ESCRITURA DA 4 EMISSAO PUBLICA DE DEBENTURES SIMPLES, NAO
CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA,
PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCACAO,
DA ULTRAPAR PARTICIPACOES S.A.

ENTRE

ULTRAPAR PARTICIPACOES S.A.

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

DATADA DE 2 DE MARCO DE 2012




ESCRITURA DA 42 EMISSAO PUBLICA DE DEBENTURES SIMPLES, NAO
CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS
RESTRITOS DE COLOCACAO, DA ULTRAPAR PARTICIPACOES S.A.

Pelo presente instrumento particular, as partes (“Partes”):

i. ULTRAPAR PARTICIPACOES S.A., com registro de companhia aberta
perante a Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”), com sede na Cidade de S&o
Paulo, Estado de S&o Paulo, a Av. Brig. Luis Antbnio, 1.343, 9° andar, inscrita no
Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF”) sob
0 n°® 33.256.439/0001-39, com seus atos constitutivos devidamente arquivados na
Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo (“JUCESP”) sob o NIRE n°
35.300.109.724, neste ato representada na forma do seu Estatuto Social
(doravante denominada “Emissora”); e

ii. PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Avenida das Américas, 4.200, Bloco 4, Sala 514, inscrita no CNPJ/MF
sob n® 17.343.682/0001-38, representando os debenturistas adquirentes das
Debéntures objeto da presente emissao (“Debenturistas’), neste ato representada
na forma de seu Estatuto Social (doravante denominada “Agente Fiduciario”),

RESOLVEM celebrar a presente “Escritura da 4® Emissdo Publica de Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em Acdes, em Série Unica, da Espécie Quirografaria, Para
Distribuicdo Publica Com Esfor¢os Restritos de Colocacdo, da Ultrapar Participac6es
S.A.” (doravante denominada “Escritura”), contendo as clausulas e condiges a seguir
aduzidas.

CLAUSULA | - DA AUTORIZAGCAO

1.1 A presente Emisséo foi autorizada na Reunido do Conselho de Administragcdo da
Emissora realizada em 29 de fevereiro de 2012, nos termos do artigo 59, § 1°, da Lei n°
6.404, 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das S.A.”), na qual foi aprovada
a realizacao da presente Emissao (“RCA”).



CLAUSULA 11 - DOS REQUISITOS

2.1 A 42 (quarta) emissao de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Acoes, em Série
Unica, da Espécie Quirografaria, para Distribuicdo Publica com Esforcos Restritos de
Colocacdo (doravante denominada “Emissdo”), nos termos da Instru¢do CVM n° 476, de
16 de janeiro de 2009, conforme alterada (“Instrugdo CVM n° 476/09), sera feita com
observancia dos seguintes requisitos:

2.2 Arquivamento e Publicacdo da Deliberacdo. A ata da RCA que deliberou sobre a
presente Emissdo sera arquivada na JUCESP e publicada no Diério Oficial do Estado de
Sé&o Paulo e no jornal Valor Econdmico.

2.3 Inscricdo da Escritura. A Escritura e seus eventuais aditamentos serdo inscritos na
JUCESP, conforme disposto no artigo 62 da Lei das S.A.

2.4 Dispensa de Registro na CVM e na ANBIMA. A Emisséo estd automaticamente
dispensada de registro na CVM, tendo em vista que a colocacdo das Debéntures junto aos
investidores sera feita com esforcos restritos, nos termos do artigo 6° da Instrucdo CVM
n° 476/09, sendo também dispensada de registro perante a Associacdo Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”), nos termos do artigo 25,
paragrafo 1°, do “Cdédigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Préticas para as Ofertas
Publicas de Distribuicdo e Aquisicdo de Valores Mobiliarios”.

2.5 Registro para Colocacéo e Negociagdo. As Debéntures da Emissao (“Debéntures”)
serdo registradas para distribuicdo no mercado primario e negocia¢do no mercado
secundério por meio do SDT — Mddulo de Distribuicdo de Titulos (“SDT”) e do SND —
Modulo Nacional de Debéntures ("SND"), respectivamente, ambos administrados e
operacionalizados pela CETIP S.A. — Mercados Organizados ("CETIP"), sendo a
distribuicdo e as negociacdes liquidadas financeiramente e as Debéntures custodiadas
eletronicamente na CETIP.

2.5.1 Conforme o disposto nos artigos 13 e 15 da Instrucdo CVM n° 476/09, e respeitadas
as demais disposicdes legais aplicaveis, as Debéntures somente poderdo ser negociadas
entre investidores qualificados, definidos nos termos do artigo 4° da Instrucdo CVM n°
476/09 (“Investidores Qualificados”), e depois de decorridos 90 (noventa) dias de sua
subscricdo ou aquisicdo pelo investidor, considerando que a Emissora esteja cumprindo
as obrigacg6es previstas no artigo 17 da Instrucdo CVM n° 476/009.

CLAUSULA 111 - DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

3.1 As Debéntures terdo as seguintes caracteristicas e condi¢es:



3.2 Numero da Emissdo. A presente Escritura constitui a 4% emissdo de debéntures da
Emissora.

3.3 Montante Total da Emissdo. O valor da Emissdo é de até R$800.000.000,00
(oitocentos milhdes de reais) na data de Emissao.

3.4 Preco de Subscricao. O prego de subscricdo das Debéntures seré seu Valor Nominal
Unitario, acrescido da Remuneracdo, conforme definido abaixo, calculada pro rata
temporis desde a data da primeira subscri¢@o e integralizagdo das Debéntures (“Data da
Primeira Subscri¢do”) até a data da efetiva subscri¢do e integraliza¢ao. A integralizacéo
sera a vista, no ato da subscri¢do, em moeda corrente nacional.

3.5 Séries. A Emisséo sera realizada em série Unica.

3.6 Colocacao. A colocacdo das Debéntures deverd ser efetuada dentro do prazo de
distribuicdo estabelecido no contrato de distribuicdo das Debéntures, observado o
disposto na Instru¢cdo CVM n° 476/09.

3.6.1 As Debéntures serdo objeto de distribuicdo publica com esforcos restritos de
colocagédo, sob o regime de garantia firme de subscricdo da totalidade das Debéntures,
com coordenacdo do Banco Bradesco BBI S.A., instituicdo financeira integrante do
sistema de distribuicdo de valores mobiliarios com estabelecimento na Cidade de Sé&o
Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Paulista, n°® 1.450, 8° andar, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 06.271.464/0073-93 (“Coordenador Lider”), e serdo destinadas
exclusivamente a subscricdo por, no maximo, 20 (vinte) Investidores Qualificados,
observado o estabelecido no artigo 3° da Instru¢do CVM n° 476/09, bem como 0s termos
e condicBes do contrato de distribuicdo das Debéntures a ser celebrado entre o
Coordenador Lider e a Emissora (“Contrato de Colocagdo™).

3.6.2 O plano de distribuicdo seguira o procedimento descrito na Instru¢do CVM n°
476/09, conforme previsto no Contrato de Colocagdo. Para tanto, o0 Coordenador Lider
podera procurar, no maximo, 50 (cinquenta) Investidores Qualificados, sendo possivel a
subscri¢do ou aquisicao por, no maximo, 20 (vinte) Investidores Qualificados.

3.6.3 As Partes comprometem-se a ndo realizar a busca de investidores atraves de lojas,
escritérios ou estabelecimentos abertos ao publico, ou com a utilizacdo de servicos
publicos de comunicacdo, como a imprensa, 0 radio, a televisdo e paginas abertas ao
publico na rede mundial de computadores, nos termos da Instru¢cdo CVM n° 476/09.

3.6.4 O volume da Emissé@o ndo podera ser aumentado em nenhuma hipdtese.

3.6.5 A Emissora obriga-se a: (i) ndo contatar ou fornecer informaces acerca da oferta
restrita das Debéntures (“Oferta Restrita”) a qualquer investidor, exceto se previamente
acordado com o Coordenador Lider; e (ii) informar ao Coordenador Lider a manifestacéo
de interesse de potenciais investidores na Oferta Restrita em até 1 (um) dia atil apds o
recebimento de referida manifestacéo.



3.6.6 Néo sera constituido fundo de manutencdo de liquidez e nédo sera firmado contrato
de estabilizacdo de precos com relacdo as Debéntures.

3.6.7 Serdo atendidos os clientes Investidores Qualificados do Coordenador Lider que
desejarem efetuar investimentos nas Debéntures, tendo em vista a relacdo do
Coordenador Lider com esses clientes, bem como outros Investidores Qualificados,
mesmo que ndo sejam clientes do Coordenador Lider.

3.6.8 Ndo havera preferéncia para subscricdo das Debéntures pelos atuais acionistas da
Emissora e ndo serd concedido qualquer tipo de desconto pelo Coordenador Lider aos
investidores interessados em adquirir as Debéntures.

3.6.9 Ndo existirdo reservas antecipadas, nem fixacdo de lotes minimos ou méximos para
a Emisséo.

3.7 Banco Mandatario e Agente Escriturador. O banco mandatario e agente
escriturador das Debéntures da Emissdo serd o Banco Bradesco S.A., instituicdo
financeira com sede na Cidade de Osasco, Estado de S&o Paulo, na Cidade de Deus, s/n°,
Prédio Amarelo, 2° andar, inscrito no CNPJ/MF sob o n® 60.746.948/0001-12 (“Banco
Mandatario”).

3.8 Destinacdo dos Recursos. Os recursos obtidos pela Emissora serdo integralmente
utilizados para o pagamento do resgate antecipado parcial das debéntures integrantes da
32 (terceira) emissao da Emissora.

3.9 Objeto Social da Emissora. De acordo com o artigo 3° do seu Estatuto Social, 0
objeto social da Emissora compreende a aplicacdo de capitais proprios no comércio, na
indUstria, na agricultura e na prestacdo de servigos, mediante a subscri¢do ou aquisicédo de
acOes ou quotas de sociedades.

CLAUSULA IV - CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1 Caracteristicas Basicas

4.1.1 Data de Emissdo: Para todos os fins e efeitos legais, a data da emissdo das
Debéntures seré a data de sua efetiva subscricéo, isto é, 16 de marco de 2012 (“Data de
Emissdo”).

4.1.2 Conversibilidade, Tipo e Forma: As Debéntures serdo simples, ndo conversiveis
em acOes de emissdo da Emissora, na forma nominativa e escritural.

4.1.3 Espécie: As Debéntures serdo da espécie quirografaria, nos termos do artigo 58 da
Lei das S.A.



4.1.4 Prazo e Data de Vencimento: Para todos os efeitos legais, as Debéntures teréo
prazo de vencimento de 3 (trés) anos a contar da Data da Emissdao (“Data de
Vencimento”), vencendo-se, portanto, em 16 de marco de 2015.

4.1.5 Valor Nominal Unitario: O valor nominal unitario das Debéntures sera de
R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) na Data da Primeira Subscri¢do (‘“Valor Nominal
Unitario™).

4.1.6 Quantidade de Debéntures Emitidas: Serdo emitidas 800 (oitocentas)
Debéntures.

4.2 Remuneracgao

4.2.1 Atualizagdo. O Valor Nominal Unitario das Debéntures ndo serd atualizado
monetariamente.

4.2.2 Juros. As Debéntures fardo jus a uma remuneracdo que contemplard juros
remuneratorios, a partir da Data da Primeira Subscricdo, incidentes sobre o Valor
Nominal Unitario ndo amortizado da Debénture, a serem pagos ao final de cada periodo
de capitalizacéo (‘“Periodo de Capitalizagdo™), de acordo com a formula abaixo. A taxa de
juros aplicavel as Debéntures serd correspondente a variagdo acumulada de 108,25%
(cento e oito inteiros e vinte e cinco centésimos por cento) das taxas médias dos DI —
Depositos Interfinanceiros de 1 (um) dia, “over extra-grupo” (“Taxa DI”), expressa na
forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, calculada e
divulgada pela CETIP, no Informativo Diario, disponivel em sua pagina na Internet
(http://lwww.cetip.com.br) (“Remuneragdo”). A Remuneracdo serd calculada de forma
exponencial e cumulativa pro rata temporis por dias Uteis decorridos, incidentes sobre o
Valor Nominal Unitario ndo amortizado das Debéntures desde a Data da Primeira
Subscricdo, ou da data de vencimento do Gltimo Periodo de Capitalizacdo, conforme o
caso, até a data do seu efetivo pagamento, de acordo com a féormula a seguir:

J = VNe x (FatorDI —1), onde:

“J” corresponde ao valor dos juros devidos no final de cada Periodo de Capitalizacao,
calculado com 6 (seis) casas decimais sem arredondamento;

“VNe” corresponde ao Valor Nominal Unitario de emissdo ou saldo do Valor Nominal
Unitario da Debénture, informado/calculado com 6 (seis) casas decimais, sem
arredondamento;

“Fator DI” corresponde ao produtorio da Taxa DI com uso de percentual aplicado, da
data de inicio de capitalizacdo, inclusive, até a data de pagamento da Remuneracéo,
exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, conforme abaixo
definido:



Fator DI :H(u DI, Xlgoj

k=1

onde:

“n” corresponde ao ntmero total de Taxas DI-Over consideradas no Periodo de

Capitalizacdo, sendo "n" um namero inteiro;

“p” corresponde ao percentual aplicado sobre a Taxa DI-Over, informado com 2 (duas)
casas decimais, equivalente a 108,25 (cento e oito inteiros e vinte e cinco centésimos);

“TDIk” corresponde a Taxa DI-Over expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas
decimais, com arredondamento, apurada da seguinte forma:

1
o1, =[Pl 1) 4
100
onde:

“DIg” corresponde a Taxa DI-Over divulgada pela CETIP, valida por 1 (um) dia util
(overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais.

4.2.2.1 Para fins de célculo da Remuneracéo:

)} o fator resultante da expressao (1+ Tlex%J sera considerado com 16

(dezesseis) casas decimais sem arredondamento;

i) efetua-se o produtdrio dos fatores diarios (1+ TDI, x %o]’ sendo que a cada fator

diario acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais,
aplicando-se o proximo fator diario, e assim por diante até o tltimo considerado;

iii) uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante do
produtério “Fator DI” com 8 (0ito) casas decimais, com arredondamento; e

iv) a Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgado pelo érgéo responsavel pelo seu célculo.

Define-se “Periodo de Capitalizagdo” como sendo o intervalo de tempo que se inicia na
Data da Primeira Subscricdo, no caso do primeiro periodo, ou na data prevista do
pagamento dos juros imediatamente anterior, no caso dos demais periodos, e termina na
data prevista do pagamento de juros correspondente ao periodo. Cada Periodo de
Capitalizacgdo sucede o anterior sem solucdo de continuidade.

4.2.2.2 No caso de indisponibilidade temporéria da Taxa DI quando do pagamento de
qualquer obrigacdo pecunidria prevista nesta clausula, sera utilizada, em sua substituicao,



a mesma taxa diéria produzida pela ultima Taxa DI conhecida, se houver, até a data do
calculo, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes financeiras, tanto por parte da
Emissora quanto pelos Debenturistas, quando da divulgacdo posterior da Taxa DI
respectiva.

4.2.2.3 Na auséncia de apuracdo e/ou divulgacdo da Taxa DI por prazo superior a 20
(vinte) dias ap0s esta data, ou, ainda, no caso de sua extin¢gdo ou por imposi¢édo legal, o
Agente Fiduciario devera convocar Assembleia Geral de Debenturistas para definir, de
comum acordo com a Emissora, o parametro a ser aplicado. Até a data da deliberacdo da
Assembleia Geral de Debenturistas, sera utilizada para o célculo do valor de quaisquer
obrigacgdes previstas nesta clausula a mesma taxa diaria produzida pela ultima Taxa DI
conhecida.

4.3 Amortizacdo. O Valor Nominal Unitario das Debéntures da presente Emissdo sera
amortizado em uma Unica parcela, na Data de Vencimento.

4.4 Pagamento da Remuneracdo. Os valores relativos a Remuneragdo das Debéntures
deverdo ser pagos anualmente, sendo o primeiro pagamento em 16 de marc¢o de 2013 e 0s
demais nos respectivos aniversarios anuais, até a data de vencimento, inclusive.

4.5 Local de Pagamento. Os pagamentos a que fazem jus as Debéntures serdo efetuados
no mesmo dia de seu vencimento, utilizando-se os procedimentos adotados pela CETIP
para as Debéntures custodiadas eletronicamente no SND; ou, na hipGtese de as
Debéntures ndo estarem custodiadas eletronicamente no SND, (i) na sede da Emissora ou
(if) conforme o caso, pelo Agente Escriturador contratado para este fim.

4.6 Prorrogacéo dos Prazos. Considerar-se-d40 automaticamente prorrogadas as datas de
pagamento de qualquer obrigacdo até o primeiro dia atil subsequente, se a data de
vencimento da respectiva obrigacdo coincidir com dia em que ndo houver expediente
bancario na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, sem qualquer acréscimo aos
valores a serem pagos, ressalvados 0s casos cujos pagamentos devam ser realizados
através da CETIP, hipotese em que somente havera prorrogacdo quando a data de
pagamento da respectiva obrigacdo coincidir com sadbado, domingo ou feriado nacional.

4.7 Encargos Moratorios. Ocorrendo atraso imputavel a Emissora no pagamento de
qualquer quantia devida aos titulares das Debéntures, os débitos em atraso ficardo
sujeitos a multa moratdria de 2% (dois por cento) e juros de mora de 1% (um por cento)
ao més, ambos calculados sobre os valores em atraso desde a data de inadimplemento até
a data do efetivo pagamento, independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagédo
judicial ou extrajudicial.

4.8 Decadéncia dos Direitos de Acréscimos. Sem prejuizo do disposto no item 4.7
acima, o ndo comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a
quaisquer das obrigacfes pecuniarias da Emissora nas datas previstas nesta Escritura, ou
em comunicado publicado pela Emissora, ndo lIhe dara o direito ao recebimento de
remuneracdo e/ou encargos moratorios no periodo relativo ao atraso no recebimento,



sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo
vencimento.

4.9 Prazo, Forma de Integralizacdo e Subscricdo. As Debéntures serdo subscritas pelo
Valor Nominal Unitério, acrescido da Remunera¢do, conforme definido acima, calculada
pro rata temporis desde a Data da Primeira Subscricdo. As Debéntures deverdo ser
integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, no ato da subscricdo, de acordo com
o0s procedimentos adotados pela CETIP.

4.10 Repactuacdo. Ndo havera repactuacdo das Debéntures.

4.11 Publicidade. Todos os atos e decises destinados aos Debenturistas deverdo ser
obrigatoriamente comunicados, na forma de avisos, no jornal Valor Econémico, no
boletim oficial da entidade de mercado de balcdo organizado em que forem negociadas as
Debéntures e através da rede mundial de computadores da Emissora (www.ultra.com.br),
devendo a Emissora avisar, antecipadamente, o Agente Fiduciario da realizacdo de
qualquer publicacao.

4.12 Certificados de Debéntures e Comprovacao de Titularidade. A Emissora nao
emitira certificados de Debéntures. Para todos os fins de direito, a titularidade das
Debéntures sera comprovada pelo extrato emitido pelo Agente Escriturador.
Adicionalmente, sera reconhecido como comprovante de titularidade das Debéntures, o
extrato expedido pela CETIP em nome do Debenturista quando estes titulos estiverem
custodiados eletronicamente no SND.

4.13 Imunidade Tributdria. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de
imunidade ou isencéo tributaria, este deverd encaminhar ao Banco Mandatério, no prazo
minimo de 10 (dez) dias Uteis antes da data prevista para recebimento de valores relativos
as Debéntures, documentacdo comprobatdria dessa imunidade ou isenc¢do tributaria, sob
pena de ter descontados dos seus rendimentos os valores devidos nos termos da
legislagdo tributaria em vigor.

CLAUSULA V - ADITAMENTO A PRESENTE ESCRITURA DE EMISSAO

5.1 Quaisquer aditamentos a esta Escritura deverdo ser firmados pela Emissora e pelo
Agente Fiduciario e posteriormente arquivados na JUCESP.

CLAUSULA VI - AQUISICAO FACULTATIVA E RESGATE ANTECIPADO

6.1 A Emissora podera, a qualquer tempo, observado o disposto no artigo 13 da Instrugéo
CVM n° 476/09, adquirir no mercado as Debéntures em Circulacdo, conforme definido
abaixo, desde que observe as regras expedidas pela CVM, devendo tal fato constar do



relatorio da administracdo e das demonstracGes financeiras da Emissora, observado o
disposto no artigo 55, 82°, da Lei n°® 6.404/76, conforme alterada. As Debéntures objeto
deste procedimento poderdo (i) ser canceladas; (ii) permanecer em tesouraria da
Emissora; ou (iii) ser novamente colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela
Emissora para permanéncia em tesouraria, nos termos deste item, se e quando
recolocadas no mercado, fardo jus a mesma remuneracdo das demais Debéntures que
ainda estiverem em circulacao.

6.1.1 Para efeito do disposto nesta Escritura, define-se como “Debéntures em Circulag¢ao”
todas as Debéntures subscritas e ainda ndo resgatadas, excluidas (i) aquelas mantidas em
tesouraria pela Emissora; e (ii), exclusivamente para os fins de realizacdo de Assembleia
Geral de Debenturistas, as de titularidade de (a) empresas controladas, direta ou
indiretamente, pela Emissora; (b) acionistas controladores da Emissora; e (c)
administradores da Emissora, incluindo cénjuges e parentes até 2° grau.

6.2 A Emissora podera, a qualquer tempo, mediante prévia comunicacdo em no minimo
48 (quarenta e oito) horas  de antecedéncia, resgatar, antecipadamente, total ou
parcialmente, as Debéntures em circulagdo (“Resgate Antecipado”), observado o
pagamento de prémio de resgate equivalente a 0,30% (trinta centésimos por cento) sobre
0 saldo do Valor Nominal Unitario ndo amortizado de cada Debénture objeto do resgate,
acrescido da Remuneracdo calculada pro rata temporis desde a Data da Primeira
Subscricdo ou a Gltima data de pagamento da Remuneragdo, o que ocorrer por ultimo, até
a data do efetivo resgate.

6.2.1 O resgate parcial devera ser realizado por meio de “operacdo de compra e venda
definitiva no mercado secundario”, sendo que todas as etapas do processo de validacéo
do Resgate Antecipado, tais como habilitacdo dos Debenturistas, qualificacdo, sorteio,
apuracdo, definicdo do rateio e de validacdo das quantidades de Debéntures a serem
resgatadas por Debenturista, serdo realizadas fora do ambito da CETIP. Fica definido
ainda que, caso a CETIP venha a implantar outra funcionalidade para operacionalizar o
resgate parcial, ndo havera a necessidade de ajuste a Escritura ou qualquer outra
formalidade.

6.2.2 A CETIP devera ser comunicada através de correspondéncia da Emissora com o
“de acordo” do Agente Fiducidrio, sobre a realizacdo do resgate antecipado, com pelo
menos 2 (dois) dias Uteis de antecedéncia da data pretendida para a realizacdo do
mencionado resgate antecipado.

CLAUSULA VII - VENCIMENTO ANTECIPADO
7.1 Vencimento Antecipado. Sdo considerados eventos de vencimento antecipado das
Debéntures desta Emissao, acarretando, observado o disposto nos itens 7.2 e 7.3 abaixo, a

imediata exigibilidade do pagamento, pela Emissora, do Valor Nominal Unitario de cada
Debénture, acrescido da Remuneracdo, calculada pro rata temporis a partir da Data da
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Primeira Subscri¢do ou da ultima data de pagamento da Remuneracdo, conforme o caso,
até a data do efetivo pagamento, quaisquer dos seguintes eventos:

)] ndo pagamento do principal e/ou da Remuneracdo devida as Debéntures nas
respectivas datas de vencimento;

i) apresentacdo de pedido de recuperacdo judicial ou extrajudicial pela Emissora a
qualquer credor ou classe de credores, independentemente de ter sido obtida a
homologacéo judicial ou o deferimento do processamento ou a sua concessao;

i) liquidacéo, dissolucdo ou decretacdo de faléncia da Emissora e controladas;
iv) apresentacdo de pedido de auto-faléncia da Emissora; e

V) ocorréncia de qualquer alteragdo do poder de controle da Emissora. Para os fins
desta Escritura, entender-se-a por alteracdo do poder de controle a realizacdo de
oferta publica de aquisicdo de acGes em decorréncia da aquisicdo, por qualquer
pessoa fisica ou juridica ou Grupo de Acionistas, de participacdo acionaria, direta
ou indireta, equivalente a mais de 20% das a¢des do capital social da Emissora
(excluidas as agdes em tesouraria), cumulado com a verificacdo de posterior
alteracdo da maioria dos membros do Conselho de Administracéo.

7.1.1 Para os fins do item 7.1 (v) acima, define-se Grupo de Acionistas como o grupo de
pessoas: (i) vinculadas por contratos ou acordos de qualquer natureza, inclusive acordos
de acionistas, seja diretamente ou por meio de sociedades controladas, controladores ou
sob controle comum; ou (ii) entre as quais haja relacdo de controle; ou (iii) estejam sob
controle comum; ou (iv) que atuem representando um interesse comum. Incluem-se
dentre os exemplos de pessoas representando um interesse comum: (a) uma pessoa
titular, direta ou indiretamente, de participacdo societaria igual ou superior a 15% (quinze
por cento) do capital social da outra pessoa; e (b) duas pessoas que tenham um terceiro
investidor em comum que seja titular, direta ou indiretamente, de participacdo societaria
igual ou superior a 15% (quinze por cento) do capital de cada uma das duas pessoas.
Quaisquer joint-ventures, fundos ou clubes de investimento, fundacgdes, associagoes,
trusts, condominios, cooperativas, carteiras de titulos, universalidades de direitos, ou
quaisquer outras formas de organizacdo ou empreendimento, constituidos no Brasil ou no
exterior, serdo considerados parte de um mesmo Grupo de Acionistas, sempre que duas
ou mais entre tais entidades forem: (y) geridas pela mesma pessoa juridica ou por partes
relacionadas a uma mesma pessoa juridica; ou (z) tenham em comum a maioria de seus
administradores, sendo certo que, no caso de fundos de investimentos com administrador
comum, somente serdo considerados como integrantes de um Grupo de Acionistas
aqueles cuja deciséo sobre o exercicio de votos em Assembleias Gerais, nos termos dos
respectivos regulamentos, for de responsabilidade do administrador, em carater
discricionario.

7.2 A ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nos subitens (i), (ii), (iii) e (iv) do
item 7.1 acima acarretard& 0 vencimento antecipado automético e imediato das
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Debéntures, independentemente de qualquer aviso ou notificagdo, observado o paragrafo
Unico do artigo 13 da Instrucdo CVM n° 28/83.

7.3 Quando da ocorréncia do evento indicado no subitem (v) do item 7.1 acima, o Agente
Fiduciario devera convocar, dentro de 48 (quarenta e oito) horas da data em que tomar
conhecimento da ocorréncia de tal evento, Assembleia Geral de Debenturistas para
deliberar sobre a declaragdo do vencimento antecipado das Debéntures, observado o
procedimento de convocacao previsto na Clausula X abaixo.

7.3.1 Na hipétese de (i) ndo convocacdo da Assembleia Geral de Debenturistas
mencionada no item 7.3; ou (ii) ndo instalacdo da Assembleia de Debenturistas
mencionada no item 7.3 por falta de quorum, o Agente Fiduciario devera declarar o
vencimento antecipado das Debéntures nos termos do item 7.2 acima.

7.4 A ocorréncia de qualquer dos eventos descritos na clausula 7.1 acima devera ser
prontamente comunicada, ao Agente Fiduciario, pela Emissora, em 1 (um) dia atil. O
descumprimento desse dever pela Emissora ndo impedird o Agente Fiduciario ou 0s
Debenturistas de, a seu critério, exercer seus poderes, faculdades e pretensdes nelas
previstos ou nesta Escritura, inclusive o de declarar o vencimento antecipado.

CLAUSULA VIII - OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

8.1 Observadas as demais obrigacdes previstas nesta Escritura, até o pagamento integral
das Debéntures, a Emissora obriga-se, ainda, a:

)} preparar demonstracdes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o caso,
demonstracdes consolidadas, em conformidade com a Lei das S.A. e com as
regras emitidas pela CVM;

i) submeter suas demonstracGes financeiras a auditoria por auditor independente
registrado na CVM,;

iii)  divulgar suas demonstracdes financeiras, acompanhadas de notas explicativas e
parecer dos auditores independentes, em sua pagina na rede mundial de
computadores, dentro de 3 (trés) meses contados do encerramento do exercicio
social;

iv) manter os documentos mencionados na letra “c” acima, em sua pagina na rede
mundial de computadores, por um prazo de 3 (trés) anos;

V) observar as disposicdes da Instrucdo CVM n° 358, de 3 de janeiro de 2002,

conforme alterada (“Instrucdo CVM n° 358/02”), no tocante a dever de sigilo e
vedagdes a negociacao;
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vi)

vii)

viii)

divulgar em sua pégina na rede mundial de computadores a ocorréncia de fato
relevante conforme definido pelo artigo 2° da Instrucéo n° 358/02;

fornecer as informacoes solicitadas pela CVM;
fornecer ao Agente Fiduciario:

a) apos o término de cada exercicio social, dentro do prazo legalmente
estabelecido, copia de suas demonstracfes financeiras completas
consolidadas relativas ao exercicio social entdo encerrado, preparadas de
acordo com os principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil;

b) dentro de 10 (dez) dias Uteis, qualquer informacéo que, razoavelmente, Ihe
venha a ser solicitada pelo Agente Fiduciario, a fim de que este possa
cumprir as suas obrigacdes nos termos desta Escritura e da Instrugdo CVM
n° 28/83;

c) cdpia das informac6es periddicas e eventuais pertinentes a Instrucdo CVM
n° 480, de 7 de dezembro de 2009, com a mesma periodicidade prevista
para o envio dessas informacdes a CVM; e

d) as informacdes financeiras e informacbes sobre os atos societarios da

Emissora necessarios para a elaboracdo do relatério destinado aos
Debenturistas previstos na presente Escritura.

CLAUSULA IX - DO AGENTE FIDUCIARIO

9.1 Nomeacdo. A Emissora constitui e nomeia Agente Fiduciario da Emissdo objeto
desta Escritura, PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS, qualificada no preAmbulo desta Escritura, a qual, neste ato e pela
melhor forma de direito, aceita a nomeacdo para, nos termos da lei e da presente
Escritura, representar a comunhao de Debenturistas.

9.2 Declaractes. O Agente Fiduciario dos Debenturistas, nomeado na presente Escritura,
sob as penas da lei, declara e garante a Emissora:

i)

em cumprimento ao disposto na alinea k, inciso XVII, do art. 12 da Instrugdo
CVM ne 28/83, que atua como Agente Fiduciario da 3¢ (terceira) emissdo de
debéntures simples, ndo conversiveis em acdes, em série Unica, da espécie
quirografaria, da Ultrapar Participagdes S.A., em que foram emitidas 1.200 (mil e
duzentas) debéntures com valor total de R$1.200.000.000,00 (um bilhdo e
duzentos milhGes de reais), a vencer no prazo de 1.279 (mil duzentos e setenta e
nove) dias, a contar da data de sua emissao;
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i) ndo ter qualquer impedimento legal, conforme artigo 66, paragrafo 3° da Lei das
S.A, e o0 artigo 10 da Instrucdo da CVM n° 28/83, para exercer a funcdo que lhe é
conferida;

iii)  aceitar a fungdo que Ihe é conferida, assumindo integralmente os deveres e
atribuicdes previstos na legislacao especifica e nesta Escritura;

iv) aceitar integralmente a presente Escritura, todas as suas clausulas e condicGes;
V) ndo ter qualquer ligacdo com a Emissora que o impeca de exercer suas fungoes;

Vi) estar ciente da Circular n°® 1.832, de 31 de outubro de 1990, do Banco Central do
Brasil;

vii)  estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir com suas
obrigacGes aqui previstas, tendo satisfeito todos os requisitos legais e estatutarios
necessarios para tanto;

viii)  ndo se encontrar em nenhuma das situacdes de conflito de interesse previstas no
artigo 10 da Instrucdo CVM n° 28/83;

iX) estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiduciario, nos
termos da regulamentacéo aplicavel vigente;

X) que esta Escritura constitui uma obrigacdo legal, valida, vinculativa e eficaz do
Agente Fiduciario, exequivel de acordo com os seus termos e condicdes;

Xi) que a celebracdo desta Escritura e o cumprimento de suas obrigacdes aqui
previstas ndo infringem qualquer obrigacdo anteriormente assumida pelo Agente
Fiduciario; e

xii)  que verificou a veracidade das informacdes contidas nesta Escritura.

9.3 Substituicdo. Nas hipoteses de auséncia, impedimentos temporarios, renincia,
intervencdo, liquidacdo judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de
vacancia, sera realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias, contados do evento
que a determinar, Assembleia Geral de Debenturistas para a escolha do novo Agente
Fiduciario, a qual podera ser convocada pelo proprio Agente Fiduciario a ser substituido,
pela Emissora, por Debenturistas que representem a totalidade das Debéntures em
Circulagdo, ou pela CVM. Na hipotese da convocagdo ndo ocorrer em até 15 (quinze)
dias antes do término do prazo acima citado, caberd a Emissora efetué-la, observado o
prazo de 15 (quinze) dias para a primeira convocacdo e 8 (oito) dias para a segunda
convocagdo, sendo certo que a CVM podera nomear substituto provisorio enquanto néo
se consumar o processo de escolha do novo Agente Fiduciario. A remuneracdo do novo
Agente Fiduciario sera determinada observado o disposto no item 9.3.6 abaixo.
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9.3.1 Na hipotese de o Agente Fiduciario ndo poder continuar a exercer as suas fungdes
por circunstancias supervenientes a esta Escritura, devera comunicar imediatamente o
fato aos Debenturistas, pedindo sua substituicdo.

9.3.2 E facultado aos Debenturistas, apos o encerramento do prazo para a distribuicio das
Debéntures, proceder a substituicdo do Agente Fiduciario e a indicacdo de seu substituto,
em Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada para esse fim. A
substituicdo do Agente Fiduciario fica sujeita a comunicacdo prévia a Emissora e a
manifestacdo da CVM acerca do atendimento aos requisitos previstos no artigo 8° da
Instrucdo CVM n° 28/83 e eventuais hormas posteriores.

9.3.3 A substituicdo do Agente Fiduciario deverd ser objeto de aditamento a esta
Escritura.

9.3.4 Em caso de renuncia do Agente Fiduciario, este devera permanecer no exercicio de
suas funcdes até sua efetiva substituicao.

9.3.5 O Agente Fiduciario iniciara o exercicio de suas fungdes na data da presente
Escritura ou de eventual aditamento relativo & substituicdo, devendo permanecer no
exercicio de suas funcdes até a data de vencimento das Debéntures ou até sua efetiva
substituig&o.

9.3.6 Caso ocorra a efetiva substituicdo do Agente Fiduciario, esse substituto recebera a
mesma remuneracdo recebida pelo Agente Fiduciario em todos 0s seus termos e
condicles, sendo que a primeira parcela anual devida ao substituto sera calculada pro
rata temporis, a partir da data de inicio do exercicio de sua funcdo como agente
fiduciario. Esta remuneracdo podera ser alterada de comum acordo entre a Emissora e 0
Agente Fiduciario substituto, como forma de remuneracao aos servicos por ele prestados.

9.4 Deveres. Sem prejuizo de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM, ou
nesta Escritura, constituem deveres e atribui¢des do Agente Fiduciério:

)} proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio da
funcéo o cuidado e a diligéncia gque toda pessoa ativa e proba costuma empregar
na administracdo de seus proprios bens;

i) renunciar a funcdo na hipotese de superveniéncia de conflito de interesses ou de
qualquer outra modalidade de inaptid&o;

iii)  conservar em boa guarda toda a escrituracdo, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas funcdes;

iv) verificar, no momento de aceitar a fun¢do, e com base da opinido legal emitida

pelo escritdrio de advocacia contratado para assessorar a Emissora durante a
Emisséo, a veracidade das informacdes contidas nesta Escritura, diligenciando no
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vi)

vii)

viii)

sentido de que sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de que tenha
conhecimento;

promover, nos competentes 6rgdos, caso a Emissora ndo o faca, a inscricdo desta
Escritura e respectivos aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades
porventura neles existentes. Neste caso, o oficial do registro notificard a
administracdo da Emissora para que esta lhe forneca as indicacdes e documentos
necessarios;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagGes constantes das eventuais
propostas de modificacdes nas condi¢bes das Debéntures, se for o caso;

solicitar, quando julgar necessario para o fiel cumprimento de suas funcdes,
certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das varas da Fazenda Publica,
cartorios de protesto, varas trabalhistas e procuradoria da Fazenda Publica da
localidade da sede da Emissora;

convocar, quando necessario, Assembleia Geral de Debenturistas, mediante
anuncio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, na forma do item 4.11 acima;

comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informacdes
que Ihe forem solicitadas;

elaborar relatorio destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68, § 1°,
alinea b, da Lei n° 6.404/76, o qual devera conter, a0 menos, as seguintes
informacdes abaixo. Para tanto, a Emissora enviara o organograma, € todos 0s
atos societarios necessarios a realizacdo do relatorio que venham a ser solicitados
pelo Agente Fiduciario, os quais deverdo ser devidamente encaminhados pela
Emissora até o prazo maximo de 30 (trinta) dias antes do encerramento do prazo
para disponibilizacdo do relatério, bem como as demonstracfes financeiras
auditadas da Emissora, que deverao ser devidamente encaminhados pela Emissora
até o prazo méaximo de 15 (quinze) dias antes do encerramento do prazo para
disponibilizacdo do relatério. O referido organograma do grupo societario da
Emissora devera conter, inclusive, seus controladores, controladas, controle
comum, coligadas e integrantes de bloco de controle, conforme aplicavel, no
encerramento de cada exercicio social:

a) eventual omissdo ou inveracidade de que tenha conhecimento, contida nas
informagdes divulgadas pela Emissora, ou, ainda, o inadimplemento ou
atraso na obrigatoria prestagdo de informacdes pela Emissora;

b) alteracOes estatutérias ocorridas no periodo;

C) comentarios sobre as demonstracGes financeiras da Emissora enfocando os
indicadores econdmicos, financeiros e a estrutura de capital da Emissora;
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Xi)

d)

f)

9)

h)

posicao da distribuigcdo ou colocacgdo das Debéntures no mercado;
amortizacdo do Valor Nominal Unitario e pagamento de Remuneracdo das
Debéntures realizados no periodo, bem como aquisicdes e vendas de
Debéntures efetuadas pela Emissora;

acompanhamento da destinacdo dos recursos captados através da Emisséo,
de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da Emissora;

cumprimento de outras obrigacfes assumidas pela Emissora nesta
Escritura;

declaracédo sobre sua aptidao para continuar exercendo a fungédo de Agente
Fiduciério;

existéncia de outras emissdes de debéntures, publicas ou privadas, feitas
pela prépria Emissora, por sociedade coligada, controlada, controladora ou
integrante do mesmo grupo da emissora em que tenha atuado como Agente
Fiduciario, bem como os seguintes dados sobre tais emissdes:

1) denominacdo da companhia ofertante;

2) valor da emissao;

3) quantidade de debéntures emitidas;

4) espécie;

5) prazo de vencimento das debéntures;

6) tipo e valor dos bens dados em garantia e denominagdo dos
garantidores; e

7) eventos de resgate, amortizacdo, conversdo, repactuacdo e
inadimplemento no periodo;

colocar o relatorio de que trata o item acima a disposicdo dos Debenturistas no
prazo maximo de 4 (quatro) meses, a contar do encerramento do exercicio social
da Emissora, ao menos nos seguintes locais:

a)
b)

c)

na sede da Emissora;
no escritorio do Agente Fiduciario;

na CETIP,
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xii)

xiii)

Xiv)

XV)

XVi)

XVii)

XViii)

d) na CVM; e

e) na sede da instituicdo intermediéria lider da oferta publica das Debéntures,
na hipotese de o prazo para a apresentacdo do relatorio vencer antes do
encerramento do prazo de distribuicdo das Debéntures;

publicar, nos 6rgdos da imprensa onde a Emissora deva efetuar suas publicacfes
anuncio, comunicando aos Debenturistas de que o relatério acima mencionado se
encontra a sua disposicao nos locais indicados no item acima;

manter atualizada a relacdo dos Debenturistas e seus enderecos, mediante,
inclusive, gestdo de informacfes junto a Emissora, 0 Banco Mandatéario e a
CETIP, sendo que, para fins de atendimento ao disposto neste inciso, a Emissora
expressamente autoriza o Banco Mandatério e a CETIP a atenderem quaisquer
solicitacOes feitas pelo Agente Fiduciario, inclusive referente a divulgacdo, a
qualquer momento, da posicao de Debéntures e seus respectivos titulares;

coordenar o sorteio das Debéntures a serem resgatadas parcialmente ou
amortizadas antecipadamente, se for o caso;

fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura, especialmente
daquelas que impdem obrigacoes de fazer e de ndo fazer; e

notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo maximo de 90
(noventa) dias, de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigagdes
assumidas na presente Escritura, indicando o local em que fornecera aos
interessados mais esclarecimentos, enviando comunicacdo de igual teor a CVM e
a CETIP;

divulgar as informacdes referidas no item 9.4 (xi) “i” em sua pagina na rede
mundial de computadores tdo logo delas tenha conhecimento; e

disponibilizar diariamente, o valor unitario das Debéntures, calculado pela
Emissora, aos Investidores e aos participantes do mercado, através de sua central
de atendimento e/ou de seu website.

9.4.1 Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, o Agente Fiduciario
assumird que o0s documentos originais ou coOpias autenticadas de documentos
encaminhados pela Emissora ou por terceiros a seu pedido, sdo auténticos e verdadeiros,
nédo tendo sido objeto de fraude ou adulteracdo. O Agente Fiduciario ndo sera, ainda, sob
qualquer hipdtese, responsavel pela elaboracdo de documentos societarios da Emissora,
sendo certo que a elaboracdo de tais documentos permanecera sob obrigacdo legal e
regulamentar da Emissora, nos termos da legislacao aplicavel.

9.4.2 O Agente Fiduciario ndo sera responsavel por verificar a suficiéncia, validade,
qualidade, veracidade ou completude das informages técnicas e financeiras constantes
de qualquer documento que lhe seja enviado com o fim de informar, complementar,
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esclarecer, retificar ou ratificar as informagdes desta Escritura, exceto por aqueles ja
previstos na presente Escritura.

9.4.3 Os atos ou manifestacbes por parte do Agente Fiducidrio que criarem
responsabilidade para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigacdes para com
eles, bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigacGes assumidas
neste instrumento, somente serdo validos quando previamente assim deliberado pelos
Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas.

9.4.4 O Agente Fiduciario ndo emitira qualquer tipo de opinido ou fara qualquer juizo
sobre a orientacdo acerca de qualquer fato da emissdo que seja de competéncia de
definicdo pelos Debenturistas, comprometendo-se tdo-somente a agir em conformidade
com as instrucdes que lhe forem transmitidas pelos Debenturistas. Neste sentido, o
Agente Fiduciario ndo possui qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre 0s
efeitos juridicos decorrentes do estrito cumprimento das orientacGes dos Debenturistas a
ele transmitidas, conforme definidas pelos Debenturistas e reproduzidas perante a
Emissora, independentemente de eventuais prejuizos que venham a ser causados em
decorréncia disto aos Debenturistas ou a Emissora. A atuacdo do Agente Fiduciario
limita-se ao escopo da Instrucdo CVM n° 28/83, conforme alterada e dos artigos
aplicaveis da Lei das S.A., estando isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer
responsabilidade adicional que ndo tenha decorrido da legislago aplicavel.

9.5 Atribuicdes Especificas. Em caso de qualquer inadimplemento, o Agente Fiduciario
utilizard quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais para a protecdo e defesa dos
interesses da comunhdo dos Debenturistas e da realizacdo de seus créditos devendo, para
tanto:

) declarar, observadas as condicbes da presente Escritura, antecipadamente
vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e acessorios;

i) tomar toda e qualquer providéncia necessaria para a realizacdo dos créditos dos
Debenturistas;

iii)  requerer a faléncia da Emissora, se assim necessario e cabivel; e

iv) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperacdo judicial ou
extrajudicial, intervencéo ou liquidacdo extrajudicial da Emissora.

9.6 Remuneracéo. Seré devido ao Agente Fiduciario ou a instituicdo que vier a substitui-
lo nesta qualidade, a titulo de honorérios pelo desempenho dos deveres e atribuigdes que
Ihe competem, nos termos da lei e desta Escritura, uma remuneracdo a ser paga da
seguinte forma: parcelas anuais de R$16.000,00 (dezesseis mil reais), sendo o primeiro
pagamento devido no ano seguinte a Data de Emissdo, e 0s restantes no mesmo dia dos
anos subsequentes, sendo remetida a documentacdo apropriada & cobranga desta
remuneracao pelo Agente Fiduciario a Emissora com 5 (cinco) dias de antecedéncia.
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9.6.1 Em caso de inadimplemento de obrigacao financeira assumida pela Emissora sob as
Debéntures, serd devida ao Agente Fiduciario uma remuneracdo adicional equivalente a
R$100,00 (cem reais) por hora-homem de trabalho dedicado as atividades relativas a
referido inadimplemento, pagas 5 (cinco) dias ap6s comprovacao da entrega, pelo Agente
Fiduciario, de "relatorio de horas" & Emissora, para (i) assessoria aos Debenturistas em
processo de renegociacdo de suas condicdes, requerido pela Emissora, bem como para
comparecimento em reunides formais com Emissora e/ou Debenturistas e Assembleia de
Debenturistas; e (ii) implementacdo das consequentes decisdes tomadas pelos
Debenturistas.

9.6.2 As parcelas citadas na clausula 9.6 supra serdo reajustadas pela variagdo acumulada
do indice Geral de Precos — Mercado, calculado e divulgado pela Fundacdo Getdlio
Vargas (“IGP-M”), ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizacdo, pelo
indice que vier a substitui-lo, a partir da data do primeiro pagamento, até as datas de
pagamento seguintes, calculadas pro rata die, se necessario. A remuneracdo do Agente
Fiduciario serd devida mesmo apos o vencimento final das Debéntures, caso 0 Agente
Fiduciario ainda esteja atuando na cobranca de inadimpléncias ndo sanadas pela
Emissora.

9.6.3 As parcelas citadas nas clausulas 9.6 e 9.6.1 supra serdo acrescidas dos seguintes
impostos: ISS (Imposto Sobre Servigcos de Qualquer Natureza), PIS (Contribuicdo ao
Programa de Integracdo Social), CSLL (Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido),
COFINS (Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social) e quaisquer outros
impostos que venham a incidir sobre a remuneracdo do Agente Fiduciario, excetuando-se
o Imposto de Renda, nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento.

9.6.4 Todas as despesas decorrentes de procedimentos legais, inclusive as
administrativas, em que o Agente Fiducidrio venha a incorrer para resguardar 0s
interesses dos Debenturistas deverdo ser previamente aprovadas, sempre que possivel, e
adiantadas pelos Debenturistas e, posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas
pela Emissora. Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas correspondem a
depdsitos, custas e taxas judiciarias nas acdes propostas pelo Agente Fiduciario, enquanto
representante da comunhdo dos Debenturistas. Os honorérios de sucumbéncia em agdes
judiciais serdo igualmente suportados pelos Debenturistas, bem como a remuneracdo do
Agente Fiduciario na hipdtese da Emissora permanecer em inadimpléncia com relacéo ao
pagamento desta por um periodo superior a 30 (trinta) dias, podendo o Agente Fiduciario
solicitar garantia dos Debenturistas para cobertura do risco de sucumbéncia.

9.6.5 O pagamento da remuneragdo do Agente Fiduciario devera ser feito mediante
depdsito em conta corrente a ser indicada por este no momento oportuno, servindo o
comprovante do depdsito como prova de quitagdo do pagamento.

9.6.6 Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, os débitos em atraso
ficardo sujeitos a juros moratérios de 1% (um por cento) ao més.

9.7 Despesas. A Emissora, e, conforme aplicavel, os Debenturistas, ressarcirdo o Agente
Fiduciario de todas as despesas razoaveis em que ele tenha comprovadamente incorrido,
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para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, ou para realizar seus créditos,
desde que tais despesas tenham sido, sempre que possivel, previamente comunicadas a e
aprovadas pela Emissora. O Agente Fiduciario, no entanto, fica desde ja ciente e
concorda com o risco de ndo ter tais despesas reembolsadas caso tenham sido realizadas
em discordancia com (i) critérios de bom senso e razoabilidade geralmente aceitos em
relacdes comerciais do género; ou (ii) a funcao fiduciaria que lhe é inerente.

9.7.1 O ressarcimento, a que se refere este item, sera efetuado em até 7 (sete) dias Uteis
contados da entrega a Emissora dos documentos comprobatorios das despesas
efetivamente incorridas e necessarias a protecdo dos direitos dos titulares das Debéntures.

9.7.2 As despesas a que se refere este item compreenderdo, inclusive, as seguintes:

)} publicacéo de relatorios, avisos e notificagdes conforme previsto nesta Escritura, e
outras que vierem a ser exigidas por regulamentos aplicaveis;

i) extragéo de certidoes;

iii) locomogdes entre Estados, e respectivas hospedagens, quando necessérias ao
desempenho das funcdes;

iv) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser
imprescindiveis, se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas informagdes
pertinentes aos estritos interesses dos Debenturistas.

9.7.3 O crédito do Agente Fiduciario por despesas que tenha feito para proteger direitos e
interesses ou realizar créditos dos Debenturistas, que ndo tenham sido saldados na forma
do item 9.7.1 acima, serd acrescido a divida da Emissora e gozara das mesmas garantias
das Debéntures, preferindo a estas na ordem de pagamento.

9.7.4 Se qualquer quantia devida aos Debenturistas em virtude desta Escritura for paga
por meio de acdo judicial ou sua cobranca for feita através de advogados, a Emissora
deverd pagar, em complemento a todos os valores devidos previstos nesta Escritura e
relativos as Debéntures, honorarios advocaticios e outras despesas e custas incorridas
devido a tal cobranca.

CLAUSULA X — ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

10.1 A assembleia geral de debenturistas (“Assembleia Geral de Debenturistas™) aplicar-
se-a o disposto no artigo 71 da Lei das S.A.
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10.1.1 Convocacao. A Assembleia Geral de Debenturistas pode ser convocada pelo
Agente Fiduciério, pela Emissora ou pelos Debenturistas que representem 10% (dez por
cento), no minimo, das Debéntures em Circulagdo, ou pela CVM.

10.1.2 A convocacao se dara mediante anuncio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos
orgdos de imprensa nos quais a Emissora deve efetuar suas publicacOes, respeitadas
outras regras relacionadas a publicacdo de anuncio de convocacdo de assembleias gerais
constantes da Lei das S.A., da regulamentacéo aplicavel e desta Escritura.

10.1.3 A Assembleia Geral de Debenturistas devera ser realizada em prazo minimo de 15
(quinze) dias, contados da data da primeira publicacdo da convocagdo. A Assembleia
Geral de Debenturistas em segunda convocacdo somente podera ser realizada em, no
minimo, 8 (oito) dias apds a data marcada para a sua instalacdo em primeira convocagé&o.

10.1.4 As deliberactes tomadas pelos Debenturistas, no ambito de sua competéncia legal,
observados 0s quéruns estabelecidos nesta Escritura, serdo existentes, validas e eficazes
perante a Emissora e obrigardo a todos os titulares das Debéntures em Circulagéo,
independentemente de terem comparecido a Assembleia Geral de Debenturistas ou do
voto proferido na respectiva Assembleia Geral de Debenturistas.

10.1.5 Independentemente dos procedimentos acima dispostos, sera considerada regular a
Assembleia Geral de Debenturistas em que comparece a totalidade dos titulares dos
Debenturistas.

10.2 Quérum de Instalagdo. A Assembleia Geral de Debenturistas instalar-se-a, em
primeira convocagdo, com a presenca de Debenturistas que representem a metade, no
minimo, das Debéntures em Circulagdo, e, em segunda convocacdo, com qualquer
quérum.

10.3 Mesa diretora. A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas caberd ao
Debenturista eleito pelos titulares das Debéntures ou aquele que for designado pela
CVM.

10.4. Quoérum de Deliberacéo. Nas deliberacGes da Assembleia Geral de Debenturistas,
a cada Debénture caberd um voto, admitida a constituicdo de mandatario, Debenturista ou
ndo. Exceto se de outra forma disposto nesta Escritura, as alteracdes nas caracteristicas e
condicdes das Debéntures e da Emissdo deverdo ser aprovadas por Debenturistas que
representem no minimo 75% (setenta e cinco por cento) do total das Debéntures em
Circulacdo, observado que alteracdes na Remuneracdo e/ou garantias e/ou Prazos de
Vencimento, Repactuacdo, Resgate ou Amortizacdo das Debéntures e/ou dispositivos
sobre quérum previstos nesta Escritura deverdo contar com aprovacdo de Debenturistas
representando 90% (noventa por cento) das Debéntures em Circulacao.

CLAUSULA XI - DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA
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11.1 A Emissora declara e garante ao Agente Fiduciario, na data da assinatura da
Escritura, que:

i)

i)

Vi)

vii)

viii)

é uma sociedade an6nima devidamente organizada, constituida e existente sob a
forma de sociedade andnima de capital aberto de acordo com as leis brasileiras;

estd devidamente autorizada a celebrar esta Escritura e a cumprir com todas as
obrigagbes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutarios necessarios para tanto, e a celebracdo desta Escritura e a colocagéo
das Debéntures ndo infringem qualquer disposicao legal, contrato ou instrumento
do qual a Emissora seja parte;

0s representantes legais que assinam esta Escritura tém poderes estatutarios e/ou
delegados para assumir, em seu nome, as obrigacdes ora estabelecidas e, sendo
mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos
mandatos em pleno vigor;

a celebracdo da Escritura e a colocagdo das Debéntures ndo infringem qualquer
disposicdo legal, contratos ou instrumentos dos quais a seja parte, nem ira resultar
em: (a) vencimento antecipado de qualquer obrigacdo estabelecida em qualquer
desses contratos ou instrumentos; (b) criacdo de quaisquer 6nus sobre qualquer
ativo ou bem da Emissora; ou (c) rescisdo de qualquer desses contratos ou
instrumentos;

nenhum registro, consentimento, autorizacdo, aprovacdo, licenca, ordem de, ou
qualificacdo perante qualquer autoridade governamental ou 6rgdo regulatério, é
exigido para o cumprimento, pela Emissora, de suas obrigaces nos termos desta
Escritura e das Debéntures, ou para a realizacdo da Emissao, exceto a inscri¢do da
Escritura na JUCESP e o arquivamento e publicacdo da RCA;

ndo tem conhecimento de fato que impeca o Agente Fiduciario de exercer,
plenamente, suas fungdes, nos termos da Lei das S.A. e demais normas aplicaveis,
inclusive regulamentares;

tem todas as autorizacbes e licencas (inclusive ambientais) exigidas pelas
autoridades federais, estaduais e municipais relevantes para o exercicio de suas
atividades, estando todas elas vélidas;

estd cumprindo, em todos os aspectos materiais, as leis, regulamentos, normas
administrativas e determinagfes dos Orgdos governamentais, autarquias ou
tribunais, relevantes a conducéo de seus negdcios; e

esta Escritura constitui uma obrigagdo legal, vélida, eficaz e vinculativa da
Emissora, exequivel de acordo com os seus termos e condi¢fes, com forca de
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titulo executivo extrajudicial nos termos do artigo 585 do Codigo de Processo
Civil Brasileiro.

CLAUSULA XII - DAS DISPOSICOES GERAIS

12.1. ComunicacBes. As comunicacdes a serem enviadas por qualquer das partes nos
termos desta Escritura, se feitas por fac-simile ou correio eletrdnico, serdo consideradas
recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado através de
indicativo (recibo emitido pela méaquina utilizada pelo remetente), devendo o0s respectivos
originais serem encaminhados até cinco dias Uteis apds o envio da mensagem; se feitas
por correspondéncia, as comunicagdes serdo consideradas entregues quando recebidas
sob protocolo ou com "aviso de recebimento” expedido pelo Correio ou por telegrama,
nos enderecos constantes da qualificagéo a seguir:

Para a Emissora:

Ultrapar Participacdes S.A.

Av. Brig. Luis Antonio, 1343, 9° Andar
01317-001 — Séo Paulo — SP

At. Marcello De Simone

Telefone: 55 11 3177 6163

Fac-simile: 55 11 3177 6938

E-mail: marcello@ultra.com.br

c/c Sandra Lopez Gorbe

Telefone: 55 11 3177 6614
Fac-simile: 55 11 3177 6107
E-mail: sandra.gorbe@ultra.com.br

Para o Agente Fiduciario:

Pentagono S/A DTVM

Avenida das Américas, 4.200, Bloco 4, Sala 514

22640-102 - Rio de Janeiro - RJ

At.: Sr. Marco Aurélio Ferreira (back-office) / Nathalia Machado (departamento juridico)
Telefone: (21) 3385-4565

Fac-simile: (21) 3385-4046

E-mail: backoffice@pentagonotrustee.com.br / juridico@pentagonotrustee.com.br

Para o Banco Mandatario:

Av. Yara, S/N - Cidade de Deus - Prédio Amarelo - 2° Andar

Osasco - SP

CEP 06029-900

At.: Sr. José Donizetti de Oliveira

Telefone: (11) 3684-3749

E-mail: bradescocustodia@bradesco.com.br/4010.donizetti@bradesco.com.br
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Para a CETIP:

Av. Brigadeiro Faria Lima, 1663, 4° andar- Jardim Paulistano
01452-001- Séo Paulo - SP

Telefone: (11) 3111-1596

Fax: (11) 3111-1564

E-mail: valores.mobiliarios@cetip.com.br

12.2. Renuncia. Nao se presume a rendncia a qualquer dos direitos decorrentes da
presente Escritura. Nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer
direito ou faculdade que caiba ao Agente Fiduciario e/ou aos Debenturistas em razdo de
qualquer inadimplemento da Emissora prejudicara o exercicio de tal direito ou faculdade,
ou serd interpretado como constituindo uma rentncia a0 mesmo ou concordancia com tal
inadimplemento, nem constituird novacao ou modificacdo de quaisquer outras obrigacdes
assumidas pela Emissora nesta Escritura ou precedente no tocante a qualquer outro
inadimplemento ou atraso.

12.3 Irrevogabilidade. Esta Escritura é firmada em carater irrevogavel e irretratavel,
obrigando a Emissora e o Agente Fiduciario e seus sucessores a qualquer titulo.

12.4 Independéncia. Caso qualquer das disposicOes desta Escritura venha a ser julgada
invalida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposicdes ndo afetadas por tal
julgamento, comprometendo-se a Emissora e 0 Agente Fiduciario, em boa-fé, a substituir
a disposicéo afetada por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

12.5 Titulo Executivo. A presente Escritura e as Debéntures constituem titulo executivo
extrajudicial, nos termos do artigo 585, incisos | e Il, do Cédigo de Processo Civil, e as
obrigacGes nelas encerradas estdo sujeitas a execucdo especifica, de acordo com o0s
artigos 632 e seguintes do Codigo de Processo Civil.

12.6. Lei Aplicavel. Esta Escritura é regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

12.7. Foro. Fica eleito o Foro da Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, para dirimir
quaisquer controvérsias oriundas desta Escritura e para a execucdo das obrigacdes de
pagamento aqui previstas, com rendncia a qualquer outro, por mais privilegiado que seja.

Estando assim, as partes, certas e ajustadas, firmam o presente instrumento em 4 (quatro)
vias de igual teor e forma.

S&o Paulo, 2 de margo de 2012
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[PAGINA DE ASSINATURA 1/3 DA ESCRITURA DA 4: EMISSAO PUBLICA DE DEBENTURES SIMPLES, NAO
CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, PARA DISTRIBUICAO
PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCACAO, DA ULTRAPAR PARTICIPACOES S.A.,
CELEBRADA EM 2 DE MARCO DE 2012]

ULTRAPAR PARTICIPACOES S.A.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:

26



[PAGINA DE ASSINATURA 2/3 DA ESCRITURA DA 4: EMISSAO PUBLICA DE DEBENTURES SIMPLES, NAO
CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, PARA DISTRIBUICAO
PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCAGAO, DA ULTRAPAR PARTICIPAGOES S.A,
CELEBRADA EM 2 DE MARCO DE 2012]

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES

MOBILIARIOS
Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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[PAGINA DE ASSINATURA 3/3 DA ESCRITURA DA 4: EMISSAO PUBLICA DE DEBENTURES SIMPLES, NAO
CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, PARA DISTRIBUICAO
PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCAGAO, DA ULTRAPAR PARTICIPAGOES S.A,
CELEBRADA EM 2 DE MARCO DE 2012]

TESTEMUNHAS:
Nome: Nome:
CPF: CPF:
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