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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA TERCEIRA EMISSAQ DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAC PUBLICA, COM
ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCACAO, DA VALID SOLUGOES E SERVICOS DE
SEGURANCA EM MEIOS DE PAGAMENTO E IDENTIFICACAQO S.A.

Pelo presente instrumento patticulas, de um lado,

VALID SOLUCOES E SERVICOS DE SEGURANCA EM MELOS DE PAGAMENTO E
IDENTIFICACAO S.A., socledade anénima com registro de corapanhia aberta perante a
Comissio de Valotes Mobilidtios (“CYM”), com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Rua Peter Luad, o° 146/202, Caju, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Jutidica do
Ministério da Fazenda (‘CNPI/ME”) sob o n° 33.113.309 70001-47, neste ato representada na forma

de seu Estatuto Social (“Emissora” ou “Compaghia”);
e, de outro lado,

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS,
instituicio financeira autorizada a fuacionat pelo Banco Ceatral do Brasil {“BACEN"), constituida
sob 2 forma de sociedade andnima de capital fechado, com sede na Cidade do Rio de janeiro, Estado
do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n® 4.200, bloco 04, sala 514, Barra da Tijues, inscrita no
CNPJ/MF sob o n® 17.343.682/0001-38, neste ato representada pot seu(s) representante(s) legal(is)
devidamente autorizado(s) e identificado(s) nas phginas de assinaturas do presente astrumento
(“Agente Fiduciddo”), na qualidade de vepresentante dos titulares das Debéntutes {conforme abaixo
definido) objeto da presente Emissio (conforme abaixo definido) (“Debenturistas”);

sendo 2 Emissota ¢ o Agente Fiduciatio doravante denominados, em conjunto, como “Pattes” e,
individual ¢ indistintamente, como “Parte”;

vém, potr meio desta ¢ na melhot forma de direito, firmar o presente “Insteumento Particular de
Escritura da Terceira Emissio de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agdes, da Espécie
Quirografiria, em Série Unica, para Distribuicio Publica, com Esforcos Restritos de Colocacio, da
Valid Solugées e Servigos de Seguranga em Meios de Pagamento ¢ Identificagio S.A (“Escritura de
Eypissio”}, mediante as seguintes clausulas e condigdes:

Os termos aqui iniciados em letea mattscula, estejam no singular ou no phaal, tetdo o significado a
eles atribuido nesta Escrituea de Emissio, ainda que postetiogmente a0 seu uso.

CLAUSULAT
AUTORIZACAQ

1.1. A presente Escritura de Emissio ¢ firmada com base nas deliberagdes do Consclho de
Administracio da Companhia et reunido cealizada em 19 de dezembro de 2012 (“RCA”), na gual
foram deliberadas: (a) a aprovagio da Emissio, bem como de seus termos e condicdes; e (b} a
autotizacio i Diretoria da Companhia para adotar todas e quaisquer medidas e celebrat todos o8
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documentos necessarios i Bmissio, podendo, inclusive, celebrar aditamentos 2 esta Escritura, tudo
et conformidade com o disposto no actigo 59 da Let n® 6.404 de 15 de dezembro de 1976,
conforme altetada (“Lei das Sociedades por Agdes™).

CLAUSULA 1T
REQUISITOS

A 3 (terceira) emissio de debéntures simples, ou seja, nio conversivels em agdes, da espécie
quirografaria, em séce Unica, da Emissora (“Emissio” ¢ “Debéneures”, respectivamente), para
distribuicio pablica, com esforgos restritos de colocacio, nos termos da Inswucio da Comissio de
Valores Mobilidtios (“CVM”) n° 476, de [6 de janeiro de 2009, confocme alterada (“Oferia Restrita”
e “Instrucio CVM 4767, respectivamente) serd realizada com observincia aos seguintes tequisitos:

2.1. Dispensa de Registro na CVM ¢ na Associagio Brasileita das Entidades dos
Mercados Financeito ¢ de Capitais (FANBIMA”)

211, A Oferta Restrita serd realizada nos termos da Instrucio CVM 476 e das demais disposicdes
legais € regulamentares aplicivels, estando, portanto, automaticamente dispensada do registro de

distribuicio perante a CVM de que trata o aetigo 19 da Lei 0° 6.385, de 7 de dezembro de 1976,
conforme alterada.

21.2. Por se tratar de oferta publica com esforgos restritos de colocacio, a Oferta Restrita esta
automaticamente dispensada do registro na ANBIMA, nos termos do pardgrafo 1° do artigo 25 do
“Codigo ANBIMA de Regulacio ¢ Melhores Praticas para as Ofectas Publicas de Distribuicio ¢
Aquisicio de Valores Mobilidrios”, atualmente em vigor.

2.2.  Arquivamento na Justa Comercial do Estado do Rio de Janeiro (“JUCERJA™) e
Pubticacdes

221, A ata de RCA serd arquivada na JUCERJA ¢ publicada no Diicio Qficial do Estado do Rio
de Janeiro (“DOERL”) ¢ no jornal “Valor Econdmico”, n0s termos do artigos 62, inciso I, e 289 da
Lei das Sociedades pot Agbes.

2.3. Arquivamento da Escritura na JUCERJA

021 PBsta Escritura de Emissio e seus eventuais aditamentos seti3o arquivados na JUCERJA, nos
termos do attigo 62, inciso H e parigrafo 3°, da Lel das Sociedades por Agdes, devendo ser
apresentados para registro em até 5 {cinco) Dias Uteis contados da data de sua respectiva celebragio.
As vias originais desta Escritura de Emissio ¢ de seus eventuais aditamentos devidamente arquivados
na JUCERJA deverio ser enviadas 20 Agente Fiduciddio em até 5 {cinco) dias contados da data do
respectivo arquivatmento.

2.4. Registro para Distribuigio Primatia ¢ Negociagio Secundaria

241, As Debéntures serdo registradas para:



{a) distribuigio no mercado primatio por meio do SDT — Médule de Distribuicio de Titulos
(“SDT”), administrado e operacionalizado pela CETIP SA. — Mercados Organizados
(“CEXIP), sendo a distribui¢io liquidada financetramente por meio da CETIP; ¢

() negociagio no mercado secundatio por meio do SND - Médulo Nacional de Debénnures
(“SND”), administrado ¢ operacionalizado pela CETID, sendo as negociacdes liquidadas
financeiramente e as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP.

2472 Niao obstante o descrito na Cliusula 2.4.1 acima, as Debéntures somente poderao ser
negociadas nos mercados regulamentados de valotes mobilidrios depois de decorridos 90 (noventa)
dias da data de sua subscricio por [nvestidores Qualiticados (conforme abaixo definido), conforme
disposto nos actigos 13 e 15 da Instzugio CVM 476, e uma vez verificado o cumprimento, pela
Companhia, de suas obrigacdes previstas ao artigo 17 da Ianstrucio CVM 476, sendo que a
negociagio das Debéntures deverd sempre respeitar 2s disposices legais e regulamentates aplicavers.

CLAUSULA 11T
CARACTERISTTICAS DA EMISSAC

3.1.  Objeto Social da Emissora

311, De acordo com o Estatuto Social da Emissora, seu objeto social compreende: (a) industria
grifica em geral, incluindo impressos de seguranca, bilhetes ¢ sistemas de loteria em geral, inciusive
eletrdnica, e papel moeda; (b) indistria de cartdes plasticos, magnéticos, indutivos, inteligentes com e
sem contato e de outros tpos, embossamento & codificacio de cartdes; (¢} personalizagio,
codificacio e microfilmagem de documentos; (d) prestacio de servicos de identificagio, inclusive por
reconhecimento biométrico; (€} prestagio de servigos técnicos, planejamento ¢ consultoria sobre
materiais de seguranga e sobre ststenms de informdtica, manutengio de equipamentos ¢ assisténcia
técnica em geral; (f) desenvolvimento de aplicativos e sisternas de informitic; (g) gerenciamento de
sistemas e prestagio de servigos de processamento de dados, sorteios, jogos e correlatos; (h)
desenvolvimento, implantagio e execugio de projetos de gerenciamento eletrdnico de documentos;
{i) atividade comercial em geral, incluindo a representacko comercial, (j) unportagao ¢ exporiacio;
(k) locagio de méquinas e equiparnentos; (i) participagio no capital de outras sociedades, no Brasit ou
extetior, como socia, quotista ou acionista; ¢ (m) outras atividades diretamente relacionadas aos itens
(a) a (I} acima.

3.2, Nimero da Emissiio

321, A Emissio objeto da presente Escritura de Emissio constitut a 3* (terceira) emisszo publica
de debéntures da Enussora.

3.3, Valor Total da Emissio

331 O valor total da Brmissio sera de R$130.000.000,00 {cento ¢ trinta milhoes de reais), na Data
de Ermissio (conforme definido abaixo}.

3.4, Numero de Séries

[8:3)



3.4.1. A Emissio seri realizada em série Gnica.
3.5. Colocagio e Procedimento de Distribuigio

3.5.1 As Debéntures serio objeto de diseribuigio piblica, com esforgos restritos de colocagio, nos
termos da Instrucio CYM 476, sob o regime de garantia fieme de colocaciio, com a intetmediagio do
Banco BTG Pactual S.A. (‘BTG Pactual” ou “Coprdenador Lider™), instituicio financeira lntegrante
do sistema de distribuicio de valores mobilidtios responsavel pela colocagio das Debéntures, nos
termos do “Conteato de Coordenacio, Colocagio e Distribuicdo Publica, com Esforcos Restritos,
sob o Regime de Garantia Firme de Colocagio, de Debéntures Simples, Nio Conversiveis em Acdes,
da Espécie Quirografaria, em Sétie Unica, da Terceira Emissio da Valid Solugbes e Servigos de
Seguranga em Meios de Pagameoto ¢ Identificacio S.A.” (“Centeato de Colocacic”).

35.2. O plano de distribuigio seguird o procedimento descrito na Instrugio CVM 476, conforme
previsto no Contrato de Colocagio. Para tanto, o Cootdenador Lider e as demais iastituigdes
intermedidtias que eventualmente venham a participar da distribuigao priblica, com esforgos restritos
de colocacio, das Debéntures poderio acessar conjuatamente, no maximo, 30 {cinquenta)

Investidores Qualificados, sendo possivel a subscrigio pot, 0o maximo, 20 (vinte) Investidores
Qualificados.

3521 As Debéntures somente poderio ser negociadas entre Investidores Qualificados,
conforme definido abaixo, e depois de decorridos 90 (noventa) dias da tespectiva subscri¢io ou
aquisigio pelo mvestidor, nos tetmos dos attigos 13 e 15 da Instrugio CVM 476, ¢ do cumprimento,
pela Emissora, das obrigagdes previstas no artigo 17 da Instrugio CVM 476

3522 Nos termos da Instrucio CVM 476 ¢ para fins da Oferta Restrita, secdo constderados
“Tpvestidores Qualificados” aqueles investidores referidos no artigo 109 da Instrugdo da CVM n”
409, de 18 de agosto de 2004, conforme alterada (“lastucio CVM 4097), observado que: (a) todos
os fundos de investimento serio considerados investidores qualificados, ainda que se destinem a
investidores nio qualificados; e (b) as pessoas naturais e jucidicas mencionadas no inciso IV do attigo
109 da Instrucio CVM 409 cbrigatoriamente subscreverdo ¢ integralizario, no ambito da Oferta
Restrita, Debéntures no montante minimo de R¥ 1.000.000,00 {um mithio de reats;.

3523 No ato de subscricio das Debéntures, os Investidores Qualificados  assinario
declaracio atestando que efetuaram sua propria anilise com relacio & capacidade de pagamento da
Ermissora e atestando estar cientes de que: (i) a Oferta Restrita nflo fot registrada perante a CVM e
ANBIMA; e (il) as Debéntures estho sujeitas restricdes de negociagio previstas na regulamentagio
aplicivel e nesta Escritura de Emissio, devendo, ainda, pot meio de tal declaragio, manifestar sua
concordincia expressa a todos 0 seus (ermMos € condigbes.

35.3. As Partes comprometem-se a ndo realizar a busca de investidores por meto de lojas,
escrithrios ou estabelecimentos abertos ao publico, ou com 2 utilizagao de servigos publicos de
comunicacio, como a imprensa, o ridio, 2 televisio e paginas abertas ao piblico na rede mundial de
computadores, nos termos da Instrugdo CVM 476.



354, A Emissora obriga-se a: (a) niio contatar ou fornecer informacdes acerca da (Oferta Restrita a
qualquer Tavestidor Qualificado, exceto se previamente acordado com o Coordenador Lider; e (b}
informar o Coordenador Lider, até o Dia Util imediatamente subseguente, a ocorréncia de coutato
que teceba de potenciais investidores que venham 2 manifestar seu interesse na Oferta Restrita,
comprometendo-se desde ja a ndo tomar qualquer providéncia em telagio aos referidos potenciais
investidores neste periodo.

355 Nio existirio reservas antecipadas, nem fixagio de lotes minimos ou miximos para a Oferta
Restrita, independentemente da ordem cronolégica, sendo que o Coordenador Lider, com expressa ¢
prévia anuéncia da Emissota, organizard o plano de distribuigio nos termos da Insurugao CVn 476,
tendo como piblico alvo Tnvestidores Qualificados apenas, ohservado ainda o disposto no artigo 4°
da Instruglio CVM 476.

356, Nio sera concedido qualquer tpo de desconto pelo Coordenador Lider aos Iavestidores
Qualificados interessados em adquitir as Debéntures.

3.5.7. Nio haverd preferéneia para subscri¢io das Debéntures pelos atuais acionistas da Erissora.
3.6, Banco Mandatario e Instituigie Escrituradora
3.6.1. O banco mandatirio da Emissio ¢ o Itad Unibanco S.A., instituigdo financeira com sede na

Cidade de Sio Paulo, Estado de $io Paulo, na Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha, n® 100, Torre
Olavo Setdbal, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 60.701.190,/0001-04 (“Banco Mandataeio™).

36.2. A instituicio escritucadora das Debéntures serd a Itadl Corretora de Valores $.A., institugio
financeira com sede na Cidade de Szo Paulo, Estado de SAo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria
Lima, n°3.400, 10° anda, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 61.194.353/0001-64 (“Insatuicio
Escrituradora™.

3.7. Destinaciio dos Recursos

37.1. Os recursos liquidos obtidos pela Emissora com a Ernissio serio destinados ao pré-
pagamento das notas promissorias comerciais da primeira emissio da Companhia.
CLAUSULA TV
CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1, Caracteristicas Basicas

411 Data de Emissio: Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissio das Debéntures serd
27 de dezembro de 2012 (“Data de Emissio”).

412 Forma e Comprovagio de Titularidade: As Debéntures serio emitidas sob a forma
notinativa e escritural, sem emissio de cautelas ou certificados, sendo que, para todos os fins de
direito, a ttularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato emitido pela Instinuigio
Tscrituradora. Adicionalmente, serd reconhecido como comprovante de dtularidade das Debéntures
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o extrato expedido pela CETIP em nome de cada Debeaturista, quando esses tmlos estiverem
custodiados eletronicamente no SND.

4.1.3. Conversibilidade: As Debéntures seriio simples, ou seja, ndo conversivels em agdes de
emissdo da Emissora.

41.4. Espécie: As Debéntures serio da espécie quirografiria, nio coaferindo qualquer garantia ou
privilégio especial ou geral a seus titulares,

41.5. Ptazo e Data de Vencimento: Observado o disposto nesta Escritura de Emissfo, as
Debéntures tetio prazo de vencimento de 1 (um} anc ¢ 6 (seis) meses contados da Data de Emissio,
vencendo-se, portanto, em 27 de junho de 2014 (“Data de Vencimento™). Por ocasido da Data de
Vencimento, a Emissora se obriga a proceder ao resgate das Debéntures que ainda estiverem em
circulacio com o seu consequente cancelamento, mediante o pagamento do Saldo de Valor Nomimnal
Unitario das Debénaures, acrescido da Remuneragio das Debéntures, calculada pro rafa temporss, desde
a Data de Pagamento da Remuneragio das Debéntures imediatamente anterior até a Data de
Yenciento.

4.1.6. Valor Nominal Unitario: O valor nominal unitario das Debéntures serd de R$ 10.000,00
(dez mil reais), na Data de Emissio (“Valor Nominal Unitario™).

4,1.7. Quantidade de Debéstures Emitidas: Serio emitidas 13.000 (treze mil) Debéntures, em
série Gnica.

4.2. Atualizagio Monetiria e Remuneragio das Debéntures
4.2.1. Atuvalizacfio Monetatia das Debéuntures

4.2.1.1. O Valoe Nominal Unitirio das Debéatutes ado serd atualizado monetartamente.
422, Remuneracio das Debéntures

4.2.2.1. Sobre o Valor Nominal Unitdrio das Debgatures {ou sobte o Saldo do Valor
Nominal Unitirio das Debéntures, conforme o caso), incidirio juros remuneratdrios
correspondentes a 100% (cem por cento) da variagio acumulada das taxas médias didrias dos DI —
Depésitos Interfinanceiros de um dia, “over extra-grupo”, expressas na forma percentual ao ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dots) Dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela CETIP
no informative didrio disponivel em sua pigina na Internet (www.cetip.combr) {*Iaxa DI™),
acrescida de wn gpread ou sobretaxa de 1,20% (um inteiro e vinte centésimos por cento) ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, desde a Data de Emissdo {inclusive) ou a Data de
Pagamento da Remuneragio das Debéntures (conforme abaixo definido) imediatamente antetior
(inclusive), conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento (exclusive), sendo que cada um
desses intervalos de tempo sucede o anterior sem solugio de continuwidade (“Remuneracdo das
Debéntures™. O caleulo da Remuneracio das Debéncures obedecerd i seguinte formula:

J=VNe x (Fator Juros - 1)



onde:

J = palr unitdrio da Remuneracio das Debéntures devido em cada data de pagamento de
Remuneragio das Debéntures, calilady com 6 (seis) casas dectrais ser areedosidamento;

VNe = Valor Nominal Unitdrio on Saids do Valor Neminal Unitdrio, conjorme o caso, de cada nma
das Debéutrres, informadaf calentlads com G {seis) casas decinsais, sem ariedondanents;

Eator Juros = Fator de juras, caleniado com 9 (nove) casas decinpats, cons arredondansento, apurado de
acordo comt a segrinte formnia:

Fator Juros = FatorDI x FatotSpread

onde:

Fator DI = produtiric das Taxas DI, desde 2 Data de Emissay on a data de pagaments de Remaneragio
das Debéntures imediatamente anterior, confarme o case, inclusive, alé a data de edleirls, exclusive, calintado
come & (vita) casas decimats, comi arredondaments, apurado da seguinte Serwra:

n

Fator DI = [ [{L+TDY, )
=t
ande:

= nimere total de Tascas DI, consideradas na apuracio do Fator DI, sendo “a * ung ntimere fiteiro;

TDI, = Taxa DI, de srdem k", expressa ao dia, calewlada com & (vita) rasas decimais comr
arredondamento, apurada da seguinte forma:

!

DI, m(?i*— IR
106 )

E=12 .., 8

DI, = Taxa DI, de ordem k, divigada pela CETIP, expresia na Jorma percentnal ao ano, vilida por 1
(umz) Dia Ui (overnight), ntilizada com 2 (dnas) casas decimals; ¢

FatorSpread = Sobretaxa de juros fixos, caliwlada cont G (nove) casas decimats, ionr arvedondarents,
apurada confornse féramda abaixo:

ead Yo
FatorSpread = (ﬂ + S)M
. 100 J

onde:



1,2000;

spread

" = nimero de Dias Uteis entre a Data de Emissio ou data de pagamento de Remuneragio das
Debéntures imediatamente anierior, conforme o case, inchusive, e d data do cdlenla, exclusive, sends w7 wi
HEHIEro IRERITO.

Qbservagbes:

{a) O fator resultante da expressdo {1+ TDL] ¢ considerado com 16 (dezesseis) vasas decimas sen
ariedondasmento.

{8) Efetua-se o produiério dos fatores didrios {1+ TDI,] senda gue, a cada fator didrio acninlade,
trnca-se o resultade com 16 (degesseis) casas decimais, aplicando-se o prixim Jator didrio, ¢ assim por
diante até o dliimo considerada.

() Unra veg o5 fatores estando acumulados, considerd-se o fator resultante ‘Eator DI” com & {0ito)
cetsas dectais, cone arredondanento.

(d) O fator resiltante da expressdo (FatorDIxFatorSpread) ¢ considerado coni 9 (wove} casas
decimais, zom arvedondamento.

(e} A Taxa DI deverds ser atilizada considerands idéntico winsers de casas decimais dizaigado pela
entidade responsdvel pelo sen oticalo.

4222, No caso de indisponibilidade temporria da Taxa DI quando do cileulo de quaisquer
obrigacdes pecunidrias previstas nesta Bscritura de Emissio, sec utilizado, em sua substituicio, paca
apuragio do “TDL”, o percentual correspondente & tltima Taxa DI divulgada oficialmente até a data
do cileulo, nio sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras, multas ou penalidades, tanto por
patte da Ernissora quanto pelos Debenturistas, quando da divulgagio postetiot da Taxa DI
tespectiva,

4.2.2.3. Na hipétese de auséncia de apuragao ¢/ ou divulgacio da Taxa DI por prazo superior
4 10 (dex) Dias Uteis coatados da data esperada para apuracdo ¢/ou divulgacio (“Perlodo de
Auséacia de Taxa DI”) ou, ainda, na hipdtese de extingdo ou inaplicabilidade por disposigao tegal ou
determinacio judicial, a Taxa DI deverd ser substituida pelo substituto dererminado legalmente para
anto, No caso de nio haver substituto legal da Taxa DI, o Agente Fiducidrio deverd, no prazo
maximo de 2 (dois) Dias Uteis a contar do Petiodo de Auséncia de Taxa DI ou da extingio ou
inaplicabilidade por imposigio legal da Taxa D, 0 que ocorrer PLmeiro, CoNvocar Assembleia Geral
de Debenturistas (na forma e nos prazos estipulados 0o artigo 124 da Lei das Sociedades por Acdes
e nesta Escritura de Emissio, conforme disposto na Clausula IX), parz definir, de comum acozdo
com a Emissora, observada a regulamentagio aplicvel, o aovo pacimetro a ser aplicado (“Laxa
Substitutiva_das Debéantures”). Até a deliberagio desse novo parimetro de Remuneragio das
Debéntures, serd utilizado, parz o célealo do valor da Remuneracio das Debéntures, o percentual
correspondente 4 ltima  Taxa DI divulgada oficialmente, ndo sendo devidas quaisquet
compensagdes financeiras, multas ou penalidades, tanto por parte da Emissora quanto pelos
Debenturistas, quando da divulgagio posteriot da Taxa DI respectiva.
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4.2.2.4. Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizagio da Assembleia Geral de
Debenturistas prevista acima, a referida Assembleia Geral de Debentutistas ndo sera realizada € a
Taxa DI, a partic de sua divulgacio, voltard a ser utilizada paca o cilculo da Remuneracio das
Debéntures desde o dia de sua indisponibitidade.

4.2.2.5. Caso, na Assembieia Geral de Debenturistas prevista acima, nao haja acordo sobre a
Taxa Substitutiva entre 2 Emissota ¢ Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco
por cento) das Debéntutes er Circulagio (conforme definido abaixo), a Emissora optard por uma
das alternativas a seguir estabelecidas, obtigando-se a Emissora a comunicar pot escrito a0 Agente
Fiduciario, no prazo de 10 (dez) dias contados a partir da data da realizagdo da respectiva Assemblera
Geral de Debenturistas, qual a alternativa escolhida:

{a) a FBEmissora deverd resgatar antecipadamente e, consequentemente, cancelar
antecipadamente a totalidade das Debéntures em Circulagio, sem multa ou prémio de
qualquer natureza, no prazo de 30 (wint) dias contados da data da realizagio da respectiva
Assembleia Geral de Debenturistas, pelo saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntutes
em Circulagio, acrescido da Remuneracio das Debéntures devida até a data do efettvo
resgate e consequente cancelamento, calewlada pro rata temporis desde a Data de Emissdo ou a
data de pagamento da Remuneragio das Debentures imediatamente aaterior, conforme ©
caso, até a data do efetivo pagamento. Nessa alternativa, paca calculo da Remuneragao das
Debéntures aplicivel as Debéntures 2 serem resgatadas e, consequentemente, canceladas,
para cada dia do Pedodo de Auséncia da Taxa DI serd utlizado o petrcentual correspondente
3 ltima Taxa DI divaigada ofictalmente; ou

(b) a Emissora deveri apresentar cronograma de amortizagio da totalidade  das
Debéntures em Circulagio, nio excedendo 2 Daea de Vencimento das Debéatuces e o prazo
médio de amortizacio das Debéntures. Durante o prazo de amortizacdo das Debéntutes pela
Emissota, a petiodicidade do pagamento da Remuneragio das Debéntures continuara sendo
aquela estabelecida na Clausula 4.3 abaixo, observado que, até a amotdzagio integral das
Debéatures, serd utilizada a2 Taxa Substitutiva das Debénrures definida pelos Debenturistas e
apresentada 2 Emissora na Assembleia Geral de Debenturistas prevista na Cliusula 4.2.2.3
acima, sendo que tal Taxa Substitutiva das Debéntures deveri refletic parhmetros utidizados
em operagdes similares existentes & época ¢ aprovada por Debentutistas tepreseatando, no
minimo, 75% (setenta e cinco por cento} das Debéntures em Citculagio. Caso a Taxa
Substitutiva das Debéntures seja referenciada em prazo diferente de 252 (duzentos e
cinquenta ¢ dois) Dias Uteis, essa taxa deverd ser ajustada de modo a refletir a base de 252
{duzentos ¢ cinquenta e dots) Dias Uteis. Caso 4 Emissora nfio aprove a Taxa Substitutiva das
Debéatures nos termos desta alinea (b) aplicar-se-io os procedimentos previstos na alinea (a)
acima.

4.2.2.6. Para fins da presente Escritura, 2 expressio “Dia(s) Udll eis)” significa qualquer dia,
com excecio feita aos sabados, domingos ¢ fertados nacionais. Quando 2 indicagio de prazo contado
por dia na presente Bsceitura ndo vier acompanhada da indica¢io de “Dia Udl®, entende-se que o

prazo & contado em dias corridos.

4.3, Pagamento da Remuneragho das Debntures
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431, Os valores relativos 4 Remuneracio das Debéntures deveriio ser pagos semestralmente, a
partic da Data de Emissio, sendo o primeiro pagamento devido em 27 de junho de 2013 e o dltimo
pagamento devido na Data de Veacimento {ou na data da liquidacio antecipada resultante (a) do
vencimento antecipado das Debéntures em razio da ocorréncia de um dos Eveatos de
Inadimplemento, (b) da realizagio do Resgate Antecipado Facultativo Total pela Emissora, ou (¢} do
resgate antecipado das Debéntures em razdo da indisponibilidade da Taxa DI {cada uma dessas datas,
uma “Data de Pagamento da Remuneracio”).

44, Amottizagio
441, Amortzagio das Debéntures

4.4.1.1. O Valor Nowminal Unitario das Debéntures serd integtalmente amortizado na Data de
Vencitnento (ou na data da liquidagio antecipada resultante (a) do vencimento antecipado das
Debéntures em razio da ocortéacia de um dos Eventos de Inadimplemento, (b) da realizagio do
Resgate Antecipado Facultativo Total pela Emissora, ou (¢} do resgate antecipado das Debéntures
em razio da indisponibilidade da Taxa DI}

4.5. Local de Pagamento

45.1. Os pagamentos a que fizerem jus as Debénuures serdo efetuados pela Emissora no respectivo
vencimento utilizando-se, conforme o caso, os procedimentos adotados pela CETIP, para as
Debéatutes custodiadas eletronicamente no SND; efou {b) os procedimentos adotados pela

Instituicio Escrituradora, para as Debéatures que ndo estejam custodiadas elefronicamente na
CETIP.

4.6. Prorrogagio dos Prazos

461, Caso uma determinada Data de Vencimento coincida com dia em que nio exista expediente
comercial ou bancirio na Cidade de Sio Paulo, Estado de Sio Paulo, considerar-se-#o prorrogados
os prazos referentes a0 pagamento de qualquer obrigacio decortente desta Escritura por quaisquet
das Partes (inclusive pelos Debenturistas, no que se refere ao pagamento do prego de subscngio das
Debéntures), até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, sem qualquer acéscimo aos valores a serem
pagos, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados pela CETIP, hipotese em que a
ceferida protrogagio de prazo somente OCOLErd Caso 4 data de pagamento coiucida com feriado
nacional, sabado ou domingo.

4,7. Encargos Moratorios

47.1. Sem prejuizo da Remuneragio das Debéntures, ocorrendo impontualidade no pagamento de
qualquer quantia devida aos Debenturistas, os valores em atraso ficario sujeitos 2 multa moratdria de
natureza nio compensatéria de 2% (dois por cento) sobre o valor devido e ndo pago, e juros de
morta caleulados pro rata temporis desde a data do inadimplemento até a data do efetivo pagamento, i
tasa de 1% (um por cento) a0 més sobre o maontante devido e nio pago, independentemente de
aviso, notificagio ou interpelagio judicial ou extrajudicial, além das despesas razoavelmente
incorridas para cobranca (“Encargos Moratdos”).



4.8. Decadéncia dos Direitos s0s Acréscimos

4.8.1. Sem prejuizo do disposto na Clausula 4.7 acima, o niio comparecimento do Debenturista
pata recebet o valor correspondente a quaisquer das obrigaces pecuniarias da Enussora, nas datas
previstas nesta Bscritura de Emissdo, ou em comunicado publicado pela Emissora no jornal indicado
aa Clausula 4.11.1 abaixo, nio the dari direito ao recebimento da Remuneragio das Debéntures e/ou
Encatgos Moratérios no perlodo telative ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados

os diceitos adquiridos até a data do respectivo vencimento ou PaAMEIIo, 0o ¢€aso de impontualidade
N0 pagamento.

49. Prazo de Colocagiio, Forma e Prego de Integralizagio

4.9.1. A colocagio das Debénrures sech realizada de acordo com os procedimentos do SDT em até
05 (cinco} Dias Uteis contados da data de inicio de distdbuigio. Caso as Debéntures nio sejam
totalmente colocadas ao longo deste prazo, o Coordenador Lider deverd exercer a garantia firme de
colocagio sobre o saldo das Debéntures que nio foram efetivamente distribuidas.

49.2. As Debéntures serio integralizadas, no mercado primécio, a vista, no ato de sua subscrcio
(“Data de Integralizacio”), em moeda corrente nacional, pelo seu Valor Nominal Unitario, acrescido
da Remuneracio, calculada pro rata femporis, desde a Data de Emissio (inclusive} até a Data de
Tategralizagio (exclusive) (“Preco de Subsericio”), de acordo com as normas de liquidacio e
procedimentos aplicaveis da CETIP.

4.10. Repactuagio
4.10.1. Nio havera repactuaciio das Debéntures.

411, Publicidade

411.1. Todos os atos e decisdes a serem tomados decorrentes desta Emissio que, de qualquer
forma, vierem a envolver interesses dos Debenturistas, deverdo ser obrigatoriamente comunicados
na forma de avisos no joenal “Valor Econdmico”, bem como na pigina da Emissora na rede mundial
de computadores — Internet (http://www.valid.com.br), observado o estabelecido no artigo 289 da
Lei das Sociedades por Agdes e as limitagBes impostas pela Instrucio CVM 476 em relagho a
publicidade da Oferta Restrita ¢ os prazos legais, devendo a Emissora comunicar o Agente Fiducidro
a respeito de qualquer publicagio na data da sua realizagio.

4.12. Liquidez e Estabilizagio

4121, Nio sera constituido fundo de manutencio de liquidez ou firmado contrato de garantia de
liquidez ou estabilizagio de preco para as Debéntures.

4.13. Emunidade de Debentutistas

4.13.1. Caso qualquer Debenturista goze de algum ftipo de imunidade ou isen¢io trbutaria, este
devers encaminhar 20 Banco Mandatirio e & Emissora, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis de
antecedéneia em relacio 4 data prevista para recebimento de quaisquer valores relatvos as
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Debéntures, documentagio comprobatétia dessa imunidade ou isengio tributria, sendo certo que,
caso o Debenturista nio eavie referida documentacio, a Emissora fard as retengdes dos tributos
previstos na legistagio uibutiria em vigor nos rendimentos de tal Debenturista,

4,14, Direcito a0 Recebimento dos Pagamentos

4.14.1. Fardo jus ao recebimento de qualquer valor devido aos Debenturistas nos tetmos desta
Escritura de Emissio aqueles que forem Debenturistas no encerramento do Dia Utll imediatamente
anterior 4 tespectiva data de pagamento.

4.15.1. Fundo de Amortizagio

4.15.1. Nio setd constituido fundo de amortizagio para a presente Emissio.

CLAUSULAY
AQUISICAO FACULTATIVA E RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO

5.1  Aquisigio Facultativa

5.1.1. A Emissora poderi, 2 qualquer tempo, adquiric Debéatures em Circulagdo (conforme abaixo
definido), observado o disposto no attigo 55, patdgrafo 3°, da Lei das Sociedades por Acgoes, desde
que observe as eventuais regras expedidas pela CVM, devendo ral fato, se assim exigide pelas
disposicbes legais e regulamentares apliciveis, constar do relatbrio da adminisitacio e das
demonstracdes financeiras da Emissora. As Debéntures adquiridas pela Emissora de acordo com
esta Clausula poderdo, a critério da Emissora, sex canceladas, permanecer na tesouraria da Emissora,
ou ser novamente colocadas no mercado, observadas as restrigdes impostas pela Instrucio CVM
476. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria, nos termos desta
Clausula, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus 4 mesma Remuneragio aplicavel ds demais
Debéntures em Circulagio.

5.2. Resgate Antecipado Facultativo

5.2.1. A Emissoea poderd, observados os tetmos ¢ condicdes estabelecidos a seguir, a seu exclusivo
critério, a qualquer mornento e independentemente da vontade dos Debenturistas, realizar o resgate
antecipado da totalidade das Debéntures (“Resgate Antecipado Facultative Total™).

5.2.1.1. Nio serh admitido o resgate antecipado facultativo de patcela das Debéntures.

522, O Resgate Antecipado Facultativo Total somente poderd ocorrer mediante o eavio de
comunicacio dirigida a0 Agente Fiducidrio e a cada um dos Debenturistas (“Commugicacio de
Resgate Antecipado Facultative Toral”), com antecedéncia minima de 5 {cinco) Dias Uteis da data
prevista para realizagio do efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total (“Data_do Resgate

Antecipado Facultativo Total”).
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5.2.2.1. Por ocasiio do Resgate Antecipado Facultativo Total, os Debentutistas fario jus a0
pagamento do Valor Nominal Unitétio (ou do Saldo do Valor Nominal Unitirio, confotme aplicivel)
das Debéntures, actescido dos Juros Remuneratdtios, calculados pro rata femporis desde a Dara de
Emissio (ou a Data de Pagamento dos Juros Remuneratdrios imediatamente anterior, conforme
aplicavel) até a Data do Resgate Antecipado Facuitativo Total, sem o pagamento de gqualquer prémio
aos Debenturistas

5222 Na Comunicacio de Resgate Antecipado Facultativo Total deverd constar: (a) a
Data do Resgate Antecipado Facultativo Total, (b) mencdo ao Valor do Resgate Antecipado

Facultativo Total; e (c) quaisquer outras informagtes necessaras & operacionalizagio do Resgate
Antecipado Facuttativo Total

5.2.3. Caso ocotra o Resgate Antecipado Facultativo Total de quaisquer Debéatures custodiadas
cletronicamente no SND, a CETIP deveri ser notificada pela Emissora sobre o referido Resgate
Antecipado Facultativo Total com antecedéncia rinima de 2 {dois) Dias Utels da Data do Resgate

Antecipado Facultative Total, por meio de envio de correspondéncia contendo o “de acordo” do
Agente Fiducidrio.

§.23.1.Caso ocorra o Resgate Antecipado Facultative Total de quaisquer Debéntures
custodiadas eletronicamente no SN, o respectivo Resgate Aatecipado Facultatvo Total também
seguird os procedimentos adotados pela CETIP.

524, As Debéntures objeto do Resgate Antecipado Facultativo Total serio obngatorameate
canceladas,

52.5. A data para realizacio do Resgate Antecipado Facultatdvo Total deveri, obrigatoriamente, ser
um Dia Ut

CLAUSULA VI
VENCIMENTO ANTECIPADO

6.1. Observado o disposto nas Clausulas 6.2 e 6.3 e subcliusulas abaixo, o Agente Fiducirio,
mediante carta protocolada ou catta com aviso de recebimento enderegada a sede da Emissora,
devers declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagdes decorrentes das Debénrures e exagir de
imediato o pagamento da totalidade do saldo devedor das Debéatures em aberto, acrescido dos
eacargos devidos, apurado conforme previsto nesta Escrieura de Emissio e na forma da lei, e
calculado pro raia temporis desde a Data de Emissio ou da ultima Data de Pagamento da
Remuneracio, até a data do seu efetivo pagamento, nas seguintes hipoteses {cada uma dessas, um
“BEvento de Inadunplemento™):

(a) descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigagio pecuniaria relativa s Debéntures,
ado sanado no prazo de 1 (um) Dia Ut contado da data do respectivo vencimento;

() caso ocorra (i) a dissolugio da Emissora e/ou de qualquet de suas controladas, exceto, com
relacio exclusivamente s controladas da Emissora se tal dissolugio ocorrer dentro do Grupo
Econdmico da Emissora (para fins do disposto nesta Hscritura de Ermussio, “Grupo
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Econdmico” significa quaisquer sociedades controladas ou coligadas e/ou sociedades sob o
controle comum da Emissora, direta ou inditetamente); (if) a liquidacio da Emissora e/ou de
qualquer de suas controladas, desde que tal controlada represente, pelo menos, 15% (quinze
por cento) da receita liquida consolidada da Emissora (“Controlada Relevante™); (if) a
decretacio de faléncia da Emissora e/ou de qualquer de suas Controladas Relevantes; (iv) o
pedido de autofaléncia, por parte da Emissora e/ou de qualquer de suas Controlades
Relevantes; (v) o pedido de faléncia formulado pos terceiros em face da BEmissora e/ou de
qualquer de suas Controladas Relevantes e nio devidamente solucionado por meio de
pagamento ou depésito, rejeigho do pedido, suspensio dos efeitos da declaragio da faléncia,
ou pot outro meio, nos prazos legats apliciveis; (vi) a apresentacio de pedido, por parte da
Emissora e/ou de qualgquer de suas Controladas Relevantes, de plano de recuperagio
extrajudicial a seus credores, independentemente de ter sido requerida homologagio judicial
do teferido plano; (vii) o ingtesso pela Emissora e/ou por qualquer de suas Controladas
Relevantes em juizo com requetimento de recuperagio judicial, independentemente de seu
deferimento por juiz competente; ou (viil) qualquer evento andlogo que caracterize estado de
insolvéncia da Emissora ¢/ou de qualquer de suas Controladas Relevantes, incluindo acordo
de credores, nos termos da legislagio aplicavel;

descumprimento de qualquer ordem de pagamento de quantia certa orunda de decisio
judicial transitada em julgado ou atbitral definitiva, de natureza condenatoria, contra 4
Emissora e/ou qualquer de suas controladas, em valor, individual ou agregado, igual ou
supetior a R§10.000.000,00 (dez milhdes de reais), reajustado a cada perdodo de 12 {doze)
meses contados da Data de Emissio, com base no Indice de Pregos 2o Consumidor Amplo
(“IPCA™) ou outro indice que venha 2 substitui-lo, ou seu equivalente em outra moeda;

decretacio de vencimento antecipado de qualquer divida e/ou obrigagio da Emissora e/ou
de qualquer de suas controladas, de cardter financeiro, que envolva o pagameato de quantia
igual ou superior, individualmente ou no agregado, a R$10.000.000,00 (dez mithdes de reais),
reajustado a cada periodo de 12 (doze) meses contados da Dara de Emissio, com base no
IPCA ou outro indice que venha a substitui-lo, ou seu equivalente em ourra moeda;

protesto de titulos contra a Emissora e/ou contra qualquer de suas controladas cujo valor
niio pago, individual ou agregado, seja supetior a R$10.600.000,00 (dez mithdes de reats),
reajustado a cada perfodo de 12 (doze) meses contados da Data de Emissio, com base no
IPCA ou outro indice que venha a substitui-lo, ou seu equivalente em outra moeda, salvo se
o protesto tver sido efetuado por erro ou mi-fé de terceicos, desde que devidamente
comprovado pela Enissora e/ou por qualquer de suas controladas {conforme o caso), ou se
for cancelado, ou ainda se for validamente contestado em juizo, em qualquer hipdtese, no
prazo méximo de 10 (dez) dias corridos contados da data do respectivo protesto;

incorporagio da Emissora ou, no caso de uma controlada da Emissora, incotporagio de tal
controlada por outra sociedade que nio faga parte do Grupo Econdmico da Emissora, bem
como cisio ou fusio da Emissora ou, no caso de uma controlada da Emissora, ciséo ou tusdo
de tal controlada envolvendo sociedades que nfo facam parte do Grupo Econdmico da
Emissora, sem a prévia anuéncia de Debenturistas que tepresentem 75% (setenta e cinco pot
cento}, no minimo, das Debéntures em Cieculagio;
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inadunplemento de qualquer divida financeira ou qualquer obrigacio pecunidria em qualquer
acordo ou contrato do qual 2 Emissora ¢/ou qualquer controlada da Emissora seja patte
como devedora ou garantidota, cujo valor, individual ou agregado, seja superior a
R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais), reajustado a cada perfodo de 12 (doze) meses
contados da Data de Emissio, com base no IPCA ou outro indice que venha a substitui-lo,
ou seu equivalente em outea moeda, exceto se (i) sanado no prazo maximoe de 5 (cinco) Dias
Uteis contados do respectivo inadimplemento; ou (i) a Emissora obtiver as medidas legais
e/ou judiciais cabiveis para o nio pagamento no prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis
contados do respectivo inadimplemento;

descumnprimento, pela Emissora, de qualquer obrigacio ndo pecunidria relativa as
Debéntures, ndo sanado no prazo de 10 {dez) Dias Uteis contados da data do referdo
descumprimento (observados eventuais prazos de cura especificos previstos nesta Escrttura
de Emussio, conforme aplicavel);

redugio do capital social da Emissora, exceto com a prévia anuéncia de Debenturistas que
representern 75% (setenta e cinco por cento}, no minimo, das Debéntures em Cicculagio;

mudanga ou altera¢io no objeto social da Emissora que modifique a atividade principal
atualmente por ¢la praticada de forma relevante, ou que agregue a essas atividades novos
negdcios que tenham prevaléncia ou que possam representar desvios significativos e
relevantes em relaciio s atividades atualmente desenvolvidas;

comprovagio de que qualquer das declatagdes prestadas pela Companhia nesta Escritura de
Emissio ¢ falsa, enganosa ou incorreta em qualquer aspecto relevante;

transformacio da Emissora em sociedade limitada, nos termos do artigo 220 a 222 da Lei das
Sociedades por A¢des;

a BEmissora vender, ceder, locar ou de qualquer forma altenar a totalidade ou parte relevante
de seus ativos, de forma que afete substancialmente e de forma adversa a capacidade de
pagamento da Emussora de suas obrigacGes relativas as Debéntures, seja em uma Gnica
transacdo ou em urna série de teansacSes, relacionadas ou nlio;

aplicagio dos recursos oriundos da Emissio em destinacio diversa da descrita na Cldusula 3.7
acima,

a Emissora transferit ou pot qualquer forma ceder a terceiros os direitos e obrigagdes para st
decorrentes dos documentos da Oferta, sem a prévia anuéncia de  Debenturistas que
representem 90% (noventa por ceato), no minimo, das Debéntures em Circulagio;

cancelamento do registro de companhia abetta da Companhiz perante a CVM;

resgate ou amortizacio de agdes, distribui¢io de dividendos, pagamento de juros sobre o
capital préprio ou a realizagio de quaisquer outros pagamentos a seus acionistas, €aso 2
Emissora esteja em moga com qualquer de suas obrigacoes estabelecidas nesta Escrituca de
Emissdo, observados os prazos de cura estabelecidos nesta Escritura, conforme o caso, e
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ressalvado, entretanto, o pagamento do dividendo minimo obrigatdrio previsto na Lei das
Sociedades por Agdes;

() decretacio judicial de invalidade, nulidade ou inexequibilidade desta BEscritura de Emdssio
(e/ou de qualquer de suas disposicdes), exceto se a2 Emissota obtiver as medidas legais ¢/ou
judiciais cabiveis para a reversio da decretacio judicial de iavalidade, nulidade ou
inexequibilidade no prazo maximo de 10 (dez) dias corridos contados da tespectiva decisio; e

{s) nio atendimento, pela Emtissora, por 1 {um) trimestee, de qualquer dos indices financeiros
relacionados a  seguie (“Indices Fingnceiros™), a serem confirmados com base nas
informagBes trimestrais constantes das Informagdes Trimestaais — ITR e/ou  das
Demounsiragdes  Financeiras Padronizadas — DFP da Emissora, apuradas em bases
consolidadas e apresentadas pela Emissora 3 CVM, sendo que a primeita verificacio para fins
deste subitem ocorrerd com relacio a0 exercicio social findo em 31 de dezembro de 2012:

L Divida Financeira Liquida / EBITDA menor ou igual a 3,00; e
{L. EBITDA / Despesa Financeira Liquida maior ou igual 2 1,75.

Para os efeitos do disposto no subitem (p) acima, aplicar-se-io 2s seguintes definicées:

“Divida Financeira Liquida” significa a soma de () empréstimos e financiamentos; (i) obrigacées
comptrovadas com o fundo de pensio dos empregados da Emissora (ndo considerando para fins
desta definigio o passivo ataarial; (i) saldo liquido de operacées de derivativos (ie., PASSIVOS MEnos
ativos de operagdes com derivativos); (iv) dividas oriundas de quaisquer emissdes de debéatures
e/ou notas promissorias comerciais da Emissora; e (v) dividas com pessoas ligadas kistadas so
passivo da Emissora, liquidas dos créditos com pessoas higadas listadas no ativo da Emissora,
exclumndo-se os valores referentes aos contratos que nio sejam mtuos, empeéstimos e/ou
financiamentos firmados com essas pessoas ligadas e desde que descritos em aotas explicativas das
demonstrages financeiras consolidadas da Emissora; menos o resultado da soma (i} do nmumeririo
disponivel em caixa da Emissora; (i) dos saldos fiquidos de contas correntes bancirias credoras e
devedoras da Emissora; e (ii) dos saldos de aplicacdes financeiras da Emissora.

“EBITDA” significa o lucro ou prejuizo liquido relativo a um periodo de 12 (doze) meses, antes da
contribuigio social e imposto de renda, subtraindo-se as receitas e adicionando-se as despesas
getadas pelos resultados nio operacionais e financeiros, depreciagio, amortizacio e resultados nio
recorrentes.

“Despesa Financeira Liquida” significa os encargos de divida, acrescidos das variacdes monetiias,
deduzidas as rendas de aplicagdes financeiras, todos estes relativos aos itens descritos na definigho de
Divida Financeira Liguida acima e calculados pelo regime de competéncia 20 longo dos dltimos 12
(doze) meses.

6.2, A ocorréncia de quaisquer dos Eveatos de Inadimplemento indicados nos subiteas (a), {b),
{0, @, (&), O, @ W), ©, G O, @), © e (t) da Cliusula 6.1 acima acarretard o vencimento
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antecipado imediato das Debéntures, independentemente de aviso ou notificacio, judicial ou
extrajudicial e qualquer consulta aos Debenturistas.

6.3.  Na ocorréncia dos demais Eventos de Inadimplemento previstos na Clausula 6.1 acitma (que
0do sejam os Eventos de Inadimplemento previstos na Clausula 6.2 acima), deveri ser convocada,
em até 48 (quarenta e oito) horas contadas da data em que 0 Agente Fiduciirio tomar conhecimento
da ocoreéncia do referido evento, Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar acerca da nio
declaragio do veacimento antecipado das Debéntures, observado o procedimento de convocacio
previsto na Cliusula IX abaixo. A Assembleiz Geral de Debenturistas poderd rambém ser convocada
pela Emissora, ou na forma da Clausula 9.1 abaixo.

6.3.1. Na Assembleia Geral de Debenturistas de que trata esta Cliusula 6.3, os Debenturistas que
representem no minimo 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulacio, conforme
definido na Clausula 9.2.2 abaixo, poderdo optar por deliberar pela nio decretacio do vencimento
antecipado das Debéntures, hipdrese na qual o Agente Fiducidrio nio declarard o vencimento
antecipado

6.3.2. Na hipdtese: (i) de nio instalacio da Assembleia Geral de Debenturistas mencionada na
Clausula 6.3 acima, em segunda convocagio, por falta de guwram; ou (if) de nio ser aprovado o
exercicio da faculdade prevista na Cliusula 6.3.1 acima pelo guorm minimo de deliberacio, o Agente
Fiduciario deverd declarar o vencimento antecipado das Debéntures nos termos indicados na
Clausula 6.1 acima.

64.  Observado o aqui disposto, em caso de vencimento antecipado das Debéntures, 2 Emnissora
obriga-se a resgatar a totalidade das Debéntures em Cireulagio, com o seu consequente
cancelamento, mediante o pagamento do saldo do Valor Nominal Unitirio das Debéntures em
Circulagio (ou Saldo do Valor Nominal Unitirio das Debéntures, conforme o caso), acrescido da
Remuneragio caleulada pr rara temporis desde a Data de Emissio até a data do efetivo pagamento,
acrescido dos demals encargos eventualmente devidos pela Bmissora nos termos desta Escritura de
Emissio, em até 3 (trés) Dias Uteis contados do recebimento, pela Emissorz, da COMULCAcao escrita
teferida no apat da Clausula 6.1 acima, sob pena de, em nfo o fazendo, fcar obtigada, ainda, 20
pagamento dos Encargos Moratdtios previstos na Cliusula 4.7 acima.

65. No caso de pagamento decotrente do vencimento antecipado, a CETIP devera ser
comunicadas pela Emissora, em conjunto com o Agente Fiducidrio, com antecedéncia minima de 2
{dois} Dias Uteis de sua realizacio.

CLAUSULA VII
OBRIGACGES ADICIONAIS DA EMISSORA

7.1, Observadas as demais obrigacBes previstas nesta Escricura de Emissio e aa regulamentagio
aplicivel, enquanto o saldo devedor das Debéntures nio for integralmente pago, a Emissora obriga-
se, amnda, a;
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cumprir todos os requisitos e obrigacdes estabelecidos nesta Escritura de Emissio ¢ na

regulamentacio em vigor pertinente & matéria, em especial as obtigacdes previstas no actigo 17
da Insteugio CVM 476;

enviar 4 CVM informacdes periddicas e eventuais, verdadeiras, completas, consistentes e que
nao induzam o investidor a erro, nos termos da Instrucio da CVM n® 480, de 07 de dezembro
de 2009, conforme alterada (“Instruciio CVM 4807);

enviar, petiodicamente: (i) o formuligio cadasteal; (i) o Formulitio de Referéncia {conforme
abaixo definido); (i) as demonstragdes financeiras; (v} o formulirio de demonstragdes
financeiras padronizadas — DFP; (v) o formulario de informacées trimesteais — [TR; ¢ (vi} as
demais informages previstas no artigo 21 da Instrucdo CVM 480;

apresentar nos prazos legais ao plblico as decisdes tomadas pela Emissora com relagio a seus
resultados operacionais, atvidades comerciais e quaisquer outros fatos considerados relevantes
nos termos da regulamentagio expedida pela CVM;

foraecer todas as informagdes solicitadas pela CVIM, pela CETID;

comunicar em até 1 (um) Dia Gtil a0 Agente Fiduciario e 4 CVM a ocorréncia de qualquer
Evento de Inadimplemento, bem como qualquer inadimplemento quanto 20 camprimento de
qualquer de suas obrigagdes referentes as Debéntures, sendo que o descumprimento desse
dever pela Emissora nio impedird o Agente Fiduciario ou os Debenturistas de, a seu critétio,
exercer seus poderes, faculdades e pretensdes previstos na preseate Hscritura de Emussdo,
inclusive o de declarar o vencimento antecipado das Debéntures, se for o caso;

comunicar em até 1 (um) Dia Uil ao Agente Fiducidrio qualquer fate que seja do seu
conhecimento e possa vir a afetar negativamente e de fomma relevante seu desempenho
financeiro e/ou operacional, atvidades comerciais e/ou quaisquer outros fatos considerados
relevantes, nos termos da regulamentagio expedida pela CVM;

manter vilidas e regulares as licengas, concessdes ou aprovagbes necessicias, inclusive
ambientais, ao seu regular funcionamento, exceto no que se referit 4 licencas, concessdes ou
aprovagdes cuja perda, revogagio ou cancelamento nido resultem em impacto adverso
celevante para suas atividades, ou para sua capacidade em honrar tempesuvamente as
obrigagdes pecunidrias relativas s Debénaures;

atender de forma eficiente as solicitacdes dos Debenturistas e do Ageate Fiducidtio, observada
2 sug razoabilidade;

contratar e manter contratados, is suas expensas, durante todo o prazo de vigéneia das
Dehéntures, os prestadotes de setvigos inerentes as obtigacdes previstas nesta Escritura de
Emissio, incluindo, mas nio se limitando a: () o Banco Maadatirio; () 2 Instituigio
Escrituradora; (ifl) o Agente Fiducidrio; e (iv) os sistermas de distribuicio e negociacio das
Debéntures nos mercados pritnirio ¢ secundario;
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nilo revelar informacdes relativas 3 Emissdo, exceto aquilo que for necessirio 4 consecugdo de
seus objetivos, advertindo os destinatarios sobre o cardter teservado da informacio eransnitida
em desacordo com o disposto na regulamentacio aplicdvel, mas nio se litnitando, ao disposto
na Instrucgio CVM 476 e no artigo 48 da Instrugiio CVM a® 400, de 29 de dezembro de 2003,
conforme alterada (“Instrugio CVM _400™), bem como abster-se de, até o envio da
Comunicacio de Encerramento da Emissio 4 CVM, utilizar as informagdes referentes a
Emissio, exceto para fins estuitamente relacionados com a preparagio da Emissdo;

abster-se de negociar valores mobilidrios de sua emissio, at€ o envio da Comunicagio de
Encersamento, salvo nas hipoteses previstas no inciso 1T do artigo 48 da Instrucio CVM 400,
observadas as disposicdes previstas na regulamentacio aplicivel;

manter as Debéntures registradas para negociacio no mercado secunddrio durante o seu
respectivo prazo de vigéneia, arcando comm os custos dos referidos registros;

cutnptir todas as determinacdes da CVM, com o envio de decumentos e, ainda, prestando as
informagdes que lhe forem solicitadas;

efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribuigdes que iacidam ou venham a tncidic
sobre a Emissio ¢ que sejam de responsabilidade da Emissora de acordo com a legislacdo
tributaria aplicavel;

manter atualizado o registro de companhia aberta na CVM e cumprir integralmente com as
obrigacdes de eavio & CVM de informagdes periddicas e eventuais e de divulgacio e colocagio
de tais informacdes 4 disposigio dos investidores nos termos da Instrugio CVM 480;

preparar demonstracdes financeiras de encetramento de exercicio e, se for o caso,

demonstracdes consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades por Agdes, e com as
b

regras emnitidas pela CVM;

submeter suas demonstragdes financeiras a auditoria, por auditor registeado na CVM;

nio realizar operacdes fora de seu objeto social, observadas as disposigies estatucdrias, legais e
regulamentares em vigor;

manter seus bens essenciais para o desempenho do sen objeto social adequadamente segurados
por companhias de seguro de primeira linha, conforme priticas usualmente adotadas pela
Fmissora;

divulgar suas demonstragdes financeiras, acompanhadas de notas explicativas e parecer dos
auditores independentes, em sua pagina na rede mundial de computadores, deatro de 03 {twés)

meses contados do encerramento do exercicio social;

manter os documentos mencionados no subitem (i} acima em sua pigina na rede mundial de
computadores, por um prazo de 03 {tr€s) anos;
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(dd)

observar as disposicdes da lastrucio CVM n® 358, de 03 de janeiro de 2002 (“lnstrucio CVIM
3587}, no tocante a dever de sigilo e vedagdes 4 negociagio;

divulgar em sua pigina na rede mundial de computadores a ocorréncia de fato relevante,
conforme definido pelo artigo 2° da Instrucio CVM 358, comunicando imediatamente ao
Coordenador Lider da Oferta Restrita ¢ ac Agente Fiducidrio;

manter em adequado funcionamento Orgio para atender, de forma eficiente, aos
Debenturistas, ou contratar instituighes financeiras autorizadas para a prestagio desse servigo;

exceto com relagio aqueles pagamentos questionados na esfera judicial ou administeadva,
manter em dia o pagameato de todos os tributos devidos as Fazendas FPederal, Estadual ou
Municipal cujo ndo pagamento resulte em impacto adverso relevante para suas atividades, ou

para suz capacidade em honrar tempestivamente as obrigacdes pecunidrias relativas as
Debéntures;

guardar, pelo prazo de 05 {cinco) anos contados da presente data, toda a documentacio
relativa 4 Emissio;

fornecer ao Agente Fiduciatio, sendo que, no caso das alineas () a (i) abaixo, tais

informagdes também serio fornecidas por meio de disponibilizagio em sua pagiaa na Internet
{www.valid.com.br) ou na pagina da CVM na Internet

i  no prazo de até 3 (trés) Dias Utels contados de sua efetiva divelgagio, copia de suas

demonstragdes furanceiras completas relativas 20 respectivo exercicio social encerrado,
acompanhadas de parecer dos auditores independentes;

(1)  no prazo de até 3 (trés) Dias Utels contados de sua efetiva divalgacio, cépia de suas
mformacdes trimestrais relativas aos respectivos trimestres, acompanhada do relatério
da administragio e do parecer de auditoria ou relatbrio de revisio especial dos
auditores independentes;

(i) nos mesmos prazos previstos na Instruciio CVM n® 480, de 7 de dezembro de 2009,
conforme alterada, notificagio da convocagio de qualquer assembleia geral de
acionistas e copias de todas as atas de todas as assembleias gerais de acionistas, bem
comao a data e ordem do dia da assembleia a se realizar;

(tv)  em até 10 (dez) Dias Uteis da data de apresentacio das demonstiagdes financeiras
consolidadas auditadas da Emissora, declaragio <o Diretor de Relacdes com
Investidores da Emissora ou outro representante legal estatutirio atestando o
cumprimento das obrigacdes constantes nesta Escritura de Emissdo ¢ 2 ndo ocorréncia
de quaisquer das hipéteses de vencimento antecipado;

(v} no prazo de até 5 {cinco) Dias Uteis contados das datas a que se referem as alineas (i) €
(i} acima, as rubricas necessirias ao acompaahamento dos fndices Finaaceiros,
acompanhadas de demonstragfio do caleulo dos fndices Financeiros devidamente
calculados pela Emissora, bem como da declaragio do Diretor de Relagdes com
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8.1

lavestidores ou outto representante legal estatutirio da Fmissora atestando o
cumprimento das disposigdes constantes desta Escrituza de Emissio, bem como a
efetiva legalidade, legitimidade, exigibilidade, validade, auséncia de vicios, suficiéncia de
informacdes e veracidade dos Indices Financeitos, sob pena de impossibilidade de
verificacio e conferéncia pelo Agente Fiducidrio, podeado este solicitar 3 Emissora
e/ou acs auditores independentes todos 0s eventuais esclarecimentos adicionais que se
fagam necessitios. O Agente Fiducidtio nio conduzitd nenhum procedimento de
verificagio independente ou adicional do cumprimento dos ndices Financeiros, exceto
pot aqueles aqui mencionadas;

(Vi) em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da solicitacio, informagdes razodveis sobre a
Emissora ¢ seus ativos que o Ageate Fiducidrio evenwalmente requetea; ¢

{vii) em até 2 (dois) Dias Uteis apds o seu recebimento, copia de qualquer correspondéncia
relevante ou notificagio judicial ou extrajudicial recebida pela Emissora, relativa as
Diebéntures ou a presente Escritura de Emissio;

convocar Assembleia Geral de Debenturistas paea deliberar sobee qualquer das muatétias que
direta ou indiretamente se relacione com a Emissio, caso o Agente Fiducidtio nio o faga;

notificar em até 1 (um) Dia Util o Agente Fiducirio caso quaisquer das declaracdes prestadas
na presente Escritura tornem-se total ou parcialmente inveridicas, mcompletas ou incorretas;

cumprir rigorosamente a legislagio ambiental ¢ trabalthista em vigor, adotzado as medidas e
acles preventivas e reparatorias, destinadas a evitar e cortigic eventuais danos 20 rtasio
ambiente e a seus trabalhadores decorrentes das atividades desceiras em seu objero social e,
atnda, proceder a todas as diligéncias exigidas para suas atividades econdmicas, preservando o
tneio ambiente e atendendo 2s determinacdes dos rgios municipals, estaduais e federais que,
subsidiarizmente, venham a legislar ou regulamentar as normas ambientais em vigor; e

enviar o organograma, todos os dados financeiros e atos societirios necessarios & realizacio do
relatdrio anual, conforme lastrugio CVM 28, que venham a ser solicitados pelo Agente
Fiducidrio, os quais deverdo ser devidamente encaminhados pela Emissora em até 30 (trinta)
dias antes do encerramento do prazo para disponibilizacio na CVM. O referido relatbrio do
grupo societirio da Emissora deverd conter, inclusive, controladores, controladas, controle
commum, coligadas, ¢ integrante de bloco de controle, no enceteamento de cada exercicio social.

CLAUSULA VIiI
AGENTE FIDUCIARIO

Nomeacgio

8.1.L. A Emissora constitui ¢ nomeia a Pentigono $.A. Distribuidora de Titulos e Valotes
Mobilidrios, qualificada no preimbulo desta Escritura de Emissio, como Agente Fiducidrio dos
Debenturistas, o qual, neste ato e pela melhor forma de direito, aceita a nomeacio pata, nos termos
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da fei e da presente Hscritura de Ermissio, representar perante a Emissora 2 cormunhio dos
Debenturistas.

8.1.2. Na data de assinatara da preseate Escritura de Emissio, conforme 0TgANOErAMA
encaminhado pela Emissora, o Agente Fiduciario identificou que presta servicos de agente fiduciario
na 2" (segunda) emissio de debéntures simples, ndo conversivels em agoes, em série nica, da espécie
quitografidia, para distribuicio publica com esforcos restritos de colocagio, da Emissora (“2°
Emissio da Emissora”), com vencimento em 17 de outubro de 2013, em que foram emitidas 10.000
{dez mil) debéntures, na data de emissio, no valor de R$100.000.000,00 {cem milhdes de reais). Até a
presente data nflo foi verificado qualquer evento de resgate antecipado, conversio, repactuacio e/ou
inadimplemento. Na data da emissio, as debéntures da 2° Emissio da Emissora nio possuem
garantias, conforme previsio na respectiva escriturz de ernissio

8.2.  Declaragiio
8.2.1. O Agente Fiducidrio declara, neste ato, sab as penas da lei:

() ndo ter qualquer impedimento legal, conforme actiga 66, parigrafo 3° da Lei das
Sociedades por Acbes, e o artigo 10 da Insteugio CVM n° 28, de 23 de novembro de
1983, conforme alterada (“Instrucio CVM 287), para exercer a funcio que lhe é
conferida;

by  aceitar a funcio que lhe é conferida assumindo integralmente os deveres e attibuicoes
> ¥
previstos na legislagio especifica e nesta Escritura de Eaussio;

(c) conhecer e aceitar integraltnente 2 presente Escritura de Emissiio, todas as suas
clausulas e condigdes;

(d)  ndo ter qualquer ligacio com a Emissora que o impega de exercer suas funcdes;

(¢} estar cieate da regulamentacio aplicivel emanada do Banco Central do Brasil e da
CVM, incluindo 2 Circular do Banco Central do Brasil n° 1.832, de 31 de outubro de
1990,

(  estar devidamente autorizado a celebrar esta Hseritura de Emissio o a cumpric com
suas obrigaces aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
SOCletitios necessirios pata tanto;

(g nio se encontear em nenhuma das situagGes de conflito de interesse previstas no artigo
14 da Insteugio CVM 28,

(h)  estar devidamente qualificado a exercer as acvidades de agente fiduciirio, nos termos
da regulamentacio aplicdvel vigente;

(1) ser mstituicio financeira, estando devidamente organizado, constituido e existente de
acordo com as lefs brasileicas;
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(i} que esta Escritura de Enussio constifui uma obuigacio legal, vilida, vinculativa e eficaz
do Agente Fiductirio, exequivel de acordo com os seus termos e condigdes;

(k)  que a celebragio desta Escritura de Emnissio ¢ o cumptimento de suas obrigagdes aqui

“previstas nAo infringem qualquer obrigagio anteriormente assumida pelo Agente
Fiduciario; ¢

I3 que a verificagio, pelo Agente Fiduciario, a respeito da veracidade das declaragles e
informacdes prestadas pela Emissora, se den por meio das informagdes fornecidas pela
Emissora, sendo certo que o Agente Fiductirio nio conduziu nenhum procedimento
de verificagio independente ou adicional da veracidade das declaragdes ora
apresentadas, com o qué os Debenturistas a0 subscreverem ou adquiricem as
Debéntures declaram-se clentes ¢ de acordo.

8.2.2. O Agente Fiducidrio exercerd suas fungdes a partir da data de assinatura desta Escritura de
Emissio ou de eventual aditamento relativo 4 sua substituicio, devendo permanecer no exercicio de
suas funcdes até a Dara de Vencimento ou, caso ainda restem obsigagdes da Emissora nos tetmos
desta Escritura de Emissio inadimplidas apds 2 Data de Vencimento, até que todas as obrigacdes da
Esmissora nos termos desta Escritura de Emissio sejam integralmente cumpridas, ou, ainda, até sua
efetiva substituiciio, conforme Clausula 8.3 abaixo.

8.3. Substituicio

83.1. Nas hipbteses de auséncia, impedimentos tempordrios, rentncia, tntervencio, liguidacio
judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de vachncia do Agente Fiducidrio, serd
reatizada, dentro do prazo méximo de 30 (tdnta) dias contados do evento que a determunar,
Assembleia Geral de Debentutistas para z escolha do novo agente fiduciatio, a qual podeci ser
convocada pelo préprio Agente Fiduciddo a ser substituido, pela Emissora, por Debenturistas que
representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures em Circulagio, ou pela CVM. Na
hipétese da convocacio nio ocotrer em até 15 (quinze) dias antes do término do prazo acima citado,
caberd 4 Emissora efetui-la, observado o prazo de 15 (quinze) dias para a primeira convocagio e 8
{oito) dias para a segunda convocagio, sendo certo que a CVIM poderi nomear substituto provisorio
enquanto ndo se consumat o processa de escolha do novo agente fiduciicio. A remuneracio do aovo
agente fiducidrio serd a2 mesma que a do Agente Fiducidrio, observado o disposto na Clausula 8.3.6
abaixo.

8.3.2. Na hipdtese de ndo poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as suas fungdes pot
circunstincias supervenientes a esta Escritura de Emissdo, deverd comunicar imediatamente o fato
aos Debenturistas ¢ 4 Emissora, pedindo sua substituigio.

833 B facultado aos Dehenturistas, apds o encerramento do prazo para a distribuicio das
Debéntures, proceder 2 substitigio do Agente Fiducidtio ¢ 4 indicagio de seu substituto, em
Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada para esse fim. A substituicio, em
carter permanente, do Agente Fiduciitio estd sujeita () 4 comunicacio prévia 2 CVM ¢ a sua
manifestacio acerca do atendimento aos requisitos previstos no attigo 7° da Instrugio CVM 28; e (b)
4 eventuals NOLMas POStertores.
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8.3.4 A substituigio do Agente Fiducidrio deverd ser objeto de aditamento 2 esta Escrituea de
Emissiio, que devera ser arquivada na JUCERJA.

8.3.5. O Agente Fiducidrio iniciard o exercicio de suas fungdes na data de assinatura da presente
Escritra de Emissio ou de eventual aditamento relative 3 substtuicio, devendo permanecer no
exercicio de suas fungdes até a Data de Vencimento das Debéntures ou até sua efetiva substituicio.

8.3.6. Caso ocorra a efetiva substitui¢io do Agente Fiducidtio, esse substituto receberi 2 mesma
teamuneragdo recebida pelo Agente Fiducidrio em todos os seus rermos e condicdes, sendo que a
primeira parcela anual devida ao substituto serd calculada Bro rala lemparis, a pactie da data de inicio do
exercicio de sua funcio com agente fiducidrio. Fsta remuneracio poderd ser alterada de comum
acordo entre 2 Emissora ¢ o agente fiducidrio substituto, desde que previamente aprovada pela
Assemblein Geral de Debenturistas.

8.3.7. Aplicam-se s hip6teses de substituigio do Agente Fiducidrio as notrmas e preceitos a tespeito
emanados da CVM.

8.4. Deveres

8.4.1. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM ¢ nesta Bscrituea de Emissio,
constituem deveres e atribuigdes do Agente Ficucidrio:

(a)  responsabilizar-se integralmente pelos servicos contratados, nos termos da legislacio
vigente;

(by proteger os direitos ¢ interesses dos Drebenturistas, empregando no exercicio da funcio
o cuidado ¢ a diligéncia com que todo homenm ativo e probo emprega na administragio
de seus proprios bens e negdcios;

(c)  renunciar i funcio, na hipétese de superveniéneia de conflitos de interesses ou de
qualquer outra modalidade de inaptidio;

{d)  conservar em boa guarda toda a escrituragdo, cortespondéncia e dernais papéis
relacionados com o exercicio de suas fungdes;

(e)  verificar, no momento de aceitar a funcio, a veracidade das informacdes contidas nesta
Escritura de Emissio, diligenciando para que sejam sanadas as omissdes, falhas ou
defeitos de que tenha conhecimento;

{f promover, nos competentes drpdos, caso a Emissora nio o aca, a mscricdo desta

Eiscritura de Emissio e as respectivas averbacdes de seus aditamentos, as expensas da
Emissora, sanando as lacunas e irregularidades porventura neles existentes,
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(m)

acompanhar a observincia da periodicidade na prestacao das informagdes obrigatérias,
alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades constantes de
tais informacdes;

emitir patecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das propostas de
modificagdes nas condigdes das Debéntures;

solicitar, 4s expensas da Emissorz, quando julgar necessirio para o fiel desempenho de
suas fungdes, certiddes atualizadas, necessirias e pertinentes dos distribuidores civeis,
das varas de Fazenda Plblica, cartérios de protesto, varas da Justica do Trabalho, varas
da Justica Federal ¢ da Procuradoria da Fazenda Péblica do foro da sede da Emissora;

solicitar, quando considerar necessitio e dentro dos limites de razoabilidade, auditora
extraordindtia na Einissora, sendo que tal solicitagio deverd ser acompanhada de
justificativa que fundamente a necessidade de realizacio da referida auditoria;

convecar, quando necessirio, a Assembleiz Geral de Debenturistas, nos termos da
Clausula 9.1.2 abaixo;

comparecet a Assembleia Geral de Debentusistas a fim de prestar as nformagdes que
the forem solicitadas;

elaborar relatdrio anual destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68,

parageafo 1°, alinea (b}, da Lei das Sociedades por Acdes, o qual deverd conter, ao

menos, as seguintes informacses:

m.1) eventual omissio, incortecio ou inverdade de que ftenha conhecimento, contida
nas informagées divulgadas pela Emissora ou, ainda, o inadimplemento ou atraso
na obrigatoria prestagio de informacdes pela Emissora,

m.2) alteracdes estatutirias da Emissora ocotridas no periodo;

m.3) comentirios sobre as demonstracdes financeiras da Emissora, enfocando os
indicadores econdmicos, financeiros ¢ de estrutura de capital da Emissora;

m.4} posicio da distcibuicio ou colocacio das Debéntures o mercado,

m.3) resgate, amottizagio, e pagamentos realizados no periodo, bem como aquisigdes
¢ vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora;

m.0) acompanhamento da destinacio dos recursos captados por meio das Debéntures,
de acordo com os dados obtidos com os administradores da BEmissora;

m.7} cumprimento de outras obrigacdes assumidas pela Emissora nesta Escritura de
Emissio;
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m.8) declaragio sobre sua aptidio para continuar exercendo a fungio de Agente
Fiduciario;

m.9) pagamentos de Remuneragio realizados no periodo, bem como aguisicoes e
vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora;

m. 10} relagio dos bens ¢ valores eventualmente entregues a sua administragio; e

m.1Desisténcia de outras emissdes de debéntures, publicas ou privadas, feitas por
sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo geupo da
Emissora em que tenha atuado como agente fiduciieio no petiodo, bem como os
seguintes dados sobre tals emissdes: denominagio da companhia ofertante; valor
da emissio; quantidade de debénares emitidas; espécie; prazo de vencimento das
debéntures; tipo e valor dos bens dados em garantia ¢ denominagio dos
garantidores; eventos de resgate, amoftizagdo, CONVersio, repactuagio e
imadimplemento no periodo.

disponibilizar o relatério de que trata o subitem {m) acima aos Diebenturistas no prazo
maximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do exercicio social da Emissora,
10 menos nos seguintes locais:

n.1) na sede da Emissora;

1.2) na sede do Agente Piduciario;
0.3} na CVM;

n4) na CETIP; e

0.5) na sede do Coordenador Lider.

publicar, nos termos do da Cliusula 4.11 acima ¢ is expensas da Emissora, anincio
comunicando aos Debenturistas que o telatdrio a que se refere o subitem {m) acima se
encontea i disposigio nos locais indicados no subitem (n) actmna;

manter atualizada a relacio dos Debenturistas e seus enderecos, mediante, inclusive,
gestdes perante a Emissora, o Banco Mandatido, a Instituicio Escrituradora e a
CETIP, sendo gue, para fins de atendimento ao disposto neste subitem, 2 Emissota ¢
os Debentutistas, mediante subscricio e integralizagdo das Debéatures expressamente
autorizamn, desde ji, o Banco Mandatirio, a Instituicio Hscrituradora ¢ a CETIP a
atenderem quaisquer solicitagdes feitas pelo Agente Fiduciatio, inclusive referente 4
divulgagio, a qualquer momento, da posicio de Debéntures, e seus respectivos
Debenturistas;

romar todas as providéncias necessarias, nos termos desta Escritura de Emissto, em
decotréncia de umn eventual vencimento antecipado das Debéntures, visando sempre 0s
methores interesses dos Debeaturistas;
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{¥) fiscalizar o cumnprimento das cliusulas constantes desta Escritura de Emissio, inclusive
daquelas impositivas de obrigacdes de azer e de nio fazer, os fndices Financeiros e a
obrigacio de manter contratada uma agéncia de classificagio de risco paca awalizagio
relatério de classificacio de risco das Debéntutes, por meio de docurentos e
informacdes fornecidas pela Emissora;

o~
~

notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo raaximo de 30 (winta)
dias, da ciéncia de qualquet inadimplemento, pela Bmussora, de obrigagBes assumnidas
na presente Bscritura de Emissio, indicando o local em que fornecers aos interessados

muaiores esclarecimentos, Comunicacio de igual teor deve ser eaviada i Emissora, a
CVMea CETIP;

(t)  acompankar a ocorréneia dos Eventos de Inadimplemento ¢ informat imediatamente
os Debenturistas da ocorréncia de qualquer dos Eventos de Inadimplemento;

(u)  disponibilizar o valor uaitirto das Debéntures, calculado  pela Enoussora, aos
investidores e 20 participantes do mercado, através de sua central de atendiruento
e/ou de seu mebsite; e

(v} acompanhar trimestralmente a manutencio dos [ndices Financeiros, devidamente
auditados e/ou revisados, conforme ¢ caso, pelos auditores independentes conforime
Clausuta 7.1(aa) acima e informar imediatamente aos Debentutistas sobre eventual
descumprimento dos referidos indices.

8.5.  Atribui¢des Especificas

85.1. O Agente Fiduciirio utilizard quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra 2
Emissora pata a protegio e defesa dos interesses da comunhio dos Debenturistas ¢ da realizacio de
seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora, nao sanado nos Prazos previstos
na Clausula VI acima e/ou em outras clausulas desta Escritura de Emissio, conforme aphicaveis:

(1)  declarar, observadas as condicdes da presente Escritura de Emissio, antecipadamente
vencidas as Debéntutes e cobrat seu principal € acessorios;

(b)  tomar qualquer providéncia necessaria para realizacio dos créditos dos Debenturstas;
(¢} requerer a faléncia da Emissora; e
{d) representar os Debenturistas em processo de faléncia, em qualquer procedimento de
recupetagio judicial, recuperagio extrajudicial ou, se aplicivel, intervengio ou
liquidagio extrajudicial da Emissora.
852 Observado o disposto na Cliusula 6.3 acima, o Agente Fiducidric somente se eximmird da

eesponsabilidade pela nfio adogdo das medidas conrempladas nos subitens {a) a (¢) da Clausula 8.5.1
acima, se, convocada a Assembleia Geral de Debenturistas, esta assim o autorizar poe deliberagio da

unanimidade dos titulates das Debéntures em Circulagio, bastando, porém, 2 deliberacio da matoria
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dos titulares das Debéntures em Circulagio, quando tal hipétese disser respeito ao disposto no
subttem (d) da Cliusula 8.5.1 acima.

8.5.3. O Agente Fiducidrio nio ernitirs qualquer tipo de opinido ou fari qualquer juizo sobre a
orientacio acerca de qualquer fato da Emissio que seja de competéacia de definicio pelos
Debenturistas, comprometendo-se tio-somente a agir em conformidade com as nstrugdes que The
forem transmitidas pelos Debentusistas, Neste sentido, o Agente Fiduciirio nio possui qualquer
tesponsabilidade sobte o resultado ou sobre os efeitos jutidicos decorrentes do estiito cumprimento
das orienta¢des dos Debenturistas a ele transmitidas conforme definidas pelos Dcbenturistas e
reproduzidas perante a Emissora, independenternente de eventuais prejuizos que venham a ser
causados em decosréncia disto aos Debenturistas ou 4 Emissora, A atuacio do Agente Fiduciario
limita-se a0 escopo da Tnstrucio CVM 28, conforme alterada e dos artigos apliciveis da Lei das
Soctedades por Aces, estando este iseata, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer
responsabilidade adicional que nio tenha decortido da legislacao aplicavel.

8.54. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciatio, o Ageate Fiduciirio assumird que
os documentos originais ou copias aucenticadas de documentos encamintiados pela Emissora ou pot
tetceiros a seu pedido nio foram objeto de fraude ou adulteracio. Nio seri ainda, sob qualquer
hipotese, responsivel pela elaboragio de documentos societirios da Emissora, que permanecerio
sob obtigacic legal e regulamentar da Emissora elabori-los, nos termos da legislagio aplicivel.

8.5.5. Os atos ou manifestacdes por patte do Ageate Fiduciirio, que criaremn responsabilidade para
os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigagies para com eles, bem como aqueles
relacionados ao devido cumprimento das obrigacées assumidas neste instrumernito, somente seric
validos quando previamente assim deliberado pelos Debeaturistas reunidos em Assembleia Geral,
conforme os quorz e nos termos previstos nesta Escritura de Emissio.

8.6.  Remunetagdo do Agente Fiduciddo

8.6.1.  Serd devido ao Agente Fiducidrio, a titulo de honordrios pelo desempenho dos deveres e
attibuicdes que the competem, nos termos da legislagio em vigor e desta Escritura de Emissio, o
correspondente 4 uma remuneracio anual de R$3.500,00 (trés mil e quinhentos reais), sendo o
primeiro pagamento devido no 5° (quinto) Dia Udl apds a assinatura desta Escritura de Emissio, e
os detnais pagamentos nas mesmas datas dos anos subsequentes, ar¢ a Data de Vencimento das
Debéntures ou enquanto o Agente Fiduciirio representar 08 nteresses dos Debenturistas.

8.6.2. As parcelas citadas na Clausula 8.6.1 supta serdo reajustadas pela vartagio acumulada do Tndice
Geral de Precos - Mercado, divulgado pela Fundagiio Gerdlio Vargas (“IGP-M”) ou, na falta deste,
ou ainda na impossibilidade de sua utilizacio, pelo indice oficial que vier a substitui-lo, a partic da
data do primeiro pagamento, até as datas de pagameato seguiutes, calculadas pro-rata diz, se
necessario.

8.6.3. As paccelas citadas nos itens acima seriio acrescidas dos seguintes tmpostos: 1SS (Imposto
Sobre Servicos de Qualquer Natureza), PIS (Contibuicio ao Programa de Integracio Social), CSLL
{Contribuicio Social sobre o Lucro Liquido}, COFINS (Contribuicic para o Financiamento da
Seguridade Social) e quaisquer outcos 1Impostos que venham a incidic sobre a remuneragio do Agente



Fiducidrio, excewando-se o IR (Imposto de Renda), nas sliquotas vigentes nas datas de cada
pagamento.

8.6.4. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, os débitos em ateaso ficatio
sujeitos a multa contratual de 2% (dofs por cento) sobte o valor do débito, bem como a juros
moratérios de 1% {(um por cento) ao més, ficando o valor do débito em atraso sujeito a atualizagio
monetitia pelo IGP-M, incidente desde 2 data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento,
caleulado pro rata die.

8.6.5. A remuneracio sera devida mesmo apds a Data de Vencimento das Debéntures, caso o Agente
Fiduciario ainda esteja atuando na cobranga de inadimpléncias ndo sanadas pela Emissora e nio
inclui o pagamento de honoririos a terceiros especialistas, tais como auditores independentes,
advogados, consultotes financeiros, entre outros.

8.6.6. Eventuais obrigagdes adicionais ac Agente Fiducidrio ou zlteracio nas caracteristicas e/ou
parantias da Emissio facultario ao Agente Fiducidrio a revisio dos honoririos acima dispostos.

87. Despesas

8.7.1. A Emissora ressarcird o Agente Fiducidrio de todas as despesas razodvets e usuals que tertha
comprovadamente incorrido paca proteger os direitos ¢ interesses dos Debenturistas ou para realizar
seus créditos, desde que, serpre que possivel, as despesas teaham sido previamente aprovadas pela
Emissora, as quais serdo consideradas aprovadas caso a Emissora ndo se manifeste no prazo de
10 (dex) Dias Uteis contados da data de recebimento da respectiva solicitagio pelo Agente
Fiducidrio.

8.7.2. O ressarcimento a que se refere esta Cliusula serd eferuado em 10 (dez) Dias Utes apds a
realizacio da respectiva prestagio de contas 4 Emissora.

8.7.3. As remuneracdes nio incluem as despesas razodveis e comprovadamente incorridas com
viagens, estadias, transporte e publicagio necessitias a0 exercicio da fungio do Agente Fiduciirio,
durante ou apds a implantagio do servigo, a serem cobertas pela Emissora, sempre que possivel,
apds prévia aprovagio. Nio estio incluidas igualmente, e secdo accadas pela Emissora, despesas
razodveis ¢ comprovadamente incoreidas com especialistas e assessoria legal a0 Agente Fiduciduo em
caso de inadimplemento da Emissora. As eventuais despesas, depdsitos e custas judiciats, bem cormo
indenizactes, decotrentes de acdes intentadas contea o Agente Fiductério decottente do exercicio de
sua funcio ou da sua atuagio em defesa da presente operagio, serdo igualmente suportadas pelos
Dehentutistas. Tais despesas incluem honoririos advocaticios para defesa do Agente Fiductirio e
deverio ser igualmente adiantadas pelos Debenturistas ¢ ressarcidas pela Emissora, desde que
razodveis e comprovadamente incorridas.

8.7.4. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas tazodveis em que o Agente
Fiducidtio venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debentunistas deverdo ser, sempre que
possivel, previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas e, posteriotmente, conforme
previsto em lei, ressarcidas pela Emissora, desde que devidamente comprovadas. Tais despesas a
serem adiantadas pelos Debenturistas incluem também os gastos com honordwos advocaticios,
inclusive de terceiros, depdsitos, mdenizagdes, custas ¢ taxas judicidtias de acdes propastas pelo
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Agente Fiducidro, ou decorrente de agdes intentadas contra ele no exercicio de sua funcio, ou ainda
que lhe causem prejuizos ou riscos financeiros, desde que relacionadas 4 solugio da inadimpléncia,
enquanto representante dos Debenturistas. As eventuais despesas, depésitos e custas judicials
decorrentes da sucumbéncia em acdes judiciais serio. igualmente suportadas pelos Debenturistas,
bem como a remuneracio e as despesas reembolsiveis do Agente Fiduciario, na hipdtese de a
Emissora pettmanecer em inadimpléncia com relagdo 2o pagainento destas por um petiodo superior a
30 (trints) dias, podendo o Agente Fiducidrio solicitar garanuz prévia dos Debenturistas para
cobertura do sisco da sucumbéncia.

8.7.5. As despesas a que se tefere esta Clausula 8.7 compreendetdo, inclusive, aquelas incorridas
com:

() publicagio de relatdrios, avisos e notificacbes, conforme previsto nesta Escrimra de
Emissio, e outras que vierem a ser exigidas por regulamentos aplicaveis;

(b)  extragio de certiddes;
(€)  conference calls € contatos telefdnicos;

(d) locomogdes entre Estados da Federagio e respectivas hospedagens, quando necessanas
a0 desempenho das fungdes; e

(¢) eventuais levantamentos adicionais e especials ou periciais que vierern a  ser
imprescindivets, se ocorrerem omissdes efou  obscuridades nas  informagdes
pertinentes a0s estritos interesses dos Debenturistas.

CLAUSULA IX
ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

As assembleias gerais de Debenturistas {“Assembleias Gerais de Debentunistas” ou, individualmente,
“Assembleia Geral de Debenturistas”) aplicat-se-3 o disposto no artigo 71 da Lei das Saciedades por
Agdes.

9.1. Convocagio

9.1.1. As Assembleias Gerais de Diebenturistas poderio ser convocadas pelo Agente Fiduciario,
pela Emissora, por Debenturistas que representem 10% {dez por cento), no minimo, das Dehéntures
em Circulacio ou pela CVM.

6.1.2. A convocacio das Assembleias Gerais de Debenturistas se dard mediante antncio publicado
pelo menos 3 (trés) vezes nos joenais indicados na Clausula 4.11 aciona, respeitadas outras regras
relacionadas & publicacio de antincio de convocagio de assembleias gerais constantes da Let das
Sociedades por Acdes, da regulamentacio aplicivel e desta Escritura de Emissio.

9.1.3. As Assembleias Gerais de Debenturistas deverio ser realizadas et prazo miaimo de 15
(quinze) dias contados da data da primeira publicagio da convocagio. Qualquer Assembleta Geral de
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Debenturistas em segunda convocacio somente poderd ser realizada em, no minimo, 8§ {oito) dias

apds a data marcada para a instalagio da Assembleia Geral de Debenturistas em primeira
convocagio.

9.1.4.  Independente das formalidades previstas na legislaciio aplicavel e nesta Rscritura de Emissio,
serd considerada regular a Assembleia Geral de Debenturistas 4 Gue comparecerem os titulares de
todas as Debéntures em Circulagio, confotme o caso.

9.1.5. As deliberacdes tomadas pelos Debenturistas, no Ambito de sua competéncia  legal,
observados os guora estabelecidos nesta Escritura, serdo existentes, vilidas e eficazes perante 2
Ewissora e obrigario a todos os tnulaces das Debéntures em Circulagdo, independentemente de
teremn comparecido as Assembleias Gerais de Debenturistas respectivas ou do voto proferido nessas
Assembleias Gerais de Debenturistas.



9.2, Quorum de Instalagio

9.2.1. A(s) Assembleia(s) Geral(is) se instalatd(a0}, em primeira convocagio, com a presenca de
Debenturistas que tepresentem, no minimo, 50% (ciaquenta por cento) das Debéatures em
Circulagiio, e, em segunda convocacio, com qualquer guroram.

9.2.2. Para efeito da constitvicio de todos ¢ quaisquer dos grery de instalagio e/ou deliberacio da
Assembleta Geral de Debenturistas previstos nesta Escritura de Emissio, considera-se “Debéntures
em Circulacio” todas as Debéntures subseritas e integralizadas, excluidas aquelas mantidas em
tesouraria pela Emissora ¢ as de titularidade de empresas coligadas & Emissora, controladoras (ou
grupo de controle) ou administeadores da Emissora, incliindo, mas nio se limitando, pessoas direta
ou indiretamente relacionadas 2 qualquer das pessoas anteriormente mencionadas, tais coma,
cdnjuge, companheito, ascendentes, descendentes ou colateral até o segundo grau.

9.3. Mesa Diretora

9.3.1. A presidéncia e secretaria das Assembleias Gerais de Debenturistas caberio 208
representantes eleitos pelos Debentutistas presentes ou aqueles que forem designados pela CVM.

%4.  Quorum de Deliberagio

9.4.1. Nas deliberacdes das Assembleias Gerais de Debenturistas, 2 cada Debénture em Circulagio
cabera wm voto, admitida a constitticao de mandatario, Debenturista ou nio. Observado o disposto
na Clausula 9.4.2 abaixo, qualquer alteragio nas cliusulas ou condigbes previstas nesta Escrituea de
Emissio devera ser aprovada pot Debenturistas que representem, pelo menos, 75% (setenta e cinco
por cento) das Debéntures em Circulacio.

9.4.2. Salvo disposto de outta forma nesta Escritura de Emtssdo, as alteracdes relativas s
caracteristicas das Debéntures, inclusive no caso de rendncia ou perddo temporicio, conforme
venham a ser propostas pela Emissora, que impliquem em alteragio: () da Remuneracio das
Debéntures, (i) das datas de pagamento da Remuneracio, (it} da Data de Vencimento das
Debentures, (iv) dos valores, montantes e datas de amortizacio do principal das Debéntuces, (v) dos
Eventos de Inadimplemento, e/ou (vi) da alteragio dos quora de deliberacio e dos termos e
condicbes previstos nesta Cliusula IX dependerio da aprovacio, seja em primeira convocacio da
Assembleia Geral de Debentusistas, seja em qualquer outra subsequente, por Debenturistas que
representem, pelo menos, 90% (noventa por cento) das Debéntures em Circulacio.

2.5, Serd facultada a presenga dos representantes legais da Emissora nas Assernbleias Gerais de
Debenturistas, sendo certo que os Debenturistas poderio discutir e deliberar sem a presenga destes,
caso desejarem.

9.6. O Agente Fiducidro devera comparecer ds Assembleias Gerais de Debenturistas e prestar 40§
Debenturistas as informacdes que the forem solicitadas.
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) CLAUSULAX
DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA

10.1. A Emissora declara e garante 20 Agente Fiducidrio, na data da assinatura desta Escrtura de
Enussio, que:

() é uma companhia aberta devidamente organizada, constituida ¢ existente de acordo com as
leis brasileicas, e estd devidamente autorizada a desempenhar as atividades descritas em seu objeto
soclal;

(I) seu registro de companhia aberta perante a CVM encontra-se arualizado;

{9) estz devidamente autorizada a celebrar esta Escritura de Emissio e o Contrato de Colocacio
e a cutprir com todas as obrigacdes neles previstas, teado sido satisfeiros todos os requisitos legais e
€STAtULArios Necessirlos para tanto;

{d) 0s representantes legats que assinam esta Escritura de Emissio tém poderes estatutirios efou
delegados para assumir, em seu nome, as obrigagdes ora estabelecidas e, sendo mandatirios, tveram
os poderes legitimamente outorgados, estaado os respectivos mandatos etn pleno vigor e efeito;

{€) nenhum registro, consentimento, autotizagio, aprovagio, licenga, ordem de, ou qualificagio
junto 2, qualquer autoridade governamental ou érgo regulatdrio € exigido para o cumprimento pela
Emissora de suas obrigacdes nos tettnos das Debéntures, ou para a realizagio da Emissio, exceto
pelo registro das Debéntures perante 0 SDT e o SND e pelo arquivamento, na JUCERJA, da ata da
RCA que deliberou sobre a Oferta Restrita e desta Escritura de Emissio;

) as demonstracdes financeiras da Emissora relativas aos exetcicios encerrados em 31 de
dezerabro de 2011, 2010 e 2009 ¢ ao periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2012
apreseatam de maneira adequada a situacio financeica da Emissora nas aludidas datas e os resultados
operacionais da Emissora referentes aos periodos encerrados em tais datas. Tais wmformagdes
financeiras foram elaboradas de acordo com os principios contibeis geralmente aceitos no Brasil ¢
refletemn corretamente os ativos, passivos ¢ contingéncias da Emissora. Desde a data das
demonstragdes financeiras relativas a0 perfodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2012, ndo
houve nenhum impacto adverso relevante na situacio financeira e nos resultados operacionais em
questio, nio houve qualquer operagio envolvendo a Emissora, fora do curso normal de seus
negbcios, que seja televante para a Einissora, nio houve qualquer alteragio no capital social ou
aumento substancial de endividamento da Ermussors;

(2) nio tem conhecimento da existéncia de qualquer agio judicial, procedimento administrativo
ou arbitral, inquérito ou outro tipo de investigagic governamental que possa vir a causar impacto
substancial e adverso 3 Emissora ou is Debéatures, além dagueles mencionados nas demonstragdes
financeiras, nas informacdes trimestrais ¢/ou no formulirio de referéncia elaborado pela Emissora
nos termos da Instrucio CVM 480, e disponivel na pagina da CVM na Internet {“Formulirio de
Referéncin™) disponibilizados pela Esnissora 2 CVM e ao mercado;

(b} ndio omitiu nenhum fato relevante, de qualquer natuteza, que seja de seu conhecimento ¢ que
possa resultar em alteragio substancial adversa de sua sitwagio econdmico-financeira, jutidica ou de
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suas atividades ou do cumprimento de suas obrigagdes no Ambito da Oferta Restrita, em prejuizo
dos Debentusistas;

0] tem plena ciéacia e concorda integralmente com a forma de divulgagio e apuragio da Taxa
DI divulgada pela CETIP e a forma de cilculo da Remuneragiio foi acordada por livee vontade da
Emissora e em observancia 2o principio da boa-£é;

) o Formulério de Referéncia da Emissora foi elaborado de acordo com e cumpee em ¢odos os
aspectos relevantes todas as notmas pettinentes, conforme a Instrugio CVM 480;

{ as informacdes constantes do Formulirio de Referdncia da Emissora sio verdadeiras,
consistentes, cotretas e suficientes, pesmitindo aos Investidores Qualificados uma romada de decisio
fundamentada a respeito da Oferta Restrita;

) nio hi outros fatos relevantes em tefacio 4 Emissora nio divulgados no Formulatio de
Referéncia cuja omissio faca com que qualquer informagio do Formulirio de Referéneta da
Etmissora seja falsa, inconsistente, imprecisa, incomgpleta, incotreta e/ou insuficiente;

(m)  esti cumprindo, em todos 0s seus aspectos relevantes, os contratos, as fets, regulamentos,
normas administrativas ¢ determinagdes dos Orgios governamentais, autacquias ou  tribunais,
aplicaveis 2 conducio de seus negdcios e/ou de suas controladas, exceto por aqueles que (i) ado
possam afetar a capacidade da Emissora de cumptir com suas obrigagdes previstas nesta Escritura de
Emissio; ou (i) questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e¢/ou judicial, constantes do
Formulério de Referéucia da Ermissora, disponivel na pagina da CVM na Iaternet e/ou por aquelas
constantes das demonstracdes financeiras da Ernissora;

(n) nio tem qualquer ligagio com o Agente Fiducidrio, que o impega de exercer, plenamente,
suas funcoes com relacio 4 BEmissio;

(o) o tem conhecimento de fato que imapeca o Agente Fiducitio de exercer, plenamente, suas
fungdes, nos termos da Lei das Sociedades por Acdes, e demais noomas aplicavets, inclusive
regulamentares;

) s documentos e informacdes fornecidos ao Agente Fiducidrio séo materialmente corretos e
estio atuatizados até a data em que foram fornecidos e incluem os documentos ¢ informagdes
relevantes pata 2 tomada de decisio de investitmento sobre a2 Emissora;

Q@ estd em dia com o pagamento de todos os tributos devidos s Fazendas Federal, Estadual ou
Municipal ¢ de todas as obrigacdes de natureza trabalhista e previdencidria, exceto por aquelas
questionadas de boa-£¢ nas esferas administrativa e/ou judicial ou cujo descumprimento nio tenha
impacto adverso relevante para sua capacidade em honrar ternpestivamente as obrigacdes pecuntirias
relativas 4s Debéntures, ou que estejam descritas no seu Formulario de Referéncia;

€3] inexiste descumprimento de qualquer disposicio relevante conteatual, legal ou de qualquer
ordem judicial, admintstrativa ou arbitral, em qualquer dos casos, visando a anular, alterar, invalidar,
questionar ou de qualquer forma afetar qualquer das obtigagBes decogrentes das Debéntures;



{s) a celebragio desta Escritura de Emissio e do Coatrato de Colocagio, bem como o
cumprimento das obrigacdes previstas em tais instrumentos, nio infringem seu Estatuto Social ou
qualquer disposicio legal, ordem, decisio ou sentenga admumnistrativa, judicial ou acbitral em face da
Emissora, contrato ou instrumento do quat 2 Emissora e/ou quaisquer de suas controladas sejam
patte, nem ird resultar em: (i) vencimento antecipado de qualquer obrigacio estabelecida em qualguer
desses contratos ou instrumentos que a Emissora seja paree; (i) criacio de qualquer 6nus ou gravame
sobre qualquer ativo ou bem da Emissora, exceto por aqueles ja existentes na presente daca; ou (i)
rescisio de qualquer desses contratos ou insteumentos;

{t) cada uma de suas controladas e afiliadas foi devidamente constituida ¢ € uma sociedade
existente de acordo com as respectivas leis de suas respectivas jurisdicées, com plenos poderes e
autotidade para ser titular, arcendar e operar suas propriedades & para conduzir seus negdcios;

() as opinides, andlises e expectativas expressas pela Emissora no seu Formuldrio de Referéncia
s30 dadas de boa-fé e consideram todas as circunstincias matetiais relevantes existentes na data de
sua respectiva divulgagiio, sio feitas com base em suposi¢des razodvels, sio verdadeiras e nio sio
enganosas, mncorretas ou inveridicas na data de sua tespectiva divulgacio;

(¥} a Hmissora preparou e entregou todas as declaragbes de tributos, relatérios e outras
informagées que, de acordo com o conhecimento da Emissora devem ser apresentadas, ou
receberam dilagio dos prazos para apresentagio destas declaracdes; todas as taxas, impostos ¢ demais
tributos e encargos governamentais devidos de qualquer forma pela Emissota, por suas controladas,
ou, ainda, impostas a ela ou a quaisquer de seus bens, direitos, propriedades ou ativos, ou relativo aos
seus negocios, resultados e lucros foram integralmente pagos quando devidos, exceto os tiburos ou
encargos que estio sendo contestados de boa £ e por meio de procedunentos apeopriados, intciados
e conduvidos com diligéneia ¢ em relagio aos quais existem reservas ou outeas provisoes apropriadas;

{x} 2 Emissora e suas controladas possuem justo dtulo de todos os seus heas imdveis ¢ demais
direitos e ativos por elas detidos, exceto quando, individualmente ou em conjunto, nio afetermn
adversamente a capacidade de cumptimento, pela Emissora, de suas obrigacdes previstas nesta
Escritura de Emissio;

() mantém ©0s seus bens e de suas conteoladas adequadamente segurados, conforme
razoavelmente esperado e de acordo com as priticas cotrentes de mercado; e

{aa)  esta Escritura de Emissio e as obrigagles aqui previstas constituem obtigacoes legalmente
vilidas e viaculantes da Emissora, exigiveis de acordo com os seus termos ¢ condi¢des, com forca de
titulo executivo exteajudicial nos termos do artigo 585 da Lei 1°5.869, de 11 de janeito de 1973,
conforme alterada (Codigo de Processo Civily.

CLAUSULA XI
DISPOSICOES GERAIS

11.1.  Comunicagdes



11.1.1 As comunicactes a serem enviadas por qualquer das Pactes nos termos desta Escritura de
Emissio deveriio ser encaminhadas para os seguintes enderegos:

Pata a Emissora:

Valid Solugdes e Servigos de Seguranga em Meios de Pagamento e Identiticagio S.A.
Rua Peter Lund, n® 146,/202, Caju

203930-390 — Rio de Janewo, R}

At.: Sra. Rita Carvalho

Tel.: {21) 2195-7230

Fax: (21) 2195-7207

E-mail: rita.carvaltho@valid.com.br

Para o Agente Fiduciario:

Pentigona S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Maobilidtios

Avenida das Américas, n® 4.200, sala 514, bloco 04, Barra da Tijuca

22640-102 — Rio de Janeiro, R}

At.: Sr. Marco Aurélio Ferreira (Backoffice e Financeiro) / Srta. Nathalkia Machado (Assuntos
Juridicos ¢ Estruturagio)

Tel.: (21) 3385-4565

Fax: (21) 3385-4046

E-mail: backoffice(@pentagonotrustee.com.br / juridicof@pentagonotrystee.com.br




Pata o Banco Mandatéario:
Itat Unibanco S.A.
Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, n® 100 — Totre Olavo Setubal

(4344-902 — Sao Paulo, SP

At Sr. Douglas Callegact

Telefone: (11) 2797-4431

Fax: (11) 2797-3140

E-mail: douglas.callegari@itau-unibanco.com.br

Para a Insdtuigio Escrituradora:

Ltat Cortetora de Valores S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.400, 10° andac
(14538-152 — Sdo Paulo, SP

At.: Se. Douglas Callegant

Telefone: (11) 2797-4431

Fax: (11) 2797-3140

E-mail: douglas.callegari@itau-unibanco.com.br

Para a CETIP:

CETIP S.A. — Mercados Organizados
Avenida Brigadeiro Fatia Lima, 1.663 - 4% andar
01452-001, Sio Paulo, SP

Ac: Geréacia de Valores Mobilidrios

Telefone: {11) 3111-1596

Fac-simile: (11) 3111-1564

E-mail; valores.mobiliarios(@getip.com. by

11.1.2. As comunicacdes serio consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com
“aviso de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Cotteios, por fax ou por telegrama nos
enderecos acima, As comunicagdes feitas pot fac-simile ou cotreio eletednico serdo consideradas
recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado por meio de indicativo
(tecibo emitido pela miquina utilizada pelo remetente). Quando aplicivel, os orginais dos
documentos enviados pot fac-simile ou correio eletrdnico deverio ser encatninhados para 0s
enderecos acima em até 2 (dois) Dias Uteis apés o envio da mensagem. A mudanga de qualquer dos
enderecos deverd ser comunicada s demais Pattes pela Parte que tiver seu endereco alterado.
Eventuais prejuizos decorrentes da nfio comunica¢io quanto 3 alteracio de endereco serdo arcados
pela Parte inadimplente, exceto se de outra forma previsto nesta Escritura de Emissdo.
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11.2. Reatncia

11.2.1. Niio se presume a rendncia a2 qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura de
Einissio, desta forma, nenhum atraso, omissio ou liberalidade no exercicio de qualquer direito,
faculdade ou remédio que caiba 2 Emissora, 20 Agente Fiducidrio e/ou a0s Debenturistas em £az30
de qualquer inadimplemento prejudicard tats direitos, Faculdades ou remédios, ou serd interpretado
como constituindo uma readincta zos mesmos ou concordancia com tal inadimplersento, nem
constituira novacio ou modificagio de quaisquer outras obrigagoes assumidas pelas Paites nesta
Escritura de Emissio ou precedente no tocante a qualquet outto inadimplemento ou atraso.

11.3. Custos de Registro

11.3.1. Todos ¢ quaisquet custos incorridos em razdo do registro desta Escritura de Emissio e seus
eventuais aditamentos, e dos atos societirios relacionados a esta Emissao, nos registros competentes,
serdo de responsabilidade exclusiva da Emissora.

11.4. Titulo Executivo Extrajudicial e Execugiio Especifica

11.4.1. Esta Escritura de Emissio e as Debéntures constituemn titulos executivos extrajudiciais nos
terros do artigo 585, incisos I e 1, do Cédigo de Processo Civil, reconhecendo as Partes desde ja
que, independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigacdes assumidas nos termnos
desta Escritura comportam execugio especifica, submetendo-se as disposicdes dos arugos 461, 632 ¢
seguintes do Codigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarac o veacimento antecipado
das Debéatures nos tertnos desta Esceitura.

11.6. Esta Bscritura de Emissio é celebrada em cariter ircevogivel e irretratavel, obrigando as
Pastes e seus sucessores, a qualquer trulo.

11.6. A invalidacio ou aulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das cldusulas desta Escritura de
Ftnissio nfio afetard as demais, que permanecerio sempre vilidas e eticazes até o cumprimento,
pelas Partes, de todas as suas obrigacdes aqui previseas. Ocorrendo a declaracio de invalidagio ou
nulidade de qualquer clausula desta Bscrituea de Emissao, as Partes desde ja se comprometem 2
negociat, N0 MENot Prazo possivel, em substituicio 2 clausula declarada invalida ou nula, a inclusio,
nesta Escrituza de Eruissio, de termos e condigdes validos que reflitam os termos ¢ condicdes da
ciausula invalidada ou nula, observados a intenciio e o objetivo das Partes quando da negociagio da
clausula invalidada ou nula e o contexto em que se insere.

147,  As Pactes deciaram, miwa ¢ expressamente, que esta HEscritura de Fmissio foi celebrada
tespeitando-se os priacipios de probidade e de boa-fé, por livre, consciente ¢ firme manifestacio de

vontade das Parctes e em perfeita relacio de equidade.

11.8.  Os prazos estabelecidos nesta Bscritura de Fmissio serio computados de acordo com ©
disposto no attigo 132 do Cédigo Civil, sendo excluido o dia de inicio ¢ incluido o do vencimento.

11.9.  Qualquer alteragio a esta Escrituea de Emissio somente serd considerada vilida se
formalizada por meio de aditamento assinado por todas as Pactes.
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1L10. Lei Aplicavel

11.9.1. Esta Escritura de Emissio é regida pelas Leis da Reptblica Federativa do Brasil.

11.11. Foro

11.10.1. As Partes elegem o foro da Comarca da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
com gentncia expressa de qualquer outro, por mais privilegiado, como competente para digimic
quatsquer controvérsias decotreates desta Escritura de Emissio,

Estando assim, as Partes, certas ¢ ajustadas, firmarn esta Escritura de Ermissio em 3 (trés) vias de
igual teor e forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também a assinam.

Rio de Janeito, 19 de dezerbro de 2012,

[O RESTANTE DA PAGINA FOI INTENCIONALMENTE DETXADO EM BRANCQ]
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