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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 4* EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA CONCESSIONARIA DE RODOVIAS DO
OESTE DE SAO PAULO - VIAOESTE S.A.

Pelo presente instrumento particular:

CONCESSIONARIA DE RODOVIAS DO OESTE DE SAO PAULO - VIAOESTE S.A.,
sociedade por agBes com registro de companhia aberta perante a Comissfo de Valores Mobiliarios
(“CVM”), com sede na Rua S#o Jodo, n° 30, Centro, CEP 18147-000, na Cidade de Aragariguama,
Estado de S&o Paulo, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda
(“CNPJ/ME”) sob o n° 02.415.408/0001-50, neste ato representada por seu(s) representante(s) legal(is)
devidamente autorizado(s) e identificado(s) na respectiva pagina de assinaturas do presente
instrumento (“Companhia” ou “Emissora™); e

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, sociedade
por agles de capital fechado, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Avenida das Américas, n® 4.200, Bloco 4, sala 514, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 17.343.682/0001-
38, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social, na qualidade de representante dos titulares
das debéntures objeto da presente emissdo (“Debenturistas™), neste ato representada por seus
representantes legais devidamente autorizados e identificados na respectiva pagina de assinaturas do
presente instrumento (“Agente Fiducirio™);

sendo a Emissora e o Agente Fiducidrio doravante designados, em conjunto, como “Partes” e,
mdividual e indistintamente, como “Parte”,

vém, por meio desta e na melhor forma de direito, firmar o presente “Instrumento Particular de
Escritura da 4° Emissdo de Debéntures Simples, Nio Conversiveis em A¢8es, da Concessionaria de
Rodovias do Oeste de S&o Paulo — ViaOeste S.A.” (“Escritura”), mediante as seguintes cldusulas e
condigdes.

Os termos aqui iniciados em letra maitscula, estejam no singular ou no plural, terfio o significado a
eles atribuido nesta Escritura, ainda que posteriormente ao seu uso.

Para fins da presente Escritura, “Dia(s) Util(eis)” significa qualquer dia, excegiio feita aos sabados,
domingos, feriados nacionais e dias em que no haja expediente bancario no Local de Pagamento
(conforme definido no item 4.5 abaixo).

CLAUSULA I
AUTORIZACOES

1.1. ~ AUTORIZACAO DA EMISSORA

1.1.1. A presente Escritura € firmada com base nas deliberagBes da Reunido do Conselho de
Administragdo da Emissora e da Assembleia Geral Extraordinéria, ambas realizadas em 9 de margo de
2012 e retificadas e ratificadas em 19 de margo de 2012 (“RCA” e “AGE”, respectivamente), que
aprovaram 0s termos ¢ condigles da presente emissdo de Debéntures e da Oferta (conforme abaixo
definida), nos termos do artigo 59 e seu pardgrafo 1° da Lein®6.404, de 15 de dezembro de 1976,
conforme alterada (“Lei das Sociedades por A¢des™).




CLAUSULA I
REQUISITOS

A quarta emissfio de debéntures simples, ndo conversiveis em ages (“Debéntures”), em série unica,
para distribuigdo publica pela Emissora (“Emiss&o” ou “Oferta”) sera realizada com observancia dos
seguintes requisitos:

2.1. REGISTRO NA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS E NA ASSOCIACAO BRASILEIRA DAS
ENTIDADES DOS MERCADOS FINANCEIRO E DE CAPITAIS

2.1.1. A Oferta sera devidamente registrada na CVM na forma da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de
1976, conforme alterada, da Lei das Sociedades por Agdes, da Instrugio da CVM n° 400, de
29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrugiio CVM 400), da Instrugdio da CVM n° 471, de
8 de agosto de 2008 (“Instrucio CVM 471”), do Convénio CVM/ANBIMA de Procedimento
Simplificado para o Registro de Ofertas Publicas, Regulado pela Instrugio CVM 471, celebrado entre
a CVM e a Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”),
em 20 de agosto de 2008, conforme alterado (“Convénio CVM-ANBIMA™), e das demais disposi¢es
legais, regulamentares e autorregulatorias aplicaveis.

2.2, ANALISE PREVIA PELA ANBIMA

2.2.1. O pedido de registro da Oferta na CVM sera objeto de andlise prévia pela ANBIMA, no
ambito do “Cédigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Praticas para as Atividades Conveniadas”,
datado de 9 de junho de 2010 (*Cédigo ANBIMA de Atividades Conveniadas™) ¢ do Convénio CVM-
ANBIMA.,

2.3. ARQUIVAMENTO DOS ATOS SOCIETARIOS NA JUNTA COMERCIAL DO ESTADO DE SAO
PauLO

2.3.1. As atas da AGE e da RCA serfo devidamente arquivadas na Junta Comercial do Estado de Sdo
Paulo (“JUCESP™), e publicadas no Didrio Oficial do Estado de S&o Paulo (“DOESP”) e no “Jornal
Cruzeiro do Sul”, nos termos dos artigos 62, inciso I, e 289 da Lei das Sociedades por Agdes.

2.4. ARQUIVAMENTO DA ESCRITURA NA JUNTA COMERCIAL DO ESTADO DE SA0 PAULO

2.4.1. Esta Escritura e seus eventuais aditamentos serdo devidamente arquivados na JUCESP,
conforme disposto no artigo 62, inciso Il ¢ pardgrafo 3° da Lei das Sociedades por Agdes.

2.5, REGISTRO PARA DISTRIBUICAO E NEGOCIACAO
2.5.1. As Debéntures serdo devidamente registradas para:

6)] distribui¢iio no mercado primério por meio (a) do SDT — Médulo de Distribui¢do de Titulos
(“SDT”), administrado ¢ operacionalizado pela CETIP S.A. — Mercados Organizados
(“CETIP”), sendo a distribui¢fio liquidada financeiramente por meio da CETIP e (b) do DDA
— Sistema de Distribuicio de Ativos (“DDA™), administrado ¢ operacionalizado pela
BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros (“BM&FBOVESPA™); e

(ii) negociagdio no mercado secundério, por meio (a) do SND — Médulo Nacional de Debéntures
(“SND”), administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo as negociagdes liquidadas
financeiramente ¢ as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP, e (b) do Sistema
Bovespa Fix (“Bovespa Fix™), administrado ¢ operacionalizado pela BM&FBOVESPA, sendo




as negociagdes liquidadas financeiramente e as Debéntures custodiadas eletronicamente na
BM&FBOVESPA.

CLAUSULA I )
CARACTERISTICAS DA EMISSAO

3.1. NUMERO DA EMISSAO
A presente Escritura contempla a 4* (quarta) emissio de debéntures da Emissora.
3.2.  VALORTOTAL DA EMISSAO

O valor total da Emissio sera de R$ 750.000.000,00 (setecentos e cinquenta milhes de reais), na Data
de Emissio, conforme definida no item 4.1.1 abaixo, sem considerar as Debéntures Suplementares e as
Debéntures Adicionais, conforme definidas no item 3.7.1 abaixo.

3.3. QUANTIDADE DE DEBENTURES E NUMERO DE SERIES

3.3.1. A Emissfo sera composta de 75.000 (setenta e cinco mil) Debéntures, sem considerar as
Debéntures Suplementares e as Debéntures Adicionais, conforme definidas no item 3.7.1 abaixo.

3.3.2. A Eimissfo sera realizada em série tnica.
34. DESTINACAO DOS RECURSOS

3.4.1. Os recursos liquidos obtidos pela Emissora por meio da integralizagdo das Debéntures serdo
destinados para a amortizagdo integral do saldo remanescente das debéntures da Primeira Emisséo e o
resgate total das debéntures em circulagido da Segunda Emissfio, conforme descritas abaixo, bem como
para o pagamento de dividendos previamente declarados pela Emissora.

3.4.1.1. A primeira emissfio de debéntures da Emissora foi realizada em 1° de julho de
2007, com vencimento previsto para 1° de julho de 2015 (“Primeira Emissdo™). Foram emitidas 65.000
(sessenta e cinco mil) debéntures, em 3 (trés) séries, com valor nominal unitério de R$10.000,00 (dez
mil reais), totalizando R$650.000.000,00 (seiscentos e cinquenta milhSes de reais). As debéntures séo
da espécie com garantia real, a qual é constituida por penhor de (i) valores, crédito, recebiveis e outros
valores advindos dos contratos de concessio, (ii) direitos referentes aos montantes depositados em
determinadas contas correntes e aplicagbes financeiras e (iii) 100% (cem por cento) das ag¢les de
emissfio da Emissora detidas pela CCR S.A. (“CCR”).

3.4.12. A segunda emissio de debéntures da Emissora foi realizada em 22 de dezembro de
2009, com vencimento previsto para 22 de dezembro de 2016 (“Segunda Emissfo™). Foram emitidas
250 (duzentas e cinquenta) debéntures, em série Unica, com valor nominal unitario de R$1.000.000,00
(um milhfo de reais), totalizando R$250.000.000,00 (duzentos e cinquenta mithdes de reais). As
debéntures sdo da espécie subordinada, nos termos da Lei das Sociedades por A¢Ses.

3.5. COLOCACAO E PROCEDIMENTO DE DISTRIBUICAO

3.5.1. As Debéntures serfio objeto de distribuigdo publica, sob o regime de garantia firme de
colocag@o, no Prazo de Colocagdo, nos termos do “Contrato de Coordenacdio, Colocaciio e
Distribui¢do Publica, em Regime de Garantia Firme de Colocagio, de Debéntures Simples, Nio
Conversiveis em Agles, da 4° Emissdo da Concessionaria de Rodovias do Oeste de S3o Paulo —
ViaOeste S.A.”  (“Contrato de Distribuicfio™) (exceto para as Debéhtu;‘ s Suplementares ¢ as




Debéntures Adicionais, conforme abaixo definidas, as quais, se houver, serfio objeto de distribuigfio
sob o regime de melhores esfor¢os de colocagdo, conforme previsto no item 3.7.1.1 abaixo), com a
intermediagiio do Banco BTG Pactual S.A. (“Coordenador Lider” ou “BTG Pactual™), do Banco
Bradesco BBI S.A. (“Bradesco BBI™) e do Banco Itati BBA S.A. (“Itat BBA” ¢, em conjunto com o
Coordenador Lider e com o Bradesco BBI, “Coordenadores™), utilizando-se o procedimento previsto
no paragrafo 3° do artigo 33 da Instrugdo CVM 400, conforme plano de distribuicio elaborado pelos
Coordenadores, o qual levard em consideracdo suas relagSes com clientes e outros aspectos de
natureza comercial, bem como as estratégias dos Coordenadores ¢ da Emissora, observados os termos
e condigbes definidos no Contrato de Distribuigdo. Ao elaborar o plano de distribui¢o, os
Coordenadores deverfio, adicionalmente, assegurar: (i) que o tratamento conferido aos investidores
seja justo e equitativo; (ii) a adequagdio do investimento ao perfil de risco do publico alvo da Oferta; e
(iii) que os representantes de venda das instituigSes participantes do consércio de distribuigfo recebam
previamente exemplar dos prospectos preliminar e definitivo, incluindo, por referéncia, o Formulério
de Referéncia, com informag¢Ges minimas sobre a Emissora ¢ a Oferta, nos termos da Instru¢io CVM
400 (“Prospecto Preliminar”, “Prospecto Definitivo” e, conjuntamente, “Prospectos™), para leitura
obrigatéria, € que suas dividas possam ser esclarecidas por pessoa designada pelos Coordenadores,
nos termos do paragrafo 3° do artigo 33 da Instru¢io CVM 400.

3.5.2. A colocagdo publica das Debéntures somente ocorrera apos:
@ a concessao do registro da Oferta pela CVM;

(ii) a publicagio do anuncio de inicio de distribui¢io publica das Debéntures (“Antncio de
Inicio™); e

(iii)  adisponibilizagdo do Prospecto Definitivo aos investidores e seu envio & CVM, nos termos do
artigo 54 da Instrugio CVM 400.

3.5.3. Os Coordenadores realizarfo a distribuigdo publica das Debéntures no prazo estabelecido no
Contrato de Distribui¢fio (“Prazo de Colocagso™). Ap6s a colocagdio das Debéntures durante o Prazo
de Colocagdo, serd publicado o aniincio de encerramento da distribuigdio das Debéntures (“Anfincio de
Encerramento™).

3.5.4. Sera organizado Procedimento de Bookbuilding para definir a remuneragio das Debéntures,
nos termos do item 3.6 abaixo.

3.5.5. O publico alvo da Oferta ¢ composto por investidores residentes, domiciliados ou com sede no
Brasil, clubes de investimento, fundos de investimento, carteiras administradas, entidades
administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo
BACEN, condominios destinados & aplicago em carteiras de titulos e valores mobilidrios registrados
na CVM e/ou na BM&FBOVESPA, fundos de pensdo, entidades abertas ou fechadas de previdéncia
complementar e de capitalizagfio e scguradoras, bem como investidores considerados institucionais ou
qualificados, nos termos da Instrugo da CVM n® 409, de 18 de agosto de 2004, conforme alterada,
levando-se sempre em conta o perfil de risco dos destinatérios da Oferta.

3.5.6. Nio sera concedido qualquer tipo de desconto pelos Coordenadores aos investidores
interessados em adquirir as Debéntures.

3.5.7. Néo existirdo reservas antecipadas, nem lotes minimos ou méximos de subscrigcio das
Debéntures.




3.6.  PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING (COLETA DE INTENCOES DE INVESTIMENTO)

3.6.1. Os Coordenadores organizariio procedimento de coleta de intengdes de investimento, nos
termos dos paragrafos 1° e 2° do artigo 23 e do artigo 44 da Instrugiio CVM 400, sem recebimento de
reservas, sem lotes minimos ou maximos, para verificagdo, junto aos investidores, da demanda pelas
Debéntures em diferentes niveis de taxa de juros (“Procedimento de Bookbuilding”), de forma a
definir, em comum acordo com a Emissora, ataxa final dos Juros Remuneratdrios, nos termos do
subitem 4.2.2 abaixo ¢ a quantidade de Debéntures a serem efetivamente emitidas, nos termos do
subitem 3.7.1 abaixo.

3.6.2. Ao final do Procedimento de Bookbuilding, a Emissora ratificard a remuneragfio das
Debéntures ¢ a quantidade de Debéntures efetivamente emitidas nos termos do subitem 3.7.1 abaixo,
por meio de aditamento a esta Escritura, que devera ser arquivado na JUCESP, sem necessidade de
nova aprovaglo societaria pela Emissora ou de realizagfo de Assembleia Geral de Debenturistas, nos
termos da RCA.

3.6.3. Poderdo participar do Procedimento de Bookbuilding os investidores do publico alvo da
Oferta, incluindo (i) acionistas controladores ou administradores da Emissora; (ii) controladores ou
administradores de quaisquer dos Coordenadores; (iii) outras pessoas vinculadas & Oferta; ou
(iv) conjuges, companheiros, ascendentes, descendentes ou colaterais até o segundo grau de qualquer
uma das pessoas referidas nas alineas (i) a (iii) acima (em conjunto, “Pessoas Vinculadas™), que
poderdo subscrever Debéntures até o limite de 15% (quinze por cento) do total de Debéntures. Caso
seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um tergo) das Debéntures, ndo serd permitida a
colocagdo de Debéntures junto a investidores que sejam Pessoas Vinculadas, sendo as intencGes de
investimento apresentadas por investidores que sejam Pessoas Vinculadas automaticamente
canceladas, nos termos do artigo 55 da Instrugiio CVM 400.

3.63.1. A vedagiio de colocagfo disposta no artigo 55 da Instrugdio CVM 400 néio se aplica
a(s) instituigéio(Ses) financeira(s) que venha(m) a ser contratada(s) para atuar como formador(es) de
mercado da Emiss#o, desde que o direito de subscrever e a quantidade maxima de valores mobiliarios
a ser subscrita, se houver tal limitag#o, estejam divulgados no Prospecto Preliminar, conforme previsto
no paragrafo tinico do artigo 55 da Instrugio CVM 400.

3.7. AUMENTO DA OFERTA
3.7.1. A quantidade de Debéntures inicialmente ofertada podera ser aumentada conforme abaixo:

@) nos termos do artigo 24 da Instrugio CVM 400, a quantidade de Debéntures inicialmente
ofertada, sem considerar as Debéntures Adicionais, podera ser acrescida em até 15% {quinze
por cento), ou seja, em até 11.250 (onze mil, duzentas e cinquenta) Debéntures suplementares
(“Debéntures Suplementares”), destinadas a atender o excesso de demanda que eventualmente
seja constatado no decorrer da Oferta, conforme opgdio outorgada pela Emissora aos
Coordenadores no Contrato de Distribuigio, que somente podera ser exercida pelos
Coordenadores em comum acordo com a Emissora na data de conclusdo do Procedimento de
Bookbuilding; e

(i)  nos termos do pargrafo 2° do artigo 14 da Instrugio CVM 400, a Emissora poder aumentar a
quantidade de Debéntures com relagfo & quantidade inicialmente ofertada, sem considerar as
Debéntures Suplementares, em até 20% (vinte por cento), ou seja, em até 15.000 (quinze mil)
Debéntures adicionais (“Debéntures Adicionais™), sem a necessidade de novo pedido de
registro 2 CVM, até a data de conclusio do Procedimento de Bookbuilding.




3.7.1.1.  Caso ocorra o aumento na quantidade de Debéntures originalmente ofertada,
conforme previsto no subitem 3.7.1 acima, os Coordenadores fardo a distribuicdo das Debéntures
Suplementares e/ou das Debéntures Adicionais sob o regime de melhores esfor¢os de colocagéo.

3.8. BANCO MANDATARIO E AGENTE ESCRITURADOR

O banco mandatério da Emissdo é o Itat Unibanco S.A., instituigdo financeira com sede na Cidade de
Sdo Paulo, Estado de Sio Paulo, na Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha, n° 100, Torre Olavo
Setubal, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 60.701.190/0001-04 e o agente escriturador das Debéntures ¢ a
Itat Corretora de Valores S.A., instituigio financeira com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Szo
Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3400, 10° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o
n°61.194.353/0001-64 (“Banco Mandatario” e “Agente Escriturador”, respectivamente, sendo que
essas defini¢des incluem qualquer outra instituigdo que venha a suceder o Banco Mandatario e/ou o
Agente Escriturador na prestago dos servigos previstos neste item).

3.9. OBJETO SOCIAL DA EMISSORA

A Emissora tem por objeto a exploragio do Sistema Rodoviario Castello Branco / Raposo Tavares,
respectivos acessos, execugdo, fiscalizagdo e gestdo dos servigos delegados, complementares ¢ de
apoio aos servigos ndo delegados, e tudo o mais que for objeto do contrato de concessio, que foi
celebrado entre a Companhia e o Departamento de Estradas e Rodagem — DER/SP, decorrente do
Edital de Concorréncia n® 008/CIC/97 do DER/SP, publicado nos termos do Decreto Estadual
n°41.722 de 17 de abril de 1997 (“Contrato de Concessio™), sendo vedada a prética de atos estranhos
a esta finalidade.

CLAUSULA IV .
CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1. CARACTERISTICAS BASICAS

4.1.1. Data de Emissio: Para todos os fins ¢ efeitos, a data de emissfio das Debéntures serd o dia 28
de abril de 2012 (“Data de Emissio™).

4.1.2. Conversibilidade: As Debéntures serfio simples, ou seja, ndo conversiveis em acSes de
emissdo da Emissora.

4.1.3. Espécie: Observado o disposto na Clausula 4.1.3.1 abaixo, as Debéntures serfio da espécie
subordinada, nos termos do artigo 58, paragrafo 4°, da Lei das Sociedades por Ag¢des.

4.1.3.1. As Debéntures passarfio automaticamente a ser da espécie quirografaria, nos termos
do artigo 58, caput, da Lei das Sociedades por AgBes, na data em que ocorrerem (i) a amortizagio
integral do saldo remanescente das debéntures da Primeira Emiss@io e (ii) o resgate antecipado das
debéntures em circulagfio da Segunda Emissio, devendo a Emissora notificar o Agente Fiduciario da
ocorréncia dos eventos previstos nos itens (i) e (ii). O Agente Fiduciario deverd confirmar aos
Debenturistas que as debéntures da Primeira Emissdo e as debéntures da Segunda Emissio foram
integralmente quitadas, por meio de divulgagdo de comunicado em sua pégina na Internet
(www.pentagonotrustee.com.br) e, ainda, enviar comunicado a4 CETIP, 8 BM&FBOVESPA ¢ ao
Agente Escriturador.

4.1.3.2. Para fins de atendimento ao disposto na Clausula 4.1.3.1 acima, a Emissora, neste ato,
nomeia o Banco Mandatirio seu procurador, nos termos de seus atos constitutivos, de maneira
irretratavel e irrevogavel, na forma dos artigos 683 e seguintes do Cddigo Civil, investido de poderes

fro




especiais, inica e exclusivamente para transferir e/ou debitar, de conta corrente de titularidade da
Emissora na qual os recursos liquidos obtidos com a Oferta serfio depositados pelos Coordenadores,
nos termos do Contrato de Distribuigfo, os valores necessérios a quitagdo integral das debéntures da
Primeira Emissdo e da Segunda Emissdo, sendo que este mandato devera permanecer valido e eficaz
até a integral quitacdo das obrigagBes decorrentes das debéntures da Primeira Emissdo e da Segunda
Emissio.

4.1.3.3. Sem prejuizo do disposto nos itens acima, incluindo a validade do cumprimento da
condi¢do suspensiva nos termos da Clausula 4.1.3.1 acima, a Emissora e o Agente Fiducidrio obrigam-
se a, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da confirmag#o a que se refere o item 4.1.3.1 acima
pelo Agente Fiducidrio, celebrar aditamento a esta Escritura, sem necessidade de realizagdo de
Assembleia Geral de Decbenturistas, exclusivamente para formalizar a convolagfio da espécie das
Debéntures de “subordinada” para “quirografaria”.

4.1.4. Tipe e Forma: As Debéntures serdo nominativas e escriturais, sem a emissdo de cautelas ou
certificados.

4.1.5. Valor Nominal Unitario: O valor nominal unitario das Debéntures sera de R$ 10.000,00 (dez
mil reais) na Data de Emissdo (“Valor Nominal Unitério™).

4.1.6. Prazo e Data de Vencimento: Observado o disposto nesta Escritura, as Debéntures terfio
prazo de vencimento de 5 (cinco) anos e 1 (um) més contados da Data de Emissfio, com vencimento
em 28 de maio de 2017 (*Data de Vencimento™). Na Data de Vencimento, a Emissora se obriga a
proceder 4 liquidagfio das Debéntures que ainda estiverem em circulagio, com o seu consequente
cancelamento. As Debéntures serfio liquidadas pelo Saldo do Valor Nominal Unitério, acrescido dos
Juros Remuneratorios.

4.1.6.1. Para fins desta Escritura, “Saldo do Valor Nominal Unitério” significa o Valor
Nominal Unitdrio das Debéntures remanescente apés cada Data de Amortizag8o.

4.2. REMUNERACAO DAS DEBENTURES
As Debéntures serfio remuneradas de acordo com o disposto a seguir.

42.1. Atualizacio Monetaria: O Valor Nominal Unitario das Debéntures nfo sera atualizado
monetariamente.

4.2.2. Juros Remuneratorios: Sobre o Valor Nominal Unitario das Debéntures incidirfio juros
remuneratdrios correspondentes & variagio acumulada de um determinado percentual das taxas médias
didrias dos DI — Depésitos Interfinanceiros de um dia, over extragrupo, na forma percentual ao ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela CETIP,
no informativo diario disponivel em sua pagina na Internet (http:/www.cetip.com.br) (“Taxa DI
Over™), a ser definido de acordo com Procedimento de Bookbuilding e, em todo caso, limitado a
até 109,50% (cento e nove inteiros e cinquenta centésimos por cento) (“Taxa Maxima™) (“Juros
Remuneratdrios™).

422.1. A taxa final a ser utilizada para fins de calculo dos Juros Remuneratérios, uma vez
definida em conformidade com o Procedimento de Bookbuilding previsto no subitem 3.6.1 acima, sera
ratificada por meio de aditamento & presente Escritura, que devera ser arquivado na JUCESP, sem
necessidade de nova aprovagfo societaria pela Emissora ou de realizagio de Assembleia Geral de
Debenturistas, nos termos da RCA.




4222.  Os Juros Remuneratorios serdo calculados em regime de capitalizagio composta de
forma pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, desde a Data de Emissdo (ou desde a Data de
Pagamento dos Juros Remuneratérios imediatamente anterior, conforme o caso) até a data de seu
efetivo pagamento, e deverfio ser pagos em cada Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios (ou na
data da liquidagfio antecipada resultante (i) do vencimento antecipado das Debéntures em razio da
ocorréneia de um dos Eventos de Inadimplemento, ou (ii) do resgate antecipado das Debéntures, nos
termos do item 4.2.2.7 e da Clausula 6.1 abaixo).

4223. O céaleulo dos Juros Remuneratérios obedecera a seguinte formula:
J = VNe x (FatorDI — 1)

onde,

J = valor dos Juros Remuneratérios devidos na respectiva data de pagamento, calculado com 6 (seis)
casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario das Debéntures, informado/calculado com 6 (seis) casas decimais, sem
arredondamento;

FatorDI = produtério das Taxas DI Over, da data de inicio de capitalizagfio, inclusive, até a data de
calculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte
forma:

Fator DI = H[l + ( TDI, x %H

k=1

onde,
p = percentual aplicado sobre a Taxa DI Over, informado com 2 (duas) casas decimais.

np; = nimero total de Taxas DI Over, consideradas na apuragio do “FatorDI”, sendo “np;” um nimero
inteiro; e

TDI = Taxa DI Over, expressa ao dia, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento,
apurado da seguinte forma:

1

o1, =| 2 17 2y
100 )

onde,

DIy = Taxa DI Over de ordem k, divulgada pela CETIP, valida por 1 (um) Dia Util (overnight),
utilizada com 2 (duas) casas decimais;

4.2.2.4.  Observagses:

@ A Taxa DI Over devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas
decimais divulgado pelo érgéo responsdvel pelo seu calglo;




[1 + (TD[k x LH
(i) O fator resultante da expressdo 100/} ¢ considerado com 16
(dezesseis) casas decimais sem arredondamento;

P

[1+(TDIk x ——H

(iii) Efetua-se o produtério dos fatores diarios 100 , sendo que, a cada fator diario
acumulado, considera-se seu resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, sem
arredondamento, aplicando-se o préximo fator diario, e assim por diante até o fltimo
considerado; e

(iv) Se os fatores didrios estiverem acumulados, considerar-se-4 o fator resultante “Fator DI”
com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

42.2.5. Se na data de vencimento de quaisquer obrigagbes pecunidrias da Emissora ndo
houver divulgagdo da Taxa DI Over pela CETIP, sera aplicada na apuragio de TDI, a dltima Taxa DI
Over divulgada, nfio sendo devidas quaisquer compensagdes entre a Emissora e os Debenturistas
quando da divulgagfio posterior da Taxa DI Over que seria aplicivel. Se a nfio divulgagiio da Taxa DI
Over for superior ao prazo de 10 (dez) dias consecutivos, aplicar-se-4 o disposto nos subitens 4.2.2.6,
4.2.2.7 e 4.2.2.8 abaixo.

42.2.6. Na auséncia de apuragio e/ou divulgagio por prazo superior a 10 (dez) Dias Uteis
apds a data esperada para sua apuragdo e/ou divulgagdo, ou, ainda, no caso de sua extingfio por
imposi¢do legal ou determinagfo judicial, a Taxa DI Over deverd ser substituida pelo substituto
determinado judicial ou legalmente para tanto, conforme o caso. No caso de nfo haver o substituto
judicial ou legal da Taxa DI Over, o Agente Fiducidrio devera, no prazo méximo de 2 (dois) Dias
Uteis a contar do evento, convocar a Assembleia Geral de Debenturistas (na forma e nos prazos
estipulados no artigo 124 da Lei das Sociedades por A¢Bes e nesta Escritura), para definir, de comum
acordo com a Emissora, o pardmetro a ser aplicado, observado ¢ disposto no subitem 4.2.2.7 abaixo.
Até a deliberago desse parmetro, sera utilizada, para o calculo do valor de quaisquer obrigagSes
previstas nesta Escritura, a mesma taxa diaria produzida pela Gltima Taxa DI Over conhecida até a
data da deliberagio da Assembleia Geral de Debenturistas, nfo sendo devidas quaisquer
compensagdes financeiras, tanto por parte da Emissora quanto pelos Debenturistas, quando da
divulgacéo posterior da Taxa DI Over aplicdvel.

4.2.2.77.  Caso nfo haja acordo sobre o novo pardmetro a ser utilizado para fins de cdlculo
dos Juros Remuneratérios entre a Emissora e os Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois
tergos) das Debéntures em Circulagfio, a Emissora optard, a seu exclusivo critério, por uma das
alternativas a seguir estabelecidas, obrigando-se a comunicar por escrito ao Agente Fiducidrio, no
prazo de 10 (dez) Dias Uteis a contar a partir da data de realizagfio da respectiva Assembleia Geral de
Debenturistas, qual a alternativa escolhida dentre: (i) resgatar a totalidade das Debéntures em
Circulagfo, no prazo de até 30 (trinta) dias contados da data da realiza¢fo da respectiva Assembleja
Geral de Debenturistas, pelo seu Saldo do Valor Nominal Unitario acrescido dos Juros
Remuneratdrios devidos até a data do efetivo resgate, calculados pro rata temporis, a partir da Data de
Emissdo ou da Data de Pagamento dos Juros Remuneratdrios imediatamente anterior, conforme o
caso. Nesta alternativa, para célculo dos Juros Remuneratorios com relagfio as Debéntures a serem
resgatadas, serd utilizado para a apuragfo de TDI o valor da ultima Taxa DI Over divulgada
oficialmente, observadas ainda as demais disposi¢bes previstas no subitem 4.2.2 e seguintes desta
Escritura para fins de célculo dos Juros Remuneratérios; ou (ii) apresentar o cronograma de
amortizagfo da totalidade das Debéntures em Circulagdio, o qual nfo excedera a Data de Vencimento
das Debéntures. Durante o prazo de amortizagio das Debéntures pela Emissora, a periodicidade do
pagamento dos Juros Remuneratérios continuara sendo aquela estabelecida nesta Escritura, observado

"
¥ Vf;:,‘x
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que, até a amortizagdo integral das Debéntures, sera utilizada uma taxa de remuneragéo substituta a ser
definida a exclusivo critério dos debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, de
acordo com o estabelecido na Cldusula X abaixo, sendo que a taxa de remuneragfo substituta definida
na Assembleia Geral de Debenturistas devera refletir parimetros utilizados em operagdes similares
existentes & ¢poca e aprovada por debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois ter¢os) das
Debéntures em Circulagfo. Caso a respectiva taxa substituta dos Juros Remuneratérios seja
referenciada em prazo diferente de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, cssa taxa devera ser
ajustada de modo a refletir a base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis utilizada pela Taxa
DI Over. Caso a Emissora nfio aprove a taxa substituta dos Juros Remuneratérios nos termos deste
item (ii) aplicar-se-80 os procedimentos previstos no item (i) acima.

4.2.2.8. Nio obstante o disposto acima, caso a Taxa DI Over venha a ser divulgada antes da

realizago da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, a referida Assembleia Geral nfo serd

mais realizada e a Taxa DI Over, a partir de sua divulgagio, passara a ser utilizada para o céalculo dos
Juros Remuneratdrios, permanecendo a Gltima Taxa DI Over conhecida anteriormente a ser utilizada
até a data da divulgag8o.

4.3. AMORTIZACAO DO VALOR NOMINAL UNITARIO

4.3.1. O Valor Nominal Unitario das Debéntures sera amortizado em 17 (dezessete) parcelas iguais,
trimestrais e sucessivas, iniciando-se o primeiro pagamento em 1 (um) ano e 1 (um) més contados da
Data de Emissfo (“Periodo de Caréncia™), ou seja, em 28 de maio de 2013, conforme tabela a seguir
(cada uma dessas datas, uma “Data de Amortiza¢io™): :

Datas da Amortizacio Defini¢io da fra¢do do Valor Nominal Unitario
a ser Amortizado

28 de maio de 2013 5,8824%
28 de agosto de 2013 5,8824%
28 de novembro de 2013 5,8824%
28 de fevereiro de 2014 5,8824%
28 de maio de 2014 5,8824%
28 de agosto de 2014 5,8824%
28 de novembro de 2014 5,8824%
28 de fevereiro de 2015 5,8824%
28 de maio de 2015 5,8824%
28 de agosto de 2015 5,8824%
28 de novembro de 2015 5,8824%
28 de fevereiro de 2016 5,8824%
28 de maio de 2016 5,8824%
28 de agosto de 2016 5,8824%
28 de novembro de 2016 ; 5,8824%
28 de fevereiro de 2017 5,8824%
28 de maio de 2017 5,8816%

43.2. No caso de Amortizag8o Facultativa Parcial, o percentual do Valor Nominal Unitério a ser
amortizado (conforme previsto na tabela do item 4.3.1 acima) nas Datas de Amortiza¢do seguintes e
os Juros Remuneratdrios a serem pagos nas Datas de Pagamento dos Juros Remuneratérios seguintes
serdo ajustados para refletir o pagamento do Valor da Amortizagio Facultativa Parcial,

4.4, PERIODICIDADE DE PAGAMENTO DOS JUROS REMUNERATORIOS

4.4.1. Os Juros Remuneratérios serfio pagos trimestralmente, sempre no dia 28 dos meses de
fevereiro, maio, agosto ¢ novembro de cada ano, sendo o primeiro pagamento: devido em 28 de maio
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de 2012 e o ultimo pagamento na Data de Vencimento (cada uma dessas datas, uma “Data ‘de

Pagamento dos Juros Remuneratdrios™).
4.5. LOCAL DE PAGAMENTO

Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serfio efetuados pela Emissora no respectivo
vencimento, conforme datas previstas mnesta Escritura, utilizando-se, conforme o caso:
(1) os procedimentos adotados pela CETIP, para as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP;
(i) os procedimentos adotados pela BM&FBOVESPA, para as Debéntures custodiadas
eletronicamente na BM&FBOVESPA; e/ou (iii) os procedimentos adotados pelo Agente Escriturador,
para as Debéntures que nfio estejam custodiadas eletronicamente na CETIP ou na BM&FBOVESPA

(“Local de Pagamento™).
4.6. PRORROGACAO DOS PRAZOS

Considerar-se-do prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigagio decorrente
desta Escritura por quaisquer das Partes até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, se a data do
vencimento coincidir com dia em que ndo haja expediente bancario na sede da Emissora, para as
Debéntures que néo estiverem custodiadas eletronicamente na CETIP e/ou na BM&FBOVESPA, sem
qualquer acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser
realizados pela CETIP ou pela BM&FBOVESPA, hipotese em que somente havera prorrogagéo
quando a data de pagamento coincidir com feriado nacional, sébado ou domingo.

4.7. ENCARGOS MORATORIOS

Sem prejuizo do disposto na Clausula VII desta Escritura, caso a Emissora deixe de efetuar quaisquer
pagamentos de quaisquer quantias devidas aos Debenturistas nas datas em que sdo devidos, tais
pagamentos devidos e ndo pagos continuarfio sujeitos & eventual remuneragiio incidente sobre os
mesmos ¢ ficardo sujeitos, ainda, a: (i) multa moratdria convencional, irredutivel e de natureza niio
compensatoria, de 2% (dois por cento) sobre o valor devido e ndo pago; e (ii) juros de mora no
compensatorios calculados & taxa de 1% (um por cento) ac més; ambos calculados sobre o montante
devido e ndio pago. Os encargos moratérios ora estabelecidos incidirio desde o efetivo
descumprimento da obrigagio respectiva até a data do seu efetivo pagamento, independentemente de
aviso, notificago ou interpelagdo judicial ou extrajudicial (“Encargos Moratorios™).

4.8. DECADENCIA DOS DIREITOS AOS ACRESCIMOS

O ndo comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das
obrigagOes pecunidrias devidas pela Emissora, nas datas previstas nesta Escritura, ou em comunicado
publicado pela Emissora, ndo Ihe dara direito ao recebimento de qualquer remuneragiio adicional e/ou
encargos moratérios no periodo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os
direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento.

4.9, PRECO DE SUBSCRICAO

4.9.1.  As Debéntures serdo subscritas e integralizadas, no mercado primério, pelo seu Valor Nominal
Unitério, acrescido dos Juros Remuneratérios, calculados pro rata temporis desde a Data de Emisssio
até a Data de Integralizagdo, de acordo com o disposto no item 4.2.2 desta Escritura, considerando-se
2 (duas) casas decimais, sem arredondamento (“Prego de Subscrigio”).

4.10. PRAZO E FORMA DE SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO
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As Debéntures poderdio ser subscritas a qualquer tempo, dentro do Prazo de Colocagdio, com
integralizacdio 4 vista, no ato da subscricdo (“Data de Integralizagd0”) e em moeda corrente nacional,
pelo Preco de Subscrigdo, de acordo com as normas de liquidag8io e procedimentos aplicaveis da
CETIP e/ou da BM&FBOVESPA, conforme o caso.

4.11. REPACTUACAO
As Debéntures ndo estaro sujeitas a repactuagfo.
4.12. PUBLICIDADE

Todos os atos e decisdes a serem tomados decorrentes desta Emissdo que, de qualquer forma, vierem a
envolver interesses dos Debenturistas, deverfio ser obrigatoriamente comunicados na forma de avisos
(“Avisos aos Debenturistas™), e publicados no DOESP e no “Jornal Cruzeiro do Sul”, sendo que o
Aviso ao Mercado nos termos do artigo 53 da Instrugdo CVM 400, o Aniincio de Inicio e o Antincio
de Encerramento também serdo publicados no jornal “Valor Econdmico”, edigdo nacional, nos termos
do Estatuto Social da Emissora e do artigo 289 da Lei das Sociedades por Ag¢des, bem como
divulgados na péagina da Emissora na rede mundial de computadores — Internet
{www.viaoeste.com.br).

4.13. CERTIFICADOS DE DEBENTURES

A Emissora nfio emitira certificados de Debéntures. Para todos os fins de direito, a titularidade das
Debéntures serd comprovada pelo extrato emitido pelo Agente Escriturador. Adicionalmente, sera
reconhecido como comprovante de titularidade das Debéntures o extrato, em nome do Debenturista,
emitido pela CETIP, para as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP. Para as Debéntures
custodiadas eletronicamente na BM&FBOVESPA, sera emitido, pela BM&FBOVESPA, extrato de
custédia em nome do Debenturista, que igualmente serd reconhecido como comprovante de
titularidade.

4.14. LIQUIDEZ E ESTABILIZACAO

4.14.1. Nio sera constituido fundo de sustentagdio de liquidez ou firmado contrato de garantia de
liquidez para as Debéntures. Ndo sera firmado contrato de estabilizagiio de prego das Debéntures no
mercado secundario.

4.15. IMUNIDADE DE DEBENTURISTAS

Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengdio tributaria, este devera
encaminhar ao Banco Mandatério ¢ & Emissora, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis de
antecedéncia em relagdio & data prevista para recebimento de valores relativos as Debéntures,
documentagdo comprobatéria dessa imunidade ou isengfio tributdria, sendo certo que, caso o
Debenturista ndo envie referida documentagfo, a Emissora faré as retengdes dos tributos previstos em
lei.

4.16. FUNDO DE AMORTIZACAO

Nao sera constituido fundo de amortizagdo para a presente Emiss#o.

4,17. DIREITO DE PREFERENCIA

Nao havera direito de preferéncia para subscri¢io das Debéntures pelos atuais acionistas da Emissora.
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4.18. CLASSIFICACAO DE RISCO

Foi contratada como agéncia de classificagfo de risco da Oferta a Moody’s América Latina (“Agéncia
de Classificacfio de Risco™), a qual poderd, a qualquer momento, ser substituida pela Emissora pelas
agéncias Standard & Poor’s ou Fitch Ratings, mediante aprovagiio prévia da maioria simples dos
Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas.

CLAUSULA V
ADITAMENTOS A PRESENTE ESCRITURA

5.1.  Quaisquer aditamentos a esta Escritura deverfio ser arquivados na JUCESP, no prazo de até 20
(vinte) dias contados da data de sua assinatura, exceto em casos de atrasados nfo imputaveis a
Emissora.

CLAUSULA V1
RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO TOTAL,
AMORTIZACAO PARCIAL FACULTATIVA E AQUISICAO FACULTATIVA

6.1. RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO TOTAL E AMORTIZAGCAOQ FACULTATIVA PARCIAL

6.1.1. A Emissora podera, observados os termos e condigBes estabelecidos a seguir, a seu exclusivo
critério e independentemente da vontade dos Debenturistas, realizar: (a) o resgate antecipado da
totalidade das Debéntures (“Resgate Antecipado Facultativo Total™); ou (b) a amortizagio facultativa
parcial, esta Gltima limitada a 95% (noventa e cinco por cento) do Valor Nominal Unitario das
Debéntures (ou do Saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, conforme aplicavel), que devera
abranger, proporcionalmente, todas as Debéntures em Circulagdo (“Amortizaciio Facultativa Parcial™).

6.1.2. O Resgate Antecipado Facultativo Total somente poderda ocorrer mediante publicagio de
comunicagio dirigida aos Debenturistas a ser amplamente divulgada nos termos desta Escritura
(“Comunicacéio de Resgate Antecipado Facultativo Total™), com antecedéncia minima de 10 (dez) dias
da data prevista para realizagfo do efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total (“Data do Resgate
Antecipado Facultativo Total”).

6.1.2.1. Por ocasifio do Resgate Antecipado Facultativo Total, os Debenturistas fardo
jus ao pagamento do Valor Nominal Unitario (ou do Saldo do Valor Nominal Unitéario, conforme
aplicavel), acrescido: (a) dos Juros Remuneratérios, calculados pro rata temporis desde a Data de
Emissdo, ou a Data do Pagamento dos Juros Remuneratorios imediatamente anterior, conforme
aplicdvel, até a Data do Resgate Antecipado Facultativo Total; e (b) de prémio de resgate,
correspondente a uma taxa expressa na forma percentual (“Taxa do Prémio de Resgate™), de acordo
com a tabela abaixo, incidente sobre o Valor Nominal Unitdrio, ou o Saldo do Valor Nominal

6,0

Unitario, conforme aplicdvel, acrescido dos Juros Remuneratorios conforme subitem “a” acima
(“Valor do Resgate Antecipado Facultativo Total”):

Data do Resgate Antecipado Facultativo Total Taxa do Prémio de Resgate
28/04/2012 {inclusive) até 28/05/2013 {inclusive) 0,75%
29/05/2013 (inclusive) até 28/05/2014 (inclusive) 0,50%
29/05/2014 (inclusive) até 28/05/2015 {inclusive) 0,40%
29/05/2015 (inclusive) até 28/05/2016 (inclusive} 0,30%
29/05/2016 (inclusive) até 28/05/2017 (inclusive) ' 0,20%
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6.1.2.2. Na Comunicagio de Resgate Antecipado Facultativo Total devera constar: (a) a
Data do Resgate Antecipado Facultativo Total; (b) o Valor do Resgate Antecipado Facultativo Total; e
(c) quaisquer outras informagdes que a Emissora entenda necessérias 4 operacionalizagdo do Resgate
Antecipado Facultativo Total.

6.1.2.3. As Debéntures objeto do Resgate Antecipado Facultativo Total serdo
obrigatoriamente canceladas.

6.1.3. A Amortizagio Facultativa Parcial somente podera ocorrer mediante publicagio de
comunicago dirigida aos Debenturistas a ser amplamente divulgada nos termos desta Escritura
(“Comunicagdo de Amortizacdio Facultativa Parcial”) com antecedéncia minima de 10 (dez) dias da
data prevista para realizagdo da efetiva Amortizagdo Facultativa Parcial (“Data da Amortizagdo
Facultativa Parcial”).

6.13.1. Por ocasiio da Amortizagdo Facultativa Parcial, os Debenturistas fardo jus ao
pagamento de parcela do Valor Nominal Unitdrio a ser amortizada, acrescida: (a) dos Juros
Remuneratérios, calculados pro rata temporis desde a Data de Emissdo, ou a Data do Pagamento dos
Juros Remuneratorios imediatamente anterior, conforme aplicavel, até a Data da Amortizagio
Facultativa Parcial; e (b) de prémio de amortizagio, correspondente a uma taxa expressa na forma
percentual (“Taxa do Prémio de Amortizacio™), de acordo com a tabela abaixo, incidente sobre a
parcela do Valor Nominal Unitério, ou do Saldo do Valor Nominal Unitério, conforme aplicavel, a ser
amortizada, acrescida dos Juros Remuneratérios conforme subitem “a” acima (“Valor da Amortizagio
Facultativa Parcial”):

Data da Amortizacio Facultativa Parcial . Taxa do Prémio de Amortizaciio
28/04/2012 (inclusive) até 28/05/2013 {inclusive) ' 0,75%
29/05/2013 (inclusive) até 28/05/2014 (inclusive) 0,50%
29/05/2014 {inclusive) até 28/05/2015 (inclusive) 0,40%
29/05/2015 {inclusive) até 28/05/2016 (inclusive) 0,30%
29/05/20156 {inclusive) até 28/05/2017 (inclusive} ; 0,20%
6.1.3.2. Na Comunica¢io de Amortizagdo Facultativa Parcial devera constar: (a) a Data

da Amortizagdo Facultativa Parcial; (b) o percentual do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures que
sera amortizado nos termos desta Clausula VI, a ser definido a exclusivo critério da Companhia, mas,
em todo caso, limitado a 95% (noventa e cinco por cento) do Saldo do Valor Nominal Unitério das
Debéntures 4 época da amortizagdo; (¢) o Valor da Amortizagdo Facultativa Parcial; e (d) quaisquer
outras informac¢Bes que a Emissora entenda necessarias a operacionalizagfio da Amortizagio
Facultativa Parcial.

6.1.4. Caso ocorra o Resgate Antecipado Facultativo Total ou a Amortizagdo Facultativa Parcial de
quaisquer Debéntures custodiadas eletronicamente no SND, o respectivo Resgate Antecipado
Facultativo Total ou Amortizagdo Facultativa Parcial, conforme o caso, também seguirdi os
procedimentos adotados pela CETIP. Caso ocorra o Resgate Antecipado Facultativo Total ou a
Amortizagio Facultativa Parcial de quaisquer Debéntures custodiadas na BM&FBOVESPA, o
respectivo Resgate Antecipado Facultativo Total ou Amortizagdo Facultativa Parcial, conforme o
caso, também seguird os procedimentos adotados pela BM&FBOVESPA. Caso ocorra o Resgate
Antecipado Facultativo Total ou a Amortizagdo Facultativa Parcial de quaisquer Debéntures ndo
vinculadas 4 CETIP ou &8 BM&FBOVESPA, o respectivo Resgate Antecipado Facultativo Total ou
Amortizagio Facultativa Parcial, conforme o caso, seguird os procedimentos adotados pelo Agente
Escriturador e/ou pelo Banco Mandatario.

6.14.1. A CETIP, e¢/ou a BM&FVOVESPA e/ou o Agente Escriturador, e/ou o Banco
Mandatério deverdo ser comunicados pela Emissora sobre o-Resgate Antecipado Facultativo Total ou
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a Amortizagdo Facultativa Parcial das Debéntures com antecedéncia minima de 2 (dois) Dias Uteis da
respectiva data prevista para ocorrer 0 Resgate Antecipado Facultativo Total ou a Amortizagio
Facultativa Parcial, conforme o caso, por meio de envio de correspondéncia neste sentido.

6.1.5. A data para realizagdo de qualquer Resgate Antecipado Facultativo Total ou Amortizagio
Facultativa Parcial no 4mbito desta Emissdo devera, obrigatoriamente, ser um Dia Util.

6.2. AQUISICAO FACULTATIVA

A Emissora podera, a seu exclusivo critério, observado o disposto no paragrafo 3° do artigo 55 da Lei
das Sociedades por Agdes, adquirir Debéntures em Circulagdio, as quais poderdo ser canceladas,
permanecer na tesouraria da Emissora ou ser novamente colocadas no mercado, conforme as regras
expedidas pela CVM, devendo tal fato constar do relatério da administragdo e das demonstragdes
financeiras da Emissora. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria nos
termos deste item 6.2, se e quando recolocadas no mercado, farfio jus & mesma remuneragfio das
demais Debéntures em Circulagdo. Na hipdtese de cancelamento das Debéntures, o mesmo devera ser
objeto de aditamento a esta Escritura.

CLAUSULA VII
VENCIMENTO ANTECIPADO

7.1.  Sdo considerados eventos de inadimplemento, acarretando o vencimento antecipado das
Debéntures ¢, sujeito ao disposto nos itens 7.2, 7.3 e 7.4 abaixo, a imediata exigibilidade do
pagamento, pela Emissora, do Valor Nominal Unitério (ou do Saldo do Valor Nominal Unitario) das
Debéntures, acrescido dos Juros Remuneratorios, calculados pro rata temporis conforme previsto no
item 4.2 desta Escritura, além dos demais encargos devidos nos termos desta Escritura, quando
aplicaveis, quaisquer dos seguintes eventos (cada umn deles, um “Evento de Inadimplemento™):

@) pedido de recuperag8o judicial ou submissdo a qualquer credor ou classe de credores de plano
de recuperagfio extrajudicial, formulado pela Emissora;

ii) extingdo, liquidagdo, dissolugdo, pedido de amtofaléncia, pedido de faléncia nfo elidido no
p p
prazo legal ou decretagio de faléncia da Emissora;

(iil)  n#o pagamento, nas datas de vencimento respectivas, de qualquer obrigagdo pecunidria perante
os Debenturistas relacionada as Debéntures, previstas nesta Escritura, néio sanada no prazo de
2 (dois) Dias Uteis contados das respectivas datas de vencimento;

(iv)  falta de cumprimento pela Emissora de toda e qualquer obrigagdo nfio pecuniaria prevista nesta
Escritura, ndo sanada no prazo de 30 (trinta) dias contados do recebimento de aviso escrito

enviado pelo Agente Fiduciario;

) alteragio do objeto social disposto no Estatuto Social da Emissora que modifique
substancialmente as atividades atualmente praticadas;
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(vi)

(vii)

(viii)

(i)

()
(xi)

(xii)

(xiii)

{xiv)

protestos legitimos de titulos contra a Emissora, ainda que na condigdo de garantidora, em
valor unitario ou agregado devido e nfo pago superior a R$40.000.000,00 (quarenta milhes
de reais), ou o equivalente em outras moedas, sendo este valor atualizado mensalmente, a
partir da Data de Emisséo, pelo IGP-M, exceto se (i) no prazo maximo de até 30 (trinta) dias
contados da data de intimagfio do protesto, a Emissora comprovar que referido protesto foi
indevidamente efetuado, decorreu de etro ou ma-fé de terceiros, ou foi sustado ou cancelado;
ou (ii)a Emissora prestar garantias em juizo, as quais deverdo ser aceitas pelo Poder
Judiciario;

nfio pagamento na data de vencimento, observado o prazo de cura aplicavel, de qualquer
obrigagdio financeira devida pela Emissora, em valor individual ou agregado, superior a
R$40.000.000,00 (quarenta milh3es de reais), ou o equivalente em outras moedas, sendo este
valor atualizado mensalmente, a partir da Data de Emissio, pelo IGP-M, salvo se a Emissora
comprovar ao Agente Fiducirio, no prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis contados a partir
da data do inadimplemento, que referido inadimplemento (i) foi sanado pela Emissora, ou (ii)
teve seus efeitos suspensos por meio qualquer medida judicial ou arbitral;

descumprimento, pela Emissora, de sentenca arbitral definitiva ou sentenga judicial transitada
em julgado, proferida contra a Emissora, cujo valor, individual ou agregado, seja superior a
R$40.000.000,00 (quarenta milhSes de reais), ou o equivalente em outras moedas, sendo este
valor atualizado mensalmente, a partir da Data de Emisséo, pelo 1GP-M, no prazo de até 30
(trinta) dias corridos da data para pagamento, exceto se tal sentenca arbitral ou judicial for
extinta, ou tiver sua eficacia suspensa durante tal prazo de 30 (trinta) dias e enquanto
permanecer a suspensao;

pagamento pela Emissora de dividendos e/ou de juros sobre capital proprio, caso a Emissora
esteja inadimplente com suas obrigagdes pecunidrias nos termos desta Escritura, ressalvado,
entretanto, o pagamento do dividendo minimo obrigatério previsto no artigo 202 da Lei das
Sociedades por A¢des, € os juros sobre capital proprio imputados aos dividendos obrigatérios;

transformagfio do tipo societario da Emissora de sociedade andnima para sociedade limitada;

ocorréncia de qualquer alteragdo na composigdo societaria da Emissora que venha a resultar na
alienacdo do controle aciondrio da Emissora a terceiros, sem prévia e expressa aprovagédo de
Debenturistas que representem, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures em Circulagdo,
manifestada em Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada para esse fim,
nos termos desta Escritura, restando autorizadas as hipdteses de transferéncia de controle
dentro do grupo econdmico da CCR. Para fins deste item, entende-se como controle o conceito
decorrente do artigo 116 da Lei das Sociedades por Agdes e como alienagdo o disposto no
artigo 254-A, paragrafo 1° da Lei das Sociedades por Agdes;

término antecipado do Contrato de Concessdo;

caso a Emissora, sem que haja a aprovagio prévia da maioria simples dos Debenturistas
reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, realize uma ou mais novas emissGes de
debéntures que, na data de cada respectiva emissdo, leve(m) o indice de Divida Liquida /
EBITDA a um valor superior a 4,00, utilizando as definigdes do item 7.1.2. abaixo para Divida
Liquida ¢ EBITDA e as Demonstragdes Financeiras mais recentes divulgadas 8 CVM e ao
mercado, ressalvado, contudo, que emissdes cuja totalidade ou parcela dos recursos captados
sejam destinados ao pré-pagamento e liquidagiio das Debéntures da presente Emisséo néo
esto sujeitas ao limite estabelecido nesta Clausula;

redugdio do capital social da Emissora sem que haja anuéncia prévia da maioria simples dos
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titulares das Debéntures em Circulagfio, manifestada em Assembleia Geral de Debenturistas
especialmente convocada para esse fim;

(xv)  aEmissora venha a deter participago societdria em qualquer sociedade;

(xvi) comprovagfo de inveracidade, incorre¢o ou inconsisténcia de qualquer declaragdo feita pela
Emissora nesta Escritura;

(xvii) constituir ou permitir a constituigiio, em garantia de novas dividas, de quaisquer onus,
encargos ou gravames sobre qualquer um de seus ativos atualmente existentes ou doravante
adquiridos, incluindo os bens e/ou direitos dados em garantia da Primeira Emissdo, por
ocasio de sua liberagdo quando do encerramento ou resgate da Primeira Emissfio (“Onus
Sobre Ativos da Emissora”), devendo tais bens e direitos permanecer livres e desembaragados
a partir de sua desoneragdo, observado o disposto no item 7.1.1 abaixo;

(xviii) realizagfio da distribui¢do de dividendos ou pagamento de juros sobre capital préprio, pela
Emissora, em valor superior ao minimo legal caso: (a) a relagdo Divida Liquida/EBITDA seja
superior a 4 (quatro) vezes; e/ou (b) o ICSD seja inferior a 1,20; e

(xix) caso a Emissora deixe de amortizar e resgatar, respectivamente, a totalidade das debéntures da
Primeira Emissfio e das debéntures da Segunda Emissdo, no prazo de 4 (quatro) Dias Uteis
contados da Data de Integralizagdo.

7.1.1 Na hipdtese do item (xvii) acima, é permitido 4 Emissora constituir Onus Sobre Ativos da
Emissora em garantia de novas dividas somente se: (i) tratar-se de divida relacionada a operagbes de
financiamento para aquisi¢io de bens que sejam dados em garantia do financiamento, inclusive no
ambito do programa FINAME - Financiamento de Maquinas ¢ Equipamentos do BNDES, bem como
divida contratada junto ao Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social S.A. (“BNDES”),
diretamente ou por meio de repasse, ou a institui¢do financeira fiadora da divida junto aoc BNDES,
constituindo para tanto as garantias que se fizerem necessarias, desde que, na data de cada
desembolso, o valor devido em tal(is) divida(s) garantida(s), consideradas em conjunto, nio ultrapasse
o limite de 1,5 vez o EBITDA anualizado da Emissora, apurado a partir de suas Demonstragdes
Financeiras mais recentes divulgadas 8 CVM e ao mercado; ou (ii) mediante a extensio, as Debéntures
da presente Emisséio, dos mesmos Onus Sobre Ativos da Companhia que garantam a Nova Divida
Garantida; ou (iii) caso os recursos captados com as novas dividas sejam destinados ao pré-pagamento
¢ liquidag@o das Debéntures da presente Emisséo.

7.1.1.1 Caso ocorra o previsto no subitem (ii) da Cldusula 7.1.1 acima, fica o Agente
Fiducidrio desde ji autorizado a tomar todas as providéncias e praticar todos os atos necessarios para a
convolagfo das Debéntures em outra espécie, de forma a contemplar as condigdes e garantias a serem
constituidas, sem que, para tanto, haja a necessidade de convocagio de Assembleia Geral de
Debenturistas.

7.1.2. Para fins do disposto nos subitens (xiii) e (xviii) acima, entende-se por:

Divida Liquida a somatéria dos valores correspondentes a (i) empréstimos bancarios de curto
prazo; (ii) debéntures no curto prazo; (iii) empréstimos bancéarios de longo prazo; (iv)
debéntures no longo prazo e, ainda, (v) empréstimos de longo prazo concedidos por empresas
coligadas, acionistas ou administradores, menos disponibilidades, caixa e titulos de valores
mobiliarios.

EBITDA, para qualquer periodo, o somatério do resultado antes do resultado financeiro e dos
tributos da Emissora (i) acrescido de todos os valores atribuiveis a (sem duplicidade): (a)
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depreciagdo e amortizagdo, incluindo a amortizagfio do direito de concessdo - agio; (b)
provisdo de manutencgdo; e {c) apropriagdo de despesas antecipadas. O EBITDA deverd ser
calculado com base nos vltimos 12 (doze) meses.

Divida Liquida/EBITDA a diviséo da Divida Liquida pelo EBITDA.

ICSD, quando aplicado 4 Emissora, o indice obtido da divisiio da Geragdo de Caixa pelo
Servigo da Divida.

Geracfio de Caixa, quando aplicavel & Emissora, para qualquer periodo, o Lucro do Exercicio
(i) acrescido de todos os valores atribuiveis a (sem duplicidade): (a) depreciagfo e
amortizag8o; (b) outras despesas ndo caixa; e (¢) juros, fees e outros débitos relacionados a
Divida Liquida; (ii) deduzidos de todos os valores atribuiveis a (sem duplicidade) outros
créditos ndo caixa;

Servigo da Divida todos os valores pagos de principal e juros relacionados & Divida durante o
periodo de 12 (doze) meses. No caso de tomada de divida para substituir parte ou toda outra
divida existente, o Servigo da Divida devera ser liquido do efeito da liquidagdo da divida
existente. No caso de tomada de capital de giro e/ou empréstimo-ponte para o complemento
do pagamento do Servigo da Divida, com a liquidagio do referido capital de giro e/ou
empréstimo ponte dentro do mesmo periodo, o Servigo da Divida a ser aqui considerado
devera ser liquido do efeito da liquidagdo do capital de giro e/ou empréstimo-ponte.

7.1.3 O quociente Divida Liquida/EBITDA e o ICSD serfio verificados semestralmente pelo Agente
Fiduciario com base nas demonstragdes financeiras, auditadas ou submetidas a revisdio especial de
auditores independentes, conforme o caso, € publicadas nos prazos legais aplicaveis. Caso o célculo
seja realizado com base nas demonstragSes financeiras revisadas do primeiro semestre, a Geragéo de
Caixa e o Servigo da Divida devem contemplar os valores ocorridos nestes primeiros 6 (seis) meses.

7.2.  Ocorrendo quaisquer dos Eventos de Inadimplemento previstos nos subitens (i), (ii), (iii), (vi),
(vii), (ix), (x), (xii), (xiii), (xiv) e (xix) do item 7.1 acima, ndo sanados nos respectivos prazos de cura,
se aplicavel, as Debéntures tornar-se-do automaticamente vencidas, aplicando-se o disposto no item
7.4 abaixo, independentemente de aviso ou notificagfo, judicial ou extrajudicial, devendo o Agente
Fiducidrio, no entanto, enviar imediatamente 4 Emissora comunicagfo escrita informando a ciéncia de
tal acontecimento.

7.3.  Na ocorréncia de quaisquer dos demais Eventos de Inadimplemento que nfo sejam aqueles
previstos no item 7.2 acima, o Agente Fiducidrio dever4 convocar, dentro de 2 (dois) Dias Uteis da
data em que tomar conhecimento da ocorréncia de qualquer dos referidos eventos, Assembleia Geral
de Debenturistas visando a deliberar acerca da ndo declaragfo de vencimento antecipado das
Debéntures, observado o procedimento de convocagfio previsto na Clausula X desta Escritura e o
quorum especifico estabelecido no subitem 7.3.2 abaixo. A Assembleia Geral aqui prevista podera
também ser convocada pela Emissora, na forma do item 10.1 abaixo.

7.3.1. O Agente Fiducidrio devera enviar imediatamente & Emissora comunicagdo escrita informando
acerca das delibera¢es tomadas na Assembleia Geral referida no item 7.3 acima.

7.3.2. Se, nas Assembleias Gerais referidas no item 7.3 acima, os Debenturistas detentores de, no
minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures em Circulagfio determinarem que o Agente Fiducidrio ndo
declare o vencimento antecipado das Debéntures, o Agente Fiduciario nfo declarard o vencimento
antecipado das Debéntures.
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7.3.3. Adicionalmente ao disposto nos itens 7.3 e 7.3.1 acima, na hipdtese de ndo instalagio da
Assembleia Geral de Debenturistas por falta de quorum, apés a realizagdo da primeira convocagéo e
da segunda convocacdio, o Agente Fiducidrio deverd declarar antecipadamente vencidas todas as
obrigacdes decorrentes das Debéntures, devendo enviar imediatamente & Emissora comunicagio
escrita informando tal acontecimento, aplicando-se o disposto no item 7.4 abaixo.

7.4.  Observado o disposto nesta Clausula VII, em caso de vencimento antecipado das Debéntures, a
Emissora obriga-se a resgatar a totalidade das Debéntures em até 5 (cinco) Dias Uteis, com o seu
consequente cancelamento, obrigando-se aos pagamentos previstos no item 6.1.2.1 acima, sob pena
de, ndo o fazendo, sujeitar-se ao pagamento de Encargos Moratérios incidentes sobre os valores entéo
devidos, devendo os Encargos Moratorios ser calculados a partir: (a) em caso de vencimento
antecipado das Debéntures decorrente de inadimplemento, pela Emissora, do item 7.1 (iii) acima, da
data de vencimento antecipado das Debéntures até a data de seu efetivo pagamento; e (b) no caso de
vencimento antecipado das Debéntures decorrente de quaisquer outras obrigagGes da Emissora
previstas no item 7.1 acima, do 6° (sexto) Dia Util contado da data de decretagdio do vencimento
antecipado das Debéntures até a data do efetivo pagamento.

CLAUSULA VIII
OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

8.1. Observadas as demais obrigacBes previstas nesta Escritura, enquanto o saldo devedor das
Debéntures ndo for integralmente pago, a Emissora obriga-se, ainda, a:

8.1.1. Fornecer ao Agente Fiducidrio:

(i) Dentro do prazo legalmente estabelecido, apds o término de cada exercicio social ou de cada
trimestre social, ou nas datas de suas respectivas divulgagdes, o que ocorrer primeiro, ¢épia de
suas demonstracSes financeiras completas relativas ao respectivo exercicio ou cépia de suas
informagdes trimestrais relativas ao respectivo trimestre, acompanhadas do relatério da
administragdio e do parecer dos auditores independentes conforme exigido pela legislagéo
aplicavel, e declaragdo do Diretor de Relag8es com Investidores atestando o cumprimento das
disposi¢Bes constantes desta Escritura, bem como o relatério consolidado da memoria de
calculo compreendendo todas as rubricas necessarias para a obtengdo do quociente Divida
Liquida/EBITDA e o ICSD;

(i) Cépia das informagBes periddicas e eventuais exigidas pela Instrugdo CVM n° 480, de
7 de dezembro de 2009, conforme alterada, nos prazos ali previstos e, dentro do prazo
legalmente estabelecido, apds o término dos trimestres encerrados em 31 de margo,
30 de junho e 30 de setembro de cada ano, cdpia de suas Informagdes Trimestrais (ITRs),
acompanhadas de relatério de revisdo especial, emitido por auditor independente registrado
na CVM;

(ili)  Notificagiio da convocagdio de qualquer Assembleia Geral de Debenturistas nos prazos
legalmente estabelecidos, informando, inclusive, a data e ordem do dia das referidas
Assembleias;

(iv)  Em até 2 (dois) Dias Uteis apds sua publicagdo, copia dos Avisos aos Debenturistas, fatos
relevantes e atas de assembleias e demais documentos relacionados a presente Emissdo;

) No menor prazo possivel, sempre considerando-se o escopo da solicitagéo, informagdes
razoaveis sobre a Emissora e seus ativos que o Agente Fiducidrio eventualmente requerer,
desde que tais informagBes sejam relevantes para a presente Emissdo e ressalvadas as
informagdes de natureza estratégica e/ou confidencial para a Emissora;
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(vi)  Em até 2 (dois) Dias Uteis apés o seu recebimento, copia de qualquer correspondéncia
relevante ou notificagdo judicial ou extrajudicial recebida pela Emissora, relativa as
Debéntures ou a presente Escritura;

(vii)  No prazo méaximo de 1 (um) Dia Util contado da data em que a Emissora tomar ciéncia de sua
ocorréncia, informagdes a respeito da ocorréncia de qualquer Evento de Inadimplemento. O
descumprimento desse dever pela Emissora ndo impedird o Agente Fiducidrio ou os
Debenturistas de, a seu critério, exercer seus poderes, faculdades e pretensdes nelas previstos
na presente Escritura, inclusive o de declarar o vencimento antecipado;

(viii)  No prazo maximo de 30 (trinta) dias antes do término do prazo para divulgagio do relatério de
que trata o subitem (xii) do item 9.4.1 desta Escritura, todos os atos societérios e cépia do
organograma atualizado do seu grupo societdrio, contendo, inclusive, controladores,
sociedades controladas (caso aplicavel), sociedades sob controle comum, sociedades coligadas
¢ integrantes do bloco de controle, no encerramento de cada exercicio social; e

(ix)  No prazo maximo de § (cinco) Dias Uteis apds o recebimento do relatério de rating enviado
pela Agéncia de Classificagdo de Risco, encaminhar o relatério de rating para o Agente
Fiduciario.

8.1.2. Proceder & adequada publicidade dos dados econdmico-financeiros, nos termos exigidos pela
Lei das Sociedades por Agdes e/ou demais regulamentagdes aplicéveis, promovendo a publicacgio das
suas demonstragSes financeiras anuais.

8.1.3. Manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo com as
praticas contébeis adotadas na Republica Federativa do Brasil.

8.1.4. Convocar, nos termos da Clausula X desta Escritura, Assembleias Gerais de Debenturistas
para deliberar sobre qualquer das matérias que, no entendimento exclusivo da Emissora, afete direta
ou indiretamente os interesses dos Debenturistas, caso o Agente Fiduciario ndo o faga.

8.1.5. Cumprir com todas as suas obrigacdes perante a CVM, ANBIMA, BM&FBOVESPA e
CETIP, incluindo o envio de documentos e prestagéo de informagdes que Ihe forem solicitadas pelos
referidos entes, na forma da lei.

8.1.6. Submeter, na forma da lei, suas demonstragdes financeiras a exame por empresa de auditoria
independente registrada na CVM.

8.1.7. Manter sempre atualizado o registro de companhia aberta na CVM, nos termos das normas,
regulamentos e instrugdes da CVM aplicaveis.

8.1.8. Estruturar e manter em adequado funcionamento um departamento para atender aos
Debenturistas, podendo utilizar, para esse fim, a estrutura e os orgos destinados ao atendimento de
seus acionistas, ou contratar instituigSes financeiras autorizadas para a prestagio desse servico.

8.1.9. Ndo realizar operagdes fora de sen objeto social ou em desacordo com o seu Estatuto Social,
observadas as disposi¢es estatutérias, legais e regulamentares em vigor.

8.1.10. Notificar, no prazo maximo de 10 (dez) dias apés a ocorréncia do evento, o Agente Fiducidrio

sobre qualquer ato ou fato que cause a interrupgfo ou suspensio das atividades da Emissora e que
resulte em um impacto adverso relevante para suas atividades ou situagfio financeira.
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8.1.11. Manter seus bens materiais adequadamente segurados, conforme praticas correntes, ou valer-
se de estruturas de autosseguro.

8.1.12. Nio praticar quaisquer atos em desacordo com a presente Escritura, conforme os termos e
condigdes previstos nos respectivos itens desta Escritura.

8.1.13. Manter validas todas as concessdes, autorizagOes e licengas (inclusive ambientais) necessarias
A exploragdo de seus negdcios, exceto no que se referir a concessdes, autorizagdes e licengas cuja
perda, revogagio ou cancelamento nfo resulte em impacto adverso relevante para suas atividades ou
situagfio financeira.

8.1.14. Exceto com rela¢do aqueles pagamentos que estejam sendo ou que venham a ser questionados
ou contestados pela Emissora na esfera judicial ou administrativa, efetuar o pagamento de todos os
tributos que entenda devidos as Fazendas Federal, Estadual ou Municipal.

8.1.15. Manter, conservar ¢ preservar todos os seus bens materialmente relevantes (tangiveis e
intangiveis), necessarios para a devida condug¢fio de suas atividades.

8.1.16. Exceto com relagio aqueles que estejam sendo questionados pela Emissora na esfera judicial
ou administrativa, cumprir todas as leis, regras, regulamentos e determinagles dos oérgdos
governamentais, autarquias ou tribunais, aplicdveis a condugfo de seus negécios, exceto nos casos em
que tais eventuais descumprimentos n#o resultem em impacto adverso relevante para suas atividades
ou situa¢do financeira .

8.1.17. Contratar ¢ manter contratados os prestadores de servigos inerentes as obrigages previstas
nesta Escritura, incluindo o Agente Fiduciario, o Banco Mandatario e o Agente Escriturador, os
sistemas de negociagio das Debéntures no mercado secundério (SND e/ou Bovespa Fix, conforme
aplicavel) ¢ Agéncia de Classificagio de Risco, devendo, ainda, fazer com que a Agéncia de
Classificagdo de Risco atualize a respectiva classificagio de risco das Debéntures anualmente, até o
vencimento das Debéntures. Além do aqui disposto, a Emissora devera: (i) divulgar ou permitir que a
Agéncia de Classificagiio de Risco divulgue amplamente ao mercado os relatérios com as respectivas
stimulas das classificagdes de risco; (ii) entregar ao Agente Fiducidrio os relatérios de classificagio de
risco preparados pela Agéncia de Classificagdo de Risco no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados
da data de seu recebimento pela Emissora e (iii) comunicar imediatamente ao Agente Fiducirio
qualquer alterago ¢ o inicio de qualquer processo de revisdo da classificagfo de risco.

8.1.18. Caso a Agéncia de Classificagio de Risco cesse suas atividades no Brasil ou, por qualquer
motivo, esteja ou seja impedida de emitir a classificagdo de risco das Debéntures, a Emissora devera:
(i) contratar outra agéncia de classificagdo de risco, sem necessidade de aprovagio dos Debenturistas,
bastando notificar o Agente Fiduciario, desde que tal agéncia de classificagdo de risco seja uma
agéncia de reconhecimento internacional; ou (ii) notificar o Agente Fiducidrio e convocar Assembleia
Geral de Debenturistas para que estes definam a agéncia de classificagio de risco substituta.

8.1.19. No prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados da data de seu recebimento, enviar para o sistema
de informagBes periddicas e eventuais da CVM o relatorio anual elaborado pelo Agente Fiduciario.

8.1.20. Notificar imediatamente os Debenturistas e o Agente Fiducidrio caso quaisquer das
declaracBes prestadas na presente Escritura tornem-se total ou parcialmente inveridicas, incompletas
ou incorretas por atos ou fatos ocorridos antes da celebragfio desta Escritura, que venham a ser
constatados ap6s a data de celebragfio desta Escritura.

8.1.21. Manter em vigor a estrutura de contratos necesséria para lhe assegurar a manutengio das suas
condicdes de operagéo e funcionamento.
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8.1.22. N3o omitir nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu conhecimento e que cause
alteragdo substancial na situagdo econdmico-financeira ou juridica da Emissora em prejuizo dos
Debenturistas.

CLAUSULA IX
AGENTE FIDUCIARIO

9.1. NOMEACAO

9.1.1. A Emissora constitui ¢ nomeia como Agente Fiducidrio dos Debenturistas desta Emisso a
Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios, qualificada no predmbulo desta
Escritura, a qual, neste ato, aceita a nomeag#o para, nos termos da lei e desta Escritura, representar a
comunh&o dos titulares das Debéntures.

9.1.2. O Agente Fiducidrio declara, neste ato, que verificou a veracidade das informagGes contidas
nesta Escritura, tendo diligenciado para que fossem sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de que
tenha tido conhecimento.

9.1.3. Para os fins da Instrugio CVM n° 28, de 23 de novembro de 1983, conforme alterada
(“Instrugiio CVM 28™), seguem abaixo os dados relativos as emissSes de debéntures feitas pela
Emissora, por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da
Emissora em que o Agente Fiducidrio tenha atuado como agente fiduciario:

A) Emissora

O Agente Fiduciario atua na 1* emissdo de debéntures simples, com garantia real, em trés séries, da
ViaOeste, no valor total de R$650.000.000,00 (seiscentos e cinquenta milhJes de reais). Foi emitido
um total de 65.000 (sessenta e cinco mil) debéntures. As datas de vencimento das debéntures da 17, 2°
& 3? série sdo, respectivamente, 1° de julho de 2015, 1° de julho de 2015 e 1° de janeiro de 2015. A
emissdo € garantida por: (i) penhor de 100% (cem por cento) dos recebiveis de pedagio e de receitas
adicionais; (ii) penhor de 100% (cem por cento) dos direitos em conta corrente; (iii) penhor de 100%
(cem por cento) das a¢des da ViaOeste detidas pela CCR; e (iv) cess#io fiduciaria de 100% (cem por
cento) da indenizagio do Poder Concedente. N3o houve qualquer evento de inadimplemento,
conversdo, repactuagiio, amortizagéo facultativa ou resgate das debéntures até o presente momento,
apenas a amortizagio programada, conforme a respectiva escritura de emisséo.

B) Sociedades Sob Controle Comum

Concessionaria do Sistema Anhanguera-Bandeirantes S.A. (“AutoBan”). O Agente Fiduciario atua
na 1® emissfo de debéntures simples, com garantia real, em trés séries, da AutoBan, no valor total de
R$510.000.000,00 (quinhentos e dez milhes de reais). Foi emitido um total de 51.000 (cinquenta e
um mil) debéntures. As datas de vencimento das debéntures da 1%, 2% e 3° série sfo, respectivamente, 1°
de abril de 2014, 1° de abril de 2013 e 1° de outubro de 2012. A emisso é garantida por: (i) penhor de
55% (cinquenta e cinco por cento) dos recebiveis de pedagio ¢ de receitas adicionais; (ii) penhor de
55% (cinquenta e cinco por cento) dos direitos em conta corrente; (iii) penhor de 55% (cinquenta e
cinco por cento) das agdes da AutoBan detidas pela CCR.; e (iv) cessdo fiduciaria de 55% (cinquenta e
cinco por cento) da indenizagio do Poder Concedente. Ndo houve qualquer evento de
inadimplemento, conversdo, repactuacfio, amortizagio facultativa ou resgate das debéntures até o
presente momento, apenas a amortizago programada, conforme a respectiva escritura de emisséo.
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Concessiondria do Rodoanel Oeste S.A. {(“Rodoanel”). O Agente Fiducidrio atua na 2° emisséio de
debéntures simples, da espécie quirografiria, com garantia adicional fidejussoria, em trés séries, da
Rodoanel, no valor total de R$1.800.000.000,00 (um bilh#o e oitocentos milhdes de reais). Foi emitido
um total de 180.000 (cento e oitenta mil) debéntures. As datas de vencimento das debéntures da 1%, 2?
e 3% série sdo, respectivamente, 5 de maio de 2014, 5 de maio de 2015 ¢ 5 de maio de 2016. A emissdo
é garantida por fianga prestada pela CCR e pela Encalso ConstrugSes Ltda., no montante total de
100% (cem por cento) do valor da emissdo, sendo 95% (noventa e cinco por cento) garantido por
fianga da CCR e 5% (cinco por cento) garantido por fianga da Encalso Construgdes Ltda.
Adicionalmente, as debéntures da 3? série contarfo com fianga 5% (cinco por cento) do valor total da
série, qual seja R$750.000.000,00 (setecentos e cinquenta milhdes de reais), prestada pelos Srs.
Alberto Bagdade e Mario Mucio Eugénio Damha. Ndo houve qualquer evento de inadimplemento,
conversio, repactuagio, amortizagio facultativa ou resgate das debéntures até o presente momento,
apenas a amortizagdo programada, conforme a respectiva escritura de emisséo.

Renovias Concessiondria S.A. (“Renovias™). O Agente Fiducidrio atua na 1* emisséo de debéntures
simples, da espécie subordinada, em série tinica, da Renovias, no valor total de R$140.000.000,00
(cento e quarenta milhGes de reais). Foi emitido um total de 140 (cento e quarenta) debéntures, com
data de vencimento em 1° de fevereiro de 2015. A emissdo ndo conta com nenhuma garantia. No
houve qualquer evento de inadimplemento, conversio, repactuagfio, amortizagdo facultativa ou resgate
das debéntures até o presente momento, apenas a amortizagio programada, conforme a respectiva
escritura de emissdo.

9.2. REMUNERACAO DO AGENTE FIDUCIARIO

9.2.1. Sera devida ao Agente Fiduciario, a titulo de honorarios pelo desempenho dos deveres e
atribui¢des que lhe competem, nos termos da lei e desta Escritura, uma remuneragdo a ser paga da
seguinte forma:
(i)  parcelas anuais de R$6.000,00 (seis mil reais) cada uma, sendo a primeira parcela devida
20 (vinte) Dias Uteis apés a assinatura desta Escritura e as demais parcelas no mesmo dia
dos anos subsequentes;

(i) em caso de inadimplemento financeiro pela Emissora, sera devido ao Agente Fiducidrio,
uma remuneracdo adicional correspondente a R$100,00 (cem reais) por hora-homem de
trabatho dedicado (i) 4 assessoria aos Debenturistas em processo de renegociagio de suas
condigdes, requerido pela Emissora, (ii) ao comparecimento em reunides com a Emissora
e/ou com os Debenturistas, (iii) & implementagdo das consequentes decisdes dos
Debenturistas e da Emissora. A remuneragio adicional devera ser paga pela Emissora ao
Agente Fiduciario no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis ap6s a entrega do relatério
demonstrativo de tempo dedicado, por més, durante o periodo em a Emissora permanecer
nessa situagéo;

(ili) o pagamento das parcelas de remuneragio descritas acima dever#io ser feitos ao Agente
Fiducidrio, acrescidos dos valores relativos aos impostos e incidentes sobre o
faturamento: ISS (Imposto Sobre Servigos de Qualquer Natureza), PIS (Contribuigdo ao
Programa de Integracdo Social), CSLL (Contribui¢do Social sobre o Lucro Liquido),
COFINS (Contribuigdo Social para o Financiamento da Seguridade Social) e quaisquer
outros impostos que venham a incidir sobre a remuneragdo do Agente Fiduciério,
excetuando-se o IR (Imposto de Renda), nas aliquotas vigentes na data de cada
pagamento, de forma que o Agente Fiduciario receba a remuneragdo como se tais tributos
ndo fossem incidentes;

(iv) as parcelas citadas nas alineas “i” ¢ “ii” supra serdo atualizadas anualmente de acordo
com a variagdo acumulada do IGP-M, ou na sua falta ou impossibilidade de aplicagfo,

.
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pelo indice oficial que vier a substitui-lo, a partir da data do pagamento da primeira
parcela, até as datas de pagamento de cada parcela subsequente calculada pro rata die, se
necessario;

{(v) em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia da
remuneragdo ora proposta, os débitos em atraso ficarfio sujeitos a juros de mora de 1%
(um por cento) ao més e multa nfio compensatdria de 2% (dois por cento) sobre o valor
devido, ficando o valor do débito em atraso sujeito a atualizagiio monetéria pelo IGP-M,
incidente desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculado pro
rata die.

9.3. SUBSTITUICAO

9.3.1. Nas hipdteses de auséncia, impedimentos temporarios, rentncia, intervengdo, liquidagfo
Jjudicial ou extrajudicial, faléncia, morte ou qualquer outro caso de vacéncia, sera realizada, dentro do
prazo médximo de 30 (trinta) dias contados do evento que a determinar, Assembleia Geral de
Debenturistas para a escolha do novo agente fiduciario, a qual podera ser convocada pelo préprio
Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Emissora, por Debenturistas que representem 10% (dez por
cento), no minimo, das Debéntures em Circulagdo, ou pela CVM. Na hipétese da convocagio nio
ocorrer até 15 (quinze) dias antes do término do prazo acima citado, caberd 3 Emissora efetu-la,
sendo certo que a CVM podera nomear substituto provisério enquanto no se consumar o processo de
escolha do novo agente fiduciario.

9.3.2. A remuneragio do novo agente fiducidrio serd a mesma ji prevista nesta Escritura, salvo se
outra for negociada com a Emissora.

9.3.3. Na hipétese de nfio poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as suas fungbes por
circunstincias supervenientes a esta Escritura, este deverd comunicar imediatamente o fato aos
Debenturistas e @ Emissora, pedindo sua substituigfo.

93.4. E facultado aos Debenturistas, apds o encerramento do prazo para a distribuigdo das
Debéntures no mercado, proceder & substituicdo do Agente Fiducidrio e & indicagio de seu substituto,
em Assembleia Geral especialmente convocada para esse fim, observado o disposto no subitem 9.3.2
acima.

9.3.5. A substituigdo do Agente Fiducidrio fica sujeita & comunicagdo prévia 4 CVM e 4 sua
manifestagdo acerca do atendimento aos requisitos previstos no artigo 8° da Instru¢io CVM 28, e
eventuais normas posteriores.

9.3.6. A substituigdo do Agente Fiduciario devera ser objeto de aditamento a presente Escritura, que
deverd ser arquivado na JUCESP, na forma da Clausula V desta Escritura.

9.3.7. O Agente Fiduciario entrard no exercicio de suas fungBes a partir da data da assinatura da
presente Escritura ou, no caso de agente fiduciario substituto, no dia da celebragfio do correspondente
aditamento a Escritura, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até sua efetiva substituigsio
ou até o pagamento integral do saldo devedor das Debéntures, o que ocorrer primeiro.

9.3.8. Aplicam-se as hipdteses de substituigdo do Agente Fiduciario as normas e preceitos a respeito,
baixados por ato(s) da CVM.

9.4. DEVERES DO AGENTE FIDUCIARIO
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94.1.

Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM, ou na presente Escritura,

constituem deveres e atribuigSes do Agente Fiduciario:

(1

(iD)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

x)

(xi)

(xii)

proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio da fungdo o
cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na administragdo de
seus proprios bens;

renunciar a fungfo na hipdtese de superveniéneia de conflitos de interesse ou de qualquer outra
modalidade de inaptidio;

conservar em boa guarda toda a escrituragfo, correspondéncia e demais papéis relacionados
com o exercicio de suas fungdes;

verificar, no momento de aceitar a fung3o, a veracidade das informacdes contidas nesta
Escritura, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de
que tenha conhecimento;

promover, nos competentes Orghos, caso a Emissora ndo o faga, o registro desta Escritura e
respectivos aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades porventura neles existentes.
Neste caso, o oficial do registro notificara a administragio da Emissora para que esta lhe
forneca as indicagdes e documentos necessarios;

acompanhar a observincia da periodicidade na prestagio das informagles obrigatdrias,
alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissbes ou inverdades constantes de tais
informagdes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das propostas de modificacdes
nas condigdes das Debéntures;

solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas fungdes, certidGes
atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Publica, Cartérios de Protesto,
Juntas de Conciliagdo e Julgamento, Procuradoria da Fazenda Piiblica, onde se localiza a sede
do estabelecimento principal da Emissora;

solicitar, quando considerar necessario, e desde que permitido pela legislagio aplicdvel,
auditoria extraordinaria na Emissora, cujos custos deverdo ser arcados pela Emissora;

convocar, quando necessario, Assembleia Geral de Debenturistas mediante antincio publicado,
pelo menos trés vezes, nos orgios da imprensa onde a Emissora efetua suas publicacSes, nos
termos da lei;

comparecer a(s) Assembleia(s) Geral(is) de Debenturistas a fim de prestar as informag@es que
lhe forem solicitadas;

elaborar relatério destinado aos Debenturistas, nos termos da alinea (b) do paragrafo 1° do

artigo 68 da Lei das Sociedades por Agles, o qual deverd conter, a0 menos, as seguintes

informagdes:;

a. eventual omisso ou inverdade de que tenha conhecimento, contida nas informagdes
divulgadas pela Emissora, ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na obrigatdria

prestagéio de informagdes pela Emissora;

b. alteragOes estatutarias da Emissora ocorridas no periodo;
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comentarios sobre as demonstragdes financeiras da Emissora, enfocando os indicadores
econdmicos, financeiros e a estrutura de capital da Emissora;

posigéio da distribui¢do ou colocacdo das Debéntures no mercado;

resgate, amortizagdo, aquisi¢do facultativa e pagamentos de remuneragio realizados no
perfodo, bem como aquisi¢des e vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora;

acompanhamento da destinagio dos recursos captados por meio desta Emissdo, de
acordo com os dados obtidos perante os administradores da Emissora;

cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta Escritura;

declaragfo sobre sua aptidio para continuar exercendo a fungdo de Agente Fiducidrio;
relagdo dos bens e valores entregues & sua administragdio em raziio das Debéntures;
existéncia de outras emissdes de debéntures, publicas ou privadas, feitas pela propria
Emissora, por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo
grupo da Emissora, em que tenha atuado como agente fiducidrio no periodo, bem
como os seguintes dados sobre tais emissdes:

g.1» denominagfo da companhia ofertante;

(4.2) valor da emissdo;

4.3 quantidade de debéntures emitidas;

4.4 espécie;

{.5) prazo de vencimento das debéntures;
(G.6) tipo € valor dos bens dados em garantia e denominagdo dos garantidores;
G.7 eventos de resgate, amortizagdo, conversfo, repactuagiio e inadimplemento

no periodo.

(xiii) colocar o relatério de que trata o subitem (xii) acima a disposigio dos Debenturistas no prazo
maximo de 4 (quatro) meses, a contar do encerramento do exercicio social da Emissora, ao
menos nos seguintes locais:

a.

b.

sede da Emissora;
seu escritorio;

CVM;

CETIP;
BM&FBOVESPA; ¢

sede do Coordenador Lider.
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(xiv)

(xv)

(xevi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

(xxiii)

9.5.

9.5.1.

Publicar, nos 6rgos da imprensa onde a Emissora efetua suas publicagdes, nos termos a lei,
anfinclo comunicando aos Debenturistas que o relatério anual mencionado no subitem (xii)
acima se encontra a sua disposigio nos locais indicados no subitem (xiii) acima;

manter atualizada a relagfio dos Debenturistas e seus enderegos, mediante, inclusive, gestdes
junto & Emissora, & CETIP, 4 BM&FBOVESPA ¢ ao Agente Escriturador, sendo que, para
fins de atendimento ao disposto neste inciso, a Emissora expressamente autoriza, desde j4, o
Agente Escriturador e a CETIP, bem como a BM&FBOVESPA a atenderem quaisquer
solicitagBes feitas pelo Agente Fiducidrio, inclusive referente & divulgagdo, a qualquer
momento, da posi¢io de Debenturistas e seus respectivos titulares;

fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura, especialmente daquelas
impositivas de obrigacGes de fazer e de nfo fazer;

sem prejuizo do disposto na Clausula VII acima, notificar os Debenturistas, sempre que
possivel individualmente, no prazo maximo de 15 (quinze) dias contado da data em que tomar
ciéncia de tal fato, de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigagdes assumidas na
presente Escritura, indicando o local em que fornecerd aos interessados maiores

esclarecimentos. Comunicagdo de igual teor deve ser enviada a CVM, a CETIP ¢ &
BM&FBOVESPA;

enviar a ANBIMA os relatérios de classificagdo de risco das Debéntures elaborados pela
Agéncia de Classificagio de Risco contratada pela Emissora, em até 5 (cinco) Dias Uteis
contados do recebimento do relatério encaminhado pela Emissora, ficando estabelecido que a
Emissora devera fornecer & Agéncia de Classificagdo de Risco respectiva, em tempo habil,
todas as informag3es necessarias, incluindo informac@es financeiras e outras que lhes venham
a ser por esta solicitadas, para fins de elaboragfo dos relatérios de classificagfio de risco das
Debéntures;

convocar Assembleias Gerais de Debenturistas para deliberar acerca de alteragfio do estatuto
social da Emissora que objetive mudar o objeto social da Emissora;

disponibilizar o Valor Nominal Unitério das Debéntures, calculado pela Emissora, e divulga-lo
aos Debenturistas e a4 Emissora em sua pagina na rede mundial de computadores
(www.pentagonotrustee.com.br);

acompanhar com o Banco Mandatdrio, em cada Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios,
o integral e pontual pagamento dos valores devidos pela Emissora aos Debenturistas, nos
termos desta Escritura;

acompanhar a destinagfio dos recursos captados por meio da Emissgio, de acordo com os dados
obtidos junto aos administradores da Emissora; e

divulgar as informacgdes referidas na alinea (j) do subitem (xii) deste item 9.4.1 em sua pagina
na rede mundial de computadores (htip://www.pentagonotrustee.com.br) to logo delas tenha
conhecimento.

ATRIBUICOES ESPECIFICAS

O Agente Fiduciario usard de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra a

Emissora para a protegdo e defesa dos interesses da comunhdo dos Debenturistas e da realizagdo de
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seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora, observados os termos € condigGes
desta Escritura:

(i) declarar, observadas as condi¢des desta Escritura, antecipadamente vencidas as Debéntures
conforme previsto na Clausula VII desta Escritura e cobrar seu principal e acessdrios;

(i) requerer a faléncia da Emissora ou iniciar procedimento da mesma natureza quando aplicavel;
(iii)  tomar qualquer providéncia necessaria para a realizagio dos créditos dos Debenturistas; e

(iv)  representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagéo judicial e/ou recuperagéo
extrajudicial, bem como intervengdo ou liquidagdo extrajudicial da Emissora.

9.5.2. O Agente Fiducidrio somente se eximira da responsabilidade pela nfio adogdo das medidas
contempladas nos subitens (i) a (iv) acima se, convocada a Assembleia Geral de Debenturistas, esta
assim o autorizar por deliberagio da unanimidade dos titulares das Debéntures em circulagio,
bastando, porém, a deliberagdio da maioria dos titulares das Debéntures em circulagfio presentes a
Assembleia Geral correspondente quando tal hipStese se referir ao disposto no subitem (iv) acima.

9.5.3. O Agente Fiduciario nfio emitird qualquer tipo de opinidio ou fard qualquer juizo sobre a
orientagdo acerca de qualquer fato da Emissio que seja de competéncia de definigdo pelos
Debenturistas, comprometendo-se tdo-somente a agir em conformidade com as instru¢bes que lhe
forem transmitidas pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente Fiducidrio ndo possui qualquer
responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito cumprimento
das orientagdes dos Debenturistas a ele transmitidas conforme definidas pelos Debenturistas e
reproduzidas perante a Emissora, independentemente de eventuais prejuizos que venham a ser
causados em decorréncia disto aos Debenturistas ou & Emissora. A atuagiio do Agente Fiducidrio
limita-se ao escopo da Instrugio CVM 28, e dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por Ag¢des,
estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que nfo
tenha decorrido da legislagio aplicavel.

9.5.4, Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, o Agente Fiduciario assumird que
os documentos originais ou cdpias autenticadas de documentos encaminhados pela Emissora ou por
terceiros a pedido da Emissora ndio foram objeto de fraude ou adulteragdo. O Agente Fiduciério néo
serd, sob qualquer hipétese, responsavel pela elaboragdo de documentos societdrios da Emissora,
permanecendo obrigacio legal e regulamentar da Emissora elabora-los, nos termos da legislagdo
aplicavel.

9.5.5. O Agente Fiduciario serd responsavel por verificar, no momento de aceitar a fungéo, a
veracidade, a completude das informagdes técnicas e financeiras constantes em qualquer documento
que lhe seja enviado com o fim de informar, complementar, esclarecer, retificar ou ratificar as
informagdes contidas nesta Escritura, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissGes,
falhas ou defeitos de que tenha conhecimento, nos termos do inciso V do artigo 12 da Instrugio CVM
28.

9.6. DESPESAS
9.6.1. A Emissora ressarcird o Agente Fiducidrio de todas as despesas razoaveis e usuais que tenha,

comprovadamente, incorrido para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou para realizar
seus créditos, as quais devem, sempre que possivel, ser previamente aprovadas pela Emissora.
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9.6.2. O ressarcimento a que se refere este item 9.6 serd efetuado, em 15 (quinze) Dias Uteis, apés a
realizaco da respectiva prestacdio de contas & Emissora mediante a entrega das vias originais dos
comprovantes de pagamento.

9.6.3. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas em que o Agente Fiduciario venha
a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas deverfio ser, sempre que possivel,
previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas, e posteriormente, ressarcidas pela Emissora
mediante comprovagio. Tais despesas incluem os gastos com honorarios advocaticios, inclusive de
terceiros, depositos, indenizagBes, custas e taxas judicidrias de agGes propostas pelo Agente Fiduciério,
desde que relacionadas 2 solugfio da inadimpléncia, enquanto representante dos Debenturistas. As
eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em agdes judiciais serfo
igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem como a remuneragfio e as despesas reembolsaveis do
Agente Fiducidrio, na hipétese de a Emissora permanecer em inadimpléncia com relagio ao
pagamento destas por um periodo superior a 30 (trinta) dias corridos, podendo o Agente Fiduciario
solicitar garantia dos Debenturistas para cobertura do risco de sucumbéncia.

9.6.3.1. O Agente Fiducidrio, no entanto, fica desde j4 ciente e concorda com o risco de
nfo ter tais despesas aprovadas previamente e/ou reembolsadas pela Emissora ou pelos Debenturistas,
conforme o caso, caso tenham sido realizadas em discordéncia com (i) critérios de bom senso e
razoabilidade geralmente aceitos em relagBes comerciais do género ou (ii) a fungo fiduciaria que the
¢ inerente.

9.6.4. As despesas a que se refere este item 9.6 compreenderdo, inclusive, aquelas incorridas com:

) publicagio de relatdrios, editais, avisos e notificacSes, conforme previsto nesta Escritura, e
outras que vierem a ser exigidas por regulamentos aplicaveis;

(id) extragéio de certidGes e despesas cartorarias e com correios quando necessarias ao desempenho
da fung&o de Agente Fiduciario;

(iii)  locomogdes entre Estados da Federagdo e respectivas hospedagens e alimentago, quando
necessarias ao desempenho das fungses; e

(iv)  eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser imprescindiveis,
se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas informagdes pertinentes aos estritos interesses
dos Debenturistas.

9.6.5. O crédito do Agente Fiducidrio por despesas que tenha feito para proteger direitos e interesses
ou realizar créditos dos Debenturistas, que ndo tenha sido saldado na forma descrita nos itens 9.6.1 e
9.6.2 acima, serd acrescido a divida da Emissora e gozard das mesmas garantias das Debéntures,
preferindo a estas na ordem de pagamento, nos termos do pardgrafo 5° do artigo 68 da Lei das
Sociedades por Ag¢des.

9.7. DECLARACOES DO AGENTE FIDUCIARIO
O Agente Fiducidrio, nomeado na presente Escritura, declara, sob as penas da lei:

@) ndo ter qualquer impedimento legal, conforme paragrafo 3° do artigo 66 da Lei das Sociedades
por Agdes e o artigo 10 da Instrugo CVM 28, para exercer a fungo que lhe é conferida;

(ii) aceitar a fungio que lhe & conferida, assumindo integralmente os deveres e atribuigdes
previstos na legislagéio especifica e nesta Escritura;
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(iii)  aceitar integralmente a presente Escritura, todas as suas clausulas e condi¢Ges;
(iv)  ndo ter qualquer ligagdo com a Emissora que o impega de exercer suas fungdes;
v) estar ciente da Circular n°® 1.832, de 31 de outubro de 1990, conforme alterada, do BACEN;

(vi)  estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir com suas obrigages aqui
previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutdrios necessarios para tanto;

(vii)  nHo se encontrar em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas no artigo 10 da
Instrugdo CVM 28;

(viii) estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiducidrio, nos termos da
regulamentagéo aplicavel vigente;

(ix)  que esta Escritura constitui uma obrigagiio legal, valida, vinculativa e eficaz do Agente
Fiduciario, exequivel de acordo com os seus termos e condi¢des;

) que a celebraglio desta Escritura ¢ o cumprimento de suas obrigagdes aqui previstas nio
infringem qualquer obrigagdo anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario;

(xi)  que verificou a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura, diligenciando no sentido
de que sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

(xii) 'que o representante legal que assina esta Escritura tem poderes estatutarios e/ou delegados
para assumir, em nome do Agente Fiducidrio, as obrigagBes ora estabelecidas e, sendo
mandatdrio, teve os poderes legitimamente outorgados, estando o respectivo mandato em
pleno vigor;

(xiii) que cumpre em todos os aspectos materiais todas as leis, regulamentos, normas
administrativas e determinagBes dos Orglos governamentais, autarquias ou tribunais,
aplicaveis & condugfo de seus negdcios; e

(xiv) que assegurard tratamento equitativo a todos os debenturistas das emissdes descritas no
item 9.1.3 acima.
CLAUSULA X
ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

As assembleias gerais de Debenturistas (“Assembleias Gerais de Debenturistas”, “Assembleias
Gerais” ou “Assembleias”) aplicar-se-4 ao disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes.

10.1. CONVOCACAO

10.1.1. As Assembleias Gerais podem ser convocadas pelo Agente Fiducidrio, pela Emissora, pela
CVM, e/ou por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em
Circulag#o.

10.1.2. A convocagdo de Assembleias Gerais se dard mediante antincio publicado pelo menos 3 (trés)
vezes no DOESP e no “Jornal Cruzeiro do Sul”, respeitadas outras regras relacionadas & publicagfo de
anincio de convocaglio de assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por Agdes, da
regulamentagéo aplicavel e desta Escritura.
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10.1.3. Qualquer Assembleia Geral deverd ser realizada em prazo minimo de 15 (quinze) dias,
contados da data da primeira publicagio da convocagio. Qualquer Assembleia Geral em segunda
convocagio somente poderd ser realizada em, no minimo, 8 (oito) dias apds a data marcada para a
instalagfio da Assembleia Geral em primeira convocagfo.

10.1.4. As deliberagdes tomadas pelos Debenturistas no d&mbito de sua competéncia legal, observados
0s quora estabelecidos nesta Escritura, serfio existentes, validas e eficazes perante a Emissora e
obrigardo a todos os titulares das Debéntures, independentemente de terem comparecido as
Assembleias Gerais respectivas ou do voto proferido nessas Assembleias Gerais.

10.1.5. Sera considerada regular a Assembleia Geral de Debenturistas a que comparecerem os titulares
de todas as Debéntures em Circulagfo, independentemente de publicagbes e/ou avisos.

10.2. QUORUM DE INSTALACAO

10.2.1. A(s) Assembleia(s) Geral(is) se instalara(8o), em primeira convocag#io, (i) com a presenga de
Debenturistas que representem a metade, no minimo, das Debéntures em Circulacfo, e (ii) em segunda
convocagdo, com qualquer quorum.

10.2.2. Para efeito da constituigio de todos os quora de instalagio e/ou deliberagio de qualquer
Assembleia Geral de Debenturistas previstos nesta Escritura, consideram-se, “Debéntures em
Circulagdo” todas as Debéntures subscritas e ndo resgatadas, excluidas aquelas Debéntures:
(i) mantidas em tesouraria pela Emissora; ou (ii) de titularidade de: (a) empresas controladas pela
Emissora (diretas ou indiretas), (b)controladoras (ou grupo de controle) da Emissora e
(c) administradores da Emissora, incluindo, mas nfio se limitando a, pessoas direta ou indiretamente
relacionadas a qualquer das pessoas anteriormente mencionadas.

10.3. MESA DIRETORA

A presidéncia de cada Assembleia Geral cabera ao Debenturista eleito pela maioria dos titulares das
Debéntures, ou aquele que for designado pela CVM.

10.4. QUORUM DE DELIBERACAO

10.4.1. Nas deliberagbes das Assembleias Gerais, a cada Debénture em Circulagfio caberd um voto,
admitida a constitui¢do de mandatério, Debenturista ou nfo. Exceto pelo disposto no subitem 10.4.2
abaixo, todas as delibera¢Bes a serem tomadas em Assembleia Geral de Debenturistas dependerdio de
aprovagiio de Debenturistas representando, no minimo, a maioria simples das Debéntures em
Circulagfo.

10.4.2. Nio estfio incluidos nos guora mencionados no subitem 10.4.1 acima:

6) 0s guora expressamente previstos em outras Clausulas desta Escritura, incluindo, mas néo se
limitando, as Clausulas 4.2.2.7, 7.3.2, 7.1 (xi) € 7.1 (xiii);

(i) as alteragdes relativas: (a) 4 reducdo de remunera¢do das Debéntures; (b) as datas de
pagamento de quaisquer valores devidos aos Debenturistas, conforme previsto nesta Escritura;
(c) a modificagio da espécie das Debéntures para uma espécie com prioridade menor de seus
créditos em caso de faléncia da Emissora; e/ou (d) a redugéo das Taxas do Prémio de Resgate
previstas na tabela do item 6.1.2.1 e das Taxas do Prémio de Amortizac#o, previstas no item
6.1.3.1, devendo qualquer alteragdo com relago as matérias mencionadas neste subitem (ii)
ser aprovada, seja em primeira convocagdo ou em. qualquer conyocagdo: subsequente, por
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Debenturistas representando, no minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures em
Circulagdo; e

(i)  qualquer alteragio aos termos da Clausula 7.1 (incluindo qualquer quorum previsto), que
deverdo ser aprovadas, seja em primeira convocagio ou em qualquer convocagéio subsequente,
por Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures
em Circulagio.

10.5. ALTERACOES NOS QUORA DE DELIBERACAO

As alteragBes dos quora estabelecidos nesta Escritura deverfio ser aprovadas, seja em primeira
convocagdo em qualquer outra subsequente, por Debenturistas representando, no minimo,
90% (noventa por cento) das Debéntures em Circulag#o.

10.6. OUTRAS DISPOSICOES A ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

10.6.1. Serd facultada a presenga dos representantes (inclusive legais) da Companhia em quaisquer
Assembleias Gerais.

10.6.2. O Agente Fiducidrio deverd comparecer a todas as Assembleias Gerais e prestar aos
Debenturistas as informagdes que lhe forem solicitadas.

10.6.3. Aplicar-se-4 as Assembleias Gerais, no que couber, o disposto na Lei das Sociedades por
Ag0es sobre a assembleia geral de acionistas.

CLAUSULA XI
DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA

11.1. A Emissora declara e garante ao Agente Fiduciario, na data da assinatura desta Escritura, que:

(i) ¢ uma sociedade andnima de capital aberto, devidamente constituida, com existéncia valida e
em situagdo regular segundo as leis da Repliblica Federativa do Brasil, bem como esti
devidamente autorizada a desempenhar as atividades descritas em seu objeto social;

@i esta devidamente autorizada pelos seus érgéos societdrios competentes a celebrar a presente
Escritura, a emitir as Debéntures e a cumprir suas respectivas obrigagSes previstas nesta
Escritura e nos demais documentos relativos & Emissfio, tendo sido satisfeitos todos os
requisitos legais e estatutirios necessarios tanto;

(i) as informagBes fornecidas ao mercado durante todo o prazo de distribuigio, inclusive aquelas
eventuais ou periddicas constantes da atualizagdo do registro da Companhia, que venham a
integrar os Prospectos, sdo verdadeiras, consistentes, de qualidade e suficientes, permitindo-
aos investidores a tomada de decis3o fundamentada a respeito da Oferta;

(iv)  esta Escritura, as obrigagdes aqui assumidas e as declaragdes prestadas pela Emissora nos
termos do artigo 56 da Instrugio CVM 400 constituem obrigagdes legais, validas, vinculantes
e exigiveis da Emissora, exequiveis de acordo com seus termos e condigBes, exceto que sua
execuglo podera estar limitada por leis relativas & faléncia, insolvéncia, recuperaggo,
liquidagio ou leis similares afetando a execugfo de direitos de credores em geral;

) a celebrago desta Escritura, a emissdo e distribui¢éo piiblica das Debéntures e o cumprimento
das obrigacdes da Emissora aqui previstas nfo infringem qualquer disposigio legal ou
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v

(vi1)

(viil)

(ix)

0

(xi)

estatutéria, ou qualquer contrato ou instrumento que vincule ou afete a Emissora, nem irfio
resultar em:

(a) vencimento antecipado de qualquer obrigacdo estabelecida em qualquer destes
contratos ou instrumentos, observado o disposto no item 11.1.1 abaixo;

(b) criagdo de gualquer Onus sobre qualquer de seus ativos ou bens; ou
{©) rescisfo de qualquer desses contratos ou instrumentos;

ndo é necessario qualquer registro, consentimento, autorizagio, aprovagéo, licenga, ordem
de, ou qualificagdo junto a qualquer autoridade governamental ou orgéo regulatério para o
cumprimento pela Emissora de suas obrigagfes nos termos da presente Escritura, ou para a
realizagdo da Emissdo, exceto pelo disposto a seguir: (a) arquivamento desta Escritura na
JUCESP; (b) registro da Oferta na CVM; e (c) registro das Debéntures junto ao SDT, ao
SND, ao DDA e ac Bovespa Fix;

exceto conforme informado nos Prospectos e no Formulario de Referéneia, tem, nesta data,
todas as autorizag¢Ges e licengas (inclusive ambientais) relevantes exigidas pelas autoridades
federais, estaduais e municipais para o exercicio de suas atividades, estando todas elas
vilidas, exceto no que se referir a autorizagBes e licengas cuja perda, revogagfio ou
cancelamento ndo resulte em impacto adverso relevante para suas atividades ou situagéo
financeira;

em seu melhor conhecimento, estd cumprindo, as leis, regulamentos, normas administrativas
e determinages dos Orgfos governamentais, autarquias, juizos ou fribunais, aplicaveis a
condugfo de seus negdcios e que sejam relevantes para a execugfio das atividades da
Emissora, exceto com relagio (a) aquelas leis e regulamentos que estejam sendo contestados
de boa-fé pela Emissora para as quais a Emissora possua provimento jurisdicional vigente
determinando sua nfo aplicabilidade e/ou (b) aquelas cujos eventuais descumprimentos nio
resultern em impacto adverso relevante para suas atividades ou situagio financeira;

suas demonstragSes financeiras relativas aos exercicios financeiros encerrados em 31 de
dezembro de 2011, 31 de dezembro de 2010 e 31 de dezembro de 2009 representam
corretamente sua posigdo patrimonial e financeira nas datas a que se¢ referem e foram
devidamente elaboradas em conformidade com os principios contabeis vigentes nos periodos
a que se referem, os quais foram aplicados de maneira consistente nos periodos envolvidos.
Desde 31 de dezembro de 2011 néo houve nenhum impacto adverso relevante na situagio
financeira e nos resultados operacionais em questdo, nfo houve qualquer operagdo
envolvendo a Emissora fora do curso normal de seus negdcios e que seja relevante para a
Emissora;

exceto conforme informado nos Prospectos e no Formuldrio de Referéncia, inexiste
(a) descumprimento de qualquer disposi¢do relevante contratual, legal ou de qualquer outra
ordem judicial, administrativa ou arbitral; ou qualquer a¢do judicial, procedimento
administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo de investigagio governamental, em
qualquer dos casos deste inciso, que possa vir a lhe causar impacto substancial e adverso que
nfo sejam aqueles relatados nas suas demonstracGes financeiras e em seu Formulério de
Referéncia;

ndo omitiu nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu conhecimento e que possa

resultar em alterag8io substancial na situagfio econdmico-financeira ou juridica da Emissora
em prejuizo dos Debenturistas;
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(xii)

(xii)

(xiv)

os representantes legais que assinam esta Escritura tém poderes estatutarios para assumir, em
seu nome, as obrigagBes ora estabelecidas e, sendo mandatérios, tiveram os poderes
legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor e efeito;

o Formuldrio de Referéncia da Emissora conterd, desde o pedido de registro de distribuigio
publica das Debéntures na CVM e seu respectivo registro até a ocorréncia de um evento que
dé causa a sua atualizagfo, na forma e nos prazos da lei, todas as informagfes atualizadas
relevantes em relagdo & Emissora requeridas nos termos da lei e necessérias para que os
investidores tenham condigdes de fazer uma andlise correta dos ativos, passivos, das
responsabilidades da Emissora, de sua condigfio financeira, lucros, perdas, perspectivas e
direitos em relagfio 4s Debéntures, e ndo conterfio declaragBes falsas ou omissGes de fatos
relevantes, sendo que tais informagdes, fatos e declaragdes que constarfio do Formulario de
Referéncia em relagio & Emissora serdo verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes; e

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgagfio e apuragio da Taxa
DI Over, divulgada pela CETIP, inclusive acerca da forma de calculo da remuneragdo das
Debéntures, a qual foi acordada por livre vontade da Emissora, em observéncia ao principio
da boa-fé.

11.1.1 Para fins do item (v), alinea (a) do item 11.1 acima, a presente Emissfio podera acarretar o
vencimento antecipado das debéntures da 3* emisséo da Emissora, realizada em 20 de fevereiro de
2011, com vencimento previsto para 20 de fevereiro de 2015, na qual foram emitidas 150.000 (cento e
cinquenta mil) debéntures, em série Ginica, da espécie subordinada, com valor nominal unitério de
R$1.000,00 (um mil reais), totalizando R$150.000.000,00 (cento e cinquenta milhSes de reais)
(“Terceira Emissdo™), nos termos da Clausula 6 (xiii) da respectiva escritura de emissio, tendo em

vista a convolagfo das Debéntures para a espécie “quirografiria”, Para evitar referido vencimento
antecipado, foi convocada em 14 de margo de 2012, Assembleia Geral de Debenturistas da Terceira
Emissdo para deliberar, entre outras matérias, a exclusfo, na escritura de emissio da Terceira Emissfo,
do dispositivo que restringe a emissio de debéntures quirografirias pela Emissora. A referida
Assembleia Geral de Debenturistas da Terceira Emisséio ocorrera em 30 de margo de 2012,

12.1.

CLAUSULA XII
DISPOSICOES GERAIS

COMUNICACOES

12.1.1. As comunicag@es a serem enviadas por qualquer das Partes nos termos desta Escritura deverdo
ser encaminhadas para os seguintes enderegos:

PARA A EMISSORA:

CONCESSIONARIA DE RODOVIAS DO OESTE DE SA0 PAULO — VIAOESTE S.A.,
Rua Sio Jodo, n° 30, Centro

CEP 18147-000 Aragariguama — SP

At.: Sr. Mauricio Soares Negrio

Telefone: (11) 4136-6006

Fac-simile: (11) 4136-6121

E-mail: diretoria.viaoeste@grupoccr.com.br

35



PARA 0 AGENTE FIDUCIARIO:

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
Avenida das Américas, n® 4.200, sala 514, bloco 04 — Barra da Tijuca

22640-102 - Rio de Janeiro — RJ

At: Sr. Marco Aurélio Ferreira (Backoffice) / Sra. Nathalia Machado (Juridico)
Telefone: (21) 3385-4565

Fac-simile: (21) 3385-4046

E-mail: backoffice@pentagonotrustee.com.br / juridico@pentagonotrustee.com.br

PARA O BANCO MANDATARIO :

ITAU UNIBANCO S.A.

Av. Engenheiro Armando de Arruda Pereira, 707, 10° andar
CEP 22640-102, Sao Paulo, SP

At.: Sra. Claudia G. Vasconcellos

Telefone: (11) 5029 1910

Fac-simile: (11) 5029 1535

E-mail: claudia.vasconcellos@itau-unibanco.com.br

PARA O AGENTE ESCRITURADOR:

ITAU CORRETORA DE VALORES S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3400, 10° andar
CEP 04538-132, S#o Paulo, SP

At.: Sra. Claudia V. Vasconcellos

Telefone: (11) 5029 1910

Fac-simile: (11) 5029 1535

E-mail: claudia.vasconcellos@itau-unibanco.com.br

PARA A CETIP:

CETIP S.A. — MERCADOS ORGANIZADQOS

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1.663, 4° andar, Jardim Paulistano
CEP 01452-001, Sdo Paulo, SP

At.: Geréncia de Valores Mobiliarios

Telefone: (11)3111-1596

Fac-simile: (11)3111-1564

E-mail: valores.mobiliarios@cetip.com.br

PARA A BM&FBOVESPA:
Rua XV de Novembro, n° 275
CEP 01013-001, S#o Paulo —~ SP

12.1.2. As comunicagGes referentes a esta Escritura serfio consideradas entregues quando recebidas
sob protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios, ou por
telegrama nos enderecos acima. As comunicagdes feitas por fac-simile ou correio eletrénico serfio
consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado por meio de
recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente. Os respectivos originais deverfio ser
encaminhados para os endere¢os acima em até 5 (cinco) Dias Uteis apds o envio da mensagem, A
mudanga de qualquer dos enderecos acima deverd ser comunicada imediatamente pela Parte que tiver
seu enderego alterado.
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12.2. RENUNCIA

Nao se presume a rentincia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura. Desta forma,
nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer direito, faculdade ou remédio que
caiba ao Agente Fiducidrio e/ou aos Debenturistas, em razio de qualquer inadimplemento das
obrigagdes da Emissora previstas nesta Escritura, prejudicara tais direitos, faculdades ou remédios, ou
serd interpretado como renincia aos mesmos ou concorddncia com tal inadimplemento, nem
constituira novagéio ou modificagfo de quaisquer outras obrigagGes assumidas pela Emissora nesta
Escritura ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

12.3. LEI APLICAVEL
Esta Escritura € regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.
12.4. TiTULO EXECUTIVO EXTRAJUDICIAL E EXECUCAO ESPECIFICA

Esta Escritura e as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais nos termos dos incisos I e II
do artigo 585 do Cédigo de Processo Civil, reconhecendo as Partes desde ja que, independentemente
de quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigagGes assumidas nos termos desta Escritura comportam
execugdo especifica, submetendo-se as disposigSes dos artigos 632 e seguintes do Cdigo de Processo
Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado das Debéntures nos termos desta
Escritura.

12.5. IRREVOGABILIDADE; SUCESSORES

A presente Escritura é firmada em cardter irrevogével e irretrativel, salvo na hipétese de ndo
preenchimento dos requisitos relacionados na Clusula II acima, obrigando as Partes por si e seus
sucessores.

12.6. INDEPENDENCIA DAS DISPOSICOES DA ESCRITURA

Caso qualquer das disposi¢des desta Escritura venha a ser julgada ilegal, invalida ou ineficaz,
prevalecerdo todas as demais disposi¢des ndo afetadas por tal julgamento, comprometendo-se as
Partes, em boa-f¢, a substituirem a disposi¢ao afetada por outra que, na medida do possivel, produza o
mesmo efeito.

12.7. DESPESAS

A Emissora arcara com todos os custos:

(i) decorrentes da colocagdo publica das Debéntures, incluindo todos os custos relativos ao seu
registro na CVM, na CETIP, na BM&FBOVESPA e na ANBIMA;

(ii) das taxas de registro aplicaveis, inclusive aquelas referentes ao Registro desta Escritura e seus
aditamentos na JUCESP;

(iii) de registro e de publica¢do de todos os atos necessérios & Emisséio, tais como os atos societarios
da Emissora; e

(iv) pelos honorarios e despesas com a contratagdo de Agente Fiducidrio, Agéncia de Classificagéio de
Risco, Banco Mandatério e Agente Escriturador, bem como com os sistemas de distribuigo e
negociagdo das Debéntures nos mercados primdrio e secundério.
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12.8. SUBSTITUICAO DE PRESTADORES DE SERVICOS

12.8.1. E facultado & Emissora, apos o encerramento do prazo para a distribui¢iio das Debéntures no
mercado, proceder & substituigio do Banco Mandatério, do Agente Escriturador e da Agéncia de
Classificagdo de Risco.

12.9. COMPUTO DOS PRAZOS

12.9.1. Exceto se de outra forma especificamente disposto nesta Escritura, os prazos estabelecidos na
presente Escritura serfio computados de acordo com a regra prescrita no artigo 132 do Codigo Civil,
sendo excluido o dia do comego ¢ incluido o do vencimento.

12.10. FORO

Fica eleito o foro central da Comarca de Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo, para dirimir quaisquer
davidas ou controvérsias orjundas desta Escritura, com renlncia a qualquer outro, por mais
privilegiado que seja.

Estando assim as Partes certas ¢ ajustadas, firmam o presente instrumento, em 2 (duas) vias de igual
teor ¢ forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também o assinam.

Sdo Paulo, 19 de margo de 2012.

[O RESTANTE DA PAGINA FOI INTENCIONALMENTE DEIXADO EM BRANCO]
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CONCESSIONARIA DE RODOVIAS DO OESTE DE SAO PAULO — VIAOESTE $.A.

Nome:Mauricio Soates Negrao Nome:Eduardo Sfqueira Moraes Camargo
Cargo:Diretor Presidente Cargo:Diretor
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PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

)

Cargo: Nathalia Machado Loureirp
Diretora
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Testemunhas:

Nome: Zucignas Rodngies Caus  Noms Cuma. Lolo: Gk
CPE: 433.QY(.64F -4¥ CPF: j3i.322. 48 -9




