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2.1.3.1 Nos termos da Lei n® 6.015, de 31 de derembro de 1973, conforme altcrada

{**Lei dos Registros Publicos™), a presente Eseritura, em fungdo da garantia ldejussoria (fianga)
de que trata a Clausula 4.11.1 abaixo, serd registrada nos competentes Cartorios de Registro de
Titulos ¢ Documentos da sede de cada uma das Partes, quais sgjam a Cidade de S#o Paulo, no
Estado de Sfo Paulo, ¢ a Cidade do Rio de Janciro, no Estado do Rio de Janciro, sendo certo
que uma via original da Fscritura devidamente registrada em referidos cartorios devera ser
entreguc ao Agente Fiducidrio no prazo de 10 (dez) Gteis dias apos seus efetivos registros.

2.1.4 Dispensa de Registro na Comissfio de Valores Mobilidrios (*“CVM™)
2.1.4.1 A presente Emissdo cstd automaticamente dispensada de registro de distribuigdo

na CVM de gue trata o artigo 19 da Lei n® 6.385, de 7 de dezembro de 1976, nos termos do
artigo 6° da Instrugio da CVM n® 476, de 16 de janeiro de 2009 (“Instrucio CVM 476™), por se
tratar de oferta piiblica de valores mobilidrios com csforgos restritos de distribuigdo.

2.1L.5 Dispensa de Registro na ANBIMA — Associaciio Brasileira das Entidades
dos Mereados Financeiro ¢ de Capitais (“ANBIMA™)

2.1.5.1 A presente Emissfio esta dispensada de registro na ANBIMA por se tratar de
oferta pablica de valores mobilidrios com esfor¢os restritos de distribuigiio e por nio haver
prospecto, nos termos do paragrafo 1° do artigo 25 do Cédige ANBIMA de Regulagdo ¢
Melhores Praticas para as Ofertas Pablicas de Distribuigdo ¢ Aquisigdo de Valores Mobiliarios,

2.1.6 Registro para Colocacido ¢ Negociagiio
2.1.6.1 As Debéntures serfio registradas para:

() distribui¢lio no mercado primério por meio do SDT —~ Médule de
Distribuigiio de Titulos (“SLI"), administrado ¢ operacionalizado pela
CETIP S.A. = Mercados Organizados, sendo a distribuigio liguidada
por meio da CETIP; ¢

(i) negociagio no mercado secunddrio por meio do SND — Module
MNacional de Debéntures (“SND™), administrado ¢ operacionalizado pela
CETIP, sendo as negociacBes liquidadas e as Debéntures custodiadas
cletronicamente por meio da CETIP.
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3. DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO
3.1 Objeto Social da Emissora
3.0 A Emissora lem por objelo: a pesquisy, a lavrea, a exploragdo ¢ o aproveitamento

em geral de jazidas mincrais, a produgio, o transporte rodoviario, a distribuigdo, a importagia,
a ¢xportagiio e o comércio em geral de cimento, cal, argamassa, pesso ¢ de respectivas
matérias-primas e produtos derivados, afins ou corrclatos, fertilizantes e corretivos de solo,
artefatos de cimento e seus derivados, afins ou correlatos, a geragfo de energia elétrica para o
cmprego cm instalagdes industriais préprias e eventual comercializagfio de excedentes, servigos
de concretagem e oulras atividades concernentes ao scu ramo de negdéeio, a prestagio de
servigos relativos 4 construglo, supervisfo, estudos, exploragdo do ramo de projetos e execugdo
de quaisquer obras de engenharia civil, em todas as suas modalidades técnicas e econémicas,
por conta propria ou de tercciros, por cmpreitada ou administragdo, o arrendamcnto, o
comodato € a locagfo de bens imdveis, a administragio e exploragio de projetos florestais, bem
como dedicar-se a importaglo ¢ exportagiio de materiais, miquinas ¢ equipamentos para
construgfio o prestar assisiéneia téonica a emipresas que explorem o mesmo ramo de negécio, a
prestacdo de servigos especializados e a intermediagfo de negdcios relacionados com seu objeto
social, a prestagfio de servigos de pestdio de negdeios, andlises de viabilidade cecondmica de
investimentos ¢ de projetos de exploragdo na drea de cimento, cal, materiais de construgio em
geral ¢ em outras correlatas, nfo sendo vedada sua participagiio em outras sociedades como

acionista ou quotista.

3.2 Niimero da Emissiio

3.2.1 Esta é a 4" (quarta) emissfio publica de debéntures da Emissora.

3.3 Ndmero de Séries ¢ Quantidade de Debén{ures

331 A Emissfio serd realizada cm 2 {duas) séries, sendo as 500 (quinhentas)

debéntures da 1" série doravante denominadas “Debéntures da 1" Série” e as 500 (quinhentas)
da 2* série doravante denominadas “Debénlures da 2" Série”, e as Debéntures da 1* Séric
conjuniamente c¢om as Debénlures da 2" Séric doravante denominadas  “Debénturgs”,
totalizando 1.000 (mil) Debéntures.

34 Montante da Emissiio

3.4.1 O montante 1olal da Emissio sera de R$1.000.000.000,00 (um bilhdo de rcais),
na Pata de Imissio (conforme definida abaixe).
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3.5 Banco Mandatirio e Escrifurador
3.5.1 O banco mandatirio ¢ escriturador da presente Emissdo scrd o Banco Bradesco

S,A., instituig@io financeira com sede na Cidade de Osasco, no Estado de Siio Paulo, no nicleo
administrativo denominade ‘Cidade de Deus’, s/nf°, inscrite no CNPJMF sob o n®
60.746.948/0001-12 (“Banco Mandatdrio ¢ Bscriturador™),

3.6 Destinacio dos Recursos

3.6.1 Oz recursos captados através da presente Emissfio serfio destinados para
investimentos em ativos fixos e em capital de giro.

3.7 Registro para Distribuigfio ¢ Negociagiio

371 As Dcbéntures serfio registradas (i) para distribuigio no mercado primario
através do SDT, ¢ (ii) para negociagio em mercado sccunddrio através do SND, ambos
administrados e operacionalizados pela CETIP, sendo a custddia eletronica das Debéntures e a
liquidagiio Mnanceira realizadas através da CIETIP,

372 As Debéntures somente poderdo ser negociadas em mercado de baledo
orpanizado ¢ ndo organizado depois de decorridos 90 (noventa) dias de sua subscricio ou
aquisicdio pelo investidor, nos termos dos artigos 13 ¢ |4 da fnstrugio CVM 476, Somente
investidores qualilicados, conforme definidos na Instrugio da CVM n® 409, de 18 de agosto de
2004, conforme alterada (“Instrucio CVM_409™), e obscrvado o disposto no artigo 4° da
Instrugdo CVM 476, poderfio adquirir as Debéntures, ressatvado o disposto no pardgrafo 1° do
artigo 15 da Instrugio CVM 476,

3.7.2.1 Conforme definidos pela Instrugio CVM 409, siio [nvestidores Qualificados: (i)
instituiglies financeiras; (i) companhias seguradoras e sociedades de capitalizaglio; (iii)
cnlidades abertas ¢ fechadas de previdéncia complementar; (iv) pessoas fisicas ou juridicas que
possuam investimentos financeiros em valor superior a2 R$300.000,00 (trezentos mil reais) e
que, adicionalmente, atcstem por cserito sua condigio de investidor qualificado mediante termo
proprio; (v) fundos de investimento destinados exclusivamente a investidores qualificados; (vi)
administradores de carteira e consultores de valores mobilidrios autorizados pela CVM, em
relaglio a seus recursos proprios; ¢ (vii) regimes proprios de previdéncia social instituidos pela
Uniio, pelos Fstados, pelo Distrito Federal ou por Municipios (em conjunto, “Investidores

Qualificados™).
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3722 Nos termos da Instrugdo CVM 476 ¢ para [ins da presente Emissfo todos os
fundos de investimento serfio considerados Investidores Qualificados, ainda que se destinem a
investidores nfo gualificados.

38 Colocagiio ¢ Procedimento de Distribuicio

3.8.1 As Debéntures scriio objeto de oferta pablica de distribui¢do, com esforgos
restritos de colocagiio, nos termos da Instrugio CVM 476, sob o regime de garantia firme de
subscricda, de forma individual e nio solidaria, para a totalidade das Debénlures, nos termos do
“Instrumento Particular de Coordenagiio, Colocagdo ¢ DistribuigBo com Esforcos Restritos de
Debéntures Simples, nfio Conversiveis em Agdes, em Duas Séries, da Espéeie Quirograféria,
com (iarantia Fidejusséria, sob Regime de Garantia Firme de Subscrigdo da Quarta (4%)
Emissdo PGblica da Votorantim Cimentos S.A.” (“Contrato d¢ Colocagio™), com intermediagio
de instituigies financeiras intcgrantes do sistema de distribuicio de valores mobilidrios
(“Coordenadores™), por meio do méddulo SDT, administrado e operacionalizado pela CETIP.

3.8.2 O plano de distribuigdo das Nebéntures seguird o procedimento descrito na
Instrugdo CVM 476 (“Planc de Distribuicdo™), Para tanto, os Coordenadores poderfio acessar
no maximo 50 (cinquenta) Investidores Qualificados, sendo possivel a subscri¢do ou aquisicio
por, no mdximo, 20 (vinte) Investidores Qualificados, conforme definido nesta Escritura.

3.83 Nos termos da Instrugdo CVM 476 ¢ para tins da Emissiio descrita na presente
Cléusula: (i} todos os fundos de investimenio serfo considerados Investidores Qualificados,
ainda que se destinem a investidores ndo qualilicados ¢ {ii} as pessoas naturais e juridicas
consideradas Investidores Qualificados deverfio subscrever ou adquirir, no &mbito da Emissio,
Debéntures no montante minimo de R$1.000.000,00 (um milhZo de reais).

3.84 A Emissdio n3o poderd ser aumentada em nenhuma hipotese.
385 A colocagio das Debéntures serd realizada de acordo com os procedimentos do

SDT, administrado ¢ operacionalizado pela CE'TIP e com o Plano de Distribuigio previsto nesta
Cléusula.

386 No ato de subscricio e inlegralizagio das Debéntures, cada Investidor
Qualificado assinard declaragiio atestando, dentre outros, cstar ciente de que (i) a Emissfo ndo
foi registrada perante a CVM ¢ a ANBIMA; (ii) as Debhéntures cstdo sujeitas a restrigBes de
negaciagiio previstas nesta Escritura de Emissdo, no Contrato de Distribuigo ¢ na
regulamentaciio aplicavel; e (iil) concorda com todos os termos ¢ condigdes dessa Emissfo,
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3.8.7 Nio serd concedido qualquer tipo de desconto aos interessados em adquirir

Debéntures no imbito da Cmissdo, bem como ndo cxistirdo reservas antecipadas, nem fixagdo
de lotes maximos ou minimos, independentemente de ordem cronoldgica, sem prejuizo da
possibilidade de colocagio das Debéntures com dgio ou desdgio.

3.8.8 Nio serd constituido fundo de sustentagio de liquidez, tampouco serd celebrado
contrato de garantia de liquidez para as Dcbéntures. Nio serd firmado, ainda, contrato de
estabilizagio de prego das Debéntures no mercado secunddrio,

4. DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1. Caracteristicas Basicas

4.1.1 Valor Nominal Unitdrio

4.1.1.1 O valor nominal unitdrio das Debéntures serd de R$1.000.000,00 (um mithdo de
rcais) na Data de Fmissio (conforme definida abaixe) (“Valor Nominal™ ou “Yalor Nominal
Unitarig™).

412 Data de Emissiio

4.1.2.1 Para todos os fins ¢ efeitos legais, a data de emissdo das Dehéntures serd 20 de

Janeiro de 2012 (*Data de Emissio™.
4.1.3 Prazo ¢ Data de Vencimento

4.1.3.1 O veneimento final das Debéntures ocorrerd ao término do prazo de 76 meses e
11 dias contados da IJata de FEmissdio, vencendo, portanto, em 31 de maio de 2018 (*Data de
Vencimento™), ressalvadas as hipdleses de vencimento antecipado previstas na Clausula 5.3
abaixo e de resgate antecipado previsto na Clausula 5.2 abaixo. Na ocasifio de cada um dos
vencimentos, a Emissora obriga-se a proceder ao pagamento das Debéntures que ainda estejam
em circulagiio pelo saldo de seu Valor Nominal Unitério, acrescido dos Juros Remuneratérios
devidos (conforme definidos abaixo), calculados na forma prevista nesta Escritura,

414 Farme ¢ Emisséio de Certificados

4.1.4.1 As Debéntures serdio emitidas na forma nominativa ¢ escritural, scm a cmissde

de cautelas ou certificados,

Leat Sl 159436007 pTulizn T{_\
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Comprovagdo de Titwlarvidade das Dehéntures

4,1.5.1 Para todos os fins de dircito, a litularidade das Debéntures serd comprovada
pelo extrato da conta dec depésito das Debéntures emilido pelo Banco Mandatario e
Fscriturador.  Adicionalmente, serd reconhecido como comprovante de titularidade de
Debéniures custodiadas eletronicamente no SND, ¢xtrato em nome do Debenturista, expedido
pela CETIP,

4.1.6 Fspécie

4.1.6.1 As Debéntures serfio da espécic quirografiria, com garantia fidejussoria, sem

garantia real, nem preferéncia.

4,1.7 Conversihilidade

4.1.7.1 As Debéntures serfio simples, ndo conversiveis em agdes de emissio da
[missora,

4.2 Subscricdo

4.2.1 Prazo de Subscrigdo

4.2.1.1 As Debéntures serdio subscritas e integralizadas, ¢im uma Unica data, a qualquer

lempo, no prazo de até 4 (quatro) dias Uleis a contar da data de inicio da distribuigfo (*Data de
Subserigiio™.

4.2.2 Preco de Subserigdio das Debémures da 1" Série

4221 As Debéntures da 1" Séric scrdo subscritas pelo seu Valor Nominal Unitério
acrcscido dos Juros Remuneratorios das Debéntures da 1" Série (conforine definidos abaixo),
calculada pro rata temporis desde a Data de Emissiio até a Data de Subscrigiio, podendo ser
colocadas com dgio ou desdgio, a ser definido, se for o caso, no ato de subscrigdo das
Debéntures da 1" Série.

423 Prego de Subscricéio das Debéntures da 27 Série
4231 As Debéntures da 2" Série scrfio subscritas pelo seu Valor Nominal Unitério,

acrescido dos Juros Remuneratorios das Debéntures da 2 Série {conforme definidos abaixo),
caleulados pro rata temporis desde a Data de Emisso alé a Data de Subscrigéo.

Lent 83 AB30007 07070 9
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Integralizaciio ¢ Forma de Pagamento

As Debéntures serfio integralizadas 4 vista, em moeda corrente nacional, na

Data de Subscrigdo, nos termos das Clausulas 4.2.2 ¢ 4.2.3 acima, de acordo com as normas de
liquidagdo aplicdveis & CETIP,

4.4

4.4.1

Direito de Preferéncia

Nio ha dircito de preferéncia dos atuais acionistas da Emissora na subscrigio

das Debéntures,

4.5 Atualiza¢iio do Valor Nominal

4.51 Nio haverd atualizagdo do Valor Nominal das Debéntures.

4.6 Remuneragiio

4.6.1 Juros Remuneratdrios das Debéntiires da 17 Série

4.6.1.1 As Dcbéntures da 1" Série farfio jus ao pagamento de juros remuncraldrios

equivalentes & variagiio acumulada de 100% (cem por cento) das taxas médias didrias dos DI -
Depdsitos Inter{inanceiros de um dia, Over Extra-Grupo, expressas na forma pereentual ao ano,
com basc em 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias dteis, caleulada ¢ divulgada diariamente
pela  CETIP  no informative diario, disponivel em sua pagina na Internct
(hilp:/iwww.cetip.com.br) (“Taxas DI, acrescida de uma sobretaxa de 1,09% (um inteiro e
nove centésimos por cento) ao ano, com base ecm 252 (duzentos € cinquenta ¢ dois) dias Gleis,
calculados de forma exponencial ¢ cumulativa, pro rata femporis, incidentes sobre o Valor
Nominal Unitdrio de cada Debénture a partic da Data dc Cmiss@o ou na data prevista do
pagamento dos Juros Remuneratdrios das Debéntures da 1" Série imediatamente anterior e
pagos ao [inal d¢ cada Periode de Capitalizaglio (conforme definido abaixe) (“Juros
Remuneratdrios das Debéntures da 1" Série™).

4.6.1.2 Os Juros Remuneratérios das Debéntures da 1" Série serfio  pagos
semestralmente até a Data de Vencimento, nas datas indicadas abaixo:

20/07/2012
21/01/2013
22/07/2013

Tent & 4391000 670720 10



20/01/2014
21/07/2014
20/01/2015
20/07/2015
20/01/2016
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20/01/2017_
20/07/2017
22/01/2018
31/05/2018
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4.6.2 Forma de Cdaleulo dos Juros Remuneraidrios das Debémiures da 14 Série
4.6.2.1 Os Juros Remuneratdrios deverfio ser calculados de acordo com a seguinte
formula;
J=VNe x (FalorJuros-1)
onde,

J = valor unitdrio dos Juros Remuneraidrios, acumulado no respective Periodo de
Capitalizagdo, devido na data de scu efetivo pagamento, calculado com 6 (seis) casas decimais
sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario, ou salde do Valor Nominal Unitario, no inicio de cada Periodo
de Capitalizagiio, informado/caleulado com 6 (scis) casas decimais, sem arredondamento;

FatorJuros = fator dec juros composto pelo par@metro de flutuagiio acrescido de spread,
calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado de acordo com a
seguinte formula:

FatorJuras = (FFaterDI x FatorSpread)

onde,

FatorDIl = produtério das Taxas [21 com uso de percentual aplicado em cada Periodo de
Capitalizacdo, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arrcdondamento, apurado da

seguinte forma:

lext SI' A304200vT 10701730 11
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ny = namero total de Taxas DI, consideradas em cada Perfodo de Capitalizagfio, na apuragio
do "FatorDI", sendo "np" um ndmero inteiro; e

TDI, = Taxa DI, de ordem k, cxpressa ao dia, calculada com 8 (oilo) casas decimais com
arredondamento, apurado da scguinte forma:

i

7! 53
DI =|—~+1| -1
100

onde,
k = nimero de ordem das Taxas DI, variando de | alé n;

DI, = Taxa DI, de¢ ordem k, expressa na forma de percentual ao ano, divulgada pela CETIP,
valida por 1 (um) dia til (overnight), ulilizada com 2 (duas) casas decimais,

FatorSpread = sobretaxa de juros fixos caleulada com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, calculado conforme fOrimula abaixo:

v

FatorSpread = (S! read + IJM
100

onde:
spread = 1,0900;

DP = nimero de dias tteis entre a Data de Pmissiio ou a data de pagamenio dos Juros
Remuneratdrios imediatamente anterior, e a data atual, conforme ¢ caso, sendo “DDP” um
ndmero inteiro,

Lesa 81 AMlS0dvT wiaii2a 12
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4.6.4 Forma de Caleulo dos Juros Renmmeratorios das Debéntures da 29 Série

4.604.1 Os Juros Remuneratorios das Debéntures da 2° Séric deverdo ser caleulados de

acordo com a scguinte formula:

T = VNex (FatorDI - 1)

onde:

J valor dos huros Remuneratérios acumulado no periodo, calculado com 6 (seis)
casas decimais sem arredondamento;

VNe Valor Nominal desta Nota Comercial, informado/caleulado com 6 (seis) casas
decimais, sem arrcdondamento;

FatorDI produtério das Taxas DI com uso do percentual aplicado, da Data de Emissiio,
inclusive, até a data de caleulo, exclusive, calculado com 8 (oilo) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

l n }.’
‘ator DI = L+ TDI, x —
lk__! ¢ mo]

onde:

7% Oficial do Feg, de Tille= Degupantos
& Livil de Pessas Jurldica ¢a Gapitai
n Numero total de Taxas D1, sendo "n" um ndmero inteiro;

18 JAN. 2012
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TDI, Taxa DI, expressa ao dia, calculada com § (oita)y easas deciihais tom diteddndamento,
apurada da seguinte [orma:

252
o1, =[ 2
100

onde:

DI,  Taxa DI divulgada pela CETIP, vélida por 1 (um) dia atil (over extra-grupo), utilizada
com 2 (duas) casas decimais;

ObscrvagGes:

() a Taxa DI deverd ser utilizada considerando idéntico ndmero de casas decimais
divulgado pela CETIP,

(i) o fator resultante da expressio (1 + TDIy) ¢ considerado com 16 (dezesseis) casas
decimais, sem arrcdondamento;

(iii) cfetua-se o produtdrio dos fatores (1 + TDI), sendo que a cada fator didrio
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o
proximo fator didrio, ¢ assim por diante até o ultimo considerado; e

(iv) uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “[Fator DI
com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

4.6.4 Periodo de Capitulizagdo

4.6.4.1 Periodo de Capitalizaglo corresponde ao intervalo de tempo que se inicia na
Data de Emissdo das Debénturcs, no caso do primeire Periodo de Capitalizagdo, ou na dala
prevista do pagamento de Juros Remuneratorios imediatamente anterior, exclusive, no caso dos
demais Pcriodos de Capitalizagdo, ¢ termina na data prevista do pagamento de Juros
Remuneratérios correspondente a0 periodo em  questdio, inclusive. Cada Periodo de
Capilalizago sucede o anterior sem solugiio de continuidade.
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46.5.1 No caso de indisponibilidade temporaria®da "Paxa DF quahtlo da*paddaihiento de
gualquer obrigaglio pecunidria prevista nesta Esceitura, serd utilizada, em sua substituiglio, a
mesma taxa diaria produzida pela Gltima Taxa DI conhecida até a data do calculo, nio sendo
devidas quaisquer compensagdes flinanceiras, tanto por parte da Emissora quanto dos
Debenturistas, quando da divulgago posterior da Taxa DI,

4.6.52 Na auséncia de apuragdo c¢/ou divulgacBo da Taxa DI por prazo superior a 10
(dez) dias da data esperada para sua divulgagfo, ou, ainda, no caso de sua extingfio por
imposico legal ou delerminagdio judicial, a Taxa DI deverd ser substituida pelo substituto
determinado legalmente para tanto. No caso de ndo haver o substitulo fegal da Taxa I, o
Agente Fiducidrio deverd convocar Assembleia (ieral de Debenturistas (conforme definida
abaixo), para definir, de comum acordo com a Emissora, o pardmetro a ser aplicado. Até a
deliberagiio desse pardmetro serd utilizada, para o célculo do valor de quaisquer obrigagdes
previstas nesta Escrilura, a mesma taxa didria produzida pela dltima Taxa DI conhecida até a
data da deliberagdio da Assembleia Geral de Debenturistas.

4.6.53 Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizagio da Asscmblcia Geral
de Debenturistas, referida assembleia ndo serd mais realizada, ¢ a Taxa DI, a partir de sua
divulgaciio, passard a ser ulilizada para o célculo dos Juros Remuneratdrios das Debéntures,
permanceendo a Ultima Taxa D1 conhecida anteriormente a scr utilizada até data da divulgagiio.

4.6.5.4 Caso ndo haja acordo sobre a taxa substilutiva cnire a Emissora e os
Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures da 1" Séric em
circulagiio e 2/3 (dois tergos) das Debéntures da 2° Séric em circulagiio, a Emissora oplard, a
seu cxelusivo critério, por uma das alternativas a seguir cstabelecidas, obrigando-se a
comunicar por escrito ao Agente Iiducidrio, no prazo de 10 (dez) dias a contar a partir da data
de realizagdo da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, qual a allernativa cscolhida
dentre:

{i) a Emissora resgatars antecipadamente ¢, consequentemente, cancelard a totalidade das
Debéntures em circulagiio, no prazo de 30 (trinta) dias a contar da data da realizagfio da
respectiva Assembleia Geral de Debenluristas, pelo seu Valor Nominal Unitario néo
amortizado nos termos desta Escritura, acrescido dos Juros Remuncratérios devidos até
a data do efetivo resgate ¢ dos Encargos Moratdrios (conforme definidos abaixo), se for
o caso, caleulada pro rata temporis, a partir da Data de Emissfio ou da Oltima data de
pagamenio ou capitalizagiio dos Juros Remuneratérios, conforme o caso. Nesta
hipétese, para calculo dos Juros Remuneratérios aplicdve! ds Debéntures a screm
resgatadas e, consequentemente, canceladas, serd utilizada a mesma taxa didria
produzida pela Gltima Taxa D1 conhecida; ou
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(ii) a Emissora resgalard anlecipadamente, e, conscquentemente, cancelara a totalidade das
Debéntures em circulagio, cm eronograma a ser cstipulado pela Emissora, o qual ndo
excederd a Data de Vencimento das Debéntures e as datas de amortizagio previstas
nesla Dscritura, Durante o prazo de amortizagio das Debéntures pela Emissora, a
periodicidade do pagamento dos Juros Remuneratérios continuard sendo aquela
estabelecida nesta Lseritura, observado que, até a amortizagio integral das Debéntures,
serd wtilizada uma taxa de remuneragfio substituta a ser definida por Debenturistas
reunidos em Assemblcia Geral de Debenturistas, a qual deverd refletir pardmetros
utilizados em operagdes similares existentes a época. Caso a respectiva taxa substituta
dos Juros Remuneratdrios seja referenciada em prazo diferente de 252 (duzentos e
cinquenta e dois) dias dtcis, cssa taxa deverd ser ajustada de modo a refletir a base de
252 (duzentos e cinquenta e dois) dias tteis utilizada pela Taxa DI

4.7 Repactuagiio

4.7.1 Nio haverd repaciuagio das Debéntures,

4.8 Amortizacio

4.8.1 O Valor Nominal Unitario das Debéntures serd amortizado em | (uma) Unica parcela

na Data de Vencimento das Debéntures.

4.9 Condigoes de Pagamento
4.9.1 Local de Pagamento ¢ Imunidade Tributdria
4.9.1.1 Os pagamentos a que fazem jus as Debéntures serfio efetuados: (i) utilizando-se

os procedimentos adotados pela CETIP para as Debéntyres custodiadas cletronicamente no
SND; ou (ii) na hipétese de as Debéntures nio estarem custodiadas ¢letronicamente no SND,
(a) na sede da Emissora ou do Banco Mandatario ¢ Eseriturador, ou (b) conforme o caso, pela
instituiglo financeira contratada para este fim,

4912 Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengdo
tributéria, cste deverd encaminhar ao Banco Mandatédrio ¢ Escriturador, com copia para a
Emissora, no prazo minimo de 15 (quinze) dias tteis antes da data prevista para quaisquer dos
pagamentos relalivos s Debéntures, documentagiio comprobatdria dessa imunidade ou isengiio
tributaria, sob pena de ter descontade dos scus rendimentos, decorrentes do pagamento das
Nehéntures de sua titularidade, os valores devidos nos termos da legislagfo tributdria cm vigor.
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4.11.6 O Valor Garantido scrd pago pelas Intervenientes Garantidoras ¢m até 1 {um)
dia 0til ap6s notificag@o por cscrito formulada pelo Agente Fiducidrio ou pelos titulares das
Debéntures ds Intervenientes Garantidoras, independentemente de qualquer pretensdo, agéo,
disputa ou reclamagiio que a Emissora venha a ter ou exercer em relaglio as suas obrigagdes.
Tal notiticagiio deverd scr imediatamente emitida pelo Agente Fiducidrio ou pelos titulares das
Debéntures apés a ocorréncia da falta de pagamento pela Emissora de qualquer valor devido
nas datas de pagamentlo definidas nesta Hseritura ou quando do vencimento antecipado das
Dcbéntures, O pagamento deverd ser realizado, fora do dmbito da CETIP, segundo os
procedimentos estabelecidos nesta Escrilura, ¢ de acordo com instrugdes recebidas do Agente
Fiducidrio ou dos titulares das Debéntures,

4.11.7 As Intervenientes Garanlidoras cxpressamente renunciam aos benclicios de
ordem, direitos e faculdades de cxoneragfo de qualquer natureza previstos nos artigos 333,
pardgrato Onico, 366, 821, 827, 830, 834, 835, 836, 837, 838 ¢ 839 do Codigo Civil e arligos 77
¢ 595 da Lei n® 5.869, de 11 de janciro de 1973 (“Cédigo de Processo Civil™).

4.11.8 Nenhuma objeciio ou oposi¢#o da Emissora podera, ainda, sor admitida ou
invocada pelas Intervenientes Garantidoras com o fito de escusar-se do cumprimento de suas
obrigagSes peranic os Debenturistas,

4.11.9 As Intervenicnlcs Garantidoras sub-rogar-se-80 nos direitos dos Debenturisias
caso venharn a honrar, total ou parcialmente, a fianga objcto desta Clausula 4.11, até o limite da
parcela da divida efetivamente honrada por cada Interveniente Garantidora,

4.11.10 A presente fianga entrard em vigor na Data de Emissdo das Debéntures e
permanceerd vdlida em todos os seus lermos, expirando, independentemente de notificagio ao
Agente Tiducidrio, com o pagamento integral do Valor Garantido, sendo certo que somenie a
partir de tal data as Intervenientes Garantidoras cstarfio desobrigadas de cfetuar qualquer
pagamento relativo a esta Lseritura, observado o disposto na Clausula 4.11.13.

411,11 As Intervenientes Garantidoras reconhecem, desde jd, como prazo determinado,
para fing do artigo 835 do Cédigo Civil, a data do pagamento intcgral do Valor GGarantido.

4.11.12 A presente Fianga serd cxcutida e exigida pelo Agente Fidugidrio ou pelos
titulares das Debéntures, judicial ou extrajudicialmente, quanias vezes forem necessérias até a
integral e efetiva liquidagdo do Valor Garantido.

¢ Ofizinl do Reyg. da Titulos 8 Documantos
@ Civil e Peison Jurldica da Copital

18 JAN, 2012

DR, JQSE A MICHALUAT - GFIGIAL
. XV de Novembro, 23 - F: 33777577

20

Text BP 436347 o7H /20




([N 3N ]
LXK 3 )
[ ]

L]
LR}
* L]
[ ]

.
4.11.13 Nio obstante qualquer oulra disposigdo é‘ld'{ﬂi éﬁﬁstamw, a‘&PAR'&s@H&!‘lﬁzrada de
suas obriga¢Ses relacionadas A Fianga por cla prestada, mediante o envio de notificagiio ao
Agente Fiduciario nesse sentido, com no minimo 3 ((rés) dias Gteis de anteccdéncia da data ent
que a liberago tiver de ocorrer (“Notificaclo de Liberagdo™), conforme maodelo constante do
Anexo 4.11.13, desde que, na data da referida notificagio, as seguintes condighes estejam
cumpridas;

(i) a VID tenha enviado ao Agente Fiducidrio suas demonstragies {inanceiras relativas
ao nltimo trimestre ou ao allimo c¢xercicio (iscal, as quais deverfio cstar (x)
audiladas no caso de demonstragdes financeiras relativas ao Gltimo exercicio social;
ou (y) sujeitas & revisfio limitada no caso de informagdes financeiras relativas ao
altimo  trimestre  disponivel, em qualquer caso por auditoria independente
internacionalmenic reconhecida;

(i ao menos duas agéncias de classificagho de risco tenham atribuido uma nota de
classificagfio de investimento & VI igual ou superior & nota de classificagio de
crédito atribuida 8 VPAR imediatamenie anterior A 1al divulgacdo;

(iti)  na dala desta Escritura, o Tolal do Ativo da VID seja equivalente a pelo menos
85,0% do Total do Ativo da VPAR, conforme venha a ser razoavelmente
determinado por um dirctor da VPAR e calculado em bases consolidadas, excluindo
quaisquer ativos relacionados ao segmento financeiro da VPAR, conforme definido
nas demonstragdes financeiras da VPAR e

(iv)  nenhum Evento de Inadimplemento tenha ocorrido e esteja em curso,
4.11.13.1 No prazo de 3 (trés) dias Gteis da Notificagio de Liberaglio, 0 Agente Fiducidrio

e a VPAR, com a interveniéneia anuéneia da VID e da Emissora, deverfio celebrar o termo de
liberagAo dc fianga, conforme modclo constante do Anexo 4.11,13.1.

3, DA AQUISICAO FACULTATIVA, DO RESGATE ANTECIPADO F DO
VENCIMENTO ANTECIPADO

5.1 Aquisiciio Antecipada Faculiativa

5.1.1 A Emissora poderd, a qualquer tempo, obscrvadas as restrigBes imposlas pela

Instrugio CVM 476 ¢ demais disposigdes aplicdveis, adquirir Debéntures em circulagdo no
mercado, observado o disposto no artigo 53, §3° da Lei das Sociedades por Agbes e as regras
expedidas pela CVM, devendo tal(is) aquisigdo(Ses) constar(em) do relatdrio da administragiio

74 Ofizial o Mag. do Titdos @ Deautnentos 21
@ Civil der Pessoa Jurldica da Capital

| 8 JAN. 201

Dft. JOSE A MICHALUAT - OFICIAL
R. X\ de Novembro, 201« B: 3317-7677

Pewd &1 AWladyy 6701720

i



4 v @ L] e 4p 4a
@ ¥ 9 B 8 @ - L
- & ¥ L X ] L} + "
o b [ . *n
a 4 & & & & 9 . ¢
. ] ] spe aw -
- Y = [ ] *
LN L ® " AR - a =
L] [ ] LN [ ] - ]
. - " w » L] -
4 B [ ]

¢ das demonstragdes f{inanceiras da Emissora. As BEbAnUres objeits 'ticstc:prédddimcnm
poderdo (i) scr canceladas, devendo o cancelamento ser objeto de ato deliberative da Emissora,
(i1) permanccer em tesouraria, ou (iii) ser novamente colocadas no mercado. As Debéntures
adquiridas pela Emissora para permanéneia e tesouraria, nos termos desta Clausula 5.1.1, se e
quando recolocadas no mercado, farfio jus 4 mesma remuneraglio das demais Debéntures que
ainda cstiverem em circulagfo, obscrvada a restrigiio para negociaglo das Debéntures prevista
na Clausula 3.9.2 acima.

5.2 Resgate Antecipado

5.2.1 A partir do 25% (vigésimo quinto) més de vigéncia das Dcbéntures, as
Debéntures poderfio, a critério exclusivo da Emissora, ser facullativamente resgatadas, total ou
parcialmente, a qualquer momento, por meio de envio ou de publicagio de comunicado aos
Dcbenturistas, nos jornais usualmente utilizados pela Emissora para suas publicagdes legais,
bem como mediante envio de comunicagBo cscrita ao Agente Fiducidrio com antecedéncia
minima de 10 (dez) dias teis, informande: (i) a data do resgale; (i) a quantidade de
Dcbéntures e a respectiva série que serfio resgatadas; ¢ (iil) qualquer outra informagio relevante
aos Debenturistas. O valor de resgate scrd cquivalente ao Valor Nominal ou saldo do Valor
Nominal, acrescido dos Juros Remuneratdrios e dos Encargos Moratérios, se for o caso,
devidos desde a data do dltimo pagamento de Juros Remuncratdrios ou amortizagio até a dala
do resgate e acrescido de prémio cquivalente 4 0,3% (trés centésimos por cenlo) ao ano
(*“Prémio™) calculado sobre o Valor Nominal ou saldo do Valor Nominal com base no prazo de
vigéneia remanescente das Debéntures,

522 Na hipotese de deliberago de resgate antecipado parcial, adotar-se-4 o crilério
de sorteio, a ser realizado na presenga do Agente Fiducidrio e com divulgagio do resultado a
todos os Debenturistas por meio de comunicado, inclusive no que concerne s regras do serteio,
nos termos do artigo 53, §2°, da Lei das Sociedades por Agdes.

523 No caso dc resgate antecipado parcial das  Debéntures custodiadas
cletronicamente no SND, a operacionalizagio do resgale antecipado parcial serd realizada
através de “operagiio de compra ¢ de venda definitiva no mercado secundério”, sendo que todas
as elapas de habilitagio dos Debenturistas relacionadas a cste processo, tais como a
qualificagio, sorteio, apuragfio, definigio do rateio ¢ de validagiio das quantidades de
Debéntures a serem resgatadas por cada Debenturista, serfio realizadas fora do dmbile da
CETIP. Adicionalmente, fica definido que caso a CETIP venha a implementar outra
funcionalidade para operacionalizar o resgate antecipado parcial, ndo haverd a necessidade de
ajustc 4 presente Escritura ou qualquer outra formalidade.
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524 A CETIP, por meio de carta da Emisstta qie conttnha*a ciéhtta W Agente

IFiducidrio acerca do assunto, deverd ser comunicada da realizagdo do respate antecipado total
com, no minimo, 2 (dois) dias Oteis de anteccedéncia,

5.3 Vencimenlo Antecipado
5.3.1 Hlipéteses de vencimento antecipado
53.3.1.1 Por mecio do Agente Fiducidrio, os titulares das Debéntures poderdo, observado

o disposio nas Cldusulas 53.2 e 8.8 abaixo, declarar antecipadamente vencidas todas as
obrigages objeto da Escrilura ¢ cxigir o imediato pagamento, pela Emissora, do Valor
MNominal Unitdrio ou do saldo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures acrescido dos Juros
Remuneratorios e dos Encargos Moratdrios, se houver, calculados pro rata temporis a partir da
Data de Emissfio das Debéntures atd a data do efetivo pagamento, na ciéncia da ocorréncia de
quaisquer dos seguintes eventos (cada evento, um “Evento de Inadimplemento™):

1 (a) pedido de autofaléncia da Bmissora ¢/ou das Intervenientes Garantidoras ou
pedido de faléncia ndo elidido no prazo; (b) decretaglo de faléneia da Emissora e/ou das
Intervenientes Garantidoras; (c) pedido de recuperago judicial ou de recuperagiio extrajudicial
da Emissora ¢/ou das Intervenientes Garantidoras; ou (d) liquidagdo, dissolugdo ou extingdo da
Cinissora e/ou das Intervenientes Garantidoras;

(ii) nio pagamento pela Emissora das obrigagles pecunidrias devidas aos titulares
das Debéntures, nas datas de vencimento, exccto nos casos em que haja previsdo de prazo de
cura especilico, conforme aplicdvel;

{iii) descumprimenlo, pela Emissora, de qualquer obriga¢io nfio pecunidria referente
4 emissfo de Debénturcs ¢ desde que tal descumprimento nfio seja sanado no prazo de 45
(quarenta e cinco) dias a contar do referido descumprimento, exceto nos casos em que haja
previsdo de prazo de cura especifico, conforme aplicdvel;

(iv) declaragio de vencimento antecipado, por descumprimento contratual, de
quaiquer divida da Emissora ou de qualquer empresa controlada pela Emissora e/ou das
Intervenientes Garantidoras ¢ de suas Subsididrias (conforme definidas abaixoe), incluindo-se as
cmissdes de debéntures, nos termos do pardgrafo 2° do artigo 243 da Lei das Sociedades por
Acdes, em valor individual ou agregado igual ou superior ao cquivalente em Real a
(JS5100.000.000,00 (cem milhdes de dalares) ou seu valor equivalente em outras moedas;

(v) inadimplemento, ¢m sua respectiva data de vencimento ou apés decorrido
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qualquer prazo de cura previsto, no pagamento de qualqae‘,'r divida da Efgsora*dn &d‘t;ualqucr
controlada ¢/ou das Intervenientes Garantidoras e de suas Subsididrias, em valor individual ou
agregado igual ouw superior ao cquivalente em Real a 1U8$100.000.000,00 (cem milhdes de
dolares), ou seu equivalente em outras moedas, salvo sc 0 ndo pagamento da divida na data de
seu respeclivo vencimento (a) Liver a concorddncia do credor correspondente, ou (b) estiver
amparado por decisdo judicial vigente obtida pela Emissora;

(vi) trinsito em julgado de uma ou mais sentengas judiciais, seniengas arbitrais
definitivas ou emissiio de um ou mais laudos arbitrais delinitivos contra a Emissora ou qualquer
controlada e/ou conira as Intervenientes Garantidoras ou suas Subsididrias que resulte(m) ou
possa(m) resultar, em conjunto ou isoladamente, em obrigagio de pagamento para a Fimissora
ou para qualquer controlada c/ou para as Intervenientes Garantidoras ou para qualquer
Subsidiaria de valor individual ou agregado igual ou superior ao equivalente em Real a
US$100.000.000,00 (cem milhdes de dblarcs), ou scu equivalente em outras moedas, exccto se
essa obrigaglio, cujo valor scja liquido e certo e sobre cujo valor ¢ pagamento ndo caiba
qualquer recurso, aglo judicial ou embargo que, em qualquer caso, suspenda a execuglo, (a) lor
paga nos tcrmos € prazos estabelecidos na(s) sentenga(s) ou no(s) laudo(s) arbitral(is), ou (b)
for garantida por ativos suficicntes da Fmissora, seguro garantia ou carta de fianga no dmbito
da exccugdo, desde que, em qualquer dos casos deste subitem (b), seja aceita pelo julzo
competents;

(vii) (a) se a VID deixar de possuir, direta ou indirelamente, pelo menos 51%
(cinquenta ¢ um inteiros por cento) do capital votante da Emissora, ¢ que Ihe assegure o direito
de (1} cleger a maioria dos membros do conselho de administrag@o ou diretoria da Emissora ¢,
ainda, (2) dirigir ou orientar o funcionamento ¢ as diretrizes da Emissora, bem como (b) se os
controladores da VID deixar de possuir, direta ou indiretamente, pelo menos 51% (cinquenta ¢
um inteiros por cento) do capital votanie da VID, ¢ que lhes assegure o direito de (1) eleger a
maioria dos membros do consclho de administragéo ou diretoria da VID ¢, ainda, (2) dirigir ou
orientar o funcionamento ¢ as diretrizes da V1D,

{viii) transformagiio da Cmissora em sociedade empresdria limitada, nos termos dos
artipos 220 a 222 da Lei das Sociedades por Agdes;

(ix) caso as Debénlurcs e/ou a Fianga tornem-s¢ invialidas, incficazes ou
inexequiveis contra a Emissora ¢/ou as Intervenientes Garantidoras, conlorme o caso, ou caso a
exequibilidade desse(s) instrumento(s) scja contestada pela Emissora ¢/ou pelas Intervenicnles
Garantidoras ou, ainda, caso a Emissora e/ou as Intervenientes Garanlidoras neguem ter
responsabilidade sobre esse instrumento;
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(%) se a relagfio divida financeira quuida;EB.lTbA 'da. V‘F'AR,‘thimhtu esla
permanccer come Interveniente Garantidora, for superior a 4,0 (quatro) vezes, calculada
anualmente com base nas demonstragdes {inanceiras consolidadas da VPAR, ressalvado que o
segmento financeiro da VPAR, conforime definido nas demonstragdes financeiras da VPAR,
deverd scr desconsiderado para fins deste caleulo, sendo que (a) divida liquida ¢ igual a conta
de empréstimos e financiamenlos acrescidos dos instrumentos financeiros derivativos e das
dividas com partes relacionadas do passivo circulante e nfio circulants, menos as contas de¢
caixa e cquivalentes de caixa e aplicagfes (inanceiras ¢ instrumentos [inanceiros derivativos
circulantes e ndo circulantes (“Divida Financeira Liquida™), ¢ (b) FBRITDA & o lucro dos
Gltimos 2 (dois) semestres fiscais (consolidado e sem duplicagdes) antes do imposto sobre a
renda, da contribuicBio social sobre o lucro lquido, das despesas com juros, depreciagiio e
amortizagio durante cada periodo, climinando-se dos cdlculos os seguintes ganhos: (1)
qualquer receita ou ganho liquido (ou perda liquida), tiquido de qualquer efeito fiscal, de
qualgquer item extraordindrio durante o periodo; (2) qualquer receita de juros durante cada
periodo; (3) ganhos ou perdas na venda de ativos (a nfio ser venda dc ativos considerados como
curso normal dos negdcios) durante cada periodo; (4) quaisquer outros ilens “‘n#o-caixa”
deduzidos de ou incluldos no cdleulo do lucro liquido antes dos impostos para cada periodo (a
ndo scr itens que requeiram pagamentos com caiXa ou para 05 quais provisdes ou reservas

foram ou sfio requeridas pelas normas contdbeis geralmente aceitas), incluindo ganhos ou
perdas com variagio cambial sobre [inanciamentos ou ajustes de conversio de moeda
estrangeira ou corregio monetdria; ¢ (5) qualquer receita ou ganho liguide (ou perda liguida)
em qualquer transagdo em moeda estrangeira ou posigdes monctarias liquidas, durante cada
periodo (“EBRITDA™. Assim que a Fianga prestada pela VPAR for liberada nos termos da
Clausula 4.11.13 acima, a awal obrigagio de observincia da rclagdo divida financeira
tiquida/ERITDA  que recai sobre a VPAR passard automaticamente para a VID,
independentemente de qualquer aditamento 4 presente Escritura.

(xi) vinculagiio de garantia, excelo nos casos e¢m que haja prévia anuéneia dos
Debenturistas (negative pledge), ¢ ressalvadas as Carantias Permitidas da Emissora, das
[ntervenientes Garantidoras ¢ de suas Subsididrias descritas no subitem (ii.A) (a) a (1), do item
(x), desta Cldusula 5.3.1.1 (em conjunto, “Garantias Permitidas™), sendo que, para os [ins desta

Escritura:

(i} Subsididria significa qualquer sociedade ou outra cntidade em que as Intervenicnies
Garantidoras possuam, direta ou indiretamente, mais de 50% (cinquenta por cento) de
scu capital social, ressalvado que a Votorantim Finangas 5.A,, o Banco Votorantim
$.A., o Votorantim Bank Limited, a BV Tinanceira, Crédito, Financiamento e
Investimento S.A. e qualquer outra subsididria direta ou indireta da Volorantim
I'inancas 8.A. que atue, principalmente, no negdcio de servigos financeiros e atividades
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Garantias Permitidas significam:

(2)

(b)

(d)

gualquer garantia que recaia sobre os estoques ou recebiveis e alivos
relacionados (que nfio aquelas descritas no subitermn () abaixo), rclativos a
quaisquer obrigagdes scguradas da Dmissora efou das Intervenientes
Garantlidoras ¢ de suas Subsididrias: (1) em linhas de crédito/financiamento de
curto prazo, realizadas no curso nonmal dos seus negdcios; ou (2) em qualquer
empréstimo para capital de giro;

garantias constituidas unicamente para o propdsito dc asscgurar o pagamento,
no todo ou em parte, do prego de compra de um ativo ou propriedade adquirida,
construlda ou melhorada apds a data de assinatura da presente Escritura (ou o
custo de construgiio ou melhoria e qualquer comiss3o ou despesa relacionada a
tal transagdo, incluindo o capital social de qualquer entidade), desde que: (1) o
montante agregado principal da divida garantida por ais gravames nio exccda o
prego de compra do alivo ou da propricdade adquirida, construida ou
melhorada; (2) 1ais garantias ndo onerem nenhum ativo ou propriedade que ndo
o ativo ou propriedade entio adquirido, consttuido ou melhorado; e, ainda, (3}
sejam outras que ndo aquelas propricdades sem melharias sobre a qual a
propricdade cntdo construida, ou a melhoria estejam localizadas, e sejam
vineuladas a tal alivo ou propriedade no prazo de 365 (trezenlos e sessenta ¢
cinco) dias a contar da aquisi¢fio, construgio ou melhoria de tal ativo ou
propriedade;

garantias sobre recebiveis e bens relacionados A exportagBo, importagiio ou
outras transagdes comerciais ou referentes a  qualquer transagio  de
securilizagio, desde que o montante agregado de quaisquer reeebiveis vendidos
ou transferidos em tais transagdes de securitizaclio nfo excedam: (1) em relagio
as transagdes relativas as receilas provenienies de exportagdes, $0% (oitenta por
cento) das vendas liquidas consolidadas da Dmissora e das Intervenientes
Garantidoras e de suas Subsidiarias: ou (2) em relagfio 4s transagdes relativas as
receitas provenientes de vendas domdsticas, 80% (oitenta por cento) das vendas
liguidas conselidadas dentro do pais de operaglio da Emissora ¢ das
Inlervenicntes Garantidoras e de suas Subsididrias;

garantias concedidas para assegurar empréstimos junto ao (1) Banco Nacional
de Desenvolvimento Feondmico ¢ Secial — BNDES ou gqualquer outro banco de
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(e)

(f)

(g)

(h)

)

(k)
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desenvolvimento pablico brasileiro ou instituigao dé *Crédit®’"o8*(2) qualquer
scguradora, banco ou agéncia internacional de desenvolvimento ¢ de
importacio ¢ exportagio;

garantias cxistentes na data de assinatura da presente Escritura;

garanlias sobre bens ou agdes do capital social de outra entidade no momento
em que tal entidade passar a pertencer ao grupo econdmico da Emissora c/ou
das Intervenientes Garantidoras ¢ dc suas Subsididrias, desde que tais garantias
nfio se estendam a qualquer outro bem de propriedade de referida entidade;

garantias sobre bens no momento ¢m que tal entidade ou qualquer de suas
subsididrias adquiram tal bem, incluindo qualquer aquisicio por meio de lusdo
com, ou incorporagiio dentro de tal entidade ou de uma subsididria de tal
entidade, desde que tais garantias nfio sc estendam a qualquer outro bem de
propricdade de referida entidade;

garantias assegurando uma divida ou outras obrigagdes de uma subsididria da
Emissora ¢/ou das Intervenientes Garantidoras e de suas Subsididrias em divida
com a Hmissora e/ou para as Intervenientes Garantidoras ou com uma
subsididria integral da Emissora o/ou das Intervenientes Garantidoras;

garantias em favor de caugdes, avais ou cartas de crédito emitidas de acordo
com a solicitagio da, ¢ para a conta de tal entidade, decorrentes do curso regular
dos negdcios da Emissora e/ou das Intervenientes Garantidoras e de suas

Subsididrias;

garantias assegurando obrigagdcs decorrentes de contralos de hedge, ndo
relacionados a propdsitos especulativos;

qualquer garantia estendendo, renovande ou substituindo (ou sucessivas
extensdes, renovagdes ou substituicdes de), no tode ou em parte, qualquer
Garantia Permitida, nos termos dos subitens (b), (d), (2), () ou (g) acima, desde
que tal montante principal garantido n#o exceda o montanlte principal da divida
ento segurada ao tempo da extensiio, renovagiio ou substituigio e desde que tal
cxlensdo, renovagdio ou substituigio s¢ja limitada ao todo ou parte do bem
segurado pela garantia entdo estendida, renovada ou substituida (acrescidas das
meihotias sobre tais bens); e
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dividas as quais, excluidas as dividas seguradas por outras garantias permitidas,
ndo cxcedam o montante agregado principal equivalente a 15% (quinze por
cento) do Ative Tangivel Liquido Consolidado das Intervenientes Garantidoras,

(xii) assungio de qualquer nova divida que conte com cliusula em que as Garantias
Permitidas descritas nesta Escritura scjam menos restritivas que as descritas no item (xi) desta
Clausula 5.3.1.1, cxeeto sc a Dmissora garantir aos Debenturistas desta Emissfio, por meio de
aditamento 4 Escritura, os mesmos dircitos dos novos credores.

53.2 Ocorrendo quaisquer dos eventos previstos na Clausula 5.3.1.1 acima, os
Debenturistas, pot meio do Agente Fiduciario, nos termos da Clausula 8.3 abaixo, deverfio
convocar, no prazo maximo de 5 (cinco) dias Uteis a contar da data em que conslatar sua
ocorréncia, Assembleia Geral de Debenturistas. Se, em relerida Asscmblcia Geral de
Debenturistas, Debenturistas representando, no minime, 75% (sctenta e cinco por cento) das
Debéntures em circulagio, decidirem por nfo declarar o vencimento antecipado das Debéntures
por qualquer razdo que scja, ou, ainda, em caso de suspensiio dos trabalhos da Assembicia
Geral de Debenturistas para deliberagfo em data posterior, os Debenturistas, por meio do
Agente Fiducidrio, nfio deverfio declarar o vencimento antecipado das Debéntures, exceto s¢ 0
vencimento antecipado das Debéntures estiver fundamentado nas hipdteses constantes dos itens
(i) ¢ (ix) da Cléusula 5.3.1.1 acima, casos em que as Debéntures tornar-se-3o automaticamente
vencidas, independentemente de aviso ou notificago, judicial ou extrajudicial.

533 Uma vez vencidas antecipadamente as Debéntures, o Agente Fiducidrio deverd
enviar imediatamente carta protocolada (a) 4 Emissora ¢ as Intervenientes Garantidoras, com
copia & CETIP, e (b) ao Banco Mandatdrio ¢ Escriturador informando tal evento, para que a
Emissora efetue o pagamento do saldo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures em
circulagdo, acrescido dos Juros Remuneratdrios e Encargos Moratérios, se houver, calculada
pro rata temporis, desde a Data dc¢ Cmissfo, ou do dltimo pagamento dos Juros
Remuneratdrios, conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento, no prazo de 3 (cingo)
dias Oteis a contar da data de recebimento da carta encaminhada pelo Agente Fiducidrio,

534 A CETIP deverd ser comunicada com, no minimo, 2 (dois) dias Uteis de
antecedéncia do pagamento referido na Clausula 5.3.3 acima.

535 Caso a Emissora nfio proceda ao resgate das Debéntures na forma estipulada na
Clausula 5.3.3 acima, além dos Juros Remuncratérios devidos, serfio acrescidos ao Valor
Nominal das Debéntures os LEncargos Moratérios, incidentes desde a data de vencimento
antecipado das Debéntures até a data de seu efetivo pagamento, conforme Clausula 4.9.3 acima.
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6.1

DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA E DAS

INTERVENIENTES GARANTIDORAS

A Emissora adicionalmente s¢ obriga a:

(i) fornceer a0 Agente Fiducidrio os scguintes documentos ¢ informagdes:

(a)

(b)

(©)

dentro de¢, no miximo, 90 (noventa) dias apds o término de cada exercicio
social, ou até 10 (dez) dias apds a data de suas respectivas divulgagdes, o que
ocorrer primeiro, odpia de suas demonstragdes financeiras completas relativas
ao respectivo exercicio social encerrado, acompanhadas de parecer dos
auditores independentes;

dentro de 30 (trinta) dias Gteis apds sua realizagdio, copias de todas as atas de
todas as assembleias gerais de acionistas e atos relevantes,

copia de qualguer correspondéncia ou notificagfio judicial ou extrajudicial
recebida pela Emissora envolvendo procedimento de valor individual ou
agregado equivalente a, no minimo, US$100.000.000,00 (cem milhdes de
ddlares), em até 30 (trinta) dias ateis apds o oferecimento de qualquer forma de
resposta, defesa, conlestagiio ou reconvenghio, conforme o case, acompanhada
da respectiva cdpia destes;

informagdcs a respeito de qualquer dos eventos indicados na Clausula 5.3.1.1
acima em até | (um) dia util apds a sua ocorréncia; e

dentro de 10 (dez) dias ateis, ou de outro prazo a ser previamente informado
pela Emissora ao Agente Fiducidrio, no caso do primeiro vir a necessitar de
outro prazo e justificar (al neeessidade, qualquer informagio que razoavelmente
venha a scr solicitada por escrito pelo Agente Fiducidrio, desde que tal
informag8o seja indispensavel para que este Gltimo possa cumprir com suas
obrigagtes decorrenles da presente Fscritura e da Instrugdo CVM n® 28, de
23 de novembro de 1983, conlorme allerada, ou, em caso de alteragfio, a que
vier a substitui-la ("[nstrugdo CVM 28",

(if) proceder & adequada publicidade dos dados ccondmico-financeiros, nos termos exigidos
pela Lei das Sociedades por Agdes, promovendo a publicagdo das suas demonstrages
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(iii)

(iv)

(v)
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financciras, nos termos exigidos pela legislagdo cm vigor, em cepeeia) peld artigo 17 da
Instruglio CVM 476,

atender integralmente as obrigagdes previstas no artigo 17 da Instrugiio CVM 476,

abaixo transcrilas!

(a)

(b)

(c)

(d)

()

(N

(g)

preparar demenstrag@es financeiras de encerramento de exercicio e, se lor o
caso, demonstracdes consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades
por A¢des ¢ com a regulamentagiio da CVM;

submeter suas demonstrag@es financeiras a audiloria, por auditor registrado na
CVM;

divulgar suas demonstragdes financeiras, acompanhadas de notas explicativas e
parccer dos auditores independentes, em sua pdgina na rede mundial de
computadores, dentro de 3 (irés) meses contados do encerramento do exercicio
social;

manter 0s documentos mencionados no item (c) acima em sua pagina na rede
mundial de computadores, por um prazo de 3 (trés) anos;

observar as disposi¢des da Instruglio da CVM n® 358, de 3 de janeiro de 2002,
conforme alterada (“Instrucfio CVM 358™), no tocante ao dever de sigilo ¢

vedagdes a negociagiio;
divulgar em sua pdgina na rede mundial de computadores a ocorréneia de fato
relevante, conforme definido pelo artigo 2° da Instrugic CVM 338,

comunicando imediatamente a Instituigdo Intermediaria e o Agente Fiduciario; ¢

fornecer as informagBes solicitadas pela CVM c¢/ou pela CETIP,

cnviar & CRTIP: (a) as informagtes divulgadas na rede mundial de computadores
previstas na alinea (d) do subitem (iii) acima; (b) documentos e informagdes exigidas
por esla cntidade no prazo de 1 (um) dia Gtil a contar do reeebimento de notilicagdo
nesse sentido; assim como (¢) atender integralmente as demais obrigagfes previstas no
Comunicado CETIP n® 28/09, de 2 de abril de 2009,

manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo com

0s principios contébeis geralmente aceitos no Brasil;

30

T4 Oficial do Reg. da Tiklors @ Deculiunios
& Glivil do Persca Juddica da Capital

18 JAN, 2012

DR JOBE A MICHALUAT - OFIGIAL
R, XV tle Novembro, 201 « B 38THTBTT

P



(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

6.2
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convocar Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre qualquer das matérias
que direta ou indirctamente se relacione com a presenie Emissfo, nos termos da
Cliusula 8" desta Escritura, caso o Agente Fiduciario nio o faga;

cumprir todas as determinagties da CVM, com o cnvio de documentos e, ainda,
prestando as informagdes que lhe forem solicitadas;

manter em adequado funcionamenio drgdo para atender, de forma eficiente, aos
Dcbenturistas, ou contratar instituigdes financeiras autorizadas para a prestagio desse

Servigo;

ndo realizar operagdes fora de scu objeto social, observadas as disposigOes cstatutérias,
legais e regulamentarcs em vigor;

notificar o Agente Fiducidrio sobre qualquer ato ou falo que possa causar interrupgio
ou suspensdo das atividades da Emissora,

ndo pagar dividendos aos scus acionistas além do minimo obrigatério de 25% (vinte e
cinco inteiros por cento) quanda ocorrer qualquer hipdtese de declaragiio de vencimento
antecipado nfo curada que envolver um inadimplemento de obrigagiio de pagar, no que
diz respeilo 4 Emissfo;

manter seus bens adequadamente scgurados, conforme préticas usualmente adotadas
pela Emissora;

efetuar pontualmente o pagamento dos servigos relacionados ao registro das Debéntures
custodiadas cletronicamente na CETIP; ¢

arcar com todos os cuslos decorrentes (a) da distribuigdio das Debéntures, incluindo
todos 0s custos relativos ao seu registro na CETIP, (b) de registro ¢ de publicagfo dos
atos necessarios 4 Emissdo, tais como esta Hseritura, seus eventluais aditamentos e os
atos societdrios da Emissora, e (c) das despesas com a contratagéio de Agente Fiducidrio
¢ Banco Mandatirio e Escriturador.

As Intervenientes Garantidoras adicionalmente obrigam-se a fornecer ao Agente

Fiducidrio os seguintes documentos e inforimagdes:
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(1) dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias apc')'s.a término de cAdd exc—:‘f‘éi‘cié'sbuial, ou até
10 (dez) dias apds a dala de suas respectivas divulgagdes, o que ocorrer primeiro, copia
de suas demonstragdes financeiras complctas relativas ao respectivo exercicio social,
acompanhada de parecer dos auditores independentes;

(ii) informagdes sobre quaisquer descumprimentos das Intervenientes Garantidoras, de
quaisquer clausulas, termos ou condigBes desta Escritura, no prazo de até 10 (der) dias
Uteis contados da data em que lomar conhecimento de tal descumprimento;

(il  informagdes scmestrais sobre a manutengio, duranie todo prazo da Eimissdo e desde que
haja Debéntures em circulagfo, da relago Divida Iinanceira Liquida/EBITDA inferior
ou igual a 4,0 (quairo) vezes, nos termos da Clausula 5.3,1.1 (x) acima, com sua
respectiva memaria de céleulo;

(iv)  nfio realizar operagdes fora de seu objeto social, observadas as disposigBes cstatutérias,
legais ¢ regulamentares em vigor; ¢

(V) fornecer ao Agente Fiducidrio dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias apos o término
de cada exercicio social, ou na data de sua divulgag#o, o que ocorrer primeiro, copia de
demonstrativo de apuragfio dos indices financeiros previstos na Cldusula 6.2 (iii) acima,
com sua respectiva memoria de célculo.

6.3 O Agente Fiducidrio ndio conduzird nenhum procedimento de verificagio
independente ou adicional do cumprimento dos indices financeiros previstos na Cliusula 6.2
(iii) e 6.2 (v) acima, excelo pelo reechimento das informagdes ali previstas, com o qué os
Debenturistas ao subscreverem ou adquirirem as Debéntures declaram-se cientes e de acordo.

7. DO AGENTE FIDUCIARIO
7.1 A Tmissora constitui e nomeia a PENTAGONO $.A. DISTRIBUIDORA DE

TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, acima qualificads, como agente fiducidrio desta
Emissfo, a qual expressamente aceita a nomeagio para, nos lermos da legislagio atualmente em
vigor ¢ da presente Escritura, representar a comunhdo de Debenturistas perante a Emissora.

7.2. A Tmissora declara niio lor qualquer ligagdo com o Agente Fiducidrio que o
impega de exercer, plenamente, suas fungdes.

7.3 Nas hipéteses de auséneia ¢ impedimentos tempordrios, renincia, intervenglo,
liguidagio, faléncia ou qualquer outro motivo de vacincia do Agente Fiducidrio, scréd realizada,
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dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias a contar do evento Jue”d 11ct0|’|ﬁ'ln&|", *Assembleia
(ieral de Debenturistas para a escolha de novo agente fiducidrio, a qual poderd ser convocada
pelo proprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Emissora ou por Debenturistas
representando, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em circulagdo ou pela CVM.

7.3.1 A CVM podera nomear substituto provisdrio para o Agente Fiduciario enquanto
nfio s¢ consumar o processo de escolha do novo agente fiduciario,

7.3.2 Na hipdlese de o Agente Fiducidrio n3o poder continuar a exercer as suas
fungdes por circunstincias supervenienics a esta Escritura, deverd comunicar imediatamente o
fato aos Debenturislas, solicitando sua substituigfio.

733 E facultado aos Debenturistas, apos o encerramento do prazo da distribuigio,
proceder 4 substivigiio do Agente Fiducidrio ¢ & indicaglo de scu substituto, em Assembleia
Geral de Debenturistas especialmente convocada para csse fim,

7.3.4 A substituiciio do Agente Fiducidrio [ica sujeita a comunicagfio prévia d CVM ¢
4 sua manifestagio acerca do alendimento aos requisitos previstos no artigo 8° da Instrugéo
CVM 28 e eventuais normas posteriores,

7.3.5 A substituigio, em cardler permancnte, do Agente Fiduciario deverd ser objeto
de adilamento A presente Bscritura, que deversd ser averbado na JUCESP, onde serd inscrita a
prosente Escritura,

7.3.6 O Agente Fiducidrio entrard no exercicio de suas fungdes a partir da data de
celcbragiio da presente Fscritura devendo permanceer no exercicio de suas fung@es alé a sua
efetiva substituiciio ou cumprimento de todas suas obrigagies sob esta Escritura e a legislagfio

em vigor,

7.3.7 Aplicam-se ds hipdtescs de substituigio do Agente Fiduciario as normas e
preceitos da CVM,

74 Além de outros previstos em lei ou em ato normative da CVM, constiluem
deveres ¢ atribuigdes do Agente Fiducidrio:

(i) proteger os dircitos ¢ interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio da fungdo
o cuidado e a diligéneia que toda pessoa ativa ¢ proba costuma cmpregar na
administragdo de scus préprios bens;
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(i)

(i)

(iv)

)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

*erdwa
[ RN ¥

': - . * .
renunciar 4 fungo na hipdtese de supcrve:’ﬁéncm de Gonififo d&*Mtbidsscs ou de
qualquer outra medalidade de inaptidiio;

conservar em boa guarda toda a escriluragio, correspondéncia ¢ demais papéis
relacionados com o exercicio de suas ungdcs;

verificar, no momento de aceitar a fungio, a veracidade das informagdes contidas nesta
Escritura, diligenciando no sentido de que scjam sanadas as omissdes, falhas ou
defeitos de que tenha conhecimento, baseado unicamente nas informagdes prestadas
pcla Emissora, sendo certo que o Agente Fiducidrio nfo conduziu nenhum
procedimento de verificagfio independente ou adicional da veracidade das declaragdes
ora apresentadas, com o qué os Dcbenturistas ao subscreverem ou adquirirem as
Debéntures declaram-se cienles e de acordo;

promover, nos competentes orglos, caso a Emissora nfio o faga, a inscriglo desta
Escritura e eventuais aditamentos, sanando as lacunas ¢ irrcgularidades porventura
neles existentes, Neste caso, o oficial do registro notificard a administragiio da Emissora
para que csta lhe fornega as indicagéies e documentos necessarios,

acompanhar a observancia da periodicidade na prestagio das informagdes obrigatorias,
alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades constantes de

lais informages;

emitir parecer sobre 2 suficiéncia das informagbes constantes das eventuais propostas
de modificagdes nas condigtes das Debéntures, se for o caso;

verificar a regularidade da consliluigo das garantias, bem como do valor dos bens
dados em garantia, observando a manutengdo de sua suficiéncia e exeqliibilidade;

solicitar, quando julgar necessario para o fiel cumprimento de suas fungdes, certiddes
atualizadas dos distribuidores civeis, das varas da Fazenda Publica, cartérios de
protesto, varas trabalhistas e procuradoria da Fazenda Plblica da localidade da sede da

Fmissora;

solicitar, quando considerar necessdrio, auditoria extraordindria na Tmissora, as

expensas desta;
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convocar, quando necessdrio, Assemblein Geral de Debenturistas, medidnte andncio
publicado pelo menos 3 (trés) veres na forma da Clausula 4,10 desta Escritura, as

cxpensas da missora;

comparcecet 4 Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informagtes que

Ihe forem solicitadas;

elaborar relatério destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68, pardgralo 19,
alinca b, da l.ei das Socicdades por Ag¢des, o qual deverd conter, no minimo, as

seguintes informages:

(a)

(b)

()

(d)

(©)

)

()

(h)

(i)

)

cventual omissiio ou inverdade de que tenha conhecimento, contida nas
informagdes divulgadas pela Emissora, ou, ainda, o inadimplemento ou atraso
na obrigatoria prestagiio de informagdes pela Emissora;

alteragdes cstatutdrias ocorridas no periodo;

comentarios sobre as demonstragfes [inanceiras da Tmissora, enfocando os
indicadores ccondmicos, financeiros e a estrutura de capilal da Emissora;

pasigio da distribuigdio ou colocagdo das Nebéntures no mercado;
amortizagio do Valor Nominal Unitdrio ou do saldo do Valor Nominal Unitdrio
e pagamento de Juros Remuncratdrios das Debéntures realizados no perioedo,

bem como aquisicdes e vendas de Debéntures efcluadas pela Cmissora,

acompanhamento da destinagiio dos recursos captados através da Emissfo, de
acordo com os dados obtidos junte aos administradores da Emissora;

relaciio dos bens e valores cntregues 3 sua administragio;

cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta Escritura ¢
demais documentos da Fmissio;

declaragiio sobre sua aptiddo para continuar excrcendo a fungfio de Agente
Fiduciério;

declarag@io sobre a suficiéneia ¢ exequibilidade das garantias prestadas nos
termos da Clausula 4. 10 acima; ¢
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(xv)

(xvi)

(xvil)
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existéneia de outras emissdes de debéntures, pablicas ou privadas, realizadas
por socicdade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo
da Emissora em que tenha atuado como agente fidueidrio no periodo, bem comeo
os dados sobre tais cmissdes previstos no artigo 12, inciso XVII, alinea (k),
itens | a 7, da Instrugio CVM 28, Para tanto, a Emissora deverd disponibilizar
copia do organograma atualizado do seu grupo societério, contendo, inclusive
controladores, controladas, controle comum, coligadas, e integrante de bloco de
controle, no cneerramento de cada exercicio social.

(k)

colocar o relatdrio de que trata o item (xiii) acima 4 disposiciio dos Debenturistas no
prazo maximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do exercicio social da
Emissora, pelo menos nos seguintes locais:

(a) nasede da FEmissora;

(b) no seu escritdrio ow em local indicado pele Agente Fiducidrio;
(¢) naCVM,

(dy na CETIP; ¢

{e) na sede dos Coordenadores;

publicar, nos &rglos da imprensa nos quais a Bmissora costuma efetuar suas
publicagdes, as expensas da Emissora, anGncio comunicando aos Debenturistas que o
relatdrio se encontra & disposi¢Bo nos locais indicados no inciso anterior:

manter atualizada a relagfio dos Dcbenturistas ¢ scus enderegos, mediante, inclusive,
gestdes junto 4 Emissora, ao Banco Mandatdrio ¢ Fscriturador e 4 CETI;

coordenar o sorteio das Debénturcs a screm resgatadas antecipadamente, se for o caso;

fiscalizar o cumprimento das Clausulas constantes desta Dscritura e das parantias,
especialmente daquelas que impdem obrigagdes de fazer e de nflo [azer, conforme
informagdcs disponiveis e/ou obtidas junte aos administradores da I'missora, na forma
desta Escritura, informado prontamenie aos Debenturistas as eventuais inadimpléncias

verificadas:
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{(xx)

{xxi)
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notificar os Debenturistas, se possivel indi\;ia:mhﬁenle, no ﬁF&fzo maximo de 10 (dez)
dias, da ciéneia de qualquer inadimplemento, pela Cmissora, de obrigagdes assumidas
na presente Escritura, indicande o local em que fornecerd aos interessados
esclarecimentos adicionais. Comunicagio de igual teor deverd ser cnviada 4 CVM ¢ A
CETIP;

calcular diariamente o Valor Nominal Unitario das Debéntures, ¢m conjunto com a
Emissora, disponibilizando-o aos Dcbenturistas ¢ aos participantes do mercado, através
de sua central de atendimento ¢/ou do site www pentagonotrustee.com.br; ¢

acompanhar junto 4 Cmissora ¢ a0 Banco Mandatdrio ¢ Rscriturador, em cada data de
pagamento, o integral ¢ pontual pagamento dos valores devidos, conforme estipulado

nesta Escritura de Emissio.

O Agente Fiducidrio usard de quaisquer procedimentos judiciais ou

extrajudiciais contra a Emissora para a prolcgdo ¢ defesa dos interesses da comunhido dos
Debenturistas ¢ da realizagiio de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da
LEmissora, observados os termos desta Escrilura:

(i)

(i)

(i)

(iv)

(v}

7.0

declarar, observadas as condigBes da presente Escritura, antecipadamente vencidas as
Debéntures & cobrar o Valor Nominal Unitdrio ou o saldo do Valor Nominal Unitarig,
acrescido dos Juros Remuneratérios correspondentes e demais encargos devidos nas
condighes especificadas;

executar as garantias, aplicando o produto no pagamento integral dos Debenturistas,

reuerer a faléncia, nos lermos previstos na legislagio e regulamentagio aplicveis, da
Emissora;

tomar todas as providéncias para a realizagfio dos créditos dos Debenturistas; e

representar os Debenturistas em processo de  faléncia, recuperagfo judicial e
extrajudicial e/ou liquidagio cxtrajudicial e/ou insolvéncia da Emissora,

O Agente Fiducidrio somente se eximird da responsabilidade pela nfio adogio

das medidas conlempladas na Clausula 7.5 (i) a (iv) acima se, convocada a Assembleia Geral
de Debenturistas, esta assim o autorizar, por deliberagdo da unanimidade das Debéntures em
circulagdio, bastando, porém, a deliberagiio da maioria das Debénlures em circulagiio quando tal
hipotese se referir ao disposto na Clausula 7.5 (v) acima.
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7.7 Ser4 devido, pela Emissora, ao Agente Fiducidrio, honoririos pelo desempenho

dos deveres ¢ atribuigdes que lhe competem, nos lermos da legislagio em vigor e desta
Escrilura, correspondentes a uma remuneragdo anual de R$6.500,00 (seis mil ¢ quinhenios
reais), sendo o primeiro pagamento devido no 57 (quinto) dia Wil apés a assinatura desta
Escritura, e 0s demais pagamentos, nas mesmas datas dos anos subsequentes.

7.7.1 A remuncragiio do Agente IFiducidrio serd acrescida dos seguintes tributos: (1)
IS8 (Imposto sobre servigos de qualquer natureza); (i) PIS (Contribuicio ao Programa de
Integracdo Social); (iii) COFINS (Contribui¢8o para o Financiamento da Scguridade Social); e
(iv) CSLL (Contribuigdo Social sobre o Lucro Liquido) ¢ quaisquer outros impostos que
venham a incidir sobre a remuneraciio do Agente Fiducidrio, excetuando-se o Imposto de
Renda, nas aliquotas vigentes correspondentes ao regime de tributaglio de lucro real pelas
instituigdes financeiras nas respectivas datas de pagamento, de (al forma que tais valores
indicados nesta Escritura correspondam a valores liquidos destes tributos incidentes sobre a
prestagéio de servigos de agente fiducidrio pelas instituig@es financeiras.

7.7.2 A remuneragio devida ao Agente Fiducidrio nos termos da Cldusula 7.7 acima
serd atualizada anualmente com base na variagiio percentual acumulada do [GP-M, ou na sua
falta, pelo mesmo fndice que vier a substituf-lo, a partir da data de pagamento da primeira
parcela de que trata a Clausula 7.7 acima.

773 A remuneragiio do Agente Fiducidrio serd devida mesmo apds o vencimentio das
Debéntures, caso o Agenle Fiducidrio ainda esteja atuando, cm nome dos Debenturistas, na
cobranga de inadimpléncias nio sanadas pela Emissora.

7.7.4 Caso a Emissora ndo estgja adimplente com todas as svas obrigagdes assumidas
nesta Escritura ou em caso de reestruturagfo prévia das condicdes das Debénlurcs apds a
subscrigdo, serd devido, pela Emissora, ao Agente Viducidrio, uma remuneragio adicional
correspondente a R$100,00 (cem reais) por hora-homem de trabalho dedicado (i) a assessoria
aos Debenluristas; (i) ao comparecimenlo cm rcunides com a Emissora c/ou com 08
Debenturistas; (iii) & implantagiio das consequentes decisdes dos Debenturistas ¢ da Emissora, €
(iv) & execugio das garantias ou para cobranga das Debénlures, A remuneragio adicional
deverd ser paga mensalmente pela Emissora, ao Agente FFiducidrio, no prazo de 5 (cinco) dias
lteis da entrega do relatdrio demonstrando o tempo dedicado pelo Agente Fiducidrio para
consecucio das atividades listadas acima,

7.7.5 A remunecragio do Agente Tiducidrio ndo inclui as despesas razoavelmente
incorridas pelo Agente Fiducidrio no estrito exercicio da fungdo de Agente Fiducidrio,
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7.8.2 Tais despesas a serem adiantadas ou reevmbotsadas pelm:i')el)emm'i;?{ﬁ incluem
fambém os gastos com honorarios advocaticios de terceiros, depdsitos, custas e taxas judicidrias
de agdes judiciais propostas pelo Agente Fiducidrio ou decorrentes de agfes intentadas contra
gle no exercicio de sua fung@io, ou ainda que lhe causem prejuizos ou riscos financeiros,
enquanto representante da comunhiio dos Debenturistas.

7.8.3 No caso de inadimplemento da Emissora, lodas as despesas com procedimentlos
legais, inclusive as administralivas, ¢m que o Agente Fiducidrio venha a incorrer para
resguardar os interesses dos Debenturistas deverdo ser previamente aprovadas, sempre que
possivel, ¢ adiantadas pelos Debenturistas e, posteriormente, conforme previsto na legislagio
aplicdvel, ressarcidas pela Emissora.

7.8.4 As cventuais despesas, depdsitos e custus judiciais decorrentes da sucumbéneia
em agdes judiciais serfio igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem como a remuncragdo
¢ as despesas reembolsiveis do Agente Fiducidrio, na hipdtese de a Emissora permanecer em
inadimpléncia com relagdo ao pagamento destas por um perfodo superior a 30 (trinta) dias,
podendo o Agente Fiduciario solicitar garantia dos Debenturistas para cobertura do risco de
sucumbéncia, assim que arbitrada cm juizo.

7.8.5 O erédilo do Agente Fiducidrio por despesas incorridas para proteger direitos e
interesses ou realizar créditos dos Debenturistas que n3o tenham sido saldados na forma ora
estabelecida serd acrescido 4 divida da Emissora ¢ terd preferéncia sobre as Dcbéntures na
ordem de pagamento.

7.8.6 Os atos ou manifestagdes por parte do Agenle Fiducidrio (i) que criarem
responsabilidade para os Debenturistas e/ou exoncrarem terceiros de obrigagdes para com os
Debenturistas; e/ou (ii) relacionados ao cumprimento, pela Emissora, de suas obrigages nesta
Escritura de Emissio ou nas parantias, somente serfio vilidas mediante a prévia aprovagiio dos
Debenturistas reunidos ¢m Asscmbleia Geral de Debenturistas,

7.8.7 Nenhuma atribuigdo ou obrigaciio tdcita serd interpretada nesta Hscritura contra
o Agente IFiducidrio. O Agente Fiducidrio nfio serd obrigado e/ou vinculado pelas disposigdes
de qualquer outro contrato no qual o Agente Fiduciario nio figure como parte e/ou
interveniente.

7.8.8 Sem prejuizo do dever de diligéneia do Agente Fiducidrio, o Agente Fiducidrio
assumird que os documentos originais ou copias autenticadas de documentos encaminhados
pela Emissora ou por terceiros a scu pedido néio foram objeto de fraude ou adulteragio, Nio
scrd ainda, sob qualquer hipdlese, responsivel pela elaboragiio de documentos societdrios da
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2" Série, e (¢) as matérias relacionadas ds Debéntures W 1> Séric & ag Dichéttired dh 2° Séric
deverio ser submctidas 4 deliberaglio tanto das Assembleias Gerais de Debenluristas da 1* Série
quanto das Assembleias Gerais de Debenturistas da 2 Série e, neste caso, deverd ser observado
0 qubrum previsto para cada uma delas.

9.

(i)

(iii)

(iv)

v

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

Tese S U403 670130

DECLARAGCOES E GARANTIAS DO AGENTE FIDUCIARIO
O Agente Fiducidrio declara ¢ garante a Fmissora que:

estd devidamente autorizado a celebrar esta Escritura ¢ a cumprir com suas obrigagfes
aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais ¢ estatutérios necessarios
para tanto;

a celebragiio desta Escritura e o cumprimento de suas obrigagdes aqui previstas ndo
infringem qualquer obrigag8o anteriormente assumida pelo Agente Fiducidrio,

csta [iscritura constilui uma obrigaglio legal, vilida e vinculante do Agente Fiduciario,
exequivel de acordo com os seus termos e condigdes;

as pessoas que o represcntam na assinatura desta Escritura t8m poderes bastanies para
tanto;

sob as penas da lei, ndo tem nenhum impedimento legal, eanforme definido no artigo
66, §3° da Lei das Sociedades por A¢gdes ¢ no artigo 10 da InstrugBio CVM 28, para
exercer a funglo que Ihe ¢ conferida;

aceita a fun¢o que lhe é conferida, assumindo integralmenic os deveres e atribuigdes
previstos na legislagio especifica ¢ nesta Escrilura;

aceita integralmente esta Escrilura, todas as suas clavsulas ¢ condigdes,

estd devidamenle qualiticado a exercer as atividades de Agente Fiducidrio, nos termos
da regulamentagdo aplicdvel vigente; e

verificou, no momento de aceilar a fungdo, a veracidade das informacdes contidas nesla
Escritura, diligenciando no sentido de que fossem sanadas as omissdes, falhas ou
defeitos de que tivesse conhecimento. Destaca, ainda, que a verilicagdo pelo Agente
Fiducidrio a respeito da veracidade das declaragBes prestadas pela Emissora e pelas
Intervenientes Garantidoras se deu através das informagées fornecidas pela Emissora,
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sendo eerlo gue o Apente Fiducidrio nio conduzit nenhum pl"océdimcnﬁr dawriﬁcaqﬁo
independente ou adicional relativo & veracidade das declaragdes ora apresentadas, com
o que os Debenturistas, ao subscreverem ou adquirirem as Debéntures, declaram-se
cienics ¢ de acordo.

Adicionalmente, o Agente Fiducidrio faz constar que, nesia data, presta servigos

de agente fiducidrio & Usinas Siderrgicas de Minas Gerais 5,A. - USIMINAS, sociedade
periencente ao mesmao grupo econdmico da Cmissora, em sua 4" emissdio publica de debéntures
da espéeic subordinada, com vencimento em [° de fevereiro de 2013, no volume, na Dala de
Fmissdo, de R$500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais).

10. DECLARACOES T GARANTIAS DA EMISSORA E DAS
INTERVENIENTES GARANTIDORAS

10.1 A Cmissora declara ¢ garante que:

(i) ¢ socicdade por agBes de capital fechado devidamente constituida, com existéncia
vilida e em situagdo regular segundo as leis do Brasil e dos demais paises em que a
Emissora possui filiais ou escritérios de representagfio, bem comao estd devidamente
autorizada a desempenhar as atividades descritas em seu objeto social;

(i) estd devidamente autorizada a celebrar csta Escritura ¢ a cumprir com todas as
obrigagdes previstas, lendo sido satisfeitos todos os requisitos legais, contraluals ¢
estatutirios necessarios para tanto,

(iii)  a celcbragdio desta Escritra ¢ o cumprimento das obrigagles aqui previstas ndo
infringem qualquer obrigagfo anteriormente assumida pela Emissora;

(iv)  as pessoas que a represenlam na assinalura desta Escritura 18m poderes bastantes para
tanto;

(v) a cclebragdo da [Escritura ¢ a coiocagdo das Debéntures ndio infringem qualquer
disposigio legal, ou quaisquer contratos ou instrumentos dos quais a Emissora seja
parte, nem ird resultar em: () vencimento antecipado de qualquer obrigagio
estabelecida em qualquer desses contratos ou instrumentos; (b) criago de qualquer
dnus sobre qualquer ativo ou bem da Emissora, exceto por aqueles ji exislentes nesta
data; ou (¢) rescisdo de gualquer desses contratos ou instrumentos;

(vi)  nenhum registro, consentimento, auwlorizagdo, aprovagio, licenga, ordem de, ou
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(vil)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii}

(xiv)
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qualificagiio perante qualquer autoridade poventamental ouBrEEtrregatsias ¢ cxigido
para o cumprimento, pela Emissora, de suas obrigagdes nos termos desta Fscritura e das
Debéntures, ou para a realizacdo da Emissfio, cxceto a inscrigio da Escritura na
JUCESP e o registro das debéntures na CETIP;

niio tem qualquer ligagiio com o Agente Fiducidrio que o impega de exercet,
plenamente, suas fungdes em relagdo a esta Emissio;

ndo tem conhecimento de fato que impega o Agente Fiducidrio de exercer, plenamente,
suas fungdies, nos termos da Lei das Sociedades por A¢les e demais normas aplicdveis,
inclusive regulamentares;

manterd os seus bens adequadamente segurados, conforme praticas usualmente
adotadas pela Emissora,;

a sua situacio econdmica, financeira e patrimonial, na data em que esta declaracdio ¢
feita, n¥o sofreu qualquer alteraglio significativa que possa afelar de mancira adversa
sua solvéncia,

tem plcna ciéneia ¢ concorda integralmente com a forma de divulgagiio ¢ apuragio da
Taxa DI, divulgada pela CETIP, ¢ que a forma de caleulo da remuneragfio das
Debéntures foi determinada por sua livre vontade;

as demonstragdes financeiras da Cimissora, datadas de 31 de dezembro de 2009 ¢ 2010,
represeniam correlamente a posigiio patrimonial e financeira da Fmissora naquclas
datas ¢ foram devidamente claboradas cm conformidade com os principios
fundamentais de contabilidade do Brasil ¢ refletem corretamente os alivos, passivos ¢
contingéncias da Emissors;

cumprird lodas as obrigagdes assumidas nos termos desta Escritura, incluindo, mas nio
se limilando & obrigag3o de destinar os recursos obtidos com a Emisséio aos fins
previstos na Cliusula 3.7 acima;

ressalvado o fato de que qualquer ndio cumprimento (individual ou agregado) ndo seja
razoavelmenie considerado como algo que causard um efeito material adverso (“Efeilo
Material Adverso™), estd cumprindo com a legisiagdo smbiental ¢ as licengas
ambicntais relevantes aplicaveis a conduglo de seus negocios ¢ 4 manutengdo de suas
propriedades, e possui nesta dala todas as autorizagSes ¢ licengas relevantes exigidas
para a condugio de seus negocios,
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hem das Intervenientes Garantidoras ou de qddlquter de deus® tbnird138otd, ou (o) a
rescisiio de qualquer desses contratos ou instrumentos; e

{v) (i) a prestagio da Fianga de que trata a Clavsula 4.11.1 acima foi devidamente
autorizada por scus competenies Orgdos societarios, e (i) todas as aulorizagbes
necessarias para a prestacio da Fianga foram abtidas e se encontram em pleno vigor,

11. DAS DISPOSICOES GERAIS
11.] As comunicacdes a serem enviadas por qualquer das Partes nos termos desta

Escritura deverfio ser encaminhadas para os seguintes enderegos:

(i) Para a Emissora:

YOTORANTIM CIMENTOS 8, A,

Praca Prof. José Lannes, n" 40, 9° andar

840 Paulo — 81

04571-100

Al.: Mario Antonio Bertoncini e Maria Gabricla de Carvalho Woge
Telefone: (11) 3704-3353 // (1 1) 3704-3028

Fax: (11) 3079-9345 // (11) 3167-1550

¢-mail: mario.bertoncinifghypar.com.br // gabricla.wo c@vpar.com. br

(i) Para o Agente Fidugiario:

PENTAGONO S.A, DISTRIBUIDORA DE TiTULOS @ VALORES MOBILIARIOS
Avenida das Américas, n® 4.200, Bloco 04, Sala 514

Rio de Janciro — RJ

22640-102

At.: Sr. Marco Aurdlio Ferreira (Backoffice) / Srt*. Nathalia Machado (Juridico)
Telcfone: (21) 3385-4565

Fax: (21) 3385-4046

e-mail; backofTice@pentagonotrustee.com.br / juridico@pentagonotrustee.com.br

(it)  Para as Intervenientes Garantidoras:

VOTORANTIM PARTICIPACOES S A,

Rua Amauri, n." 255, 10° andar

Sdo Paulo - 8P

04072-000

At.; Mario Antonio Bertoncini ¢ Maria Gabriela de Carvalho Woge
Telefone: (11) 3704-3353 /7 (11) 3704-3028
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Fax: (11 3079-9345 // (11) 3167-1550

ke
I N RN

g-mail: mario,bertoncini@@vpar.com.br // gabricla.woge@@vpar.com.br

VOTORANTIM INDUSTRIAL S.A.

Rua Amauri, n® 255, [3° andar, conj. “A™
Sdo Paulo — SP

(1448-000

At.: Mario Antonio Bertoncini e Maria Gabricla de Carvalho Woge

Telefone: (11) 3704-3353 /7 (1 1) 3704-3028
Fax: (11) 3079-9345 // (11) 3167-1550

e-mail; mario.bertoncini@ypar.com.br // gabricla. wogevpar.com. br

{iv) Para 0 Banco Mandatario e Escriturador:
BANCO BRADESCO 8.A.
Departamento de A¢des ¢ Custodia — DAC

Av. Yara, 8/N - Cidade de Deus - Prédio Amarelo — 2° Andar

Osasco — 8P

06029-900

At.: Mateelo Poli

Tel.: (11)3684-3749

Fax: (11) 3684-2714

Email: 4010.mpoli@@bradesco.com.br

(v) [Para a CETIP:

CETIP 5.A. ~ MERCADOS QRGANIZADOS
Av. Repiblica do Chile, n® 230, 11° andar
Rio de¢ Janciro — R]

20031-170

Telefone: (21) 2276-7474

Fax: (21)2252-4308 / (21) 2262-5481

ou

Av. Brigadeiro Faria Lima, n® ].663, 4° andar
Sdo Paulo - SP

01452-001

At.: Geréncia de Valores Mobilidrios
Telelone: (L) 3111-1596

Fax: (11)3115-1564
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11.1.2 As comunicagles serfo consideradas eniregues quando recebidas sob protocalo

[

ou com “aviso de recebimento™ expedido pelo correio ou ainda por telegrama cenviado aos
endercgos acima,

11.1.3 As comunicagdes feitas por fax ou correio eletrdnico serdo consideradas
recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento scja confirmado através de
indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente).  Os respectivos originais
deverfio ser encaminhados para os endercgos acima em até 5 (cinco) dias dleis apds o envio da
mensagem.

11.1.4 A mudanga de qualquer dos enderegos acima deverd ser comunicada a todas as
Partes pela Emissora.

[1.2 Exceto quando previsto expressamente de modo diverse na presente Escritura,
entende-se por “dia til" qualquer dia da scmana, exceto sdbados, domingos ¢ feriados
nacionais ou na Cidade de 830 Paulo. Quando a indicagiio de prazo contado por dia na presente
Cscritura nfo vier acompanhada da indicagfio de “dia 0til”, entende-se que o prazo € contado
em dias corridos.

[1.3 Nio se presume a rendncia a qualquer dos direitos decorrenles da presente
Fscritura,  Desta forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no excreicio de qualguer
direito, faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiducidrio c/ou aos Debenturistas em razio
de qualquer inadimplemento da Emissora ¢/ou das Intervenientes Garantidoras prejudicard o
exercicio de tal direito, faculdade ou remédio, ou serd interpretado como renlincia ao mesmo ou
concordincia com (al inadimplemento, nem constituird novagfio ou modificaglio de quaisquer
outras obrigaces assumidas pela Emissora c/ou pelas Intervenientes Garamiidoras nesta
Escritura ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

11.4 Caso qualquer das disposigdes ora aprovadas venha a ser julgada ilegal, invélida
ou ineficaz, prevalecerfio todas as demais disposigfes ndio afctadas por tal julgamento,
comprometendo-sc as Partes, em boa-fé, a substituirem as disposi¢des afetadas por outra que,
na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

1.5 Lsta Escritura ¢ regida pelas [eis da Republica Federativa do Brasil.

11.6 [sta [scritura e as Debéntures constituem titulos executivos extrajudicials nos
termos dos incisos 1 e I do artigo 585 do Codigo de Processo Civil, reconhecendo as Partes
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desde ja que, independentemente de quaisquer o‘ll;l'clsi mcdidt'lr: tiﬁiveig_f’ *ad *Sbrigagdes
assumidas nos termos desta Dscritura comportam exccuglio cspecilica e se submetem as
disposi¢des dos artigos 632 e seguintes do Codigo de Processo Civil, sem prejuizo do dirgito de
declarar o vencimenlo antlecipado das Debéntures, nos termos desta Escritura.

1.7 [sta Cseritura ¢ firmada em cardter irrevogdvel ¢ irretratdvel, obrigando as
Partes por si e seus sucessores.

1.8 Todos € quaisquer custos incorridos em razo do registro desta Escritura e scus
eventuais aditamentos, e dos alos socictérios ¢ dos instrumentos de garantia relacionados a csta
Emissdo, nos registros competentes, serfio de responsabilidade exclusiva da Eimissora,

12, FORO

12.1 Fica elgito o Foro da Cidade de Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo, para dirimir
quaisquer dividas ou controvérsias oriundas desta Escritura, com renincia a qualquer outro,

por mais privilcgiado que seja ou venha a ser.

E por estarem assim justas ¢ contratadas, as Partes firmam a presente Escritura, em 5 (cinco)
vias de igual teor e forma, na presenga de 2 (duas) testemunhas,

S0 Paule, 2 de janeiro de 2012,

[restante da pdging intencionalmente deixada em brancal
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