INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 5 (QUINTA) EMISSAD DE
DEBENTURES SIMPLES, NAQ CONVERSIVELS EM ACOES, EM SERIE UNICA, DA
ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA FIDEJUSSORIA, PARA
DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCACAQ,
DA VOTORANTIM CIMENTOS 5.4,

ENTRE

VOTORANTIM CIMENTOS 8.4,

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS,

VOTORANTIM INDUSTRIAL S.A,

[XATADA DE
14 DE SMOVEMBRO DE 2012
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA & (QUINTA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA, DA
ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA FIDEJUSSORIA, PARA
DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCACAD, DA
VOTORANTIM CIMENTOS 8, A,

Pelo presente instrumente particular, as partes abaixo qualificadas:

YOTORANTIM CIMENTOS S.A.. sociedade por agdes de capital fechado, com sede na
Cidade de Sao Paulo, no Estada de Sso Paulo, na Praga Prof. José Lannes, n® 40, 9° andar,
inscrita no CNPI/MF sob o pf {1.637.895/0001-32, neste ato representada na forma de seu
Estatuto Social (“Emissora™);

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS,
instituigio financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Jameira, na
Avenida das Américas, n® 4.200, Bloco 4, Sala 51 4, CEP 22.640-102, inscrita no CNPVMF soh
o n” 1 7.345.682/0001-38, neste ato representads nos termas de seu Estatuto Social {“Agente
Fiducidario™, nomeada neste instrumento para representar a comunhdo dos interesses dos
Debenturistas da presente 5° (Quinta) Emissio de Debéntures Simples, nfiio Conversiveis em
Agdes, em Série Unica, da Espécie Quirografiria, com Garantia Fidejusséria, para Distribuigtio
Piblica com Esforcos Restritos de Colocagho, da Emissora {"Debenturistas™ ¢ “Emissao”,
respectivamente), nos termos da Lei o 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada

{"Lei das Sociedades por Agoes™):
E, ainda, na qualidade de interveniente parantidora.

VOTORANTIM INDUSTRIAL S.A.. sociedade por agdes de capital fechado. com sede ma
Cidade de S0 Paulo, no Estado de $a0 Paule, na Rus Amauri, n® 255, 13° andar, conj. “A".
inscrita no CNPIMF sob o n® 03.407.049/0001-51, neste ato representada na forma de seu

Estatute Social (" Intgrveniente Garantidora” e en conjunto com Emissora ¢ Agente Fiducidrio,
as “Partes” ).

Celebram o presente “Instrumenta Particular de Escritura da 5 (Quinta) Emissio de Debéntures
Simples. Nio Conversiveis em Agdes, em Série Unica, da Espécie Quirografiria, com Garantia
Fidejussoria, para Diswibuigio Publica com Esforcos Restritos de Colocacdo, da Votoraniim
Cimentos S.A.” (“Escrity " e “Debéntures™, respectivamente), nos 2rmos ¢ condicies abaixo,

1id
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L. AUTORIZACAO

1.1 A presente Escritura ¢ celebrada com base na deliberagiie da Assembleia Geral
Extraordindria da Emissora realizada em 14 de novembro de 2012 (“AGE"). nos termos do
artigo 39 da Lei das Sociedades por Agdes,

12 A Flanga (conforme definida abaixe) presiada pela Interveniente Garanticdoa
foi autorizada em reunido de diretoria realizada em 14 de novembro de 2012, nos termos do
artigo 9°, pardgrafo 3°, de seu estatuto social.

r3 DOS REQUISITOS

2.1 A presente Emissio serd realizada com observiincia dos seguintes requisitos:
1141 Arquivamento ¢ Publicagio das Deliberagies

2111 A ata da AGE de que trata 2 Cldusula 1.1 acima serd arquivada na Junta

Comerclzl do Estado de 880 Paulo (*JUCESE™) e serd publicada no Didrio Oficial do Estado de
Sio Paulo ¢ no jomal Diarie do Comércio, nos termos do artigo 62, inciso L da Lei das
Sociedades por Agdes.

1 Y Bl Oz atos societirios que cventualmente venham a ser praticados apos o registro
da Escritura serfo igualmente arquivados na JUCESP e publicados pela Emissora no Digrio
Oficial do Estado de Sio Paulo ¢ no jommal Didrio do Coméreio, conforme legislagio em vigor,
sendo certe que wma via original da Escritura ¢ seus eventuais aditamentos devidamente
registradoz na JUCESP deverfo ser entregues ao Agente Fid ucidrie no prazo de 10 {dez) dias
(reis apds seu efetivo regsiro.

21.2 Arquivamento da Eseritura
2121 Esta Escriture @ seus eventuais aditamentos dever@o ser inscriwos na JUCESP,

de scordo com o disposto no artigo 62, inciso 1, e pardgrafo 37 da Lei das Sociedades por
Ao,

213 Regisiro da Garantia
13 Mos termos da Lei n® 6015, de 31 de dezembro de 1973, conforme alterada
i*Lei dos Regisiros Pitblicos™), & presente Escritura, em fungio da garantia fidejussdria (flanga)

de que trata a Clausula 4.11.1 abaixo. serh registrada nos competentes Cantorios de Registeo de
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Titulos ¢ Documentos da sede de cada uma das Partes. quais sejam a Cidade de 530 Paulo. no
Estado de Sgo Paulo, e a Cidade do Rio de Janeiro, no Estado do Rie de Janeiro, sendo certo
que uma via original da Escritura ¢ eventuais aditamentos devidamente registrados em referidoes
cartorios deverd ser entregue ao Agente Fiduciario no prazo de 10 (dez) (ieis dias apds seus
efelivos registros.

2.1.3.2 Caso ¢ Emissora ndo providencie os registros previstos nesta Clausulz 2.1.3, o
Agente Fiducidrio poderd. nos termos do artige 62, pardgrato 29 da Lei das Sociedades por
Agles, promover s registros acima previstos, devende a Emissora arcar com o5 respectivos
Custos,

.14 Dispensa de Registro na Comissio de Valeres Mobilidrios (" CYM")
2.1.4.1 A presente Emissiio estd mnomaticamente dispensada de registro de distribuigdio

na CVM de que trata o artigo 19 de Lel n® 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada,
nos termos do artigo 6° da Insirugho da CVM n® 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme
alterada {“[pstrugio VM 4767). por se tatar de ofena piblica de valores mobiliarios com
esforcos restritos de distribuico.

215 Dispensa de Registro na ANBIMA — Associacio Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeire ¢ de Capitais (*ANBIMA™)

1.5 A presente Emissiio estd dispensada de registro na ANBIMA por se tratar de
oferta pdblica de valores mobilidrios com esforgos restritos de distribuigho e por ndo haver
prospecto, nos termos do pardgrafo |1° do artigo 25 do Codigo ANBIMA de Repulagio ¢
Melhores Priticas para as Ofertas Poblicas de Distibuiclio & Aquisigio de Valores Mobiliaros.

2.1.6 Registro parn Colocagho e Negociagino
2.1.6.1 As Debéntures serfio registradas para:
(1) distribuicho no mercado primério por meio do SDT - Mddulo de
Distribuigdo de Titulos (“SDT™), administrado ¢ operacionalizado pela
CETIP 5.A. = Mercades Organizados (“*CETIP"), sendo a distribuigédo
liquidada por meio da CETIP; ¢
(i negociagio no mercado secunddrio por meio do SKD - Médulo

Macional de Debéntures ("SND™), administrado e operacionalizado pela
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CETIP, sendo as negociagtes liquidades € as Debéntures custodiadas
eletronicamerte por meio da CETIP.

3. DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO
31 {bjeto Social da Emissora
3 A Emissora tem por objeto: & pesquisa. a laved, a exploragdo ¢ o aproveitamento

em geral de jazidas minersis. a produgdo, o transporte rodovidrio, a distribuigdo, a imporiagho,
a exporacho ¢ o comércio em geral de cimento, cal, prgamassa, gesso ¢ de respectivas
matérias-primas e produtos derivados, afing vu correlatos, ferulizantes e corretivos de solo,
artefatos de cimento ¢ seus derivados, afins ou comrelatos, a peragho de energia elétrica para o
emprego em instalagdes indusiriais proprias ¢ eventual comercializagio de excedentes, s2rvigos
de concretagem e outras atividades concementes ac seu rame de negdeio, a prestacio de
servigos relativos & construglo, supervisio, estudos, exploragio do ramo de projelos & execUgan
de quaisquer abras de engenharia civil, em todas as suas modalidades éenicas e eCondmicas,
por conta propria ou de terceiros, por empreitada ou pdminisraglo, o arendamento, o
comodato e 2 locagiio de bens imoveis, a administragio ¢ exploragio de projetos flarestais, bem
come dedicar-se 8 imporiagio e exportagie de materiais, méquinas e equipamenios para
construgio e prestar assisténcia téenica a empresas que explorem o mesmo rama de negicio, a
prestagiio de servigos especializados ¢ a intermediagiio de negocios relacionados com seu objeto
social, & prestagiio de servigos de gestio de negocios, andlises de viabilidade economica de
investimentos 2 de projetos de exploragio na drea de cimenta, cal, materiais de construgiio em
geral e em outras correlatas, ndo sendo vedada sua participagho em oulras zociedades como
acionisia ou quotista.

3.2 Niimero da Emissio

321 Esta & a 5 {quinta) emiss@o plblica de debéntures da Emissora.

3.3 Mimern de Séries ¢ Quantidade de Debentures

334 A Emissio serd realizada em série dnica composta por 120,000 (cento & vinte
mil) Debéntures.

3.4 Montante da Emissio

34.] O montante totzl da Emissio sera de RE1.200.000.000.00 {um bilhio e duzentos

milhdes de reais), na Data de Emissio {conforme definida abzino).
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3.5 Baneo Mandatiric e Escriturador

351 O bareo mandatario e escriturador da presente Emissio serd o Bance Bradesco
5.A, instituicdo financeira com sede na Cidade de Osasco, no Estado de Sa0 Paulo. no nicleo
sdministrativo  demominade ‘Cidade de Dews', sn® inscrito ne CNPWMF sob o n°
60.746.948/0001-12 (“Banco Mandatirio ¢ Escriturador™).

3.6 Destinagio dos Recursos

6l O recursos captados airavés da presente Emissio serfo destinados a Negoeios
de gestic ordindria da Emissora, como alongamento do esdividamento e reforgo de capital de
giro da Emissora,

3.7 Registro pars Distribuighio e Nepociacio

30 As Debéntures serfio registradas (i) para distibuicdo no mercade primério
através do SDT. e (i) para negociagio em mercado secundirio através do SND, ambos
administrados ¢ operacionalizados pela CETIP, sendo a custddia eletrdnica das Debéntures e 2
liguidagio financeira realizadas através da CETIP.

s Az Debéntures somenmte poderSo ser nepociadas em mercado de halclo
organizade € ndo organizado depois de decorridos 90 (moventa) dias de sua subsericdo ou
aquisigio pelo investidor, nos termos dos artigos |3 e 14 da Instrugio CVM 476, Somente
investidores qualificados, conforme definidos na Instrugfio da CVM n® 409, de 18 de agosto de
2004, conforme alterada (“Instrucio CWM 409™), e observado o dispesio no artign 4° da
Instrugdo CVM 476, poderfio adquirir as Debéntures, ressalvado o disposto no perdgrafs 1° do
artigo 15 da Instrugdio CVM 476, A nepociagio secundaria das Debéntures em mercado de
balello organizade e ndo organizade depois de decorridos 0 (noventa) dias da SUBSCTIGA0 ou
aquisigio pelo Investidor Qualificado (conforme abaixo definide) fica condicionada ainda ac
cumprimenta pela Emissora das obrigages definidas no artigo 17 da Instruclo CVM 476.

3.7.2.1 Conforme defimdos pela Instruglio CVM 409, séo [nvestidores Qualificados: {i)
instituighes financeiras; {ii) companhias seguradoras e sociedades de capitalizagdo; (iii)
entidades abertas e fechadas de previdéncia complementar; (iv) pessoas fisicas ou juridicas que
possuam investimentos financeiros em valor superior 2 RE300.000,00 (trezentos mil reais) ¢
que, adicionalmente. atestem por escrito sun condigdo de investidor qualificade mediante termo
proprie; (v) fundos de investimento destinados exclusivamente a investidores qualificados; ivi}
administradores de carteira @ consultores de valores mobilidrios aworizados pela CVM, em
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relaglio a seus recursos proprios: ¢ (vil) regimes prorios de previdéncia social instituidos pela
Unido, pelos Estados, pelo Distnto Federal ou por Municipics {em conjunto, “Investidores
Qualificados™)

37232 Nos termos da Instrugio CVM 476 ¢ para fins da presente Emissao todos o5
fundos de investimento serdo considerados Investidores Qualificados, ainda que se destinem a
investidores nfio qualificados,

3.8 Colecacio e Procedimente de Distribuigio

181 As Dehéntures serdo objeto de oferta pdblica de distribuigiio, com esforgos
vestritos de colocacio, nos termos da Instrugiio CVM 476, =ob o regime de garantia firme de
subscrigio, de forma individual e nio solidiria, para a totalidade das Debéntures. nos termas do
“[natrumemio Particular de Coordenagiio, Colocagho ¢ Distribuigiio com Esforcos Restritos de
Debéntures Simples, ndo Conversiveis em Agdes, em Scrie Unica, da Espécie Quirografiria,
com Garantia Fidejussoria, sob Regime de Garamtia Fame de Subscricho da Quinta (¥)
Emnissan Publica da Votorantim Cimenies 5.4, (*Conteato de Cologagia™), com intermediagio
do Banco Bradesco BEI 5.4, (“Bradesco BBL™ ou “Cpordensdor Lider™) ¢ o BB - Banco de
Investimento S.A. ("BB-Bl" < em conjunto com O Bradesco BBl “Coordenadoras™ |,
instituigtes financeiras integrantes do sistema de distribuicio de valores mobilidrios, por meio
do médulo SDT, administrado e operacicnalizado pela CETIP.

3182 ) plano de distribuighio das Debentures seguiré o procedimento descrito na
Instrugiio CWM 476 (' Planc g Distribuigio™). Para tanto, 03 Coordenadores poderio acessar
no maximo 50 (cinguenta) Investidores Crualificados, sendo possivel a subscrigio ou aquisigio
por, no méaximo, 20 {vinte} Investidores Qualificados, conforime definido nesta Escritura.

383 Nos termos da Instrucio CVM 476 e para fins da Emissdo descrita na presente
Cliusula: (i1 todos os fundos de investimento serdo considerados Investidores Qualificados,
ainda que se destinem a investidores nie qualificades ¢ {ii} as pessoas naturais € juridicas
consideradas Investidores Qualificados deverBo subscrever ou addquirir, no dmbito da Emissio,
Debéntures no mostante mitimo de RS1.000.000,00 (um milkdio de reais).

3EA A Emissio ndo poderd ser aumentada em nenhuma nipatese.
185 A colocagio das Debéntures serd realizada de acordo com os procedimentos do

SDT. administrado & operacionalizado pela CETIP ¢ com o Plano de [Mstribuigho previsto nesta
Clausula,
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1.58.6 No o de subscrigho e integralizaghio das Debéntures, cada Investidor
Cualificado assinard declaragio atestando, dentre outros, estar cients de quee (i} & Emissfio ndo
fod registrada perante 2 CVM e a ANBIMA; (i) a5 Debéntures estio sujeitas a restrigies de
negociagio previstas nesta Escritura de Emissio, no Contrato de Distmibuigllo ¢ na
regulamentago aplicdvel: e (iii) concorda com todos 05 Termios e condicdes dessa Emissdo,

187 Nio serd concedide qualquer tipo de desconto acs interessados em adquirir
Lebéniures no dmbite da Emissdo, bem como nlo existirdo reservas antecipadas, nem fixagio
de lotes miximos ou minimos, independentemente de ordem eronoligica, sem prejuizo da
possibilidade de colocacio das Debénmures com dgie ou desdgio.

38K Mo serd constituido fundo de sustentagiio de liguidez. tampouco serd celebrado
contrato de garantia de liquidez para as Debéntures. Nio sera firmado, ainda, contrato de
estabilizagio de prevo das Debéntures no mercado secundério,

d, DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1. Caracteristicas Basicas

4.1.1 Valor Nowminal Uitdrio

4.1.1.1 3 valor nominal unitério das Debéntures serd de R$10.000.00 {dez mil reais) na

Dara de Emissio (conforme definida abaixo) (“Valor Nominal” ou “Valor Mominal Undtdria™).

4,12 Dhara de Emivsia

4.1.2.1 Para todos os fins e 2feitos legais, a data de emissiio das Debéntures serd 5 de

dezembro de 2012 (“Daia de Emissio™:
4.1.3 Praza & Dara de Fencimenio

4.1.3.1 O vencimente final des Debéntures ocorrerd ao wrmine do prazo de 6 (seis)
anos contados da Data de Emisséo, vencendo, pomanto, em § de dezembro de 2018 (“Datg de
Vencimento'), ressalvadas as hipdteses de vencimento antecipade previstas na Cliusula 5.3
abaixo e de resgate antecipado previsto na Clausula 5.2 abaixo, Na ocasio de cada um dos
vencimentos, a Emissora obriga-se a proceder a0 pagamento das Debéntures que ainda estejam
em circulagdo pelo saldo de seu Valor Nominal Unitirio, acrescido dos Juros Remureratérics
devidos (conforme definidos abaixe). caleulados na forma prevista nesta Escritura,
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4,14 Forma e Emissdo ge Cevtificudos

4.1.4.1 As Debéntures serfio emitidas na forma nominativa e escritural, sem a emissao
de cautelas ou certificados.

4.1.5 Comprovagde de Tidaridade das Debdimures

4.1.51 Para todos 0z fins de direito, a titlaridade das Deebéntures serd comprovada
pelo exirate da conta de depdsito dos  Debéntures emitido pelo agente escriturador,
Adicionalmente. serd reconhecido como comprovante de ttularidade de  Debdntures
custodiadas eletronicamente no SND, extrazo em nome do Debenturista, expedido pela CETIP,

1.1.6 Espécie

4.1.6.1 As Debéntures serio dg espécie quircgrafiria, com garantia fidejussdrin, sem
gerantia real, nem preferéncia,

4.1.7 Comversibilidade

1.7 As Deblnwres serdo simples, nip conversiveis em agdes de emissdo da
Emissora.

4.2 Subserigiio

4.2.1 Prazo de Subsericdo

4.2.1.1 As Debéntures serdo subscritas e integralizadas, em uma Gnica data, a qualquer

iEmpa. a0 prazo de at? 4 {quatroe) dias iteis a contar da data de injcio da distribuiciio (“Data de
Sihgencdn™).

4,22 Preco de Subsericdo
4231 As Debéntures seriio subscritas pelo seu Valor Nominal Unitirio screscido dos

luros Remuneratorios das Debéntures (conforme definidos abaixo), caleulados pre rata
femiparis desde a Data de Emiss#io até a Data de Subscrigo,
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43 Integralieagio e Forma de Papamento

4.3.1 As Debéntures serfio integrafizadas & vista, em moeda corente nacional, na
Data de Subscrigflo, nos termos das Claustlas 4.2.2 e 4.2.3 acima. de acordo com as normas de
NquidagEe aplicdveis 4 CETIP,

4.4 Direito de Preferéncia

4.4.1 NEo hi direito de preferéncia dos anais acienistas da Emissora na subscrigio
das Debéntures,

4.5 Atuvalizagio do Valor Nominal

4.5 Nio havera atalizacio do Valor Nominal das Debidntures,

4. Remuneragio

4.6.1 Juros Remumeraddrios

4.6.1.1 As Debéntures fardo jus a0 pagamento de juros remuncratdrios equivalentes 4

varisgEo pcumulada de 109,208 (cento e nove inteiros e vinte centésimos por cenito) das taxas
médias didrias dos DI - Depdsitos Interfinanceiros de um dia, Over Extra-Grupo, expressas na
forma percentual ao ane, com base em 252 (duzenios ¢ cinquenta e dojs) dias (teis, calculada ¢
divulgada diariamente pela CETIP ne informative didrio. disponivel em sua pigine na Interna
{hipyYwww.cetip.com.bry (“Taxas DI}, caleulados de forma exponencial ¢ cumulativa pro
tata temporis, incidentes sobre o Valor Nominal Unitério de cada Debénture a partir da Data de
Emissio ou na data prevista do pagamento dos Juros Remuneratdrios imediatamente anterior @

pagos a0 final de cada Periodo de Capitalizagfio {Jurgs Remunerafbrios™).

4.6.1.2 Os Jures Remuneratorios serio pagos semestralmente nas datas indicadas
abaixo:

Datas de |
Pagamenio
| O50%a/20013
05/1272013
05062014
| 051272014 |
05/06/2085
0722 5
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e
L 06062016
| O512e00s
| 05062017
L U506/2017
L 05/120017

|-L346/2018
L.03Mmanorg )
4,62 Fovme de Cedenlo dag Shirgy Ba MR o
4.6.2.1 Os Turog Hemunmmnm deveriio sop caleulados de Brordo com 4 SEgLinge
formula:
J —'E-'lx:x{ﬁ'arw.{.'l'!—T

e

J valor dog Jeros R_:muncruturms acwmitlado po periodo, calg ulade com 5 (5eis)
Casas decimais fn ﬂn'edundammu;

VNe Valor Nominga| Informado/caloulad, COM 6 (seis) casas decimais, sem
arredondamenia-

FatorDi Produtirio das Taxas DI com ysq do percentuyg aplicads, da Datg de Emissdio,
inclusive, gps a dalp de cdleula, exclusive, calculadn com 8 (oio) casas
decimais, com madnrrdam:mu, Apurado da sepujnge forma:

f p it
Fator D = (HTDI |
!—:l k 100
Ortgle:
i Niimero goeq de Taxas D], sendo "n" ym mern Intedr:
p 108,20

TDI, Taxz D1

eXpressa ao dig calculads com B {0ito) casas decimais com amredondament,

dpurads dg Seguinte formng:

Tent AF Simng g Elgacks
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I
DI {EH
TDI, =] =& 4 —1I
! {mﬂ /|

onife:

My Taxany divulgada pela CETIP, valide por | fum) dia ot [ower EXrra-gruna ), utilizada
com 2 (duas) casgs decimais:

Observagies:

(1} a Taxa Dy deverd ser utilizadg considerando idéntico namero de casas decimiais
divulgado pela CETIP:

(i) o fator resultante da expressio (] + DL ¢ considerado com 14 (dezesseis) casas
decimais, sem drredondamento;

(i)  efetuse o produtirio dog fatores {1 + TDL), sendo que & cada fator digsie
acumulado, trunca-se o resultado com |6 {dezesseis) casas decimais, aplicandg-se 0
Proximoe fitor didri, e assim por diante até o altima considerado; ¢

{iv)  uma vez og fatores estando dcumulados, considerp-se o fator resultante “Fator D™
com § {0ito) casas decimais, com arredondamento,

4.6.3 Periado de ¢ apializasdo

46,31 Periodo de Capitalizaczo tomesponde Ao intervalo de Mpo que se inicia na
Data de Emissao das Debéntures, no caso do Primiciro Periodo de Capitalizaglo, ou na dagg
prevista do pagamento de Jurag Remuneratérios imediatamente anterior, exelusive, po caso dos
demais Perjodas ife Capitalizacio, e terming mn dats prevista do hagamento de Jurps
Remuneratdrios tomespondente a0 perjodg “m - questio, inclusive, Cadg Periode  de
Capitalizagdo sugede o anlerior sem solucio de continuidade,

4.6.4 Indisganibitidade tempardric da Taxa D
Qualquer obrigagio PeCunidria prevista nesta Escritura, sera utilizada, em sua substituicho, &

mesina taxa didria produzida pela Gltima Taxgs D] canhecida até a daty dg cdlculo, ndo senda
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devidas quaisquer compensacdes finunceirss, tanto por parte da Emissors quanto dos
Debenturistas, quando da divulgacio posterior da Taxa DI

4642 Na auséncia de apuragho efou divulgagio da Taxa DI por prazo superior a 10
(dez) dias da data esperada para sua divulgagdo, ou, ainda, no caso de sus extinglio por
imposigdo legal cu determinago judicial, @ Taxa DI devera ser substiida pelo substituto
determinade legalmente para tanto. No caso de nio haver o substiwto Jegal da Taxa DI, o
Agente Fiducidric deverd convocar Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definids
abaixe), para definir, de comum acordo com a Emissora, o parimetro a ser aplicado. Até a
deliveragio desse perimetro serd utilizada, para o calculo do valor de quaisquer obrigagdes
previstas nesta Escritura, a mesma taxa didria produzida pela dltima Taxa DI conhecida até a
data da deliberagiio da Assembleia Geral de Debenturistas,

4643 Caso 4 Taxa [} venha a ser divulgada antes da realizaglio da Assembleia Geral
de Debenturstas, referida assemnbleia ndo serd mais realizada, ¢ a Taxa DI, a pirtir de sua
divulgagio, passard a ser wilizada para o cdlculo dos Juros Remuneratérios das Debéntures,
permanecendo a dltima Taxa DI conbecida anteriormente a ser utilizada até data da divulgagiic.

4644 Caso nBo haja acordo sobre a taxa substitutiva entre a Emissora e os
Debenturistas representande; no minimo, 2/3 (dofs terpos) das Debéntures em circulagin, a
Emissora optard, 2 sew exclusive erilério, por uma das allermativas a seguir estabelecidas,
obrigando-se a comunicar por escrito a0 Agente Fiducidnio, no prazo de 10 (dez) dias a contar a
partir da data de realizagdo da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, qual a alternativa
escolhida dentre:

(i a Emissors resgatard anfecipadamenie ¢, consequentemente, cancelard & totalidade das
Debéntures em circulagdo, no prazo de 30 (trinta) dias a contar da data da reslizagio da
respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, pelo seu Valor Nominal Unitirio ndo
amortizado nos termos desta Escritusa, acrescido dos Juros Remuneratdrios devidos até
a data do efetivo resgate e dos Encargos Moratdrios {conforme definidos abaixal, se for
o caso, caleulada pro rara femporis, a partir da Data de Emissio ou da dgltima data de
pegamento ou capitalizacio dos Jurcs Remuneratdrios, conforme o caso. Nesta
hipbtese, para cdleule dos Juros Remuneratérios aplicdvel as Debéntures a serem
resgatadas e, consequentemente, canceladas, serd uwtilizada a mesma taxa didria
produzida pela (ltima Taxa DI conhecida; ou

{ii} a Emissora resgatard antecipadamente, e, consequentemente, cancelard a 1otalidade das
Diebdntures em circulagio, em cronograme a ser estipulado pela Emissora, o gual ndo
excederd a Data de Vencimento das Debéntures ¢ as datas de amortizagio previstas
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nesta Eseritura, Durante o prazo de amortizagio das Debéniures pela Emissora. a
periodicidade do pagamento dos Juros Remuneratdrics continuerd sendo aquels
estabelecida nesta Escritura, observado que. at¢ a amontizagdio integral das Debéntures,
serf utilizada uma taxa de remuneragdo substituta a ser definida por Debenturistas
reunicdos em Assembleia Geral de Debenturistas, 2 qual deverd refletir parimetros
utilizados em operagies similares existentes & épocn. Caso a respectiva faxa substituta
dos Juros Remureratdrios seja referenciada em prazo diferente de 252 {duzentos ¢
cingueria ¢ dois) dias (eis, ¢ss5a taxa deverd ser ajustada de modo a refletir a base de
252 {duzentos e cinquenta e dois) dias (teis ufilizada pela Taxa DL

4.7 Repactuagio

47.1 Mo haverd repactuscio das Debdntures,

4.8 Amortizagio

481 0 Valor Nominal Unitdrio das Debéntures serd amortizado em | (uma) énica parcela

na g de Vencimendo das Debéntures,

4.9 Condiciies de Pagamento
4.9.1 Local de Pagamento e Imynidads Tributdria
4.9.1.1 O3 papamentos a que fazem jus as Debéntures serfio efetuados: (1) utilizando-se

08 procedimentos adotados pela CETIP para as Deb&ntures custodiadas eletronicamente no
SMND; ou (if) ma hipdtese de as Debénturss ndo estarem custodiadas eletronicaments no SKD,
{a) na sede da Emissora ou do Banco Mandatdrio ¢ Escriturador, ou {b) conforme o caso, pela
instituico financeira contratada para este fim,

4.9.1.2 Caso gualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isencio
tributhria, este deverd encaminhar ao Banco Mandatirio ¢ Escriturador, com cdpia para a
Emissora, no prazo minimo de 15 (quinze) dias dteis antes da data prevista pera quaisquer dos
pagamentos relativos s Debéntures, documentagiio comprobatoria dessa imunidade ou isencio
tributdria, sob pena de ter descontado dos seus rendimentos, decomrentes do pagamento das
Dehéntures de sua titularidade, os valores devidos nos termos da legislagdo tributiria em vigor,

4.9.2 Prorvogagdo does Prazos
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45921 Considerar-se-ao  automaticamente prosrogadas 2z datas de pagamesto de
qualquer obrigagfio por quaisquer das Partes, até o primeiro dia 0fil subsequente, se a data de
vencimento da respectiva obripagiio coincidir com feriade nacional. sdbado ou domingo, ou
ainda, quando ndo houver expediente bancdrio na Cidade de S3o0 Paulo, no Estado de Sdo
Paulo, sem qualquer acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados os casos cujos
pagamentos devam ser realizados através da CETIP. hipotese em que somente haverd
prormogagio guando a data de pagamento da respectiva obrigagio coincidir com sdbade.
dominge ou feriado nacionat

393 Encorpoy Moratorios

4.5.3.1 Sem prejuizo dos Jures Bemuneratdrios, os quals continuario a incidir ate que o
valor devido seja efetivamente pagoe, ocomendae impontualidade no pagamento pela Emissora de
quaisquer obrigacdes pecunidrias relativas 4s Debéntures, os débitos vencidos & ndo pagos
serfio acrescidos de juros de mora de [%% (um por cénta) a0 més, calculados pro ratg femporis,
desde a data de inadimplemento até & data do efetivo pagamento, bem como de multa nio
compensatoria de 2% (dois por cento) sobre o valor devido, independentemente de avizo,

notificagiio ou interpelagdio judicial ou extrajudicial {em conjunto, “Encargos Moratdrios™).
4.9.4 Decaddncia das fhiveiior aos Acréscimas
4.9.4.1 Sem prejulzo do disposto na Cliusula 4.9.3,1 acima, o ndo comparecimento do

Debamurista para receber o valor correspondente a quaisguer das obrigagdes pecunidrias da
Emissora nas datas previstas nesta Escriturg ou em comunicado publicado pela Emissora ou
pelo Azente Fiducidro, ndo Ihe dard direito a0 recebimento dos Juros Remuneratdeios efou
Encargos Moratorios no periodo relative ao atraso no recebiments, sendo-lhe, todavia,
assepurados o direitos adguiridos ale a data do respective vencimento ou do comunicado
publicado pela Emissora ou pelo Agente Fiducidrio.

4.10 Publicidade

4,101 Todos 08 anlincios, avisos e demais atos e decisdes decorrentes desta Emissio
gue. de gualguer forma, envolvam os interesses dos Debenturistas, seriio publicados no Didrio
Micial do Estado de 530 Paulo e no jornal Didrio do Coméreio, conforme estabelecido no
artigo 289 da Lei das Sociedades por Agdes, observadas as limitagdes impostas pela InstrugBo
CVYM 476 em relagio 4 publicidade da Emissdio & o8 prazos legais, devendo a Emissora
comunicar o Agente Fiducidrio a respeito de qualquer publicacio na data da sua realizagio.
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4.11 Garantin Fidejussiria

41011 Para assegurar o cumprimento integral e pontual de suas obngagbes
pecunidrias, principais e acessorias, assumidas nesta Escritura, a Interveniente Garantidora, por
este ato € na melhor forma de direito, presta fianga em favor des Debentunstas (“Eianga™).
representados pelo Agente Fiducidrio, obrigando-se come fiadora e principal pagadora dos
vilores devidos nos termos desta Escritura, conforme 08 termos e condigdics abaixo.

4.11.2 A Interveniente Garantidora declara-se, tieste ato, em carater imevogivel €
irretrativel, fiadora e principal pagadora do wvalor total da divida da Emissora criunda das
Debéntures desta Emissio, nos termos desta Escritura ¢ em conformidade com o artigo 818 da
Lei n® 10406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada ("Cadigo Civil ™).

4.11.3 1 valor da fisnca & limitado a0 valor total das obrigagtes inerentes 3 Emissio
garantido pela Interveniente Garantidora, o qual inclui o pagamento integral: {i)} do Valor
Nominal das Debéntures ou do salde do Valor Nominal des Debéntures, gcrescido dos Juros
Remuneratorios, Encargos Moratdrios ¢ do Prémio de que trata a Claussula 5.2.1 abaixoe, se for o
caso, calculados nos termos desta Escritura; bem como (i) de todos os acessdrios ao principal,
inclusive qualquer custo ou despesa comprovadamente ineorrido pelo Agente Fiducidrio ou
pelos Debenturistas em  decorréneia de despesas judiciais, extsajudicials efou verbas
indenizatérias, quando howver, desde que tais custos ou despesas temham se mostrado
necessarios & salvaguarda dos direitos ¢ prerrogativas decorrentes desta Escritura ¢ tenham sido
devidamente comprovados & Emissora (“Yalor Garantido”) Todo e qualquer pagamento
renlizado pela Interveniente Garantidora em relagio 4 Fianga ora prestada serd efetuado livee ¢
Hquido de quaisquer tributos, impostos, taxas, contribuigdes de qualquer natureza, encargos ou
retenpdes, presentes ou futuros, bem como de quaisquer juros, multas ou demais exigibilidades
fisciis.

4.10.4 De acordo com as demonstragdes financeiras da Imterveniente Garantidora
relativas ao periodo de seis meses encerrado em 30 de junho de 2012, o volume da Emiss@o
representa 4,28% do parimonio liguido da Interveniente Garantidora,

+.11.5 O Valor Garantido serd pago pela Interveniente Garantidora em até | {um) dia
itil apés notificacBo por escrite formulada peio Agente Fiducidrio ou pelos titulares das
Debéntures & Imterveniente Garantidora, indepéndentemente de qualquer pretensio, agdao,
disputa ou reclamagiio que @ Emissora venha a ter ou exercer em relacho s suas obrigagdes.
Tal notificagllo devera ser imediatamente emitida pelo Agente Fiductirio ou pelos titulares das
Debéntures apds 2 ocorréncia da falta de pagamento pela Emissora de qualquer valor devido
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nas datas de pagamento definides nests Escritura ou quando do vencimento antecipado das
Debéntures. O pagamento deverd ser realizado, fora do fmbite da CETIP, segundo os
procedimentos estabelecidos nesta Escritura, e de acordo com instrugdes recebidas do Apente
Fiducidrio ou dos titulares das Deb@nturas,

4116 A Interveniente Garantidora expressamente renuncia aos beneficios de ordem,
direitos e faculdades de exoneraglio de qualquer natureza previstos nos anigoes 333, pardgrafo
tnico, 366, B2, 824, 827, 830, 834, 835, 836, 837, B3R & 839 do Cadigo Civil e artiges 77 ¢
595 da Lei n® 5.869, de 11 de janeiro de 1973 ("Codigo deg Processo Civil™).

LT Wenhuma objecio ou oposiglo da Emissora poderd, ainda, ser admitida ou
invocada pela Interveniente Garantidora com o fito de escusar-se do cumprimento de sums
pbripagies perante oz Debenturistas,

£.11.8 A Interveniente Garantidora sub-rogar-se-§ nos direitos dos Debenturistas caso
venha a honrar, total ou parcialmente, a fianga objeto desta Clausula 4.11,

4.11.% A presente fianga entrard em vigor na Date de EmissBo das Debéntures ¢
permanecerd vilida em todos os scus termos, expirando, independentemente de notificagdo oo
Agente Fiducidnio, com o pagamento integral do Valor Garantido, sendo cerio que somenic &
partir de tal data a Imterveniente Garantidora estard desobrigada de efetuar qualguer pagamento
relativo a esta Escritura,

4.11.10 A Interveniente Garantidora reconhece, desde ji. como prazo determinado, para
fins do artigo 835 do Codigo Civil, a data do pagamento integral do Valor Garantido.

4.10.11 A presente Fianga serd excutida e exigida pelo Agente Fiducidrio ou pelos
titulares das Debéntures, judicial ou extrajudicialmente, quantas vezes forem necessanias até o
integral e efetiva liquida¢io do Valor Garantido.

5. DA AQUISICAO FACULTATIVA, DO RESGATE ANTECIPADO E DO
VENCIMENTO ANTECIPADN

51 Aquisicio Antecipada Facultativa

Ll A Emissora poderi, a qualquer tempo, observadas as restrigbes impostas pela

Instrugio CWVM 476 e demais disposigdes aplichveis, adquirir Debéntures em circulagio no
mercade, observado o disposto no artigo 35, §3° da Lei das Sociedades por Agdes e as regras
expedidas pela CVM, devendo wl{is) aquisigoldes) constar{em) do relatdrio da administra¢ho
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¢ das demonstracdes financeiras da Emissora. As Debéntures objeto deste procedimento
poderio (1) ser canceladas, devendo o cancelamente ser objeto de ato deliberativa da Emissors,
{i1) permanecer em tesouraria, ou (3} ser novamente colocadas no mercado. As Deb8nturcs
adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria. nos termaos desta Clausula 5.0.1, se 2
quando recolocadas no mercado, fardo jus & mesma remuneragio das demais Debéntures que
ainda estiverem em circulacBo, observada a restrigiio pare negociagio das Debéntures prevista
na Clausula 3.9.2 acima,

£2 Resgate Antecipado

Nl A partic do 23* (vigésimo guinto) més de vigéncia das Debéntures, as
Debéntures poderdo, & critério exclusivo da Emissora, ser facultativamente resgatadas, total ou
parcialmente, a qualquer momenio, por meio de envio ou de publicagdo de comunicade aos
Debenturistas, nos jornais wsualmente utilizados pela Emissora para suas publicagbes legais,
bem como mediante envie de comunicagio escrita ao Agente Fiduciario com antecedéncia
minima de 10 (dez) dias dteis, informando: (i) a data do resgate; (ii) 2 quantidade de
Debéntures e a respectiva série que seriio resgatadas, e (11} qualquer outea informagio relevante
aos Debenturistas. O valor de resgate serd equivalente ao Valor Nominal, acrescido dos Jures
Remureratirios e dos Encarges Moratérios, se for o caso, devidos desde a data do dltimo
pagamento de Juros Remuneratitios ou amortizagio aié a data do resgate ¢ acrescido de prémio
equivalenie a 0.3% (trés centésimos por cento} ac ano {“Prémio™) calculado sobre o Valor
Nominal ou saldo do Valor Nominal com base no prazo de vigéneia remansscente das
[rebéniures.

522 Na hipétese de delibersgio de resgate antecipado parcial, adotar-se-i o criténo
de sorteic, a ser realizado na presenga do Agente Fiducidrio e com divulgacio do resultado a
tedos 03 Debenturistas por meio de comunicado, inclusive no que concerng ds regras do sorteio,
105 termos do artigo 55, §2° da Lei das Sociedades por Agbes.

5.2.3 Mo caso de resgate antecipade parcial das  Debéntures custodiadas
eletronicamente no SND, a operacionzlizagio do resgate antecipedo parcial serd realizada
através de “operagio de compra e de venda definitiva no mercado seoundiaro”, sendo gue wodas
as etapas de habilitagio dos Debenturistas relacionadas a este processo, ais como a
gualificaghio, soricio, apuragdio. definigho do rateio e de validagio das quantidades de
Debéntures & serem resgatadas por cada Debenturista, seriio realizadas fora do dmbito da
CETIP. Adicionalmente, fica definido gque caso a CETIP wenbha a implementar outra
funcionalidade pars operacionalizar o resgate antecipado parcial. ndo haverd a necessidade de
ajuste 4 presente Escritura ou qualquer outra formalidade.
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524 A CETIP. por meio de carta da Emissora que contenha a ciéncia do Agente
Fiducidrio acerca do assunto, devera ser comunicada da realizagio do resgate antecipado total
com, mo minima, 2 (dois) dins (iteis de antecedéncia.

a3 Vencimento Antecipado
530 Hipdteses de vencimento ariecipadd
53.1.1 Por meio do Agente Fiduciario, o5 titulares das Debéntures poderiio, observado

o disposto nas Clawsules 5.3.2 ¢ 88 shaixo. declarar amecipadamente vencidas todas as
obripagies objeto da Escritura ¢ exigir o imediato pagamento, pela Emissera, do Valor
Nominal Unitario ou do salde do Valor Nominal Unitério das Debénmres acrescide dos Juros
Remuneratérios e dos Encargos Moratdrios, se houver, calculados pro rata temporis 8 partic da
Data de Emissae das Debéntures aié 2 data do efetivo pagamento, ciéncia da ocorréncie de

quaisquer dos seguintes eventos (cada evento, um “Evento de Inadimplemento™):
(i) (a) pedido de autofaléncia da Emissora efou da Interveniente Garantidora ou

pedida de faléncia ndo glidido no prazo; (b} decretagio de faléncia da Emissora e/ou da
Interveniente Garantidora: (¢) pedido de recuperagio judicial ou de recuperagio extrajudicial da
Emissora e/ou da Interveniente Garantidora; ou (d) liguidagio, dissolugio ou extincao da
Ernissora efou da Interveniente Garantidors;

{ii} nfio pagamento pela Emissor elou pela Imerveniente Garantidora  das
ohrigaghes pecuniatas devidas aos situlares dos Debéntures, nas datas de vencimento, nio
sanado no praze de 2 (dois) dias (reis contedo da data do respectivo inadimplemento;

{1} descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigagiio ndo pecuniana referente
4 emissdo de Debéntures ¢ desde que tal descumprimento ndo seja sanado no prazo de 43
{quarenta ¢ ¢ince) dias a contar do referido descumprimento, eXcelo Nos CL30S em Que haja
previsao de praze de cura especifico, conforme aplicavel:

{iv) declaragio de vencimento antecipado, por descumprimento contratual, de
qualquer divida da Emissora ou de gualguer cmpresa controlada pela Emissora e/ou da
Interveniente Garantidora & de seas Subsidiarias (conforme definidas abaixo), incluindo-se as
emissties de debéntures, nos termas do pardgrafo 2° do artigo 243 da Let das Sociedades por
Agbes, em valor individual ou agregado igual ou superior ao equivalente em Real a
LISS100.000,000,00 (cem milthdes de délares norle-gmericanos} oW seu valor equivalente em
oulras moedas:

Temi _AF sizeant alelil !r:|



{v) inadimplemento, em sua respectiva data de vencimento ou apos decarrido
qualquer prazo de cura previsto, no pagamento de qualquer divida da Emissora ou de qualquer
controfads efou da Interveniente Garantidora ¢ de suas Subsidiarias, em valor individual ou
agrepado ipual ou superior ao equivalente em Real a US$100.000.000.00 (cem milhdes de
délares nore-americanos), ou seu equivalente em outras moedas, salve se o ndo pagamento da
divida na datn de seu respectivir vencimenta (a) tiver a concordéneia do credor cormespondente.
o () estiver amparado por decisio judicial vigente obtida pela Emissora;

{vi) tednsite em julgado de uma ou mais sentengas judiciais, sentencas arbitrais
definitivas ou emissdo de wm ou mals laudos arpiteais definitivos contra a Emissora ou gualgusr
controlada efou comtra a [nterveniente Garantidora ou suas Subsididrias que resulieim} ou
possa{m) resultar, em conjunto ou isoladaments, em obrigacio de pagamento para a Emissora
ou para qualquer controlada efou para a Interveniente Garantidora ou parg qualguer Subsidiaria
de valor individus| ou agregado iguel ou supenior ao equivalente em Real a USS100.000.000,00
(cem mithdes de ddlares nome-americanos), OU Seu equivalenie em outras moedas, exceto se
essa ohrigacio, cujo valor seja liguido e certo e sobre cujo valor e pagamento ndio catba
qualguer recurso, aglo judicial ou embargo que, em gualquer casa, suspenda a execugiio, (2) for
paga nos lermos e prazos estabelecidos nafs) sentengals) ou no(s) laudois) arbitral{is), ou (b}
for parantida por ativos suficientes da Emissora, seguro gerantia ou carta de fianga no dmbito
da execucio, desde que, em qualquer dos casos deste subitem (b), seja aceita pelo juizo
competente;

(wiil {a) se a Interveniente Ciarantidora deixar de possuir, direta ou indiretamente,
pelo menos 51% (cinquenta & um inteiros por cento} do capital votante da Emissora, e que lhe
assegure o direito de (1) eleger 2 maiona dos membros do consslho de administragiio ou
diretoria da Emissora e, ainda, (2) dirigir ou orientar ¢ funcionamento e as dirctrizes da
Emissora, bem como {b) se os controladores da Interveniente Carantidors deixerem de possuir,
direfa ou indiretamente, pelo menos 51% (cinquenta @ um inteiros por cento) do capital votante
da Imterveniente Garantidora, e que Ihes assegure o direito de (1) eleger a maeioria dos membros
do conselhe de administragio ou dirsteria da Inerveniente Garantidora e, ainda, (23 dirigir ou
orientar o funcicnamento e as diretrizes da Interveniente Garantidora;

{viii) transformagfio da Emissora em sociedade empresdria limitada, nos termos dos
artigos 22101 a 222 da Lei das Sociedades por Agdes:

{ix) caso as Debémures efou a Fianga tormem-se invdlidas, ineficazes ou
inexequiveis contra 8 Emissora #'ou a Interveniente Garantidora, conforme 0 caso. ou caso &
exequibilidade desse(s) instrumentofs) seja contestada pela Emissora efou pela Interveniente
Garantidora ou, ainda, case a3 Emissora c/ou 2 Interveniente Garantidora neguem ter
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responsabilidade sobre esse instrumento;

[%} se @ relaglio divida financeira liquide/EBITDA da Interveniente Garantidora, for
superior a 4,0 (quatre) wvezes, calculada semestralmente com base nas demonstraghes
financeiras consolidadas anuais da Interveniente Garantidora, sendo que (a) divida liquida &
igual a conta de empréstimos e financiamentos acrescides dos instrumentos financeiros
derivativos . menos a8 contas de caixa @ equivalentes de caixa e aplicagbes financeiras ¢
instrumentos financeiros derivativos circulantes e ndo circulantes (“Divida Financeir
Liguida™, « (b} EBITDA € o lucro dos 0ltimos 2 (dois) semestres fiscats (consolidado e sem
duplicagdes) antes do imposto sobre a renda, da contribuicio social sobre o lucro liquido, das
despesas com juros, depreciagiio e amontizgiio durante cada periodo, climinando-se dos
cileulos os sepuintes ganhos: (1) qualquer receita ou ganho liquide (ou perda liquida), liquida
de qualguer efeito fiscal, de qualquer item extraordindrio durante o periodo; (2} qualquer receita
de juros durante cada periodo; (3) ganhos ou perdas na venda de ativos {a nfo ser venda de
ativos considerados como curso normal dos negdeios) durante cada periodo; (4) quaisquer
outros itens “ndo-caixa”™ deduzidos de ou incluidos no céleulo do lucro liquido antes dos
impostos pare cada periodo (a nlo ser itens que requeiram pagamenios com Caixa Ou Pard o5
quals provisbes ou reservas foram ou 530 requeridas pelas normas contabeis geralmente
aceitas), incluinde ganhos ou perdas com variagio cambial sobre financiamentos ou ajustes de
conversiio de moeda estrangeira ou corregdo monetaria; & {51 qualquer receita ou ganho liquide
(ou perda liguida) em qualquer transagiio em moeda estrangeira ou posigbes monetirias
liquidas, durante cada periodo ("EBITRA™E ou

(xi) vinculaglo de garantia, exceto nos cesos em que haja prévia anuéncia dos
Debenturistas {negarive pledge), e ressalvadas as Garantias Permitidas da Emissora, da
Interveniente Garantidora e de suas Subsididrias deseritas no subitem (ii-A) (&) a (1), do item
{xi), desta Clausula 5.3.1.1 {em conjunto, “Garantias Permitidas”). sendo que, para os fins desta
Escritura;

i Subsidiaria significa qualquer sociedade ou outra entidade em que a Intervenienite
Garantidora possua, direta ou indirstamente, mais de 50% (cinquenta por cento) de seu
capital social; e

i Garamtias Permitidas significam:
N qualquer garantia que recaia sobre o3 estogues ou recebiveis e ativos
relacionados (gue ndo aguelas descrites no subiem {c) ahaixo), relativos o

quaisquer obrigagdes scguradas da Emissora e/ou da Interveniente Garantidora
e de suas Subsidiarias: (13 em linhas de crédito/financiamento de curto prazo.
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redlizadas no curso normal dos seus negacios; ou (2) em qualguer empréstimo
para capital de giro;

(k] garantias constituidas unicamente para o propdsito de assepurar o pagamento,
fuo todo ou eém parte, do prego de compra de um ativoe ou propriedade adquirida,
consiruida ou melhorada apés a data de assinatura da presente Escritura (ou o
custo de construglio ou melbona ¢ qualquer comissio ou despesa relacionada a
tal transagho, incluindo o capital social de qualquer entidade), desde que: (1) o
tontante agregado principel da divida garantida por tais gravames nfio exceds o
prege de compra do ative ou da propriedede  adguirida, construida ou
melhorada; (2) tais garantias nfo onerem nenhum &tive ou propriedade que ndo
o ativa ou propriedade entdo adqguinde, construido ou melhorado; 2, ainda, (3)
sejam outras que ndo agquelas propricdades sem melhorias sobee a qual a
propriedade entlo construlda, ou a melhorda estejam localizadas, e scjam
vinculadas a tal ative ou propriedade no prazo de 363 {trezentos e sessenta e
cinco) dias a contar da aquisiclio, construcio ou mefhoda de il gtivo ou
propriedade;

{c] parantias sobré récebiveis = bens relacionados & exportaglio, imponagiio ou
outras transagdes comerciais ou  referentes e qualquer transmdo de
securitizagio, desde que o montante agregado de quaisquer recebiveis vendidos
ou transferidos em tais transagdes de securitizagiio ndio excedam: {1) em relagBo
iis transagoes relativas 48 receilas provenientes de exportapdes, 80% {oitenta por
cento} das vendas liquidas consclidadas da Emissora e da Interveniente
Garantidora e de suas Subsidisrias: ou {(2) em relagBo as transagdes relativas s
receitas provenientes de vendas domésticas, 809 {oitenta por cemo) das vendas
liquidas consolidadas dentro do pais de operagio da Emissora e da Interveniente
Carantidora ¢ de suas Subsididrias;

{c) garantias concedidas para assegurar empréstimos junto ao (1) Banco Nacional
de Desenvolvimento Econdmico e Sacial — BNDES ou qualquer outro banco de
desenvolvimento piblico brasileiro ou instituigio de enddite; ou (2) qualquer
seguradora, banco ou agéncia imternacional de o desenvolvimente e de
importagio ¢ exportagio;

{2} garantias existentes na data de assinatura da presente Escritura;

(f) garantias sobre bens ou apdes do capital social de outra entidade no momento
em que tal entidade passar a pertencer ao grupo econdmico da Emissora efou da
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Interveniente Garantidora e de suas Subsidigrias, desde que tais garantias niio se
estendam a gualquer outro bem de peopriedade de refarida entidade;

{E] garantias sobre bems no momento em gue tal entidade ou qualquer de suas
subsididrias adquiram tal bem, incluindo qualguer aquisigéo por meio de fuslo
codm, U incorporacio dentre deoal entcdade ou de uma subsididria de fal
entidade, desde que tais garantias nfio se estendam a qualquer outre bem de
propriedade de referida entidade:

{h)  zamantias assepurando uma divida ou outras obrigagdes de uma subsidiana da
Emissora e/ou da Interveniente Garantidora e de suas Subsididrias em divida
com 8 Emissora efou para a Interveniente Crarantickors ou com uma subsididria
integral da Emissora efou da Interveniente Garantidora;

(i) garantias em favor de caugdes, avais ou cartas de crédito emitidas de acordo
com a solicitagfio da, @ para a cona de 1al entidade, decorrentes do curso repular

dos nepocios da Emissora ciou da Interveniente Garantidora e de suas
Subsididrias;

{j} garantias assegurando obrigagdes decomentes de confratos de hedge, nio
relacionados a propdsitos especulativos:

ik} gqualquer garantia estendendo, renovando oo substituindo {ou  sucessivas
extensfes, renovaches ou substimuictes de). no fodo ou em parte, gualguer
Garantia Permitida, nos termos dos subitens (h), (d (e}, (f} ou (g) acima, desde
que tal montante principal garantido nfio exceda o montante principal da dlvida
entlio segurada ao empo da extensdo, renovagdo ou sebstituigio e desde que tal
extenslio, renovacdo ou substituicio seja lmitada o todo ou parie do berm
sepurado pela garantia entdo estendida, renovada ou substituida (acrescidas das
melhorias sobre tais hens); e

il qualquer garantia ndo descrita nos subitens (4} a (k) acima, e desde que assepure
dividas as quais, excluidas as dividas seguradas por outras garantias permitidas,
nio excedam o montante agregado principal equivalente a 15% (guinze por
cento) do Ativo Tangivel Liguide Consolidado da [nterveniente Garantidaora.

{xii) assungio de qualquer nova divida que conte com cliusula em que as Garantias
Permitidas descritas nesta Escritura sejam menos restritivas que as descritas no item (xi) desta
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Claysula 5.3.1.1, exceto se a8 Emissora garantir aos Debenturistas desta Emissdo, por meio de
aditamenio & Escriturd, o5 mesmos direitos dos novoes credores.

5.3.2 Ocorrendo  quaisquer dos eventos previstos na Clausula 5.3.1.1 acima, os
Debenturisias, por meio do Agente Fiducidrio, nos termos da Clausula 8.3 abaixo, deverdo
cotivocar. no praso maximo de 5 (cinco) diss dleis a contar da data em que constatar sua
ocorreneig, Assembleia Geral de Debenturistaz. 5S¢, em referida Assemblela Geral de
Deberturiztas. Debenturistas representando, no minimo, 75% {ssténta ¢ cinco por cento) das
Debéntures em circulagho, decidirem por nflo declarar ¢ vencimento antecipado das Debértures
por qualguer rardio que seja, ou, ainda, em caso de suspensio dos trabalhos da Assembleis
Geral de Debenfuristas para deliberagho em daa posterior, os Debenmuristas, por meio do
Agente Fidueidrio, nio deverfo declarar o vencimento antecipado das Debéntures, exceto se o
vencimento antecipado das Debéntures estiver fundamentado nas hipdteses canstantes dos itens
(0 (303 (i), (vl vind) e (ix) da Cldusula 5.3.1.1 soima, casos em que as Debéntures tormar-se-
fio automaticamente vencidas, independemtemente de aviso ou notificacdo, judicial ou
extrajudicial.

533 Uma vez vencidas anecipadamente as Debéntures, o Agente Fiducidrio deverd
enviar imediatamente carta protocolada () 4 Emissora € & Interveniente Garantidora, com cdpiz
4 CETIP. & (h) ao Banco Mandatirio ¢ Escriturador informando tal evento, para que a Emissora
efetue o pagamento do salde do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures em circulaghio,
acrescido dos Juros Remuneratdrios € Encargpos Momatdrios, se howver, caleulada pro rata
temporis, desde a Data de Emissio, ou do dltime pagamento dos Juros Remuneratdrios,
conforme o caso, atd a data do sew efetivo papamento, no praso de 5 (cineo) dias (fels a contar
da data de recebimento da carta encaminhada pelo Agente Fiducidrio.

534 A CETIP devera ser comunicada com, no minimo, 2 (dois) dias dteis de
antecedéncia do pagamento referido na Cliusula 5.3.3 acima.

335 Caso a Emiszora nfio proceda a0 respate das Debdntures na forma estipulada na
Clausula 5.3.3 acima, além dos Juros Remuneratdrios devidos, serfio acrescidos ao Valor
Mominal das Debéntures o5 Encareos Moratdrios, incidentes desde a data de vencimento

antecipado das Debéntures até a data de seu efetivo pagamenta, conforme Cliusula 4.9.3 acima.

., DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA E DA
INTERVENIENTE GARANTIDORA

i, 1 A Emissora adiciomalmente se obriga a:
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(1)

(i)

(i

fomecer ao Agente Fiducianio os seguintes decumentos ¢ informagdes;

(o) dentro de, o maximo, 90 (noventa) dias apds o témino de cada exercicio
social. ou até |0 (dez) diss apos a data de suas respectivas divalgagdes, o gue
geormer primeire, copia de suas demonstragdes financeiras completas relativas
o respectivo exercicio social encerrado. acompanhadas de parecer dos
auditores independeantes:

{b}  dentro de 30 (trinta) dias (teis apds sun realizacio, copias de todas as atas de
todas as assembleizs perais de acionistas e fatos relevantes;

{c} copia de gualguer correspondéncia ou nofificagdo judicial ou extrajudicial
recebida pela Emissora envolvendo procedimento de wvalor individual ou
agrepado equivalente 8, no minimo, USHI00.000.000,00 (cem milhdes de
dilares nore-americanos), em até 30 {trinta) dias dteis apos o oferecimento de
qualquer forma de resposta, defesa, contestagdo ou reconvenglo, conforme o
caso, scompaniada da respectiva copia destes;

(d)  informagdes a respeito de qualquer dos eventos indicados na Clawsula 5.3,1.1
acima em até 1 (um) dia dtil apds a sua ocorréncia; e

(e} dentro de 20 {vine) dias dteis, qualguer informagdo que razoavelments venha a
ser solicitada por eserito pelo Agente Fiducidrio, desde que tal informagio scja
indispensdavel para que este Oltimo possa cumprir com suas obrigaghes
decorrentes da presente Escritura e da Instruglio CVM n® 28, de
23 de novembro de 1983, conforme alterada, ou, em caso de akteragdo, & que

vier a substitui-la (" Instegilo CVM 28" %

preceder 4 adequada publicidade dos dados econdmico-financeiros, nos lermos exigidos
pela Lei das Sociedades por Aglies, promovendo a publicagio das suas demonstragies
financeiras, nos termos exigidos pela legislagio em viger, em especial pelo artigo 17 da
[msirugdio WM 476;

atender imegralmente as obrigacdes previstas no artigo 17 da [nstruglo CVM 476,
abaixo transcritas:

fa) preparar demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio ¢, se for o
caso, demonsiragies consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades
por Agbes e com a regulamentagio da CVM;
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i)

i)

(v1)

{vit)

(b} submeter suas demonstragties financeiras a auditoria, por auditor registrado na
CWA:

te}  divulgar suas demonstragdics financeiras, scom panhadas de notas explicativas ¢
parecer dos auditores independertes, em sua pdgina na rede mundial de
compuiadores, dentro de 3 (trés) meses contados do encerramento do exercicio
social;

(di manter o¢ documentos mencionados no item (e} acima em sua pigina na rede
mundial de computadores, por um prazo de 3 {trés) anos:

{e} observar s disposig@ies da Instrusgio da CYM n® 358, de 3 de juneiro de 2002,
conforme alterada (“Instryclio CYVM 3387} no tocante a0 dever de sigilo e
vedaghes a negociagio;

§3) divulgar em sua pdeina na rede mundial de computadores a ocorréncia de fato
relevante, conforme  definido pelo artigo 2° da InstrucBo CWVM 33K,
comunicando imediatamente a Irstituigho Intermedidria e o Agente Fiducidrio; e

{2 formecer as informecdes solicitadas pela CVM elou pela CETIP;

enviar & CETIP: (a) as informagoes divulgadas na rede mundial de computadores
previstas na alinea (d} do subitemn (ifl) ecima; (b} documentos « informagdes exigidas
por esta entidade no prazo de | (um) dia Gl a contar do recebimento de notificacio
nesse sentido: assim como (¢} atender integraimente as demais obri gagdes previstas no
Comunicado CETIP o 28/09. de 2 de abril de 2009

manter & sua contabilidade atwalizada ¢ efetuar os respeclives registros de acordo com
05 principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil;

convocar Assembleia Geral de Debenturisias para deliberar sobre qualquer das matérias
que direta ou indiretamente se relacione com a presente Emissio, nos termos da
Cliusula 8 desta Eseritura, caso o Agente Fiducidrio ndo o facs;

cumpnr todas as determinagdes da CVM, com o envio de documenios ¢, aitmla,
prestando as informagdes que Ihe forem solicitadas;
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{viii)

()

(x)

{xi)

(xii)

%1l

(xiv}

(Avh

6.2

manter em adequado funcionamento drgio para atender, de forma eficiente. aos
Debenturistas, ou contratar instituigdes financeiras autorizadas para 4 prestacio desse
SETVigo;

ndo reelizar operagdes fora de seu objeto social, chiervadas as disposighes estaluidrias,
legais ¢ regulamentares em vigor:

notificar, em 3 (cinco) dias iiteis, o Agente Fiducidrio sobre qualquer ato ou fato gue
POSSE CAUSAr intemupgdo ou suspensio das atividades da Emissosa:

nio pagar dividendos aos seus acionistas além do minima obrigatorio de 25% {vine @
cince inteiros por cento) quando ocorrer qualquer hipdtese de declaragic de vencimento
antecipado niio curada que envolver um madimplemento de obrigacio de pagar, no que
diz respeito & Emissio:

manter seus bens adequadamente segurados, conforme praticas usualmente adotadas
pela Emissora;

¢fetuar pontualmente o pagementa dos servigos relacionados ao tegistro das Debéntures
custodiadas eletronicamente na CETIP;

arcar ¢om lodos 03 custos decomrentes (a) da distribuicio das Debéntures, incluindo
todos os custos relativos ao seu registro na CETIP, (b} de registro & de publicagio dos
atos necessarios § Fmissio, fais como esta Escritura, seus eventuais aditamentos e os
atos societdrios da Emissora, e () das despesas com a contratagho de Agente Fiducidrio
e Banco Mandatério ¢ Escriterador: e

informar e enviar todos os dados financeiros e atos societdrios necessirios & realizagho
do relatorio anual do Agente Fiducidrio, inclusive organograma societdrio da Emissora,
conforme previsto na Instrugio CVM 28, em %0 {noventa} dias apds o término de cada
exercicio social, ou até 19 (dex) dias apds a data das divelgagtes das demonsiragies
financeiras. O referide organograma do grupa societirio da Emissora deverd comer,
inclusive, 0s controladores, as controladas, o controle comum, as coligadas, e integranie
de bloce de controle. no encerramento de cada exercicia social.

A Intervenients Garantidora adicionsimente obriga-se a [fornecer ao Agente

Fidueiario os seguintes documentos e informagdes:
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{1 dentro de, no maximo, 90 (novenia) dias apds o término de cada exercleio social, ou até
|0 {dez) dias apis a data de sues divulgagdes, 0 que ocorrer primeiro, copia de suas
demonstragdes  financeiras completas relativas a0  respective  exercicio  social,
acompanhada de paracer dos auditores independentes;

(i) micmmagdes sobre guaisquer descumprimentos da  Interveniente Garantidora, de
quaisquer clausulas, termos ou condigdes desta Escritura, no prazo de até 10 {dex) dias
uters contados da data em que tomar conhecimento de tal descumprimento;

(i}  informagdes semestrais sobre a manutengio, durante todo prazo da Emissio e desde que
haja Debéntures em circulagio, da relacio Divida Financeira Liquide/ EBITDA inferior
ou ipudl a 4.0 {guatro} veres, nos termos da Clivsula 5.3.1.1 (x) acima, com sua
respective memdria de clleulo, sendo certo que a primeira verificagio do cumprimenta
de tal indice financeiro deverd considerar as demonstragies financeiras do exercicio
socisl encerrado em 31 de dezembro de 2012

{iv}  ndo realizar operagdes fora de seu objeto social, observadas as disposipbes estatutdrias,
legais e regulamentares em vigor; e

(vl fornecer a0 Agente Fiducidrio dentro de, no miximo, 90 (noventa) dias apds o térming
de cada exercicio social. ou na data de sua divulgagio, o que ocorrer primeiro, copia de
demaonstrativo de apurago dos indices financeiros previstos na Clausula 6.2 (i) acima,
com sua respectiva memdria de cilculo.

.3 O Agente Fiducidrio nbo conduziri nenhum procedimente de wverificacdo
independente ou adicional do cumprimento dos indices financeiros previstos na Cliusula 6.2
{iiiy e 6.2 (v} acima, exceto pelo recebimento das informagdes ali previsias. com o qué os
Debenturistas ao subsereverem ou adquirirem as Debéntures declaram-se cientes = de acordo.

7, DO AGENTE FIDUCIARIO
71 A Emissora constiti e nomeia a PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, acima qualificada, como agente fiduciirio desta

Emissdo, a qual expressamente aceita a nomeagho para, nos termos da legislacdo atuaimente em
vigor ¢ da presente Escritura, representar a comunhio de Debenturistas perante a Emissora.

T A Emissora declara nflo ter qualquer ligagdo com o Agente Fiducidrio que o
impega de exercer, plenamente, suas fungdes.
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7.3 Mas hipbteses de auséncia e impedimentos tempordrios, renlncia, intervengio.
liquidagdn, faléneia ou qualqeer outro motivoe de vacdneia do Agente Fidugidrio, sera realizada,
dentro do prazo miximo de 30 (trinta) dias a contar do evento que a determinar, Assembleia
Creral de Diebenturistas para a escolha de novo agente fiducidrio, a qual poderd ser convorads
pelo proprio. Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Emissora ou por Debenturisias
represeniando, po minime, 10% (dez por cento) das Debdniures em circwlagho ou pala TV,

7.4 A CWVM poderd nomear substituto provisdrio para o Agente Fiducidrio enguanto
ndo se consumar o processo de escolha do novo agente fiduciano.

£33 Ma hipilese de o Agente Fiducidrio ndo poder continuar a exercer as suas
fungpdes por circunstdncias suparvenienies a esta Bscritura, deverd comunicar imediatanments o
fato aos Dehenturistes, solicitando sua substituigio.

733 E facultado sos Debenturistas, apos o encerramento do prazo da distribuigo,
progeder & substituigio do Ageme Fiducidrio e 4 indicagiio de seu substituto, em Assemblein
Geral de Debenturistas especialmente convocada para esse fim.

T34 A substituigho do Agente Fiduciario fica sujeita 4 comunicagio prévia 8 CvVM e
& sua manifestacdo acerca do atendimento a0s requisitos previstos no artigo 87 da Insinesdlo
CVM 28 ¢ eventuais normas posteriornes.

T35 A substituigho. em cardter permanente, do Agente Fiducidrio deverd ser objeto
de aditamento 3 presente Escritura. que deverd ser averbado na JUCESP, onde serd inscrita a
presenle Eseritura,

1356 O Apente Fiducifrio entrard oo @xercicio de suas fengdes a partic da data de
celebragdio da presente Escritura devendo permanecer no exercicio de suas fumgdes até a sua
efetiva substituigdo ou cumprimento de todas suis obrigagdes sob este Escritura ¢ a legislagio
£ Vigor,

s e Aplicam=ge 45 hipdteses de substiuicdo Jdo Agente Piduecidric as normas e
preceitos de CW.

T Além de ouwtros previstos em lei ou em ato pormativo da CVM, constituem
deveres ¢ atribuigdes do Agente Fiduciario:
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(i}

(i}

(i)

{iv)

(v}

(vi)

[wil)

{wiii}

By

proteger 0s direitos ¢ interesses dos Debenturistas. empreganda ne exercicio da fungio
o cuidado e a diligéneia que toda pessoa afiva e proba costuma empregar na
administraghio de seus priprios bens;

renunciar 4 fungdo na hipdlese de superveniéncin de conflite de imteresses ou de
qualguer outra modatidade de inaptiddo;

conservar em bhon puards toda & escrituragdo, comespondéncia e demais papéis
relacionados eom o excreicio de suas fungdes;

verificar, no momento de aceitar a fungio, a veracidade das informagdes contidas nesta
Escritura, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissdes, falhas ou
defeitos de que tenba conhecimento, baseado unicamente nas informagles prestadas
pela Emissora, sendo certo que o Agente Fiducidrio ndo condurin  nenbum
procedimento de verificaglio independente ou adicional da veracidade das declaragles
ors apresentadas, com o qué os Debenturistas ac subscreversm ou adguirirem as
[ebéntures declaram-se cientes € de acondo;

promover, nos competentes orglos, caso a Emissora e o faga, 2 inscrigio desta
Escritura e eventuais aditamentos, sanando as lacunas e imegularidades porventura
neles existentes, Neste caso, o oficial do registro notificard a administragio da Emissora
para que sta Lhe fomega as indicagies e documentos necessirios;

acompanhar a ohserviinia da periodicidade na prestagoe das informagdes obrigatérias,
alertando os Debenturistas ncerca de evemuais omissdes ou inverdades constantes de
tais informagfes;

emitir parccer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das eventuais propostas
de modificagdes nas condigdes das Debéntures, se for ¢ caso;

verificar a regularidade da constituigho das garantias, bem como do valor dos bens
dados em garantia, observando a manmengio de sua suficiéneia e exequibilidade;

solicitar, quando julger necessirio para o fiel cumprimento de suas fungdes, certidtes
atualizadas dos distribuidores civeis, das varas do Fazenda Piblica, cartdrios de
protesto, varas trabathistas e procuradoria da Fazenda Plblica de localidade da sede da
Emiszora.
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(x) solicitar, quande considerar necessano, awditoria extraordinaria na Emissora, #s
expensas desta:

(xi)  convocar, quando necessirio, Assemblela Geral de Debenturistas, mediante antineio
publicado pelo menos 3 {rés) vezes na forma da Clawsula 4.10 desta Escritura. ds
expensas da Emissora;

(xii) comparecer & Assembleia Geral de Debenturistas 8 fim de prestar as informagbes que
the forem solicitadas,

ixiii} elaborar relatdrio destinado acs Debenturistas, nos ermos do artigo 68, parigrafo 19
alinea b, da Lei das Sociedades por Agdes, o qual deverd conter, no minimo, as
sepuintes informagdes:

1a)

=)

(el

(d)

(]

i

(g}

(k)

(i}

eventual omissfio ou inverdade de que tenha conhecimento, contida nas
infarmagdes divalgadas pele Emissora, ou, ainda, o inadimplemeanto ou atraso
na obrigatdria prestagiio de informagfies pelg Emissora;

alteragtes estatutirias ocorridas no periodo;

comentirios sobre as demonstragbes financeiras da Emissora, enfocando os
indicadores scondmicos, finenceiros ¢ a estridura de capital da Emissora;

posigdo da distribuigdio oo colocagdo das Debéntures no mercado;
smortizagio do Valor Nominal Unitdrio ou do saldo do Valor Nominal Unitario
e pagamento de Juros Remuneratdrios das Debéntures realizados no periodo.

bim como aguisigies @ vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora:

acompanhemente da destinagio dos recursos captados atraves da Emissdo, de
acordo com o8 dados obtidos junto aos adminisiradores da Emissora:

relagfio dos bens e valores entrepues & sua administragéo;

cumprimento de outras ohrigagdes assumidas pela Emissora nesta Escritura ¢
demais documentos da Emisséo;

declaragio sobre sua apliddo para continuar exercendo a fungio de Agente
Fiduciano:
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{10 declaragiio sobee a suficiéncia e exeguibilidade das garantias prestadas. nos
termas da Cliusela 410 acima; e

(K} existéncia de outras emissdes de debéntures, piblicas ou privadas. realizadas
por sociedade coligada, controlada. controladora ou integrante do mesmo grupoe
da Emissora em que tenha atuado como agente fiduciano no periodo, bem como
os dados sobre teis emissdes previstos no artigo 12, inciso XVII, alinea (k},
itens | a 7, da Instrugdio CVM 28, Para anto, a Emissora deverd disponibilizar
copia do organograma atualizado do seu grupo societdrio, contendo. inclusive
controladores, controladas, controle comum, coligadas, e integrante de bloco de
controle, no cncermaments de cada exercicio social.

(xiv)  colocar o relatdrio de gue frata o {tem (xiii) acima 4 disposigiio dos Debenturistas no
praze mixime de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do exercicic social da
Emissora, pelo menos nos sepuintes locais:

(a) nasede da Emizson;

(b no sew eserdoio ou em local indicado pelo Agente Fiduciario;
el ma WM

{d) nraCETIP;e

(e} nasede dos Coordenadores:

(xv) publicar, nos Orgios da imprensa nos quais a Emissora costuma efetuar suas
publicagbes, s expensas da Emissora, andncio comunicando acs Debenturistas que o
relatdrio se enconira A disposicio nos locais indicados no inciso anterior;

{xvi} manter atualizada a relagBe dos Debenturisias e seus enderegos, mediante, inclusive,
gesiies junto 4 Emissora, ao Banco Mandatirio e Escriturador & 4 CETIP, sendo que,
para fins de atendimento ao disposto nesta alines, a Emissora expressamente autoriza,
desde j4, o Banco Mandatdrio e Escriturador, bem como a CETIF a atenderem
guaisquer solicitagdes feitas pelo Agente Fiducidrio, inclusive referente & divulgagho. a
guglquer momenta, da posigiio de Debéntures, e seus respectivos Debentunsias;

(xvii) coordenar o soreic das Debéntures a serem resgatadas antecipadamente. se for ¢ caso;

5
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{xviii) fiscalizar o cumprimente das Clawsulas constantes desta Escritura e das parantias,

(xin)

{xx)

(XX}

]

especialments daguelas que implem obrigacdes de fazer e de ndo fazer, confonme
informagdes disponiveis efou obtidas junto acs administradores da Emissora, na forma
desta Escritura, informado prontamente aos Debenturistas as eventuais inadimpléncias
verificadas;

rofificar os Debenturiztas, se possivel individualmente, no praze maximo de 10 (dez)
dias, da ciéncia de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigagdes assumidas
na presente Escntvra, indicando o local em gue fomecerd aos  interessados
esclarecimentos adicionais, Comunicaghio de igual teor deverd ser enviada A CVM ¢ a
CETIP;

calcular diariamente o Yalor Nomieal Unitino das Debdntures, am conjunte com a
Emissora, disponibilizando-o aos Debenturistas @ aos participantes do mercado, afravis
de sua ceniral de atendimentio a/'ou do sile www. pentagomoirusies,. com.br; e

acompanhar junto & Emissora e ao Banco Mandatirio & Escriturador, em coda data d=
pagemente, o integral ¢ pontual pagamento dos valores devidos, conforme estipulado

nesta Eseritura de Emisso.

0 Apente  Fiducidrio usard de  quaisquer procedimentos  jwdicials  oa

extrajedicisis contrn 8 Emissora para a proteg@o ¢ defesa dos interesses da comunhiio dos
Debenturistas e 43 realizacio de seus ceéditos, devendo, em caso de inadimplemento da
Emissora, observedos o termos desta Escritura:

i)

(i)

{iv)

declarar, observadas as condigbes da presente Escritura, antecipadamente vencidas as
Debéntures e cobrar o Valor Nominal Unitdrio ou o saldo do Valor Nominal Unitirio.
porescido dos Juros Remuneratorios comespondentes ¢ demails encargos devidos nas
condighes especificadas;

execuiar as garantias, aplicando o produto no pagamento integral dos Debentunstas;

requerer a faléncia, nos termos previstos na legislagio e regulamentagio aplicdveis, da
Emissora;

tomar todas as providéncias para a realizagiio dos eréditos dos Debenturistas: ¢
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¥} representar o5 Debenturistas em processo de faléneia, recuperagdo judicial e
extrajudicial e/ou liquidegio extrajudicial efou insalvéncia da Emissora.

14 O Agente Fiduciaric somente se eximird da responsabilidade pela ndo sdogio
das medidas contempladas na Cliusula 7.5 () a {iv) acima se, convocada a Assembleia Garal
de Debenturistas, estié assim o autorizar, por deliberagic da unanimidade das Debéntures em
circulagdo, bastando, porém, a deliberagfio da maioria das Debéntures em circulagio quando el
hipdtese se referir ao disposto na Clausula 7,5 (v) acima,

7.7 Serd devido, pela Emissora, a0 Agente Fiducidrio, honoririos pelo desempenho
dos deveres e atribuigdes que Ihe competem, nos termos da legislaghio em vipor e desta
Escritura, correspondentes # uma remuneraqdo anual de R34.000,00 {quatro mil reais), sendo o
primeirg pagamerto devide ne 5° (quinte) dia (il apds a assinatura desta Escritura, ¢ os demais
pagamentos, nds mesmas datas dos anos subsequentes.

7.7 A remuneragio do Agente Fiducidrio serd acrescida dos seguintes tributos; (i)
IS5 (Imposto sobre servigos de qualquer natureza); (i} PIS (Contribuigic ao Programa de
integragio Social); (1i} COFINS (Contribuigdo para o Financiamento da Sepuridade Social); e
(iv) CSLL (Contribuiglio Social sobre o Lucro Liguide) ¢ quaisquer outros impostos gue
venham a incidic sobre a remuneragio do Agente Fiducifrio, excetuando-s= o Imposto de
Renda, nas aliquotas vigentes correspondentes an regime de wibumghio de lucro real pelas
instituighes financeiras nas respectivas datas de pagamento, de tal forma que tais valores
indicados nesta Eseritura correspondam a valores liquidos destes tributos incidentes sobre a
prestagiio de servigos de agente fiducidrio pelas instituigtes financeiras.

702 A remuneragio devida ao Agemie Fiducidrio nos termos da Clausula 7.7 scima
serd aalizade anualmente com base na variagio percentual acumulada do IGP-M, ou na sua
falta, pelo mesmao indice que vier a substitui-lo, a partir da data de pagamento da primeira
parcela de que trata s Clausula 7.7 acima, até as datas de pagamento seguintes, calculadas pro
rara die, se necessdrio.

7.7.3 A remuneracio do Agente Fiducidrio serd devida mesmo apds 0 vencimento das
Debéntures, caso o Agente Fiducidrio ainda esteja amando, em nome dos Debenturistas, na
cobrarka de inadimpléncias nfo sanadas pela Emissora.

174 A remuneragho do Agente Fiducidrio ndo inclui as despesas razoavelmente
incorridas pele Agente Fiducidrio no estrito exercicio da fungdo de Agente Fidueidrio.
conforme sejam comprovadamente necessdrias para o exercicio de referida fungio, tais coma,
notificagies, extragdo de certiddes, despesas com cowference calls ¢ contatos telefnicos,

=
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despesas com viagens, olimentacio e estadias, despesas com especialistas, tals como. auditoria
e fou fiscalizagio, entre outras, desde que devidamente comprovadas,

T.7.5 Em caso de mora no pagamenta da remuneragio do Agente Fiducidrio, os
débitos em atraso ficarfo sujeitos a juros de mora de 1% (um por cento) 20 més & mulia nio
compensaténa de 2% (deis por cento} sobre o valor devids,

T.7.6 Na hipdtese de ocorrer o cancelamento ou o resgate antecipado da totafidede das
Debéntures em circulagdo. fica estabelecido que ¢ Agente Fiducidrio deverd devolver &
Emissora, no praze maximo de 72 (sctenta e duas horas), a parcela propercional da
remuneracdo inicialmente recebida sem a contrapartida do servigo prestado, caloulads fora e
temporis, desde a data de pagamento da remuneragdo até a data do efetivo cancelamento ou
resgate da totalidade das Debéntures. Em caso de mora na devolugio, a parcela de reltNeragan
em atraso ficard sufeita 3 juros de more de 1% (um por cento) ac més e mulla nio
compensatoria de 2% (dois por cento) sobre o valor devide, sendo gue a contagem de mora
ocorrerd & partir da notiffcacio da Fmissora ao Agente Fiducidrio nesse sentido,

17 Fica estabelecide que, na hipdtese de vir a ocorrer a substituigio do Agente
Fiducidrio, o substituido deverd devolver & Emtissora, no prazo miximo de 72 (setenta e duas
horas), a parcela proporcional da remuneragdn inicialmenie recebida sem a contrapartida do
servigo prestado, caleulada pro rata temporis, desde 7 data de pagamenta da remuneragio até g
data da efetiva substituigio, Em caso de mors na devolugiio, & parcela da remuneracdo em
atrasa ficard sujeita a juros de mora de 1% (um por cento) a0 més e multa nio compensatdria de
2% {dois por cento) sobre o valor devido, sendo que a comtagem de mora ocorrerd a partir da
notificagho da Emissora a0 Agente Fiducidrio nesse sentido.

T.7.8 Caso scjam alteradas as condigBes da Emissio. a Emissora ¢ o Agents
Fidugiario se comprometemn a avaliar os impactos destas alteragbes nos servigos ord descritos
visando 4 alteragio da remunerscio do Agente Fiduciario.

79 A Emissora ressarcird o Agente Fiduciario de todas as despesas em gue tenha
comprovadamente incorrido para proteger os direitos e inferesses dos Debenturistas ou para

realizar seus créditos.

TR0 O ressarcimento 2 que se refere & Cliusula 7.8 acima seri efetuado em até 3
(cinco) dlas iteis apds a realizagdo da respectiva prestagiio de contas 3 Emissora,

71.8.2 Tais despesas a serem adiantadas ou reembolsadas pelos Debenturistas incluem
também os gastos com honordrios advocaticios de terceiros, depdsitos, custas e taxas judicidrizs

-..
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de epdes judiciais PrOposias peio Agente Fiducidrio ou decomentes de agdes intentadas cotra
ele no exercicio de sug funcio, ou ainda que Ihe causem prejuizos ou risces financeiros,
“hquanto representante da comunhac dos Debentunistas,

7.8.3 Mo caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas com procedimentos
legais, inclusive ag administrativas, em que o Agente Fiduchirio venha 1 incorper para

7.8.4 AS eventuais despesas, depdsitos e custas Iudiciais decomentes da sucumbéncia
e sedes judiciais serdio igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem como 4 remuneTagEo
€ a5 despesas reembolsiveis do Agente Fiducidrio, na hipitese de a Emissorg peEmMmEneeer &m
madimpléncia com relagio a0 pagamento destas por uwm periodo superior a 30 {trinta) dias,
podendo o Agente Fiducidrio solicitar garantia dos Debenturistas para cobertura do risco de
sucumbéncia,

T.8.5 O crédito do Agente Fiducsdrio por despeses incorridas para proteger direitos o
Interesses ou realizar créditos dos Debenturistas que ndo tenham sido saldados na forma ora
estabelecida serd acrescido § divida da Emissora € terd preferéncia sobre as Debéntures na
ordem de pagamento,

T7.8.6 (8 atos oy menifestagdes por parte do Agente Fiducidrio (i) que criarem
responsabilidade para os Debenturistas e/ou Exonerarem terceiros de obrigactes para com og

T.8.7 Nenbuma atribuigio oy obrigagdo ticita serd interpretada nesta Escritura contr
o Agente Fiducidsio, O Agente Fiducigrio nflo sers obrigado efou vinculade pelas disposicaes
de qualquer outro costrato na qual o Agente Fiducidrio ngo figure come parte efou
intervenients,

serd ainda, sob qualquer hipdtese, responsivel pela elaboragiv de documentos societirios da
Emissora, que permanecerdo sob obrigacho legal & regulamentar da Emissora elabori-los, nos
termaos da legislagho aplicdvel,



789 O Agente Fiducidrio niio scri responsivel por verificar a suficiéncia, validade,
qualidade, veracidade ou completude das informagdes técnicas e financeirs consiantes de
qualquer documento que [he sejz enviade com o fim de informar, complementar, esclarecer,
retificar ou ratificar as informagdies desta Escritura e dos demais documentos da operagio.

T.8.10 O Agente Fiducidrio ndo emitirg qualquer tipe de opinido ou fard qualguer juizo
sobre a orientaglo acerca de qualquer fato da Emisstio que sela de competéncia de definigiio
pelos Debenmristes, comprometendo-se o-somente a agir &m conformidade com as Instredes
que lhe forem transmitidas pelos Debenturistos, Neste sentido, o Agente Fiducidrio ndo possui
qualquer responsabilidade sobre o resultade oy sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito
cumprimento das orientagtes dos Debenturistus a ele transmitidas conforme definidas pelas
Debenturistas e reproduzidas perante a Emissora, independentemente de eventusis prejuizos
que venham 2 ser causados em decorréneia disto aos Debenturistas ou & Emissora. A atuagio do
Agente Fidueidrio limita-se a0 escopo da Instrugiio CVM 28 & dos artigos aplicivels da Lei das
Sociedades por Acdes. estando ese sento, sob qualgquer forma oy pretexto, de qualquer
responsabilidade adicional que ndio tenha decomido da legislagdio aplicdvel,

8. DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

g1 Os Debenturistas poderio, a qualguer lempo, reunir-se em gssembleia a fm de
deliberar sobre matérin de interesse da comunhio dos Debenturistas (“Assembleia Geral de

Debenturistas™,

8.2 Aplica-se 3 Assembleia Geral de Debenturistas, inclusive no que diz respeito g
SUA convacagdo. no que couber, além do disposto na presénte Escritura, o disposto na Lei das
Soctedades por Aces sobre assembleis geral de acionistas,

B3 As Assembleias Gernis de Debenturistas poderio ser convocadas pelo Apente
Fiducidrio, pela Emissora, por Debenturistas que representem, no minime. 10% (dez por cento)
das Debéntures em cireulagio,ou pela CWM.

831 Parz efeito da constituigio de quénum de instalagdo e deliberagio a que se refere
esta Cléusula ¥, serfio consideradas como Debéntuees em circulagio aquelas Debéntures
emitidas pela Emissora que ainda ndo tiverem sido resgatadas efou liquidadas, devendo ser
excluidas do ndmero de tais Debéntures aquelas que a Emissom possuir em lesouraria, ou que
SEjam pertencentes ao seu controlader ou A quaiquer de suas sociedades controladas e
coligadas. bem coma respectivos diretores ou conselheiros e respectivos parentes ard segundo
Brau € respectivos cdnjuges destes (ilimos,
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8.4 A5 Assembleias Gerais de  Debenturistas instalar-se-§o.  em  primeira
COnvOCagEn, com a presenga de titulares de, no minime. metade dus Debéntures em circulasio,
contorme o caso. e, em segunda convocagde, com qualquer qudrum,

8.3 Serd faculada 2 presenca dos represemiantes legais da Emissora nas
Assembieias Gerais dos Debenturistas,

8.6 () Agente Fiducidrio devera comparecer i Assembieia Geral de Diebenturistas e
prestar aos Debenturistas as informagdes que he forer solicitadas,

8.7 A presidéncia da Assembleia Geral de Dehenturistas caberd ao Debenturista
eleito pelos Debenturistas ou dquele que for designadeo pela CYM.

58 Nas deliberagiies da Assembleia Geral de Debenturistas, a cada Debénture
caberd um voto. As deliberagdes serio tomadas pela maioria dos presentes, exceto quando de
outra forma previsto nesta Escritura e nas hipoteses de alteragio nas Cliusulas 4,13, 4.6, 4.8,
3.2 ¢ 5.3 desta Escritura, as quais dependeriio da aprovagio de 23 (dois tergos) das Debéntures
e circulacie.

581 A alteragio de quirum qualificado previsto na presente Escritura dependerd da
aprovacio de 90% (noventa por cento} das Debéntures em circulagio.

8811 As deliberagdes tomadas pelos Debenturistas, no dmbite de sua competéneia
legal, observados os quinms estabelecidas nests Escritura, serfio existentes, vilidas ¢ eficazes
peramie a Emissora ¢ obrigario a todos os titulares das Debéntures, independentemente de
lerem comparecido & Assembleia Geral de Debenturistas ou do voto proferido em respectiva
Assembleia,

9. DECLARACOES E GARANTIAS DO AGENTE FIDUCIARIO

9.1 O Agente Fiducidrio declara e parante 4 Emissora e

{i) estd devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cum prir com suas obrigecdes
aqut previstas, tendo sido satisfeitos tados os requisitos legais e estatutirios necessirios

para lanto;

{ii) a celebragho desta Eseritura e o cumprimento de suas obrigagtes agui previstas ndo
nfringem qualquer obrigacio ameriormente assumida pelo Agente Fiducidrio;
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(i) esta Escritura constitul uma obrigagho legal, valida e vinculante do Agente Fiducidrio.
exequivel de acordo com os seus termos e condicdes;

{i¥) & pessoa que o representa na assinatura desta Eseriturs tem poderes bastantes para tanto;

(¥}  sob as penas da lei. ndo tem nenhum impedimento legal, conforme definide no artigo
66. §3° da Lei das Sociedades por Actes & no artige 10 da Instrugio CVM 28, pars
exereer a fungio que lhe € conferida;

(vi) aceita a funglio que lhe ¢ conferida, assumindo integralmente os deveres e aribuigties
previstos na legislagho especifica ¢ nesta Escritura:

{vii)  aceita integralmente esta Escritura, todes as suas cliusulas ¢ condiphes;

{vill)  estd devidamente qualificado a exercer as stividades de Agente Fiduciario, mos termos
da regulamentaglo aplicivel vigente: ¢

{ix)  wverificou, no momento de aceitar a fungiio, a veracidade das informages contidas nesta
Escritura, diligenciando no sentido de que fossem saradas as omissdes, falhas ou
defeitos de que tivesse conhecimento, Destaca, ainda, que a verificagdo pelo Agente
Fiducidrio a respeito da veracidade das declaragoes prestadas pela Emissora e pela
Imerveniente Garantidora se deu através das informagbes fornecidas pela Emissora,
sendo certo que o Agente Fidueidrio ndie conduziu nenhum procedimento de verificagio
independente ou adicional relativo & veracidade dis declaragdes ora apresentadas, com
o que os Debenturistas, ao subscreverem ou adquirirem as Debéntures, declaram-se
cientes e de acordo.

9.2 Na data de assinatura da presente Escritura de Emissiio, conforme OrEEnOEranmd
encaminhado pela Emissora, o Agente Fiducidrio identificou que presta servigos de agente
fiducidrio nas seguintes emissdes: (i) 4* {quarta} emissdo de debéntures simples, nfio
conversivels em agles, em duas séres, da espéeie quirografiria, com parantia fidejussdria, para
distnibuicdo publica com esforcos restritos de colocagho, em regime de garantia firme de
subscrigio da Emissora, com vencimento em 31 de maio de 2018, em que foram emitidas 300
(quinhentas) debémiures para a 17 série e 500 {gquinhentas) debéntures para 8 2 série,
totalizando 1000 (mil) debéntures, na data de emissdo, no valor de R$1.000,000.000.00 {um
bilhdo reaish. A a presente data ndo foi verificado qualquer evento de resgate antecipado,
conversio. repactuacio e/ou inadimplemenio, Na data da emissio. as debéniures da 4 {quara)
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emisslo sd0 garantidas por gerantia fidejussoria da Voterantim Participeedes S.A. & Votorantim
[ndustrial 5.A_, contorme previsio na respectiva escritura de emissio.

10. DECLARACOES F  GARANTIAS DA EMISSORA E DA
INTERVENIENTE GARANTIDORA

10.1 A Emissora declars e garante que:

{i) ¢ sociednde por aplies de capital fechade devidamente constituide, com existéncia
valida ¢ em situagio regular segundo as leis do Brasil e dos demais pafses em que a
Emizsora possui filiais ou escritdrios de representagiio, bem como estd devidamente
autorizada & desempenhar as atividades descritas em seu objeto social:

(i) esta devidamente autorizade a celebrar esta Escritura ¢ o cumpric com todas as
obrigagles previsias, tendo sido satisfeitos todos os requisiios legais, contratuais e
estatutinos necessirios para tanto;

(i) & celebragio desta Eseritura ¢ o cumprimento das obrigecdes agui previstas ndo
infringem qualquer obrigagho anteriormente assumida pela Emissora;

(iv]  as pessoas que a representam na assinatura desta Escritura t3m poderes bastantes para
tnto;

{¥)  a celebraghio da Escritura e a colocagio das Debéniures ndo infringem qualquer
disposigio legal. ou quaisquer contratos ou instrumentos dos quais a Emissora seja
parie, nem- ird resultar em: () vencimento antecipado de qualquer obrigagio
estabelecida em qualquer desses contralos ou instrumentos; (b) criagio de quelquer
dnus sobre qualquer ative ou bem da Emissora, excero por agueles j& existentes nesta
dama; ou () rescisfio de qualquer desses contratos ou insirumentos;

(vi}  nenhum registro, comsentimento, autorizacho, aprovaclo, licenca. ordem de, ou
gualificagio perante qualquer autoridade governamental ou drgao regulatério, & exigido
para o cumprimento, pela Emissora, de suas obrigapdes nos termos desta Escritura e das
Debéntures. ou para a realizagio da Emissio, exceto a inscrigho da Escritum na
JUCESP e o registro das debéntures na CETIR:

(vii} nio tem qualquer ligagio com o Apentz Fiducidrio que o impega de exercer,
plenamente, suas fungdes em relagdo a esta Emisslo;
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[ viii}

[ix]

(%)

(Xi}

(xii}

(i)

(xiv)

nEo tem conhecimento de fato que impega o Agente Fiductirio de exercer, plenamente,
stias fundes, nos termos da Lei das Sociedades por Agdes e demais normas aplicaveis,
inclusive regulameniares;

mantera 05 sews bens sdequadamente sepurados, conforme priticas usualmente
adotadas pela Emissora;

4 sua situagdo econdmica, financeira e patrimonial, na data em que esta declaraglio &
feita, ndo sofreu qualquer alteragio significativa que possa afetar de maneira adversa
sua solvéncia;

tem plena ciéncla e concorda integralmente com a forma de divulgagio e apuragio da
Taxa DI, divulgada pela CETIP, ¢ que a forma de cilculo da remunemcio das
Debéntures foi determinada per sua livre vontade;

as demonstraglies financeiras da Emissora, datadas de 31 de dezembro de 2010 e 2011,
representam corretamente 3 posigdo patnmonizl ¢ financeira da Emissore naguelas
dates ¢ foram devidamente elsboradas em conformidade com os  principios
fundamentais de contabilidade do Brasil e refletem corretamente os ativos, passivos e
continggneias da Emissora;

cumprird todas as obrigagdes, principais e acessérias, assumidas nos termos desta
Escritura, incluinde, mas nfio se limitando 4 obrigecio de destinar os recursos obtidos
com a Emissfio aos fins previstos na Clausula 3.7 acima:

ressalvado o fato de que qualquer ndo cumprimento {individual ou agregado) ndo seja
razoavelmente considerado como algo que causard um efsito material adverso {“Efeita
Material Adverso™), estd cumprindo com a3 legislagho ambiental ¢ as licengas
ambientais relevanies aplicaveis 4 conduglo de seus negocios e & manutenclo de suas
propricdades, ¢ possui nesta data todas as autorizagbes e licengas relevantes exigidas
para & condugdo de seus negdcios,

Para 08 fing deste item (xiv) da Cliusula 10,1, Efeito Marterial Adverso significa um
efeito material adverso: (i) nos negdeios, condigbes (financeiras cu de outea forma),
operagdes. desempenho ou propriedades da Emissora; (ii) na capacidade da Emissora
de executar suas obrigapdes refativas 4 Emissdo: ou (iii) nos direitos efou medidss e
acdes da Emissora (estando certo que no caso de haver algum Efeite Material Adverso,
deverd ser contabilizada (na medida cormrespondente) qualquer apéfice de seguro,
indenizagtes e reclamagdes disponiveis e aplicdveis. uma vez consideradas a natureza ¢
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{xv)

1021

{1

{ii)

(i)

Liv)

v

Tw: SF S4D0maqe T i) 24

o vilor, bem como a probabilidade de recuperagio desta referida apolice de seguro,
indenizagies elou reclamagdesy; e

salvo nos casos em que, de boa fé. esteja discutindo a aplicabilidade da lei, regre ou
regulamento nas esferas administrativa ou judicial, estd cumprindo todas as leis,
regulamentos, normas administrativas e determinaghes dos drgdos SOvernEmentais,
autarquias ou tribunais aplicaveis & conduglio de seus negdeios e que sejam relevantes
para o execugdo de suas atividades, adotando as medidas ¢ agbes préventivas ou
reparatdrias destinadas a evitar ou corrigir eventuais denos ambientais decorrentes do
exercicio das atividedes descritas em seu objeto social,

A Interveniente Garantidora declara ¢ garante que:

estd devidamente autorizada a celebrar esta Escritera e a cumprir com todas as
obrigagdes previstes, tende sido satisfeitos todos os requisitos legais ¢ estatutdrios
NECEssanos pam anio;

¢ sociedade devidamente organizada. constituidas e existentes, de acordo com as leis
brasileiras, sob a forma de sociedade por agoes de capital fechado, bem como estd
devidamente autorizada a desempenhar as anvidades deseritas em seu objeto social;

a fianga ora prestada constitui uma obrigacio legal, vilida e vinculante da Interveniente
Garantidora, exequivel de acordo com os seus termos ¢ condictes:

a celebragio desta Escritura ¢ o prestagio da fianga agui estabelecida ndo infringem
qualquer disposicdo legal, ordem, decislBo ou sentensa administrativa ou judicial,
contrato ou instrumento do qual a Interveniente Garantidora sejz parte, nem irdo
resultar em (&) vencimento antecipado de qualquer obrigagio estabelecida em qualquer
desses contratos ou instrumentos, {b} eriagdo de qualguer dnus sobre qualquer ativo ou
bem da Interveniente Garantidora ou de qualguer de seus controladores, ou (c) a
rescizfio de qualguer desses contratos ou instrumantos:; &

{i) a prestagio da Flanga de que trata a Clausula 4.11.1 acima foi devidamente
autorizade por seus competentes orgdos societirios, & (ii) todas as autorizaghes
necessdrias para a prestagho da Flanca foram obtidas e se encontram em plene vigor.

e
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i1. DAS DISPOSICOFS GERAIS

.1 AS comunicagdes » serem enviadas por qualquer das Parles nos termaos desta
Eseritura deverdo ser encaminhadas para os seguintes endereqos:

(i) Para g Emissora:

VOTORANTIM CIMENTOS S.A.

Praga Prof. José Lannes, n® 40, 97 andar

Sio Paulo - 8P

Q457T1-100

AL: Mario Antenio Bertoncini e Maria Gabriela de Carvalho Woge
Telefone: (11 3704-3383 4/ (11) 3704-30028

Fax: (11) 3079-9345 4 (11} 3167-1550

-l maria.be dniEvp; b & gabriels worsEvpar corm. br

(ity  Parao Agente Fiducigrio:

PENTAGONG S A, DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS F VALORES MoOBILLARIOS Avenida das
Amencas. n® 4,200, Bloco 04, Sala 514

Riv d= Janeiee — RJ

22640102

AL: Sr. Marco Aurélio Ferreira (Backoffice Financeire) / Srt*. Natkalia Machado [ Assuntos
Juridicos e Estnsturacio)

Telefone: {21) 3385-4565

Fax: (21) 3385-4046

e-mail: backofficei@pentagonotrustee.com.br / Junidico@pentagonotrustes. com. br

{iify  Pera a Interveniente Garantidorn:

VOTORANTIM INDUSTRIAL 8. A,

Rua Amauri, n® 255, 13* andar, conj. "A"

540 Paulo - 8P

O da8-000

At.: Mario Antonio Benoncini e Maria Gabriela de Carvalho Woge
Telefone: {113 3704-3353 4/ (11) 3704-3028

Fax: (11) 3079-9345 /(1) 3167-1550

e-mail: Mario beronginii@vpar.com be 7 gabriels wops@vpar.comp.br
(ivl  Para o Banco Mandatirio e Eseriturador:

Baxco BRADESCO 8.A.
Departamento de Aqdes ¢ Custddia — DAC

Tt 5P 342848417 1Rz 4
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Av. Yara, 8N - Cidade de Deus - Prédio Amarelo - 2 Andar
Oensco — 5P

(AN 25000

AL: Marcelo Poli

Fel.: {11} 3684.3749

Fax: (11) 3684-2714

Email: 401 0.mpoli@ bradesco.com, b

vl Para a CETIP:

CETIP S.A. - MERCADOS ORGANIZADDS
A¥. Repliblica do Chile, n® 230, 11° andar
Rio de Janeiro — R

2031-170

Felefone: {217 2276-7474

Fax: (21) 2252-4308 / (21) 2262-5481

HE

Av. Brigadeiro Faria Lime, n® 1663, 47 andar
Sado Paule — 3P

T 432-001

AL: Geréncia de Valores Mobiligrios
Telefone: (11} 3111-1596

Fax: (113 3715-1564

e-mail: gr debenturesi@cetip.com br

11.1.2 As comunicagdes serdo consideradas entregues quando recebidas sob protocolo
Ou com "aviso de recebimento” expedida pelo comeio ou ainda por telegrama enviado aos
endereges acima.

11.1.3 As comunicagdes feitas por fax ou comeio cletrdnico serdo consideradas
recebidas na data de seu envio, desde Que seu recebimento seja confimado através de
thdieative {recibo emitido pela méquina tilizada pele remetente). Os respectivos originais
deverdio ser encaminhados para 05 enderegos acima em até § (cinco) dias teis apos o envio da
Mmensagem.

11.14 A mudanga de qualquer dos enderevos acima deverd ser comunicada a todas as
Partes pela Emissor,
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1.2 Exceto quando Previsio expressamente de modo diverso pa presente Escritira,
entende-se por “dia Gti]" qualquer dia da semana, exceto sdbados, domingos e feriados
nacionais ou na Cidade de Sag Paule. Quando a indicagia de prazo contado por dia na presente
Escritura nido vier acompanhada da indicagan de “dia itil”, entende.ge que o prazo é contado
em dias comidos.

1.3 NHO Se presume a renimcia g qualquer dos direitos decorrentes da presente
Escritura, Desta forma, nenbum alraso, omissio ou liberalidade no exercicio de qualguer
direito, faculdade ou remédio que caiba 20 Agente Fiducidrio efoy a0s Debenturistas em razdo
de qualquer inadimplemento da Emissora efou da Interveniente Garantidors prejudicar o
exercicio de ial direito, ficuldade ou remédio, ou seni irterpretado coma FENUNCIa 30 mesma oy
concordancia com ral inadimplemento, nem COnSHLTa novacie ou modificagio de quuisquer
outras obrigagtes assumidas pela Emissora efou pela Interveniente Garantidora nesty Escritura
Ou precedente no docante a qualquer outro madimplemento ou straso,

(1.4 Caso qualquer das disposipies ors aprovadas venha & ser julgada ilegal, invalida
ou incficar, prevalecerfio todas a5 demais disposigdes o afeladas por tal Julzamento,
comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a substituirem as disposicies afetadas par outra que,
na medida do possivel, produza o mesmo efeiln,

1.5 Esta Escritura & regida pelas Leis da Repitblica Federativa do Brasi,

11.6 Esta Eseritura ¢ as Debéntures constituem tituios executivos extrajudiciais nos
lermos dos incisos 1 e [1 do artigo 585 do Cadigo de Processo Civil, reconhecendo as Partes
desde j& que, independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigaghes
assumidas nos termes dests Eseritura comporiam. execuglo especifica ¢ se submetom as
disposicdes dos artigos 632 ¢ seguintes do Cédigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de
declarar o vencimento antecipado das Debéntures, nos termos desta Eseriturg,

11.7 Estz Escritura ¢ firmada em carater imevogdvel e irretrativel, obrigando as

Partes por si ¢ seus sucessores,

eventuais aditamentos, & dos ates societdrios e dos instrementos de garantia relacionados a esta
Emissiio. nos registros compeientss, serdo de responsabilidade exclusiva da Emizsora,



13, FORD

121 Fice eleito o Foro da Cidade de $8o Paulo, Estado de Sio Paula, para difmir
quaisquer dividas ou controvérsias orfundas desta Eseritura, com rentinca a qualquer autro,
por mais privilesisdo gue szja ou venha a ser.

E por estarem assim justas e contratadas, as Partes firmam 2 presente Escritura, em 3 (trés) vias
de igual teor ¢ forma, na presenca de 2 (duas) testemunhas,

S0 Paulo, 14 de novembrg de 2012,

frestante da paging intercionalmente deteada em brancof
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{Pdging 173 de assinarras do Instrumente Pavticular de Escripura da 3 fQuirta) Emiseio de

Debéntures Simples, ndo Comversiveis am Apties, em Série Uhica, da Especie (niragrafiria,

comt Garantia Fidejussdrio. pava Distribuicdo Piblica com Exforcos Restritos de Colocagdo
am fegime de Garartia Firme de Subse r.r';/*-:aﬂ da Vatorautim Cimentos 5.4, |
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{Pagina 2/3 de assinaturas de Instrierento Poarticular de Escritura da 5% {Qinta) Emizsdo de
Debénrnres Shmples, nio Conversiveis em Agdes, ent Série Ukica. da Espdeie Duirografiiria,
com Garantia Fidefussivia, pava Disiribuigio Piblica com Exforgos Restritos de Colocagdo,
et Regime de Garaiia Firme de Subscrigdo. da Vorovantien Cimentos S.A. ]

PENTAGOND S A, [ BLIDORA DE TITULOSE YALORFS MOBILIARIOS
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[Paging 3/3 de assinaturas do Instriments Particular de Escritera da 5 (Ouinta) Emissdo de
Debémures Simples, pdo Conversiveis em Aces. el Serie Ditica, da Espécie Quiragrafiria,
com Garantia Fidejussdria, pora Distribuicdo Puiblica com Esfarcos Restritos de Colocagha,
em Regime de Garantia Firme de Swbscrigdo, da Vosarantim Cimentos S.A.J
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