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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA PRIMEIRA EMISSA0 DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM DUAS SERIES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA
CoM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM

ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCACAO, DA WOW NUTRITION INDUSTRIA E COMERCIO
S.A.
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA PRIMEIRA EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM DUAS SERIES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA
COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM
ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCACAO, DA WOW NUTRITION INDUSTRIA E COMERCIO
S.A.

Pelo presente instrumento particular, as partes abaixo qualificadas (“Partes”):

WOW NUTRITION INDUSTRIA E COMERCIO S.A., sociedade por agdes, sem registro de
companhia aberta perante a CVM, com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo,
na Rua Gomes de Carvalho, n° 1.666, 4° andar, conjunto 42, inscrita no Cadastro Nacional
da Pessoa Juridica (“CNPI/ME™) sob o n°® 02.338.823/0001-57, neste ato representada na
forma de seu Estatuto Social (“Companhia” ou “Emissora™); €

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, sociedade por
acdes de capital fechado, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
na Avenida das Américas, n° 4.200 — Bloco 4 — Sala 514, CEP 22640-102, inscrita no
CNPJI/MF sob o n° 17.343.682/0001-38, nomeada neste instrumento, nos termos da Lei n°
6.404, de 15 de dezembro de 1976, e posteriores alteragdes (“Lei das Sociedades por
Acdes™), para representar, perante a Emissora, a comunhio dos interesses dos titulares das
debéntures da primeira série e das debéntures da segunda série da presente emisso
(“Debenturistas da Primeira Série”, “Debenturistas da Segunda Série” ¢, em conjunto, os
“Debenturistas”), neste ato representada na forma de seu Estatuto Social (“Agente
Fiduciario™);

E, na qualidade de intervenientes-garantidores:

BS&C EMPREENDIMENTOS E PARTICTPACOES S.A., sociedade por agdes, com
sede na Cidade de S#o Paulo, Estado de S#o Paulo, na Rua Gomes de Carvalho, 1.666 - 4°

andar - conj. 42 - sala 01, Vila Olimpia, CEP 04547-006, inscrita no CNPJ/MF sob o n’
10.603.674/0001-34, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social (“BS&C”);{)
¢
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BRASFANTA INDUSTRIA E COMERCIO DA AMAZONIA LTDA., sociedade de
responsabilidade limitada, com sede na Cidade de Manaus, Estado de Amazonas, na Rua
Candelaria, n° 360, Lote 9-A, Coroado, CEP 69.050-010, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
09.271.762/0001-05, neste ato representada na forma de seu Contrato Social (“Brasfanta™);

COCO VERDE AGRO INDUSTRIAL LTDA., sociedade de responsabilidade limitada,
com sede na Cidade de Sdo Mateus, Estado do Espirito Santo, na Rodovia Othovarino
Duarte Santos, 2.801, Bairro Rio Preto, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 08.160.146/0001-06,
neste ato representada na forma de seu Contrato Social (“Coco Verde”, e em conjuntp com o
BS&C ¢ a Brasfanta, os “Fiadores™);

vém, por meio desta e na melhor forma de direito, firmar o presente Instrumento Particular
de Escritura da Primeira Emissio de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, em
Duas Séries, da Espécie Quirografiaria Com Garantia Adicional Fidejussoria, para
Distribui¢do Plblica com Esfor¢os Restritos de Colocagdo, da WOW Nutrition Industria e
Coméreio S.A. (“Escritura™), mediante as seguintes clausulas ¢ condigdes:

CLAUSULAI
AUTORIZACAO

1.1. A presente Escritura ¢ firmada com base na deliberagfo da Assembleia Geral
Extraordinaria da Emissora realizada em 15 de outubro de 2012 (“AGE”).

1.2. A Fianga, conforme abaixo definido, a ser prestada no &mbito Emissfo, pelos
Fiadores foi aprovada (i) em Reunifio do Conselho de Administragio da BS&C, realizada
em 15 de outubro de 2012, (ii) em Reunifio de Socios da Brasfanta, realizada em 16 de
outubro de 2012 ¢ (iii) em Reunido do Conselho Consultivo da Coco Verde, realizada em 15
de outubro de 2012.
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CLAUSULA I
REQUISITOS .

2.1 A primeira emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em agles, da
espécie quirografaria com garantia adicional fidejussoria, em até duas séries (“Emissdo” e
“Debéntures™), para distribui¢do pablica com esforgos restritos de colocagdo (“Oferta”), nos
termos da Instrugiio da Comissédo de Valores Mobiliarios (“CVM™) n° 476, de 16 de janeiro
de 2009 e alteragdes posteriores (“Instrugio CVM 476”), sera realizada com observincia dos
seguintes requisitos: .

2.1.1. Registro na CVM e Associagiio Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais

2.1.1.1. A Emissfo sera realizada nos termos da Instrugdo CVM 476, por se tratar de
oferta plblica de distribuigdo com esforgos restritos de colocagéo, estando, portanto,
automaticamente dispensada do registro de distribuigio publica de que trata o Artigo 19,
caput, da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, e alteragdes posteriores.

2.1.1.2 Além disso, nos termos do Artigo 25, paragrafo 1°, do “Codigo ANBIMA de
Regulagdio e Melhores Praticas para as Ofertas Publicas de Distribuic8io ¢ Aquisigfio de
Valores Mobiliarios", a Oferta esti automaticamente dispensada de registro perante a
ANBIMA - Associag@o Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais
(“ANBIMA”™).

2.1.2, Arquivamento e Publicagiio da Ata de AGE
2.1.2.1. A ata da AGE sera devidamente arquivada na Junta Comercial do Estado de

Sdo Paulo (“JUCESP”), tendo sido publicada no (i) Diario Oficial do Estado de Sao Paulo
(“DOESP”) e (ii) no Jornal do Comércio, nos termos da Lei das Sociedades por A¢des, em 7

de novembro de 2012. w/)



2.1.3. Inscri¢io e Registro desta Escritura

2.1.3.1 Esta Escritura e seus eventuais aditamentos serdo inscritps na JUCESP,
conforme o disposto no Artigo 62, inciso 11, e §3° do mesmo artigo, respectivamente, da Lei
das Sociedades por A¢des, devendo ser levados a registro, pela Emissora, em até 3 (trés) dias
uteis contados de sua(s) assinatura(s) pela Emissora e pelo Agente Fiduciario.

2,14, Registro para Colocacio e Negociagio .
2.14.1. As Debéntures serfio registradas para (i) distribui¢do publica no mercado
primario por meio do SDT — Mddulo de Distribui¢io de Titulos (“SDT”), administrado ¢
operacionalizado pela CETIP S.A. — Mercados Organizados (“CETIP”), sendo a
distribuigdo liquidada por meio da CETIP; e (ii) negociagdio, observado o disposto na
Clausula 2.1.4.2 abaixo, no mercado secundario por meio do SND — Médulo Nacional de
Debéntures (“SND”), também administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo as
negociagdes liquidadas e as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP.

2.1.4.2, Nio obstante o descrito na Cliusula 2.1.4.1 acima, as Debéntures somente
poderdio ser negociadas entre Investidores Qualificados ¢ depois de decorridos 90 (noventa)
dias de sua subscrigdo ou aquisi¢do pelo investidor, nos termos dos artigos 15 e 13
respectivamente, da Instrugiio CVM 476, observando ainda cumprimento pela Emissora das
obrigagdes definidas no artigo 17 da Instrugiio CVM 476.

2.1.5. Registro da Garantia

2.1.5.1. A presente Escritura, em fungdo da Fianga, conforme abaixo definida, sera
registrada, as expensas da Emissora, nos cartérios de titulos e documentos da Cidade do Rio
de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, da Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, da
Cidade de Manaus, Estado do Amazonas ¢ na Cidade de S3o Mateus, Estado do Espirito
Santo, na forma prevista na Lei n.° 6.015, de 31 de dezembro de 1973 e altezgpéj

posteriores.
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2.1.3. Inscri¢iio e Registro desta Escritura .

2.1.3.1 Esta Escritura e seus eventuais aditamentos serfo inscritps na JUCESP,
conforme o disposto no Artigo 62, inciso I, e §3° do mesmo artigo, respectivamente, da Lei
das Sociedades por A¢des, devendo ser levados a registro, pela Emissora, em até 3 (trés) dias
lteis contados de sua(s) assinatura(s) pela Emissora ¢ pelo Agente Fiduciario.

2.14. Registro para Colocagio e Negociagiio .
2.14.1. As Debéntures serdio registradas para (i) distribui¢dio publica no mercado
primario por meio do SDT — Mddulo de Distribuigdo de Titulos (“SDT”), administrado e
operacionalizado pela CETIP S.A. — Mercados Organizados (“CETIP”), sendo a
distribui¢do liquidada por meio da CETIP; e (ii) negociagdo, observado o disposto na
Clausula 2.1.4.2 abaixo, no mercado secundario por meio do SND — Médule Nacional de
Debéntures (“SND”), também administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo as
negociagdes liquidadas ¢ as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP.

2.14.2. Nio obstante o descrito na Clausula 2.1.4.1 acima, as Debéntures somente
poderdo ser negociadas entre Investidores Qualificados e depois de decorridos 90 (noventa)
dias de sua subscri¢io ou aquisicdo pelo investidor, nos termos dos artigos 15 e 13
respectivamente, da Instrugio CVM 476, observando ainda cumprimento pela Emissora das
obrigagGes definidas no artigo 17 da Instrugio CVM 476.

2.1.5. Registro da Garantia

2.1.5.1. A presente Escritura, em fun¢do da Fianga, conforme abaixo definida, sera
registrada, as expensas da Emissora, nos cartérios de titulos e documentos da Cidade do Rio
de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, da Cidade de S#o Paulo, Estado de Sdo Paulo, da
Cidade de Manaus, Estado do Amazonas ¢ na Cidade de Sdo Mateus, Estado do Espirito
Santo, na forma prevista na Lei n.° 6.015, de 31 de dezembro de 1973 e alte;aﬁéj

posteriores.



2.1.5.2. No prazo de até 05 (cinco) dias tteis apds o registro mencionado na Clausula
2.1.5.1. acima, a Emissora encaminhara ao Agente Fiduciario uma via eriginal da Escritura
devidamente registrada na JUCESP e nos competentes cartérios de titulos e documentos.

*

CLAUSULA 111
CARACTERISTICAS DA EMISSAO

3.1. Objeto Social da Emissora .

3.1.1. De acordo com o Artigo 4° do seu Estatuto Social, a Emissora tem por objeto
social (i} o desenvolvimento, fabricagio, distribui¢do, importagfio, exportacio,
comercializago e representagdo de produtos alimenticios e bebidas em geral, bebidas néo
alcodlicas, doces e pos para fabricagdo de doces em geral, aglicares e adogantes em geral,
laticinios e congéneres e a industrializagdo desses produtos sob encomenda para terceiros ou
em fabricas de terceiros, podendo, anda, fazer o seu armazenamento em armazéns gerais; (ii)
a participagfio em outras sociedades e empreendimentos como quotista, acionista ou membro
do consodrcio, em qualquer setor da economia.

3.2. Niumero da Emisséio

3.2.1. A presente Emissfo constitui a primeira emissio de debéntures da Emissora.
3.3. Valor Total da Emissio
3.3.1. O valor total da Emissdo é de R$130.000.000,00 (cento € trinta milhdes de

reais), sendo (i) R$30.000.000,00 (trinta milhdes de reais) para as Debéntures da Primeira
Série, e (ii} R$100.000.000,00 (cem milhdes) para as Debéntures da Segunda Série,

3.4. Nimero de Séries

3.4.1. A Emissfio sera realizada em duas séries (“Séries”). ’/)
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35, Quantidade de Debéntures .

3.5.1, Serfio emitidas 13.000 (ireze mil) Debéntures, sendo (i) 3.000 (trés mil)
Debéntures da Primeira Série, e (ii) 10.000 (dez mil) Debéntures da Segunda Série.

3.6. Colocagio e Procedimento de Distribuicio

3.6.1. As Debéntures serfio objeto de distribuigio piblica, com esforgos restritos de
distribuigfio, sob o regime de garantia firme de subscri¢do nfo solidéria da totalidade das
Debéntures, com intermediagio do Banco Itai BBA S.A. (*Coordenador Lider”) e do Banco
Votorantim S.A. (“Banco Votorantim” ¢ em conjunto com o Coordenador Lider,
“Coordenadores™), institui¢des financeiras integrantes do sistema de distribui¢fio de valores
mobiliarios, nos termos do “Instrumento Particular de Coordenagdo, Colocagdo e
Distribuigdo Publica com Esforgos Restritos de Colocagdo, de Debéntures Simples, ndo
Conversiveis em A¢oes, em Duas Série, da Espécie Quirografaria Com Garantia Adicional
Fidejussoria, sob Regime de Garantia Firme de Subscri¢do, da Primeira Emissdo da WOW
Nuirition Industria e Comércio S.A.” (“Contrato de Distribuicfio™), tendo como piblico alvo
Investidores Qualificados (conforme definido abaixo).

3.6.2. Nos termos do artigo 4° da Instrugiio CVM 476 e para fins da Oferta, serédo
considerados “Investidores Qualificados” os referidos no artigo 109 da Instrugio CVM n°
409, de 18 de agosto de 2004, conforme alterada, observado que: (a) todos os fundos de
investimento, ainda que se destinem a investidores ndo qualificados, serfio considerados
investidores qualificados; e (b) as pessoas naturais e juridicas mencionadas no item (iv) do
referido artigo 109 obrigatoriamente subscreverfio e integralizardo, no dmbito da Oferta,
Debéntures no montante de, no minimo, R$1.000.000,00 (um milhdo de reais).

3.6.3. O plano de distribuicfio piblica seguird o procedimento descrito na Instrugio
CVM 476. Os Coordenadores poderfio acessar até no maximo 50 (cinquenta) Investidores
Qualificados, sendo possivel a subscrigéo ou aquisi¢do das Debéntures por, no maximo, 20
(vinte) Investidores Qualificados, observado que fundos de investimento cujas decisdes de



investimento sejam tomadas pelo mesmo gestor serfio considerados como um unico
investidor para os fins dos limites previstos nesta Escritura e no Contrato de Distribuicéo.

3.6.4, No ato de subscri¢io e integralizagdo das Debéntures, ,os Investidores
Qualificados assinarfo declaragdo atestando estar cientes de que: (a) a Oferta nfo foi
registrada perante a CVM; e (b) as Debéntures estio sujeitas a restrigdes de negociagio
previstas na regulamentagfo aplicavel e nesta Escritura.

3.6.5. A Emissora ndo podera realizar, nos termos do artigo 9° da Instrugéio CVM
476, outra oferta publica da mesma espécie de valores mobiliarios objeto da Oferta dentro do
prazo de 4 (quatro) meses contados da data do encerramento da Oferta, a menos que a nova
oferta seja submetida a registro na CVM.

3.6.6. A Emissora compromete-se a ndo realizar a busca de investidores por meio de
lojas, escritorios ou estabelecimentos abertos ao plblico, ou com a utilizagéio de servigos
publicos de comunicagio, como a imprensa, o radio, a televisio e paginas abertas ao publico
na rede mundial de computadores, nos termos da Instrugio CVM 476.

3.6.7. A Emissora obriga-se a: (a) nfio contatar ou fornecer informagoes acerca da
Oferta a qualquer investidor, exceto se previamente acordado com os Coordenadores; e
(b) informar ao Coordenador Lider, até 1 (um) dia util imediatamente subsequente, a
ocorréncia de contato que receba de potenciais investidores que venham a manifestar seu
interesse na Oferta, comprometendo-se, desde ja, a ndo tomar qualquer providéncia em
relagfo aos referidos potenciais investidores neste periodo.

3.6.8. Nio existirio reservas antecipadas, nem fixagdo de lotes minimos ou
maximos para a Oferta, sendo que os Coordenadores, com expressa e prévia anuéncia da
Emissora, organizarfio o plano de distribui¢io nos termos da Instrugio CVM 476, tendo
como publico alvo Investidores Qualificados apenas, observado ainda o disposto no artigo 4°
da Instruciio CVM 476.

3.6.9. Néo sera concedido qualquer tipo de desconto pelos Coordenadores aos
Investidores Qualificados interessados em adquirir as Debéntures. ;—()
8
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3.6.10. N#o havera preferéncia para subscrigio das Debéntures pelos atuais
acionistas da Emissora.

3.7. Banco Mandatério e Escriturador
3.7.1. O banco mandatario da presente Emissfio serd o Itai Unibanco S.A.,

institui¢fio financeira com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Praca
Alfredo Egydio de Souza Aranha, Torre Olavo Setiibal, na Cidade de Séo Paulo, Estado de
Sgo Paulo, inscrito no CNPJ/MF sob o n° 60.701.190/0001-04 (“Banco Mandatério™), € o
escriturador das Debéntures sera a Ttah Corretora de Valores S.A., sociedade com sede na
Cidade de S#o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.400, 10°
andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 61.194.353/0001-64 (“Agente Escriturador”). O Banco
Mandatério ¢ o Agente Escriturador poderéio ser substituidos, a qualquer tempo, por meio de
deliberagiio dos Debenturistas em Assembieia Geral de Debenturistas.

3.8. Destinagfio dos Recursos
3.8.1. Os recursos liquidos obtidos por meio da Emissdo das Debéntures serdo

destinados aos negécios de gestfo ordindria da Emissora, incluindo o refinanciamento do
seu endividamento bancario e ao refor¢o de caixa para capital de giro.

CLAUSULA 1V
CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1. Caracteristicas Basicas das Debéntures

4.1.1. Data de Emissdo. Para todos os fins e efeitos legais, a Data da Emisséo das
Debéntures serd 19 de outubro de 2012 (“Data de Emiss&o™).

( N )



4.1.2. Conversibilidade, Tipo e Forma. As Debéntures serfio simples, ndo
conversiveis em agbes de emissio da Emissora, escriturais e nominativas, sem emisséo de
cautelas e certificados.

*

4.1.3. Espécie. As Debéntures setio da espécie quirografria, com garantia
adicional fidejussoria, sendo que as Debéntures da Segunda Série serdo emitidas com
garantia adicional real.

414, Valor Nominal Unitdrio. O valor nominal unitario das Debéntures serd de
R$10.000,00 (dez mil reais), na Data de Emissdo (“Valor Nominal Unitério™).

4.2, Subscricio

4.2.1. Prazo de Subscrigdo. As Debéntures poderfo ser subscritas a qualquer tempo,
a partir da data de inicio de distribuigio ¢ dentro do prazo de distribuicdo estabelecido no
Contrato de Colocagio, observado o disposto na Instrugdo CVM 476.

422, Preco de Subscrigdo. O prego de subscrigdo das Debéntures serd seu Valor
Nominal Unitrio, acrescido da Remuneragdo da respectiva Série, calculada pro rafa
temporis acumulada desde a Data de Emissdo até a data da sua efetiva integralizag@o.

4.3. Integralizacio e Forma de Pagamento.

43.1. As Debéntures serdio integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, no
ato da subscrigiio de acordo com os procedimentos do SDT adotados pela CETIP.

44. Direito de Preferéncia

4.4.1. No ha direito de preferéncia na subscrigio das Debéntures.

4.5 Repactuacio

4.5.1. N#o havera repactuacdo das Debéntures. ,—m
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4.6. Condig¢ies de Pagamento .

4.6.1. Local de Pagamento. Os pagamentos a que fizerem jus as Qebéntures serdo
efetuados (i) utilizando-se os procedimentos adotados pela CETIP para as Debéntures
custodiadas eleironicamente no SND; ou (ii) na hipdtese de as Debéntures ndo estarem
custodiadas eletronicamente no SND: (a) na sede da Emissora ou (b) na sede do Banco
Mandatério.

4.6.2. Prorrogacdo dos Prazos. Considerar-se-8o prorrogados os prazos referentes
ao pagamento de qualquer obrigagfo por quaisquer das Partes até o 1° (primeiro) dia util
subsequente, se o vencimento coincidir com dia em que nfo houver expediente bancario na
Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, sem nenhum acréscimo aos valores a serem
pagos, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados através da CETIP,
hipdtese em que somente havera prorrogacdo sem nenhum acréscimo aos valores a serem
pagos quando a data de pagamento coincidir com feriado nacional, sabado ou domingo.

4.6.3. Encargos Moratorios. Sem prejuizo da Remuneragio, ocorrendo
impontualidade no pagamento de qualquer quantia devida aos titulares das Debéntures, os
débitos em atraso ficario sujeitos a multa moratoria de 2% (dois por cento) sobre o valor
devido e juros de mora calculados desde a data de inadimplemento, até a data do efetivo
pagamento, 4 taxa de 1% (um por cento) ao més, sobre o montante assim devido,
independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagio judicial ou extrajudicial

(“Encargos Moratdrios”).

4.64. Decadéncia_dos Direitos aos Acréscimos. Sem prejuizo do disposto nas
Clausulas 4.6.1 a 4.6.3 acima, o nfio comparecimento do Debenturista para receber o valor
correspondente a quaisquer das obrigacOes pecunidrias da Emissora, nas datas previstas
nesta Escritura, ou em comunicado publicado pela Emissora, ndo lhe dara direito ao
recebimento de remuneracio e/ou Encargos Moratdrios no periodo relativo ao atraso no
recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo

vencimento.
i1 \ r/>
% g




i

4.7. Publicidade

4.7.1. Todos os atos ¢ decisdes que vierem, de qualquer forma, a envolver os
interesses dos Debenturistas serfio obrigatoriamente comunicados, na forma de avisos, no
Jornal do Comércio, bem como na pagina da Emissora na rede mundial de computadores —
internet  (www.wownutrition.com.br//Empresa/Informacoes/Financas/Debentures). A
publicago dos referidos atos podera ser substituida por correspondéncia registrada entregue
a todos os titulares das Debéntures e ao Agente Fiducidrio,

4.8. Comprovagio de Titularidade das Debéntures
4.8.1. A Emissora niio emitird certificados das Debéntures. Para todos os fins de

direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato emitido pelo
Escriturador. Adicionalmente, serd reconhecido como comprovante de titularidade das
Debéntures o extrato expedido pela CETIP em nome do Debenturista titular quando estes
titulos estiverem custodiados eletronicamente no SND.

4.9. Garantia Fidejussoria

4.9.1. Para assegurar o fiel, pontual e integral cumprimento das obrigacdes principais ¢
acessorias, assumidas, pela Emissora, nesta Escritura, os Fiadores prestam fianca (“Fianca”)
em favor dos Debenturistas, representados pelo Agente Fiducidrio, obrigando-se, ou seus
sucessores a qualquer titulo, como fiadores e principais pagadores, solidariamente
responsaveis entre si e com a Emissora, por todos os valores devidos nos termos desta
Escritura, conforme os termos e condigdes abaixo.

4.9.2. Os Fiadores declaram-se, neste ato, em carater irrevogavel e irretratavel, fiadores e
principais pagadoresj pelo valor total da divida da Emissora oriunda das Debéntures, nos
termos desta Escritura e em conformidade com o artigo 818 da Lei n.° 10.406, de 10 de
janeiro de 2002, conforme alterada (“Cédigo Civil™), o qual inclui: (i) o Valor Nominal
Unitario das Debéntures, acrescido da Remuneragio da Primeira Série, com relagdo as
Debéntures da Primeira Série, ou da Remuneragio da Segunda Série, com relagdio as*
Debéntures da Segunda Série, € dos Encargos Moratorios, se for o caso, calculados nos

/)
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termos desta Escritura; bem como (ii) todos os acessérios ao principal, inclusive as despesas
judiciais, despesas com Agente Fiducidrio, Banco Mandatario ¢ Agente Escriturador e
verbas indenizatérias, quando houver (“Yalor Garantido™).

L]

4.9.3. O Valor Garantido seré pago por quaisquer dos Fiadores em até 2 (dois) dias ateis
apds. recebimento de notificagdo por escrito do Agente Fiducidrio aos Fiadores, que devera
ser acompanhada, quando aplicdvel, de comprovantes das despesas incorridas. Tal
notificagiio devera ser imediatamente emitida pelo Agente Fiduciario apos a ocorréncia da
falta de pagamento pela Emissora de qualquer valor devido em relagdo as Debéntures na
data de pagamento definida na Escritura. O pagamento deverd ser realizado fora do dmbito
da CETIP, e de acordo com instrugdes recebidas do Agente Fiducidrio.

4,9.3.1. As obrigagdes dos Fiadores aqui assumidas nfio seréio afetadas por atos ou
omissdes que possam exonerd-los de suas obrigagBes ou afetd-los, incluindo, mas ndo se
limitando, em razdo de: (a) qualquer extensdo de prazo ou acordo entre a Emissora e 0s
Debenturistas; (b) qualquer novagio ou ndo exercicio de qualquer direito dos Debenturistas
contra a Emissora; e (c) qualquer limitagio ou incapacidade da Emissora, inclusive seu
pedido de recuperagdo extrajudicial, pedido de recuperagdo judicial ou faléncia.

4.9.4. Os Fiadores expressamente renunciam a todo e qualquer beneficio de ordem, direitos
e faculdades de exonerago de qualquer natureza previstos nos artigos 333, paragrafo unico,
366, 821, 827, 830, 834, 835, 836, 837, 838 ¢ 839 do Cddigo Civil e artigos 77 e 595 da Lei
n.° 5.869, de 11 de janeiro de 1973, conforme alterada (“Cédigo de Processo Civil”).

4.9.5. Nenhuma obje¢io ou oposigéio da Emissora poderd, ainda, ser admitida ou invocada
por qualquer Fiador com o fito de escusar-se do cumprimento de suas obriga¢Ses perante os
Debenturistas.

4.9.6. Os Fiadores sub-rogar-se-Go nos direitos dos Debenturistas caso venham a honrar,
total ou parcialmente, a Fianga objeto desta Clausula 4.9, até o limite da parcela da divida
efetivamente honrada, sendo certo que cada Fiador obriga-se a somente exigir tais valores da
Emissora ap6s os Debenturistas terem recebido integralmente o Valor Garantido.
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49.7. A presente Fianga entrard em vigor na Data de Emissdo das Debéntures e
permanecers. vélida em todos os seus termos até a data do integral cumprimento, pela
Emissora, de suas obrigagdes principais e acessorias nos termos da presente Escritura.
4.9.8. Fica desde ja certo e ajustado que a inobservéncia, pelo Agente Fiduciério, dos
prazos para execugdio da Fianga em favor dos Debenturistas ndo ensejard, sob hipotese
nenhuma, perda de qualquer direito ou faculdade aqui previsto, podendo a Fianga ser
excutida e exigida pelo Agente Fiducidrio, judicial ou extrajudicialmente, quantas vezes
forem necessérias até a integral liquidagio do Valor Garantido, devendo o Agente
Fiduciario, para tanto, notificar imediatamente a Emissora e os Fiadores.

4.9.9. Em virtude da Fianga prestada pelos Fiadores, a presente Escritura devera ser levada
a registro no competente Cartério de Registro de Titulos e Documentos, nos termos da
Clausula 2.1.3 acima.

4.9.10. Para os fins do disposto no artigo 1.647 do Cddigo Civil, os Fiadores, neste ato,
declaram ter lido e concordar, em sua integridade, com o disposto nesta Escritura e com a
concessio, pelos Fiadores, de garantia pessoal e real nos termos aqui previstos.

4.9.11. Na ocorréncia da deteriora¢io das condigBes financeiras, interdi¢do, insolvéncia ou
falecimento de qualquer dos Fiadores, a Emissora deveré apresentar ao Agente Fiducidrio
um Fiador substituto no prazo de 30 (trinta) dias contatos da ciéncia de tal fato por parte da
Emissora.

4.9.11.1. A substituicfio de qualquer dos Fiadores prevista na Cldusula 4.9.11 acima devera
ser aprovada em Assembleia Geral de Debenturistas a ser realizada nos termos do disposto
na Clausula IX abaixo. Aprovada a matéria em Assembleia Geral de Debenturistas, a
Emissora compromete-se a (a) formalizar a substitui¢io do Fiador por meio da celebragio de
um aditamento 4 presente Escritura, e (b} realizar o protocolo desse documento para registro
na JUCESP em até 10 (dez) dias Uteis contados de referida aprovagéo.

4.9.11.2. O aditamento a Escritura mencionado na Cldusula 4.9.11.1 acima também deve
ser registrado nos competentes Cartérios de Registro de Titulos e Documentos da Cidade do

14 r(_)



879

Rio de Janeito, Estado do Rio de Janeiro, da Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, da
Cidade de Manaus, Estado do Amazonas e na Cidade de Sdo Mateus; Estado do Espirito
Santo, no prazo maximo de 10 (dez) dias \teis contados de seu arquivamento pela JUCESP.
A Emissora entregard 1 (uma) via registrada de referido aditamento a Escritura ao Agente
Fiduciario em até 5 (cinco) dias tteis contados da data da efetiva realizagio de referidos
registros.

4.10. Imunidade de Debenturistas

4.10.1. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isen¢do
tributéria, este devera encaminhar ao Banco Mandatério, no prazo minimo de 10 (dez) dias
Uteis antes das datas previstas de pagamento das Debéntures, documentagio comprobatoria
dessa imunidade ou isengdo tributdria. '

4.11. Caracteristicas das Debéntures da Primeira Série

4.11.1. Prazo e Data de Vencimento. O vencimento das Debéntures integrantes da
primeira série (“Debéntures da Primeira Série”) ocorreré ao término do prazo de 104 (cento
e quatro) dias contados da Data de Emisso, vencendo-se, portanio, em 31 de janeiro de
2013 (“Data de Vencimento da Primeira Série”).

4.11.2. Atualizacdo Monetdria do Valor Nominal. Nio haverd atualizagio monetaria
do Valor Nomina! das Debéntures da Primeira Série.

4.11.3. Remuneracdo da Primeira Série. A partir da Data de Emissio, as Debéntures
da Primeira Série farfio jus a juros correspondentes a variagio acumulada de 100% (cem por
cento) das taxas médias diarias dos DI - Depositos Interfinanceiros de 1 (um) dia, over
extragrupo, expressa na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta ¢ dois) dias
Giteis, calculada e divulgada diariamente pela CETIP no informativo diario disponivel em
sua pagina da Internet (http://www.cetip.com.br) (“Taxa DI”) acrescidos exponencialmente
de um spread, ou sobretaxa de 3,25% (trés inteiros e vinte e cinco centésimos por cento} ao
ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias (iteis (“Remuneragfo da Primeira Série”).

Remuneragiio da Primeira Série seré calculada de forma exponencial e cumulativa pro ratg
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temporis, por dias Gteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitério ou sobre o
saldo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da Primeira .Série apurado em
conformidade com esta Escritura, desde a Data de Emisséio ou da data de pagamento de
Remuneragdo da Primeira Sériec imediatamente anterior, o que ocotrer por yltimo, at¢ a data
do seu efetivo pagamento, e serd paga ao final de cada Periodo de Capitalizagdo (conforme
definido abaixo).

4.11.3.1. Para fins de calculo da Remuneragio da Primeira Série, bem como da
Remuneragio da Segunda Série (conforme definida abaixo), define-se “Periodo de
Capitaliza¢8o” como sendo o intervalo de tempo que se inicia na Data de Emissdo, no caso
do primeiro Periodo de Capitalizagdo, ou na data de pagamento da Remuneragéo da
respectiva Série imediatamente anterior, no caso dos demais Periodos de Capitalizagéo, e
termina na data do proximo pagamento da Remunerag@io correspondente ao periodo. Cada
Periodo de Capitalizagfo sucede o anterior sem solucdo de continuidade.

41132, A Remuneragéio da Primeira Série serd paga na Data de Vencimento da
Primeira Série.

4.11.3.3. A Remuneragfio da Primeira Séric devera ser calculada de acordo com a
seguinte formula:

J=VNe x (Fator de Juros - 1), onde:

“J” corresponde ao valor unitario da Remuneragdo da Primeira Série devida no final de cada
Periodo de Capitalizagéo, calculado com 6 (seis) casas decimais sem arredondamento;

“VNe” corresponde ao Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitirio das
Debéntures da Primeira Série, informado/calculado com 6 (seis) casas decimais, sem
arredondamento;

“Fator de Juros” € composto pelo pardmetro de flutuagio acrescido de spread, calculado com
9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado de acordo com a seguinte formuta:

,/)
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Fator de Juros = FatorDI x Fator Spread, onde:
“FatorDI” corresponde ao produtdrio das Taxas DI da data de inicio do Periodo de

Capitalizagdo, inclusive, até a data de célculo da Remuneragdo da Primeira $érie, exclusive,
calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator DI = ﬁ(l +TDI, )
k=1

onde: g
“k” corresponde ao nimero de ordem das Taxas DI, sendo "k" um nimero inteiro;

“n” corresponde ao nimero total de Taxas DI consideradas em cada Periodo de
Capitalizagfio, sendo “n” um nimero inteiro;

“TDIK” corresponde & Taxa DI, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas
decimais com arredondamento, apurado da seguinte forma:

1

DL, = [% + 1)252 -1
100

onde:

“DI” corresponde 4 Taxa DI, de ordem k, divulgada pela CETIP, expressa na forma

percentual ao ano, valida por 1 (um) dia 1til (overnight), utilizada com 2 (duas) casas

decimais;

“FatorSpread” corresponde 4 sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

17




DP -

FatorSpread = sproad +1 2
100

onde:

“spread” sera de 3,2500

“DP” ¢ o niimero de dias Uteis entre a Data de Emissfo ou data de pagamento da
Remuneragio da Primeira Série imediatamente anterior, conforme o caso, ¢ a data de
calculo, sendo “DP” um numero inteiro;

4.11.3.4. O calculo da Remuneragio da Primeira Série acima esta sujeito as seguintes
observagdes:
i) o fator resultante da expressfio (1 + TDIy) é considerado com 16 (dezesseis) casas

decimais, sem arredondamento;

i) efetua-se o produtério dos fatores didrios (1 + TDI), sendo que a cada fator didrio
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, sem
arredondamento, aplicando-se o proximo fator didrio, e assim por diante até o
ultimo considerado;

iii) uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI”
com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento;

1v) o fator resultante da expressio (FatorDI x FatorSpread) ¢ considerado com 9
(nove) casas decimais, com arredondamento; e

V) a Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico numero de casas decdTmaT
divulgado pela entidade responsavel pelo seu célculo. »’(7
18 »
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4.11.3.5. Observado o quanto estabelecido no item 4.11.3.6 abaixo, no caso de
indisponibilidade temporaria da Taxa DI quando do pagamento de-qualquer obrigacgéo
pecuniéria prevista nesta Escritura, sera utilizada, em sua substitui¢io, para a apuragio de
TDI, a Gltima Taxa DI divulgada até a data do célculo, ndo sendo deyidas quaisquer
compensagdes financeiras, tanto por parte da Emissora quanto por parte dos Debenturistas,
quando da divulgagdo posterior da Taxa DI que seria aplicivel.

4.11.3.6. Na auséncia de apuragdo e/ou divulgagdo da Taxa DI por prazo supetior a 5
(cinco) dias tteis da data esperada para sua divulgagdio, ou, ainda, no caso de sua extingdo
por imposi¢do legal ou determinagio judicial, o Agente Fiducidrio devera convocar no
primeiro dia atil subsequente ao término do prazo de 5 (cinco) dias Gteis acima, assembleia
geral de Debenturistas da Primeira Série (“Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira
Série”) para os Debenturistas da Primeira Série definirem, de comum acordo com a
Emissora, o pardmetro a ser aplicado. Até a deliberagio desse pardmetro, serdo utilizadas,
para o célculo do valor de quaisquer obrigagdes previstas nesta Escritura, as formulas do
item 4.11.3.3. acima e na apuragio de TDI serd utilizada a ltima Taxa DI divulgada
oficialmente, ndio sendo devidas quaisquer compensagdes entre a Emissora e os
debenturistas, quando da divulgagéo posterior da Taxa DI.

4.11.3.7. Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizagio da Assembleia
Geral de Debenturistas da Primeira Série, a referida assembleia nfo serd mais realizada, € a
Taxa DI, a partir da data de sua validade, passard a ser utilizada para o célculo da
Remuneragio da Primeira Série, permanecendo a tiltima Taxa DI conhecida anteriormente a
ser utilizada até data da divulgagio da referida Taxa DI.

4.11.3.8. Caso ndo haja acordo sobre a taxa substitutiva, na Assembleia Geral de
Debenturistas da Primeira Série realizada conforme o item 4.11.3.6 acima, entre a Emissora
¢ 0s Debenturistas da Primeira Série representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por
cento) das Debéntures da Primeira Série em Circulagfio (conforme definido abaixo), a
Emissora deverd resgatar antecipadamente e, consequentemente, cancelar a totalidade das
Debéntures em Circulagdo, no prazo de até 90 (noventa) dias corrides contados da data da
ultima data de divulgagdo da Taxa DI, pelo saldo do Valor Nominal Unitéario das Debéntures
da respectiva série acrescido da Remunerago da respectiva série devida at€ a data do efetiv,
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resgate, calculado pro rata temporis, a partir da Data de Emissio ou da data de pagamento da
Remuneragio da respectiva série imediatamente anterior, conforme o caso. Nesla
alternativa, para célculo da Remuneragfio das respectivas séries das Debéntures a serem
resgatadas, serd utilizada a Gltima variagdo disponivel da Taxa DI divulgada, observadas
ainda as demais disposigGes previstas nesta Escritura para fins de célculo da Remuneragéo.

4.11.4, Amortizacio das Debéntures da_Primeira Série. O Valor Nominal Unitario
das Debéntures da Primeira Série sera amortizado em parcela tnica, devida na Data de
Vencimento da Primeira Série.

»

4.12. Caracteristicas das Debéntures da Segunda Série

4.12.1. Prazo ¢ Data de Vencimento. O vencimento das Debéntures integrantes da
Segunda Série (“Debéntures da Segunda Série”) ocorrera ao término do prazo de 5 (cinco)
anos contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 19 de outubro 2017 (“Data de
Vencimento da Segunda Série”).

4.12.2, Atualizacdo Monetdria do Valor Nominal. Nio haverd atualizagdo monetaria
do Valor Nominal das Debéntures da Segunda Série.

4,12.3. Remuneracio da Segunda Série. As Debéntures da Segunda Série fardo jus a
juros correspondentes & variagio acumulada de 100% (cem por cento) da Taxa DI, acrescida
exponencialmente de um spread, ou sobrelaxa, equivalente, com excegdo do periodo
compreendido entre a da Data de Emissfio até 19 de abril de 2013, a um determinado
percentual varidvel de acordo com o nivel do Indice Financeiro (conforme abaixo definido),
tendo como base a tabela apresentada a seguir, ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) dias Uteis (“Remuneragfo da Segunda Série” e, em conjunto com a Remuneracgio da
Primeira Série, a “Remuneragio”). Em caso de variagio do spread, a nova Remuneragio da
Sepunda Série passard a viger a partir do Perfodo de Capitalizagdo imediatamente
subsequente ao Periodo de Capitalizagdo em que o indice Financeiro foi calculado:
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<0,5 <0,5 <0,5 <0,5 =05 2,50%

Divida Liquida / M

EBRITDA: >0,5e =10 >0,5e=1,0 >0,5e<1,0 >0.5e<1,0 >0,5ex<10 2,75%
Divida Liquida /

EBITDA: >1,0e<l,5 >1,0 e<1,25 »1,0e<1,25 >1,0e<1,25 >1,0e<1,25 3.00%
Divida Liquida /

EBITDA: >1,5e<2,0 >125e=1,50 >1,25e<1,50 >125e<1,50 >1,25e<1.50 3,25%
Divida Liquida / ’
EBITDA: >20e<2,5 »15e<20 >1,5e<2,0 >1.5e<2,0 >1,5e<20 3,50%
Divida Liquida /

EBITDA: >2,5e<3,0 »20e<25 NA NA NA 3,75%
Divida Liquida / Vencimento
EBITDA: >3,0 >2.5 >2,0 =20 >2,0 Antecipado

Para fins desta Escritura considera-se:

(i) “Indice Financeiro™: corresponde & razio entre Divida Liquida e EBITDA. O Indice
Financeiro devera ser auditado anualmente pelos auditores independentes contratados pela
Emissora e pela Brasfanta e verificados pelo Agente Fiducidrio, no prazo de até 5 (cinco)
dias uteis contados da data de recebimento, pelo Agente Fiducidrio, dos documentos
descritos na Clausula 7.1, item (i) alinea “a”;

(ii) “Divida Liquida”: corresponde ao produto, apurado com base nas DemonstragSes
Financeiras Combinadas, conforme o caso: (a) da somatdria do valor de principal, juros e,
quando devidos, demais encargos, inclusive moratorios, das dividas de curto e de longo
prazo decorrentes de: (i) qualquer mutuo, financiamento ou empréstimo contraide com
instituigdes financeiras ou nfo, exceto aqueles realizados entre a Emissora e suas coligadas
ou controladas e aqueles realizados entre a Brasfanta e suas coligadas ou controladas,
conforme o caso, (ii) titulos de renda fixa, conversiveis ou ndo, em circulagéo no mercado de

capitais local e/ou internacional, (iii) instrumentos derivativos, e (iv) fiangas e avais da

Emissora ¢ da Brasfanta, conforme o caso; menos (b) o somatorio dos valores em caixa,
bancos e aplicagdes financeiras disponiveis; O

~H
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(iii) “CBITDA™: significa, com base nas ultimas Demonstragdes Financeiras Combinadas,
conforme o caso, o lucro ou o prejuizo liquido, antes da contribui¢do social e do imposto de
renda, subtraindo-se as receitas e adicionando-se as despesas geradas pelos resultados
financeiros e nfo operacionais, depreciagio e amortizagio e resultados ndo recorrentes; e

(iv) “Demonstracdes Financeiras Combinadas™ refere-se 3s demonstragdes financeiras
combinadas e consolidadas, auditadas da Emissora e da Brasfanta.

4.12.3(a) No perfodo compreendido entre a Data de Emissdo at¢ 19 de abril de 2013, o
spread da Remuneragfo da Segunda Série serd de 3,25% (trés inteiros e vinte e cinco
centésimos por cento).

4.12.3(b) Caso ndo seja possivel o cédlculo do spread para quaisquer periodos
subsequentes, deverd ser utilizado o spread do periodo de capitalizagiio imediatamente
anterior

4.12.3(c) A Remuneragdo da Segunda Série sera calculada de forma exponencial e
cumulativa pro rata temporis, por dias Uteis decorridos, incidentes sobre o saldo do Valor
Nominal Unitério das Debéntures da Segunda Série apurado em conformidade com esta
Escritura, desde a Data de Emiss@o ou da data de pagamento de Remuneragio da Segunda
Série imediatamente anierior, o que ocorrer por iltimo, até a data do seu efetivo pagamento,
e serd paga ao final de cada Periodo de Capitalizago.

4.12.3.1. A Remuneragio da Segunda Série serd paga trimestralmente, nos meses de
janeiro, abril, julho e outubro de cada ano (“Data de Pagamento da Remuneracfio da
Segunda Série”), sendo que o primeiro pagamento da Remuneragio da Segunda Série sera
devido em 19 de janeiro de 2013 e o ltimo serd devido na Data de Vencimento da Segunda
Série, conforme a tabela abaixo e observada a Clausula 4.6.2 acima.

4.123.1.1.  Os spreads a serem utilizados nos pagamentos subsequentes serfo calculados
pela Emissora de acordo com os niveis de “Divida Liquida / EBITDA”, conforme a tabela
constante da Clausula 4.12.3 acima. ’_Q
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4.12.3.1.2. A Emissora informard ao Agente Fiduciario, em até 5 (cinco) dias tteis
anteriores a data de cada pagamento da Remuneragdo da Segunda Série, o valor do indice
Financeiro apurado, bem como o spread que passard a viger a partir do préximo Periodo de
Capitalizagio, conforme estabelecido na Clausula 4.12.3. A Emissora deverd ainda enviar
carta 2 CETIP, com ciéncia do Agente Fiduciério, informando em até 2 (dois) dias uteis da
Data de Pagamento da Remuneragdo da Segunda Série o valor do novo spread a ser utilizado
para o Periodo de Capitalizagdo imediatamente subsequente.

4.12.3.1.2.1 O Agente Fiduciario devera informar aos Debenturistas da Segunda Série o
valor do novo spread a ser utilizado para o periodo de capitalizagfio subsequente em até 2
(dois) dias tteis da Data de Pagamento da Remuneragio da Segunda Série imediatamente
subsequente.

4.12.3.2. A Remuneragdo da Segunda Série devera ser calculada de acordo com a
seguinte formula:

J = VNe x (Fator de Juros - 1), onde:

“J” corresponde ao valor unitdrio da Remuneragiio da Segunda Série devida no final de cada
Periodo de Capitalizagio, calculado com 6 (seis) casas decimais sem arredondamento;

“VNe” corresponde ao Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitério das
Debéntures da Segunda Série, informado/calculado com 6 (seis) casas decimais, sem

arredondamento;

“Fator de Juros” € composto pelo pardmetro de flutuagdo acrescido de spread, calculado com
9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado de acordo com a seguinte formula:

Fator de Juros = FatorDI x Fator Spread, onde: Yé

“FatorDI” corresponde ao produtério das Taxas DI da data de inicio do Periodo de
Capitalizagdo, inclusive, até a data de cilculo da Remuneragdo da Segunda Série exclusive

L
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calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

x

Fator DI = ﬁ(l +TDI, )
k=1

onde:
“k> corresponde ao numero de ordem das Taxas DI, sendo "k" um nimero inteiro;

“n” corresponde ao nimero total de Taxas DI consideradas em cada Periodo de
Capitalizagfio, sendo "n" um numero inteiro;

“TDIy” corresponde & Taxa DI de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas
decimais com arredondamento, apurado da seguinte forma:

1
DI, = (—Dﬁ— + 1]252 -1
100

onde:

“DI” corresponde 4 Taxa DI, de ordem k, divulgada pela CETIP, expressa na forma
percentual ao ano, valida por 1 (um) dia util (overnight), utilizada com 2 (duas) casas
decimais;

“FatorSpread” corresponde a sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Dr

spread N 1)252
100

FatorSpread = [

onde:
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“spread” sera de variavel ¢ calculado conforme a tabela da Clausula 4.11.3 acima.

“DP” é o nimero de dias uUteis entre a Data de Emissfo ou data de pagamento da
Remuneragio da Segunda Série imediatamente anterior, conforme o caso, ¢ a data de
calculo, sendo “DP” um nimero inteiro;

4.12.3.3, O calculo da Remuneragéo da Segunda Série acima estd sujeito as seguintes
observagdes:
i) o fator resultante da expressfo (1 + TDIy) € considerado com 16 {dezesseis) casas

decimais, sem arredondamento;

i) efetua-se o produtdrio dos fatores diarios (1 + TDIy), sendo que a cada fator didrio
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesscis) casas decimais, sem
arredondamento, aplicando-se o préximo fator diario, e assim por diante aié o
ultimo considerado;

iii) uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI”
com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento;

iv) o fator resultante da expressfio (FatorDIl x FatorSpread) € considerado com 9
(nove) casas decimais, com arredondamento; e

V) a Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgado pela entidade responsével pelo seu calculo.

4.12.3.4. No caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI quando do pagamento da
Remuneragiio da Segunda Série, serfio observados os procedimentos descritos nas Clausulas
4.11.3.5 a 4.11.3.8 acima, de forma individual aos Debenturistas da Segunda Serie,
considerando que devera ser convocada assembleia geral de Debenturistas da Segunda Séri
(“Assembleia Geral De Debenturistas da Segunda Série™). .

4.12.4, Amartizacdo das Debéntures da Segunda Série. O Valor Nominal Unitario
25 oy ) ﬂ
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das Debéntures da Segunda Série sera amortizado em parcelas trimestrais sucessivas, sendo
o primeiro pagamento em 19 de outubro de 2013, de acordo com a tabela abaixo:

19/10/2013 5,8823%

19/01/2014 6,2499%

19/04/2014 6,6666%

19/07/2014 7,1428%

19/10/2014 7,6922%

19/01/2015 8,3332% .
19/04/2015 9.0908%

19/07/2015 9,9998%

19/10/2015 11,1109%

19/01/2016 12,4998%

19/04/2016 14,2854%

19/07/2016 16,6662%

19/10/2016 19,9994%

19/01/2017 24,9990%

19/04/2017 33,3316%

19/07/2017 49,9962%

19/10/2017 100,0000%

4.12.5 Garantia Real Adicional as Debéntures da Segunda Série. Sem prejuizo da

Fianga, as Debéntures da Segunda Série terdo como garantia real adicional (“Garantia Real”
e, em conjunto com a Fianga, as “Garantias”) a cessdo fiduciaria de Conta Vinculada,
conforme abaixo definida, e de todos os valores a serem depositados e mantidos na referida
conta (“Direitos Cedidos™), a saber: (i) conta vinculada, de titularidade da Emissora, aberta
junto ao Itat Unibanco S.A. (“Agente Arrecadador™), movimentavel Gnica e exclusivamente
pelo Agente Arrecadador mediante instrugdes do Agente Fiducidrio, na qualidade de
representantec dos Debenturistas da Segunda Série (“Conta Vinculada™); (ii) todos e
quaisquer direitos creditorios decorrentes da venda de produtos e servigos da Emissora para
seus clientes, cujos pagamentos serfo obrigatoriamente depositados na Conta Vinculada; e
(iii) todos os rendimentos, valorizagBes, amortizagdes, resgates e todas as demais quantias a
que a Emissora tenha direito, de tempos em tempos, em decorréncia da titularidade dos
direitos creditdrios depositados na Conta Vinculada, incluindo, seni limitagdo, quaisquer
montantes ou ativos recebidos ou de outra forma distribuidos ou amortizados em favor da
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Emissora, relacionados aos recursos depositados na Conta Vinculada, bem como qualquer
ativo ou investimento adquirido com os recursos decorrentes dos referidos direitos
creditorios (incluindo, sem limitagéo, quaisquer depdsitos em dinheiro, direitos de crédito,
valores mobilidrios ou outros instrumentos negociaveis), nos termos do “Instrumento
Particular de Contrato de Cessdo Fiducidria de Direitos Creditorios (Recebiveis) e Qutras
Avengas”, a ser celebrado entre a Emissora, o Agente Fiduciério, o Agente Arrecadador € o
Coordenador Lider, atuando na condigéio de agente processador (“Contrato de Garantia™).

4.12.5.1 Os Direitos Cedidos deverfio corresponder, durante todo o prazo de duragdo desta
Escritura e até que sejam quitadas todas e quaisquer obrigagdes aqui estabelecidas com
relagio as Debéntures da Segunda Série, a 25% (vinte e cinco por cento) do saldo devedor
atualizado das Debéntures da Segunda Série.

CLAUSULA V
RESGATE ANTECIPADO, AQUISICAO FACULTATIVA E AMORTIZACAQ
EXTRAORDINARIA
5.1. Resgate Antecipado
5.1.1. A emissora podera resgatar antecipada e integralmente a totalidade das

Debéntures da Segunda Série, a partir do dia 19 de outubro de 2013 e sempre nas datas de
amortizacdo programadas, conforme clausula 4.12.4 acima, de acordo com os termos e
condi¢des previstos abaixo (“Resgate Antecipado”):

L A Emissora realizara o Resgate Antecipado (i) mediante o envio de
notificacio ao Agente Fiduciario acerca da decisdo de promover o Resgate
Antecipado, com no minimo 30 (irinta) dias de antecedéncia da data
pretendida para o Resgate Antecipado (“Comunicacfio de Resgate
Antecipado_ao Agente Fiducidrio™); (ii} por meio de publicagdo de
antncio, com 30 (trinta) dias corridos de antecedéncia, a ser amplamente
divulgado nos termos da Clausula 5.1.1 acima (“Comunicac¢fio de Resgate
Antecipado™), que devera descrever os termos e condigdes do Resgate
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Antecipado, incluindo (a) a data efetiva para o resgate e o pagamento das
Debéntures a serem resgatadas (“Data de Resgate -Antecipado”); e (b)
demais informagdes necessarias para operacionalizagdo do Resgate
Antecipado; .

1. O valor a ser pago em relacdo a cada uma das Debéntures a titulo de
Resgate Antecipado (“Prego de Resgate Antecipado™) serd o resultado (i)
do saldo do Valor Nominal Unitaric das Debéntures da Segunda Série, (ii)
acrescido da Remuneragfo da Segunda Série incorrida desde a dltima Data
de Pagamento da Remuneragdo da Segunda Série até a Data de Resgate
Antecipado, (iii) acrescido de prémio flat no valor correspondente a tabela
abaixo, incidente sobre o valor a ser resgatado das Debéntures, que devera
corresponder ao Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série
ou o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série,
conforme aplicavel, na Data de Resgate Antecipado:

riodo-deRespaté:Antecipado=
De 19/10/2013 a 18/04/2014
De 19/04/2014 a 18/10/2014
De 19/10/2014 a 18/04/2015
De 19/04/2015 a 18/10/2015
De 19/10/2015 a 18/04/2016
De 19/04/2016 a 18/10/2016
De 19/10/2016 a 18/04/2017
De 19/04/2017 a 18/10/2017

5.1.3. O Apgente Fiducidrio compromete-se a disponibilizar em sua pégina na
internet o comunicado sobre o Resgate Antecipado, em até 5 (cinco) dias dteis contados da
data do recebimento da Comunicagdo de Resgate Antecipado ao Agente Fiducidrio

5.1.4. O pagamento das Debéntures resgatadas antecipadamente por meio do

Resgate Antecipado serd feito (i) por meio dos procedimentos adotados pela CETIP para as
Debéntures custodiadas eletronicamente no SND, efou (ii) mediante depdsito em
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contas-correntes indicadas pelos Debenturistas a ser realizado pelo Banco Mandatario, no
caso de titulares das Debéntures que ndo estejam custodiadas eletronicamente na CETIP,

5.1.5. Nio havera a possibilidade da Emissora de realizar o Resgate Antecipado
parcial das Debéntures da Segunda Série. E vedado o Resgate Antecipado, total ou patcial,
das Debéntures da Primeira Série.

5.1.6. As Debéntures resgatadas serdo obrigatoriamente canceladas pela Emissora.

5.1.7. Fica desde ja acordado que a Data de Resgate Antecipado somente podera
ocorrer nas respectivas datas de amortizagio programadas, conforme clausula 4.12.4 acima.

5.1.8. A CETIP e o Banco Mandatario deverfio ser comunicados pela Emissora
sobre o respectivo Resgate Antecipado Facultativo com antecedéncia minima de 2 (dois)
dias Uteis da respectiva Data de Resgate Antecipado, por meio de correspondéncia com o de
acordo do Agente Fiduciario.

5.2, Aquisi¢iio Facultativa

5.2.1. A Emissora poderi, a qualquer tempo, a seu exclusivo critério, observadas as
restri¢bes de negociagfio e prazo previsto na Instrugio CVM 476 e o disposto no paragrafo 3°
do artigo 55 da Lei das Sociedades por Agdes, adquirir as Debéntures em Circulagfo
{conforme definido abaixo): (i) por valor igual ou inferior ao Valor Nominal Unitario ou
saldo do Valor Nominal Unitario, conforme aplicavel, ou (ii} por valor superior ao Valor
Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme aplicavel, desde que
observe as regras expedidas pela CVM, as quais poderfio ser canceladas, permanecer na
tesouraria da Emissora ou ser novamente colocadas no mercado, conforme as regras
expedidas pela CVM, devendo tal fato constar do relatério da administragdo e das
demonstragdes financeiras da Emissora. As Debéntures adquiridas pela Emissora para
permanéncia em tesouraria nos termos desta Clausula, se e quando recolocadas no mercado,

fardo jus & mesma Remuneracfo aplicavel as demais Debéntures em Circulag3o. »/7

'
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5.3. Amortizacio Extraordinaria

5.3.1. A Emissora reserva-se o direito de, a seu exclusivo critério, exclusivamente
nas datas de amortizagdo programada, conforme clausula 4.12.4 acinga, promover a
amortizagdo extraordindria das Debéntures da Segunda Série em Circulagéo, limitado a 98%
(noventa e oito por cento) do Valor Nominal Unitirio das Debéntures da Segunda Série

(“Amortizacdo Extraordinaria™).

53.1.1 A Emissora devera notificar o Agente Fiduciario com no minimo 30 (trinta)
dias de antecedéncia da Amortizagio Extraordinaria acerca da deciséo de promover referida
amortizaco (“Comunicacdo de Amortizagdo Extraordiniria ao Agente Fiducidrio”), na
forma mencionada na Clausula 5.3.1 acima. A data da Amortizagio Extraordinaria devera
ser obrigatoriamente um dia 0til, € a CETIP e o Banco Mandatario deverfio ser comunicados
pela Emissora, com o de acordo do Agente Fiduciério, com pelo menos 2 (dois) dias uteis de
antecedéncia da realizagdo da Amortizagido Extraordindria.

5.3.2. Quando da Amortizagdo Extraordinaria, havera, além do pagamento integral
da parcela do saldo devedor das Debéntures da Segunda Série referente & Amortizacdo
Extraordinaria, incluindo a parcela do Valor Nominal Unitéario das Debéntures da Segunda
Série ou a parcela do seu saldo acrescido da Remuneragio da Segunda Série capitalizada até
a data de efetivo pagamento, de acordo com as formulas previstas na Clausula 4.12.3, o
pagamento de prémio flat, conforme tabela abaixo, incidente sobre o montante a ser
amortizado.

De 19/10/2013 a 18/04/2014
De 19/04/2014 a 18/10/2014
De 19/10/2014 a 18/04/2015
De 19/04/2015 a 18/10/2015
De 19/10/2015 a 18/04/2016
De 19/04/2016 a 18/10/2016
De 19/10/2016 a 18/04/2017
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De 19/04/2017 a 18/10/2017 0,25%

5321 A Amortizagdo Extraordinaria alcangara proporcionalmente todas as
Debéntures da Segunda Série em Circulagéo. '

5.3.3. A Amortizagio Extraordindria resultante do direito previsto na Clausula 5.3.1
acima somente poderéa ocorrer mediante publicacio da ata da assembleia geral extraordinaria
da Emissora mencionada na Clausula 5.3.1.1 acima nos jornais descritos na Clausula
2.1.2.1., com no minimo 30 (trinta) dias de antecedéncia da Amortizago Extraordinaria.

534. O Agente Fiduciario compromete-se a disponibilizar em sva pagina na
internet o comunicado sobre a Amortizagio Extraordindria, em até 5 (cinco) dias dteis
contados da data do recebimento da Comunicagfo de Amortizagido Extraordinaria ao Agente
Fiduciario. '

CLAUSULA VI
VENCIMENTO ANTECIPADO

6.1. O Agente Fiduciario, diretamente ou mediante prévia deliberagio em
assembleia geral de Debenturistas (“Assembleia Geral de Debenturistas™), observado o
disposto na Clausula 6.2 abaixo, deverd declarar antecipadamente vencidas todas as
obrigacdes constantes desta Escritura e exigir da Emissora o pagamento integral do Valor
Nominal Unitario, ou do saldo do Valor Nominal Unitario, se for o caso, acrescido da
respectiva Remuneragio, devidos pro rata temporis, desde a Data de Emisséo ou a data do
(ltimo pagamento da Remuneragiio da respectiva Série, conforme o caso, at€ a data do
efetivo pagamento das Debéntures declaradas vencidas nas respectivas Séries, na ciéncia da
ocorréncia das seguintes hipoteses (“Evento de Inadimplemento™):

6.1.1. Eventos de Vencimento Antecipado Automatico. Observado as disposicSes da
Clausula 6.2 abaixo, o Agente Fiduciario deverd declarar automaficamente vencidas as
Debéntures nas seguintes hipdteses:
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(i)

(iii)

(iv)

nfio pagamento de qualquer obrigagio pecunidria relativa as Debéntures,
observado o periodo de cura de 1 (um) dia util, independente de aviso
extrajudicial ou interpelacdo judicial; v

pedido de faléncia, pedido de autofaléncia, pedido de recuperagéio judicial ou
extrajudicial da Emissora e/ou de suas controladas, coniroladoras e/ou
subsidiarias, se aplicavel, bem como dos Fiadores, ndo elidido, contestado,
suspenso €/ou cujo pagamento nfo tenha sido comprovado pela Emissora ou
pelos Fiadores no prazo legal;

ocotréncia de cisdio, fusdo, alienagdo, incorporacfo ou qualquer forma de
reorganizagfo societiria envolvendo a Emissora e/ou suas controladas,
controladoras e/ou subsididrias, se aplicavel, bem como os Fiadores que
implique, direta ou indiretamente, na alteragfio, mudanga ou transferéncia do
atual controle acionario e/ou societario da Emissora e/ou de suas controladas,
controladoras e/ou subsidiarias, bem como dos Fiadores exceto (a) se ocorrer
entre sociedades pertencentes ao grupo econdmico da Emissora e/ou dos
Fiadores; ou (b) se previamente autorizado por Debenturistas reunidos em
Assembleia Geral de Debenturistas, nos termos da Clausula [X abaixo;

(a) declaragiio de vencimento antecipado de quaisquer operagdes financeiras
{empréstimos locais ou internacionais, instrumentos derivativos ¢ ouiras
operagOes similares) ou de mercado de capitais contratadas pela Emissora,
pelos Fiadores e/ou por suas controladas, controladoras e/ou subsididrias,
conforme aplicavel, no mercado local ou internacional; ou (b) caso a
Emissora e/ou os Fiadores seja(m) negativada(s) no Sistema de Informagdes
de Crédito do Banco Central do Brasil, em qualquer caso, desde que em valor
superior a R$3.750.000,00 (trés milhdes, setecentos e cinquenta mil reais)
(reajustado desde a Data da Emissio pelo IPCA) ou seu equivalente em

outras moedas; .
J]
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v)

(vi)

(vii)

(viiD)

(ix)

transito em julgado de uma ou mais sentengas judiciais, sentengas arbitrais
definitivas ou emissdo de um ou mais laudos arbitrais-definitivos contra a
Emissora e/ou os Fiadores que resulte(m) ou possa(m) resultar, em conjunto
ou isoladamente, em obrigagio de pagamento pela Emissora e/ou pelos
Fiadores em valor individual ou agregado superior a R$3.750.000,00 (tr€s
milhdes, seiecentos e cinquenta mil reais), reajustado desde a Data da
Emissdo pelo IPCA, ou seu equivalente em outras moedas, exceto se essa
obrigaggo (a) for paga nos termos e prazos estabelecidos na(s) sentenga(s) ou
no(s) laudo(s) arbitral(is); .
redugdo de capital social da Emissora com outra finalidade que ndo a
absorgiio de prejuizos e ou alteragdio de estatuto social da Emissora que
implique expressamente na concessdo de direito de retirada aos acionistas, ou
alteragio do objeto social da Emissora que acarrete mudanga nas suas
principais atividades atuais ou que venha a agregar novos negocios que
tenham prevaléncia ou que possam representar desvios em relaglo as
atividades atualmente desenvolvidas, exceto se previamente aprovado por
Debenturistas que representem 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em Circulagio;

pagamentos aos acionistas/sécios da Emissora de dividendos, incluindo
dividendos a titulo de antecipagio ¢/ou rendimentos sob forma de juros sobre
capital proprio, quando a Emissora estiver em mora com relagdo as
Debéntures, exceto (a) o pagamento do dividendo minimo legal obrigatério
previsto em lei; ou (b) se previamente aprovado por Debenturistas que
representem 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagéo;

transformagfio da Emissora em sociedade limitada, nos termos do artigo 220
da Lei das Sociedades por Ag¢des;

transferéncia ou qualquer forma de cess3o ou promessa de cesséo a terceiros,
pela Emissora, das obrigages assumidas nesta Escritura, sem prévia
autorizagdo dos Debenturistas; ’Q

44
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(x)

(xi)

(xii}

6.1.2.

(a) ocorréncia de protesto de titulos contra a Emissora ¢/ou os Fiadores, em
valor individual ou agregado superior a R$3.750.000,00 (trés milhdes,
setecentos e cinquenta mil reais), reajustado desde a Data da Emissdo pelo
IPCA, salvo se (i) este seja cancelado ou sustado no prazo maximo de 10
(dez) dias contados da data de intimag8o do protesto; (ii) sejam prestadas
garantias suficientes para cobrir o débito em juizo; (iii) restar comprovado
que o protesto foi efetuado por erro ou ma-fé de terceiro, (iv) o protesto tiver
sua exigibilidade suspensa por decisdo judicial; )
aplicagfio dos recursos oriundos das Debéntures em destinagéo diversa da
descrita na Clausula 3.8 desta Escritura; e

na hipétese de quaisquer dos documentos referentes 4 Oferta tornarem-se
comprovadamente inexequiveis ou invalidos nos termos da legislagdo
aplicével, e tal evento ndo seja sanado no prazo de 10 (dez) dias contados da
data em que a Emissora tomar conhecimento do referido evento.

Eventos de Vencimento Antecipado Ndo Automdtico. Observado as

disposigdes da Clausula 6.3 abaixo, o Agente Fiducidrio devera convocar Assembleia Geral
de Debenturistas para declarar o ndo vencimento antecipado das Debéntures nas seguintes

hipéteses:

(M)

(i)

descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigagdo ndo pecuniaria
decorrente desta Escritura, ndio sanado dentro do prazo de 10 (dez) dias Uteis
ou em prazo especifico estabelecido nesta Escritura, exceto com relagdo a
entrega dos documentos constantes na Clausula 7.1, item (i) alinea “a” dessa
Escritura, que devera ser sanado dentro do prazo de 5 (cinco) dias tteis;

caso as declaragdes feitas pela Emissora e/ou pelos Fiadores, nos documentos
que instruem a Emissio, de qualquer forma, no curso das analises que
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(iii)

(iv)

instruiram a decisfio de investimento, sejam falsas ou enganosas, ou ainda,
sejam incorretas ou inconsistentes ou incompletas; .

ndo renovagfo, cancelamento, revogacio ou suspensdio das autorizagdes,
alvards e licencas, necessdrias para o regular exercicio das atividades da
Emissora, conforme aplicavel, incluindo, mas nfo se limitando a licengas
ambientais, exceto por aquelas autorizagdes, alvards e licengas cuja n#o
renovagio, cancelamento, revogagfdio ou suspensdo ndo possam causar um
Efeito Adverso Relevante, sendo que, para os fins desta Escritura “Efeito
Adverso Relevante” significa (a) em relagdo a Emissora e/ou aos Fiadores,
(i) qualquer efeito material adverso relevante na situacdo (financeira ou de
outra natureza), nos negdcios, nos bens ¢/ou nos resultados operacionais da
Emissora ou dos Fiadores; e/ou (ii) qualquer efeito material adverso nos
poderes ou capacidade juridica e/ou econdmico-financeira de cumprir
qualquer das obrigagdes nos termos desta Escritura e/ou do Contrato de
Garantia; ou (b) em relagfio a esta Escritura e/ou aoc Contrato de Garantia,
qualquer efeito material adverso nos direitos dos Debenturistas constantes
desta Escritura e/ou do Contrato de Garantia;

criacdo de quaisquer 6nus ou gravames ou alienagfo ou cessfo de quaisquer
ativos, bens, direitos ou receitas (incluindo, sem limitagdo, alienagGes
fiduciarias de ativos, tais como de recebiveis e contas bancarias) que
representem 30% (trinta por cento) ou mais do patrimdnio liquido da
Emissora, com excegdo daqueles (a) ja existentes na presente data, (b)
constituidos em decorréncia da presente Emissiio (c) referentes a alienagfio
dos iméveis de matriculas n°s 42.939 ¢ 71.189 do 1° Cartério de Registro de
Iméveis de Sdo Bernardo do Campo, bem como de todos os bens, maquinas e
equipamentos que integram a planta industrial da Emissora localizada na
Cidade de S#o Bernardo do Campo, Estado de S#o Paulo, na Rua Cacique
Tibiriga, n® 306; ou (d) relacionados com a venda no curso das atividades da
Emissora; .



(v)  prestagio de garantias fidejussorias fora do curso normal das suas operagdes
por parte da Emissora, exceto aquelas (a) ja existentes na-presente data, ou (b)
pactuadas no 4mbito da Oferta;

(vi)  se a Fianca ou a Garantia Real previstas nesta Escritura: (a) forem objeto de
questionamento; (b) nfo forem devidamente constituidas e formalizadas; (c)
forem anuladas, nulas, ou invalidadas sob qualquer forma; ou (c¢) de qualquer
forma, deixarem de existir, exceto se (X) no caso da Fianga, qualquer desses
eventos decorrer da deterioragéio das condigdes financeiras, interdicdo,
insolvéncia ou falecimento de qualquer dos Fiadores, casos em que o disposto
no Clausula 4.9.11 sera aplicavel, ou (Y) (i), dentro de 10 (dez) dias tteis
contatos da ocorréncia do fato, a Emissora submeta a aprovagdo da
Assembleia Geral de Debenturistas uma garantia substituta, (ii} referida
garantia substituta seja aprovada pelos Debenturistas, e (iii} referida garantia
substituta seja validamente constituida e formalizada (inclusive com registros
nos cartorios pertinentes) no prazo de 10 dias {teis contados a deliberagfo da
Assembleia Geral de Debenturistas que a aprovou; e

(vil) ndo observéncia, pela Emissora, dos limites indicados na tabela abaixo para o
indice Financeiro (conforme definido na Cléusula 4.12.3 acima):

Janeiro a Dezembro de 2013
Janeiro a Dezembro de 2014
Janeiro a Dezembro de 2015
Janeiro a Dezembro de 2016 2,0x

6.2, A ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Inadimplemento descritos na
Clausula 6.1.1 acima, ndo sanados nos respectivos prazos de cura, se aplicével, acarretard o
vencimento antecipado automético das Debéntures, independentémente de aviso ou
notificagdo, judicial ou extrajudicial. Neste caso, o Agente Fiduciario devera declarar
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vencidas todas as obrigagdes decorrentes das Debéntures e exigir da Emissora e dos Fiadores
os pagamentos que forem devidos. .

6.3. Na ocorréncia de quaisquer outros Eventos de Inadimplemento descritos na
Clausula 6.1.2., o Agente Fiduciario devera, assim que ciente, convocar uma Assembleia
Geral de Debenturistas para deliberar sobre o nfio vencimento antecipado das Debéntures,
conforme estabelecido na Clausula IX desta Escritura. Na Assembleia Geral de
Debenturistas instalada em primeira convocagfo, os Debenturistas poderdo optar, por
deliberacdo de titulares que representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em Circulagdo, por ndo declarar antecipadamente vencidas as Debéntures. Nio
havendo aprovagio quanto a ndo declaragdo do vencimento antecipado das Debéntures, o
Agente Fiducidrio devera declarar o vencimento antecipado das Debéntures. Caso a
Assembleia Geral de Debenturistas nfio seja instalada em segunda convocagio, o Agente
Fiducidrio devera, imediatamente, declarar o vencimento antecipado das obrigagdes
decorrentes das Debéntures.

6.3.1. Uma vez vencidas antecipadamente as Debéntures, o Agente Fiducidrio
devera enviar imediatamente carta com aviso de recebimento 4 Emissora e aos Fiadores,
com c¢Opia para o Banco Mandatdrio e Agente Escriturador, informando tal evento, para que
a Emissora efetue o pagamento do saldo do Valor Nominal Unitirio das Debéntures em
Circulagio, acrescido da Remuneragfio da Primeira Série, com relagfio as Debéntures da
Primeira Série, ou da Remuneragdo da Segunda Série, com relagio as Debéntures da
Segunda Série, calculados pro rata temporis no Periodo de Capitalizagio em questfio, no
prazo de 3 (trés) dias uteis a contar da data de recebimento da carta encaminhada pelo
Agente Fiduciario.

6.3.2. A CETIP devera ser comunicada com, no minimo, 2 (dois) dias tteis de
antecedéncia do pagamento referido na Clausula 6.3.1 acima.

6.4. Caso a Emissora nio proceda ao pagamento do Valor Nominal Unitério das
Debéntures em Circulago, acrescido da Remuneragdo da Primeira Série, com relagio as
Debéntures da Primeira Série, ou da Remuneragio da Segunda Série, com relagiio as
Debéntures da Segunda Série, calculados pro rata temporis no Periodo de Capitalizaciio em

37

q\
( I



questio, serdo também acrescidos ao saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures os
Encargos Moratdrios, incidentes desde a data da impontualidade no pagamento das
obrigagdes pecuniarias da Emissora, ou da declaragio do vencimento antecipado das
Debéntures até a data de seu efetivo pagamento, conforme Clausula 6.3.1 agima.

CLAUSULA VII

OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA E DOS FIADORES

-

7.1. Sem prejuizo das demais obrigacdes previstas nesta Escritura, a Emissora
assume as obrigagOes a seguir mencionadas: '

(i) fornecer ao Agente Fiduciario os seguintes documentos ¢ informagdes:

(a)

dentro de, no maximo, 3 (trés) meses apos o término de cada
exercicio social ou na data de sua divulgag¢io, o que ocorrer
primeiro (i) copia de suas demonstragdes financeiras completas
relativas ao respectivo exercicio social encerrado, acompanhadas
de parecer dos auditores, bem como cépia das demonstragGes
financeiras completas da Brasfanta relativas ao respectivo
exercicio social encerrado, acompanhadas de parecer dos
auditores, podendo o Agente Fiducidrio solicitar 4 Emissora e/ou
aos seus auditores independentes, todos os eventuais
esclarecimentos adicionais que se fagam necessarios; (ii)
relatério de apuragio do Indice Financeiro, com sua respectiva
memdria de calculo compreendendo todas as rubricas necessarias
para a obtengfo de tal Indice Financeiro devidamente apurados
pelos auditores independentes contratados pela Emissora e pela
Brasfanta sob pena de impossibilidade de verificagio e
conferéncia pelo Agente Fiduciario; e (iii) declaraciio do
representante legal da Emissora atestande o cumprimento das

disposi¢des desta Escritura; ,Q
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(i)

(iii)

(b)

(c)

(d

copias de todas as atas de todas as assembleias gerais de
acionistas, dentro de 20 (vinte) dias Uteis apés sua realizagio,

informages a respeito de qualquer dos eventps indicados na
Clausula 6. 1 acima em até 5 (cinco) dias Gteis apds a sua
ocorréncia; e

avisos aos Debenturistas, fatos relevantes, conforme definidos na
Instrugio CVM n.° 358, de 3 de janeiro de 2002, conforme
alterada (“Instrucio CVM 358”), assim como atas de assembleias
gerais e reunies do conselho de administragdo da Emissora que,
de alguma forma, possam influir de modo ponderéavel o interesse
dos Debenturistas, no prazo de 10 (dez) dias contados da data em
que forem (ou devessem ter sido)- publicados ou, se ndo forem
publicados, da data em que forem realizados;

proceder & adequada publicidade dos dados econdmico-financeiros, nos
termos exigidos pela Lei das Sociedades por Agles, promovendo a
publicacdio das suas demonstragdes financeiras, nos termos exigidos pela
tegislagfio em vigor, em especial pelo artigo 17 da Instrugio CVM 476;

atender integralmente as obrigagdes previstas no artigo 17 da Instrugdo
CVM 476, abaixo transcritas:

(a)

(b)

preparar demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio
da Emissora e, se for o caso, demonstra¢des consolidadas, em
conformidade com a Lei das Sociedades por A¢des € com a
regulamentac¢éo da CVM;

submeter suas demonstragdes financeiras de encerramento de
exercicio a auditoria, por auditor registrado na CVM e
encaminhar tais informagdes ao Agente Fiducidrio na data da
respectiva publicagiio;

59 45
L7



REGISTROC

(c) divulgar suas demonstragbes financeiras de encerramento de
exercicio, acompanhadas de notas explicativas e parecer dos
auditores independentes, em sua pigina na rgde mundial de
computadores, dentro de 3 (trés) meses contados do
encerramento do exercicio social, enviando-as, em até 10 (dez)
dias ateis, ao Agente Fiducidrio;

(d) manter os documentos mencionados no item (c¢) acima em sua
pagina na rede mundial de computadores, por um prazo de 3
(trés) anos;

(c) observar as disposi¢es da Instrugfio da CVM 358 no tocante ao
dever de sigilo e vedagdes a negociagdo;

(f) divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a
ocorréncia de fato relevante, conforme definido pelo artigo 2° da
Instrugdo CVM 358, comunicando imediatamente aos
Coordenadores e ao Agente Fiduciario; e

(g)  fornecer as informagdes solicitadas pela CVM e/ou pela CETIP;

(iv) enviar & CETIP: (a) as informagdes divulgadas na rede mundial de
computadores previstas na alinea (c) do subitem (iii) acima; (b)
documentos e informagdes exigidas por esta entidade no prazo de 3 (trés)
dias Uteis a contar do recebimento de notificagdo nesse sentido; assim
como (c) atender integralmente as demais obrigagdes previstas no
Comunicado CETIP n° 28, de 2 de abril de 2009;

v) manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros
de acordo com os principios contabeis geralmente.aceitos no Brasil;

)
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(vi)

(vii}

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

convocar Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre
qualquer das matérias que direta ou indiretamente se relacionem com a
presente Oferta, nos termos da Clausula IX desta Escritura, caso o

Agente Fiduciario nfo o faga;

cumprir todas as determinagdes da CVM, com o envio de documentos e,

"

ainda, prestando as informagdes que lhe forem solicitadas;

manter em adequado funcionamento Orgfo para atender, d¢ forma
eficiente, aos Debenturistas, ou contratar instituicdes financeiras

autorizadas para a prestagfio desse servico;

ndo realizar opera¢Bes fora de scu objeto social, observadas as

disposi¢des estatutarias, legais e regulamentares em vigor;

notificar, em até 1 (um) dia 0til, o Agente Fiduciario sobre qualquer ato
ou fato que possa causar interrup¢io ou suspensdo das atividades da
Emissora, bem como sobre a ocorréncia de qualquer um dos Eventos de

Inadimplemento, previstos na Cléusula 6.1 acima;

manter seus bens relevantes adequadamente segurados, conforme

praticas usualmente adotadas pela Emissora;

efetuar pontualmente o pagamento dos servigos relacionados ao registro

das Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP;

arcar com todos os custos decorrentes: (a) da Oferta e da distribuigio das
Debéntures, incluindo todos os custos relativos ao seu registro na CETIP;
{(b) de registro ¢ de publicagéio dos atos necessarios a Oferta, tais como
esta Escritura, seus eventuais aditamentos € os atos societirios da
Emissora; e (c) das despesas com a contratagiio de Agente Fiducidrio,

Banco Mandatério ¢ Agente Escriturador,
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(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

851878
0
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efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribuig¢Ses que incidam
ou venham a incidir sobre a Oferta e que sejam de responsabilidade legal
da Emissora;

"

ndo efetuar pagamento de dividendos ou de juros sobre capital proprio -

caso esteja em mora com relagdo as Debéntures, exceto pelo minimo
legal exigido na Lei das Sociedades por Ag¢des;

manter vilidas e regulares, durante todo o prazo de vigéncia das
Debéntures e desde que haja Debéntures em Circulagio, as declaragdes ¢
garantias apresentadas nesta FEscritura, no que for aplicavel,
comprometendo-se a notificar em até 10 (dez) dias o Agente Fiducidrio,
por escrito, caso qualquer das declaragbes aqui previstas e/ou as
informagdes fornecidas pela FEmissora tornem-se imprecisas,
inconsistentes, incompletas ou incorretas, em relagiio & data em que
foram prestadas;

contratar, 4s suas expensas, sempre que necessdrio, escritorio de
advocacia de renomada reputagdio a fim de assessorar a Emissora e o
Agente Fiducidrio na constitui¢io Fianga mencionada nesta Escritura,
bem como na substitui¢do desta, sempre que novas garantias tiverem de
ser constituidas e/ou substituidas, conforme o caso;

manter contratados, durante toda a vigéncia das Debéntures, Agente
Fiduciério, Banco Mandatirio Agente Escriturador e os sistemas de
negociagdo das Debéntures no mercado secundario (SND), mantendo as
Debéntures registradas, durante toda a sua vigéncia, no SND;

efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agente
Fiduciario e previamente aprovadas, sempre que possivel, pela Emissora,
inclusive honorarios advocaticios e outras despesas ¢ custos incorridos
em virtude da cobranga de qualquer quantia devida aos Debenturistas nos

termos desta Escritura;
\
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(xx)

(xxi)

(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

(xxv)

manter sempre vigentes as licengas e autorizagdes relevantes para a boa
conducio dos negocios da Emissora exceto no que se referirem a licengas
ou autorizagdes cuja perda, revogacio ou cancelamento péo resultem em
Efeito Adverso Relevante;

enviar o organograma societario, dados financeiros e atos societarios
necessarios & realizagio do relatério anual, conforme previsto na
Instrugdo CVM 28, que venham a ser solicitados pelo Agente Fiduciario,
os quais devero ser devidamente encaminhados pela Emissora em até 30
(trinta) dias antes do encerramento do prazo para disponibilizagdo do
relatério anual na CVM. O organograma do grupo societirio da Emissora
devera conter os controladores, as controladas, o controle comum, as
coligadas, e informag&es sobre o bloco de controle, no encerramento de
cada exercicio social;

comunicar em até 1 (um) dia util o Agente Fiduciario sobre qualquer fato
relevante que seja do seu conhecimento ¢ que possa vir a afetar o
desempenho financeiro ou operacional da Emissora;

ndo ceder, transferir ou de qualquer outra forma alienar quaisquer de suas
obrigacbes relacionadas as Debéntures, sem a prévia ¢ expressa
aprovagiio dos Debenturistas;

comunicar em até 1 (um) dia util ao Agente Fiduciério a ocorréncia de
quaisquer eventos ou situagfes que sejam de seu conhecimento ¢ que
possam afetar negativamente sua capacidade de efetuar o pontual
cumprimento das obrigagdes, no todo ou em parte, assumidas nos termos
desta Escritura;

fazer com que os recursos liquidos obtidos por meio da Oferta sejam
utilizados exclusivamente de acordo com o disposto na Clausula 3.8;

NpA <)

43

+/



REGISTRODL

(xxvi)  manter, ou fazer com que sejam mantidas, validas e regulares as licengas,
ou aprovagbes necessarias, inclusive ambientais, ao regular
funcionamento da Emissora, exceto no que se referirem a licengas ou
aprovagBes cuja perda, revogacfio ou cancelamento nao resultem em
Efeito Adverso Relevante;

(xxvii})  obter e manter vélidas e eficazes todas as autorizagBes, incluindo as
societdrias e governamentais, exigidas (i) para a validade ou
exequibilidade das Debéntures; e (ii) para o fiel, pontual e integral
cumprimento das obrigagdes decorrentes das Debéntures;

(xxviii) arquivar a ata da AGE na JUCESP e publicé-las no (a) Diario Oficial do
Estado de Sdo Paulo e (b) no “Jornal do Comércio”, em conformidade
com o artigo 62, inciso I, da Lei das Sociedades por Agdes;

(xxix)  comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas, sempre que
solicitados;

(xxx) ndo divulgar informagBes referentes a Emissora, & Oferta ou as
Debéntures, em desacordo com o disposto na regulamentacgfio aplicavel,
incluindo, mas néo se limitando, ao disposto na Instrugdo CVM 476 e no
artigo 48 da Instrugdo CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003,
conforme alterada (“Instrucdio CVM 4007);

(xxxi)  abster-se de negociar valores mobilidrios de sua emissdo, até o envio da
comunicagdo de encerramento da Oferta (“Comunicacdo de
Encerramento”), salvo nas hipéteses previstas no inciso II do artigo 48 da
Instrugo CVM 400;

(xxxii) abster-se, até o envio da Comunicagdo de Encerramento 8 CVM, de (i)
revelar informagdes relativas a Oferta, exceto o que for necessério a
consecugio de seus objetivos, advertindo os destinatarios sobre o carater
reservado da informag8o transmitida e (b) utilizar as informagoes

.
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referentes & Oferta, exceto para fins estritamente relacionados com a sua
preparagéo; e .

(xxxiii) cumprir com todas as obrigagdes assumidas no Contratg de Garantia.

7.2. Os Fiadores obrigam-se a fornecer ao Agente Iiducidrio as seguinies
informagdes:

() informagdes sobre quaisquer descumprimentos de quaisquer dos
Fiadores, de quaisquer clausulas, termos ou condigtes desta Escritura, no
prazo de até 5 (cinco) dias contados da data em que tomar conhecimento
de tal descumprimento; e

(i)  quaisquer informagdes que o Agente Fiducidrio solicitar, necessarias ao
cumprimento, por parte de cada Fiador, das suas obrigagdes previstas nesta
Escritura, no prazo de até 5 (cinco) dias contados do recebimento da
notificagéio enviada pelo Agente Fiduciario.

CLAUSULA VIII
AGENTE FIDUCIARIO
8.1. Nomeacio
8.1.1. A Emissora constitui ¢ nomeia como Agente Fiduciario da Emissdo a

Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios qualificado no predmbulo
desta Escritura, o qual, neste ato e pela melhor forma de direito, aceita a nomeagéo para, nos
termos da lei e da presente Escritura, representar a comunh#o dos Debenturistas.

8.2, Declaracio

8.2.1. O Agente Fiduciario dos Debenturistas, nomeado na presente Escritura,
declara, sob as penas da lei:
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i) néo ter qualquer impedimento legal, conforme Artigo 66, pardgrafos 1° e 3° da Lei
das Sociedades por A¢des, e o Artigo 10 da Instrugiio CVM n° 28, de 23 de novembro
de 1983, ¢ alteragdes posteriores (“Instruciio CVM n° 28/83"), para gxercer a fungéio
que lhe ¢ conferida;

r

ii) aceitar a fungfio que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e
atribuigdes previstos na legislagio especifica e nesta Escritura;

iii} aceitar integralmente a presente Escritura, todas as suas clausulas e condiges;
iv) ndo ter qualquer ligagio com a Emissora que o impega de exercer suas fungdes;

V) ndo se encontrar em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas no
Artigo 10 da Instrugdo CVM n° 28/83;

vi)  estar ciente da regulamentacdo aplicivel emanada do Banco Central do Brasil e da
CVM;

vil)  ser equiparado a uma institui¢io financeira, estando devidamente organizado,
constituido e existente de acordo com as leis brasileiras;

viii)  estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura ¢ a cumprir com suas
obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutirios necessarios para tanto;

ix)  estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiducidrio, nos
termos da regulamentagfio aplicavel vigente;

X) que esta Escritura constitui uma obrigagdo legal, valida, vinculativa e eficaz do<
Agente Fiducidrio, exequivel de acordo com os seus termos e condicdes:

‘ L)
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xi)  que a celebragiio desta Escritura e o cumprimento de suas obrigages aqui previstas
ndo infringem obrigagéio anteriormente assumida pelo Agente Fiduciério; e

xii)  que verificou a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura.
8.3. Substituiciio

8.3.1. Nas hip6teses de auséncia, impedimentos temporarios, renincia justificada e
feita em virtude de disposigéo de lei ou desta Escritura, intervenco, liquidagdo judicial ou
extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de vacéncia, sera realizada, dentro do prazo
maximo de 30 (trinta) dias, contados do evento que a determinar, a Assembleia Geral de
Debenturistas para a escolha do novo Agente Fiducidrio, a qual poderé ser convocada pelo
proprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Emissora, por Debenturistas que
representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures em Circulagéo, ou pela CVM.
Na hipdtese da convocagdo nfio ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do término do prazo
acima citado, caberd 4 Emissora efetué-la, observado o prazo de 8 (oito) dias para a primeira
convocacgdo e de 5 (cinco) dias para a segunda convocagdio, sendo certo que a CVM podera
nomear substituto provisdrio enquanto ndo se consumar o processo de escolha do novo
Agente Fiducidrio, A remuneragdo do novo agente fiducidrio sera a mesma que a do Agente
Fiduciario, observado o disposto na Clausula 8.3.6 abaixo.

8.3.2. Na hipétese de ndo poder continuar a exercer as suas fungdes por
circunstincias supervenientes a esta Escritura, o Agente Fiducidrio deverd comunicar
imediatamente o fato aos Debenturistas, pedindo sua substituicio.

8.3.3. E facultado aos Debenturistas, apés o encerramento da Oferta, proceder a
substituigdo do Agente Fiduciario e a indicagdo de seu substituto, em assembleia Geral de
Debenturistas especialmente convocada para esse fim.

8.3.4. A substitui¢fo, em carater permanente, do Agente Fiduciario: (i) fica sujeita a

comunicagio prévia & CYM e 4 sua manifestagio acerca do atendimento aos requisitos

previstos no Artigo 9° da Instrugdio CVM n° 28/83; e (ii) devera ser objeto de aditamento a

esta Escritura, devendo o mesmo ser arquivado na JUCESP. LJ ' ﬂ
B
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8.3.5. O Agente Fiduciario iniciara o exercicio de suas fun¢des na data da presente
Escritura ou de eventual aditamento relativo & substituigdo, devendo permanecer no
exercicio de suas fungdes até a integral quitacfo das Debéntures ou, até sua efetiva
substituicgo.

8.3.6. Caso ocorra a efetiva substituigdo do Agente Fiduciério, o substituto recebera
proporcionalmente ao periodo a ser transcorrido até integral quitacfio das Debéntures ou até
sua efetiva substituigdo, a mesma remuneragéo recebida pelo Agente Fiducidrio em todos os
seus termos e condi¢des, sendo que a primeira parcela devida ao substituto serd calculada
pro rata temporis, a partir da data de inicio do exercicio de sua fun¢io com agente fiducidrio.
Esta remuneragdo poderad ser alterada de comum acordo entre a Emissora e o agente
fiducidrio substituto, desde que previamente aprovada pela assemblecia Geral de
Debenturistas.

8.3.7. Aplicam-se as hipoteses de substituigio do Agente Fiducidrio as normas e
preceitos a respeito, baixados por ato(s) da CVM.

8.4. Deveres

8.4.1. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM, ou nesta
Escritura, constituem deveres e atribuigdes do Agente Fiducidrio:

i) responsabilizar-se integralmente pelos servigos contratados, nos termos da legislacfio
vigente;
i) proteger os direitos ¢ interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da

fungdo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na
administragdo de seus proprios negocios;

i)  renunciar & fungo, na hipdtese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualquer outra modalidade de inaptiddo; /_O
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vi)

vii)

viii)

xi)

2 881678

conservar em boa guarda toda a escrituragio, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas fungdes;

verificar no momento de aceitar a fungfo, a veracidade das informacdes contidas
nesta Escritura, diligenciando para que sejam sanadas as possiveis omissdes, falhas
ou defeitos de que tenha conhecimento;

promover, nos competentes orgdos, caso a Emissora nfio o faga, o registro desta
Escritura e respectivos aditamentos, sanando as lacunas ¢ irregularidades porventura
neles existentes; neste caso, o oficial do registro notificara a administragiio da
Emissora para que esta lhe fornega as indicag¢Ges e documentos necessérios;

acompanhar a observincia da periodicidade na prestagio das informagdes
obrigatérias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissfes ou inverdades,
de que venha a ter conhecimento, constantes de tais informagdes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das propostas de
modifica¢des nas condi¢des das Debéntures;

solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas fungdes, certiddes
atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Pablica, cartorios de
protesto, Juntas de Conciliagéo e Julgamento, Procuradoria da Fazenda Pablica, onde
se localiza a sede do estabelecimento principal da Emissora, bem como das demais
comarcas em que a Emissora exerga suas atividades;

solicitar, quando considerar necessdrio, auditoria extraordindria na Emissora, 3s
custas desta tltima;

convocar, quando necessario, Assembleia Geral de Debenturistas, mediante anlincio
publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos orgios de imprensa referidos na Clausula
4.7 acima, respeitadas outras regras relacionadas 4 publica¢do constantes da Lei das
Sociedades por Ag¢des e desta Escritura, sendo que o Agente Fiducigrio convocara a
Assembleia Geral de Debenturistas em, no maximo, 5 (cinco) dias (teis apds o
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xif)

xiii)

descumprimento pela Emissora da obrigagio estabelecida na Clausula 7.1, item (i)
alinea “a” dessa Escritura; :

comparecer s Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informagdes
que lhe forem solicitadas;

elaborar relatorio anual destinado aos Debenturistas, nos termos do Artigo 68,

paragrafo 1°, alinca (b), da Lei das Sociedades por Agdes, o qual devera conter, ao

menos, as seguintes informagoes: .

a) eventual omissdo ou incorrecio de que tenha conhecimento, contida nas
informagdes divulgadas pela Emissora ou ainda, o inadimplemento ou atraso
na obrigatoria prestagfio de informacdes pela Emissora;

b) alteragdes estatutarias ocorridas no periodo;

¢) comentarios sobre as demonstragdes contabeis da Emissora enfocando os
indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura de capital da Emissora;

d)  posicio da distribuigéo ou colocagéio das Debéntures no mercado;

e) resgate e pagamento da Remuneragio das Debéntures realizados no periodo,
bem como aquisigdes e vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora;

f)  acompanhamento da destinagfio dos recursos captados através da Emissio, de
acordo com os dados obtidos junto aos administradores da Emissora;

g) cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta Escritura,
inclusive quanto a ocorréncia dos eventos previstos nos itens da Clausula 6.1
acima, de acordo com as informagdes prestadas pela Emissora; ¢

h)  declarag@o sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungdo de Agente

Fiduciario. ,f)
\ /
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xiv)

XV)

XVi)

xvii)

Xviii)

disponibilizar o relatério de que trata a alinea (xiii) acima aos Debenturistas no prazo
maximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do exercicio social da

Emissora, a0 menos nos seguintes locais: v

a) na sede da Emissora;

b) no seu escritério ou, quando institui¢8o financeira, no local por ela indicado;e

c) na CVM.

publicar, nos érgéos da imprensa referidos na Clausula 4.7 acima, as expensas da
Emissora, anlincio comunicando aos Debenturistas que o relatdrio a que se refere a
alinea (xiii) acima se encontra a sua disposi¢do nos locais indicados na alinea (xiv)
acima;

manter atualizada a relagfio dos Debenturistas e seus endere¢os, mediante, inclusive,
gestdes junto & Emissora, ao Escriturador e a CETIP, sendo que, para fins de
atendimento ao disposto nesta alinea, a Emissora expressamente autoriza, desde j4, o
Escriturador ¢ a CETIP a atenderem quaisquer solicitagBes feitas pelo Agente
Fiducidrio, inclusive referente & divulgagfio, a qualquer momento, da posigiio de
Debéntures, e seus respectivos Debenturistas;

fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes desta Escritura, especialmente
daquelas impositivas de obrigages de fazer ¢ de niio fazer;

notificar os Debenturistas, s¢ possivel individualmente, no prazo maximo de até 10
(dez) dias da data em que o Agente Fiduciério tomou conhecimento de qualquer
inadimplemento, pela Emissora, de qualquer das obrigagdes assumidas na presente
Escritura, indicando o local em que fornecerd aos interessados maiores
esclarecimentos, sendo que a notificagdo discriminara as providéncias judiciais e/ou
extrajudiciais que o Agente Fiducidrio tenha tomado para acautelar e proteger os

)
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Xix)

XXi)

xxii)

xxiii)

XXIV)

XXV)
8.5.

8.5.1.

interesses da comunhdio de Debenturistas. Comunicagio de igual teor deve ser

enviada: .
a) aCVM;e v
b) a CETIP;

acompanhar a ocorréncia dos eventos previstos na Clausula 6.1 acima e informar
imediatamente os Debenturistas da ocorréncia de qualquer dos referidos eventos ndo
sanados no prazo previsto; e

sem prejuizo do disposto na Clausula 4.12.3.1.2.1 acima, disponibilizar o calculo da
Remuneragiio das Debéntures a ser calculado pela Emissor, aos Debenturistas e aos
demais participantes do mercado, por meio de sua central de atendimento e/ou
websile;

coordenar o sorteio das debéntures a serem resgatadas;

verificar a regularidade da constitui¢3o das Garantias, bem como valor dos bens
dados em garantia, observando a manutengio de sua suficiéncia e exequibilidade;

examinar a proposta de substitui¢do de bens dados em garantia, quando esta estiver
autorizada pela Escritura;

intimar a Emissora a reforgar a garantia dada, na hipotese de sua deterioragdo ou
depreciagio; e

observar o estabelecido na Cliausula 4.12.3.1.2.1 desta Escritura.
Atribuicdes Especificas

O Agente Fiduciario utilizard quaisquer procedimentos judiciais ou

extrajudiciais, contra a Emissora, para a protecio e defesa dos interesses da comunhdo dos
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Debenturistas ¢ da realizagdo de seus créditos, devendo em caso de inadimplemento da
Emissora, observados os termos desta Escritura: .

i) declarar, observadas as condi¢es da presente Escritura, antecipadamente vencidas
as Debéntures e cobrar seu principal € acessdrios;

ii) requerer a faléncia da Emissora,;

iti)  tomar qualquer providéncia necessaria para a realizacdo dos créditos dos
Debenturistas; e

iv) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagfo judicial ou
extrajudicial ou liquidagfo extrajudicial da Emissora.

8.5.2. Observado o disposto nas Clausulas 6.1, 6.2 ¢ 6.3 (e suas subclausulas)
acima, o Agente Fiduciario somente se eximira da responsabilidade pela ndio adogfo das
medidas contempladas nas alineas (i) a (iii) da Clausula 8.5.1 acima, se, convocada a
Assembleia Geral de Debenturistas, esta ratificar a decisdo do Agente Fiducidrio, por
deliberagio da unanimidade das Debéntures em Circulagfo, bastando, porém, a deliberagio
da matoria dos titulares das Debéntures em Circulagfo, quando tal hipotese disser respeito
ao disposto na alinea (iv) da Cldusula 8.5.1 acima.

8.5.3. O Agente Fiducidrio nfo emitird qualquer tipo de opinido ou fara qualquer
juizo sobre a orientagfio acerca de qualquer fato da emissdo que seja de competéncia de
defini¢fio pelos Debenturistas, comprometendo-se tdo-somente a agir em conformidade com
as instrugdes que lhe forem transmitidas pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente
Fiduciario nfo possui qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos
juridicos decorrentes do estrito cumprimento das orientagdes dos Debenturistas a ele
transmitidas conforme definidas pelos Debenturistas e reproduzidas perante a Emissora,
independentemente de eventuais prejuizos que venham a ser causados em decorréncia disto
aos Debenturistas ou 4 Emissora. A atuagio do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da
Instrugdo n° 28 da CVM, conforme alterada e dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades
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por AgOes, estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer
responsabilidade adicional que ndo tenha decorrido da legislagdo aplicavel.

8.5.4, Sem prejuizo do dever de diligénecia do Agente Fidugjdrio, o Agente
Fiducidrio assumird que os documentos originais ou copias autenticadas de documentos
encaminhados pela Emissora ou por terceiros a seu pedido ndo foram objeto de fraude ou
adulteracfo. Nio sera ainda, sob qualquer hipdtese, responsdvel pela elaboragdo de
documentos societirios da Emissora, que permanecerdo sob obrigagfo legal e regulamentar
da Emissora elabora-los, nos termos da legislacdo aplicavel. .
8.5.5. Os atos ou manifestagBes por parte do Agente Fiduciario, que criarem
responsabilidade para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigagdes para com
eles, bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigagdes assumidas
neste instrumento, somente serdo validos quando previamente assim deliberado pelos
Debenturistas reunidos em Assembléia Geral.

8.6. Remunerac¢io do Agente Fiduciario

8.6.1. Serfio devidos ao Agente Fiducidrio ou 4 instituicio que vier a substitui-lo
nesta qualidade a titulo de honorarios pelo desempenho dos deveres e atribuigdes que the
competem, nos termos da lei e desta Escritura, correspondentes a uma remuneragéo anual de
R$ 5.000,00 (cinco mil reais), sendo a primeira parcela devida no 5° (quinto dia util) contado
da data de celebragdo desta Escritura, e as demais, no mesmo dia dos anos subsequentes:

8.6.2. As parcelas citadas na cldusula 8.6.1 supra serdio reajustadas pela variagéo
acumulada do 1GP-M, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizagdo, pelo
indice que vier a substitui-lo, a partir da data do primeiro pagamento, até as datas de
pagamento seguintes, calculadas pro rata die, se necessario. A remuneracfio serd devida
mesmo apds o vencimento final das Debéntures, caso o Agente Fiduciario ainda esteja
atuando na cobranga de inadimpléncias néo sanadas pela Emissora,

3.6.3. As parcelas citadas nos itens acima, serfio acrescidas dos seguintes impostos:
ISS (Imposto Sobre Servigos de Qualquer Natureza), PIS (Contribui¢do ao Programa de
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Integracdo Social), COFINS (Coniribuigfio para o Financiamento da Seguridade Social) e
quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a remunerago do Agente Fiducidrio,
excetuando-se o IR (Imposto de Renda), nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento.
8.64. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, os débitos em
atraso ficarfo sujeitos estara sujeitos 2 multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor
do débito, bem como a juros moratérios de 1% (um por cento) ao més, ficando o valor do
débito em atraso sujeito a atualizagdo monetéria pelo IGP-M/FGV, incidente desde a data da
inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculado pro rata die. )
8.6.5. O pagamento da remuneragio do Agente Fiducidrio serd feito mediante
depédsito na conta corrente a ser indicada por esta no momento oportuno, servindo o
comprovante do depésito como prova de quitago do pagamento.

8.7. Despesas

8.7.1. A Emissora ressarcird o Agente Fiducidrio de todas as despesas razoaveis e
usuais que tenha incorrido para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou para
realizar seus créditos, desde que previamente comprovadas e autorizadas pela Emissora,
sempre que possivel.

8.7.2. A remuneragiio do Agente Fiduciario nfio inclui despesas consideradas
necessarias ao exercicio da fun¢do de agente fiducidrio, durante a implantagéio ¢ vigéncia do
servigo, as quais serfio cobertas pela Emissora, mediante pagamento das respectivas faturas
acompanhadas dos respectivos comprovantes, emitidas diretamente em nome da Emissora
ou mediante reembolso, apds, sempre que possivel, prévia aprovagfio, quais sejam:
publicagdes em geral, notificagdes, extragio de certiddes, viagens e estadias, despesas com
conference call ¢ contatos telefonicos, com especialistas, tais como auditoria e/ou
fiscalizagfio, entre outros, ou assessoria legal aos Debenturistas.

8.7.3. Todas as despesas com procedimentos legais, inclusive as administrativas,
em que o Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturista:

deverdo ser, sempre que possivel, previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas e,
posteriormente conforme previsto em Lei, ressarcidas pela Emissora. Tais despesas a serem
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adiantadas pelos Debenturistas incluem também os gastos com honorérios advocaticios de
terceiros, depdsitos, custas e taxas judicidrias nas agdes propostas pelo Agente Fiduciario, na
condi¢fio de representante dos Debenturistas. As eventuais despesas, depositos e custas
judiciais decorrentes da sucumbéncia em agdes judiciais serfio igualmente suportadas pelos
Debenturistas, bem como a remuneracio do Agente Fiducidrio na hipétese de a Emissora
permanecer em inadimpléncia com relagdo ao pagamento desta por um periodo superior a 30
(trinta) dias, podendo o Agente Fiducidrio solicitar adiantamento aos Debenturistas para
cobertura da sucumbéncia arbitrada em juizo, sendo certo que os recursos deverdo ser
disponibilizados em tempo habi! de modo que ndo haja qualquer possibilidade de
descumprimento de ordem judicial por parte deste Agente Fiduciario.

8.7.4. O ressarcimento a que se refere esta Clausula sera efetuado em 10 (dez) dias
uteis, apds a realizagio da respectiva prestagio de contas 4 Emissora.

CLAUSULA IX
ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

9.1. Convocacgio

0.1.1. A assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série e & assembleia Geral
de Debenturistas da Segunda Série (todas em conjuntos referidas simplesmente com
assembleia Geral de Debenturistas) aplicar-se-4 o disposto no Artigo 71 da Lei das
Sociedades por Acoes.

9.1.2. A Assembleia Geral de Debenturistas de cada Série pode ser convocada (i)
pelo Agente Fiduciario, (ii) pela Emissora, (iii} pelos Debenturistas que representem 10%
(dez por cento), no minimo, das Debéntures em Circulagiio de cada Série, ou (iv) pela CVM.
Para deliberagdes em Assembleia Geral de Debenturistas das quais deverfio participar os
Debenturistas da Primeira Série e os Debenturistas da Segunda Série, nos termos desta
Escritura e da regulamentagfo aplicével, a convocagio poderd ser-feita: (i) pelo Agente
Fiduciario, (ii) pela Emissora, (iii) por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez
por cento) das Debéntures em Circulagio, ou (iv) pela CVM. ,/)
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9.1.3. A convocagdo da Assembleia Geral de Debenturistas- de cada Série e da
Assembleia Geral de Debenturistas de ambas as séries se dard mediante antincio publicado,
pelo menos 3 (irés) vezes no jornal de grande circulagéio utilizado pela Emissora para a
divulgagdo de seus atos, conforme previsto na Clausula 4.7 desta Escritura, respeitadas
outras regras relacionadas a publicagiio de andncio de convocagdo de assembleias gerais
constantes da Lei das Sociedades por Ag¢des, da regulamentagfo aplicavel e desta Escritura.

9.14. A Assembleia Geral de Debenturistas de cada Série ¢ a Assembleia Geral de
Debenturistas de ambas as séries deverdo ser realizadas no prazo minimo de 8 (oito) dias,
contados da data da primeira publica¢do do edital de convocagdo. Caso nfo se verifique
quorum de instalago para a realizagfo das referidas Assembleias em primeira convocacéo, a
Assembleia Geral de Debenturistas de cada Série ou da Assembleia Geral de Debenturistas
de ambas as séries deverdo ocorrer no prazo de 5 (cinco) dias, contados da publicacéo do
segundo edital de convocagio.

9.2, Quorum de Instalaciio

9.2.1. A Assembleia Geral de Debenturistas de cada Série se instalara, em primeira
convocagio, com a presen¢a de Debenturistas de cada Série que representem a metade, no
minimo, das Debéntures da respectiva Série em Circulagio, conforme definido na Clausula
9.5 abaixo e, em segunda convocagdo, com qualquer quorum.

92.2. A Assembleia Geral de Debenturistas de ambas as séries se instalara, em
primeira convocag8o, com a presenga dos Debenturistas que representem a maioria, no
minimo, das Debéntures em Circulagdo, conforme definido na Clausula 9.5.3 abaixo e, em
segunda convocagdo, com qualquer quorum.

923 Independentemente das formalidades previstas na Lei das Sociedades por
Acgdes e nesta Escritura, serfio consideradas regulares as deliberacdes tomadas pelos
Debenturistas em Assembleia Geral de Debenturistas a que comparecerem os titulares de”
todas as Debéntures em Circulagio. 0
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9.3. Mesa Diretora .

9.3.1. A presidéncia ou a secretaria da Assembleia Geral de Debenturistas de cada
Série caberdio aos Debenturistas de cada Série eleitos por estes proprios ou aqueles que
forem designados pela CVM.

9.4. Quorum de Deliberacio

94.1. Nas deliberagdes da Assembleia Geral de Debenturistas de cada Série, a cada
Debénture da respectiva Série cabera um voto, admitida a constituigio de mandatério,
Debenturista ou nido. Exceto pelo disposto na Clausula 9.4.2 abaixo, todas as deliberagdes
tomadas em Assembleia Geral de Debenturistas de cada Série deverdo ser aprovadas pelos
Debenturistas da respectiva Série que representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por
cento) das Debéntures em Circulagfo. '

94.2. Néo esto incluidos no quorum a que se refere a Clausula 9.4.1 acima:
1) 0s quoruns expressamente previstos em outras Clausulas desta Escritura;
ii) alteragBes, que deverfio ser aprovadas, seja em primeira convocagfio da Assembleia

Geral de Debenturistas ou em qualquer outra subsequente, por Debenturistas que
representem 90% (noventa por cento) das Debéntures em Circulagdo (considerados,
obrigatoriamente em conjunto, os Debenturistas da Primeira Série € Debenturistas da
Segunda Série), acerca das seguintes matérias: (a) quoruns estabelecidos nesta
Escritura; (b) disposi¢des ecstabelecidas nesta Clausula 9.4; (c) espécie das
Debéntures; (d) criagio de evento de repactuagio; ou (e) alteragdo da Clausula VI
acima; e

iii)  alteragdes, que deverdo ser aprovadas, seja em primeira convocagéo da Assembleia
Geral de Debenturistas da respectiva Série ou em qualquer eutra subsequente, por
Debenturistas da respectiva Série que representem 90% (noventa por cento) das
Debéntures em Circulagdo da respectiva Série, acerca das seguintes matérias: (a)

s ‘)
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Remuneragdio da respectiva Série; e (b) quaisquer datas de pagamento de quaisquer
valores da respectiva série previstos nesta Escritura. .

94.3. As deliberages tomadas pelos Debenturistas de cada Série, no dmbito de sua
competéncia legal, observados os quoruns estabelecidos nesta Escritura, serfio existentes,
validas e cficazes perante a Emissora e obrigarfio a todos os titulares das Debéntures em
Circulagiio da respectiva Série, conforme definido na Clausula 9.5 abaixo,
independentemente de terem comparecido & Assembleia Geral de Debenturistas da Série ou

do voto proferido na respectiva Assembleia Geral de Debenturistas. .
9.5. Debéntures em Circulagiio
9.5.1. Considera-se “Debéntures da Primeira Série em Circulagfio” todas as

Debéntures da Primeira Série subscritas da presente Emisso, excluidas aquelas mantidas
em tesouraria pela Emissora e as de titularidade de empresas controladas ou coligadas pela
Emissora (diretas ou indiretas), controladoras (ou grupo de controle) sociedades sob controle
comum ou administradores da Emissora, incluindo, mas ndo se limitando, pessoas fisicas
direta ou indiretamente relacionadas a qualquer das pessoas anteriormente mencionadas,
assim entendidas como administradores, acionistas ou seus conjuges, companheiros ou
parentes até o 3° (terceiro) grau de qualquer das pessoas fisicas referidas nessa clausula.

9.5.2. Considera-se “Debéntures da_Segunda Série_em Circulagdo” todas as
Debéntures da Segunda Série subscritas da presente Emisséo, excluidas aquelas mantidas
em tesouraria pela Emissora e as de titularidade de empresas controladas ou coligadas pela
Emissora (diretas ou indiretas), controladoras (ou grupo de controle) sociedades sob controle
comum ou administradores da Emissora, incluindo, mas nfo se limitando, pessoas fisicas
direta ou indiretamente relacionadas a qualquer das pessoas anteriormente mencionadas,
assim entendidas como administradores, acionistas ou seus conjuges, companheiros ou
parentes até o 3° (terceiro) grau de qualquer das pessoas fisicas referidas nessa clausula.

9.5.3. Considera-se “Debéntures em Circulacfio” todas as Debéntures subscritas da
presente Emissdo, excluidas aquelas mantidas em tesouraria pela Emissora e as de
titularidade de empresas controladas ou coligadas pela Emissora (diretas ou indiretas),
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controladoras (ou grupo de controle) sociedades sob controle comum ou administradores da
Emissora, incluindo, mas ndo se limitando, pessoas fisicas direta ou indiretamente
relacionadas a qualquer das pessoas anteriormente mencionadas, assim entendidas como
administradores, acionistas ou seus conjuges, companheiros ou parentes até o 3° (terceiro)
grau de qualquer das pessoas fisicas referidas nessa clausula.

CLAUSULA X
DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA

10.1. A Emissora declara e garante ao Agente Fiduciario, na data da assinatura
desta Escritura, que:

(i) é sociedade por agdes devidamente constituida, com existéncia validae em
situagfio regular segundo as leis do Brasil, bem como esta devidamente
autorizada a desempenhar as atividades descritas em seu objeto social;

(ii) estd devidamente autorizada a celebrar esta Escritura e o Contrato de
Garantia ¢ a cumprir com todas as obrigagdes previstas, tendo sido
satisfeitos todos os requisitos legais, contratuais ¢ estatutdrios necessarios
para tanto;

(iii) a celebragdo desta Escritura e do Contrato de Garantia e o cumprimento
das obrigages aqui previstas néo infringem qualquer obrigagdo ou dever
anteriormente assumido pela Emissora;

(iv) as pessoas que a representam na assinatura desta Escritura tém podetes
bastantes para tanto;
(v) na data de assinatura da presente Escritura e do Contrato de Garantia, sua

celebracio ¢ a colocagio das Debéntures n#o infringem qualquer
disposigio legal, ordem, decisdo ou sentenca administrativa, judicial ou
arbitral, ou quaisquer contratos ou instrumentos dos quais a Emissora seja
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parte, incluindo indices financeiros, conforme aplicavel, nem ira resultar
em: (a) vencimento antecipado de qualquer obrigagio estabelecida em
qualquer desses contratos ou instrumentos; (b) criagio de qualquer onus
sobre qualquer ativo ou bem da Emissora, exceto por aqueles ja existentes
nesta data ou decorrentes da celebragfio desta Escritura e da colocagéo das
Debéntures; ou (c) rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos;

(vi) nenhum registro, consentimento, autorizagfo, aprovagéo, licenca, ordem
de, ou qualificagdo perante qualquer autoridade governamental ou 6rgéo
regulatorio, é exigido para o cumprimento, pela Emissora, de suas
obrigagbes nos termos desta Escritura e das Debéntures, ou para a
realizacfio da Emissiio, exceto (a) a inscri¢io desta Escritura e da ata da
AGE na JUCESP, (b) o registro desta Escritura nos cartérios de titulos e
documentos competentes, (c) o registro das Debéntures na CETIP, (d) o
registro da AGE na JUCESP, e (e) o registro do Contrato de Garantia nos
cartorios de titulos e documentos competentes;

{vii) a sua situagfo econdmica, financeira e patrimonial, nesta data, ndo sofreu
qualquer alteragfio significativa que possa afetar de maneira adversa sua
solvéncia desde 22 de agosto de 2012;

(viii)  tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgagio e
apuracgfio da Taxa DI, divulgada pela CETIP, e que a forma de célculo da
remuneragdo das Debéntures foi determinada por sua livre vontade;

(ix) as demonstrag¢8es financeiras da Emissora datadas de 31 de dezembro de
2011 representam corretamente a posigdo patrimonial e financeira da
Emissora naquela data e foram devidamente elaboradas em conformidade
com os principios fundamentais de contabilidade do Brasil e refletem
corretamente os ativos, passivos e contingéncias da Emissora;

(x) cumprird todas as obrigagtes assumidas nos termos desta Escritura e do
Contrato de Garantia, incluindo, mas ndo se limitando, a obrigagﬁyj
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(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

destinar os recursos obtidos com a Emissfo aos fins previstos na Clausula
3.8 desta Escritura: .

tem todas as autorizagOes e licengas (inclusive ambientais) relevantes
exigidas pelas autoridades federais, estaduais € municipais para o
exercicio de suas atividades, sendo todas elas vélidas, exceto quando a
falta de autorizagiio ou licenga ndio acarretar um Efeito Adverso Relevante;

estd cumprindo todas as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinagdes dos Orgios governamentais, autarquias ou tribunais,
aplicdveis & condugio de seus negdcios € que sejam relevantes para a
execugdo das suas atividades, inclusive com o disposto na legislagiio e
regulamenta¢fio ambiental, adotando as medidas e agdes preventivas ou
reparatérias destinadas a evitar ou corrigir eventuais danos ambientais
decorrentes do exercicio das atividades descritas em seu objeto social,
salvo nos casos em que (a), de boa fé, esteja discutindo a aplicabilidade da
lei, regra ou regulamento nas esferas administrativa ou judicial, ou (b} na
medida em que o descumprimento de tais leis, regulamentos, normas
administrativas e determinagdes nfo possa razoavelmente resultar em um
Efeito Adverso Relevante;

mantém todos seus bens relevantes adequadamente segurados, conforme
praticas usualmente adotadas pela Emissora;

nfio realizara outra oferta publica de debéntures da mesma espécie dentro
do prazo de 4 (quatro) meses contados da data do encerramento da oferta
das Debéntures, a menos que a nova oferta seja submetida a registro na
CVM;

ndo ha qualquer ligagdo entre a Emissora e o Agente Fiducidrio que

impega o Agente Fiduciario de exercer plenamente.suas fungdes previstas
nesta Escritura;
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(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(x)

declarou e pagou todos os tributos e contribui¢Bes previdenciarias,
Jjuntamente com todos os juros e penalidades quando aplicaveis, outros que
ndo o pagamento de tributos e contribui¢des previdenciarias (a) cujo néo
pagamento néo poderia acarretar um Efeito Adverso Releyante, ou (b) que
estejam sendo contestados de boa-fé pelos meios adequados e para os
quais a Emissora, tenha feito rescrvas apropriadas de acordo com os
principios contabeis geralmente aceitos no Brasil;

cumpre, em todos os aspectos relevantes, todas as leis ¢ regulamentos
trabalhistas e previdenciarios aplicdveis (inclusive dissidios coletivos),
relativos a todos os seus empregados, inclusive, sem limitagfio, aqueles
relativos a salérios, jornada de trabalho, praticas trabalhistas equitativas,
saGde, seguranca, exceto na medida em que o descumprimento dessas leis
e regulamentos ndo possa resultar em um Efeito Adverso Relevante;

ndo ha agles judiciais, processos, arbitragem, de qualquer natureza,
incluindo sem limitagfo, civeis, trabalhistas, fiscais, previdenciarias
contra si, que poderiam, individual ou conjuntamente, ter um Efeito
Adverso Relevante;

mantém um sistema de controle interno de contabilidade suficiente para
garantir razoavelmente que: (a) as operagdes sejam executadas de acordo
com as autorizagbes gerais e especificas de sua administragdo; e (b) as
operagdes sejam registradas conforme necessdrio para permitir a
claboragio das demonstragdes financeiras de acordo com as préticas
contabeis adotadas em sua jurisdigdo e para manter contabilidade de seus
ativos;

ndo omitiu dos Coordenadores nenhum fato, de qualquer natureza, que

seja de seu conhecimento e que possa resultar em Efeito Adverso
Relevante; . /
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(xxi)

(xxii)

todas as informagdes (consideradas como um todo) prestadas aos
Coordenadores anteriormente, ou concomitantemente, & presente data,
para fins de andlise ¢ aprovagio da emissfio das Debéntures, séo
suficientes, corretas e verdadeiras em todos os seus aspectos relevantes na
data na qual referidas informagGes foram prestadas e néio omitem qualquer
fato relevanie necessario para fazer com que referidas informagdes
(consideradas como um todo) ndo sejam enganosas em referido tempo a
luz das circunstancias nas quais foram prestadas;

seus bens ndo possuem qualquer imunidade em relagdo 4 competéncia de
qualquer tribunal no Brasil ou no exterior ou em relagdo a qualquer ato
judicial (quer por meio de citagdo ou notificagiio, penhora antes da
decisdo, penhora em garantia de execugdio da decisdo judicial, quer de
outra forma) nos termos das leis da jurisdigiio de sua constitui¢8o; e

(xxiii) nfo hd quaisquer titulos de sua emissdo ou sacados contra si que tenham

@

(i)

(iii)

sido apresentados para protesto ou que tenham sido protestados e ndo
pagos, em valor superior a R$ 300.000,00 (trezentos mil reais).

Os Fiadores declaram e garantem que:

sdo legalmente capazes para celebrar esta Escritura e estfio devidamente
autorizados a celebrar esta Escritura € a cumprir com todas as obriga¢Ges
principais e acessorias aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os
requisitos legais necessarios para tanto;

a Fianga ora prestada constitui uma obrigagio legal, vélida e vinculante de
cada Fiador, exequivel de acordo com os seus termos e condigdes;

a celebragiio desta Escritura e a prestagdo da Fianga aqui estabelecida néo
infringem qualquer disposigio legal, ordem, decis8o ou sentenca
administrativa ou judicial, contrato ou instrumento do qual cada Fiador seja
parte, nem ir4 resultar em (a) vencimento antecipado de qualquer obrigagdo
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estabelecida em qualquer desses contratos ou instrumentos, (b} criagio de
qualquer 8nus sobre qualquer ativo ou bem de cada Fiador, ou (c) a resciséo
de qualquer desses contratos ou instrumentos;
v

(iv) suas propriedades estio de acordo, em todos os aspectos relevantes, com as
leis, regulamentos e licencas ambientais em vigor; ndo ha quaisquer
circunstincias que possam razoavelmente embasar uma agfio ambiental
contra si, nos termos de qualquer lei ambiental, que possa razoavelmente ter
um Efeito Adverso Relevante; .

{v) cada um dos Fiadores declarou e pagou todos os tributos e contribuiges
previdenciarias, juntamente com todos os juros e penalidades quando
aplicaveis, outros que nfo o pagamento de tributos e contribuictes
previdenciarias (a) cujo nfo pagamento ndo poderia acarretar um Efeito
Adverso Relevante, ou (b) que estejam sendo contestados de boa-fé pelos
meios adequados e para os quais os Fiadores;

(vi) cadaum dos Fiadores cumpre, em todos os aspectos relevantes, todas as leise
regulamentos trabalhistas e previdenciarios aplicaveis (inclusive dissidios
coletivos), relativos a todos os seus empregados, inclusive, sem limitag#o,
aqueles relativos a salarios, jornada de trabalho, préaticas trabalhistas
cquitativas, sainde, seguranga, exceto na medida em que o descumprimento
dessas leis e regulamentos nfio possa resultar em um Efeito Adverso
Relevante;

(vii) cada um dos Fiadores cumpre, em todos os aspectos relevantes, todas as leis,
regulamentos, normas administrativas ¢ determinagbes dos Orghos
governamentais, autarquias ou tribunais, que lhe sfo aplicaveis em qualquer
jurisdi¢fio na qual realize negdcios ou possua ativos, (a) exceto com relagéo
aquelas que estdo sendo contestadas pelos meios legais ou administrativos
apropriados ¢ de boa-fé, ou (b} exceto na medida em que o descumprimento
de tais leis, regulamentos, normas administrativas ¢ determinag¢des ndo possa
razoavelmente resultar em um Efeito Adverso Relevante; O
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(viii) n#io ha agdes judiciais, processos, arbitragem, de qualquer natureza, incluindo
sem limitagéo, civeis, trabalhistas, fiscais, previdenciarias contra cada uma
dos Fiadores, que poderiam, individual ou conjuntamentg, ter um Efeito
Adverso Relevante; e

(ix) os bens dos Fiadores ndo possuem qualquer imunidade em relagdo a
competéncia de qualquer tribunal no Brasil ou no exterior ou em relagdo a
qualquer ato judicial (quer por meio de citagfio ou notificagéo, penhora antes
da decisdo, penhora em garantia de execugfo da deciséio judicial, quer de
outra forma) nos termos das leis da jurisdig8o de sua constituigio.

CLAUSULA XI
DISPOSICOES GERAIS
11.1. Comunicagoes
11.1.1. As comunicagdes a serem enviadas por qualquer das partes nos termos desta

Escritura deverfio ser encaminhadas para os seguintes enderegos:
i) para a Emissora:
WOW NUTRITION INDUSTRIA E COMERCIO S.A.

Rua Gomes de Carvalho, n° 1.666, 4° andar, conjunto 4201452-000, Sio Paulo — SP
At.: Diretor Financeiro

Tel.: (55 11) 3549 6501
Fax : (55 11) 3044 2048 ﬂ

E-mail: mnunes@brasfanta.com.br
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ii) para o Agente Fiduciario:
PENTAGONO DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIO .

Avenida das Américas, n® 4.200, bloco 4, sala 514

CEP 22640-102 — Rio de Janeiro —RJ

At.: Sr. Marco Aurélio Ferreira (Backoffice Financeiro) / Srt*. Nathalia Machado (Assuntos
Juridicos ¢ Estruturago)

Telefone: (21) 3385-4565

Fax: (21) 3385-4046

E-mail: : backoffice@pentagonotrustee.com.br / juridico{@pentagonotrustee.com.br Internet:
www.pentagonotrustee.com.br

iii}  para o Banco Mandatirio:

ITAU UNIBANCO S.A.

Avenida Engenheiro Armando de Arruda Pereira, n® 707, 10° andar
04309-010 — Sdo Paulo - SP

At.: Sra. Claudia Vasconcellos

Telefone: (11) 5029-1910

Fax: (11) 5029-1535

E-mail: claudia.vasconcellos@itau-unibanco.com.br

iv)  para o Escriturador:

ITAU CORRETORA DE VALORES S.A.

Avenida Engenheiro Armando de Arruda Pereira, n® 707, 10° andar

04309-010 — Sdo Paulo-SP

At.: Sra. Claudia Vasconcellos

Telefone: (11) 5029-1910

Fax: (11) 5029-1535

E-mail: claudia.vasconcellos@itau-unibanco.com.br __/)
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V) Para os Fiadores:

BS&C EMPREENDIMENTOS E PARTICIPACOES S.A.

Rua Gomes de Carvalho, n® 1.666, 4° andar, conjunto 4201452-000, Sio Paulo Sp
Alt.: Marcos Nunes

Tel.: (55 11) 3549 6501

Fax : (55 11) 3044 2048

E-mail: mnunes@brasfanta.com.br

BRASFANTA INDUSTRIA E COMERCIO DA AMAZONIA LTDA.

Av. Vereador Geraldo Nogueira da Silva, 5.111 - parte - Vila Galvéo, Cagapava — SP
At.: Marcos Nunes

Tel.: (55 11) 3549 6501

Fax : (55 11) 3044 2048

E-mail: mnunes(@brasfanta.com.br

COCO VERDE AGRO INDUSTRIAL LTDA.

Rua Ony Barcellos n® 70, Bairro Rio Preto, Sdo Mateus, Estado do Espirito Santo
At.: Marcos Nunes

Tel.: (55 11) 3549 6501

Fax : (55 11) 3044 2048

E-mail: mnunes@brasfanta.com.br

vi) para a CETIP:

CETIP S.A. — MERCADOS ORGANIZADOS
Av. Brigadeiro Faria Lima, n° 1.663, 4° andar
At. Geréncia de Valores Mobiliarios

CEP 01452 — 002 - Sdo Paulo - SP

Tel: (11) 3111-1596

Fax: (11) 3111-1564
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11.1.2. As comunicagdes sero consideradas entregues quando recebidas sob
protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Corteios, por
fax ou por correio eletrdnico nos enderegos acima. As comunicagdes feitas por fac-simile ou
correio eletrbnico serfio consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu
recebimento seja confirmado por meio de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada
pelo remetente). Os originais dos documentos enviados por fac-simile ou correio eletrdnico
deverdo ser encaminhados para os enderegos acima em até 5 (cinco) dias tteis apds o envio
da mensagem.

11.2. Reniincia

11.2.1. Niio se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente
Escritura, desta forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer
direito, faculdade ou remédio que caiba a quaisquer das Partes em razdo de qualquer
inadimplemento da outra Parte prejudicara tais direitos, faculdades ou remédios, ou sera
interpretado como constituindo uma rendncia aos mesmos ou concordincia com tal
inadimplemento, nem constituird novagdo ou modificagdo de quaisquer outras obrigagdes
assumidas nesta Escritura ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou
atraso.

11.3. Despesas

11.3.1. A Emissora arcard com todos os custos relativos a Emissdo e 4 Oferta,
incluindo sem limitagdo, despesas com a contratagdo de Agente Fiduciario, assessores
legais, Banco Mandatario e¢ Escriturador e registros de documentos, que sejam
expressamente aprovados pela Emissora.

11.4. Titulo Executivo Extrajudicial ¢ Execuciio Especifica

11.4.1. Esta Escritura ¢ as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais
nos termos do Artigo 585, incisos I ¢ II, do Cédigo de Processo Civil, reconhecendo as partes
desde ja que, independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigagdes
assumidas nos termos desta Escritura comportam execugdo especifica, submetendo-se as
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disposi¢des dos Artigos 461, 632 e seguintes do Cédigo de Processo Civil, sem prejuizo do
direito de declarar o vencimento antecipado das Debéntures nos termos desta Escritura.

11.5. Disposic¢des Gerais v

11.5.1. Esta Escritura é celebrada em carater irrevogdvel e irretrativel, obrigando as
partes e seus sucessores a qualquer titulo.

11.5.2. A invalidagdio ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das clausulas
desta Escritura ndo afetard as demais, que permanecerfio sempre vélidas e eficazes até o
cumprimento, pelas partes, de todas as suas obrigagBes aqui previstas. Ocorrendo a
declaragdo de invalidagiio ou nulidade de qualquer clausula desta Escritura, as partes desde
ja se comprometem a negociar, no menor prazo possivel, em substituicdo a clausula
declarada invalida ou nula, a inclusdo, nesta Escritura, de termos ¢ condiges validos que
reflitam os termos ¢ condigdes da cléusula invalidada ou nula, observados a intengfo ¢ o
objetivo das partes quando da negociagio da clausula invalidada ou nula e o contexto em que

se insere.

11.5.3. Esta Escritura seré regida e interpretado de acordo com as leis do Brasil.
11.6. Foro
11.6.1. Fica eleito o foro central da Comarca da Capital do Estado de S&o Paulo, com

reniincia expressa a qualquer outro, por mais privilegiado que seja ou possa vir a ser.

Estando assim, as partes, certas e ajustadas, firmam o presente instrumento, em 3 (trés) vias
de igual teor e forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também o assinam.

Sfio Paulo, 12 de novembro de 2012.

(As assinaturas seguem nas pdginas seguintes.) O
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Pdégina 1/3 de assinaturas do Instrumento Particular de Escritura da Primeira Emissdo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, em Duas Béries, da Espécie
Quirografaria Com Garantia Adicional Fidejussoria, para Distribui¢do Publica com
Esforgos Restritos de Colocagdo, da WOW Nutrition Induistria e ComércioS.A.

WOW NUTRITION I¥JJ8STRIA E COMERCIO S.A.

Nome: Chang/ Ya Pin'g u Nome: William DéWAngelis Sallum
Cargo: Diretora Presidente _ Cargo: Diretor Geral

BS&C EMPREENDIMENXYSE,PARTICIPACOES S.A.

: > Wﬂ/w

Nome: Ckgr{g Ya Pingu Nome: William De Angelis Sallum
Cargo: Diretora Presidente Cargo: Diretor Geral

BRASFANTA INDUSTRIZ * MERCIO DA AMAZONIA LTDA.

Nome: éha{lg Ya Ping @ ‘\Y a Jen Chang Barreto
Cargo: Diretora Presidente Cargo: Diretora Executiva
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Pdgina 2/3 de assinaturas do Instrumento Particular de Escritura da Primeira Emissdo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ag¢des, em Duas -Séries, da Espécie
Quirografaria Com Garantia Adicional Fidejussoria, para Distribui¢do Publica com
Esforgos Restritos de Colocagdo, da WOW Nutrition Industria e Comércia S.A.

COCO VE
_’—-'—~”":/
ZMMZ&W
Nome: William De Angelis Sallum Nome: I\C/Ifc{cos de Alm’eida Nunes
Cargo: Diretor Geral Cargo: Conselheiro

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

Nued
Nome: Wanady

Cargo: §oauiqdeie
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Pdgina 3/3 de assinaturas do Instrumento Particular de Escritura da Primeira Emissdo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agbes, em Duas -Séries, da Espécie
Quirografiria Com Garantia Adicional Fidejussoria, para Distribuicdo Publica com
Esforgos Restritos de Colocagdo, da WOW Nutrition Indistria e Comércia S.A.
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