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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DE EMISSAO PI'JBLICA,
COM ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCACAO, DE

DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA

ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, DA

SEGUNDA EMISSAO DE ABENGOA CONCESSOES BRASIL HOLDING S.A.

Celebram este "Instrumento Particular de Escritura de Emissdo Publica, com
Esforgos: Restritos de Colocagfo, de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em
Agdes, da Espécie Quirografiria, com Garantia Adicional Fidejussdria, da Segunda -
Emissdo de Abengoa Concessdes Brasil Holding S.A." ("Escritura de Emissfio"):

L.

II.

111

como emissora e ofertante das debéntures objeto desta Escritura de Emissdo
("Debéntures"): \

ABENGOA CONCESSOES BRASIL HOLDING S.A., sociedade por agdes sem
registro de emissor de valores mobilidrios perante a Comissdo de Valores

Mobilidrios ("CVM"), com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio
de Janeiro, na Av. Belisdrio Leite de Andrade Neto 80, inscrita no Cadastro

" Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda ("CNPJ") -sob o

Emol 627 76/Distnt 16,52/L6i111/08 315
MA 10, BE/FETJ 128,14;"LEI5’281 25.%‘2
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Il

n.° 07.872.408/0001-00, com seus atos constitutivos registrados perante a.

Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro ("JUCERJA") sob o
NIRE 33.3.0028008-1, neste ato representada nos termos de, seu estatuto
social ("Companhia");

como agente fiduciario, nomeado nesta Escritura de Emissdo, representando a
comunhdo dos titulares das Debéntures ("Debenturistas"):

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
instituigdo financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio
de Janeiro, na Avenida das Américas 500, Bloco 13, Grupo 205, inscrita no
CNPJ sob o n.° 36.1 13.876/0001-91, neste ato representada nos termos de seu
estatuto social ("Agente Fiduciario"); e

como fiadora e principél pagadora, solidariamente com a Companhia:

ABENGOA CONSTRUCAO BRASIL LTDA., sociedade limitada com sede na
Cidade do Rijo de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Av. Belisario Leite de
Andrade Neto 80, inscrita no CNPJ sob o n.° 04.651.067/0001-47, com seus
atos constitutivos registrados perante a JUCERJA sob o NIRE 33.2.0677248-
1, neste ato representada nos termos de seu contrato social ("Garantidora");

que resolvem celebrar esta Escritura de Emissdo, de acordo com os seguintes termos
e condi¢des:
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AUTORIZACAO

A emissio das Debéntures, nos termos da Lei n°6.404, de
15 de dezembro de 1976, conforme alterada ("Lei das Sociedades por
Ac¢des") ("Emissdo"), a oferta publica de distribuicdo com esforgos restritos
de colocagdo das Debéntures, nos termos da Lei n.°6.385, de
7 de dezembro de 1976, conforme alterada ("Lei do Mercado de Valores
Mobiliarios"), da Instru¢do CVM n.° 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme
alterada ("Instrugdo CVM 476"), e das demais disposi¢cdes legais e
regulamentares aplicéveis ("Oferta"), a outorga da Fianga (conforme definido
abaixo), € a celebragdo desta Escritura de Emissdo, e do Contrato de
Distribuicdo (conforme definido, abaixo), serdo realizadas com base nas
deliberagdes:

|8 da assembleia geral extraordindria de ‘acionistas da Companhia
realizada em 18 de novembro de 2013 ("AGE da Companhia™); e

II. da reunifio de administradores da Garantidora realizada em
18 de novembro de 2013  ("Reunifio de Administradores da
Garantidora").

REQUISITOS

A Emissdo, a Oferta, a outorga da Fianca e da Garantia Estre{ngeira e a
celebragdo desta Escritura de Emissdo, da Carta de Garantia Estrangeira e do
Contrato de Distribui¢do (conforme definido abaixo), serfio realizadas com
observincia aos seguintes requisitos:

L arquivamento e publica¢do das atas dos atos societdrios. Nos
termos do artigo 62, inciso I, da Lei das Sociedades por A¢des:

(a) a ata da AGE da Companhia sera arquivada na JUCERJA e
publicada no Diario Oficial do Estado do Rio de Janeiro
("DOERJ") € no jornal "Didrio Mercantil"; e

(b) a ata da Reunido de Administradores da Garantidora sera
arquivada na JUCERJA;

II. inscricdo e registro desta Escritura de Emissdo. Nos termos -do
artigo 62, inciso II e paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por A¢Ges,
e dos artigos129 e 130 da Lei n.°6.015, de
31 de dezembro de 1973, conforme alterada, esta Escritura de
Emissdo ¢ seus aditamentos serdo:

(a) inscritos na JUCERIJA; e
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(B) registrados ou averbados, conforme o caso, nos cartorios de
registro de titulos e documentos da Comarca da Cidade do Rio
de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro;

constituigdo da Garantia Estrangezra. A Garantia Estrangeira
(conforme definido abaixo) sera formalizada por meio do "Aval a
Primer Requerimiento", instrumento regido pela lei espanhola, nos
termos do Anexol a esta Escritura de Emissdo, celebrado e
formalizado em lingua espanhola e em escritura . piblica por
Abengoa S.A., sociedade com sede na Espanha ("Garantidora
Estrangeira"), em favor dos Debenturistas, representados pelo
Agente Fiduciario, tendo a Companhia como garantida (tal contrato
e seus aditamentos, "Carta de Garantia FEstrangeira"), e¢ serd
constituida mediante (i) assinatura, pela Garantidora Estrangeira, da
Carta de Garantia Estrangeira, com a interveng@o de um notario
espanhol, nos termos da lei espanhola; e (ii) entrega, ao Agente
Fiduciario, da via original da Carta de Garantia Estrangeira
devidamente assinada e notarizada;

registro para distribui¢do. As Debéntures sero registradas para
distribui¢do no mercado primario por meio do MDA — Médulo de
Distribui¢do de Ativos ("MDA"), administrado e operacionalizado
pela CETIP S.A. — Mercados Organizados ("CETIP"), sendo a
distribui¢do das Debéntures liquidada financeiramente por meio da
CETIP;

registro para negocia¢do e custédia eletrénica. Observado o
disposto na Clausula 5.4 abaixo, as Debéntures serdo registradas
para negociagdo no mercado secundario por meio do Modulo
CETIP21 — Titulos e Valores Mobilidrios ("CETIP21"),
administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo as negociagdes
das Debéntures liquidadas financeiramente por meio da CETIP ¢ as
Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP;

registro pela CVM. A Oferta esta automaticamente dispensada de
reglstro pela CVM, nos termos do artigo 6° da Instruc;ao CVM 476,
por se tratar de oferta publica de distribuigdo com esforgos restritos
de colocacio; ¢

registro pela ANBIMA — Associagdo Braszlezra das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais ("ANBIMA"). A Oferta esta
automaticamente dispensada de registro pela ANBIMA, nos termos
do artigo 25, paragrafo 1°, do "Codigo ANBIMA de Regulagdo e
Melhores Praticas para as Ofertas Publicas de Distribui¢do e

.Aquisi¢do de Valores Mobiliarios".

3
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OBIETO SOCIAL DA COMPANHIA

A Companhia tem por objeto social a participagdo, direta ou indireta, em ,
sociedades no Brasil e/ou no exterior, na area de construgdo, operagdo,
manuten¢do e exploracdo economica e comercial de empreendimentos
privados e/ou ptiblicos, além de concessdes de servigos publicos de gerago,
transmissdo de energia e servigos correlatos.

DESTINACAO DOS RECURSOS

Os recursos liquidos obtidos pela .Companhia com a Emissdo serdo
integralmente utilizados para o investimento em subsididrias da Companhia
no Brasil, existentes ou que venham a existir, por meio de subscrigdo e
integralizag@o de novas ag¢des ou quotas da respectiva subsidiaria.

CARACTERISTICAS DA OFERTA - R

Colocagdo. As Debéntures serdio objeto de oferta ptblica de distribuigdo com
esforgos restritos de colocagéo, nos termos da Lei do Mercado de Valores
Mobilidrios, da Instru¢do CVM 476 e das demais dlsposxg:oes legais e
regulamentares aplicéveis, sob o regime de garantia firme de colocagdo, com
relagdo a totalidade das Debéntures, nos termos do "Contrato de Coordenagio
e Distribui¢do Publica, com Esforgos Restritos de Colocag¢do, de Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografiria, com
Garantia Adicional Fidejusséria, da Segunda Emissdo de Abengoa
Concessdes Brasil Holding S.A." ("Contrato de Distribui¢io"), com a
intermediagdo de BES Investimento do Brasil S.A. — Banco de Investimento
("Coordenador Lider"), institui¢do integrante do sistema de distribuigdo de
valores mobilidrios, tendo como publico alvo investidores qualificados, assim
definidos nos termos do artigo4° da Instrugio CVM 476 ("Investidores

Qualificados").

Prazo de Subscri¢do. Respeitado o atendimento dos requisitos a que se refere
a Clausula 2 acima, as Debéntures serdo subscritas, a qualquer tempo, a partir

-da data de inicio de distribuigdo da Oferta, observado o dlsposto no artigo 8§°,

paragrafo 2°, da Instrugdo CVM 476.

Forma de Subscrigdo e de Integraliza¢do, e Preco de Integraliza¢do. As
Debéntures serdo subscritas e integralizadas por meio do MDA, por, no
maximo, 20 (vinte) Investidores Qualificados, a vista, no ato da subscrigdo
("Data_de Integralizacdo"), e em moeda corrente nacional, pelo .Valor
Nominal (conforme definido abaixo), acrescido da Remunerago (conforme

4
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definido abaixo), calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo
(conforme definido abaixo) até a respectiva Data de Integralizag&o.

Negociagdo. As Debéntures serfo registradas para negociagdo no mercado
secundario por meio do CETIP21. As Debéntures somente poderdo ser
negociadas por meio do CETIP 21 depois de decorridos 90 (noventa) dias
contados da data da respectiva subscrlgao ou aquisicdo, nos termos dos
art1gos 13 € 15 da Instrugdo CVM 476, e do cumprimento, pela Companhla
das obrigagdes previstas no artigo 17 da Instrugdo CVM 476. As Debéntures
somente poderdo ser negociadas entre Investidores Qualificados, exceto se a
Companhia obtiver o registro de que trata o artigo 21 da Lei do Mercado de
Valores Mobilidrios.

CARACTERISTICAS DA EMISSAQ E DAS DEBENTURES

Nimero da Emissdo. As Debéntures representam a segunda emissdo de
debéntures da Companhia.

Valor Total da Emissdo. O valor total da Emissdo serd de até
R$75.000.000,00 (setenta e cinco milhdes de reais), na Data de Emisséo.

Quantidade. Serdo emitidas até 7.500 (sete mil e quinhentas) Debéntures,

.sendo que eventual saldo de Debéntures nfo colocado no dmbito da Oferta

sera cancelado pela Companhia por meio de aditamento a esta Escritura de
Emissdo, sem a necessidade de realizagdo de assembleia geral de
Debenturistas.

Valor Nominal. As Debéntures terfio valor nominal unitdrio de R$10.000,00
(dez mil reais), na Data de Emissio ("Valor Nominal"), observado o disposto

" no artigo 4°, inciso II, da Instrugdo CVM 476.

Séries. A Emissdo sera realizada em série unica.

Forma e Comprovagdo de Titularidade. As Debéntures serdo emitidas sob a
forma nominativa, escritural, sem emissdo de certificados, sendo que, para
todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo
extrato de conta de depésito emitido pelo Escriturador (conforme definido,
abaixo), e, adicionalmente, com relagdo as Debéntures que estiverem
custodiadas eletronicamente na CETIP, serd expedido por esta extrato em
nome do Debenturista, que servird de comprovante de titularidade de tais
Debéntures.

Escriturador Mandatdrio. A instituigdo prestadora de 'servicos de
escrituragdo das Debéntures ¢ o Banco Citibank S.A., institui¢io financeira
com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sédo Paulo, na Av. Paulista 1111,
2° andar-parte, . inscrita no CNPJ sob o 1n.°33.479.023/0001-80
("Escriturador").

i
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6.8  Banco Liquidante. A instituigdo prestadora de servigos de banco liquidante
das Debéntures € o Banco Citibank S.A., institui¢do financeira com sede na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Av. Paulista 1111, 2° andar-
parte, inscrita no CNPJ sob o n.° 33.479.023/0001-80 ("Banco Liquidante").

6.9 Conversibilidade. As Debéntures ndo serdo conversiveis em ag¢des de
emissdo da Companhia.
. .

6.10 Espécie. As Debéntures serdo da espécie quirografiria, nos termos do
artigo 58 da Lei das Sociedades por A¢des, e, adiciortalmente, garantidas pela
Fianga e pela Garantia Estrangeira, nos termos das Cldusulas 6.11 e 6.12
abaixo.

6.11 Garantia Fidejusséria. A Garantidora, neste ato, se obriga, solidariamente
* com a Companhia, em carater irrevogavel e irretratavel, perante os
Debenturistas, como fiadora, principal pagadora e solidariamente (com a
Companhia) responsével por todas as obrigagdes da Companhia nos termos
das Debéntures, desta Escritura de Emissao, renunciando expressamente aos
beneficios de ordem, direitos e faculdades de exoneragdo de qualquer
natureza, incluindo os previstos nos artigos 333, paragrafo unico, 364, 366,
368, 821, 827, 829, paragrafo unico, 830, 834, 835, 837, 838 e 839 da Lei
n.° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada ("Cédigo Civil"), e
dos artigos 77 ¢ 595 da Lei n.°5.869, de 11 de janeiro de 1973, conforme .
alterada ("Cddigo de Processo Civil"), pelo pagamento integral de todos e
quaisquer valores, principais ou acessdrios, incluindo Encargos Moratérios
(conforme definido abaixo), devidos pela Companhia e pela Garantidora nos
termos das Debéntures, desta Escritura de Emissdo, bem como todo e
qualquer custo ou despesa comprovadamente incorrido pelo Agente
Fiduciario e/ou pelos Debenturistas em decorréncia de processos,
procedimentos e/ou outras medidas judiciais ou extrajudiciais necessarios a
salvaguarda de seus direitos e prerrogativas decorrentes das Debéntures e/ou
desta Escritura de Emiss&o ("Fianga").

6.11.1 Cabe ao Agente Fiducidrio requerer a execugdo, judicial ou extrajudicial, da
Fian¢a e/ou da Garantia Estrangeira, conforme fungdo que lhe é atribuida
nesta Escritura de Emissdo, uma vez verificada qualquer hipotese de
insuficiéncia de pagamento de quaisquer valores, principais ou acessotios,
devidos pela Companhia nos termos das Debéntures e/ou desta Escritura de
Emissdo. A Fianga e/ou a Garantia Estrangeira poderdo ser excutidas e
exigidas pelo Agente Fiducidrio quantas vezes forem necessarias até a
integral e efetiva quita¢do de todas as obrigagGes garantidas, sendo certo que
a ndo execugdo da Fianga e/ou da Garantia Estrangeira por parte do Agente
Fiduciario ndo ensejara, em qualquer hipotese, perda do direito de execugdo
da Fianga e/ou da Garantia Estrangeira pelos Debenturistas.
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6.11.2 A Fianga entrar4 em vigor na data de celebragdo desta Escritura de Emissdo e
permanecera valida até o pagamento integral’ de todos e quaisquer valores,
principais ou acessorios, incluindo Encargos Moratdrios, devidos pela
Companhia, pela Garantidora nos termos das Debéntures e desta Escritura de
Emissdo, bem como todo e qualquer custo ou despesa comprovadamente

_incorrido pelo Agente Fiducidrio e/ou pelos Debenturistas em decorréncia de
processos, procedimentos e/ou outras medidas judiciais ou extrajudiciais
necessarios a salvaguarda de seus direitos e prerrogativas decorrentes das
Debéntures e/ou desta Escritura de Emisséo.

6.11.3 A Garantidora, desde ja, concorda e se obriga a, (i) somente apds a integral .
quitagdo de todos os valores devidos aos Debenturistas € ao Agente
Fiducidrio nos termos das Debéntures ¢ desta Escritura de Emissdo, exigir
e/ou demandar a Companhia em decorréncia de qualquer valor que tiver
honrado nos termos das Debéntures e/ou desta Escritura de Emissdo; e
(ii) caso receba qualquer valor da Companhia em decorréncia de qualquer
valor que tiver honrado nos termos das Debéntures e/ou desta Escritura de
Emissdo antes da integral quitagdo de todos os valores devidos aos
Debenturistas e ao Agente Fiducidrio nos termos das Debéntures e/ou desta
Escritura de Emissdo, repassar, no prazo de 1 (um) Dia Util (conforme
definido abaixo) contado ‘da data de seu recebimento, tal valor para
pagamento aos Debenturistas, de acordo com 1nstru(;oes recebidas do Agente
Fiducidrio.

6.12 Garantia Estrangeira. Em garantia do integral e pontual cumprimento das
obriga¢des pecunidrias, principais e acessorias, decorrentes das Debéntures e
desta Escritura de Emissdo, devera ser constituida (e entregue ao Agente
Fiducidrio), até a 1° (primeira) Data de Integralizagdo, em favor dos
Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario, tendo a Companhia
como garantida, garantia corporativa, nos termos da Carta de Garantia
Estrangeira ("Garantia Estrangeira").

6.12.1 A Companhia devera fornecer ao Agente Fiducidrio, ne prazo de até
45 (quarenta e cinco) dias contados da Data de Emisséo, comprovagéo de que
a Carta de Garantia Estrangeira foi devidamente notarizada, consularizada,
traduzida de forma juramentada e devidamente registrada no cartorio de
registro de titulos e documentos da Comarca da Cidade do Rio de Janeiro,
_Estado do Rio de Janeiro. Caso a Companhia ndo cumpra o prazo
determinado neste item, tal prazo podera ser prorrogado por mais 15 (quinze)
dias, mediante aprovagdo de assembleia geral de Debenturistas.

6.12.2 Em caso de inadimplemento, pela Companhia, ap6s a devida notificagdo da
inadimpléncia, a Garantia Estrangeira podera ser imediatamente executada
pelos Debenturistas, representados pelo Agente Fiducidrio, por meio de ag@o

LY,
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de execugfio sumaria (accion ejecutiva), perante os tribunais da Espanha,
sendo aplicével o direito espanhol.

6.12.3 Em caso de processo de faléncia ou "concurso" iniciado na Espanha, de
acordo com as leis da Espanha, quaisquer demandas trabalhistas, agdes de
autoridades fiscais por ndo pagamento de impostos ou' de contrlbulgoes a
seguridade social, entre outros qualificados por lei, terdo prlorldade sobre as
demandas dos Debenturistas na execugdo da Garantia Estrangeira.

6.12.4 Caso seja necessaria a excussio da Garantia Estrangeira, todos os custos
decorrentes da contratagdo de assessores legais espanhdis, viagens, reunides,
obtengdo de certiddes, custas judiciais aplicaveis, dentre outros, a serem
incorridos pelo Agente Fiduciario, serfio de responsabilidade da Companhia,
e serdo adiantados pelos Debenturistas, na proporgdo de seus créditos, e
posteriormente, ressarcidas pela Companhia. ;

6.13 Data de Emissdo. Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das
Debéntures sera 2 de dezembro de 2013 ("Data de Emissédo").

6.14 Prazo e Data de Vencimento. Ressalvadas as hipdteses de resgate antecipé.do
das Debéntures e/ou de vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes
das Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de Emissdo, o prazo das
Debéntures serd de 3 (trés) anos, contados da Data de Emissdo, vencendo-se,
portanto, em 2 de dezembro de 2016 ("Data de Vencimento").

6.15 Pagamento do Valor Nominal. Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia
de resgate antecipado das Debéntures, de amortizacdo antecipada das
Debéntures e/ou de vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das
Debéntures, nos termos previstos' nesta Escritura de Emissdio, o Valor
Nominal de cada uma das Debéntures sera amortizado em 4 (quatro) parcelas
semestra1s € sucessivas, na seguinte ordem:

L. 2 (duas) parcelas, cada uma no valor correspondente a 5% (cinco
por cento) do Valor Nominal, na Data de Emissdo, de cada uma das
Debéntures, - devidas em 2 de junho de 2015 €
2 de dezembro de 2015;

JIEE &S (uma) parcela no valor correspondente a 10% (dez por cento) do

Valor Nominal, na Data de Emissdo, de cada uma das Debéntures,
devida em 2 de junho de 2016; e

III. 1 (uma) parcela, no valor correspondente ao saldo devedor do Valor
Nominal, na Data de Emissdo, de cada uma das Debéntures, devida
na Data de Vencimento.

[

6.16 Remuneragdo. A remuneragfo de cada uma das Debéntures serd a seguinte:

L. atualizagdo monetdria: o Valor Nominal de cada uma das
Debéntures nio serd atualizado monetariamente; e
8
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Jjuros remuneratorios: sobre o saldo devedor do Valor Nominal de
cada uma das Debéntures incidirdio juros remuneratorios
correspondentes a 100% (cem por cento) da variagdo acumulada das
taxas médias didrias dos DI — Depésitos Interfinanceiros de um dia,
"over extra-grupo”, expressas na forma percentual ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) dias uteis, calculadas e divulgadas
diariamente pela CETIP, no informativo diario disponivel em sua
pagina na Internet(http://www.cetip.com.br) ("Taxa DI"), acrescida
de sobretaxa de 4,20% (quatro inteiros e vinte centésimos por cento)
ao_ ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias fteis
("Sobretaxa", e, em conjunto com a Taxa DI, "Remunera¢io"),
calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por
dias uteis decorridos, desde a Data de Emissdo ou a data de
pagamento de Remuneragfo imediatamente anterior, conforme o
caso, até a data do efetivo pagamento. Sem prejuizo dos
pagamentos em decorréncia de resgate antecipado das Debéntures,
de amortizagdo antecipada das Debéntures e/ou de vencimento
antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures, nos termos
previstos nesta Escritura de Emissfo, a Remuneragio serd paga
semestralmente a partir da Data de Emiss&o, nos meses de junho e
dezembro de cada ano, no dia 2 (dois) do respectivo més, ocorrendo
o primeiro pagamento em 2 de junho de 2014 e o ultimo, na Data de
Vencimento. A Remuneragdo sera calculada de acordo com a
seguinte férmula:

J= VNe x (FatorJuros — 1)
Sendo que:

J = valor unitario da Remuneracdo devida em cada data dé
pagamento de Remuneragéo, calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento; .

VNe = saldo devedor do Valor Nominal de cada uma das
Debéntures, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento; By ‘

FatorJuros = fator de juros composto pelo pardmetro de flutuagdo
acrescido de spread (Sobretaxa), calculado com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorJuros FatorDk FatorSpread:

Sendo que:

Fator DI = produtdrio das Taxas DI-Over, desde a Data de Emissdo
ou a data de pagamento de Remuneragdo imediatamente anterior,

9
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conforme o caso, inclusive, até a data de calculo, exclusive,
calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento,
apurado da seguinte forma: ’

Hps
FatorDI =] [1+(zDL,)]
k=1
Sendo que: ’ \
n = ntmero total de Taxas DI-Over, consideradas na apuragio do
produtdrio, sendo "n" um nimero inteiro;
k = nimero de ordem das Taxas DI-Over, variando de "1" até "n";

TDI, = Taxa DI-Over, de ordem "k", expressa ao dia, calculada com
8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurada da seguinte
forma:

1

o1, =2 41
100

Sendo que:

DI, = Taxa DI-Over, de ordem "k", divulgada pela CETIP, valida
por 1 (um) dia util (overnight), utilizada com 2 (duas) casas
decimais; 3

FatorSpread = Sobretaxa, calculada com 9 (nove) casas decimais,
com arredondamento, apurado da seguinte forma: ’

n
spread 252
+1

FatorSpread = (
100

Sendo que: Fr
spread =4,2000 ; e

n = nimero de dias uteis entre'a Data de Emissdo ou a data de
pagamento de Remunera¢8o imediatamente anterior, conforme o
caso, € a data de calculo, sendo "n" um numero inteiro.

Observagdes:

A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico ntimero de
casas decimais divulgado pela CETIP.

O fator resultante da expressdo (1 + TDI,) é considerado com
16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.

10
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Efetua-se o produtorio dos fatores (1 + TDIy), sendo que a cada
fator acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas
decimais, aplicando-se o préximo fator diario, € assim por diante até
o ultimo considerado.

Estando os fatores acumulados, considera-se o fator resultante
"Fator DI" com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

O fator resultante da expreésﬁo (Fator DI x FatorSpread) deve ser
considerado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento.

6.16.1 Observado o disposto na Clausula 6.16.2 abaixo, se, quando do célculo de
- quaisquer obrigagdes pecunidrias relativas as Debéntures previstas nesta
Escritura de Emissdo, a Taxa DI ndo estiver disponivel, sera utilizado, em sua
substitui¢do, o percentual correspondente & ultima Taxa DI divulgada
oficialmente até a data 'do cdlculo, ndo sendo devidas quaisquer
compensacdes financeiras, multas ou penalidades entre a Companhia, a
Garantidora e/ou os Debenturistas, quando da divulga¢do posterior da
Taxa DI.-

6.16.2 Na hipotese de extingdo, limitagdo e/ou ndo divulgagdo da Taxa DI por mais
de 10 (dez) dias consecutivos apds a data esperada para sua apuragio e/ou
divulgagio, ou no caso de impossibilidade de aplicagdo da Taxa DI as
Debéntures por proibi¢do legal ou judicial, o Agente Fiduciario devera, no
prazo de até 5 (cinco) dias contados da data de término do prazo de 10 (dez)
dias consecutivos ou da data de extingdo da Taxa DI ou da data da proibigéo
legal ou judicial, conforme o caso, convocar assembleia geral de
Debenturistas para deliberar, em comum acordo com a Companhia e
observada a regulamentagdo aplicdvel, sobre o novo pardmetro de
remuneragido das Debéntures a ser aplicado, que devera ser aquele que melhor
reflita as condi¢des do mercado vigentes & época. Até a deliberago desse

"novo pardmetro de remuneragdo das Debéntures, quando do célculo de
quaisquer obrigagdes pecunidrias relativas as Debéntures previstas nesta
Escritura de Emissdo, serd utilizado, para apuragdo da Taxa DI, o percentual
correspondente a ultima Taxa DI divulgada oficialmente, ndo sendo devidas
quaisquer compensa¢des entre a Companhia, a Garantidora e/ou os
Debenturistas quando da delibera¢fio do novo pardmetro de remuneragdo para
as Debéntures. Caso a Taxa DI volte a ser divulgada antes da realizagfo da
assembleia geral de Debenturistas prevista acima, referida assembleia geral
de Debenturistas ndo serd realizada, ¢ a Taxa DI, a partir da data de sua
divulgagdo, passard a ser novamente utilizaga para o calculo de quaisquer
obriga¢Oes pecunidrias relativas as Debéntures previstas nesta Escritura de
Emissdo. Caso, na assembleia geral de Debenturistas prevista acima, ndo
haja acordo sobre a nova remuneragdo das Debéntures entre a Companhia e
Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das

1 | /]‘ 'IE__}
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Debéntures em circulagdo, a Companhia se obriga, desde ja, a resgatar a
totalidade das Debéntures em circulagio (sem prejuizo da Fianga ou da
Garantia Estrangeira), com seu consequente cancelamento, no prazo de
5 (cinco) dias contados da data da realizacdo da assembleia geral de
Debenturistas prevista acima ou na Data de Vencimento, o que ocorrer
primeiro, pelo saldo devedor do Valor Nominal de cada uma das Debéntures
em circulagdo, acrescido da Remuneragéo, calculada pro rata temporis desde
a Data de Emissdo ou a data de pagamento de Remuneragéo imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, caso em que,
quando do célculo de quaisquer obrigagSes pecunidrias relativas as
Debéntures previstas nesta Escritura de Emissfo, serd utilizado, para
apuragdo da Taxa DI, o percentual correspondente a ultima Taxa DI
divulgada oficialmente. \

6.16.3 A Garantidora desde ja concorda com o disposto nas Clausulas 6.16.1 e
6.16.2 acima, declarando que o ali disposto nfo importard novagéo, conforme
definida e regulada nos termos do artigo 360 e seguintes do Cédigo Civil,
mantendo-se a Fianga valida e em pleno vigor, inclusive no caso de acarretar
a obrigagdo a Companhia de resgatar as Debéntures, conforme acima
previsto, ou no caso de inadimplemento de tal obrigagdo. A Garantidora,
desde ja, concorda e se obriga a firmar todos e quaisquer documentos
necessarios a efetivagio do disposto na Clausula 6.16.2 acima.

6.17 Repactuagdo Programada. Nio haverd repactuagéio programada.

6.18 Resgate Antecipado Facultativo. Sujeito ao atendimento das condi¢des
abaixo, a Companhia poderd, a seu exclusivo critério, realizar, a qualquer
tempo, e com aviso prévio aos Debenturistas, nos termos da Clausula 6.28
abaixo, ao Agente Fiducidrio, ao Escriturador, ao Banco Liquidante.e¢ a
CETIP, de 5 (cinco) Dias Uteis da data do evento, o resgate antecipado da
totalidade (sendo vedado o resgate parcial) das Debéntures em circulagio,
com o consequente cancelamento de tais Debéntures, mediante o pagamento
do'saldo devedor do Valor Nominal das Debéntures em circulagéo, acrescido
da Remuneracio, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo ou a
data de pagamento de Remuneragio imediatamente anterior, conforme o
caso, até a data do efetivo pagamento, acrescido de prémio, incidente sobre o
valor do resgate antecipado (sendo que, para os fins de calculo do prémio, o
valor do resgate antecipado significa o saldo devedor do Valor Nominal das
Debéntures em circulagdo, acrescido da Remuneragio, calculada pro rata
temporis desde a Data de Emissdo ou a data de pagamento de Remuneragéo
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento),
correspondente a ("Prémio"):.
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I. 2,15% (dois inteiros e quinze centésimos por cento), caso o resgate
antecipado ocorra entre a Data de Emissdo (inclusive), e
3 de dezembro de 2014 (exclusive);

1I. 1,70% (um inteiro e setenta centésimos por cento), caso o resgate
antecipado ocorra entre 3 de dezembro de 2014 (inclusive) e
3 de dezembro de 2015 (exclusive); e

I11. 1,20% (um inteiro e vinte centésimos por cento), caso o resgate
antecipado ocorra entre 3 de dezembro de 2015 (inclusive) e a Data
de Vencimento (exclusive).

Amortizagdo Antecipada Facultativa. Sujeito ao atendimento das condigdes

abaixo, a Companhia poderd, a seu exclusivo critério, realizar, a qualquer
tempo, e com aviso prévio aos Debenturistas, nos termos da Clausula 6.28
abaixo, ao Agente Fiducidrio, ao Escriturador, ao Banco Liquidante e a
CETIP, de 5 (cinco) Dias Uteis da data do evento, amortizagdes antecipadas
sobre o saldo devedor do Valor Nominal da totalidade das Debéntures em
circulagdo, mediante o pagamento- de parcela do saldo devedor do Valor
Nominal das Debéntures em circulagdo a ser amortizada, limitada a 98%
(noventa e oito por cento) do saldo devedor do Valor Nominal das
Debéntures, acrescido da Remuneragéo, calculada pro rata temporis desde a
Data de Emiss@io ou a data de pagamento de Remuneragdo imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, acrescido de
prémio, incidente sobre o valor da amortizagdo antecipada (sendo. que, para
os fins de calculo do prémio, o valor da amortiza¢do antecipada significa a
parcela do saldo devedor do Valor Nominal das Debéntures em circulagio a
ser amortizada, acrescido da Remuneragio, calculada pro rata temporis desde
a Data de Emiss3o ou a data de pagamento de Remuneragdo imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento), correspondente
ao Prémio (conforme definido na Clausula 6.18 acima).

6.19.1 Os valores pagos a titulo de amortizagdo do Valor Nominal serdo sempre

6.20

deduzidos de forma proporcional ao valor das parcelas vincendas de
amortizagdo do Valor Nominal constantes da Clausula 6.19 acima, de forma
automadtica e independentemente de qualquer formalidade adicional (inclusive
independentemente de qualquer aditamento a esta Escritura de Emissdo),
mantendo-se inalteradas as datas de pagamento de amortizacdo do Valor
Nominal, bem como os percentuais constantes da Cldusula 6.15 acima.

Aquisicdo Facultativa. A Companhia poderd, a qualquer tempo, adquirir

Debéntures em circulagdo, desde que observe o disposto no artigo 55,

paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Agdes, nos artigos 13 e 15 da

Instrugdo CVM 476 e na regulamentacgdo aplicavel da CVM. As Debéntures

adquiridas pela Companhia poderdo, a critério da Companhia, ser canceladas,

permanecer em tesouraria ou ser novamente colocadas no mercado. A$
13
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Debéntures adquiridas pela Companhia para permanéncia em tesouraria nos
termos desta Cldusula, se ¢ quando recolocadas no mercado, fardo jus a
mesma Remuneragfo aplicavel as demais Debéntures em circulagéo.

Direito ao Recebimento dos Pagamentos. Farfo jus ao recebimento de
qualquer valor devido aos Debenturistas nos termos desta Escritura de
Emissdo aqueles que forem Debenturistas no encerramento do Dia Ut11
imediatamente anterior a respectiva data de pagamento.

Local de Pagamento. Qs pagamentos referentes as Debéntures €-a quaisquer
outros valores eventualmente devidos pela Companhia e/ou pela Garantidora,
nos termos desta Escritura de Emissdo, serdo realizados (i) pela Companhia,
no que se refere a pagamentos referentes ao Valor Nominal, &8 Remuneragéo,
ao prémio de resgate antecipado ou de amortizagéo antecipada e aos Encargos
Moratdrios, para as Debéntures que estejam custodiadas eletronicamente na
CETIP, por meio da CETIP; ou (ii) pela Companhia, nos demais casos, por
meio do Escriturador ou na sede da Companhia, conforme o caso; ou (iii) pela
Garantidora ou pela Garantidora Estrangeira, em qualquer caso, por meio do
Escriturador ou na sede da Garantidora ou da Garantidora Estrangeira,
conforme o caso.

Prorrogagdo dos Prazos. Considerar-se-do prorrogados os prazos referentes
ao pagamento de qualquer obrigagio prevista nesta Escritura de Emissdo até
o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, se o seu vencimento coincidir com dia
que ndo seja Dia Util, ndo sendo devido qualquer acréscimo aos valores a
serem pagos. Para os fins desta Escritura de Emissdo, "Dia Util" significa
(i) com relagdo a qualquer obriga¢do pecuniaria realizada por meio da CETIP,
qualquer dia que nfio seja sabado, domingo ou feriado nacional; (ii) com
relagdo a qualquer obrigagdo pecunidria que ndoe seja realizada por meio da
CETIP, qualquer dia no qual haja expediente nos bancos comerciais na
Cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, € que nio seja sidbado ou
domingo; e (iii) com relagdo a qualquer obrigagdo ndo pecunidria prevista
nesta Escritura de Emissdo, qualquer dia no qual haja expediente nos bancos
comerciais na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, e que ndo seja
sabado ou domingo.

Encargos Moratérios. Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer
valor devido pela Companhia e pela Garantidora e/ou Garantidora Estrangeira
aos Debenturistas nos termos desta Escritura de Emissdo, adicionalmente ao
pagamento da Remuneragdo, calculada pro rata temporis desde a Data de
Emissfio ou a data de pagamento de Remuneragdo imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, sobre todos e quaisquer
valores em atraso, incidirdo, independentemente de aviso, notificagdo ou
interpelagdo judicial ou extrajudicial, (i) juros de mora de 1% (um por cento)
ao més ou fracdo de més, calculados pro rata temporis desde a data de
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inadimplemento até a data do efetivo pagamento; e (ii) multa moratéria de
2% (dois por cento) ("Encargos Moratdrios").

6.25 Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos. O ndo comparecimento do
Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer obrigagdes
pecuniarias nas datas previstas nesta Escritura de Emissdo ou em qualquer
comunica¢do realizada ou aviso publicado nos termos desta Escritura de
Emissdo ndo lhe dara o direito a qualquer acréscimo no periodo relativo ao
atraso no recebimento, assegurados, todavia, os direitos adquiridos até a data
do respectivo vencimento ou pagamento, ne. caso de impontualidade no
pagamento.

6.26 Imunidade Tributdria. Caso qualquer Debenturista tenha imunidade ou
isengdo tributdria, este devera encaminhar ao Banco Liquidante, no prazo
minimo de 10 (dez) Dias Uteis anteriores a data prevista para recebimento de
valores relativos as Debéntures,  documenta¢do comprobatoria da referida
imunidade ou isengdo tributiria, sob pena de ter descontado de seus
pagamentos os valores devidos nos termos da legislagfo tributéria em vigor.

6.27 Vencimento Antecipado. Sujeito ao disposto nas Clausulas 6.27.1 a 6.27.6
abaixo, o Agente Fiducidrio deverd declarar antecipadamente vencidas as
obrigagdes decorrentes das Debéntures, e exigir o imediato pagamento, pela
Companhia, pela Garantidora e¢ pela Garantidora Estrangeira, do saldo
devedor do Valor Nominal das Debéntures em circulagdo, acrescido da
Remuneragdo, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo ou a data
de pagamento de Remuneragio imediatamente anterior, conforme o caso, até
a data do efetivo pagamento, sem prejuizo, quando for o caso, dos Encargos
Moratérios, na ocorréncia de qualquer dos eventos previstos nas
Clausulas 6.27.1. abaixo e 6.27.2 abaixo (cada evento, um "Evento de
Inadimplemento").

6.27.1 Constituem Eventos de Inadimplemento que acarretam o vencimento
automatico das obriga¢Ges decorrentes das Debéntures, independentemente
de aviso ou notificaggo, judicial ou extrajudicial, aplicando-se o disposto na
Clausula 6.27.3 abaixo:

L. inadimplemento, pela Companhia e/ou pela Garantidora, de
qualquer obrigagdo pecunidria relativa as Debéntures e/ou prevista
nesta Escritura de Emissdo, na respectiva data de pagamento, nio
sanado no prazo de 1 (um) Dia Util contado da data do respectivo
inadimplemento;

IL. ndo constituigdo da Garantia Estrangeira, nos termos e prazos
previstos na Clausula 6.12 acima, ou caso a Garantia Estrangeira
deixe de ser exequivel ou valida de acordo com seus termos;
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. inadimplemento, pela Companhia e/ou pela Garantidora, de

qualquer obrigagdo ndo pecunidria prevista nesta Escritura de
Emissdo, ndo sanado no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da
data do ‘respectivo inadimplemento, sendo que o prazo previsto
neste inciso ndo se aplica as obriga¢des para as quais tenha sido
estipulado prazo de cura especifico ou para qualquer dos demais
Eventos de Inadimplemento;

n#o utilizagdo, pela Companhia, dos recursos liquidos obtidos com a
Emissdo nos termos da Clausula 4 acima;

sentenga transitada em julgado prolatada por qualquer juiz ou
tribunal declarando a invalidade, nulidade ou inexequibilidade desta
Escritura de Emissdo e/ou da Carta de Garantia Estrangeira (e/ou de
qualquer de suas disposi¢des);

cessdo, promessa de cessdo ou qualquer forma de transferéncia ou
promessa de transferéncia a-terceiros, no todo ou em parte, pela
Companhia, pela Garantidora e/ou pela Garantidora Estrangeira, de
qualquer de suas obrigagdes nos termos desta Escritura de Emissdo
e/ou da Carta de Garantia Estrangeira, conforme aplicavel, exceto se
previamente autorizado por Debenturistas representando, no
minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em
circulagdo;

liquidagdo, dissolu¢do ou extingdo da Companhia, da Garantidora
e/ou da Garantidora Estrangeira;

(a) decretagdo de faléncia da Companhia, da Garantidora e/ou da
Garantidora Estrangeira (ou instituto similar sob a lei espanhola);
(b) pedido de autofaléncia formulado pela Companhia, pela
Garantidora e/ou pela Garantidora Estrangeira (ou instituto similar
sob a lei espanhola); (c) pedido de faléncia da Companhia, da
Garantidora e/ou da Garantidora Estrangeira' (ou instituto similar
sob a lei espanhola), formulado por terceiros, ndo-elidido no prazo
legal; ou (d) pedido de recuperagdo judicial ou de recuperagdo
extrajudicial da Companhia, da Garantidora e/ou da Garantidora
Estrangeira (ou instituto similar sob a lei espanhola),
independentemente do deferimento do respectivo pedido;

alteragdo ou transferéncia do controle (conforme definicdo de
controle prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por Agdes),
direto ou indireto, da Companhia e/ou da Garantidora;

alteragdo relevante do objeto social da Companhia e/ou da
Garantidora, conforme disposto em seu estatuto social ou contrato
social, conforme o caso, vigente na Data de Emissdo, que venha
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necessariamente a afetar de manelra objetiva quaisquer obriga¢des
decorrentes da Emisséo;

transformagdo da forma societaria da Companhia de sociedade por
ag0Oes para sociedade limitada (ou qualquer outro tipo de sociedade),
nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei das Sociedades por A¢des;

fusdo, cisdo, incorporagdo, ou qualquer outra forma de
reorganizagdo societdria que implique na mudanga de controle
direto ou indireto da Companhia e que ndo tenha sido previamente
aprovada por Debenturistas representantes de, no minimo, 75%
(setenta e cinco por cento) das Debéntures em circulagéo;

redugdio de capital social da Companhia, sem observancia do
disposto no artigo 174, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por

Acdes, e/ou alteragdo do estatuto social da Companhia que implique

a concessdo de direito de retirada aos acionistas da Companbhia;

ndo pagamento na data de vencimento original de quaisquer
obrigagGes financeiras da Companhia e/ou da Garantidora, no
mercado local ou internacional, cujo valor ndo pago, individual ou
agregado, seja superior a R$20.000.000,00 (vinte milhGes de reais),
ou seu equivalente em outras moedas, nio sanado nos prazos de
cura eventualmente previstos nos respectivos instrumentos;

protestos 'de titulos contra a Companhia cujo’ valor ndo pago,
individual ou agregado, seja superior a R$20.000.000,00 (vinte

-milhdes de reais), ou seu equivalente em outras moedas, salvo se o

protesto tiver sido efetuado por erro ou ma-fé de terceiros, desde
que devidamente comprovado pela Companhia, ou se for cancelado,
ou ainda se for validamente contestado em juizo, em qualquer
hipétese, no prazo maximo de 5 (cinco) dias corrldos contados da
data do respectivo protesto;

ndo cumprimento de qualquer decisdo administrativa, arbitral,
mandado de penhora ou processo semelhante ou sentencga judicial
transitada em julgado contra a Companhia e/ou a Garantidora, em
wvalor, individual ou agregado, superior a R$20.000.000,00 (vinte
milhdes de reais), ou seu equivalente em outras moedas; e

aliena¢do de ativos pela Companhia sem a autorizagdo prévia e
expressa dos Debenturistas representantes de, no minimo, 75%
(setenta e cinco por cento) das Debéntures em circulagfio, cujo valor
total, individual ou agregado, seja igual ou superior a
R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais). '
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6.27.2 Constituem Eventos de Inadimplemento que acarretam o vencimento ndo
automatico das obrigages decorrentes das Debéntures, aplicando-se o
disposto na Cldusula 6.27.4 abaixo, qualquer dos eventos previstos em lei

e/ou qualquer dos seguintes Eventos de Inadimplemento:

L.

II.

II1.

Iv.

comprovagio de que qualquer das declaragdes prestadas (a) pela
Companhia ou pela Garantidora nesta Escritura de Emisséo; ou (b)
pela Garantidora Estrangeira na Carta de Garantia Estrangeira, .€
falsa ou incorreta em qualquer aspecto relevante;

nido fornecimento ao Agente Fiduciario, no prazo de até
45 (quarenta e cinco) dias contados da Data de Emissdo, de
comprovagio de que a Carta de Garantia Estrangeira foi
devidamente notarizada, consularizada, traduzida de forma
juramentada e devidamente registrada no cartério de registro de
titulos e documentos da Comarca da Cidade do Rio de: Janeiro,

Estado do Rio de Janeiro. Caso a Companhia nfo cumpra o prazo

determinado neste item, tal prazo podera ser prorrogado por mais
15 (quinze) dias, mediante aprovagio de assembleia geral de
Debenturistas;

vencimento antecipado de qualquer divida ou obrigagdo da
Companhia, da Garantidora e/ou de qualquer Controlada (ainda que
na condigfo de garantidora), em valor, individual ou agregado, igual
ou superior a R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), ou seu
equivalente em outras moedas;

constitui¢do de quaiquer Onus (conforme definido abaixo) sobre
ativo(s) da Companhia e/ou da Garantidora, exceto: :

' (a) por Onus constituidos em decorréncia de project finance onde a

Companhia seja fiadora, interveniente anuente, avalista ou
devedora solidaria;

(b) por Onus constitiidos pata a tomada de recursos de
empréstimos ponte para os projetos em construgdo; ou

(c) por Onus constituidos para a tomada de capital de giro
modalidade cessdo de crédito, os quais sdo utilizados para
financiar contas as pagar dos projetos.

distribuigdio e/ou pagamento, pela Companhia, de dividendos, juros
sobre o capital préprio ou quaisquer outras distribui¢des de lucros
aos acionistas da'Companhia, exceto pelos dividendos obrigatérios
previstos no artigo 202 da Lei das Sociedades por Agdes, nos
termos do estatuto social da Companhia vigente na Data de
Emissdo, caso (a) a Companhia e/ou a Garantidora esteja(m) em

iy
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mora com qualquer de suas obrigagdes pecunidrias estabelecidas
nesta Escritura de Emissdo; ou (b) tenha ocorrido e esteja vigente
qualquer Evento de Inadimplemento;

VL ndo renovagdo, cancelamento, revogagio ou suspensio das
autoriza¢Bes, alvaras e/ou licengas necessarias para o regular
exercicio das atividades pela Companhia e/ou pela Garantidora,
exceto questdes pontuais relacionadas a uma ou mais unidades da
Companhia e/ou da Garantidora que ndo afetem materialmente e de
forma adversa as suas respectivas atividades;

VIIL. ato de qualquer autoridade governamental com o objetivo de
sequestrar, expropriar, nacionalizar, desapropriar ou de qualquer
modo adquirir, compulsoriamente, a totalidade ou parte substancial
dos ativos, das propriedades e/ou, das agbes ou quotas
representativas do capital social da Companhia e/ou da Garantidora;

VIII. ocorréncia de eventos que possam afetar de forma substancial a

: capacidade operacional; legal ou financeira da Companhia, da
Garantidora e/ou da Garantidora Estrangeira, e que ndo permitam o
cumprimento das obrigagOes previstas nesta Escritura de Emissdo
e/ou na Carta de Garantia Estrangeira; e

IX. caso ndo seja atribuido rating as Debéntures, pela agéncia de
classificagdo de risco, em até 40 (quarenta) dias contados da Data de
Emissdo, nos termos da.Clausula 7.1 abaixo, inciso IX.

6.27.3 Ocorrendo qualquer dos Eventos de Inadimplemento previstos na
Cl4usula 6.27.1 acima, as obriga¢Ges decorrentes das Debéntures tornar-se-do
automaticamente vencidas, independentemente de aviso ou notificago,
judicial ou extrajudicial, desde que esgotado o prazo de cura especifico
expressamente previsto no respectivo item, se aplicavel.

6.27.4 Ocorrendo qualquer dos Eventos de Inadimplemento previstos na
Cldusula 6:27.2 acima, o Agente Fiducidrio deverd, inclusive para fins do
disposto nas Clausulas 8.6 e 8.6.1 abaixo, convocar, no prazo maximo de
5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que constatar sua ocorréncia,
assembleia geral de Debenturistas, a se realizar no prazo minimo previsto em
lei. Se, na referida assembleia geral de Debenturistas, Debenturistas
representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures
em circulagdo, decidirem por nfo declarar o vencimento antecipado das
obrigagBes decorrentes das Debéntures, o Agente Fiducidrio ndo devera
declarar o vencimento antecipado das obriga¢des decorrentes das Debéntures;
caso contrario, ou em caso de ndo instalagdo, em segunda convocagfo, da
referida assembleia geral de Debenturistas, o Agente Fiduciario devera,
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imediatamente, declarar o vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes
das Debéntures.

6.27.5 Na ocorréncia do vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das
Debéntures, a Companhia se obriga a resgatar a totalidade das Debéntures em
circulagdo (sem prejuizo da Fianga e da Garantia Estrangeira), com o seu
consequente cancelamento, mediante o pagamento do saldo devedor do Valor
Nominal das Debéntures em circulagdo, acrescido da Remuneragéo, calculada
pro rata temporis desde a Data de Emissdo .ou a data de pagamento de
Remuneragio-imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento, sem prejuizo do pagamento dos Encargos Moratérios, quando for
o caso, ¢ de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Companhia,
pela Garantidora e pela Garantidora Estrangeira nos termos desta Escritura de
Emissfo e/ou da Carta de Garantia Estrangeira, conforme aplicavel, no prazo
de até 3 (trés) Dias Uteis contados da data da declaragio do vencimento
antecipado, sob pena de, em nfio o fazendo, ficarem obrigadas, ainda, ao
pagamento dos Encargos Moratérios.

6.27.6 Na ocorréncia do vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das
Debéntures, os recursos recebidos em pagamento das obrigagdes decorrentes
das Debéntures, inclusive em decorréncia da excussdo ou execugdo da Fianca
e/ou da Garantia Estrangeira, na medida em que forem sendo recebidos,
deverdo ser imediatamente aplicados na amortizagdo ou quitagdo do saldo
devedor das obrigagdes decorrentes das Debéntures. Caso os recursos

, recebidos em pagamento das obrigagdes decorrentes das Debéntures,
inclusive em decorréncia da excusséo ou execu¢do da Fianga e/ou da Garantia
Estrangeira, ndo sejam suficientes para quitar simultaneamente todas as
obriga¢des decorrentes das Debéntures, tais recursos deverdo ser imputados
na seguinte ordem, de tal forma que, uma vez quitados os valores referentes
ao primeiro item, os recursos sejam alocados para o item imediatamente
seguinte, e assim sucessivamente: (i) quaisquer valores devidos pela
Companhia, pela Garantidora e/ou pela Garantidora Estrangeira nos termos
desta Escritura de Emiss3o e/ou da Carta de Garantia Estrangeira, conforme
aplicavel, que ndo sejam os valores a que se referem os itens (ii) e (iii)
abaixo; (ii) Remuneragdo, Encargos Moratérios e demais encargos devidos
sob as obrigagGes. decorrentes das Debéntures; e (iii) saldo ‘devedor do Valor
Nominal de cada uma das Debéntures em circulagio. A Companhia e a
Garantidora permanecerdo responsaveis pelo saldo devedor das obrigagdes
decorrentes das Debéntures que ndo tiverem sido pagas, sem prejuizo dos
acréscimos de Remuneragdo, Encargos Moratérios e outros encargos
incidentes sobre o saldo devedor das obrigagdes decorrentes das Debéntures
enquanto ndo forem pagas, declarando a Companhia e a Garantidora, neste
ato, se tratar de divida liquida e certa, passivel de cobranga extrajudicial ou
por meio de processo de execugéo judicial.
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L. "Controlada" significa qualquer sociedade controlada (conforme
defini¢do de controle prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades
por Agdes) pela Companhia e/ou pela Garantidora;

II. "Controladora" significa qualquer controladora (conforme defini¢do
de controle prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por Agdes,
incluindo fundos de investimento) da Companhia e/ou da
Garantidora; e

I11. "Onus" significa hipoteca, penhor, alienagdo fiducidria, cessdo
fiduciaria, usufruto, fideicomisso, promessa de venda, opgdo de
compra, direito de preferéncia, encargo, gravame ou dnus, arresto,
sequestro ou penhora, judicial ou extrajudicial, voluntirio ou
involuntdrio, ou outro ato que tenha o efeito pratico similar a
qualquer das expressdes acima,

Publicidade. Todos os atos e decisdes relativos as Debéntures deverdo ser
comunicados, na forma de aviso, no DOERIJ e no jornal "Didrio Mercantil",
sempre imediatamente apds a realizagdo ou ocorréncia do ato a ser divulgado,
devendo a Companhia comunicar o Agente Fiducidrio a respeito de qualquer
publica¢io na data de sua realizagdo. A Companhia podera alterar o jornal
acima por outro jornal de grande circulagdo e de edigdo nacional que seja
adotado para suas publicagdes societdrias, mediante comunicagdo por escrito
ao Agente Fiduciario e a publicacdo, na forma de aviso, no jornal a ser
substituido.

Comunicagdes. Todas as comunicagdes realizadas nos termos desta Escritura
de Emissdo devem ser sempre realizadas por escrito, para os enderegos
abaixo. "As comunica¢des serfdo consideradas recebidas quando entregues,
sob protocolo ou mediante "aviso de recebimento" expedido pela Empresa
Brasileira de Correios e Telégrafos, nos enderegos abaixo. As comunicagdes
realizadas por fac-simile ou correio eletronico serdo consideradas recebidas

" na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado por meio de

indicativo (recibo emitido pela méquina utilizada pelo remetente). A
alteragdio de qualquer dos enderegos abaixo devera ser comunicada s demais
partes pela parte que tiver seu enderego alterado.
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Abengoa Concessdes Brasil Holding S.A.
Av. Belisario Leite de Andrade Neto 80
22261-270 Rio de Janeiro, RJ

At.: Sr. Jorge Raul Bauer

Telefone: (21) 3216-3300

Fac-simile: (21)2421-1432

Correio Eletronico: *  jorge.baucrfgabengoabrasil.com

para o Agente Fiduciario:
Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Avenida das Américas 500, Bloco 13, Grupo 205, Condominio

Downtown, Barra da Tijuca L
22640-100 Rio de Janeiro, RJ '

At.: Sr. Gustavo Dezouzart
Sra. Monique Garcia
Telefone: (21) 3514-0000
Fac-simile: (21) 35140099
Correio Eletrdnico: gustavo.dezouzart@oliveiratrust.com.br

ger3.agentefoliveiratrust.com.br

para a Garantidora:

Abengoa Construgdo Brasil Ltda.
Av. Belisario Leite de Andrade Neto 80
22261-270 Rio de Janeiro, RJ

At.. , Sr. Jorge Raul Bauer

Telefone: (21) 3216-3300

Fac-simile: (21) 2421-1432

Correio Eletronico: jorge.baucr@abengoabrasil.com

7 OBRIGACOES ADICIONAIS DA COMPANHIA E DA GARANTIDORA

7.1 A Companhia e a Garantidora, de forma solidaria, estdo adicionalmente
obrigadas a:

L.

exclusivamiente com relagdo a Companhia, disponibilizar em sua *
pagina na Internet e fornecer ao Agente Fiduciario, na data em que
ocorrer primeiro entre o decurso de 3 (trés) meses contados da data
de término de cada exercicio social ou a data da efetiva divulgagao,
copia das demonstragdes financeiras consolidadas da Companhia
auditadas por auditor independente registrado na CVM, dentre
Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes, ‘Ernst &
Young Terco Auditores Independentes, KPMG Auditores
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Independentes e PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes
("Auditor Independente"), relativas ao respectivo exercicio social,
preparadas de acordo com a Lei das Sociedades por A¢des € com as
regras emitidas pela CVM ("Demonstracées Financeiras
Consolidadas da_Companhia"), acompanhada do organograma
societario atualizado da Companbhia;

exclusivamente com relagio a Garantidora, fornecer ao Agente
Fiduciario, na data em que ocorrer primeiro entre o decurso de
3 (trés) meses contados da data de término de cada exercicio social
ou a data da efetiva divulgagdio, cépia das demonstragGes
financeiras consolidadas da Garantidora, relativas ao respectivo
exercicio social, preparadas de acordo com a Lei das Sociedades por
Acgdes e, se aplicavel, com as regras emitidas pela CVM;

fornecer ao Agente Fiduciario:

(a) declaragdo firmada pelos representantes legais da Companhia,
da Garantidora e da Garantidora Estrangeira, atestdndo o
cumprimento das obrigagdes decorrentes desta Escritura de
Emissdo, em -especial, a ndo ocorréncia de quaisquer dos
Eventos de Inadimplemento;

'(b) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que

forem realizados, avisos aos Debenturistas;

(c) no prazo de até 1 (um) Dia Util contado da data de ocorréncia,
informagbes a respeito da ocorréncia (i) de qualquer
inadimplemento, pela Companhia e/ou pela Garantidora e/ou
pela Garantidora Estrangeira, de qualquer obrigagio prevista
nesta Escritura de Emissdo ou na Carta de Garantia Estrangeira
(conforme aplicavel); e/ou (ii)de' qualquer Evento de
Inadimplemento; : '

(d) no prazo de até 1 (um) Dia Util contado da data de recebimento,
envio de copia de qualquer correspondéncia ou notificacdo,
judicial ou extrajudicial, recebida' pela Companhia, pela
Garantidora e/ou pela Garantidora Estrangeira, relacionada (i) a
qualquer inadimplemento, pela Companhia, pela Garantidora
e/ou pela Garantidora Estrangeira, de qualquer obrigagdo
prevista nesta Escritura de Emissdo e/ou na Carta de Garantia
Estrangeira, conferme aplicavel; e/ou (ii)a um, Evento de
Inadimplemento;

. (e) no prazo de até 1 (um) Dia Util contado da data de ciéncia,

informagGes a respeito da ocorréncia de qualquer evento ou
situagiio que possa causar (i) qualquer efeito adverso relevante
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na situacio (financeira ou de outra natureza), nos negdcios, nos
'bens, nos resultados operacionais e/ou nas perspectivas da
Companhia, da Garantidora, da Garantidora Estrangeira e/ou de
qualquer Controlada; e/ou (ii) qualquer efeito adverso na
capacidade da Companhia, da Garantidora e/ou da Garantidora
Estrangeira de cumprir qualquer de suas obrigagdes nos termos
desta Escritura de Emissdo e/ou da Carta de Garantia
Estrangeira, conforme aplicdvel ("Efeito Adverso Relevante");

no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de
recebimento da respectiva solicitagdo, informagdes e/ou
documentos que venham a ser solicitados pelo Agente
Fiduciario;

no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da

respectiva celebragdo, copia do protocolo de apresentagdo desta
Escritura de Emisséo e de seus aditamentos perante a JUCERJA

. € 0s competentes cartorios de registro de titulos e documentos;.

no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da
respectiva inscrigdo na JUCERJA e registro ou averbagdo
perante os competentes cartorios de registro de titulos e
documentos, uma via original desta Escritura de Emissdo e de
seus aditamentos;

no prazo de até 5 (cinco) dias contados da data de veiculagio,
copia do relatério de reavaliagdo anual da agéncia classificadora
de risco das Debéntures, contratada na forma do inciso IX
abdixo;

no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da 12 (primeira)
Data de Integralizagdo, declaragdo firmada por representantes
legais da Companhia e acerca da utilizacdo dos recursos
liquidos obtidos com a Emisso nos termos da Cldusula 4
acima; e

no prazo de até 45 (quarenta e cinco) dias contados da Data de
Emissdo, comprovagdo de que a Carta de Garantia Estrangeira
foi devidamente notarizada, consularizada, traduzida de forma
juramentada e devidamente registrada no cartério de registro de
titulos e documentos da Comarca da Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro. Caso a Companhia nio cumpra o
prazo determinado neste item, tal prazo podera ser prorrogado
por mais 15 (quinze) dias, mediante aprovac¢do de assembleia
geral de Debenturistas;
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cumprir, ¢ fazer com que as Controladas cumpram, as leis,
regulamentos, normas administrativas ¢ determinagdes dos Orgdos
governamentais, autarquias ou instincias judiciais aplicaveis ao
exercicio de suas atividades, exceto por aqueles questionados de
boa-f¢é nas esferas administrativa e/ou judicial;

manter, sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno

vigor, todas as licencas, concessdes, autoriza¢des, permissdes e

alvaras, inclusive ambientais, aplicaveis ao exercicio de suas
atividades, exceto questdes pontuais relacionadas a uma ou mais
unidades da Companhia e/ou da Garantidora que nfo afetem
materialmente € de forma adversa as suas respectivas atividades;

manter, ¢ fazer com que as Controladas mantenham, seguro
adequado para seus bens e ativos relevantes, conforme praticas
correntes de mercado;

manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno
vigor todas as autorizagdes necessarias a celebragdo desta Escritura
de Emissdo e ao cumprimento de todas as obrigag¢Ses aqui previstas;

contratar e manter contratados, as suas expensas, os prestadores de
servigos inerentes as obrigagGes previstas nesta Escritura de
Emissdo, incluindo o Agente Fiduciario, o Escriturador, o Banco
Liquidante, o Auditor Independente, o sistema de distribui¢do das
Debéntures no mercado primario (MDA) e o sistema de negociagio
das Debéntures no mercado secundario (CETIP21);

contratar € manter contratada, ds suas expensas, pelo menos uma
agéncia de classificagfo de risco, a ser escolhida entre a Standard &
Poor's, a Fitch Ratings ou a Moody's, para realizar a classificagéo de
risco (rating) das Debéntures, devendo, ainda, com relagdo a pelo
menos uma agéncia de classificagdo de risco, (a)atualizar a
classificagdo de risco (rating) das Debéntures anualmente, contado
da data do respectivo relatério, até a Data de Vencimento;
(b) divulgar ou permitir que a agéncia de classificagdo de risco
divulgue amplamente ao mercado os relatérios com as sumulas das
classificagdes de risco; (c)entregar ao Agente Fiduciario os
relatérios de classificagiio de risco preparados pela agéncia de
classificagfo de risco no prazo de até 5 (cinco) dias contados da data
de sua veiculagdo; e (d) comunicar, na mesma data, ao Agente
Fiduciario qualquer alteragdo e o inicio de qualquer processo de
revisdo da classificagdo de risco; observado que, caso a agéncia de
classificagdo de risco contratada cesse suas atividades no Brasil,
tenha seu registro ou reconhecimento, perante a CVM, para atuagio
como agéncia de classificagdo de risco, cancelado, ou, por qualquer
25 '
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motivo, esteja ou seja impedida de emitir a classificagdo de risco
das Debéntures, a Companhia devera (1) contratar outra agéncia de
classificacio de risco sem necessidade de aprovagdo dos
Debenturistas, bastando notificar o Agente Fiduciario, desde que tal
agéncia de ¢lassificagdo de risco seja a Standard & Poor's, a Fitch
Ratings ou a Moody's; ou (i) caso a agéncia de classificagdo de
risco nfo esteja entre as indicadas no item (i) acima, no prazo de até
5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que tomar conhecimento
do evento, notificar o Agente Fiducidrio e convocar assembleia
geral de Debenturistas para que estes definam a agenma de
classifica¢fo de risco substituta;

X. realizar o recolhimento de todos os tributos que incidam ou venham
a incidir sobre as Debéntures que sejam de responsabilidade da
Companhia e, se aplicavel, da Garantidora e/ou da Garantidora
Estrangeira;

XI. realizar (a) o pagamento da remuneragdo do Agente Fiducidrio, nos
termos da Clausula 8.4 abaixo, incisoI; e (b)desde que assim
solicitado pelo Agente Fiduciario, o pagamento das despesas
devidamente comprovadas incorridas pelo Agente Fiducidrio, nos
termos da Clausula 8.4 abaixo, inciso II;

XILI. notificar, na mesma data, o Agente Fiduciario da convocagéo, pela
Companhla de qualquer assembleia geral de Debenturistas;

XIII. convocar, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis, assembleia geral de
Debenturistas para deliberar sobre qualquer das matérias que sejam
do interesse dos Debenturistas, caso o Agente Fiducidrio deva fazer,
nos termos. da lei e/ou desta Escritura de Emissdo, mas néo o faga
no prazo aplicavel;

XIV. comparecer, por meio de seus representantes, as assembleias gerais
de Debenturistas, sempre que solicitadas;

XV, em caso de substituicdo do Agente Fiducidrio, nos termos da
Clausula 8.3 abaixo, comunicar, na data em que tiver conhecimento,
tal substitui¢@io a Garantidora Estrangeira; €

XVI. exclusivamente com relagio a Companhia, sem prejuizo das demais
obrigagdes previstas acima ou de outras obriga¢des expressamente
previstas na regulamentagfo em vigor e nesta Escritura d¢ Emissdo,
nos termos do artigo 17 da Instrugio CVM 476:

(a) preparar as demonstragSes financeiras consolidadas da-
Companbhia relativas a cada exercicio social, em conformidade
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com a Lei das Sociedades por Agdes e com as regras emitidas

pela CVM;

submeter as demonstragdes financeiras consolidadas da
Companhia relativas a cada exercicio social a auditoria por
auditor independente registrado na CVM;

no prazo de 3 (trés) meses contados da data de encerramento de
seu-exercicio social, divulgar em sua pagina na Internet e enviar
a CETIP as demonstragdes financeiras consolidadas da
Companhia relativas a cada exercicio social, acompanhadas de
notas explicativas e do parecer dos auditores independentes;

por um prazo de 3 (trés) anos contados da respectiva data de
divulgacdo, manter os documentos mencionados na alinea (c)

~acima em sua pagina na Internet;

observar as disposi¢des aa Instru¢do CVM n.° 358, ‘de 3de
janeiro de 2002, conforme alterada ("Instrucdo CVM 358"), no
que se refere ao dever de sigilo e as vedacdes a negociagio;

divulgar, em sua pdgina na Internet, a ocorréncia de qualquer
ato ou fato relevante, conforme definido no artigo2° da
Instrugdo CVM 358, comunicando imediatamente ao Agente
Fiduciario, ao Coordenador Lider e 4 CETIP; e

fornecer todas as informagdes solicitadas pela CVM e pela
CETIP.

AGENTE FIDUCIARIO

A Companhia nomeia e constitui agente fiduciario da Emissdo o Agente
Fiduciario, qualificado no preAmbulo desta Escritura de Emissdo, que assina
nessa qualidade e, neste ato, e na melhor forma de direito, aceita a nomeagdo
para, nos termos da lei e desta Escritura de Emissdo, representar a comunhdo
dos Debenturistas, declarando que:

L.

II.

¢ instituicdo financeira devidamente organizada, constituida e
existente sob a forma de sociedade por a¢Ges, de acordo com as leis

brasileiras;

esta devidamente autorizado e obteve todas as autorizages,
inclusive, conforme aplicavel, legais, societdrias, regulatérias e de

terceiros, necessarias a celebragfo desta Escritura de Emissdo e ao

cumprimento de todas as obriga¢des aqui previstas, tendo sido

plenamente satisfeitos todos os requisitos legais, societarios,
regulatorios e de terceiros necessdrios para tanto;
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o(s) representante(s) legal(is) do Agente Fiducidrio que assina(m)
esta Escritura de Emissfio tem(tém), conforme o caso, poderes
societdrios e/ou delegados para assumir, em nome do Agente
Fiduciério, as obrigagdes aqui previstas e, sendo mandatario(s),
tem(tém) os poderes legitimamente outorgados, estando o(s)
respectivo(s) mandato(s) em pleno vigor; L

esta Escritura de Emisso e as obriga¢Ges aqui previstas constituem
obrigagbes licitas, validas, vinculantes e eficazes do Agente
Fiducidrio, exequiveis de acordo com os seus termos e condigdes;

a celebragdo, os termos e condigdes desta Escritura de Emissdo e o

. cumprimento das obriga¢des aqui previstas (a) néo infringem o

estatuto social do Agente Fiducidrio; (b) ndo infringem qualquer
contrato ou instrumento do qual o Agente Fiduciario seja parte e/ou
pelo qual qualquer de seus ativos esteja sujeito; (c) ndo infringem
qualquer disposi¢do legal ou regulamentar a que .o Agente
Fiduciario e/ou qualquer de seus ativos esteja sujeito; e (d) ndo

infringem qualquer ordem, decisdo ou senten¢a administrativa,’
judicial ou arbitral que afete 0 Agente Fiduciario e/ou qualquer de

seus ativos;

aceita a fungéio para a qual foi nomeado, assumindo integralmente
os deveres e atribui¢les previstos na legislagdo especifica e nesta
Escritura de Emissio;

_conhece € aceita integralmente esta Escritura de Emissdo e todos os

seus termos e condigdes;

"verificou a veracidade das informag8es contidas nesta Escritura de
. Emissdo, com base nas informac¢des prestadas pela Companhia e

pela Garantidora, sendo certo que o Agente Fiduciario ndo conduziu
qualquer procedimento de verificagdo independente ou adicional da
veracidade das informagdes apresentadas;

verificou (a) que a regularidade da constitui¢do da Fianca se d4
mediante a assinatura desta Escritura de Emissdo, sendo certo que
sua oponibilidade perante terceiros estd sujeita aos registros
previstos na Clausula 2.1 acima, inciso II, alinea (b); ¢ (b) que a
Garantia Estrangeira serd constituida até a 1% (primeira) Data de

 Integralizagfio, nos termos da Cldusula 2.1 acima, inciso IIl e da

Clausula 6.12 acima, sendo certo que para produzir efeitos legais no

. territdrio brasileiro encontrar-se-a4 condicionada aos procedimentos

previstos na Clausula 6.12.1 acima, bem como sua execu¢ido
somente poderd ser realizada pelos Debenturistas, representados
pelo Agente Fiduciario, perante os tribunais da Espanha, nos termos

28
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da Clausula 6.12.2 acima, devendo observar a manuten¢fo de sua
suficiéncia e exequibilidade, nos termos desta Escritura de Emisséo;

esta ciente da regularmentagdo aplicavel emanada do Banco Central
do Brasil e da CVM;

nfo tem, sob as penas de lei, qualquer impedimento legal, conforme

o artigo 66, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Agdes, a
Instrugdo CVM n.°28, de 23 de novembro de 1983, conforme
alterada, ou, em caso de alteragdio, a que vier a substitui-la
("Instrucio CVM 28"), e demais normas aplicaveis, para exercer a

| fungdo que lhe € conferida;

ndo se encontra em nenhuma das situag:ées de conflito de interesse
previstas no artigo 10 da Instrugdo CVM 28;

ndo tem qualquer ligagdo com a Companhia, com a Garantidora
e/ou com a Garantidora Estrangeira que o impeca de exercer suas
fungdes; :

na data de celebragdo desta Escritura de Emissédo, conforme
organograma encaminhado pela Companhia, o Agente Fiduciario
identificou que presta servigos de agente fiduciario nas seguintes
emissdes: primeira emissdo de debéntures simples da Companhia,
ndo conversiveis em agdes, da espécie quirografaria, com garantia
fidejussoéria prestada pela Garantidora, no valor de R$75.000.000,00
(setenta e cinco milhdes de reais), na data de emissdo, qual seja,
17 de maio de 2013, representada por 7.500 (sete mil e quinhentas)
debéntures, com prazo de 60 (sessenta) meses contados da data de
emissdo, vencendo-se, portanto, em 17 de maio de 2018, nio tendo
ocorrido, até a data de celebragdo desta Escritura de Emissdo,
qualquer evento de resgate, amortizagdo, conversdo, repactuag¢io ou
inadimplemento; e

tendo em vista o disposto no inciso XIV acima, - assegurara

" tratamento equitativo a todos os Debenturistas e a todos os titulares

das debéntures a que se refere o inciso XIV acima. X

O Agente Fiducidrio exercerd suas fungdes a partir da data de celebragfo
desta Escritura de Emissdo ou de eventual aditamento relativo a sua
substitui¢do, devendo permanecer no exercicio de suas fung¢des até a integral
quitagéo de todas as obrigag¢des nos termos desta Escritura de Emisséo, ou até
sua efetiva substituig¢do.

Em caso de auséncia, impedimentos temporarios, rentncia, intervengio,
liquidagdo judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de
vacéncia do Agente Fiduciario, aplicam-se as seguintes regras:

)
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L. ¢ facultado aos Debenturistas, apds o encerramento da Oferta,
proceder a substitui¢do do Agente Fiducidrio e a indicagdo de seu
substituto, em assembleia geral de Debenturistas especialmente
convocada para esse fim;

1. caso o Agente Fiduciario ndo possa continuar a exercer as suas
fungBes por circunstincias supervenientes a esta Escritura de
Emissdo, deverd comunicar imediatamente o fato aos Debenturistas,
solicitando sua substituicdo e convocar assembleia geral de
Debenturistas para esse fim;

111 caso o Agente . Fiducidrio renuncie as suas fungdes, deverd
permanecer no exercicio de suas fun¢des até que uma instituigdo
substituta seja indicada pela Companhia e aprovada pela assembleia
geral de Debenturistas e assuma efetivamente as suas fung¢des; -

IV. sera realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias, contados

' do evento que a determinar, assembleia geral de Debenturistas, para
a escolha do novo agente fiduciario, que podera ser convocada pelo
proprio Agente Fiducidrio a ser’substituido, pela Companhia, por
Debenturistas representando, no minimo, 10% (dez por cento) das
Debéntures em circulagio, ou pela CVM; na hipétese da
convocagdo ndo ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do término do
prazo aqui previsto, caberd a Companhia efetud-la, sendo certo que
a CVM podera nomear substituto provisorio enquanto nio se
consumar o processo de escolha do novo agente fiduciario;

V. a substituicdo do Agente Fiduciario (a) esta sujeita & comunicagio
prévia 3 CVM e 4 sua manifestagdo acerca do atendimento aos
requisitos previstos no artigo 9° da Instrugdo CVM28; e (b) se em
cardter permanente, devera ser objeto de aditamento a esta Escritura
de Emissio; i by

VI os pagamentos ao Agente Fiducidrio substituido serdo realizados
observando-se a proporcionalidade ao periodo da efetiva prestagdo
dos servigos;

VIL o agente fiducidrio substituto fard jus a4 mesma remuneragdo
percebida pelo anterior, caso (a) a Companhia nfo tenha concordado
com o novo valor da remuneragdo do agente fiducidrio proposto
pela assembleia geral de Debenturistas a que se refere o inciso IV
acima; ou (b) a assembleia geral de Debenturistas a'que se refere o
inciso I'V acima ndo delibere sobre a matéria;

VIII. 0 agente fiducidrio substituto devera, imediatamente apds sua
nomeagdo, comunicd-la 4 Companhia e aos Debenfuristas nos

termos das Clausulas 6.28 e 6.29 acima;
Wy p) v
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IX. ¢ facultado aos Debenturistas ou ao agente fiducidrio substituto,
comunicar a substituigdo do Agente Fiducidrio & Garantidora
Estrangeira, caso a Companhia nfio cumpra a obrigagdo prevista na
Clausula 7.1 acima, inciso XV; ¢

X. aplicam-se as hipéteses de substituicdo do Agente Fiduciario as
' normas e preceitos emanados da CVM.

Pelo desempenho dos deveres e atribui¢des que lhe competem, nos termos da
lei e desta Escritura de Emissdo, o Agente Fiduciario, ou a institui¢do que
vier a substitui-lo nessa qualidade:

L. recebera uma remuneragdo:

(a) de R$3.500,00 (trés mil e quinhentos reais) por ano, devida pela
Companhia (sem prejuizo da Fianga), sendo a primeira parcela
da remunera¢io devida no 5° (quinto) Dia Util contado da data
de celebragdo desta Escritura de Emissdo, e as demais, no
mesmo dia dos anos subsequentes, até o vencimento da
Emissdo, ou enquanto ‘o Agente Fiducidrio representar os
-interesses dos Debenturistas;

(b) adicional, em caso de inadimplemento, pecuniario ou néo, e/ou
de vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das
Debéntures ou de reestruturagio das condi¢des das Debéntures
ap0s a emissdo ou da participagdo em reunides ou conferéncias
telefonicas, bem como atendimento a  solicitagGes
extraordindrias, equivalente a R$400,00 (quatrocentos reais) por
hora-homem de trabalho dedicado as atividades relacionadas a
Emissdo ¢ as Debéntures, a ser paga no prazo de 5 (cinco) dias
contados da data.de comprovagdo da entrega, pelo Agente
Fiducidrio, e aprovagdo, pela Companhia, do relatério de horas,
referente as atividades de (i) assessoria aos Debenturistas em
processo de renegociagdo requerido pela’ Companhia;

_(ii) comparecimento em reunides formais com a Companhia
e/ou Debenturistas e/ou assembleias gerais de Debenturistas;
(iii) implementag¢do das decisdes tomadas pelos Debenturistas;
(iv) execu¢do da Fianga; e (iv)execucdo da Garantia
Estrangeira; i

(c) no caso de celebragio de aditamentos & esta Escritura de
Emissio ou a Carta de Garantia Estrangeira, bem como nas
horas dispensadas em reunides externas ao escritorio do Ageénte
Fiduciario, serdo cobradas, adicionalmente, o valor de R$400,00
(quatrocentos reais) por hora-homem de trabalho dedicado a tais

alteragGes/servigos;
31 : /\/2/)
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reajustada anualmente, desde a data de pagamento da primeira
parcela, pela variagio do Indice Geral de Pregos — Mercado,
divulgado pela Fundagdo Getllio Vargas ("IGPM"), ou do
indice que eventualmente o substitua, calculada pro rara
temporis, Se necessario;

acrescida do Imposto Sobre Servigos de Qualquer Natureza —
ISSQN, da Contribui¢do ao Programa.de Integracdo Social —
PIS, da Contribuigdo Social Sobre o Lucro Liquido — CSLL, da
Contribui¢do para o Financiamento da Seguridade Social —
COFINS, Imposto Sobre a Renda e Proventos de Qualquer
Natureza — IR e de quaisquer outros tributos e despesas que
venham a incidir sobre a remuneragio devida ao Agente
Fiducidrio, nas aliquetas vigentes nas datas de cada pagamento;

devida até o vencimento, resgate ou cancelamento das
Debéntures ¢ mesmo apds o seu vencimento, resgate ou
cancelamento na hipétese de atuagdio do Agente Fiduciario na
cobranga de eventuais inadimpléncias relativas as Debéntures
ndo sanadas pela Companhia e/ou pela Garantidora e/ou pela
Garantidora Estrangeira, casos em que a remuneragfo devida ao
Agente Fiduciério sera calculada proporcionalmente aos meses
de atua¢io do Agente Fiduciario, com base no valor da
alinea () acima, reajustado conforme a alinea (d) acima;

acrescida, em caso de mora em seu pagamento,
independentemente de aviso, notificagio ou interpelagio
judicial ou extrajudicial, sobre os valores em atraso, de (i) juros
de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata
temporis desde a data de inadimplemento até a data do efetivo
pagamento; (ii) multa moratoria, irredutivel e de natureza nfo
compensatdria, de 2% (dois por cento); e (iii) atualizagdo

. monetaria pelo IGPM, calculada pro rata temporis desde a data

(h)

de inadimplemento até a data do efetivo pagamento; e

a remuneragio prevista nesta Cléusula 8.4 ndo inclui as
despesas razoaveis com publica¢des, transporte, alimentagfo,
extragio de certiddes, viagens e estadias, necessdrias ao
exercicio da fun¢do de Agente Fiduciario, durante ou apds a
implantagdo do servigo, a serem cobertas pela Companhia,
mediante pagamento das respectivas faturas emitidas
diretamente em seu nome e acompanhadas dos respectivos
comprovantes, ou reembolso, apos, sempre que possivel, prévia
aprovacdo. Nio estdo incluidas, igualmente, despesas razoaveis
com especialistas, caso sejam:necessarios, tais como auditoria
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e/ou fiscalizagdo, entre outros, ou assessoria legal ao Agente

Fiduciario; ' ‘ _
observado o disposto no item V abaixo, serd reembolsado pela
Companhia (sem prejuizo da Fianga ou da Garantia Estrangeira) por
todas as despesas que comprovadamente incorrer para proteger os
direitos ¢ int¢resses dos Debenturistas ou para realizar seus créditos,
no prazo de até 10 (dez) dias contados da data de entrega de copia
dos documentos comprobatérios neste sentido, desde que as
despesas tenham sido, sempre que possivel, previamente aprovadas
pela Companhia, as quais serfio. consideradas aprovadas caso a
Companhia nfo se manifeste no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data de recebimento da respectiva solicitagio pelo
Agente Fiducidrio, incluindo despesas com:

(a) publicagdo de relatorios, editais de convocagdo, avisos,
notifica¢cBes e outros, conforme previsto nesta Escritura de
Emissdo, e outras que vierem a ser exigidas por regulamentos
aplicaveis;

(b) extragdo de certiddes;

(c) transporte, viagens, alimentagfo e estadias, quando necessdrias
ao desempenho de suas fungBes nos termos desta Escritura de
Emisséo;

(d) -despesas com contatos telefénicos e conferéncias telefonicas;

(e) despesas com especialistas, tais como auditoria e fiscalizagfo; e

(f) contratagdo de assessoria juridica aos Debenturistas;

observado o disposto no item V abaixo, podera, em caso de
inadimpléncia da Companhia e/ou da Garantidora e/ou da
Garantidora Estrangeira no pagamento das despesas a que se
referem os incisos I e II acima por um periodo superior a 30 (trinta)
dias, solicitar aos Debenturistas adiantamento para o pagamento de
despesas razoaveis com procedimentos legais, judiciais ou
administrativos que o Agente Fiducidrio venha a incorrer para
resguardar os interesses dos Debenturistas, despésas estas que’
deverdo ser, sempre que possivel, previamente aprovadas e
adiantadas pelos Debenturistas; na propor¢do de seus créditos, e
posteriormente, ressarcidas pela Companhia (sem prejuizo da
Fianca ou da Garantia Estrangeira), sendo que as despesas a serem
adiantadas pelos Debenturistas, na propor¢do de seus créditos,
incluem os gastos com honordrios advocaticios de terceiros,
depdsitos, custas e taxas judicidrias nas ag¢Ges propostas pelo Agente

. 33
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Fiduciario ou decorrentes de a¢des contra ele propostas no exercicio
de sua fungfdo, ou ainda que lhe causem prejuizos ou riscos
financeiros, enquanto representante da comunhdo dos
Debenturistas; as eventuais despesas, depositos e custas judiciais
decorrentes da sucumbéncia em a¢des judiciais serdo igualmente
suportadas pelos Debenturistas bem como sua remuneragio,
podendo o Agente Fiducidrio solicitar garantia dos Debenturistas
para cobertura do risco de sucumbéncia;

V. o crédito do Agente Fiduciario por despesas incorridas para proteger
direitos e interesses ou realizar créditos dos Debenturistas que ndo
tenha sido saldado na. forma prevista no inciso IIl acima sera
acrescido a divida da Companhia e da Garantidora, tendo
preferéncia sobre esta na ordem de pagamento; €

V. caso seja necessaria a excussdo da Garantia Estrangeira, todos os
custos decorrentes da contratacdo de assessores legais espanhdis,
viagens, reunides, obtengdo de certiddes, custas judiciais aplicaveis,
dentre outros, a serem incorridos pelo Agente Fiducidrio, serdo de
responsabilidade da Companhia, e serdo adiantados pelos
Debenturistas, na propor¢do de seus créditos, e posteriormente,
ressarcidas pela Companhta.

Além de outros previstos em lei, na regulamentagdo da CVM e nesta
Escritura de Emissdo, constituem deveres e atribui¢des do Agente Fiduciario:

I. responsabilizar-se integralmente pelos serv1q:os contratados, nos
termos da legislagio vigente;

IT. custear (a)todas as despesas decorrentes da execugdo dos seus
servi¢os, incluindo todos os tributos, municipais, estaduais e
federais, presentes ou futuros, devidos em decorréncia da execugéo
dos seus servigos, observado o disposto na Cldusula 8.4 acima,
inciso I, alinea (¢), e na Clausula 8.4 acima, incisos Il e III; e
(b) todos os encargos civeis, trabalhistas e/ou previdenciarios;

II1. proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no
exercicio da fung¢fo, o cuidado e a diligéncia com que todo homem
ativo e probo costuma empregar na administra¢do de seus proprios
bens;

Iv. renunciar a fungdo, na hipdtese de superveniéncia de conflito de
interesses ou de qualquer outra modalidade de inaptidéo;

V. conservar em boa guarda toda a escrituragdo, correspondéncia,
demais papéis e arquivos eletronicos relacionados com o exercicio
de suas fungdes;
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verificar, no momento de aceitar a fung¢do, a veracidade das
informagdes ‘contidas nesta Escritura de Emissfo, conforme ja
verificado nos termos da declara¢do prevista acima, diligenciando
no sentido de que sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de
que tenha conhecimento;

promover nos competentes oOrgdos, caso a Companhia ou a
Garantidora n3o o fagam, a inscri¢éio e/ou o registro desta Escritura
de Emissdo e as respectivas averbagdes de seus aditamentos,

sanando as lacunas e irregularidades porventura neles existentes;

acompanhar a observincia da periodicidade na prestagdo das
informagdes obrigatorias, alertando os Debenturistas acerca de
eventuais omissdes ou inverdades constantes de tais informagdes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informag¢des constantes das
propostas de modificagdes nas condigdes das Debéntures;

verificar a regularidade da constituicio da Fianga, da Garantia
Estrangeira e dos valores dos bens dados em garantia, observando a
manuten¢do de sua suficiéncia e exequibilidade, nos termos desta
Escritura de Emissdo;

solicitar, quando julgar necessério, para o fiel desempenho de suas
fung:oes certiddes atualizadas da Companhia e/ou da Garantidora,
necessarias e pertinentes dos distribuidores civeis, das varas de
Fazenda Publica, cartérios de protesto, varas da Justi¢ca do Trabalho,
Procuradoria da Fazenda Publica, onde se localiza a sede do
estabelecimento principal da Companhia e/ou da Garantidora,
conforme o caso;

solicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordinaria na
Companhia e/ou na Garantidora;

convocar, quando necessario, assembleia geral de Debenturistas nos
termos da Clausula 9.3 abaixo; ,

comparecer as assembleias gerais de Debenturistas a fim de prestar
as informagdes que lhe forem solicitadas; 1

elaborar, no prazo legal, relatorio anual destinado aos Debenturistas,
nos termos do artigo 68, paragrafo 1°, alinea (b), da Lei das
Sociedades por Agdes, que deverd, conter, ao menos, as informagdes
abaixo, devendo, para tanto, a Companhia e a Garantidora enviar
todas as informagdes financeiras, atos societarios e organograma do
grupo societdrio da Companhia (que devera conter os controladores,
as controladas, as sociedades sob controle comum, as coligadas, e
os integrantes de bloco de controle) e atos societarios necessarios a

35

COPIAEM CD-R

Marcelino Silva - 95680 |

i
7




COPIAEM CD-R

|7 |

| Marcelino Silva - 93680

| 4°RTD - RJ

b

realizagdo do relatorio que venham a ser solicitados pelo Agente
Fiducidrio, os quais deverdo ser devidamente encaminhados no
prazo de até 30 (trintd) dias antes do encerramento do prazo para
disponibilizaggo do. relatdrio:

(a) eventual omissdo ou inverdade, de que tenha conhecimento,
contida nas informagdes divulgadas pela Companhia e/ou pela
Garantidora, ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na
obrigatoria prestagéo de informag¢des pela Companhia e/ou pela
Garantidora;

\

(b) alteragdes estatutarias da Companhia ocorridas no periodo;

(c) comentarios sobre as demonstra¢des financeiras da Companbhia,
com enfoque nos indicadores econdmicos, ﬁnancelros ede
estrutura de capital da Companhia;

(d) posi¢do da Oferta ou colocagé@o das Debéntures no mercado;

(e) resgate, amortizagdo e pagamentos realizados no periodo, bem
como aquisi¢cdes € vendas de Debéntures realizadas pela
Companhia;

(f) acompanhamento da destinagdo dos recursos captados por meio
das Debéntures, dé acordo com os dados obtidos com os
administradores da Companhia;

(g) relagdo dos bens e valores eventualmente entregues a sua
administragdo, '

(h) cumprimento das demais obrigagdes assumidas pela
Companhia, pela Garantidora e pela Garantidora Estrangeira
nos termos desta Escritura de Emissdo e/ou da Carta de
Garantia Estrangeira, conforme aplicavel;

(i) existéncia de outras emissdes de debéntures, publicas ou
privadas, realizadas pela propria Companhia e/ou por sociedade
coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo
grupo da Companhia em que tenha atuado como agente
fiduciario no periodo, bem como os dados sobre tais emissdes
previstos no artigo 12, inciso XVII, allnea (k), itens 1 a 7, da
Instrugdo CVM 28; ¢

() declaragio sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungéo
de agente fiducidrio;

I

XVI.  disponibilizar o relatério a que se refere o inciso XV acima até
30 de abril de cada ano ao menos na sede da Companhia, no
escritorio do Agente Fiduciario ou, quando instituigdo ﬁnancelra, no

” ,
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local por ela indicado, na CVM, na CETIP e na sede do
Coordenador Lider;

XVII.  publicar, as expensas da Companhia (sem prejuizo da Fianga ou da
Garantia Estrangeira), nos termos da Clausula 6.28 acima, antincio
comunicando aos Debenturistas que o relatorio a' que se refere o
inciso XV acima encontra-se a disposigdo nos locais indicados no
inciso X VI acima;

XVIII. manter atualizada a relagdo dos Debenturistas € seus enderegos,
mediante, inclusive, gestdes perante a Companhia, o Escriturador, o
Banco Liquidante e a CETIP, sendo que, para fins de atendimento
ao disposto neste inciso, a Companhia expressamente autoriza,
desde j4, o Escriturador, o Banco Liquidante e a CETIP a atenderem
quaisquer solicitag¢bes realizadas pelo Agente Fiduciario, inclusive
referente & divulgacdo, a qualquer momento, da posi¢do de
Debéntures, e seus respectivos Debenturistas;

XIX. fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura de
Emisséo e da Carta de Garantia Estrangeira, inclusive (a) daquelas
impositivas de obrigagdes de fazer e de ndo fazer; e (b) daquelas
relativas a obriga¢do de manutengdo da contratacdo de agéncia de
classificagdo de risco para atualizagdo do relatorio de classificagdo
de risco das Debéntures, e a obriga¢do de dar ampla divulgacio da
atualizacfo do relatorio de classificagdo de risco das Debéntures,
nos termos da Clausula 7.1 acima, inciso IX;

XX. ‘notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, ou, caso nio
_seja possivel, nos termos da Cldusula 6.28 acima, no prazo de até
'5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que o Agente Fiducidrio
tomou conhecimento, de qualquer inadimplemento, pela
Companhia, pela Garantidora e/ou pela Garantidora Estrangeira, de
qualquer obrigagdo prevista nesta Escritura de Emissdo e/ou na
Carta de Garantia Estrangeira, conforme aplicavel, indicando o local
em que fornecera aos interessados maiores esclarecimentos, sendo
que comunicagdo de igual teor deve ser enviada a Companhia, a
CVM e a CETIP;

XXI. divulgar as informagdes referidas no inciso XV acima, alinea (i), em
sua pagina na Internet tdo logo delas tenha conhecimento; e

XXII.  divulgar aos Debenturistas e demais participantes do mercado, em
sua pagina na Internet e/ou em sua central de atendimento, em cada
Dia Util, o saldo devedor unitdrio das. Debéntures, calculado pela
Companhia e confirmado pelo Agente Fiduciario. -
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No caso de inadimplemento, pela Companhia, pela Garantidora e/ou pela
Garantidora Estrangeira, de qualquer de suas obriga¢es previstas nesta
Escritura de Emissdo e/ou na Carta de Garantia Estrangeira, conforme
aplicavel, nio sanado nos prazos previstos na Clausula 6.27 acima (e
subcldusulas), conforme aplicdveis, devera o Agente Fiducidrio usar de toda e
qualquer agfio para proteger direitos ou defender interesses dos Debenturistas,
devendo para tanto:

L. declarar, observadas as condi¢gdes desta Escritura de Emisséo, "

antecipadamente vencidas as obrigagSes decorrentes das
Debéntures, e cobrar seu principal € acessorios;

II. observadas as disposi¢Ges desta Escritura de Emissdo ¢ da Carta de
Garantia Estrangeira, executar a Fianga e a Garantia Estrangeira,
aplicando o produto no pagamento, integral ou proporcional, aos
Debenturistas;

111 requerer a faléncia da Companhia e da Garantidora, se ndo existirem
garantias reais;

IV. tomar quaisquer outras providéncias necessdrias para que OS
Debenturistas realizem seus créditos; e

V. representar os ‘Debenturistas em processo de faléncia, recuperagdo
judicial, recuperacfio extrajudicial ou, se aplicavel, intervengéio ou
liquidacdo extrajudicial da Companhia, da Garantidora e/ou da
Garantidora Estrangeira.

Observado o disposto na Clausula 6.27 acima (e subcldusulas), o Agente
Fiduciario somernte se eximird da responsabilidade pela ndo adogdo das
medidas contempladas na Clausula 8.6 acima, incisos I a IV, se, convocada a
assembleia geral de Debenturistas, esta assim o autorizar por deliberagfio da
unanimidade das Debéntures em circulagdo. Na hipétese da Clausula 8.6
acima, inciso V, sera suficiente a delibera¢do da maioria das Debéntures em
circulagdo.

O Agente Fiducidrio nfio serd obrigado a realizar qualquer verificagéio de
veracidade de qualquer documento ou registro que considere auténtico e que
lhe tenha sido encaminhado pela Companhia ou por terceiros a seu pedido,
para se basear nas suas decisdes, ¢ ndo sera responsdvel pela elaboragdo
desses documentos, que permanecerdo sob obrigagdo legal e regulamentar da
Companhia elabora-los, nos termos da legislagdo aplicavel.

O Agente Fiduciario ndo emitird qualquer tipo de opinido ou fard qualquer
juizo sobre orientagdo acerca de qualquer fato da Emissdo que seja de
competéncia de definigdo pelos Debenturistas, nos termos da Clausula 9
abaixo, obrigando-se, tdo-somente, a agir em conformidade com as instrugdes
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que lhe foram transmitidas pelos Debenturistas, nos termos da Clausula9
abaixo, € de acordo com as atribuigdes que lhe sdo conferidas por lei, pela
Clausula 8.5 acima e pelas demais disposi¢Ges desta Escritura de Emisséo.
Nesse sentido, o Agente Fiducidrio nfo possui qualquer responsabilidade
sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito
cumprimento das orientagdes dos Debenturistas que lhe forem transmitidas
conforme definidas pelos Debenturistas, nos termos da Clausula 9 abaixo, e
reproduzidas perante a Companhia, a Garantidora e a Garantidora
Estrangeira.

A atuagio do Agente Fiducidrio limita-se ao escopo da Instrugdo CVM 28,
dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por A¢des e desta Escritura de
Emissdo, estando o Agente Fiduciario isento, sob qualquer forma ou pretexto,
de qualquer responsabilidade adicional que ndo tenha decorrido das
disposig¢des legais e regulamentares aplicaveis e desta Escritura de Emiss#o.

ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS 4 3

Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral,
de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por A¢des, a
fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhio dos
Debenturistas. '

As assembleias gerais de Debenturistas poderdo ser convocadas pelo Agente
Fiducidrio, pela Companhia, por Debenturistas que representem, no minimo,
10% (dez por cento) das Debéntures em circulagdo, conforme o caso, ou pela
CVM. J

A convocagdio das assembleias gerais de Debenturistas dar-se-4 mediante
anuncio publicado pelo menos 3 (trés) vezes nos termos da Clausula 6.28
acima, respeitadas outras regras relacionadas a publicagdo de anuncio de
convocagdo de assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por
Agdes, da regulamentagdo aplicavel e desta Escritura de Emisséo, ficando®
dispensada a convocagdo. no caso da presenga da totalidade dos
Debenturistas.

As assembleias gerais de Debenturistas instalar-se-80, em primeira
convocagdo, com a presenga de titulares de, no minimo, metade das
Debéntures em circulagfio, €, em segunda convocagdo, com qualquer quérum.

A presidéncia e a secretaria das assembleias gerais de Debenturistas caberdo
aos Debenturistas eleitos por estes proprios ou aqueles que forem de51gnados
pela CVM.

Nas dehberag:(")es das assembleias gerais de Debenturistas, a cada uma das
Debéntures em circulagdo cabera um voto, admitida a constituicdo de
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mandatario, Debenturista ou ndo. Exceto pelo disposto na Clausula 9.6.1
abaixo, todas as deliberagdes a. serem tomadas em assembleia geral de
Debenturistas dependerdo de aprovago de Debenturistas representando, no
minimo, 51% (cinquenta e um por cento) das Debéntures em circulagio.

9.6.1 Nio estdo incluidos no quérum a que se refere a Clausula 9.6 acima:

L 0s quoruns expressamente previstos em outras Cldusulas desta
Escrituta de Emissdo; e

II. - as alteragdes, que somente poderdo ser propostas pela Companhia,
" que deverdo ser aprovadas por Debenturistas representando, no
minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures em circulagio,
(a) das disposi¢des desta Clausula; (b) de qualquer dos quoéruns
previstos nesta Escritura de Emissdo; (c) da Remuneragéo, exceto
pelo disposto na Clausula 6.16.2 acima; (d) de quaisquer datas de
pagamento de quaisquer valores previstos nesta Escritura de
Emissdo; (e) do prazo de vigéncia das Debéntures; (f) da espécie
das Debéntures; (g) da Fianca; (h) da Garantia Estrangeira; (i) da
criagdo de evento de repactuagdo; (j) das disposi¢des relativas a -
resgate antecipado facultativo; (k) das disposi¢des relativas a
amortizagOes antecipadas facultativas; (1) da criagdo de evento de
oferta facultativa de resgate antecipado; ou (m)da redagdo de
qualquer Evento de Inadimplemento, observado que, ocorrendo a
renuiincia ou o perddo temporario a um Evento de Inadimplemento,
‘aplicar-se-4 o disposto na Clausula 9.6 acima.

9.7 Para os fins desta Escritura de Emissfo, "Debéntures em circulacfo"”
significam todas as Debéntures subscritas e integralizadas e n#o resgatadas,
excluidas as Debéntures mantidas em tesouraria e, ainda, adicionalmente,
para fins de constitui¢do de quérum, excluidas as Debéntures pertencentes,
direta ou indiretamente, (i) & Companhia e/ou & Garantidora ou Garantidora
Estrangeira; (ii) a qualquer Controladora, a qualquer Controlada e/ou a
qualquer, coligada de qualquer das pessoas indicadas no item anterior; ou
(iii) a qualquer diretor, conselheiro, cdnjuge, companheiro ou parente até o
3° (terceiro) grau de qualquer das pessoas referidas nos itens anteriores.

9.8  As deliberagdes tomadas pelos Debenturistas, no ambito de sua competéncia
legal, observados os quéruns previstos nesta Escritura de Emissdo, serdo
validas e eficazes perante a Companhia e obrigardo todos os Debenturistas,
independentemente de seu comparecimento ou voto na respectiva assembleia
geral de Debenturistas.

99 O Agente Fiducidrio devera comparecer as assembleias gerais de
Debenturistas e prestar aos Debenturistas as informag¢des que lhe forem
solicitadas.
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9.10 Aplica-se as assembleias gerais de Debenturistas, no que couber, o disposto
na Lei das Sociedades por A¢des, sobre a assembleia geral de acionistas.

10. DECLARACOES DA COMPANHIA E DA GARANTIDORA

10.1 A Companhia e a Garantidora, de forma solidaria, neste ato, na Data de
Emissédo e em cada Data de Integralizagdo, declaram que:

I. a Companhia é sociedade devidamente organizada, constituida e
existente sob a forma de sociedade por agdes, de acordo com as leis
brasileiras, sem registro de emissor de valores mobilidrios perante a
CVM e a Garantidora ¢ sociedade devidamente organizada,
constituida e existente sob a forma de sociedade limitada, de acordo
com as leis brasileiras;

II. estio devidamente autorizadas e obtiveram todas as autorizagGes,

inclusive, conforme aplicével, legais, societarias, regulatorias e de

terceiros, necessarias a celebragdo desta Escritura de Emisséo e ao

cumprimento de todas as obriga¢Ges aqui previstas e a realizagdo da

Emissdo e da Oferta, ¢ a outorga da Fianga, tendo sido plenamente

satisfeitos todos os requisitos legais, societarios, regulatorios e de
terceiros necessarios para tanto; '

II1. os representantes legais que assinam esta Escritura de Emissdo t€m,
conforme o caso, poderes societarios e/ou delegados para assumir,
em nome da Companhia ou da Garantidora, conforme o caso, as
obrigagBes aqui previstas e, sendo mandatérios, t€m os poderes
‘legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em
pleno vigor; S

IV. esta Escritura de Emissfo e as obrigag¢Ges aqui previstas constituem
obrigagGes licitas, validas, vinculantes e eficazes da Companhia e
da Garantidora, exequiveis de acordo com os seus termos e
condi¢des;

V. a celebragfio, os termos e condigles desta Escritura de Emisséo e o
cumprimento das obriga¢cdes aqui previstas e a realizacdo da
Emissdo ¢ da Oferta e 'a_outorga da Fianga (a) ndo infringem o
estatuto social da Companhia ou o contrato social da Garantidora;
(b) ndo infringem qualquer contrato ou instrumento do qual a
Companhia e/ou a Garantidora seja parte e/ou pelo qual qualquer de
seus ativos esteja sujeito; (c) ndo resultarfio em (i) vencimento
antecipado de qualquer obrigagdo estabelecida em qualquer contrato
ou instrumento do qual a Companhia e/ou a Garantidora seja parte
e/ou pelo qual qualquer de seus ativos esteja sujeito; ou (ii) rescisdo
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de qualquer desses contratos ou instrumentos; (d) ndo ‘Tesultarao na
criagdo de qualquer Onus sobre qualquer ativo da Companhia e/ou
da Garantidora; (e¢) ndo infringem qualquer disposi¢do legal ou
regulamentar a que a Companhia, a Garantidora e/ou qualquer de
seus ativos esteja sujeito; e (f) ndo infringem qualquer ordem,
decisdo ou sentenga administrativa, judicial ou arbitral que afete a
Companhia, a Garantidora e/ou qualquer de seus ativos;

estdo adimplentes com o cumprimento das obrigagdes constantes
desta Escritura de Emisséo, ¢ ndo ocorreu e nédo ex1ste na presente
data, qualquer Evento de Inadimplemento;

tém plena ciéncia e concordam integralmente com a forma de
divulgagdo e apuragio da TaxaDI, e a forma de célculo da
Remuneragdo foi acordada por livre vontade da Companhia e da
Garantidora, em observéncia ao principio da boa-fé;

as informagdes prestadas por ocasido da Oferta sdo verdadeiras,
consistentes, precisas, completas, corretas e suficientes, permitindo
aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada ‘a respeito da
Oferta;

os documentos e informa¢des fornecidos ao Agente Fiduciario e/ou
aos Debenturistas s3o verdadeiros,” consistentes, precisos,
completos, corretos e suficientes, estdo atualizados até a data em
que foram fornecidos e incluem os documentos e informagdes
relevantes para a tomada de decisdo de investimento sobre as
Debéntures; 7

as Demonstra¢des Financeiras Consolidadas da Companhia relativas
aos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2012, 2011
¢ 2010 representam corretamente a posi¢éo patrimonial e financeira
consolidada da Companhia naquelas datas e para aqueles periodos e
foram devidamente elaboradas em conformidade com a Lei das
Sociedades por A¢des e com as regras emitidas pela CVM;

estdo, assim como as Controladas, cumprindo as leis, regulamentos,
normas administrativas e determina¢des dos 6rgdos governamentais,
autarquias ou instancias judiciais aplicdveis ao exercicio de suas
atividades, exceto 'por aqueles questionados de boa-fé nas esferas
administrativa e/ou judicial,

estdo, assim como as Controladas, em dia com o pagamento de
todas as obrigagdes de natureza tributaria (munlclpal estadual e
federal), trabalhista, previdenciéria, ambiental e de quaisquer outras
obrigagdes impostas por lei, exceto por aquelas questionadas de
boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial;
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todas as licengas, concessdes, autorizagdes, permissoes—e—a
inclusive ambientais, aplicaveis ao exercicio de suas at1v1dades,
exceto questdes pontuais relacionadas a uma ou mais unidades da
Companhia e¢/ou da Garantidora que ndo afetem matenalmente e de
forma adversa as suas respectivas atividades; :

XIV. inexiste, inclusive em relagdo as Controladas, (a) descumprimento
de qualquer disposi¢do contratual relevante, legal ou de qualquer
ordem judicial, administrativa ou arbitral; ou (b) qualquer processo,
judicial, administrativo ou arbitral, inquérito ou qualquer outro tipo
de investigagdo governamental, em qualquer dos casos deste inciso,
(i) que possa causar um Efeito Adverso Relevante; ou (ii) visando a
anular, alterar, invalidar, questionar ou de qualquer forma afetar esta
Escritura de Emissio; e

XV. ndo ha qualquer ligacdo entre a Companhia ou a Garantidora e o
Agente Fiducidrio que 1mpec;a o Agente Fiducidrio de exercer
plenamente suas fungdes.

A Companhia e a Garantidora, de forma solidaria, irrevogavel e irretratavel,
se obrigam a indenizar os Debenturistas e o Agente Fiduciario por todos e
quaisquer prejuizos, danos, perdas, custos e/ou despesas (incluindo custas
judiciais e honorarios advocaticios) incorridos e comprovados pelos
Debenturistas e/ou pelo Agente Fiduciario em razdo da falsidade e/ou
incorre¢do de qualquer das declaragdes prestadas nos termos da Cldusula 10.1
acima.

Sem prejuizo do disposto na Clausula 10.2 acima, a Companhia e a
Garantidora obrigam-se a notificar, na mesma data em que tomar
conhecimento, o Agente Fiduciario caso qualquer das declara¢des prestadas
nos termos da Clausula 10.1 acima seja falsa e/ou incorreta em qualquer das
datas em que foi prestada.

DESPESAS

Correrdo por conta da Companhia e da Garantidora todos os custos incorridos
com a Oferta ou com a estruturagio, emissdo, registro e execugdo das
Debéntures, da Fianga e/ou da Garantia Estrangeira, incluindo publica¢des,
inscri¢des, registros, contrata¢do do Agente Fiduciario, do Escriturador, do
Banco Liquidante, do Auditor Independente, da(s) agéncia(s) de classificagdo
de risco e dos demais prestadores de servigos, € quaisquer outros custos
relacionados as Debéntures, 4 Fianga e/ou a Garantia Estrangeira.
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As obrigagdes assumidas nesta Escritura de Emissédo tém carater irrevogavel e
irretratavel, obrigando as partes e seus sucessores, a qualquer titulo, ao seu
integral cumprimento.

Qualquer alteragdo a esta Escritura de Emissdo somente serd considerada
valida se formalizada por escrito, em instrumento prdprio assinado por todas
as partes.

A invalidade ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das cldusulas
desta Escritura de Emissdo nfo afetara as demais, que permanecerdo validas e
eficazes até o cumprimento, pelas partes, de todas as suas obriga¢des aqui
previstas.

Qualquer tolerdncia, exercicio parcial ou concessdo entre as partes serd
sempre considerado mera liberalidade, € ndo configurard rentiincia ou perda
de qualquer direito, faculdade, privilégio, prerrogativa ou poderes conferidos
(inclusive de mandato), nem implicard novagdo, alterago, transigéncia,
remissdo, modificagdo ou redugdo dos direitos e obrigagdes daqui
decorrentes.

As partes reconhecem esta Escritura de Emissio e as Debéntures como titulos
executivos extrajudiciais nos termos do artigo 585, incisos I e II, do Cédigo
de Processo Civil. i '

Para os fins desta Escritura de Emissdo, as partes poderdo, a seu critério
exclusivo, requerer a execugdo especifica das obriga¢des aqui assumidas, nos
termos dos artigos 461, 461-A, 621, 632 e seguintes do Cddigo de Processo
Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado das
obrigagdes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura
de Emisséo.

LEI DE REGENCIA

Esta Escritura de Emissdo ¢ regida pelas leis da Republica Federativa do
Brasil.

Foro

Fica eleito. o foro da Comarca da Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo,
com exclusdo de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir
as questdes porventura oriundas desta Escritura de Emisséo.
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Estando assim certas e ajustadas, as partes, obrigando-se por si e sucessores, firmam
esta Escritura de Emiss3o em 5 (cinco) vias de igual teor e forma, Juntamente com

2 (duas) testemunhas abaixo identificadas, que também a assinam.
+ Rio de Janeiro, 22 de novembro de 2013.

(As assinaturas seguem nas 4 (quatro) paginas seguintes.)

- (Restante desta pagina intencionalmente deixado em branco.)
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Instrumento Particular de Escritura de Emissdo Piblica, com Esforgos Restritos de Colocagio, de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografaria, com Garantia
Adicional Fidejussoria, da Segunda Emissdo de Abengoa Concessdes Brasil Holding S.A.,
celebrado em 22 de novembro de 2013, entre Abengoa Concessdes Brasil Holding S.A., Oliveira
Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobﬂlarlos S.A. e Abengoa Construgéio Brasﬂ Ltda. —
Pégina de Assinaturas 1/4. l

ABENGOA CONCESSOES BRASIL HOLDING S. A

Nome AdTOnLO AISBRCA SAULS NETS Nome! ‘i‘cr&a({RAU«.r BMCK
Cargo: pjreToR Cargg:; D RETOR |
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Instrumento Particular de Escritura de Emissdo Publica, com Esforcos Restritos focaco, de—

Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ag¢des, da Espécie Quirografiria, com Garantia
Adicional Fidejussoria, da Segunda Emissio de Abengoa Concessdes Brasil Holding S.A.,
celebrado em 22 de novembro de 2013, entre Abengoa Concesstes Brasil Holding S.A., Oliveira
Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A. e Abengoa Construgdo Brasil Ltda. —
Pégina de Assinaturas 2/4.

\

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

L) Ulgu K ' il B
Nome: ," ' Nome: # - ; e
Cargo:  JARMGAROLIAVIERA ABRANTES B0 OUE SRETAS OE NCRONHALUNGR
PROCURADORA ‘ "
PROCURADOR
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Instrumento Particular de Escritura de Emissdo Piiblica, com Esforgos Restritos de Colocagéo, de
Debéntures Simples, Nio  Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografiria, com Garantia
Adicional Fidejusséria, da Segunda Emissdo de Abengoa ConcessSes Brasil Holding S.A.,
celebrado em 22 de novembro de 2013, entre Abengoa Concessdes Brasil Holding S.A., Oliveira
Trust Distribuidora de Titulos e Valores Moblharlos S.A. e Abengoa Construgfo Brasﬂ Ltda. —
Pagina de Assinaturas 3/4.

ABENGOA CONSTRUCAO BRASIL LTDA.

u,
—
R

AALA/K [ | \ A

“Nome: andTe ONW ASBoR SAUES NETD Nome: S¢ree s R‘%@ﬂ
Cargo: DV\RETOR Cargo: /S5ieetor

A
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Instrumento Particular de Escritura de Emissdo Publica, com Esforgos Restritos de Colocagio, de:

Debéntures Simples, N&o Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografiria, com Garantia
Adicional Fidejussoria, da Segunda Emissdo de Abengoa Concessdes Brasil Holding S.A.,
celebrado em 22 de novembro de 2013, entre Abengoa Concessdes Brasil Holding S.A., Oliveira
Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. e Abengoa Construgéio Brasil Ltda. —
P4gina de Assinaturas 4/4.

Testemunhas:

Nome: ”db‘o %’% Sam‘w?rﬁﬂ"’-" Nome: "[// ron 4y e cepern

Id.: [oL1H433- 4 d: 2% 364 324-3 -

CPF/MF: 039,862 513-¢ | CPF/MF: /5. Ro2. 893 ~8 5
 REGISTRO No 950811

Selo n® RVGSB795
RJ, 03/12/2013

L

Marcelino 5ilva-93680
“ | Av. Rio Branco, 109/1702
5| wwewdrtd-rio.com.br
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' INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DE EMISSAO PUBLICA,
COM ESFORGOS RESTRITOS DE COLOCAGAO,DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA
ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, DA
SEGUNDA EMISSA0 DE ABENGOA CONCESSOES BRASIL HOLDING S.A.

ANEXO1 _
CARTA DE GARANTIA ESTRANGEIRA
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: POLIZA DE .. Anexoao Documenty Aruiveds
GARANTIA A PRIMER REQUERIMIENTO

En Madrid, a [ | de noviembre de 2013, con intervencién de Don | ], Notario de
Madrid y de su Ilustre Colegio. ‘

ABENGOA, S.A., con domicilio social en Sevilla, en Campus Palmas Altas, calle
Energia Solar, 1, y con C.LF. nimero A-41.002.288 (en adelante, el “Garante™),
representada en este acto por [e], con D.N.I. niimero [®], en virtud de escritura de
poder otorgada en fecha [e] ante el Notario de [e], D. [®], con nimero [e] de su
protocolo.

Por medio del presente documento, el Garante se constituye garante solidario y otorga
una GARANTIA SOLIDARIA A PRIMER REQUERIMIENTO, tan amplia y
bastante como en Derecho sea necesario, en garantia del cumplimiento por parte de la
sociedad ABENGOA CONCESSOES BRASIL HOLDING, S.A., constituida bajo
las leyes de Brasil, con CNPJ/MF niimero 07.872.408/0001-00 y con domicilio social
en Rio de Janeiro, Barra da Tijuca, Av. Belisario Leite de Andrade Neto, 80 (en
adelante, ¢l “Emisor™) de las Obligaciones Garantizadas (tal y como dicho término se
define mds adelante), en beneficio de los bonistas (en adelante, los “Debenturistas”)
actuando a través del agente fiduciario OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., institucion financiera debidamente
constituida y existente de conformidad con las leyes vigentes en Brasil, con domicilio
social en la Ciudad .de Rio de Janeiro, Estado de Rio de Janeiro, Avenida das
Américas 500, Bloco 13, Grupo 205, inscrita bajo el numero CNPJ/MF
36.113.876/0001-91, actuando como agente fiduciario, nombrado en la Emision (tal y
como este término se define mas adelante), representando al conjunto de los
Debenturistas (en adelante'el “Agente Fiduciario”), en relaciéon con la segunda
emision por el Emisor de obligaciones ordinarias (Debéntures Simples, Ndo
Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografaria, com Garantia Adicional
Fidejussoria) por valor total hasta R$75.000.000,00 (setenta y cinco millones de
reales), mediante Instrumento Particular de Escritura de Emissdo Publica, com M :
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Esfor¢os Restritos de Colocagdo (adelante “Emisién”), y que serdn objeto de .
distribucién publica con restricciones a la colocacion segin los términos de la
Instruccion de la Comissdo de Valores Mobilidrios ("CVM") n° 476, de 16 de enero
de 2009, conforme ha sido modificada, con caracter adicional a la garantia sujeta a
derecho brasilefio otorgada por la sociedad ABENGOA CONSTRUCAO BRASIL.
LTDA..

Los Debenturistas notificaran al Garante por escrito cualquier substitucion del Agente
Fiduciario o el nombramiento de cualquier Agente Fiduciario adicional.

El Garante otorga por la presente una garantia solidaria a primer requerimiento (en
adelante, la “Garantia”) como garantia del cumplimiento por el Emisor de todas y
cualesquiera obligaciones de pago presentes o futuras, sean respecto a principal,
intereses, comisiones, multas, gastos o cualquier otro concepto, sean solidarias o :
mancomunadas, del Emisor frente al Agente Fiducidrio o los Debenturistas bajo la
Emision (las “Qbligaciones Garantizadas™). ,

El Garante manifiesta conocer integralmente los términos de La Emision y la
documentacion de su formalizacion, incluidos todos sus respectivos anexos.

La presente Garantia es una garantia solidaria a primer requerimiento, con caracter de
garantia auténoma e independiente, funcionalmente abstracta y no accesoria de la
Emisi6n, con objeto de responder de las Obligaciones Garantizadas derivadas de la
Emision.

En consecuencia, el Garante expresa e irrevocablemente renuncia a los beneficios de
orden, excusion y division de los articulos 1830 y siguientes del Codigo Civil, asi
como a cualquier otro tipo de privilegio, excepcion o derecho de oposicién del que el
Garante pudiera gozar por aplicacion de la Ley o de cualquier otro modo.

De acuerdo con lo anterior, el Garante no tendra derecho a realizar ninguna objecion,
oposicion, reclamacion o excepcion respecto de su obligacion directa e irrevocable de
pagar inmediatamente al [Agente Fiduciario] a su requerimiento; ni las excepciones
que competan al Emisor ni las que sean inherentes a la propia deuda, ni la
presentacion o exhibicién de cualquier tipo de accién o inicio de procedimientos
judiciales o arbitrales podran dar al Garante el derecho a rehusar o diferir el pago o a
la acreditacion por cualquier via del incumplimiento de la Emision.

Esta Garantia puede ser exigida en todo o en parte, en uno o varios requerimientos de
pago (en adelante, el “Requerimiento de Pago™).

La Garantia sera exigible y podra ser objeto de ejecucion en caso de incumplimiento
de todas o cualquiera de las Obligaciones Garantizadas bajo la Emision, todo ello a
primer requerimiento, de forma automatica, tan pronto como el Agente Fiduciario
efectiie la constatacion del incumplimiento del Emisor, sin posibilidad de que el
Garante pueda oponer frente al Agente Fiduciario ni a los Debenturistas ninguna
compensacion, excepcion o reclamacioén, ante el simple requerimiento escrito del
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Agente Fiduciario sustancialmente segiin ¢l modelo adjunto como Anexe 1 (en
adé¢lante, la “Notificacion de Requerimiento de Pago™); teniendo en cuenta que (i)
esta Notificacion de Requerimiento de Pago debe ser entregada por via fehaciente a
las personas que ocupen los cargos indicados en este documento a efectos de
comunicaciones; y (ii) el Agente Fiduciario puede entregar al Garante una o mas
Notificaciones de Requerimiento de Pago hasta alcanzar la cantidad maxima de las
Obligaciones ‘Garantizadas. Asimismo, no podra exigirse por el Garante al Agente
Fiduciario ni a los Debenturistas ninguna accion o requisito adicional, ni acreditacion
del incumplimiento, con independencia de la existencia entre ellos de cualesquiera
otras operaciones comerciales u obligaciones derivadas de tales operaciones.,

El Garante pagara a los Debenturistas al ser requerido por el Agente Fiduciario, en
todo caso no mas tarde de tres (3) Dias Habiles (tal y como este término se define mds
abajo) desde la fecha en que el Garante haya recibido del Agente Fiduciario la
Notificacion de Requerimiento de Pago, y el Garante realizaréd este pago de las
Obligaciones Garantizadas a los Debenturistas, en fondos inmediatamente
disponibles, mediante transferencia bancaria a la cuenta que el Agente Fiduciario le
indique en la propia Notificacion de Requerimiento de Pago (en adelante, la “Cuenta

de Pago”).

A los efectos de esta Garantia, "Dia_Habil" significa cualquier dia distinto al
siabado, domingo, o festivo legal en que las instituciones bancarias en Sevilla,
Espafia, o Sdo Paulo, SP, Brasil estén respectivamente autorizadas u obligadas por
ley u orden ejecutiva a permanecer cerradas.

El pago se realizara, en-todo caso, en reales brasilefios y sin que sea preciso
acompafiar documento alguno a la Notificacion de Requerimiento de Pago. En caso
de que cualquiera de las cantidades exigibles al Garante en virtud de esta Garantia y
de la Notificacién de Requerimiento de Pago estén sujetas a deduccion, impuesto, '
carga, compensacion, reclamacion o retencion de cualquier naturaleza, la suma
exigible al Garante deberd incrementarse en la cuantia necesaria de forma que, una
vez practicadas todas las preceptivas deducciones la Cuenta de Pago reciba el importe
neto equivalente a la suma que hubiera recibido de no haberse practicado dichas
deducciones, de conformidad con la Notificacion de Requerimiento de Pago.

No serd necesario recabar el consentimiento expreso o tacito del Emisor para que el
Garante efectie el pago debido contra la presentacion de la Notificacion de
Requerimiento de Pago, ni serd exigible al Agente Fiduciario ni a los Debenturistas
que inicien ningln tipo de accion judicial, administratiya, arbitral o de cualquier otra
indole, antes o después de presentar la Notificacion de Requerimiento de Pago.

Se pacta expresamente por las partes, que a los efectos previstos en los articulos 571 y
siguientes de la Ley de Enjuiciamiento Civil y, en particular, a efectos de lo dispuesto
en el articulo 572.2, se considerara como cantidad vencida, liquida y exigible el saldo
que resulte de la liquidacion que a estos efectos practique el Agente Fiduciario.
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Para la ejecucion de la presente Garantia seran de aplicacion los articulos 517, 549 y
550 de la Ley 1/2000, de 7 de enero, de Enjuiciamiento Civil, pudiendo el Agente
Fiduciario instar la accion ejecutiva conforme a la citada Ley.

La Garantia unicamente dejard de estar vigente una vez que haya tenido lugar el total
cumplimiento de las Obligaciones Garantizadas de conformidad con el
correspondiente Contrato Garantizado, sin que el hecho de que el Agente Fiduciario
efectie una reclamacion bajo esta Garantia restrinja su derecho a ulteriores
reclamaciones mientras la misma permanezca vigente. .

Es motivo esencial para el otorgamiento de la Emision, la realizacion por el Garante
de las siguientes manifestaciones y garantias:

(a)  No contravencién. El otorgamiento, entrega y ejecucion de la presente Garantia
no (i) contraviene ni constituye ningin incumplimiento de (x) ningtn articulo
de los estatutos sociales, la escritura de constitucién, ni cualquier otro
documento constitutivo del Garante, (y) cualquier otro acuerdo, contrato,
autorizacidn, sentencia o resolucion del cual el Garante sea parte o que afecten
a sus activos, o (z) cualquier ley, norma, circular, orden o decreto de cualquier

- Administracién Publica; ni (ii) podrd causar la creacion o imposicion (ni
obligacion de crear o imponer) ningun gravamen sobre sus activos (o cualquier
parte de tales activos). -

(b) ~ No se requiere ninglin tipo de consentimiento, permiso, licencia, autorizacion,
convalidacion, presentacion, registro o exencion por parte de ninguna
Administracion Publica para proceder al otorgamiento, entrega y ejecucion de
la presente Garantia, ni para cumplir o llevar a cabo las obligaciones que
correspondan de acuerdo con los términos y condiciones de esta Garantia.

(¢) Informacion, manifestaciones y garantias. Toda la informacién y certificados
que se han proporcionado para la firma de esta Garantia, asi como todas las
manifestaciones y garantias realizadas por el Garante con anterioridad o a la
fecha de otorgamiento de esta Garantia que puedan ser proporcionados o
realizados en cualquier momento posterior por el Garante o en su
representacion en virtud de esta Garantia o en conexion con ella, son y seran a
tal fecha verdaderos, completos y exactos en todos sus extremos, y contienen y
no-omiten (y contendran y no omitirdn), en el momento en que se realicen,
cualquier tipo de informacion o declaracion que sea necesaria para que tal
informacién, manifestacién o garantia sea verdadera, completa y exacta en
todos sus extremos. -

(d)  Otros contratos. El Garante no es parte en ninglin otro acuerdo, contrato (de
cualquier naturaleza, incluyendo contratos de crédito y de préstamo),
documento o instrumento, ni esta sujeto a restriccién alguna (societaria, legal o
de cualquier otra naturaleza) que de alguna manera afecte o pueda afectar a la
legalidad, validez o ejecutabilidad o a la capacidad del Garante para dar
cumplimiento a las obligaciones que le corresponden conforme a esta Garantia.

53 A

i

g ko




Aeginlng (,{L i ot

o
tidiv,

re g DAaramgeias
53 & VOGNS

4 Oficio - Ry
030 Documeto Amuivady

(e) - Preferencia. Las obligaciones del Garante derivadas de la presente Garantia (i)
constituyen (y en todo momento constituirdn) obligaciones validas y
vinculantes; (ii) no estan (y no estaran) subordinadas a ninguna otra obligacién
presente o futura del Garante; y (iii) tienen, al menos, la misma prioridad para
su pago que cualquier otra obligacién no garantizada, no condicionada y no
subordinada del Garante, que exista en la actualidad o que sea asumida en el
futuro, siempre que, en los casos de los apartados (ii) y (iii), no se haya
iniciado una, declaracién de concurso frente al Garante de conformidad con la
Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal. En tal caso, la subordinacién y la
prioridad para su pago estardn sujetas al régimen previsto en dicha Ley y en
cualquier otra regulacion posterior aplicable.

()  Otros compromisos. Otorgar y entregar al Agente Fiduciario cualquier
documento y llevar a cabo cualquier accién en relacion con esta Garantia y la
Emision, que el Agente Fiduciario pueda razonablemente solicitar para
perfeccionar, proteger y mantener los derechos y garantias que ostenta el
Agente Fiduciario en virtud de esta Garantia, asi como pagar cualquier coste
que se derive o esté relacionado con las estipulaciones anteriores, que debera
estar debidamente justificado. ‘ :

(g)  Disolucion, liquidacién y/o concurso. El Garante se obliga a comunicar al
Agente Fiduciario caso sea objeto de procedimientos de disolucion,

liquidacion, cese d& actividades, concurso o cualquier otro procedimiento

similar, dentro de los cinco (5) dias a partir de: (i) en general, la fecha de
solicitud del procedimiento; o (ii) en el supuesto de que el procedimiento de
insolvencia sea instado por terceros, desde la fecha en la que se tenga
conocimiento del mismo.

Todas estas manifestaciones y garantias se entenderan reiteradas y reproducidas por el
Garante en ocasion de cada Notificacion de Requerimiento de Pago. '

El Garante consiente, desde este momento, en que la presente Garantia se extienda
también -a cualesquiera modificaciones del Contrato Garantizado que pudieran ser
convenidas por las partes del mismo, manteniendo la Garantia constituida toda su
fuerza y efectos a pesar de las mismas.

El Agente Fiduciario queda autorizado para no requerir el pago de cantidades
vencidas durante cierto periodo de tiempo, y queda facultado para otorgar a favor
del Emisor cualquier prérroga en el pago de principal, intereses y cualquier otra
cantidad que sea exigible por causa del Contrato Garantizado, sin necesidad de
obtener el previo consentimiento del Garante. Cualquiera de estas prorrogas de pago
no afectara a las obligaciones del Garante en virtud de esta Garantia, y en particular,
el Garante renuncia por la presente expresamente a lo dispuesto en el articulo 1851
del Cddigo Civil.

Esta Garantia puede ejecutarse o demandarse en todo o en parte, en una o varias
reclamaciones, cuando el Emisor incumpla todas o cualesquiera.de las Obligaciones
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Garantizadas en virtud del Contrato Garantizado, el Emisor acuerde su disoluciéon o
liquidacién, o cuando se haya declarado su concurso.

Cuando el Garante proceda al efectivo pago de la totalidad de las Obligaciones
Garantizadas, el Garante quedara subrogado en todos los derechos y obligaciones
frente al Emisor. Sin perjuicio de lo anterior, el Garante se compromete por la
presente a no instar accion de reclamacion alguna contra el Emisor mientras subsista
cualesquiera de las Obligaciones Garantizadas, o el Emisor mantenga cualesquiera
importes pendientes de pago frente a los Debenturistas o al Agente Fiduciario.

El Garante no podrd ceder, ni en todo o én parte, los derechos y obligaciones
resultantes de la Garantia, sin obtener el previo consentimiento por escrito del Agente
Fiduciario.

Por su parte, en cualquier momento, el Agente Fiduciario y los Debenturistas podran
ceder, en todo o en parte, los derechos y obligaciones resultantes de la Garantia, sin
necesidad de obtener ¢l previo consentimiento por escrito del Garante.

Seran de cuenta del Garante todos los costes, gastos e impuestos de cualquier indole
que se deriven o puedan derivar del otorgamiento, novacion, reclamacion, ejecucion o
cancelacion de la Garantia, incluyendo, a titulo meramente enunciativo, los
honorarios de abogados y de notarios.

Todas las comunicaciones y notificaciones que deban realizarse por las partes en
virtud de la'Garantia deberan efectuarse por escrito y de forma fehaciente y deberan
ser remitidas a los domicilios y a la atenciéon de los cargos que se indican a
continuacion:

ABENGOA, S.A.:
A laatencién de:  Director de Concesiones
(D. Jesus Angel Garcia-Quilez)
Direccion: Campus Palmas Altas, calle Energia Solar, 1, Sevilla
Correo electronico: jgarciaquilez@abengoa.com
Teléfono: +34 95493 71 11
Fax: . +3491448 78 20

DEBENTURISTAS: a través del Agente Fiduciario

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A.:

Alaatencionde: []

Direccion: [
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Teléfono: [1

Fax: []

La Garantia se rige por el Derecho espafiol, y sera interpretada bajo este Derecho.

A todos los efectos que resulten de la ejecucion o interpretacion de la Garantia, las
partes de esta Garantia acuerdan someter todo litigio a los juzgados y tribunales de la
ciudad de Madrid, en Espafia, con renuncia expresa a su propio fuero, si otro les
correspondiere por cualquier razon.

La presente Poliza de Garantia a Primer Requerimiento se formaliza con la
intervencion del Notario que figura en el encabezamiento, a los efectos de lo
previsto en el Articulo 1.216 del Codigo Civil, el Articulo 517 de la Ley de
Enjuiciamiento Civil, y demas legislacién concordante.

Y yo el Notario hago constar que:

Los otorgantes, en la representacion que ostentan resefiada en la intervencién de la
presente, tienen facultades representativas que son a mi juicio suficientes para la
constitucién de garantia a primer requerimiento que se documenta en la presente
poliza. :

Los comparecientes, segln intervienen en la presente Podliza, manifiestan su
conformidad y aprobacion al contenido de la misma tal y como aparece redactado,
extendida en hojas incluidos sus anexos, la otorgan y firman, con mi
intervencion.

Y yo el Notario, habiendo hecho'las oportunas advertencias legales, DOY FE de la
identidad de los comparecientes, de la legitimidad de sus firmas, de que a mi juicio
tienen la capacidad y legitimacion necesarias para el otorgamiento de la presente
Poliza, de que el consentimiento ha sido libremente prestado, y de que el
otorgamiento se adecua a la legalidad y a la voluntad debidamente informada de los
otorgantes e intervinientes.

Madrid, a [ ] de noviembre de 2013.

ABENGOA, S.A.

p.p.:

[Firma de un representante autorizado|
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‘POLIZA DE g
GARANTIA A PRIMER REQUERIMIENTO
" Anexo 1
NOTIFICACION DE REQUERIMIENTO DE PAGO
ABENGOA, S.A.
[Direccion del Garante]
[Fecha]

Estimados Sres.:

La presente traec causa de la garantia a primer requerimiento de fecha [e] de
[diciembre] de 2013, formalizada en péliza intervenida ante el Notario de Madrid, D.
[®] (en adelante, la “Garantia™), prestada por ABENGOA, S.A. (en adelante, el
“Garante”) como garantia del cumplimiento por parte de la sociecdad ABENGOA
CONCESSOES BRASIL HOLDING, S.A., constituida bajo las leyes de Brasil, con
CNPJ mimero 07.872.408/0001-00 y con domicilio social en Rio de Janeiro, Barra da
Tijuca, Av. Belisario Leite de Andrade Neto, 80 (en adelante, el “Emisor”), de las
Obligaciones Garantizadas detalladas en la citada Garantia, en beneficio de los
Debenturistas representados por el Agente F1du01ar10 (ambos términos como se
definen en la propia Garantia).

Los términos con mayusculas iniciales tendran los signiﬁcados que se les haga
constar expresamente en la Garantia, salvo que se les haya otorgado un significado
especifico en la presente comunicacion.

Por tanto [OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., institucién financiera debidamente constituida y existente de
conformidad con las leyes vigentes en Brasil, con domicilio social en la Ciudad de
Rio de Janeiro, Estado 'de Rio d¢ Janeiro, A\?enida das Américas 500, Bloco 13,
Grupo 205, inscrita bajo el nimero CNPJ/MF 36.113.876/0001-91, en este acto

' representada por D. [datos del firmante] en su.calidaid de [representante/apoderado],
como Agente Fiduciario, nombrado, representando la comunién de los Debenturistas,
por la presente les requerimos, en ejecucion de la Garantia, a que efectiien el pago
de la cantidad de [®] [reales brasilefios] mediante transferencia bancaria irrevocable a
la= cuenta bancaria numero [e®] abierta a nombre de [Agente
Fiduciario/Debenturistas/otro] en la entidad [®], contra presentacion de esta
Notificacién de Requerimiento de Pago y en todo caso en el plazo méaximo de tres
(3) Dias Habiles (tal y como este término se define en la Garantia) desde la fecha de
recepcion de esta Notificacién de Requerimiento de Pago y de conformidad con lo
dispuesto en la Garantia.

Atentamente, 7
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