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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA PRIMEIRA EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, COM
ESFORCOS RESTRI'TOS DE COLOCACAO DA ACECO T1 S.A.

entre

ACECO TI S.A.

como Emissora

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
como Agente Fiducidrio, representando a comunbdo dos Debenturisias

Datado de
5 de novembro de 2013




INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA PRIMEIRA EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, COM
ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCAGAO DA ACECO TI S.A.

Pelo presente instramento particualar, de um lado,

ACECO TI 8.A., sociedade por agdes de capital fechado, com sede na Cidade de Taboflo da Serra,
Estado de SZo Paulo, na Avenida Armando Andrade, n° 529, parte A, Parque Santos Dumont,
inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Jutidica do Ministério da Fazenda (“CNP]/ME”) sob o
n° 43.209.436/0001-06, neste ato representada por seu(s) representante(s) legal(is) devidamente
autotizado(s) e identificado(s) nas piginas de assinaturas do presente instrumento (“Emissora” on

“Companhia™);
e, de outro lado,

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
sociedade por agdes de capital fechado, com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Avenida das Américas, n° 500, bloco 13, grupo 205, Condominio Downtown, Barra da
Tijuca, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 36.113.876/0001-91 , neste ato representada pot seufs)
representante(s) legal(is) devidamente autorizado{s) ¢ identificado(s) nas paginas de assinaturas do
presente insttumento (“Agente Fiducidtio™), na qualidade de representante dos titulares das
Debéntures objeto da presente Emissio (“Debenturistas’).

sendo a Emissora ¢ o Agente Fiduciario doravante denominados, em conjunto, como “Partes” e,
individual e indistintamente, como “Parte”;

vém, por meio desta € na melhor forma de direito, firmar o presente “Instrumento Particular de
Hscritura da Primeira Emissio de Debéntures Simples, Nio Conversiveis em Ag¢des, da Espécie
Quirogtafiria, em Série Unica, para Distribuigio Pablica, com Esfor¢os Restritos de Colocacio, da
Aceco TIS.A” (“Esctitura™), mediante as seguintes clausulas e condicdes:

Os termos aqui iniciados em letra maidscula, estejam no singular ou no plural, terfo o significado a
cles atribuido nesta Escritura, ainda que postetiormente a0 seu uso.

CLAUSULAI
AUTORIZACAQ

11, A presente Escritura é firmada com base nas deliberacdes da Assembleia Geral
Extraordindtia de acionistas da Companhia realizada em 4 de novembro de 2013 (“AGE da
Emissio™), na qual foram deliberadas: (2) a aprovagio da Emissfio, bem como de seus termos e
condi¢des; ¢ (b) a autorizagiio a Diretoria da Companhia para adotar todas e quaisquer medidas e




-

celebrar todos os documentos necessitios 4 Emiss#o, podendo, inclusive, celebrar aditamentos a esta
Escritura, tudo em conformidade com o disposto no artigo 59 da Lei n° 6.404 de 15 de dezembro de
1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Acdes™).

CLAUSULA II
REQUISITOS

A 17 (primeira) emissio de debéntures simples, ou se¢ja, ndo conversiveis em agdes, da espécie
quirografitia, em série Unica, da Emissora (“Emissio” e “Debéntures”, respectivamente), patra
distribuicio piblica, com esforgos restritos de colocagio, nos termos da Instrucio da Comissio de
Valores Mobilidtios (“CVM™) n® 476, de 16 de janeciro de 2009, conforme alterada (“Oferta Restrita”
e “Instrucio CVM 4767, respectivamente) serd realizada com observincia aos seguintes requisitos:

2.1. Dispensa de Registto na CVM e na Associagio Brasileita das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA™) :

211, A Ofetta Restrita ser realizada nos termos da Instrugio CVM 476 e das demais disposigSes
legais ¢ regulamentares aplicaveis, estando, portanto, automaticamente dispensada do registro de
distribuigio de que trata o artigo 19 da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada.

2.1.2. Por se tratar de oferta piblica com esforgos testritos de colocagio, a Oferta Restrita esta
automaticamente dispensada do registro na ANBIMA, nos termos do pardgrafo 1° do artigo 25 do
“Cédigo ANBIMA de Regulacio e Melhotes Priticas para as Ofertas Pablicas de Distribuigio e
Aquisicio de Valotes Mobilidtios”, atualmente em vigor.

2.2.  Arquivamento na Junta Comercial e Publicagdes dos Atos Societdrios
221, A ata da AGE da Emissio serd arquivada na Junta Comercial do Bstado de Sio Paulo
(“JUCESP”) e publicada no Didrio Oficial do Estado de Sio Paulo (“DOESP”) ¢ no jornal Valor

Econdmico — Edigdo Nacional, nos termos dos attigos 62, inciso 1, e 289 da Lei das Sociedades por
Acgdes.

2.3.  Inscricdo da Escritura na JUCESD

2.3.1. Esta Escritura ¢ seus eventuais aditamentos seriio arquivados na JUCESP, nos termos do
attigo 62, inciso II e patrdgrafo 3° da Lei das Sociedades por AgGes. As vias originais desta Escritura
e de seus eventuais aditamentos devidamente arquivados na JUCESP deverdo ser enviadas ao Agente
Fiduciatio em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data do respectivo atquivamento.

2.4.  Registro para Distribui¢fio Priméria e Negociagfo Secundaria

2.4.1. As Debéntures serfo registradas para:
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(@) disttibuigio no metcado primitio por meio do MDA — Médulo de Distribuiciio de Ativos
(“MDA™), administrado e operacionalizado pela CETIP S.A. — Mercados Organizados
(“CETIP™), sendo a distribui¢do liquidada financeiramente por meio da CETIP; ¢

(b}  negociagio no mercado secundario por meio do CETIP21 — Titulos e Valores Mobilidrios
(“Cetip21”), administrado ¢ operacionalizado pela CETIP, sendo as negociagdes liquidadas
financeiramente e as Debéntures custodiadas eletronicamente na CIETIP.

2.4.2. Nio obstante o descrito na Clausula 2.4.1 acima, as Debéntutes somente poderio ser
negociadas nos mercados regulamentados de valores mobilidrios depois de decorridos 90 (noventa)
dias da data de sua subsciicio ou aquisi¢io pelo Investidor Qualificado, conforme disposto nos
attigos 13 ¢ 15 da Instrugio CVM 476, ¢ uma vez verificado o cumprimento, pela Companhia, de
suas obrigacbes previstas no artdgo 17 da Tnstrugio CVM 476, sendo que a negociagio das
Debéntures devera sempte respeitar as disposicdes legais e regulamentares apliciveis.

CLAUSULA III
CARACTERISTICAS DA EMISSAO

3.1.  Objeto Social da Emissora

3.1.1. De acotdo com o Estatuto Social d2 Emissora, seu objeto social compreende: (i) a prestagéo
de servigos de instalagio de salas cofre, salas e compartimentos de seguranga, defa centers e
congéneres; (i) o coméreio e a instalagio de coftes para backup, mobilidtios Noc Solutions, racks para
equipamentos de rede, portas contra fogo; (iii) a representagio comercial, por conta ptépiia ou de
terceiros e distribuicio dos produtos descritos dos itens “T” e “II” acima; (iv) a prestagio de servigos
de consultoria e elaboragio de plantas, bem como especificagbes e projetos de arquitetura,
construgio civil de pequeno porte, inclusive montagem e construgdo de estrutura em geral e metalica,
montagem de mobilidtio, cofres fortes, salas fortes, produtos de seguranga, compattimentos
blindados e reparos dos citados produtos, instalagdes de sistemas de energia, climatizagio,
reftigeraciio, comunicacio e seguranca fisica e eletronica para ambicates de atividade comerciais ¢
inddstyias, inclusive na 4rea de informatica, e, ainda, a execugido desses projetos como o
fornecimento ou nio de todos os insumos necessarios para a consecucio das atividades aqui
previstas; (v) a participagiio em outras sociedades como sécia, acionista ou quotista; (vi) compra e
venda de imoveis cometciais, prontos ou a constiuir ¢ arrendamento, exploragiio comercial, locagio e
sub-locagio de imoveis comerciais proprios ou de terceiros, incluindo iméveis comerciais
construfdos sob medida (bwil-fo-swil) pela Companhia; (vil) prestagio de servigos de consultoria,
administracio e getenciamento com fornecimento ou nio de equipamentos e insumos ligados ao
objeto social; ¢ (vili) ptestacio de servicos de montagem, movimentagio, manutengdo, assisténcia
técnica, garantia estendida, com fornecimento ou nio de equipamentos ¢ insumos para consecugio
das atividades aqui previstas.




3.2, Niumero da Emissio

3.2.1. A Emissio objeto da presente Esctitura constitui a 1* (primeira) emissio de debéntures da
Emissora.

3,3.  Valor Total da Einissdo

3.3.1. O valor total da Emissdo serd de R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), na Data de
Emissio.

3.4. Numero de Séries
3.4.1. A Emissio serd realizada em série dnica.
3.5.  Colocagio e Procedimento de Distribuigio

3.5.1.  As Debéntures scriio objeto de distribui¢io piblica, com esforgos resttitos de colocagio, nos
termos da Tnstrucdo CVM 476, sob o regime de garantia firme de colocagiio, com a intermediagio de
instituicSes financeiras integrantes do sistema de distribuicio de valores mobilidrios responsiveis pela
colocaciio das Debéntures (“Coordenadores”™), nos termos do “Contrato de Coordenagio, Colocagio
e Distribuicio Pablica, com Esforgos Resttitos, sob o Regime de Garantia Firme de Colocagio, de
Debéntures Simples, Nio Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografiria, em Sétie Unica, da
Primeira Emissio da Aceco TT S.A.” (“Contrato de Colocagdo”).

3.5.2. O plano de distribuigio seguird o procedimento descrito na Instrugio CVM 476, conforme
previsto no Contrato de Colocagio. Para tanto, os Coordenadores poderdio acessat conjuntamente,
no miximo, 50 (cinquenta) Investidores Qualificados, sendo possivel a subscricko por, no maximo,
20 {vinte) Investidores Qualificados.

3.5.2.1, Nos termos da Instragio CVM 476 e para fins da Oferta Restrita, serio considerados
“Investidores Qualificados” aqueles investidores refetidos no artigo 109 da Instrugio da CVM
n° 409, de 18 decagosto de 2004, conforme altetada (“Instrucio CVM 409”), observado que:
() todos os fundos de investimento serfio considerados investidotes qualificados, ainda que se
destinem a investidores ndo qualificados; e (b) as pessoas naturais ¢ jurfdicas mencionadas no
inciso TV do artigo 109 da Instrugio CVM 409 obrigatoriamente subscreverdio e integralizario, no
Ambito da Oferta Resttita, Debéntures no montante minimo de R§ 1.000.000,00 (um milhdo de
reais).

3.5.22. No ato de subscricio das Debéntures, os Investidores Qualificados assinario
declaragio atestando que efetuaram sua prépiia andlise com relagio 4 capacidade de pagamento da
Emissora ¢ atestando estar cientes especialmente, mas nfo limitadamente, de que (2) a Oferta Restita
nio foi registrada perante a CVM; ¢ (b) as Debéntures estdo sujeitas a restricdes de negociagio
previstas na regulamentagio aplicivel e nesta Escritura, devendo, ainda, por meio de tal declaragdo,
manifestar sua concordincia expressa a todos os seus termos e condigdes.




3.5.3. A Emissora obriga-se a: (a) nfio contatar ou fornecer informagdes acerca da Oferta Restrita a
qualquer Investidor Qualificado, exceto se previamente acordado com os Coordenadores; e (b)
informar aos Coordenadores, até o Dia Util imediatamente subsequente, a ocorréncia de contato que
receba de potenciais investidotes que venham a manifestar seu interesse na Ofesta Resttita,
comprometendo-se desde ji a ndo tomar qualquer providéncia em relagio aos refetidos potenciais
investdores neste periodo.

3.5.4, Nio existitio reservas antecipadas, nem fixagio de Jotes minimos ou méiximos para 2 Oferta
Restrita, independentemente da ordem cronolégica.

3.5.5. Nio serd concedido qualquer tipo de desconto pelos Coordenadores aos Investidores
Qualificados intercssados em adquirir as Debéntures,

3.5.6. Nio haveri preferéncia pata subscti¢o das Debéntures pelos atuais acionistas da Emissora.
3.6. Banco Liquidante e Escriturador Mandatdrio
3.6.1. O banco liquidante da Emissdo é o Itad Unibanco S.A., institui¢io financeira com sede na

Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha, 100 — Torte
Olavo Setdbal, inscrito no CNPJ/MF sob o n.° 60.701.190/0001-04 (“Banco Liquidante™}.

3.6.2. O escriturador mandatitio das Debéntures é a Itat Cottetora de Valores S.A., instituigio
financeita com sede na Cidade de Sio Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeito Faria
Lima, n° 3400, 10° andat, insctita no CNPJ/MF sob o n.* 61.194.353/0001-64 (“Escriturador
Mandatirio™).

3.7. Destinagio dos Recursos

3.7.1.  Os recursos liquidos obtidos pela Fmissora com a Emissio serfo destinados conforme
segue: () aproximadamente R§ 30.000.000,00 (trinta milhes de reais) serfio utilizados para o reforco
do capital de gito da Emissora; e (i) aproximadamente R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais)
serfio destinados 2 tealizagio de aquisicdes de outras sociedades ou de ativos pela Emissora.

CLAUSULA IV
CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES
4.1, Caracteristicas Basicas

4.1.1. Data de Emissfio: Para todos os fins ¢ efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures sera
o dia 11 de novembro de 2013 (“Data de Emissido™).

4,12, Forma e Comprovagiio de Titularidade: As Debéntures serfio emitidas sob a forma
nominativa e escritural, sem emissio de cautelas ou cettificados, sendo que, para todos os fins de
dircito, a titulatidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato emitido pelo Escriturador




Mandatirio. Adicionalmente, serd teconhecido como comprovante de titulatidade das Debéntures o
extrato expedido pela CETIP em nome de cada Debenturista, quando esses titulos estiverem
custodiados cletronicamente na CETIP.

41.3. Conversibilidade: As Debéntures serfio simples, ou seja, nio conversiveis em agdes de
emissdo da Emissora.

4.1.4. Espécie: As Debéntures setfio da espécic quirografiria.
4.1.5. Prazo e Data de Vencimento: Observado o disposto nesta Escritura, as Debéntures terdo

prazo de vencimento de 36 (mescs) contados da Data de Emissio, vencendo-se, portanto, em 11 de -
novembro de 2016 (“Data de Vencimento”).

4.1.6. Valor Nominal Unitario: O valor notninal unitirio das Debéntures serd de R§ 1.000.0600,00
(um milhio de reais), na Data de Fmissao (“Valor Nominal Unitario”).

4.1.7. Quantidade de Debéntures Emitidas: Serfio emitidas 50 (cinquenta) Debéntures
4.2,  Atualizac¢io Monetaria ¢ Remuneragio das Debéntures
42.1. Atualizacio Monetiria das Debéntures

4.2.1.1. O Valor Nominal Unitario das Debéntures nfio serd atualizado monetariamente.
42.2. Remuneragio

4221, Sobre o Valor Nominal Unitirio das Debéntures (ou sobre o saldo do Valor
Notminal Unitdtio, conforme o caso), inciditiio juros remuneratdrios cotrespondentes a 100% (cem
por cento) da variagio acumulada das taxas médias didrias dos DI — Depésitos Interfinanceiros de
um dia, “over extta-grupo”, expressas na forma percentual a0 ano, base 252 (duzentos ¢ cinquenta e
dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas diatiamente pela CETTP no informativo didtio disponivel
em sua pagina na Internet (www.cetip.com.bt) (“ITaxa DI”), acrescida de um spread ou sobretaxa
equivalente a 1,80% (um inteiro e oitenta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta ¢ dois) Dias Uteis, desde a Data de Emissio ou desde a Data de Pagamento da
Remuneragio das Debéntures imediatamente antetior, conforme o caso, até a data do seu efetivo
pagamento, sendo que cada um desses intervalos de tempo sucede o anterior sem solugio de
continuidade (“Remuneracio”). O cilculo da Remuneragio obedecerd 4 seguinte férmula:




J=VNe x (Fator Juros — 1)
onde:

J = palor unitdrio da Remunieraciio devido ao final de cada Periods de Capitalizacio, calinlado conm 8
(vilo) casas decimals sem arredondamento;

ViNe — alr Nowinal Unitivie on salds do 17alor Nominal Uhnitdrio, conforme o case,
informads/ caleilade com 8 (oito) casas decimais, sem arredondanmento;

Fator Juros = Fator de juros, calenlado com 9 (nove) casas decimais, com arrédondamento, apurado de
acordo com a seguinte formla:

Fator Juros = FatorDI x FatorSpread
onde:
Fator DI = produtério das Taxas DI em tada Periodo de Capitalizagio, calalado com 8 (oilo) casas
decimals, com arvedondamento, apurad da segninte forma:

FatorDI=][(1+TD1, )

onde:
# = nitmero total de Taxas DI, consideradas na apuragio do Fator DI, sendo “u™ nw nilwiero infeiro;

TDI, = Taxa DI, de ordem k", expresia ao dia, calewlada com 8 (oito) casas decimais com
arredondamento, apurada da seguinte forma:

!

DI, =(2{*- T ij 1
100

onde:
E=1,8 ., 4

DI, = Taxa DI, de ordem k, divilgada pela CETIP, vdlida por 1 (nm) Dia Util (overnight), ntilizada
cop 2 (duas) tasas decimais; ¢




FatorSpread = Sobretaxa de juros fixos, calenlada com 9 (nove) casas decimais, com arvedosidamento,
apurada conforme formmnla abaixo:

o

spread + IJHZ

FatorSpread =
100

onde:

spread = 1,8000

11

" nimero de Dias Ulels entre a data de emissao on hlfinie pagamento, conforme o caso, ¢ a data
LI

atual, sendo “n” um niwera inteiro,
Observagdes:

(@) O fator resultante da expressao [1+ TDL] € considerado com 16 (desesseis) casas decisais sem
arredondamento.

(B) Efetna-se o produidrio dos fatores didrios [1+ TDI,] sendo que, a cada fator didrio acumilads,
irunca-se o resibflado com 16 (dezessels) casas decimais, aplicando-se o préximo fator didrio, e assim por
diante até o Hitimo considerads.

(¢} - Unra veg o5 faiores estando acumlados, considera-se o fator resultante “Fator DI” com 8 (vito)
casas decimais, com avredondemento,

{d) O falor resuliante da expressis (FatorDIxFatorSpread) ¢ considerado com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento.

() A Taxa DI deverd ser ntilizada considerando idéntico nimere de casas decimais divafgado pela
entidade responsavel pelo sen cdlenio,

42.2.2. No caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI, quando do cilculo de
quaisquer obrigagdes pecunidrias previstas nesta Escritura, serd utilizado, em sua substituiio, para
apuragdo do “I'DLY, o percentual correspondente 4 dltima T'axa IDI divulgada oficialmente até a data
do céleulo, nio sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras, multas ou penalidades, tanto por
patte da Emissora quanto pelos Debenturistas, quando da divulgacio postetior da Taxa DI
respectiva,

4.2.2.3. Na hipdtese de auséncia de apuragio e/ou divulgagio da Taxa DI por prazo supetior
a 10 (dez) Dias Uteis contados da data esperada pata aputacio e/ou divulgacio (“Petiodo de
Auséncia de Taxa DI”) ou, ainda, na hipdtese de extingido ou inaplicabilidade por disposigio legal ou
determinagio judicial, a Taxa DI devera set substituida pelo substituto determinado legalmente para
tanto. No caso de nio haver substituto legal da Taxa DI, o Agente Fiducidtio deverd, no prazo
miximo de 2 (dois) Dias Uteis a contar do término do Petiodo de Auséncia de Taxa DI ou da
extingio ou inaplicabilidade por imposicio legal da Taxa DI, o que ocotrer ptimeito, convocar

9




Assembleia Geral de Debenturistas, na forma e nos prazos estipulados no artigo 124 da fei das
Sociedades por A¢Ses e nesta Escritura, conforme disposto na Clusula IX, para definir, de comum
acordo com a Emissora, obsetvada 2 regulamentacio aplicivel, o novo parimetro a ser aplicado
(“T'axa_Substitutiva das Dcbéntutes”). Até a deliberagio desse nove pardmetto de Remunetagio ,
setd utilizado, para o cdlculo do valor da Remuneragio, o percentual cotrespondente & ultima Taxa
DI divulgada oficialmente, nio sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras, multas ou
penalidades, tanto por parte da Emissora quanto pelos Debenturistas, quando da divulgagio
postetior da Taxa DI respectiva.

4.2.2.4, Caso a Taxa DI venha a ser divalgada antes da realizagio da Assembleia Geral de
Debentutistas prevista acima, a referida Assembleia Getal de Debenturistas ndo serd realizada e a
Taxa DI, a pattir de sua divulgagio, voltard a ser utilizada para o cdlculo da Remuneragio desde o dia
de sua indisponibilidade.

4.2.2.5. Caso, na Assembleia Geral de Debenturistas prevista acima, nio haja acordo sobre a
Taxa Substitutiva das Debéntures entre a Emissora ¢ Debenturistas yepresentando, no minimo, 75%
(setenta ¢ cinco por cento) das Debéntutes em Circulagio (conforme definido abaixo), a Emissora
devers, sob pena de declaragio do vencimento antecipado das Debéntures, nos termos da Cliusula
VI desta Escritura, resgatar antecipadamente e, consequentemente, cancelar antecipadamente a
totalidade das Debéntures em Circulagio, sem multa ou prémio de qualquer natureza, no prazo de 10
(dez) Dias Uteis contados da data da realizagio da respectiva Assembleia Geral de Debentusistas,
pelo saldo do Valor Nominal Unitatio das Debéntures em Circulagéo, acrescido da Remuneragio
devida até a data do efetivo resgate, calculada pro rata femporis desde a Data de Emissiao ou desde a
data de pagamento da Remuneragio das Debéntures imediatamente anterior, conforme o caso, até a
data do efetivo pagamento. Nessa altexnativa, para cilculo da Remuneragio aplicivel 4s Debéntures a
serem resgatadas e, consequentemente, canceladas, seri utilizado o petrcentual cotrespondente A
Gltima Taxa DI divulgada oficialmente.

4.2.2.6. Para fins da presente Hscritura: (i) a expressio “Dia(s) Util(eis)” significa qualquer
dia, com excegiio feita aos sibados, domingos e ferados nacionais (sendo que, quando a indicagio de
prazo contado por dia na presente Hscritura nfio vier acompanhada da indicagio de “Dia Util”,
entende-se que o prazo € contado em dias corridos); e (i) a expressio “Periodo de Capitalizacio™
significa o petfodo de capitalizagio da Remunerago, cotrespondente, pata o primeiro Perfodo de
Capitalizagio, ao intervalo de tempo que se inicia na Data de Emissdo (exclusive) e termina na
primeira Data de Pagamento da Remuneragio (inclusive), e correspondente, para os demais Perfodos
de Capitalizagio, a0 intervalo de tempo que se inicia em uma Data de Pagamento da Remuneragio
(exclusive) ¢ termina na Data de Pagamento da Remuneragio imediatamente subsequente (inclusive),
sendo que cada Perfodo de Capitalizagio sucede o anterior sem solugdo de continuidade, até a Data
de Vencimento das Debéntures,

4227, Caso haja acordo entre a2 Emissota e Dcbenturistas sobre a ‘Taxa Substitutiva das
Debéntures, a Escritura deveti set aditada no prazo miximo de 10 (dez) Dias Uteis contados da data
da Assembleia Geral de Debenturistas que aprovou a refetida ‘T'axa Substitutiva das Debéntures para
refletir 2 nova Remuneragio das Debéntures.




4.3. Periodicidade do Pagamento da Remuneragio das Debé&ntutes

4.3.1, Os valores relativos 2 Remuneragio das Debéntutes deverfo ser pagos trimestralmente, a
partir da Data de Emissio, nos dias 11 dos meses de fevereiro, maio, agosto e novembro, sendo o
primeito pagamento devido em 11 de feverciro de 2014 e ltimo pagamento devido na Data de
Vencimento (ou na data da liquidagio antecipada resultante (2) do vencimento antecipado das
Debéntutes em tazio da ocorréncia de um dos Fventos de Inadimplemento ou (b) do Resgate
Antecipado Total ou Amortizagio Facultativa Parcial das Debéntutes) (cada uma dessas datas, uma
“Data de Pagamento da Remuneracio’™). '

4.4, Amortizagio do Valor Nominal Unitario

44.1. O Valor Nominal Unititio das Debéntures serd integralmente amottizado na Data de
Vencimento das Debéntures (ressalvadas as hipdteses de vencimento antecipado das Debéntures, em
razio da ocorréncia de um dos Eventos de Inadimplemento, Resgate Antecipado Total ou
Amortizagio Facultativa Patcial, conforme o caso} (“Data de Amottizacio™).

4.5. Local de Pagamento

4.5.1.  Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serfio efetuados pela Emissora no respectivo
vencimento utilizando-se, conforme o caso: (a) os procedimentos adotados pela CETIP, para as
Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP; e/ou (b) os procedimentos adotados pelo
Escriturador Mandatitio, para as Debéntures que nio estejam custodiadas cletronicamente na
CETIP.

4.6. Prorrogaghio dos Prazos

4.6.1. Caso uma determinada Data de Vencimento coincida com dia em que nio exista expediente
comercial ou bancario na Cidade de Sio Paulo, Estado de Sio, considerar-sc-do prorrogados os
prazos refetentes ao pagamento de qualquer obtigacio decorrente desta Escritura por quaisquer das
Partes (inclusive pelos Debenturistas, no que se tefere ao pagamento do preg¢o de subscri¢ho das
Debéntutes), até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, sem qualquer acréscimo aos valores a serem
pagos, ressalvados os casos cujos pagamentos devaim ser realizados pela CETIP, hipdtese em que 2
referida prorrogagio de prazo somente ocorrerd caso a data de pagamento coincida com feriado
nacional, sibado ou domingo.

4,7.  Encargos Moratérios

4,71, Sem prejuizo da Remuneragio das Debéntures, ocortendo impontualidade no pagamento de
qualquer quantia devida aos Debenturistas, os valores em atraso ficario sujeitos a (i) multa moratétia
convencional, irredutivel ¢ de natureza ndo compensatdria de 2% (dois por cento) sobte o valox
devido e nflo pago; e ({i) juros de mora nfo compensatdtios calculados pro rata temporis desde a data
do inadimplemento até a data do efetivo pagamento, a taxa de 1% (um por cento) ao més sobre o




montante devido e ndo pago, independentemente de aviso, notificagiio ou interpelagio judicial ou
extrajudicial, além das despesas razoavelmente incorridas patra cobranga (“Encargos Moratérios™).

4,8, Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

4.8.1. Sem prejuizo do disposto na Clausula 4.7 acima, o ndo comparecimento do Debentutista
para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigagdes pecuniarias da Emissora, nas datas
. previstas nesta Escritura, ou em comunicado publicado pela Emissora no jornal indicado na Cléusula
4.11.1 abaixo, nio lhe dard direito ao recebimento da Remuneragio das Debéntures ¢/ou Encargos
Moratérios no petiodo relativo a0 atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os diceitos
adquiridos até a data do respectivo vencimento ou pagamento, no caso de impontualidade no
pagamento.

4.9, Prazo de Colocagio, Forma e Prego de Integralizagiio

49.1. A colocagio das Debéntures seri realizada de acordo com os procedimentos do MDA em até
30 (trinea) dias contados do infcio da disitibuicio das Debéntuses.

49.2. As Debéntutes setdo integralizadas, no mercado primario, a vista, no ato da subscricdo
(“Data de Integralizacio™), em moeda corrente nacional, pelo sew Valor Nominal Unitario, acrescido
da Remuneragio, calculada prs rata lemporis, desde a Data de Emissio até a Data de Integralizagio
(“Preco de Subscricio™), de acordo com as normas de liquidagio e procedimentos apliciveis da
CETIP.

4.10. Repactnagido
410.1. As Debéntures nfo serfio objeto de repactuagio programada.

4.11. TPublicidade

4,111, Todos os atos ¢ decisdes a serem tomados decottentes desta Emissio que, de qualquer
forma, vierem a envolver interesses dos Debenturistas, deverio ser obtigatoriamente comunicados
na foxma de avisos no jornal Valor Fcondmico — Edigio Nacional (“Aviso aos Debenturistas”), bem
como na pagina da Emissora na rede mundial de computadores — Internet (www.acecoti.com.br),
observado o estabelecido no attigo 289 da Lei das Sociedades por Agoes e as limitagdes impostas
pela Instrugio CVM 476 em telagio 4 publicidade da Oferta Restiita e os prazos legals, devendo 2
Eumissora comunicar o Agente Fiduciitio 2 respeito de qualquer publicagdo na data da sua realizagio.

4.12. Liquidez ¢ Estabilizacio

4,12.1. Nio serd constituido fundo de manutencgiio de lquidez ou firmado contrato de garantia de
liquidez ou estabilizacio de pre¢o para as Debentures.




413, Imunidade de Debenturistas

4.13.1. Caso qualquet Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengio tributiria, este
deverd encaminhar ao Banco Liquidante e 4 Emissora, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis de
antecedéncia em relagio & data prevista para recebimento de quaisquer valores relativos as
Debéntures, documentagio comprobatdtia dessa imunidade ou isengéo tributaria, sendo certo que,
caso o Debentutista nic envie referida documentacio, a Etnissora fard as retencbes dos tributos
previstos na legislagio wibutiria em vigor nos rendimentos de tal Debenturista.

414, Direito ao Recebimento dos Pagamentos

4.14.1. Fatdio jus a0 recebimento de qualquer valor devido aos Debentusistas nos termos desta
Esctitara aqueles que forem Debenturistas no encerramento do Dia Util imediatamente anterior a
respectiva data de pagamento.

4.15. Classificagiio de Risco

4.15,1, Nio foi nem serd contratada agéncia de classificagio de tisco no ambito da Oferta para
atribuir rating as Debéntures,

CLAUSUILAV
AQUISICAO FACULTATIVA, RESGATE ANTECIPADO TOTAL E AMORTIZACAQ
FACULTATIVA PARCIAL

51. Aquisi¢iio Facultativa

5.1.1, A Emissora poders, a qualquer tempo, adquitit Debéntures em Circulagio (conforme abaixo
definido), obsetvado o disposto no attigo 55, pardgrafo 3°, da Lei das Sociedades por Agdes, desde
que observe as eventuais regras expedidas pela CVM, devendo rtal fato, se assim exigido pelas
disposicdes legais e tegulamentares apliciveis, constar do relatério da administragdo e das
demonstracdes financeiras da Emissora. As Debéntures adquiridas pela Emissora de acordo com
esta Clausula poderio, a critétio da Emissora, ser canceladas, permanecer na tesouraria da Emissora,
ou ser novamente colocadas no mercado, observadas as restrigdes impostas pela Instru¢io CVM
476. As Dcbéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria, nos termos desta
Clausula, se e quando recolocadas no metcado, farfio jus # mesma Remunerago aplicivel as demais
Debéntutes em Circulagio.

5.2.  Resgate Antecipado Total e Amortizagio Facultativa Parcial

521, A Emissora poderi, a seu exclusivo ctitério, em qualquer Data de Pagamento da
Remunetacio, observados os termos e condigdes estabelecidos a seguir, realizar: (a) o resgate
antecipado da totalidade das Debéntures (“Resgate Antecipado Total”); ou (b) a amortizagio
facultativa parcial, limitada a 95% (noventa e cinco por cento)de Valor Nominal Unitirio das
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Debéntutes (ou do saldo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures, conforme aplicdvel), que
devera abranger, proporcionalmente, todas as Debéntures em Circulagio (“Amottizacio Facultativa
Patcial™),

5.2.2. Resgate Antecipads Total. O Resgate Antecipado Total somente poderd ocorrer mediante
comunicagio dirigida 20s Debenturistas (“Comunicacio de Resgate Antecipado Yacultativo Total™),
com antecedéncia minima de 5 (cinco) Dias Uteis da data prevista para realizagiio do efetivo Resgate
Antecipado Total (“Data do Resgate Antecipado Total™).

5.2.2.1. Por ocasido do Resgate Antecipado Total, os Debentutistas farfio jus ao pagamento
do Valor Nominal Unitirio (ou do saldo do Valor Nominal Unitario, conforme aplicivel), acrescido:
(@) da Remuneracio calculada pro rata femporis desde a Data de Emissio (ou desde a Data de
Pagamento da Remuneracio imediatamente anterior, conforme aplicivel) até a Data do Resgate
Antecipado Total; ¢ (b) de ptemio de resgate, correspondente 2 uma faxa expressa na forma
percentual, de acordo com a tabela abaixo, incidente sobre o Valor Nominal Unitdrio (ou sobre o
saldo do Valor Nominal Unitirio, conforme aplicivel} acrescido da Remuneragio (“Valor do Resgate
Antecipado Total”):

| Taxado Prén

- o | deResgate
11 de feveteiro de 2014 0,25%
11 de maio de 2014 0,25%
11 de agosto de 2014 0,20%
11 de novembro de 2014 0,20%
11 de fevereiro de 2015 0,15%
11 de maio de 2015 0,15%
11 de agosto de 2015 0,13%
11 de novembto de 2015 0,13%
11 de fevereiro de 2016 0,11%
11 de maio de 2016 0,11%
11 de agosto de 20106 0,11%

5.2.2.2. Na Comunicagio de Resgate Antecipado Total deverd constar: (a) a Data do Resgate
Antecipado Total; (b) o Valor do Resgate Antecipado Total; e () quaisquer outras informacdes
necessarias 3 operacionalizacdo do Resgate Antecipado Total.

5.2.23. As Debéntures objeto do Resgate Antecipado Total serio obrigatoriamente
canceladas.

5.2.3. Amorlizacis Yawltatioa Pardal. A Amortizagio Facultativa Parcial somente poderd ocorrer
mediante comunicacio dirigida aos Debentusistas (“Comunicagio de _Amortizacio Facultativa
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Parcial”) com antecedéncia minima de 5 (cinco) Dias Uteis da data prevista para realizagio da efetiva
Amortizagio Facultativa Parcial (“Data da Amortizaciio Facultativa Parcial”).

5.2.3.1. Por ocasido da Amostizagio Facultativa Parcial, os Debentutistas farfio jus ao
pagamento de parcela do Valor Nominal Unitirio (ou do saldo do Valot Nominal Unitirio,
conforme o caso) a ser amottizada, acrescida: (2) da Remuneracio calculada pro rata temporis desde a
Data de Emissio (ou desde a Data do Pagamento da Remuneragio imediatamente anterior,
conforme aplicivel) até a Data da Amotrtizagio Facultativa Parcial; e (b) de prémic de amortizagio,
correspondente a uma taxa cxpressa na forma percentual, de acordo com a tabela abaixo, incidente
sobre a patcela do Valor Nominal Unitdrio (ou do Saldo do Valor Nominal Unititio, conforme
aplicavel) a ser amortizada actescida da Remuneragio (“Valor da Amottizacio Facultativa Parcial”):

e "df;_'Resgéte: o
11 de feverciro de 2014 0,25%
11 de maio de 2014 0,25%
11 de agosto de 2014 0,20%
11 de novembro de 2014 0,20%
11 de feveseiro de 2015 0,15%
11 de maio de 2015 0,15%
11 de agosto de 2015 0,13%
11 de novembro de 2015 0,13%
11 de fevereiro de 2016 0,11%
11 de maio de 2016 0,11%
11 de agosto de 2016 0,11%

5.2.3.2, Na Comunicacio de Amortizacio Facultativa Patcial deverd constar: (a) 2 Data da
Amortizagio Pacultativa Parcial; (b) o percentual do Valor Nominal Unitario das Debéntures (ou do
saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, conforme aplicivel) que serd amortizado nos
termos desta Clausula V, 2 ser definido a exclusivo critério da Companhia, mas, em todo caso,
limitado a 95% (noventa ¢ cinco por cento) do Valor Nominal Unititio ou do saldo do Valor
Nominal Unitario das Debéntures, conforme o caso, 4 época da amortizagio; (¢) o Valor da
Amortizagio Facultativa Parcial; e (d) quaisquer outras informacdes necessarias 4 operacionalizacio
da Amottizacio Faculeativa Parcial.

5.2.4. Caso ocorra o Resgate Antecipado Total ou a Amortizagio Facaltativa Patcial de quaisquer
Debéntures custodiadas eletronicamente no CETIP21, o respectivo Resgate Antecipado Total ou

Amortiza¢io Facultativa Parcial, conforme o caso, também seguird os procedimentos adotados pela
CETIP.

5.2.5, A CETIP deveri ser comunicada pela Emissora, com a anuéncia do Agente Fiduciirio sobre o

Resgate Antecipado Total ou sobre a Amortizagdo Facultativa Rarcial das Debéntures com
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antecedéncia minima de 2 (dois) Dias Uteis da respectiva data prevista para ocotrer o Resgate
Antecipado Total ou a Amortizagdo Facultativa Parcial, conforme o caso.

52.6. A data para realizagio de qualquer Resgate Antecipado Total ou Amomzagao Facultativa
Pascial no 4mbito desta Emissio deverd, obtigatotiamente, ser um Dia Util.

CLAUSULA VI
VENCIMENTO ANTECIPADO

6.1, Vencimento Antecipado Automdtico

6.1.1. O Agente Fiduciario devera declarar antecipada e automaticamente vencidas e imediatamente
exigiveis, independentemente de aviso, notificagio ou interpelagio judicial ou extrajudicial, todas as
obrigaces decorrentes desta Hscritura e das Debéntures, a0 tomar ciéncia da ocorréncia de qualquer

uma das

%

seguintes hipdteses (cada uma das hipoteses, um

‘Evento de Inadimplemento

Automitico™):

@

inadimplemento, pela Emissora, no prazo ¢ na forma previstos nesta Esctitura, de
qualquer obiigacio pecunidtia relacionada s Debéntures, nio sanado no prazo de
1 (um) Dia Ut contado da data do respectivo inadimplemento;

3

(b) (i} dectetagio de faléncia da Emissora e/ou suas controladas diretas e indiretas, nos

©

termos do artigo 116 da Lei de Sociedade por A¢bes (em conjunto “Grupo Aceco™); (i)
pedido de autofaléncia formulado pela Emissora e/ou pelas emptesas do Grupo Aceco;
(iii) pedido de faléncia da Emissora e/ou das empresas do Grupo Aceco formulado por
terceiros; (iv) pedido de recuperagio judicial ou de recuperagio extrajudicial da Emissora
e/ou das empresas do Grupo Aceco, independentemente do deferimento do respectivo
pedido; ¢ (v) liquidagio, dissolu¢io ou extingio da Emissora e/ou das sociedades
controladas nilo operacionais situadas no Uruguai integrantes do Grupo Aceco ¢ da
Emon Setvicos de Montagens S/S Titda, exceto se previamente aprovada por
Debenturistas representando, no minimo, 75% (setentz e cinco por cento) das
Debéntures em Circulagio, reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas cuja
convoca¢io nencione expiessamente essa matéria;

cisdo, fusdo, incotporagdo (inclusive incorporagio de agbes) ou qualquer outra forma
de reorganizagio societiria da Emissora ¢/ou das empresas do Grupo Aceco, exceto se
(i) realizada entre sociedades controladas da Emissora ou envolvendo a incorporagio
pela Emissora de quaisquer de suas controladas, desde que a Emissora continue sendo
operacional; ou (i) previamente aprovada por Debenturistas representando, no
minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Cirenlagio, reunidos em
Assembleia Gexal de Debenturistas cuja convoca¢io mencione expressamente €ssa
matéria;
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©

®

@

resgate ou amortizagio de agdes, distribui¢io de dividendos, pagamento de juros sobre
o capital préprio ou a realizagio de quaisquer outtos pagamentos pela Imissora a seus
acionistas, caso a Hmissora esteja em mora com qualquer de suas obrigacdes
pecunidtias estabelecidas nesta Escritura, ressalvado, entretanto, o pagamento do
dividendo minimo obrigatdrio previsto na Lei das Sociedades por Agoes;

redugiio de capital social da Emissora e/ou das empresas do Grupo Aceco, apds a data
de liquidagiio da Emissio, sem a prévia aprovagio de Debenturistas representando, no
minimo, 75%(setenta ¢ cinco por cento) das Debéntures em Circulagio, reunidos em
Assembleia Geral de Debenturistas cuja convocagdo mencione expressamente essa
matéria;

dectetacio de vencimento antecipado de qualquer divida bancaria ou operagio
realizada no mercado de capitais, local e/ou internacional, da qual a Emissora ¢/ou das
empresas do Grupo Aceco sejam parte, mesmo que na qualidade de avalista ou
garantidota, cujo valor individual ou agregado scja superior a R$5.000.000,00 (cinco
milh&es de reais);

transformacio da Emissora em sociedade limitada, nos termos dos artigos 220 a 222 da
Lei das Sociedades por Agbes;

declaragio, pot meic judicial ou administrativo, de invalidade, nulidade ou
inexequibilidade desta Esctitura {(e/ou de qualquer de suas disposicoes); e/ou

transferéncia ou qualquer forma de cessio ou promessa de cessdio a terceiros, pela
FEmissora, no todo ou em patte, das obrigacdes assumidas nesta Escritura,

6.1.2. Sujeito ao disposto nas Clausulas 6.2 a 6.6 abaixo, o Agente Fiducidtio devera convocar
Assembleia Geral de Debenturistas, nos termos da Cliusula 6.3 abaixo, ao tomar ciéncia da
ocotréncia de qualquer uma das seguintes hipdteses (cada uma das hipdteses, um “Evento de
Inadimplemento Nio _Automitico” e, em conjunto com o “Bvento de Inadimplemento
Automitico”, os “Eventos de Inadimplemento™):

@

()

inadimplemento, pela Emissora, no prazo e na forma previstos nesta Escritura, de
qualquer obrigagio nio pecuniaria relacionada s Debéntures estabelecida nesta
Escritura, ndo sanado no prazo de 15 (quinze) dias corridos contados da comunicagio
do referido descumprimento: (i) pela Emissora ao Agente Fiducidrio, ou (i) pelo
Agente Fiduciario 4 Emissora, o que ocotrer primeiro, sendo que esse prazo nio se
aplica as obrigagdes para as quais tenha sido estipulado prazo de cura especifico;

protestos de titulos contta a2 Emissora e/ou empresas do Grupo Aceco, cujo valor,
individual ou agregado, seja igual ou superior R§ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais),
por cujo pagamento a respectiva patte seja tesponsavel, exceto se, no prazo de até 15
(quinze) dias contados da data do tespectivo protesto, tiver sido comprovado que (i) o
protesto foi efetnado por erro ou mé-fé de terceiros e tenha sido obtida decisio judicial
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@

@

)

()

para a anulagdo ou sustago de seus efeitos; (i) o protesto foi cancelado; (iii) o valor
do(s) titulo(s) protestado(s) foi depositado em juizo; ou (iv) o moatante protestado foi
devidamente quitado pela Emissora;

caso a Emissora seja inscrita em quaisquer cadastros dos drgios de protegio ao crédito,
inclusive, mas nio se lititando ao SPC e SERASA, Cadastro de Emitentes de Cheques
sem Fundo - CCF ou Sistema de Informagdes de Crédito do Banco Central, exceto se
no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva inscrigio, tiver sido
comprovado que (i) a inscri¢do foi efetuada por erro ou ma-fé de terceiros e tenha sido
obtida decisdo judicial para a anulagio ou sustagio de seus cfeitos; (if) a insctigio foi
cancelada;

ndo renovagio, cancelamento, revogagio ou suspensio das autorizacdes, concessoces,
subvengdes, alvards ou licengas, inclusive as ambientais, exigidas pelos Orgios
competentes que afete o regular exercicio das atividades desenvolvidas pela Emissora
e/ou pelas empresas do Grupo Aceco;

mudanga ou alteragio no objeto social da Emissora e/ou das empresas do Grapo
Aceco que modifique a atividade principal por elas praticadas;

realizagio, por qualquer autoridade governamental, de ato com o objetivo de
sequestrar, expropriat, nacionalizar, confiscar, desapropriar ou de qualquer modo
adquirir, compulsotiamente a totalidade ou parte substancial dos ativos ou
propriedades da FEmissora ou das a¢les do capital social da Emissora e/ou das
empresas do Grupo Aceco;

aplicagio dos recursos oriundos da Emissio em destinacio divetsa da descrita na
Clausula 3.7 desta Escritora;

inobservincia da Legislagio Socioambiental, em especial, mas nio se limitando, a
legislacio e regulamentacio relacionadas a saide e segutanca ocupacional e ao meio
ambiente;

caso se provem falsas ou revelarem-se incotretas ou enganosas, quaisquet das
declaracBes ou garantias prestadas pela Einissora nesta Escritura e/ou nos demais
documentos relacionados 4 Emissio;

inadimplemento, pela Emissora e/ou das emptesas do Grupo Aceco, de decisio ou
sentenga judicial transitada em julgado ou qualquer decisio ou sentenga arbitral nio
sujeita a recutso;

alteragio do atual controle acionirio {conforme defini¢io de controle prevista no artigo
116 da Iei das Sociedades por Agdes) da Emissora e/ou das empresas do Grupo
Accco, de forma direta ou indireta, salvo se houver prévio consentimento de, no
minimo, 75%(setenta e cinco por cento) dos titulares das Debéntures em Circulacio,




O

(m)

teunidos em Assembleia Geral de Debenturistas especificamente convocada para esse
fim;

inadimplemento, obsetvado o prazo de cura aplicivel ou, em sua falta, no prazo de 3
(trés) Dias Uteis contados da data do tespectivo inadimplemento, de qualquer divida
bancaria ou operagio realizada no mercado de capitais, local e/ou internacional, da
qual a Bmissora ¢/ou das empresas do Grupo Aceco sejam parte, mesmo que na
qualidade de avalista ou garantidora, cujo valor individual ou agregado seja superior a
R$ 5.000.000,00 {cinco milhdes de reais); e/ou

nio manutencio, pela Iimissora, dos indices financeiros semestrais relacionados a

‘seguir, que deverio ser apurados pela Emissora e acompanhados pelo Agente

Fiduciatio no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da data de recebimento, pelo
Agente Fiducidrio, das demonstragées financeiras consolidadas da Emissora, sejam clas
anuais ou trimestrais, conforme o caso, elaboradas por auditor independente
devidamente cadastrado na CVM, acompanhada da meméria de cileulo dos indices
financeiros contendo as contas abertas de todas as rubricas necessdrias para a
vetificagio de tal cdiculo (“Indices Financeiros”):

m.1, performance de carteira de obras a executar da Emissora, com no minimo
R$300.000.000,00 (trezentos mithdes de reais), considerando-se sempre para fins deste
cilculo as informagdes disponibilizadas pela Emissora através de declaracio formal
relativa ao petiodo correspondente aos 06 (seis) meses anteriotes 4 data da verificacio;
e
m.2.  quociente da divisdo da Divida Liquida pelo BBITDA, que deveri set igual ou
inferior a 2,0 vezes, durante toda a vigéncia da Emissdo, considerando-se sempre para
fins deste cilculo as informag@es financeiras telativas ao petfodos correspondente aos
ultimos 12 (doze) meses descrito na respectiva demonstracio financeira analisada.

Ambos os Indices Financeiros deverio ser verificados semestealmente pelo Agente
Fiduciatio, obsetvado o prazo de 10 (dez) Dias Utcis mencionados acima, sendo que a
ptimeira verificacio desses Indices Financeiros ocotrerd em relagdo ao semestre findo
em junho de 2014, com base nas Gltimas informagdes financeiras auditadas divulgadas
pela Emissora.

Para fins desta Escritura de Emissiio, aplicat-se-A0 as seguintes definices:

“Divida Liquida™:

significa, com base nas demonstragdes financeiras consolidadas da

Emissora de cada exercicio social ou semestre, conforme o caso, (d) o somatério de
empréstimos e financiamentos tomados com instituigio financeira ou nio, emissdes de
titulos de divida no metcado local ou internacional excetuadas as dividas com antigos
acionistas da Emissora existentes na data desta Escritura; (b) menos as disponibilidades
(somatério do caixa mais aplicages financeiras) desoneradas ¢ nio vinculadas; e




“EBITDA™: significa, com base nas demonstragdes financeiras consolidadas de cada
exercicio social ou semestre, conforme o caso, o lucro ou o prejuizo liquido, antes da
contribui¢io social ¢ do imposto de renda, subtraindo-se as receitas e adicionando-se as
despesas geradas pelos resultados financeiros ¢ ndo operacionais, depreciagio ¢ amortizagio,
excetuadas as despesas nio recorrentes, desde que comptrovadas por empresa de auditotia e
limitadas a R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais).

6.1,3. Para fins de verificacio do cumprimento das obrigagbes constantes das Clausulas 6.1.1 e
6.1.2 acima, os valotes de referéncia em reais (R$) 14 constantes deverfio ser cotrigidos pela vatiagio
do Indice Geral de Precos ao Consumidor Amplo, aputado e divulgado pelo lnstituto Byasileito de
Geografia e Estatistica ou, na sua falta ou impossibilidade de aplicagio, pelo indice oficial que vier a
substitui-lo, a partir da Data de Emissio, observado que tal disposigic nio sc aplica a valotes
relacionados 4s Debéntures proptiamente ditas, tais como o Valor Nominal Unitirio ou a
Remuneiacio.

6.1.4, Para fins de verificacio do cumptimento dos indices financeiros semestrais previstos na
clausula 6.1.2. (m) acima, caso nio constem expressamente nas informagdes financeiras quaisquer
contas necessitias ao calculo dos referidos indices, o Agente Fiducidtio deverd utilizar para tanto as
informagdes fornecidas pela Emissora através de declaragdo formal.

6.2. A ocorréncia de qualquer dos Fventos de Inadimplemento deverd ser prontamente
comunicada ac Agente Fiducidrio, pela Emissora, em até 1 (um) Dia Util contado da data de sua
ocotténcia. O descumprimento desse dever pela Emissora nio impedird o Agente Fiduciario ou os
Debenturtistas de, a seu critério, exercer seus poderes, faculdades e pretensdes previstos nesta
Escritura e nos demais documentos da Emissdo, inclusive o de declatar o vencimento antecipado das
obrigacdes decorrentes das Debéntures.

6.3. A ocotréncia de quaisquer dos Eventos de Inadimplemento Automiticos indicados na
Clausula 6.1.1 acima acarretard o vencimento antecipado automatico das obrigagdes decotrentes das
Debéntures, sendo que o Agente Fiducidtio deverd declarar antecipadamente vencidas todas as
obrigagdes decorrentes das Debéntures ¢ exigit o pagamento do que for devido. Na ocotténcia dos
Eventos de Inadimplemento Nio Automiticos, o Agente Fiducidtio devera convocar, em até 2 (dois)
Dias Uteis contados da data em que tomar ciéncia da ocotréucia do referido evento, uma Assembleia
Geral de Debentutistas para deliberar acetca da nio declaragio do vencimento antecipado das
obrigagdes decotrentes das Debéntures.

6.4. Na Assembleia Geral de Debentutistas mencionada na Clusula 6.3 acima, que serd instalada
de acordo com os procedimentos e guorum previsto na Clausula TX desta Escritura, os titulares das
Debéntures poderio optat, pot deliberagio de titulares que representem, no minimo, 75% (setenta e
cinco por cento) das Debéntures em Citculagio, por néo declarar antecipadamente vencidas as
obrigagdes decorrentes das Debéntures, sendo que, nesse caso, o Agente Fiduciario nfo devera
declarar o vencimento antecipado de todas as obrigagdes objeto desta Esctitura.

6.5.  Na hipétese de nflo ser aptovado o exercicio da faculdade prevista na Cliusula 6.4 acima por
titulares que representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em
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Circulacio, o Agente Fiduciatio deverd declarar o vencimento antecipado das obtigagdes decorrentes
das Debéntures e exigit o pagamento do que for devido.

6.6. Em caso de declaragio do vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das
Debéntutes, a Emissora obtiga-se a resgatar a totalidade das Debéntures em Circulagio, com o scu
consequente cancelamento, obtigando-se a efetuar o pagamento do Valor Nominal Unitdrio das
Debéntutes em Circulagio ou do saldo do Valor Nominal Unitdrio, conforme o caso, acrescido da
respectiva Remunetagiio, calculada pro raia femporis desde a Data de Emissdo ou a Data de Pagamento
da Remuneragio imediatamentc antetior, conforme o caso, e de quaisquer outros valores
eventualmente devidos pela Emissota nos termos desta Hscritura, em até 2 (dois) Dias Uteis
contados do recebimento, pela Emissota, de comunicagio por escrito a ser enviada pelo Agente
Fiducidrio 2 Emissora por meio de carta protocolada no endere¢o constante da Clausula 11.1 desta
Fscritura, sob pena de, em nfo o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos Encargos
Moratérios.

CLAUSULA VII
OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

7.1.  Observadas as demais obtigacGes previstas nesta Esctitura, enquanto o saldo devedor das
Debéntutes ndo for integralmente pago, a Emissora obriga-se, ainda, a:

7.1.1. Fornecer ao Agente Fiduciario:

) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados de sua efetiva divalgagio ou em até 90
{noventa) dias contados do témmino do exercicio social, o que ocorrer primeiro, (i)
copia de suas demonstragdes financeiras completas relativas ao exercicio social
anterior, acompanhadas de parecer dos auditores independentes (“Demonstracdes
Financeiras Consolidadas Auditadas da Emissora™) (i) memoria de cileulo dos indices
financeiros previstos na clausula 6.1.2 (m) acima, acompanhada das contas abertas de
todas as rubricas necessitias patra a verificagio de tal cileulo, e (ifi) declaragio de
diretor estatutdrio da Fmissora atestando o cumptimento ou nio das obrigacses da
Emissora desctitas nesta Escritura de Emissio, inclusive (1) com relagio aos Indices
Financeitos, ¢ detalhando, em caso negativo, o motivo do descumprimento, € (2)
informando a nfo ocorténcia dos Eventos de Inadimplemento relativos ds empresas do
Grupo Aceco;

()  em até 45 (quarenta e cinco) dias da data do encerramento de cada trimestre ou em até
. 5 (cinco) Dias Uteis contados de sua efetiva data de divulgagiio, o que ocorrer ptimeito,

) copia de suas informagBes financeiras relativas ao respectivo trimestte cntio
encerrado, acompanhadas do relatério de revisfio especial dos auditores independentes,

e, no caso do segundo ttimestre de cada exercicio social, acompanhada de (i) meméria

de calculo dos indices financeitos previstos na cliusula 6,1.2 (m), acompanhada das
contas abertas de todas as rubricas necessdtias pata a verificagio de tal cileulo, e (iii)
declaracio de diretor estatutitio da Emissora atestando o cumprimento ou nio das
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obrigacdes da Eimissora descritas nesta Bscritura de Emissdo, inclusive (1) com telagio
aos Indices Financeitos, ¢ detalhando, em caso negativo, o motivo do
descumprimento, e (2) informando a ndo ocotréncia dos Eventos de Inadimplemento
relativos ds emptresas do Grupo Aceco;

() nos mesmos ptazos previstos na Lei das Sociedades por Agdes, notificagio da
convocagio de qualquer assembleia geral de acionistas e copias de todas as atas de
todas as assembleias gerais de acionistas que possam ser de interesse dos Debenturistas,
bem como a data e ordem do dia da assembleia a se realizar;

(d) em até 5 (cinco) Dias Utcis, fornecer informagdes razodveis sobre a Emissora e seus
ativos que o Agente Fiduciario eventualmente requcira;

(6) em até 1 (um) Dia Util apés o seu recebimento, cépia de qualquet cotrespondéncia
relevante ou notificagio judicial ou extrajudicial recebida pela Emissora, relativa as
Debéntures ou 4 presente Escritura;

(f no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da cfetiva divulgagio das
Demonstracdes Financeiras Consolidadas Auditadas da Emissora, as rubricas
necessdrias 4 verificacio do Indice Financeito de que trata a alinea (k) da Clausula 6.1.2,
acompanhadas de demonstragio do cédlculo do Indice Financeiro realizado pela
Emissora; ¢

(8) no prazo de até 1 (um) Dia Util contado da data de ciéncia, informagdes a respeito da
ocorréncia de qualquer Evento de Inadimplemento nos termos desta Escritura de
FEmissio;

7.1.1.1. A Emissora obriga-se desde ja a informar ¢ enviar o organograma, todos os dados
financeitos € atos societdrios relacionados 2 Emissfo e necessarios 4 realizagio do relatorio anual,
conforme Instrucio CVM n° 28, de 23 de novembro de 1983, conforme alterada (“Instrugio CVM
28”), que venham a ser solicitados pelo Agente Fiducidrio, os quais deverio ser devidamente
encaminhados pela Emissora em até 10 {dez) dias cortidos contados da efetiva solicitagio do Agente
Tiducidtio nesse sentido. O referido otganograma do grupo societirio da Emissora deverd conter,
inclusive, controladores, controladas, controle comum, coligadas, e integrante de bloco de controle,
no encetramento de cada exercicio social.

7.1.1.2. A Emissora compromete-se a notificar imediatamente os Debenturistas e o Agente
Fiduciario caso quaisquer das declaragdes aqui prestadas totnem-se total ou parcialmente inveridicas,
incompletas ou incorretas.

7.1.1.3. A Emissora obtiga-se a notificar, no prazo méximo de 10 (dez) dias apés a ocorréncia
do evento, o Agente Fiducidtio sobte qualquer ato ou fato que cause a interrupgio ou suspensdo das
atividades da Emissora ou que resulte em um Efeito Adverso Relevante para as suas atividades ou
situacio financeira.
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7.1.1.4. A Emissota compromete-se a fornecer a0 Agente Fiducidrio vias originais desta
Esctitura ¢ eventuals aditamentos, devidamente arquivados na JUCESP, em até 5 (cinco) Dias Uteis
do seu registro,

7.1.2. Proceder i adequada publicidade dos dados econdmico-financeiros, nos termos exigidos pela
Lei das Sociedades por Agdes, promovendo a publicagio das suas demonstragdes financeiras, nos

tetmos exigidos pela legislagio e regulamentagfio em vigor, em especial pelo attigo 17 da Instrugio
CVM 476.

7.1.3  Atender integralmente as obxigaces previstas no artigo 17 da Instrugio CVM 476, abaixo
transcritas:

(a) preparar demonstraghes financeiras de encetramento de exercicio e, se for o caso,
demonstraces consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades por Agdes e
com a regulamentacic da CVM;

(b) submeter suas demonstragdes financeiras a auditoria, por auditor de primeira linha,
registtado na CVM;

(¢  divulgar suas demonstragdes financeiras, acompanhadas de notas explicativas e parecer
dos auditores independentes, em sua pagina na tede mundial de computadores, dentro
de 3 (trés) meses contados do encerramento do exercicio social;

(d) manter os documentos mencionados na alinea (¢} acima em sua pigina na rede mundial
de computadores, por um prazo de 3 (trés) anos;
3

(€) observar as disposicdes da Instrugdo da CVM n° 358, de 03 de janeivo de 2002,
conforme alterada (“Instrucio CVM 358”), no tocante ao dever de sigilo e vedagdes a
negociacio;

(©  divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a ocorréncia de fato
relevante, conforme definido pelo artigo 2° da Insttugio CVM 358, comunicando em
até 1 (um) Dia Util 20s Coordenadores da Oferta Restrita e ao Agente Fiducidrio; e

() fornecer as informagdes solicitadas pela CVM.

7.1.3.1. A divulgagio das demonstragbes financeitas nos termos da alinea “c” do item 7.1.3
acima deve ser realizada em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da Data de Liquidagio.

7.1.4. Enviar 2 CETIP: (i) as informagdes divalgadas na rede mundial de computadores previstas
nas alincas (¢) e (/) da Clausula 7.1.3 acima e (i) documentos e informagdes exigidos no prazo
estipulado pela CETIP.

7.1.5. Manter a sua contabilidade atualizada e cfetuar os respectivos registros de acordo com os
principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil.




7.1.6. Manter atualizados ¢ em ordem os livios ¢ registros societarios da Emissora.

7.1.7. Contratat e mantet como auditores independentes da Eimissora, observadas as normas legais
¢ regulamentates aplicivels, uma empresa de auditotia registrada na CVM.

7.1.8. Contratar ¢ manter contratado dutante o prazo de vigéncia das Debéntures, 4s suas expensas,
o Banco Liquidante, o Escriturador Mandatério ¢ o Agente Fiducidrio.

7.1.9. Convocar Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre qualquer das matérias que
direta ou indiretamente se relacione com a Emissdo, caso o Agente Fiducidrio nfio o faga,

7.1.10. Comparecer 2 Assembleia Geral de Debenturistas, sempre que solicitado e convocada, nos
tetinos desta Escritura,

7.1.11. Cumprir todas as determinacdes da CVM e da CETIP, com o envio de documentos e, ainda,
prestando as informagdes que lhe forem solicitadas.

7.1.12. Manter em adequado funcionamento Orgio para atender, de forma eficiente, ao0s
Debentutistas, ou contratar instituicdes financeitas autorizadas pata a prestagio desse setvigo,

7.1.13. Nio realizar operacdes fora de sen objeto social, obsetvadas as disposi¢es estatutirias, legais
e regnlamentares em vigor.

7.1.14. Manter seus bens adequadamente segurados por companhias de seguro de primeita linha,
conforme suas priticas usualmente adotadas.

7.1.15. Bfetuar pontualmente o pagamento dos servigos relacionados ao registro das Debéntures
custodiadas na CETIP.

7.1.16. Arcar com todos os custos decorrentes (a) da disttibuicio das Debéntures, incluindo todos os
custos relativos ao seu registro na CETIP, (b} de registro e de publicagio dos atos necessatios a
Emissio, tais como esta Escritura, seus eventuais aditamentos e os atos societirios da Emissora, e (¢)
das despesas com a contratagio de Agente Fiducirio, Banco Liquidante e Escriturador Mandatério.

7.1.17. Efetuar tecolhimento de quaisquet tributos ou conttibuigbes que incidam ou venham a
incidir sobre a Emissio e que scjam de sua responsabilidade.

7.1.18. Contratar e manter contratados, is suas expensas, o Banco Liquidante, o Escriturador
Mandatario, a CETIP e o Agente Fiduciatio, bem como a tomar todas e quaisquer providéncias que
se facam necessatias para a manutengio das Debéntures.

7.1.19. Aptesentat ao publico, nos prazos exigidos pelas leis e regulamentagio em vigor, as decises
tomadas com relagiio a seus resultados opetacionais, atividades comerciais e quaisquer outros fatos
considerados relevantes nos termos da regulamentagio expedida pela CVM.
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7.1.20. Até o encerramento da Oferta, comunicar aos Debenturistas ¢ autoridades cabiveis a
ocorréncia de quaisquer eventos ou situagdes que sejam de seu conhecimento e que possam afetar
negativamente sua habilidade de efetuar o pontual cumptimento das obrigagdes, no todo ou em
patte, assumidas perante os Debenturistas.

7.1.21. Mantetr vilidas todas as concessdes, autotizacdes, alvards de funcionamento e licengas
(inclusive ambientais), exigidas pelos drgios competentes necessitias para o regular exetcicio das
atividades desenvolvidas pela Emissora.

7.1.22. Cumpsir todas as leis, regras, regulamentos e determinagdes dos 6igios governamentais,
autarquias ou tribunais, apliciveis 2 condugio de seus negdcios, exceto nos casos ¢m que tais
eventuais descumptimentos niio resultem em Ffeito Adverso Relevante para as suas atividades ou
situaciio financeita, exceto com telagio aquelas lels, regras, regulamentos e determinagdes que
estejam sendo questionados de boa-fé nas esferas judicial e/ou administrativa.

7.1.23. Respeitar a legislagio e regulamentagio relacionadas 4 satide e seguranga ocupacional e nfo
incentivar a prostituicio, tampouco utilizar ou incentivar mio-de-obra infantil e/ou em condigio
andloga A de escravo ou de qualquer forma infringem direitos dos silvicolas, em especial, mas ndo se
limitando, ao direito sobre as Areas de ocupagio indigena, assim declaradas pela autoridade
competente (“Legislacio Socioambiental”).

7.1.24, Cumptit o disposto na legislagio em vigor pertinente 4 Politica Nacional do Meio Ambiente,
as Resolugdes do Conama - Conselho Nacional do Meio Ambiente e as demais legislagbes e
regulamentagdes ambientais supletivas, bem como adotar medidas e agdes preventivas ou
repatatorias, destinadas a evitar e corrigit eventuais danos ambientais apurados, decorrentes da
atividade descrita em seu objeto social, responsabilizando-se, tinica e exclusivamente, pela destinagdo
dos recutsos financeiros obtidos com a Emissio.

7.1.25. Observar estritamente a legislagdo e regulamentagiio tributiria aplicivel, mantendo-se em
situacéo de regularidade perante autotidades governamentais ou fiscais, bem como efetuar o pontual
pagamento de tributos que scjam devidos ou que devam ser recolhidos, exceto se a exigibilidade do
tributo ou de seu pagamento esteja suspensa pot decisio judicial ou administrativa ou nos termos da
legislagio ou regulamentagio aplicavel.

7.1.26 Manter valida toda a estrutura de contratos ¢/ou acordos relevantes, os quais dio 4 Emissora
¢ 3s empresas do Grupo Aceco condigio fundamental de funcionamento,

7.2, Para fins desta Escritura, “Efeito Advetso Relevante” significa qualquer circunstincia ou
fato, atmal ou contingente, alteragio ou efeito sobre a Emissora, que modifique adversamente a
condicio ccondmica, financeira, operacional, juridica ou de qualquer outra natureza, da Emissora, de
modo a afetar a capacidade da Emissora de cumptir com suas obrigagtes decorrentes da Emissdo.
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8.1.

8.1.1.

8.2,

8.2.1.

CLAUSULA VIIX
AGENTE FIDUCIARIO

Nomeagio

A Emissora constitni ¢ nomeia a Oliveira Trust Disuibuidora de Titulos ¢ Valores
Mobiliarios S.A., qualificada no preimbulo desta Escritura, como Agente Fiducidrio dos
Debenturistas, o qual, neste ato e pela melhor forma de direito, aceita a nomeagio para, nos termos
da lei e da presente Escritura, representar perante a Emissora a comunhio dos Debenturistas.

Declaragio

O Agente Fiduciario declara, neste ato, sob as penas da lei:

@)

(b)

©

@

©

®

()

@

nio ter qualquer jmpedimento legal, conforme artigo 66, paragrafo 3° da lei das
Socicdades por Agdes, ¢ o artigo 10 da Instrugio CVM 28, para exercer a fungio que
lhe é conferida; ‘

aceitar a fungdo que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e atribuigdes
previstos na legislagdo especifica ¢ nesta Escritura;

conhecer e aceitar integralmente a presente Hscritura, todas as suas cliusulas e
condigbes;

ndo ter qualquer ligagio com a Emissora que o impega de exercer suas fungdes;

estar ciente da regulamentagiio aplicivel emanada do Banco Central do Brasil e da
CVM, incluindo a Circular do Banco Central do Brasil n® 1.832, de 31 de outubro de
1990;

estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a camprir com suas obrigaces
aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais € societarios necessarios

para tanto;

nio se encontrar em nenhuma das situagdes de contlito de interesse previstas no artigo
10 da Instrugio CVM 28;

estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiducidtio, nos termos
da regulamentagio aplicavel vigente;

ser instituicio financeira, estando devidamente organizado, constituido e existente de
acordo com as leis brasileiras;
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()  que esta Fscritura constitui uma obrigagio legal, vilida, vinculativa e eficaz do Agente
Fiduciatio, exequivel de acordo com os seus termos e condicdes;
> G

(k) que a celebragio desta Hscritura e o cumprimento de suas obrigagBes aqui previstas
nfio infringem qualquer obrigagiio anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario;

() que ndo atua, nesta data, como agente fiducidrio em emissdes de debéntures de
sociedades integrantes do mesmo grupo econdmico da Emissora; e

(m) que a verificagio, pelo Agente Fiduciitio, a respeito da veracidade das declaragfes e
informagdes prestadas pela Emissora, se deu por meio das informagées fornecidas pela
Emissota, sendo certo que o Agente Fiducidrio nio conduziu nenhum procedimento
de verificagio independente ou adicional da veracidade das declaracdes ora
apresentadas, com o qué os Debenturistas a0 subscreverem ou adquitirem as
Debéntures declaram-se cientes ¢ de acordo.

8.2.2. O Agente Fiducidrio cxercerd suas fungdes a pattit da data de assivatura desta Escritura ou de
eventual aditamento relativo 4 sua substituicio, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até
a Data de Vencimento ou, caso ainda restem obrigagdes da Emissora nos termos desta Hscritura
inadimplidas apés a Data de Vencimento, até que todas as obrigagdes da Emissora nos termos desta
Escritura sejam integralmente cumptidas, ou, ainda, até sua efetiva substituigiio, conforme Clausula
8.3 abaixo.

8.3.  Substituigdo

8.3.1. Nas hipéteses de auséncia, impedimentos temporérios, tentncia, intervengio, liquidagdo
judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outto caso de vacincia do Agente Fiduciario, sera
realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do evento que a determinar,
Assembleia Geral de Debenturistas para a escolha do novo agente fiducidiio, a qual poderi ser
convocada pelo préprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Emissora, por Debentutistas que
representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures em Circulagiio, ou pela CVM. Na
hipétese da convocagio ndo ocotrer em até 15 (quinze) dias antes do término do prazo acima citado,
caberd 2 Emissora efetud-la, observado o prazo de 15 (quinze) dias para a primeira convocagio ¢ 8
(oito) dias para a segunda convocagio, sendo certo que a CVM poderi nomear substituto provisotio
enquanto ndo se consumar o processo de escotha do novo agente fiducidtio. A remuneracio do novo
agente fiducidrio serd a mesma que a do Agente Fiducidrio, observado o disposto na Clausula 8.3.6
abaixo. . .. 6w c

8.3.2. Na hipotese de nio podet o Agente Fiducidrio continuar a exetcer as suas fungdes por
citcunstincias supetvenientes a esta Hscritura, deverd comunicar imediatamente o fato aos
Debenturistas ¢ 2 Emissora, pedindo sua substituigio.

8.3.3. [ facultado aos Debenturistas, apés o encerramento do prazo pata a distiibuigdo das
Dehéntutes, proceder a substituicio do Agente Fiducidrio e 4 indicagio de seu substituto, em
Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada para esse fim. A substitni¢io, em




carter permanente, do Agente Fiducidtio estd sujeita (4) & comunicagio prévia 2 CVM e 4 sua
manifestagio acerca do atendimento aos requisitos previstos no artigo 7° da Instrugio CVM 28; ¢ (b)
4 eventuais normas postetiores,

8.3.4 A substituigio do Agente Fiducidrio deverd ser objeto de aditamento a esta Escritura, que
deveri ser arquivada na JUCESP.

8.3.5. O Agente Fiducidrio iniciard o exercicio de suas fungdes na data de assinatura da presente
Escritura ou de eventual aditamento relativo 4 substituicio, devendo permanecer no exercicio de
suas fungdes até a Data de Vencimento das Debéntures ou até sua efetiva substituicio.

8.3.6. Caso ocotra a cfetiva substitnicio do Agente Fiduciario, esse substituto recebetd 2 mesma
remuneracio recebida pelo Agente Fiducidtio em todos os seus termos e condigdes, sendo que a
primeira patcela anual devida ao substituto serd caleulada pro rata femporis, a pattit da data de inicio do
exetcicio de sua fungiio com agente fiducidrio, Ista remuneragio poderd ser alterada de comum
acordo entre a Emissora e o agente fiduciitio substituto, desde que previameate aprovada pela
Assembleia Geral de Debenturistas.

8.3.7. Aplicam-se as hipteses de substituigio do Agente Fiducidrio as normas e preceitos a respeito
emanados da CVM,

8.4, Deveres

8.4.1. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM e nesta Escritara, constituem
deveres ¢ atribui¢oes do Agente Fiducirio:

(a)  responsabilizar-se integralmente pelos servicos contratados, nos tesmos da legislacio
vigente;

(b)  proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio da fungfio
o cuidado e a diligéncia com que todo homem ativo e probo emprega na administragio
de seus proprios bens e negocios;

(¢ renunciar a fungdio, na hipdtese de superveniéncia de conflitos de interesses ou de
qualquer outra modalidade de inaptidao;

(d) conservar em boa guarda toda a cscrituragio, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exetcicio de suas fungdes;

(&) vetificar, no momento de aceitar a fungfio, a veracidade das informagdes contidas nesta
Escrituta, diligenciando para que sejam sanadas as omissdes, fathas ou defeitos de que
tenha conhecimento;

()  promover, nos competentes érgios, caso a Hmissqra ndo o faga, a inscrigio desta
Escritura e as respectivas averbacdes de seus pditamgntos, 4s expensas da FEmissora
> )
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(m)

sanando as lacunas e ittegularidades porventura neles existenies, sem prejuizo de
catactetizar o descamprimento de obrigagiio nio pecunidria por parte da Emissots;

acompanbar a observancia da periodicidade na prestagio das informagSes obrigattias,
alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades constantes de
tals informacdes;

emitic parecer sobre a suficiéncia das informagBes constantes das propostas de
modificacdes nas condi¢des das Debéntutes;

solicitar, as expensas da Emissora, quando julgar necessario para o fiel desempenho de
suas funcdes, certiddes atualizadas, necessarias e pertinentes dos distribuidores civels,
das varas de Fazenda Piblica, cartérios de protesto, varas da Justi¢a do T'rabalho, varas
da Justica Fedetal e da Procuradoria da Fazenda Piblica do foro da sede da Einissora;

solicitar, quando considerar necessitio ¢ dentro dos limites de razoabilidade, auditotia
extraordinitia na Emissora, sendo que tal solicitagio deverd ser acompanhada de
justificativa que fundamente a necessidade de realizago da referida auditoria; '

convocat, quando necessitio, a Assembleia Geral de Debentutistas, nos termos da
Clausula 9.1.2 abaixo;

comparecer i Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informagdes que
lhe forem solicitadas;

claborar telatério anual destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68,
patagrafo 1° alinea (b), da Lei das Sociedades por A¢Ges, o qual deverd conter, 20
menos, as seguintes informagdes:

m.1) eventual omissdo, incorre¢io ou inverdade de que tenha conhecimento, contida
nas informacées divulgadas pela Emissora ou, ainda, o inadimplemento ou atraso
na obrigatdria prestagio de informagdes pela Emissora;

m.2) alteragdes estatutirias da Emissota ocorridas no periodo;

m.3) comentirios sobre as demonstracdes financeiras da Tmissora, enfocando os
indicadores econdmicos, financeitos e de estrutura de capital da Emissora;

m.4) posigio da distribuigio ou colocagio das Debéntures no metcado;

m.5) resgate, amottizagio, e pagamentos realizados no petfodo, bem como aquisi¢des
e vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora;

m.6) acompanhamento da destinagio dos recursos captados por meio das Debéntures,
de acordo com os dados obtidos com os administradotes da Emissora;
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m.7) cumprimento de outras obrigagSes assumidas pela Emissora nesta Fscritura;

m.8) declaracio sobre sua aptidio para continuar exercendo a fungio de Agente
Tiduciario;

m.9) pagamentos de Remuneragio realizados no perfodo, bem como aquisigdes e
vendas de Debéntutes efetuadas pela Emissora;

m.10) relagio dos bens ¢ valotes eventualmente entregues a suz administragio; ¢

m.11)existéncia de outras emissdes de debéntures, plblicas ou privadas, feitas por
sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da
Emissora em que tenha atuado como agente fiducidrio no perfodo, bem como os
seguintes dados sobre tais emissdes: denominagio da companhia ofettante; valor
da emissio; quantidade de debéntutes emitidas; espécie; prazo de vencimento das
debéntutes; tipo e valor dos bens dados em gatantia ¢ denominacio dos
garantidores; cventos de resgate, amortizagdo, conversio, trepactuagio e
inadimplemento no periodo.

disponibilizar o relatdrio de que trata a alinea “m” acima aos Debenturistas no prazo
maximo de 4 (quatro) meses a contar do encetramento do exercicio social da Emissora,
a0 menos nos seguintes locais:

0.1) na sede da Emissota;

n.2) na sede do Agente Fiduciario;
n.3) na CVM;

n.4) na CETIP; e

n.5) no endere¢o das instimi¢des financeiras que atnaram como Coordenadores na
colocagio das Debéntures.

publicar, nos termos do da Clausula 4.11 acima ¢ as expensas da Emissora, anincio
comunicando aos Debenturistas que o relatétio a que se refere a alinea (m) acima se
encontra 4 disposi¢io nos locais indicados na alinea (n) acima;

mantet atualizada a relacio dos Debenturistas e seus enderecos, mediante, inclusive,
gestdes petante a Emissora, o Banco Liquidante, o Esctiturador Mandatitio ¢ a
CETIP, sendo que, para fins de atendimento ao disposto nesta alinea, a Emissora
expressamente autoriza, desde ji, o Banco Liquidante, o Esctiturador Mandatirio e a
CETIP a atenderem quaisquer solicitagdes feitas pelo Agente Fiducirio, inclusive




veferente a divulgacio, a qualquer momento, da posi¢io de Debéntures, ¢ seus
respectivos Debenturistas;

(@) coordenar o resgate das Debéntutes, por conta do vencimento antecipado das
obrigagdes decorrentes das Debéntures, nos casos previstos nesta Eseritara;

) fiscalizar o cumprimento das clusulas constantes desta Hscritura, inclusive daquelas
impositivas de obtiga¢bes de fazer ¢ de ndo fazer, por meio de documentos e
informagdes fornecidas pela Emissora;

(s}  notificar os Debenturistas, sc possivel individualmente, no prazo méximo de 3 Dias
Uteis, da ciéncia de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigagdes assumidas
na presente Bscritura, indicando o local em que fornecerd aos interessados maiotes
esclarecimentos. Comunicacio de igual teotr deve ser enviada 2 Emissora, a CVM e 4
CETIP;

() acompanhat a ocorréncia dos Eventos de Inadimplemento e informart imediatamente
os Debentutistas da ocorréncia de qualquer dos Bventos de Inadimplemento; e

() acompanhar o valot nominal unititio das Debéntutes, calculado pela Emissora e
validado pelo Agente Fiducidtio, e divulgd-lo aos investidores € 20s participantes do
metcado, attavés de sua central de atendimento e/ou de seu nebiite.

8.5. Atribuigbes Especificas

8.5.1. O Agente Fiducidrio utilizard quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra a
Emissora para a protecio e defesa dos interesses da comunhio dos Debenturistas e da realizacio de
seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora, nfo sanado nos prazos previstos
na Cldusula VI acima, conforme apliciveis:

(2)  declarar, observadas as condigbes da presente Hscritura, antecipadamente vencidas as
Dehéntutes e cobrat seu principal e acessoérios;

(b)  tomar qualquer providéncia necessitia para a realizagdo dos créditos dos Debenturistas;
()  requerer a faléncia da Emissora; e

(dy representar os Debentutistas em processo de faléncia, em qualquer procedimento de
recuperagio judicial, tecuperacio extrajudicial ou, se aplicavel, intetvengio ou
liquidagao extrajudicial da Emissota.

8.5.2. Observado o disposto na Clausula 6.3 acima, o Agente Fiducidrio somente se eximira da
tesponsabilidade pela nfio adogiio das medidas contempladas nas alineas (2) 2 () da Cliusula 8.5.1
acima, se, convocada a Assembleia Geral de Debentutistas, esta assim o autotizar por deliberagio da
unanimidade dos titulares das Debéntures em Citculagio, bastand 1ém, a delibera¢io da maioria




dos titulares das Debéntures em Circulagio, quando tal hipdtese disser respeito 2o disposto na alinea
(d) da Clausula 8.5.1 acima.

8.6. Remuneragio do Agente Fiducidrio

8.6.1. Serd devido ao Agente Fiducitio, a titulo de honotédtios pelo desempenho dos deveres e
attibuicdes que Jhe competem, nos termos da legislagio em vigor e desta Escritura, o correspondente
a uma temuneragio anual de R§ 2.500,00 (dois mil e quinhentos reais), sendo o primeiro pagamento
devido no 5° (quinto) dia apds a assinatura desta Escritora, € os demais pagamentos nas mesmas
datas dos anos subsequentes, até a Data de Vencimento das Debéntures, ou enquanto o Agente
Fiducidrio representar os interesses dos Debentutistas.

8.6.2. As patcelas citadas na Cliusula 8.6.1 acima serfio reajustadas anualmente pela vatiagio
acumulada do Indice Getal de Pregos - Mercado, divulgado pela Fundagio Getilio Vargas (“1GP-
M”) ou, na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizagéo, pelo indice oficial que vier a
substitui-lo, a partir da data do primeiro pagamento, até as datas de pagamento seguintes, calculadas
pro-rata die, se necessario.

8.6.3. A remuneracio citada na Clausula 8.6.1 acima serd actescida dos seguintes impostos: IS5
(Imposto Sobre Setvigos de Qualquer Natureza), PIS (Conttibuigio ao Programa de Integracio
Social), CSLL (Contribuigio Social sobre o Lucro Liquido), COFINS (Contribuigdo para o
Financiamento da Seguridade Social) e quaisquer outros impostos que venham a incidir sobte a
remuneracio do Agente Fiducidrio, incliindo o Imposto de Renda, nas aliquotas vigentes nas datas
de cada pagamento.

8.6.4. Bm caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, os débitos em atraso ficardo
sujeitos 2 multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do débito, bem como a juros
moratotios de 1% (um por cento) ao més, ficando o valor do débito em atraso sujeito a atualizagdo
monetiria pelo IGP-M, incidente desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento,
calculado pro rata die.

8.6.5. A remuneracio serd devida mesmo apds a Data de Vencimento das Debéntures, caso o
Agente Fiducidrio ainda esteja atuando na cobranga de inadimpléncias ndo sanadas pela Emissora ¢
nio inclui o pagamento de honordrios a terceiros especialistas, tais como auditores independentes,
advogados, consultores financeiros, entre outtos.

8.6.6. Eventuais obrigagdes adicionais a0 Agente Tiducidtio ou alteragio nas caractetisticas da
Fmissio facultardio ao Agente Fiduciirio a revisio dos honoririos acima dispostos.

8.6.7. O Agente Fiducidrio nio emitird qualquer tipo de opiniio ou fard qualquer juizo sobre 2
otientacio acctca de qualquer fato da Emissio que seja de competéncia de defini¢io pelos
Debenturistas, comprometendo-se tdo-somente a agir em conformidade com as instrugdes que The
forem transmitidas pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente Fiducidrio ndo possui qualquer
responsabilidade sobte o resultado ou sobte os efeitos jutidicos decorrentes do estrito cumprimento
das orientacdes dos Debentutistas 2 ele transmitidas confor 1e}euﬁdas pelos Debenturistas ¢
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reproduzidas perante a Emissora, independentemente de eventuais prejuizos que venham a sex
causados em decotréncia disto aos Debenturistas ou 4 Emissora. A atuagio do Agente Fiduciario
limita-se a0 escopo da Instrugio CVM 28 e dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por Agdes,
estando este isento, sob qualquet forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que ndo
tenha decostido da legislagdo aplicavel,

8.6.8. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiducidrio, o Agente Fiducidto assumird que
os documentos originais ou c6pias autenticadas de documentos encaminhados pela Emissora ou por
terceiros a seu pedido nio foram objeto de fraude ou adulteragio. Nio sera ainda, sob qualquer
hip6tese, responsivel pela elaboragio de documentos societitios da Emissora, que permanecerdo
sob obtigagio legal ¢ regulamentar da Emissora elabori-los, nos termos da legislagio aplicivel.

8.6.9. Os atos ou manifestacdes pot patte do Agente Fiducidrio, que ctiarem responsabilidade para
os Debenturistas e/ou exonerarem terceitos de obrigagdes para com eles, bem como aqueles
relacionados ao devido cumptimento das obrigagbes assumidas neste instrumento, somente serdo
vilidos quando previamente assim deliberado pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral.

8.6.10. No caso de inadimplemento no pagamento das debéntures ou de reestruturagio das
condices das debéntures apds a emissio ou da participagio em reunides ou conferéncias telefonicas,
bem como atendimento a solicitagdes extraordinatias, setfio devidas o Agente Fiduciatio,
adicionalmente, o valor de R$ 500,00 pot hora-homem de trabalho dedicado tais fato bem como 4 (i)
execucio das garantias, (i) compatecimento em reunides formais com a Emissora e/ou com
Debenturistas; (i) implementagio das consequentes decisdes tomadas em tais eventos; e (iv)
eventuais setvicos de controle das distribui¢des de luctos da emissora ou da controlada, pagas 5
{cinco) dias apds comprovagio da entrega, pelo Agente Fiducidrio, de "relatério de horas” 2
Emissora. Eatende-se por reestruturagio das debéntutes os eventos relacionados a alteragio (i) das
garantias, (ii) prazos de pagamento e (ili) condigdes relacionadas ao vencimento antecipado.

8.6.11. No caso de celebragio de aditamentos a Esctitura de Emissiio, serd cobrado, adicionalmente,
o valor de R$ 500,00 por hora-homem de trabalho dedicado a tais alteragdes e/ou servigos e/ou
horas despendidas em teunides externas ao esctitério do Agente Fiduciario.

8.7. Despesas

8.7.1. A Emissora ressarcita o Agente Fiducidrio de todas as despesas razodveis e usuais que tenha
comptrovadamente incorrido para proteger os diteitos e interesses dos Debentutistas ou para realizar
seus créditos, desde que as despesas tenham sido, sempre que possivel previamente aprovadas pela
Emissota, as quais serdo consideradas aprovadas caso a Emissora ndo se manifeste no prazo de 5
{cinco) Dias Uteis contados da data de recebimento da respectiva solicitagio pelo Agente Fiducidrio.

8.7.2. O ressarcimento a que se tefere esta Clausula serd efetuado em 10 (dez) Dias Uteis apés a
realizagio da respectiva prestagio de contas 4 Emissota.

8.7.3. As remuncracdes ndo incluem as despesas com viagens, estadias, transporte e publicagio
necessatias ao exercicio da fungio do Agente Fiduciario, durante ou i




setem cobettas pela Fmissora, sempre que possivel, apds prévia aprovagio. Nio estdo incluidas
igualmente, e serio atcadas pela Emissora, despesas com especialistas e assessotia legal a0 Agente
Fiduci4rio em caso de inadimplemento da Emissora.

8.7.4. No caso de inadimplemento da Emissota, todas as despesas em que o Agente Fiducidtio
venha a incotrer para resguardar os intetesses dos Debenturistas deverdo ser, sempre que possivel,
previamente aprovadas ¢ adiantadas pelos Debenturistas e, posteriormente, conforme previsto em
lei, tressarcidas pela Emissora, desde que devidamente comprovadas. Tais despesas a serem
adiantadas pelos Debenturistas incluem também os gastos com honoritios advocaticios, inclusive de
terceiros, depdsitos, indenizagBes, custas ¢ taxas judicidrias de agBes propostas pelo Agente
Fiducidtio, ou decorrente de acies intentadas contra ele no exercicio de sua fungio, ou ainda que lhe
causem prejuizos ou riscos financciros, desde que relacionadas 4 solugio da inadimpléncia, enquanto
representante dos Debenturistas. As eventuais despesas, depésitos e custas judiciais decorrentes da
sncumbéncia em agdes judiciais setio igualmente suportados pelos Debentutistas, bem como 2
temunetracio e as despesas tcembolsiveis do Agente Fiducidrio, na hipdtese de a Emissora
permanccet em inadimpléncia com relagio a0 pagamento destas por um petiodo superior a 30
(trinta) dias, podendo o Agente Fiducidrio solicitar garantia prévia dos Debenturistas para cobettuta
do risco da sucumbeéncia,

8.7.4.1. As eventuais despesas, depésitos e custas judiciais, bem como indenizagdes, decorrentes de
acbes intentadas contra o Agente Fiducidrio decotrente do exercicio de sua fungio ou da sua atuagio
em defesa da estrutura da opetagio, serdo igualmente suportadas pelos Debenturistas. Tais despesas
incluem honoririos advocaticios para defesa do Agente Fiducidrio e deverdo ser igualmente
adiantadas pelos Debenturistas e ressarcidas pela Emissora.

8.7.5. As despesas a que se referc esta Cliusula 8.7 compreendetdo, inclusive, aquelas incorridas
commn:

(2) publicagio de relatérios, avisos e notificagdes, conforme previsto nesta Escrituta, ¢ ontras
que vierem a ser exigidas por regulamentos aplicéveis;

(b) extra¢io de certidBes;
(¢) ligagdes telefonicas;

(d) locomogdes entre Estados da Federagdo ¢ respectivas hospedagens, quando necessatias 20
desempenho das fungGes; e

(c) eventuais levantamentos adicionais ¢ especiais ou periciais que vierem a ser imprescindiveis,
se ocorreremn omissdes e/ou obscuridades nas informagdes pertinentes aos estritos intcresses
dos Debentutistas.

8.7.6. O Agente Fiducidtio, no entanto, fica desde ji ciente ¢ concorda com o tisco de nfio ter as
despesas previstas nas Clausulas 8.73 e 8.7.4 acima reembolsadas pelg Fmissora, conforme o caso,
caso tenham sido realizadas em discordancia com (i) critérios d¢ boni\senso e razoabilidade




geralmente aceitos em relagdes comerciais do género ou (if) a funcio fiduciiria que lhe é inerente.

CLAUSULA IX
ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

As assembleias gerais de Debenturistas (“Assemblcias Getais de Debenturistas” ou, individualmente,
“Assembleia Geral de Debenturistas”) aplicar-se-4 o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por
Acdes.

9.1. Convocagio

9.1.1. As Assembleias Gerais de Debenturistas poderdo ser convocadas pelo Agente Fiduciasio,
pela Emissora, por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntutes
e¢m Circulagio, ou pela CVM. Para deliberagdes em Assembleias Gerais das quais deverdio participat
todos os Debenturistas, nos termos desta Hsctitura e da regulamentacio aplicavel, a convocagio
poderd ser feita por Debentutistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das
Déebéntures em Circulacio.

9.1.2. A convocagio das Assembleias Gerais de Debenturistas se dard mediante antncio publicado
pelo menos 3 (ttés) vezes nos jornais indicados na Cléusula 4,11 acima, tespeitadas outras regras
relacionadas a publicagio de anincio de convocacio de assembleias gerais constantes da Lei das
Sociedades por Agdes, da regulamentagio aplicivel ¢ desta Bscritura.

9.13. As Assembleias Gerais de Debenturistas deverfio ser realizadas em prazo minimo de 15
(quinze) dias contados da data da primeira publicagio da convocagio. Qualquer Assembleia Geral de
Debenturistas em segunda convocagio somente poderi ser tealizada em, no minimo, 8 (vito) dias
apds a data da publicagio do novo edital de convocacio.

9.14. Independente das formalidades previstas na legislacio aplicdvel e nesta Escritura, setd
considerada regular a Assembleia Geral de Debenturistas a que comparecerem os titulares de todas
as Debéntures em Circulagio, conforme o caso.

9.15. As deliberagbes tomadas pelos Debenturistas, no dmbito de sua competéncia legal,
observados os guora estabelecidos nesta Hscritura, serfio existentes, validas e eficazes perante a
Emissora e obtigario a todos os titulares das Debéntutes em Circulagio, independentemente de
terem compatecido s Assembleias Gerais de Debentutistas respectivas ou do voto proferido nessas
Assembleias Gerals de Debentuzistas.

9.2, Quorum de Instalagio
9.21.  A(s) Assembleia(s) Geral(is) de Debentutistas se instalari(ao), em primeira convocagio, com

a presenca de Debenturistas que representem, no minimo, 2/3 (ddis tergos) das Debéntures em
Circulagio €, em segunda convocagio, com qualquer quorum,
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9.2.2. Vara efeito da constituicio de todos ¢ quaisquer dos guora de instalagio e/ou deliberacio da
Assembleia Geral de Debenturistas previstos nesta Escritura, considera-se “Debéntures em
Circulacio” todas as Debéntures subscritas e integralizadas, excluidas aquelas mantidas em tesouratia
pela Emissora ¢ as de titularidade de empresas coligadas 4 Emissora, controladotas {ou grupo de
controle) ou administradores da Emissora ou de controladoras da Emissora (ou grupo de controle),
incluindo, mas nio se limitando, pessoas direta ou indiretamente relacionadas a qualquer das pessoas
anteriormente mencionadas, tais como, cbnjuge, companheiro, ascendentes, descendentes ou
colateral até o segundo grau.

9.3. Mesa Diretora

93.1. A presidéncia e secretaria das Assembleias Gerais de Debenturistas caberfio aos
representantes do Agente Fiducidrio, ou aos representantes eleitos pelos Debenturistas presentes ou
Aqueles que forem designados pela CVM.

94. Quorum de Deliberagio

9.4.1. Nas deliberacSes das Assembleias Gerais de Debentutistas, a cada Debénture em Circulagio
caberd um voto, adimitida a constituigio de mandatario, Debenturista ou ndo. Observado o disposto
na Clausula 9.4.2 abaixo, qualquer alteracio nas clusulas ou condigbes previstas nesta Escrituta
deverfio ser aprovadas por Debenturistas que representem, pelo menos, 75% (setenta e cinco por
cento) das Debéntures em Circulagio.

9.4.2. Salvo disposto dc outra forma nesta Hsctitura, as alteragOes relativas as cavacteristicas das
Debéntures, conforme venham a set propostas pela Emissora, que impliquem em alteragio: (i) da
Remunetacio das Debéntures, (i) das Datas de Pagamento da Remuneragio, (ji)) da Data de
Vencimento das Debéntures, (iv) dos valores, montantes e datas de amortizagio do principal das
Debéntures, (v) dos Eventos de Inadimplemento, e/ou (vi) dos guora de deliberagiio e dos termos ¢
condigdes previstos nesta Clausula TX dependetio da aprovagio, scja em primeira convocagio da
Assembleia Geral de Debenturistas, seja em qualquer outra subsequente, por Debenturistas que
tepresentem, pelo menos, 90% (noventa por cento) das Debéntures em Citculagio.

9.5.  Serd facultada a presenca dos representantes legais da Emissora nas Assembleias Getais de
Debentusistas, sendo certo que os Debentutistas poderio discutit ¢ deliberar sem a presenga destes,
caso desejarein.
9.6. O Agente Piducidrio deverd comparecer s Assembleias Gerais de Debentutistas ¢ prestar aos
Debenturistas as informagdes que lhe forem solicitadas.
CLAUSULA X
DECLARAGCOES E GARANTIAS DA EMISSORA

10.1. A Emissora declara ¢ garante ac Agente Fiducidtio, na data da assinatura desta Esctitura, que:
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é sociedade pot a¢des devidamente organizada, constituida ¢ existente sob a forma de
companhia fechada, de acordo com as leis da Repiblica Federativa do Brasil, bem
como estd devidamente autorizada a desempenhar as atividades descritas em seu objeto
social;

esta devidamente autotizada a celebrar esta Tiseritura, a emitir as Debéntures e 2
cumprit com todas as obrigaches nestes previstas, tendo sido satisfeitos todos os
requisitos legais e estatutirios e obtidas todas as autorizagdes necessarias para tanto;

os representantes legais que assinam esta Escritura tém podetes estatutirios e/ou
delegados para assumir, em seu nome, as obrigacBes ora estabelecidas e, sendo
mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos
mandatos em pleno vigor e efeito;

a celebragio desta Fscritura, a emissio das Debéntures e o cumprimento das
obrigacdes previstas em tais instrumentos ndo infringem qualquer disposi¢io legal,
contrato ou instrumento do qual a Emissora ¢/ou de quaisquer de suas controladas
sejam patte, nem ird resultar em: (f) vencimento antecipado de qualquer obrigagio
estabelecida em qualquer desses contratos ou instrumentos; (i} ctiagio de qualquer
&nus ou gravame sobre qualquer ativo ou bem da Emissora, exceto por aqueles ja
existentes na ptresente data; ou (i) rescisio de qualquer desses contratos ou
instrumentos;

esta Hscritura e as obrigagdes aqui previstas constituem, e cada documento a ser
entregue nos termos da presente Escritura constituird, obrigagdes legalmente validas e
vinculantes da Fimissota, exigiveis de acordo com os seus termos e condigdes, com
forca de titulo executivo extrajudicial nos termos do artigo 585 do Codigo de Processo
Civil;

a Emissota estd cumptindo os contratos, as leis, regulamentos, normas administrativas
e determinagdes dos Otgios governamentais, autarquias ou tribunais, apliciveis a
condugio de seus negdcios e/ou das controladas, exceto por aqueles questionados de
boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial;

nio hi qualquer agio judicial, processo administrativo ou arbitral, inqaérito ou outro
tipo de investigagio governamental que possa vir a afetar de forma material a
capacidade da Emissora de cumprir com suas obtigacdes previstas nesta Hscritura,
exceto pot aquelas questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ ou judicial;

nio tem qualquet ligagio com o Agente Fiducidrio, que o impega de exercet,
plenamente, suas fungdes com relagio 4 Emissio;

nio tem conhecimento de fato que impe¢a o Agente Fiducidrio de exercer, plenamente,
suas fungdes, nos termos da Lei das Sociedades por Agdes, e demais normas aplicaveis,
inclusive regulamentares;
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nenhum registro, consentimento, autorizagdo, aprovagio, licenga, ordem de, ou
qualificagiio junto a qualquer autoridade governamental ou digio regulatério € exigido
para o cumptimento pela Emissora de suas obrigagdes nos termos da presente
Esctitura ou das Debéntures, ou para a realizacio da Emissio exceto (i) pelo registro
das Debéntures junto a0 MDA e ao Cetip21, as quais estario em pleno vigor ¢ efeito
na data de liquidagio, (i) pelo arquivamento, na JUCESP, e pela publicagdo, nos
termos da T.ei das Sociedades por A¢des, das atas dos atos societarios da Emissora que
aprovaram a Emissdo e a Oferta Restrita; e (iii) pela inscri¢iio desta Escritura e de seus
aditamentos perante a JUCESP;

os balancos patrimoniais da Emissora auditados e datados de 31 de dezembro de 2012,
em conjunto com as coirespondentes demonstragdes de resultado da Emissora
apresentam de maneira adequada a situagiio financeira da Emissora na aludida data e os
resultados operacionais da Emissora referentes ao petiodo encerrado em tal data. Tais
informagbes financeiras foram elaboradas de acordo com os principios contabeis
geralmente aceitos no Brasil ¢ com as normas internacionais de relatério financeiro
({FRS) emitido pelo Infermational Accouting Standards Board (LASB), que foram aplicados
de maneira consistente no perfodo envolvido, e desde a data das demonstragdes
financeiras, nio houve nenhum Efeito Adverso Relevante na situaciio financeira e nos
resultados operacionais em questio, nfo houve qualquer operagio material relevante
envolvendo a Emissora fora do curso normal de seus negécios, que scja relevante para
a Emissora ¢ ndo houve qualquer aumento substancial do endividamento da Emissora;

a Emissora tem todas as autotiza¢Ges, permissoes, alvaras ¢ Heengas exigidas pelas
autoridades federais, estaduais e municipais pata o exercicio de suas atividades, sendo
que até a presente data a Emissora ndo foi notificada acerca da revogacio de qualquer
delas ou da existéncia de processo administrativo que tenha por objeto a revogagio,
suspensio ou cancelamento de qualquer delas, exceto pata as quais 2 Emissora possua
provimento jurisdicional vigente autorizando sua atuagio sem as referidas licengas ou
se nos casos em que tais licengas estejam em processo legal de obtengiio {desde que a
Emissora esteja de posse do respectivo pedido de autorizagio ou licenga) ou de
tenovagao;

a Emissora preparou e entregou todas as declaragdes de tributos, relatérios e outras
informagoes que devemn ser apresentadas, ou receberam dilagio dos prazos para
apresentacio destas declaragBes; todas as taxas, impostos e demais tributos e encargos
governamentais devidos de qualquer forma pela Emissora, por suas controladas, ou,
ainda, impostas a ela ou a quaisquer de seus bens, direitos, propriedades ou ativos, ou
telativo aos seus negdcios, resultados e lucros foram integralmente pagos quando
devidos, exceto os tributos ou encatgos que estio sendo contestados de boa £€ e por
meio de procedimentos apropriados, iniciados e conduzidos com diligéncia ¢ em
relagiio a0s quais existem reservas ou outras provisdes apropriadas;




(n) mantém os seus bens adequadamente segurados, conforime razoavelmente esperado e
de acordo com as praticas correntes de mercado;

(0) os documentos e informagdes fornecidos ao Agente Fiducidrio sdo cotretos e estio
atualizados até a data em que foram fornecidos e incluem os documentos e
informagdes para a tomada de decisiio de investimento sobte 2 Emissora;

(p) tem plena ciéncia ¢ concorda integralmente com a forma de divulgagio e apuragio da
Taxa DI, divulgada pela CETIP, inclusive acerca da forma de calculo da Remuneragio
das Debéntures, a qual foi acordada por livte vontade da Emissora, em observincia ao
principio da boa-f¢;

(q) tem plena ciéncia de que, nos termos do artigo 9° da Instragio CVM 476, ndo poderd
realizar outra oferta piblica de debéntures da mesma espécie de sua emisséio dentro do
prazo de 4 (quatro) meses contados da data do encerramento da oferta, a menos que a
nova ofetta seja submetida a registro na CVM;

()  aforma de cilculo da Remuneragio das Debéntures foi acordada por sua livre vontade,
entre a Emissora e os Coordenadores, em obsetvancia ao principio da boa-fé;

(s) ndo existe nenhum inadimplemento ¢ nenhum evento de conhecimento da Emissora
que, mediante notificagio, decurso de prazo ou ambos, possa constituit o nio-
cumptimento e a ndo-observincia devidos com telagiio a qualquer termo, avenga ou
dispesigio de qualquer contrato, instrumento ou documento do qual a Emissora scja
parte ou pelo qual ela ou qualquer de seus bens estejam obrigados; e

()  cumprird com todas as obrigacfes constantes desta Escritura.

CLAUSULA XI
DISPOSICOES GERAIS

11.1. Comunicagdes

11.1.1 As comunicagdes a serem enviadas por qualquer das Partes nos termos desta Escritura
deverfio ser encaminhadas para os sepuintes endercgos:

Para a Emissora:

ACECO TIS.A,

Avenida Armando Andrade, n® 529, patte A - Pargue Santos Dumont
06754210 — Tabodo da Setra, SP

At.: 8¢, Euarico Carvalho

Tel: (11) 2164-7106

F-mail: Burico.carvalho@acecot.com.br

.




Para o Agente Fiduciério:

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Avenida das Américas, 500, bloco 13, grupo 205, Condominio Downtown, Batra da Tijuca, Rio de
Janeiro, R]

22640-100At.: Sr. Gustavo Dezouzatt /Monique Garcia

Tel.: (21) 3514-0000

Fax: (21) 3514-0099

E-mail: gustavo.dezouzart@oliveiratrust.com.br / ger3.agente(@oliveiratrust.com.br

Para o Banco Liquidante:

I'TAU UNIBANCO S.A.

Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, n® 100 ‘Torre Ttatsa
CEP: 04344-902, S3o Paulo - SP

At.: Sr. Luiz Petito

Tel. (11) 2797-4431

Fax. (11) 2797-3140

E-mail: luiz.petito@itau-unibanco.com.br

Para o Escriturador Mandatario:

I'TAU CORRETORA DE VALORES S.A.
Avenida Brigadeiro Fatia Lima, n® 3.400 10° andar
CEP: 04538-132, 830 Paulo - SP

At Sra. Luiz Petito

Tel. (11) 2797-4431

Fax, (11) 2797-3140

E-mail: luiz.petito@itau-unibanco.com.br

Pata a CETIP:

CETIP S.A. - MERCADOS ORGANIZADOS
Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1.663 - 4° andar
01452-001, Sio Paulo, SP

At Geréncia de Valores Mobiliarios

Telefone: (11) 3111-1596

Fax: (11) 3111-1564

E-mail: gr.debentures@cetip.com.br

11.1.2. As comunicacdes serdo consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com
“aviso de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Corretos, por fax ou pot telegrama nos
enderccos acima. As comunicacdes feitas por fac-simile ou correio eletrbnico serdo consideradas
recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado por meio de indicativo
{tecibo emitido pela méquina utilizada pelo remetente). A mudanga de qualquer dos enderegos
" devers ser comunicada 4s demais Partes pela Parte que tiver seu enderego alterado. Fventuais




prejuizos decotrentes da ndo comunicagio quanto 4 alteragio de enderego serdo arcados pela Patte
inadimplente, exceto sc de outra forma previsto nesta Escritura.

11.2. Rendincia

11.2.1. Nio se presume a rendncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Hsctitura, desta
forma, nenhum atraso, omissic ou liberalidade no exercicio de qualquer diteito, faculdade ou
remédio que caiba & Emissora, a0 Agente Fiducidtio ¢/ou aos Debenturistas em razdo de qualquet
inadimplemento prejudicard tais direitos, faculdades ou remédios, ou serd interpretado como
constituindo uma rendncia a0s mesmos ou concordincia com tal inadimplemento, nem constituird
novacio ou modificagio de quaisquer outras obtigagdes assumidas pelas Partes nesta Escrituta ou
precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

11.3. Despesas

11.3.1. Todas e quaisquer despesas incotridas com a Emissio ¢ a2 Oferta Restrita ou com a execugio
de valores devidos nos termos desta Esctitura incluindo publicag8es, inscrigbes, registros,
avetbacbes, contratagio do Agente Fiducidtio ¢ dos prestadores de servigos e quaisquer outtos
custos relacionados as Debéntutes, serfo de responsabilidade exclusiva da Emissora, nos termos
desta Escritura.

114, ‘Titulo Executivo Judicial ¢ Execugio Especifica

11.4.1. Esta Bscritura ¢ as Debéntures constimem titulos executivos extrajudiciais nos termos do
artigo 585, incisos I e 11, da Lei n° 5.869, de 11 de janeiro de 1973, conforme alterada (“Codigo de
Processo Civil”), reconhecendo as pattes desde ji que, independentemente de quaisquer outras
medidas cabiveis, as obrigaces assumidas nos termos desta Hscritura compottamn execugio
especifica, submetendo-se As disposices dos attigos 461, 632 e segnintes do Cédigo de Processo
Civil, sem prejuizo do diteito de declarar o vencimento antecipado das Debéntures nos termos desta
Escritura.

11.5. Aditamentos

11.5.1. Quaisquer aditamentos a esta Escritura deveriio ser formalizados pot esctito, com assinatura
da Emissora e do Agente Fiducidrio e inscritos na JUCESP.

11.6. Outras Disposi¢des

11.6.1. Esta Hscritura é celebrada em catdter irrevogavel e itretrativel, obrigando as Partes e seus
sucessores, a qualquer titulo.

11.6.2. Caso ocorra qualquer Fvento de Reotganizagio envolvendo a Emissora, desde ji garante ao
Agente Fiducidrio, na qualidade de representante dos Debenturistas, que as obrigagdes assumidas
pela Emissora no ambito da presente Esctitura serdo assumidas pela sociedade que a suceder.




11.6.3. A invalidagio ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das clausulas desta Hscritura
nio afetara as demais, que petmanecerio sempre vilidas e eficazes até o cumprimento, pelas Partes,
de todas as suas obrigacdes aqui previstas. Ocorrendo a declaragio de invalidagdo ou nulidade de
qualquer clausula desta Hscritura, as Partes desde ji se comprometem a negociar, 1o menor prazo
possivel, em substituigio A clausula declarada invalida ou nula, a inclusio, nesta Escritura, de tetmos
e condigdes validos que reflitam os termos ¢ condi¢des da clausula invalidada ou nula, observados a
intencio ¢ o objetivo das Pattes quando da negociagio da clausula invalidada ou nula e o contexto
em que se insere,

11.6.4. As Partes declaram, miitua e exptessamente, que esta Hscritura foi celebrada tespeitando-se
os piincipios de probidade e de boa-fé, por livre, consciente ¢ firme manifestagio de vontade das

Pattes e em petfeita relacio de equidade.

11.6.5. Os ptazos estabelecidos nesta Fscritura serdo computados de acordo com o disposto no
artigo 132 do Cédigo Civil, sendo excluido o dia de inicio e incluido o do vencimento.

11.7. Lei Aplicdvel

11.7.1. Hsta Hscritura é regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

11.8. Foro

11.8.1. As Partes elegem o foro da Comatca da capital do Estado de Sio Paulo, com rentincia

expressa de qualquer outro, por mais privilegiado, como competente para ditimir quaisquer
controvérsias decotrentes desta Escritura.

Estando assim, as Pattes, certas e ajustadas, firmam esta Escritura em 6 (seis) vias de igual teor e
forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também 2 assinam.

Sio Paulo, 5 de novembro de 2013,

(O RESTANTE DA PAGINA FOI INTENCIONAILMENTE DEIXADO EM BRANCO)




(Pepina de assinatnras 1/2 do Instrumento Particular de Escritura da Primeira Emissio de Debéntures Simples,
Néo Conversiveis em Agbes, da Espécie Quirografiria, em Série Unica, para Distribuigao Piiblica, com Esforgos
Restritos de Colocagio, da Aceco TI S.A.)
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(Pdgina de assinaturas 2/ 2 do Instrumento Particular de Escritura da Primeiva Epiissio de Debéntures Simples,
Nao Conpersiveis em Agdes, da Espécie Quirografiria, em Série Unica, para Distribuitiio Piiblica, com Esforgos
Restritos de Colocagio, da Aeeco TT 8. A.)

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBITIARIOS
b S.A.

Nome: fharce ;{ rakesht‘(ann de Andrade é{“:_/,. /
Cargo: Procarador AR Strva Regina Menezes
Procuradora
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