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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRIFURA DAII* &

SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM:*-A@OES, -EM: SERIE.UNICA, PARA
DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS, DA ESPECIE COM
GARANTIA REAL, DA ADHER INVESTIMENTOS S.A.

Pelo presente instrumento particular,

(i) ADHER INVESTIMENTOS S.A., sociedade anonima de capital fechado inscrita
no CNPJ/MF sob o n° 14.040.791/0001-98, com sede na Alameda Araguaia, 933, conjunto 92,
Alphaville, CEP 06455-000, na Cidade de Barueri, Estado de Sdo Paulo, neste ato representada
na forma do seu Estatuto Social (“Emissora™);

e, na qualidade de agente fiduciario e de representante dos debenturistas, atuando nos termos da
Lei n°® 6.404/76,

(i) GDC PARTNERS SERVICOS FIDUCIARIOS DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA. sociedade limitada com sede na Avenida
Ayrton Senna, 3.000, bloco 1, grupo 317, Barra da Tijuca, Cidade do Rio de Janeiro, Estado do
Rio de Janeiro, inscrita no CNPJ/MF sob o n°10.749.264/0001-04, na qualidade de
representante da comunhdo de titulares das Debéntures, representada neste ato na forma de seu
Estatuto Social (“Agente Fiduciario™);

sendo a Emissora e o Agente Fiduciario doravante denominados, em conjunto, como “Partes” e,
individualmente, como “Parte”;

e, ainda, na qualidade de garantidoras fiadoras solidarias,

(iii) ADHER MINERACAO LTDA., sociedade limitada inscrita no CNPJ/MF sob o
n° 10.176.677/0001-39, com sede na Avenida Rudolf Daferner, 400, bloco 02, sala
201/203/205/207, CEP 18085-005, na Cidade de Sorocaba, Estado de Sdo Paulo, neste ato
representada na forma do seu Contrato Social (“Adher Mineracéo™);

(iv) ADHERBRITA PRODUTOS E SERVICOS LTDA., sociedade limitada inscrita
no CNPJ/MF sob o n° 10.187.491/0001-85, com sede na Alameda Araguaia, 933, conjunto 94,
Alphaville, CEP 06455-000, na Cidade de Barueri, Estado de Sado Paulo, neste ato representada
na forma do seu Contrato Social (“Adherbrita”);

W) ADHERCAL PRODUTOS E SERVICOS LTDA., sociedade limitada inscrita
no CNPJ/MF sob o n° 10.390.025/0001-00, com sede na Alameda Araguaia, 933, conjunto 93,
Alphaville, CEP 06455-000, na Cidade de Barueri, Estado de Sdo Paulo, neste ato representada
na forma do seu Contrato Social (“Adhercal”);

(vi) ADHERMIXCONCRETO LTDA., sociedade limitada inscrita no CNPJ/MEF sob
o n® 10.853.400/0001-01, com sede na Avenida Manoel Pedro Pimentel, 585, Patio da CPTM,
CEP 06020-194, na Cidade de Osasco, Estado de Sdo Paulo, neste ato representada na forma do
seu Contrato Social (“Adhermix™);

(vii) ADHER EMPREENDIMENTOS LTDA., sociedade limitada inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 11.085.724/0001-00, com sede na Alameda Araguaia, 933, conjunto 91,
Alphaville, CEP 06455-000, na Cidade de Barueri, Estado dg-S80 Paulo, neste ato repres tada

na forma do seu Contrato Social (“Adher Empreendimentgg™);
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doravante denominadas, em conjunto, como “Fiadoras”;
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VEM as Partes, por esta € na melhor forma de direito, firmar o presente “INSTRUMENTO
PARTICULAR DE ESCRITURA DA 1*° EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO
CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA
COM ESFORCOS RESTRITOS, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL, DA ADHER
INVESTIMENTOS S.A.” (“Escritura™), em conformidade com os termos e condigdes a seguir.

CLAUSULA PRIMEIRA. DA AUTORIZACAO

Esta Escritura é celebrada com base em deliberagio tomada em Assembleia Geral
Extraordinaria de acionistas da Emissora (“AGE”) realizada em 03 de dezembro de 2012.

CLAUSULA SEGUNDA. DOS REQUISITOS

A 1* emissio de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, em série Unica, para
distribuigdo publica com esforgos restritos, da espécie com garantia real (“Emissdo”), sera
realizada com observancia dos seguintes requisitos, de acordo com o exigido pelo artigo 62 da
Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei n°® 6.404”), e pela Instrucdo
CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada (“ICVM 476”)

2.1. Arquivamento da AGE
A ata da AGE sera arquivada na Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo (“JUCESP”).

2.2, Publicaciio da Ata da AGE
A ata da AGE ser4 publicada (i) no Diario Oficial Empresarial do Estado de Séo Paulo; e (ii) no

jornal Empresas e Negocios de Sdo Paulo.

2.3. Inscriciio da Escritura e de Eventuais Aditamentos

Esta Escritura e seus eventuais aditamentos sero inscritos na JUCESP, conforme disposto no
artigo 62 da Lei n® 6.404.

2.4. Registro na CVM e na ANBIMA

24.1. A presente Emissdo esta automaticamente dispensada de registro de distribui¢do na

CVM, nos termos do artigo 6° da ICVM 476, por se tratar de oferta publica de valores
mobiliarios com esforgos restritos de distribuigéo.

2.4.2. Nos termos do artigo 25, § 1° do “Cddigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores
Praticas para as Ofertas Plblicas de Distribui¢do e Aquisi¢do de Valores Mobilidrios”, a
presente Emissdo estd automaticamente dispensada de registro na ANBIMA — Associagdo
Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”™).

2.5. Registro na CETIP
2.5.1. As Debéntures serdo registradas para distribuigdo no mercado primario

enegociagdo no mercado secundario no MDA — Médulo de Distribuigdo de Ativos (“MRA”), e
no CETIP21 - Titulos e Valores Mobiliarios (“CET Z), respectivamente, - ambos
administrados e operacionalizados pela CETIP S.A. — MercddogPrianizados (“CETIP”), seifdo a(
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as distribui¢Ges e as negociagbes liquidadas'Eﬁr:lan:ceirarilergé.ﬁ as Debéntutes custodiadas

eletronicamente na CETIP. eeeee’ *ee® 2 eee’es’
2.5.2. Nio obstante o descrito no item 2.5.1 acima, as Debéntures somente poderdo ser

negociadas em mercado secundario depois de decorridos 90 (noventa) dias de sua subscri¢do ou
aquisi¢do pelo investidor, conforme disposto nos artigos 13 e 15 da ICVM 476, desde que a
Emissora esteja em dia com o cumprimento das obrigagdes previstas no artigo 17 da referida
Instrugio.

2.6. Constituicio das Garantias Reais
2.6.1. As garantias descritas no item 4.7 abaixo foram aprovadas pela AGE realizada em

03.12.2012 e serdo plenamente constituidas, as expensas da Emissora, mediante o registro dos
respectivos documentos aplicaveis no Cartdrio de Registro de Titulos e Documentos competente
(“Documentos de Garantia™) € no Livro de Registro de A¢des da Emissora, conforme aplicavel,
previamente a subscrigdo e integralizagdo das Debéntures.

2.7. Banco Liquidante e Escriturador Mandatario

2.7.1. A institui¢do prestadora dos servigos de banco liquidante das Debéntures € o Ital
Unibanco S.A. (“Banco Liquidante”) e a institui¢do prestadora de servigo de escrituragdo das
Debéntures € a Itat Corretora de Valores S.A. (“Escriturador Mandatario™).

CLAUSULA TERCEIRA. DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO

3.1. Objeto Social da Emissora
De acordo com o artigo 4° de seu Estatuto Social, a Emissora tem por objeto social: (a) a

participagdo societaria em outras sociedades; (b) a associagdo em negocios e empreendimentos
com terceiros; e (¢) a intermediagdo de negocios.

3.2, Emissiio e Séries
A presente Escritura constitui a 17 (primeira) emissdo de debéntures da Emissora, a ser realizada
em uma unica série (“Debéntures™).

3.3. YValor da Emisséio
A presente Emissdo terd o valor total de até R$ 75.500.000,00 (setenta e cinco milhdes e
quinhentos mil reais), na Data de Emiss&o (“Valor Total da Emissio”).

3.4. Destinacio dos Recursos
Os recursos captados pela Emissora em decorréncia da presente Emissdo serdo utilizados para

(i) reforgo do capital de giro da Emissora e de empresas do seu grupo econdmico ¢ alteragdo do
perfil de endividamento; (ii) expansdo da capacidade produtiva das empresas do grupo
Emissora, incluindo suas coligadas e/ou suas subsidiarias, por meio de investimento em
pesquisa, compra de bens mdveis, imdveis e/ou semoventes, tangiveis e/ou intangiveis; (iii)
concessdo de mutuo e/ou financiamentos as empresas do grupo da Emissora, incluindo suas
coligadas e/ou subsidiarias, que igualmente utilizarfio tais recursos para os fins indicados nos

itens (i) e (ii) acima. @ ﬂ
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3.4.1. Liberacio de Recursos sl T s TN
3.4.1.1. Os recursos provenientes da integralizagdo das Debéntures deverdo ser depositados

na Conta de Deposito (conforme definida a seguir) pelo Coordenador Lider ¢ nela permanecer
bloqueados até a sua liberagio, pelo Agente Fiduciario, desde que as garantias conferidas pela
Emissora, nos termos do item 4.7, atinjam 120% (cento e vinte por cento) do Valor Nominal
Unitario Atualizado das Debéntures devidamente acrescido da Remuneragdo respectiva
(“Percentual Minimo de Garantia™).

3.4.1.2. A liberagdo dos recursos da Conta de Depdsito para uma conta de livre
movimentagdo da Emissora somente podera ocorrer apds solicitagdo escrita da Emissora neste
sentido, e desde que estejam cumpridas, na respectiva data de liberagdo, as seguintes condigdes:

a) comprovagdo ao Agente Fiduciario, mediante apresentagdo de documentos, de
protocolo ou registro de Garantias, conforme o caso, pela Emissora, em montante equivalente ao
Percentual Minimo da Garantia;

b) manuten¢io de saldo minimo na Conta de Depdsito equivalente as 2 (duas)
proximas parcelas de juros remuneratdrios vincendas a partir do 13° més da integralizagéo das
debentures;

c) nenhum Evento de Vencimento Antecipado tenha ocorrido ou, caso tenha
ocorrido, tenha sido plenamente sanado;

d) recebimento, pelos Debenturistas, de declaragéo da Emissora atestando que, até a
data do pedido da Liberagdo dos Recursos, (i) estd adimplente com suas obrigagdes assumidas
nesta Escritura; (ii) ndo ocorreu qualquer das hipéteses de vencimento antecipado descritas na
Clausula Quinta desta Escritura; (iii) ndo ocorreu Impacto Adverso Relevante na Emissora e/ou
nas Fiadoras; e (iv) suas declaragdes e garantias constantes desta Escritura permanecem validas,
completas, corretas e regulares; e

e) declaragdo de que as Garantias anteriormente constituidas permanecem vélidas,
vigentes e eficazes, conforme previstas no item 4.7 nesta Escritura.

3.4.1.3. E expressamente vedado ao Agente Fiducidrio proceder a qualquer Liberagdo dos
Recursos sem o atendimento do disposto neste item 3.4.1.

3.5. Colocacio e Procedimento de Distribuicio
3.5.1. As Debéntures serdo distribuidas mediante realizagdo de oferta publica com

esforgos restritos, nos termos do disposto na ICVM 476, sob o regime de melhores esforgos da
totalidade das Debéntures, cuja intermediagdo sera realizada pela NSG POSITIVA
CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A. (“Coordenador
Lider”). Para tanto, o Coordenador Lider podera procurar, no maéaximo, 50 (cinquenta)
investidores qualificados, nos termos do artigo 4° da ICVM 476, sendo possivel a subscrigdo ou
aquisico das Debéntures por, no méaximo, 20 (vinte) de tais investidores qualificados. As
Debéntures serdo distribuidas pelo Coordenador Lider em regime de melhores esforgos de
colocagéo.

3.5.2. Sem prejuizo do disposto da ICVM 476, a Emissora obriga-se a: (i) ndo contatar
ou fornecer informagdes acerca da oferta de Debéntures a qualquer investidor, exceto se

previamente acordado com o Coordenador Lider; e ormar ao Coordenador Lider até o
{ 3
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util imediatamente subsequente a ocorréncia d'o contato que rkéeba de pOtenCJa‘l investidor que

venha a manifestar seu interesse na oferta de Dd)éhm‘res ‘.’ e R
3.6. Registro das Debéntures
3.6.1. A titularidade das Debéntures sera comprovada por extrato a ser emitido pela Itai

Corretora de Valores S.A., que sera a instituicdo responsavel pela escrituragio das Debéntures
(“Escriturador Mandatario™).

3.7. Classificacio de Risco

A Emissora devera providenciar, as suas custas, o relatorio definitivo de classificagdo de risco
das Debéntures com Agéncia Classificadora de Riscos de primeira linha em até 120 (cento e
vinte dias) contados da Data de Emiss&o.

CLAUSULA QUARTA. DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1. Caracteristicas Basicas

4.1.1. Quantidade de Debéntures. Serdo emitidas até 7.550 (sete mil quinhentas e
cinquenta) Debéntures.

4.1.2. Valor Nominal Unitério. O valor nominal unitario (“Valor Nominal Unitario”) de
cada Debénture serd de R$ 10.000,00 (dez mil reais), na Data de Emisséo.

4.1.3. Data de Emissfio. Para todos os fins e efeitos de direito, a data de emissfo das
Debéntures é 15 de abril de 2013 (“Data de Emissio™).

4.1.4. Prazo ¢ Data de Vencimento. O prazo de vencimento das Debéntures serd de 60
(sessenta) meses contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 15 de abril de 2018,
sem prejuizo de ter seu vencimento declarado antecipadamente conforme disposto na Clausula
Cinco. Na respectiva Data de Vencimento, a Emissora obriga-se a proceder a liquidagéo integral
das Debéntures que ainda estiverem em circulagdo, pelo seu Valor Nominal Unitario
Atualizado, acrescido da Remuneragio devida, nos termos desta Escritura.

4.1.5. Forma. As Debéntures serdo nominativas, escriturais, sem a emissdo de
certificados ou cautelas, sendo o Escriturador Mandatario responsavel pela escrituragdo das
Debéntures.

4.1.6. Comprovagio de Titularidade das Debéntures. Para todos os fins de direito, a
titularidade das Debéntures sera comprovada pelo extrato dos depdsitos realizados pelo
Escriturador Mandatario. Adicionalmente, sera reconhecido como comprovante de titularidade
das Debéntures o extrato expedido pela CETIP, em nome do Debenturista, quando as
Debéntures estiverem custodiadas eletronicamente no CETIP21.

4.1.7. Conversibilidade. As Debéntures serdo simples, ndo conversiveis em agdes de
emissfo da Emissora.

4.1.8. Espécie. As Debéntures serfio da espécie com garantia real e fidejussoria.
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4.2. Da Subscriciio EICO Eg . s 7T
4.2.1. Preco de Subscri¢do. O prego de subscrigdo de cadzl Debénture Seré o seu Valor

Nominal Unitario Atualizado, devidamente acrescido da Remunerag¢éo, da Data de Emissfo até
a data da efetiva integralizacdo das Debéntures, conforme descrito nos itens 4.4 e 4.5 desta
Escritura (“Prego de Subscricdo™).

4.2.2. Forma de Subscricdo e Integralizacdo. As Debéntures deverdo ser subscritas e
integralizadas na mesma data, devendo a respectiva integralizacdo ocorrer a vista, em moeda
corrente nacional.

4.3. Condicbes de Negociacio das Debéntures
Os Debenturistas poderdo livremente transferir, ceder, alienar, sob qualquer forma, as

Debéntures, desde que observadas as seguintes condigdes: (i) transcurso do prazo de 90
(noventa) dias, contados da data de subscri¢do ou de aquisi¢do das Debéntures; (ii) aquisi¢do
das Debéntures apenas por investidores qualificados, nos termos do artigo 4° da ICVM 476; e
(iii) celebragio, pelos adquirentes das Debéntures, de declaragdo em que atestem ciéncia de que
a Emissdo ndo foi registrada na CVM, e que as Debéntures estdo sujeitas as restrigdes previstas
na ICVM 476.

4.4. Atualizaciio do Valor Nominal das Debéntures
A partir da Data da Emissfo até o seu efetivo pagamento, o Valor Nominal Unitario da

Debénture sera atualizado mensalmente pela variagdo do Indice Nacional de Pregos ao
Consumidor Amplo, apurado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica
(“IPCA/IBGE”), sendo calculado da seguinte forma:

VNa = VNe X C, onde

“VNa”= Valor Nominal Unitario atualizado (“Valor Nominal Atualizado”),
calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

“VNe” = Valor Nominal Unitéario na Data de Emissdo ou saldo do Valor Nominal
Unitario Atualizado, apdés amortizagio e/ou atualizagdo, conforme aplicavel,
calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

“C” = Fator acumulado da varia¢io mensal do [IPCA/IBGE, calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento, apurado conforme abaixo

dcp

¢ =117, [(ﬁﬁ)d“], onde

“»” = Numero total de nimero-indices considerados na atualizagdo do ativo, sendo
“x”’um numero inteiro;

“NI” = Valor do niimero-indice do més anterior ao més de atualizagdo, caso a
atualizagfio seja em data anterior ou na prdpria Data de Aniversario do ativo. Apos
a Data de Aniversario, o “NI,”, correspondera ao valor do namero-indice do IPCA
do més de atualizacio; i

“NI.,” = Valor do niimero-indic &s anterior ao més “k”;
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“dcp” = Numero de dias Uteis *dnttg,n Dagr ¢é Emissdordoul "3Siltima data de
aniversario e a data de calculo, liggtadgao nuine#d d¢ “det”, $endotdcp um niimero
inteiro; e

“dct” = Numero de dias Uteis entre a Gltima e a proxima Data de Aniversario,
sendo dct um numero inteiro.

ObservagGes: dup
NI ‘ dut
(i) Os fatores resultantes da expresséo: NI, sdo considerados com 8 (oito)

casas decimais, sem arredondamento;

(i) O produtério é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em
seguida, os mais remotos. Os resultados intermediarios sdo calculados com 16
casas decimais, sem arredondamento;e

(i) O numero-indice do IPCA devera ser utilizado considerando-se idéntico numero de
casas decimais daquele divulgado pelo IBGE.

4.4.1. O Valor Nominal Unitdrio da Debénture sera atualizado mensalmente,
considerando, para efeitos da formula acima, todo dia 15 (quinze) de cada més como “Data de
Aniversario” e caso referida data ndo seja dia 1til, o primeiro dia util subsequente. Considera-se
como més de atualizagdo, o periodo mensal compreendido entre duas datas de aniversarios
consecutivas.

4.4.2. No caso de indisponibilidade temporaria do IPCA quando do pagamento de qualquer
obrigacdo pecunidria prevista nesta Escritura para as Debéntures, serd utilizada, em sua
substituicdio, o ultimo IPCA divulgado até a data do célculo, ndo sendo devidas quaisquer
compensagdes financeiras, tanto por parte da Emissora quanto pelos Debenturistas, quando da
divulgagdo posterior do IPCA.

4.4.3. Na auséncia de apuragdo e/ou divulga¢do do IPCA por prazo superior a 10 (dez) dias Uteis
contados da data esperada para sua apuragfo e/ou divulgagéo, ou, ainda, na hipdtese de extingéo
ou inaplicabilidade por disposigdo legal ou determinagdo judicial (“Periodo de Auséncia do
IPCA”), o IPCA devera ser substituido pelo seu substituto legal ou, no caso de inexistir
substituto legal para o IPCA, o Agente Fiducidrio devera, no prazo de 2 (dois) dias uteis a
contar do Periodo de Auséncia do IPCA, convocar Assembleia Geral de Debenturistas (na
forma e nos prazos estipulados no artigo 124 da Lei das Sociedades por A¢bes e nesta
Escritura), para definir, de comum acordo com a Emissora, observada a regulamentacdo
aplicavel, o novo pardmetro a ser aplicado, o qual devera refletir parametros utilizados em
operagdes similares existentes a época (“Taxa Substitutiva das Debéntures”). Até a deliberagdo
desse pardmetro, sera utilizada, para o calculo do valor de quaisquer obrigagdes pecunidrias
previstas nesta Escritura, a mesma taxa produzida pelo ultimo IPCA divulgado, ndo sendo
devidas quaisquer compensagdes entre a Emissora e os Debenturistas, quando da divulgagdo
posterior do IPCA.
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4.4.4. Caso o IPCA venha a ser divulgado’s -antes da téal!Zagao da Assemblela Geral de
Debenturistas, a referida assembleia ndo sexd. haafs realizadage o IPEA, & partir de sua
divulgacio, voltara a ser utilizado para o calculo do Valor Nominal Unitario da Debénture desde
o dia de sua indisponibilidade, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes entre a Emissora e
os Debenturistas.

4.4.5. Caso na Assembleia Geral de Debenturistas prevista acima ndo haja acordo sobre o novo
pardmetro a ser utilizado para fins de célculo do Valor Nominal Unitario da Debénture entre a
Emissora e os Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois tercos) das Debéntures em
circulagéo, sera utilizado o mesmo indice que vier a ser utilizado pelo Banco Central do Brasil
para o acompanhamento dos objetivos estabelecidos no sistema de metas de inflagdo para o
balizamento da politica monetaria do Brasil.

4.4.6. A aplicagdo do IPCA/IBGE ou de qualquer dos indices que venha a substitui-lo,
quando for o caso, ocorrera na menor periodicidade permitida por lei, prescindindo tal
modificagdo de aditamento da presente Escritura ou qualquer outra formalidade.

4.5. Remuneraciio
4.5.1. A partir da Data de Emissdo, inclusive, até a data de seu efetivo pagamento, o(s)

Debenturista(s) tera(do) direito a taxa efetiva de juros remuneratérios de 8,5% (oito virgula
cinco por cento) ao ano, capitalizada diariamente, de forma exponencial, calculada pro rata
temporis, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias tteis, calculado nos
termos da férmula abaixo (“Remuneragio™):

J = VNa x (FatorJuros) — 1, onde

“J” = Valor unitario de juros, devidos no final de cada Periodo de Capitalizag?o,
calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

“VNa” .= Valor Nominal Atualizado, nos termos do item 4.4, calculado com 8
(oito) casas decimais, sem arredondamento, no final de cada Periodo de
Capitalizag@o, observadas as amortizagdes aplicaveis;

“Fator Juros” = Fator de juros fixos, calculado da seguinte forma:

DP
FatorJuros= taxa + 1)252
100
, onde

“taxa” = 8,5000

“DP” = nimero de Dias Uteis entre a Data da Emissio ou a Data da Incorporagio ou a
Data de Pagamento da Remunerago imediatamente anterior, conforme o caso, € a data de ; g

calculo, sendo “DP” um numero inteiro. W
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4.5.2. Os Juros Remuneratdrios das Debénturgs setfio pa :)'sf fhensalmente,” $¢fpre no dia 15
(quinze) de cada més calendario, a partife8e.*15/0526 {22°(“Datas de ,Pagamento de
Remuneragéo™).

4.5.3. Para fins de calculo da Remuneracio das Debéntures, define-se “Periodo de
Capitaliza¢do” como o intervalo de tempo de caréncia que se inicia, no caso do primeiro
periodo, da Data de Emissdo até o dia 15/04/2014, e, no caso dos demais periodos,
subsequentes, da data de encerramento do Periodo de Capitalizagdo imediatamente anterior até a
data de pagamento da Remuneragao.

4.5.4. A Remuneragéo do primeiro Periodo de Capitalizagdo nfo sera liquidada financeiramente,
mas incorporada ao Valor Nominal Atualizado das Debéntures, encerrando o primeiro periodo
em 15/04/2014 (“Data da Incorporagdo”) e as dos demais periodos de capitalizagdo serdo
liquidadas mensalmente na Data de Pagamento da Remunerag3o.

4.6. Amortizacées Programadas
4.6.1. Amortizacdes Programadas de Principal. As Debéntures serdo amortizadas em 04

(quatro) parcelas anuais sucessivas, a partir de 15/04/2015, conforme o cronograma e
percentuais incidentes sobre o Valor Nominal Atualizado, conforme indicado abaixo (“Datas de
Pagamento de Principal”, e, em conjunto com as Datas de Pagamento da Remuneragéo, as

“Datas de Pagamento™):

Datas de
# Pagamento Percentual
de Principal
1 15/04/2015 | 25,00000000%
2 15/04/2016 | 33,33333333%
3 15/04/2017 | 50,00000000%
Saldo do Valor
4 15/04/2018 Nominal
Atualizado

4.7. Garantias

O pagamento das Debéntures serd assegurado pelas garantias descritas neste item 4.7
(“Garantias™).

4.7.1. Conta de Depdsito. A partir de 15/04/2014, a Emissora devera depositar, sempre
no dia 15 de cada més, na conta corrente vinculada de sua titularidade (“Conta de Depésito™),
mantida no Deutsche Bank S.A. — Banco Alemio (“Banco Depositario™), o valor referente a
1/12 da préxima parcela anual de pagamento de principal a ser paga conforme cronograma
estabelecido no item 4.6.1 acima. Referidos valores deverdo ser mantidos pela Emissora na
Conta de Deposito, aplicados em Certificados de Depdsito Bancario emitidos por bancos de
primeira linha (“CDBs”), sendo que todo e qualquer direito de crédito, atual e futuro, referente
aos recursos mantidos e/ou depositados na Conta de Depdsito sera cedido fiduciariamente em
favor dos Debenturistas nos termos do Instrumento Particular de Contrato de Cessdo Fiduciaria
de Direitos Creditorios — Conta de Deposito, Cessdo Fiduciaria de Ativos Financeiros e Outr: 1<
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4.7.1.1. Considerando que a efetiva censtltulg:ao * das : "gﬁrantlas. ?ﬁt estabelecidas,
notadamente da Alienacio Fiduciaria de Imédvel, da Ahenagao Fiduciéria de quipamentos e do

Contrato de Penhor requer o registro ou averbag#o, conforme o caso, em cartorios competentes
e no DNPM, conforme aplicavel, na hipétese de a Emissora deixar de levar a registro e/ou
averbagdoas garantias previstas nesta Escritura e nos demais Contratos de Garantia no prazo de
até 10 (dez) dias contados da presente data, ou, ainda, caso tais garantias ndo estejam perfeitas e
formalizadas até o prazo 180 (cento e oitenta) dias contados da presente data por ato de
responsabilidade exclusiva da Emissora, (i) ocorrerd um Evento de Vencimento Antecipado, nos
termos do item 5.1.1 (x) abaixo; e (it) os recursos depositados na Conta de Depdsito poderdo ser
utilizados na excussdo das garantias, conforme os procedimentos previstos nos respectivos
Contratos de Garantia.

4.7.1.1.1. A Emissora devera cumprir todas as exigéncias eventualmente feitas pelos cartérios
competentes e/ou pelo DNPM, conforme o caso, no prazo de 10 (dez) dias contados da data do
conhecimento da respectiva exigéncia. Se referida exigéncia, para o seu cumprimento,
demandar prazo superior ao aqui estabelecido, a Emissora devera comunicar tal fato ao Agente
Fiduciario.

4.7.2, Alienac8o Fiducidria de A¢des. Alienagio Fiduciaria da totalidade de Agdes de
Emissdo da Emissora, a ser conferida pelo “Instrumento Particular de Contrato de Alienagéo
Fiduciaria de Ag¢des e Outras Avengas”, celebrado entre os acionistas da Emissora e o Agente
Fiduciario, com a interveniéncia ¢ anuéncia da Emissora (“Contrato de Alienacdo Fiduciaria de
Acdes”), devendo o valor da garantia aqui indicada ser computado com base no Laudo de
Avaliagdo elaborado pela Urca Consulting Group, a ser apresentado ao Agente Fiduciario na
Data da Emissdo. Para a efetivagdo da garantia aqui constante o Contrato de Alienagdo
Fiduciaria de Ac¢des, incluindo aditamentos, conforme aplicavel, sera levado a registro nos
cartorios de titulos e documentos da sede dosacionistas, da Emissora e do Agente Fiduciario,
sendo, ainda, nesta data,averbado no Livro de Registro de A¢des Nominativas da Emissora.

4.7.3. Alienacdo Fiduciaria de Imével. Alienagdo Fiduciaria do seguinte terreno de
propriedade da Adher Mineragdo: area de terras situada no bairro Lavras Velhas, Municipio
Salto de Pirapora, 2% Circunscrigdo Imobiliaria da Comarca de Sorocaba Estado de Sdo Paulo,
com area de 629.248m2, objeto do registro n.° 4, na matricula 51.666, do Oficial do 2° Registro
de Imodveis de Sorocaba — SP, cadastrado no Instituto Nacional de Coloniza¢do e Reforma
Agraria (INCRA) sob o n.° 632.090.315.494-9 (“Terreno”) conferida pelo “Instrumento
Particular de Contrato de Alienagdo Fiduciaria de Imdvel e Outras Avengas”, celebrado entre
Adher Mineragdo e o Agente Fiduciario (“Contrato de Alienagdo Fiduciaria de Imdvel”),
devendo o valor da garantia aqui indicada ser computado em conjunto com a garantia prevista
no item 4.7.5 abaixo, com base no Laudo de Avaliagdo elaborado pela empresa Setape, no qual
foi feita avaliagio econdmico-financeira das minas de calcario e brita objeto das referidas
garantias. Para a efetivagdo da garantia aqui constante, o Contrato de Alienagdo Fiduciaria de
Imével, incluindo aditamentos, conforme aplicavel, sera levado a registro nos cartérios de
registro imobiliario em que esta localizado o Terreno.

4.7.4. Alienacdo Fiduciaria de Equipamentos. Alienagdo Fiduciaria de Equipamentos de
titularidade e propriedade da Adher Minerag#o a ser conferida pelo “Instrumento Particular de
Contrato de Alienac@o Fiduciaria de Equipamentos e Outras Avengas™, celebrado entre Adher
Mineragdo e o Agente Fiduciario (“Contrato de Aliena¢do Fiduciadria de Equipamentos™),

devendo o valor da garantia aqui indicada ser computado com base em Laudo de Avaliagédo a
ser elaborado em 180 dias da data da assinatura deste instrumento. Para a efetivagdo da garantia
aqui constante, o Contrato de Alienag¢do Fiducidria de Equipamentos, incluindo aditamentgs,
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conforme aplicavel,sera registrado nos cartorlbt; de.ﬁtulos.e dacumentos' :ia sede da Emissora,

da Adher Mineragio e do Agente Fiduciario. .2, . . . : . : : RITI H
4.7.5. Penhor sobre Concessdo de Lavra para Exploracio das Minas de Calcario e Brita

Juliano e Bordieri. O penhor sobre os direitos de exploragdo cedidos pela Adher Mineragdo a
Adher Empreendimentos a ser conferida pelo “Instrumento Particular de Constitui¢do de Penhor
de Direitos Minerarios”, a ser celebrado entre Adher Minerag&io, Adher Empreendimentos e o
Agente Fiduciario, com a interveniéncia da Cominge Prestadora de Servigos Ltda. (“Contrato de
Penhor”), devendo o valor da garantia aqui indicada ser computado em conjunto com a garantia
prevista no item 4.7.3 acima, com base em Laudo de Avaliag¢do elaborado pela empresa Setape,
no qual foi feita avaliagdo econémico-financeira das minas de calcario e brita objeto das
referidas garantias. Para a efetivagio da garantia aqui constante, o Contrato de Penhor, incluindo
aditamentos, conforme aplicavel, sera registrado nos cartérios de titulos e documentos da sede
da Emissora, da Adher Mineragdo e do Agente Fiduciario, devendo, ainda, ser averbado no
Departamento Nacional da Produgéo Mineral - DNPM.

4.7.6. Trava de domicilio bancario dos recebiveis decorrentes do fornecimento de
calcario. Trava de domicilio bancério para recebimento dos direitos creditérios oriundos do
fornecimento de calcario da Adher Mineragdo e /ou Adhercal para Usiminas, da Adherbrita para
Saint Goubain, Supermix e Totalmix “Compradores”, a ser constituida mediante notificagio dos
Compradores. Para a efetivagdo da garantia aqui constante, o instrumento formalizador da trava
de domicilio bancério, incluindo aditamentos, conforme aplicavel, devera (i) ser registrado nos
cartorios de titulos e documentos da sede da Emissora, da Adher Mineragdo ¢ do Agente
Fiduciario; (ii) ser encaminhado as institui¢es financeiras nas quais serdo constituidas as
respectivas travas de domicilio bancario para recebimento dos Direitos Creditérios.

4,7.7. Fundo de Liquidez. Sem prejuizo das garantias conferidas, conforme indicados nos
itens 4.7.1 a 4.7.6, a Emissora obriga-se, em carater irrevogavel e irretratavel, a manter, na
Conta de Deposito, a partir da data da primeiraintegralizacdo das Debéntures, até a amortizagio
integral da totalidade das Debéntures, recursos em montante calculado pelo Agente Fiduciario
equivalente a, no minimo, 2 (duas) parcelas mensais de juros remuneratérios da operagdoe do
valor de R$ 180.000,00 (cento e oitenta mil reais), destinado ao pagamento de eventuais
despesas ou remuneragfo a serem incorridas pelo Agente Fiducidrio para prote¢do dos direitos
dos Debenturistas, conforme o item 10.1.2.(e) desta Escritura (“Fundo_de Liquidez”), tudo nos
termos do Contrato de Cessdo Fiduciaria de Ativos Financeiros e da presente Escritura. Todo e
qualquer direito de crédito, atual e futuro, referente aos recursos mantidos e/ou depositados na
Conta de Deposito, inclusive enquanto em trinsito ou em processo de compensagdo bancaria,
também serd cedido fiduciariamente em favor dos Debenturistas nos termos do Contrato de
Cessdo Fiduciaria de Ativos Financeiros. Para a efetivagdo da garantia aqui constante, assim
como da indicada no item 4.7.1 acima, o Contrato de Cessdo Fiducidria de Ativos Financeiros,
incluindo aditamentos, conforme aplicavel, devera ser registrado nos cartérios de titulos e
documentos da sede da Emissora e do Agente Fiduciario.

4.7.7.1. Observado disposto no Contrato de Cessdo Fiducidria de Ativos Financeiros, os
valores constantes da Conta de Depésito poderdo ser aplicados exclusivamente em Certificados
de Dep6sito Bancario emitidos por bancos de primeira linha (“Investimentos Permitidos™). Os
proventos de todos e quaisquer rendimentos, dividendos, bonificagdes, valor de resgate e/ou de
amortizagdo dos Investimentos Permitidos renderdo em favor da Emissora, mas constituirdo
parte integrante da cessdo fiducidria criada nos termos do Contrato de Cessdo Fiduciaria de
Ativos Financeiros.

4.7.8. Fianca. Garantia fidejussoria constituida por ﬁang:a irrestrita (“Fianca™), por m
das quais as Fiadoras se obrigam, solidariamente e como principais devedoras, pelo fi l e
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4.7.8.1. A garantia conferida pela Fianganfio sera computada para fins do calculo do
Percentual Minimo de Garantia.

4.7.9. Toda e qualquer Liberagio de Recursos devera observar o Percentual Minimo de

Garantia durante todo o periodo em que existirem Debéntures em circulagio.

4.7.9.1. Caso, a qualquer tempo, exceto antes da primeira Liberagio de Recursos, o
Percentual Minimo de Garantia nfo seja observado, caberd a Emissora realizar o refor¢o de
garantias por meio da constitui¢do de garantias adicionais no prazo de 15 (quinze) dias, devendo
a Emissora apresentar comprovagdo da referida constitui¢do ao Agente Fiducidrio, incluindo os
necessarios registros, conforme aplicavel, sob pena de ocorréncia de um Evento de Vencimento
Antecipado.

4.7.10. As Fiadoras se declaram, neste ato, em carater irrevogavel e irretratavel,
solidariamente obrigadas enquanto principais pagadoras do valor total da divida da Emissora
representada pelas Debéntures, e acrescido da Remuneragdo (conforme definido neste
instrumento) e dos encargos moratdrios aplicaveis, bem como das demais obrigagdes
pecuniarias previstas nesta Escritura, inclusive, mas ndo limitando a, aquelas devidas ao Agente
Fiduciario (“Valor Garantido”).

4.7.11. O Valor Garantido sera pago pelas Fiadoras no prazo de 5 (cinco) dias contados da
comunicagio por escrito enviada pelo Agente Fiduciario a qualquer das Fiadoras, informando a
falta de pagamento, na data do respectivo vencimento, de qualquer valor devido pela Emissora
nos termos desta Escritura, incluindo, mas ndo se limitando a, os montantes devidos aos
Debenturistas a titulo de principal, Remuneragdo ou encargos de qualquer natureza. Os
pagamentos serdo garantidos pelas Fiadoras de acordo com os procedimentos estabelecidos
nesta Escritura.

4.7.12. As Fiadoras expressamente renunciam aos beneficios de ordem, direitos e
faculdades de exoneragéio de qualquer natureza previstos nos artigos 366, 827, 830, 834, 837,
838 e 839, todos da Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002 (“Cédigo Civil”), conforme
alterada.

4.7.13. As Fiadoras se sub-rogardo nos diretos dos Debenturistas caso venham a honrar,
total ou parcialmente, a fianga objeto desta Escritura.

4.7.14. A presente Fianga entrard em vigor na Data de Emisso, permanecendo valida em
todos os seus termos até o pagamento integral das obriga¢des aqui assinadas pela Emissora.

4.7.15. As Fiadoras desde ja reconhecem como prazo determinado, para fins do artigo 835
do Codigo Civil, a data do pagamento integral das obrigagdes aqui assinadas pela Emissora.

4.7.16. A Emissora, deverd, em conjunto com o respectivo Contrato de Garantia
devidamente registrado, incluindo eventuais aditamentos, para os fins do presente item,
apresentar, certiddo negativa ou, caso positiva, com efeitos de negativa, de débitos relativos as
contribui¢gdes previdencidrias e as de terceiros, expedida pela Receita Federal do Brasil, as
certiddes negativas ou, caso positivas, com efeitos de negativa, de débitos relativos a tributos e
contribuigdes federais e a Divida Ativa da Unido, expedidas pela Receita Federal e pefa

Procuradoria Geral da Fazenda Nacional.
<
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4.7.16.1. Cada Fiadora devera apresentar certlaab.négatl\za dl! ,£as0 posxtlva ‘com efeitos de
negativa, de débitos relativos as contribui¢Ges. prewdenmanas eps de terg:?rros expedida pela
Receita Federal do Brasil, as certidSes negativas ou, caso positivas, com efeitos de negativa, de
débitos relativos a tributos e contribuigdes federais e a Divida Ativa da Unido, expedidas pela
Receita Federal e pela Procuradoria Geral da Fazenda Nacional, no prazo de 120 (cento e vinte)
dias contado da apresentagdo do Contrato de Garantia do qual seja parte, devidamente
registrado, incluindo eventuais aditamentos.

4.8. Resgate Antecipado e Amortizacio Facultativa
4.8.1. A Emissora, a seu exclusivo critério, podera realizar o resgate antecipado total ou a

amortizagdo parcial das Debéntures, neste dltimo caso,limitado a 95% (noventa e cinco por
cento) do Saldo do Valor Nominal Unitario atualizado, mediante notificagdo ao(s)
Debenturista(s), por meio de envio ou de publicagdo de comunicado, com pelo menos 30 (trinta)
dias uteis de antecedéncia (“Resgate Antecipado” e “Amortizacdo Parcial Facultativa”). O
Resgate Antecipado ou a Amortizagdo Parcial Facultativa sera feito por meio do pagamento do
(i) Valor Nominal Unitario Atualizado ou saldo devedor do Valor Nominal Unitario Atualizado,
no caso do Resgate Antecipado, ou (ii) do efetivo Valor Nominal Unitario Atualizado a ser
amortizado pela Emissora, no caso de Amortizagdo Parcial Facultativa, em ambos os casos
acrescidos: (i) da Remuneragfo, calculada nos termos do item 4.5, até a data do Resgate
Antecipado ou da Amortizagdo Parcial Facultativa, e (ii) de prémio correspondente a 5,0%
(cinco por cento) do valor resgatado objeto do Resgate Antecipado ou do valor amortizado
objeto da Amortizagdo Parcial Facultativa, incluindo a Remuneragio, conforme o caso. As
Debéntures resgatadas serdo obrigatoriamente canceladas.

4.8.2. A Emissora ndo podera realizar Resgates Antecipados parciais das Debéntures.

4.8.3. Na notificagdo do Resgate Antecipado ou Amortizagio Parcial Facultativa devera
constar (i) a data do Resgate Antecipado ou da Amortiza¢do Parcial Facultativa, e (ii) o valor
correspondente ao pagamento do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures no caso de
Resgate Antecipado, ou o Valor Nominal Unitario a ser parcialmente amortizado, no caso de
Amortiza¢do Parcial Facultativa e, em ambos os casos, acrescidos da Remuneragdo € prémio
devidos.

4.8.4. Em até¢ 5 (cinco) dias antes do envio de notificagdo, ou da publicagido de
comunicado, versando sobre o Resgate Antecipado ou Amortizagdo Parcial Facultativa, a
Emissora deverd comunicar, expressamente e por escrito, 8 CETIP a sua intengdo de proceder
ao Resgate Antecipado ou a Amortizagao Parcial, disponibilizando as informag¢&es mencionadas
no item 4.8.3 acima.

4.9, Condicdes de Pagamento
Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados conforme disposto nos itens a

seguir:

4.9.1. Local ¢ Forma de Pagamento. Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures
serdo efetuados utilizando-se, conforme o caso: (i) os procedimentos adotados pela CETIP, caso
as Debéntures estejam custodiadas eletronicamente no CETIP21; ou (ii) na hipétese de as
Debéntures ndio estarem custodiadas eletronicamente na CETIP, na sede da Emissora op;
conforme o caso, os procedimentos adotados pelo Escriturador Mandatario.

7 Y YN
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4.9.2. Prorrogacéo dos Prazos. Conmdefﬁr-Se,ﬁo autpmpflcamente girottdgados os prazos
para pagamento de qualquer obrlgag:ao previstg au giecorreﬁte a&sxa Escrltlzra, at;: o primeiro dia
util subsequente, sem acréscimo de juros ou de qualquer outro encargo morafSrio aos valores a
serem pagos, quando a data de pagamento coincidir com feriado nacional, sabado ou domingo
ou dia em que ndo houver expediente comercial ou bancario na Cidade de Sdo Paulo, Estado de
Sdo Paulo, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados através da CETIP,
hipétese em que somente havera prorrogagéo quando a data de pagamento coincidir com feriado

nacional, sébado ou domingo.

4.9.3. Encargos Moratorios. Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer
quantia devida nos termos da presente Escritura, os débitos vencidos e ndo pagos pela Emissora
ficardo sujeitos & multa ndo compensatoria de 2% (dois por cento) e juros de mora de 1% (um
por cento) ao meés, sendo ambos computados sobre os valores em atraso, sem prejuizo da
atualizagcdo do Valor Nominal Unitario, assim como da Remunerag¢io devida nos termos desta
Escritura, desde a data do respectivo vencimento até a data do efetivo pagamento,

independentemente de qualquer aviso, notificagéo ou interpelacéo judicial ou extrajudicial.

4.9.4. Valores Liquidos de Deducdes. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de
imunidade ou isen¢do tributaria, este devera encaminhar & Emissora, no prazo minimo de 15
(quinze) dias uteis antes da data prevista para recebimento de valores relativos as Debéntures,
documentagio comprobatéria dessa imunidade ou isengdo tributaria.

4.9.4.1. A Emissora, apos analise da documentagdo mencionada no item 4.9.4 acima,
devera comunicar e instruir o0 Banco Liquidante, no prazo minimo de 5 (cinco) dias uteis antes
da data prevista para pagamento de valores relativos as Debéntures, quanto a eventuais casos de

imunidade ou iseng#o tributaria de Debenturistas.

CLAUSULA QUINTA. DO VENCIMENTO ANTECIPADO
5.1. YVencimento Antecipado
5.1.1. Observado o disposto no item 5.1.1.1 e seguintes, o Agente Fiduciario declarara

antecipadamente vencidas e imediatamente exigiveis todas as obrigacdes da Emissora relativas
as Debéntures, independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagdo judicial ou
extrajudicial, bem como exigird, mediante envio de comunica¢io a Emissora, o imediato
pagamento dos valores devidos nos termos previstos no item 5.1.3 abaixo, na ocorréncia de
qualquer um dos seguintes eventos (“Evento de Vencimento Antecipado™):

(a) ndo pagamento, pela Emissora e/ou pelas Fiadoras, nas respectivas Datas de
Pagamento, dos valores devidos no ambito desta Escritura, incluindo a Remuneragio € Valor

Nominal Unitario Atualizado;

b) descumprimento, pela Emissora e/ou pelas Fiadoras, de qualquer obrigag¢do ndo
pecunidria prevista nesta Escritura, nfio sanada no prazo de 15 (quinze) dias contados do
recebimento, pela Emissora, de comunicagio do referido descumprimento enviada pelo Agente
Fiduciario ou pelos Debenturistas, exceto nos casos em que o descumprimento seja de
conhecimento da Emissora e/ou das Fiadoras, incluindo, neste caso, descumprimentos das

obrigagdes estabelecidas no item 6.1 desta Escritura;

© utilizag@o dos recursos obtidos por meio desta Emissdo para destinagio diversg©
intempestiva daquela prevista no item 3.4 desta Escri
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(d) rescisdo, por qualquer motlvo,. dos mstrumentos nos,_quars encontram-se
consubstanciadas as Garantias (“Contratos de 'G, arantla”) .ou.deﬁcumprlmento spela Emissora,
pelasFiadoras e/ou por qualquer garantidor g «s¢ja partc ent qualgtigt dbs Contratos de
Garantia, de quaisquer obrigagdes previstas em tais instrumentos, inclusive de reforgo de
garantia, observados os prazos para a purgacdo da mora neles estabelecidos;

(e vencimento antecipado de qualquer dos Contratos de Garantia, observados os
prazos de purgagéo de mora previstos nos respectivos documentos;

® suspensdo de aspectos relevantes desta Escritura ou de qualquer dos Contratos de

Garantia, desde que nfo revertida em 15 (quinze) dias;

(2) cancelamento, rescisfio ou declaragio judicial de invalidade ou ineficacia total ou
parcial de aspectos relevantes desta Escritura ou dos Contratos de Garantia, desde que no

revertida em 5 (cinco) dias;

(h) provarem-se falsas,incorretas, incompletas, imprecisas ouenganosas quaisquer das
declaragdes ou garantias prestadas nesta Escritura e/ou nos Contratos de Garantia, pela e/ou de
qualquer garantidor que seja parte em qualquer ou dos Contratos de Garantia, excetuadas as
hipéteses em que: (i) fique evidente a auséncia de ma-fé por parte da Emissora e/ou dos
garantidores; e (ii) a incorre¢dio verificada ndo altere de forma significativa o sentido e valores

das referidas declaragdes e garantias;

() descumprimento, pela Emissora e/ou de qualquer garantidor que seja parte em
qualquer dos Contratos de Garantia, de quaisquer obrigac3es relevantes referentes aos contratos
celebrados com a Agéncia de Rating ou com o Agente Fiduciario, observados os prazos para a

purgacdo da mora neles estabelecidos;

) protocolizagdo de pedido de recuperagéo judicial ou submissdo a qualquer credor
ou classe de credores de pedido de negociacdo de plano de recuperagio extrajudicial, tanto da
Emissora quanto dasFiadoras, formulado pela Emissora e/ou por seus acionistas;

& extingdo, liquidagdo ou dissolugdo, total ou parcial, insolvéncia, pedido de
autofaléncia, pedido de faléncia ndo elidido no prazo legal ou decretagdo de faléncia da
Emissora, dasFiadoras ou de qualquer de seus Acionistas;

0] ocorréncia de um evento que afete adversamente (i) as operagles, os ativos,
negocios, a situagdo financeira e econdmica ou perspectivas da Emissora e/ou dasFiadoras; e/ou
(1) a validade ou exequibilidade dos documentos da Emissdo, e, em razio da ocorréncia de
qualquer dos eventos referidos nos itens (i) e (ii) acima, afete a capacidade da Emissora de
cumprir ¢ observar qualquer de suas obrigagdes previstas nesta Escritura, e/ou de qualquer
garantidor que seja parte em qualquer dos Contratos de Garantia (“Impacto Adverso

Relevante™);

(m) alienagfio, oneragdo, cessdo ou transferéncia de qualquer maneira do controle,
direto ou indireto, da Emissora e/ou das Fiadoras, sem o prévio e expresso consentimento dos

maneira do controle direto para sociedade integrante do mesmo grupo societario, desde que,

Debenturistas, exceto no caso de alienagfio, oneragdo, cessdo ou transferéncia de qualquer
!gg .

neste ultimo caso, a transferéncia seja previamente comunicada, por escrito, ao Agente

Fiduciario;
(n) no caso de alienagfo de ativos representando valor igual ou superior a 20% (vintg"™
por cento) dos ativos da Emissora, apurados com base nas Gltimas demonstra¢des fipanceirds
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disponiveis da Emissora, desde que efetuadas tais operacde sgm a prévia.? éXpessa aprovacdo

dos Debenturistas; S .t Pl s
.:..oo. .0’ L sse oo
(o) caso a Emissora realize qualquer dos eventos descritos no item 7.1 sem o prévio e

expresso consentimento dos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral;

(p) protesto legitimo de titulos contra a Emissora e/ou as Fiadoras, cujo valor global
ultrapasse ao equivalente a 10% (dez por cento) do Valor Total da Emissdo, salvo se o protesto
tiver sido efetuado por erro ou ma-fé de terceiro, desde que validamente comprovado pela
Emissora e/ou asFiadoras, se for cancelado ou ainda se forem prestadas garantias em juizo, em
qualquer hipétese, no prazo maximo de 15 (quinze) dias de sua ocorréncia;

(@ inadimplemento ou vencimento antecipado de qualquer obrigagdo pecunidria da
Emissora e/ou asFiadoras, em valor individual ou agregado superior a 10% (dez por cento) do
Valor Total da Emissdo, sem a devida contestagio ou sem a devida comprovagdo de
cumprimento da obrigag@o considerada inadimplida;

() a Emissora deixar de ter suas demonstragGes financeiras auditadas por auditor
independente registrado na CVM;

(s) rebaixamento da nota de risco atribuida a esta Emissdo pela Agéncia de Rating
para nota néo classificada como de baixo risco de crédito, sempre se considerando a tabela de
classificagdo da agéncia responsavel pela emissdo da nota rebaixada;

t) existéncia de decisdo final desfavoravel em qualquer processo, judicial ou de
arbitragem, ou procedimento administrativo em curso, no qual a Emissora e/ou asFiadoras
sejam parte, que possa acarretar um Impacto Adverso Relevante;

(w) auséncia de manutengdo, na Conta de Deposito, do Fundo de Liquidez,calculado
nos termos do item 4.7.7 desta Escritura;

v) notificagdo de autuagio de processo administrativo, pelos 6rgdos governamentais,
de carater fiscal, entre outros, cujo julgamento possa afetar significativamente a capacidade
legal ou financeira da Emissora e/ou dasFiadoras, ou, ainda, a capacidade operacional da
Emissora e/ou das Fiadoras, exceto se comprovada, na esfera administrativa, auséncia de
fundamentos para referida autuagio;

w) descumprimento de decisio judicial, administrativa ou arbitral nio sujeita a
recurso ou sentenga transitada em julgado em montante individual ou agregado igual ou
superior a 10% (dez por cento) do Valor Total da Emissdo;

(x) constituicdo e formalizagdo das Garantias em desacordo com os termos e prazos
determinados nesta Escritura e nos respectivos instrumentos relacionados as Garantias;

) declaragio de nulidade de qualquer Garantia ou ocorréncia de qualquer fato
superveniente que abale ou reduza o valor de qualquer Garantia, sem que haja substituicdo ou
refor¢o da respectiva Garantia, segundo condig3es previamente aprovadas pelos Debenturistas e
em conformidade com o disposto nos Contratos de Garantia;

(2 realizar, sem a prévia e expressa autorizagdo dos Debenturistas, qualquer alteragdo
ou modificagdo dos atos constitutivos da Emissora, envolvendo (a) aumento de capital, (b
criacdio ou alteragdo nas preferéncias, vantagens ou condigdes de resgate ou amortizagio de
valores mobiliarios, ou criagdo de uma nova classe de valores mobiliarios mais favorecida, (
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mudanca do objeto social da Emissora e/ou das JFiadoras, ) alteragBo dascomposigdo ou
atribuigdes do Conselho de Administragdo, (€)safteracio do tame de dufa¢ddda Emissora (f)
alteragiio do tipo societario da Emissora e/ou dis Riedoras’eu’(g) resgates Tectinpra ou emissdo
de agdes da Emissora (inclusive opg¢des, bonus, de subscri¢do ou demais direitos de adquirir
quaisquer tais ag¢Ges) em qualquer valor, exceto com relagdo a aumento de capital social da
Emissora em virtude de incorporagdo de reservas no capital da Emissora, ou como consequéncia
de dispositivo legal,

(aa) aprovar operagdo de reestruturagdo, recuperagdo ou outra operagdo, ou a
celebragdo de qualquer outro acordo, que tenha efeito recuperagio judicial e/ou extrajudicial,
exceto se mediante a prévia e expressa aprovagdo dos Debenturistas;

(bb) aprovar a fusfo, cisdo, incorporagdo (inclusive de ag¢des), transformagdo ou
qualquer forma de reorganizagdo societaria envolvendo a Emissora, observado que, caso tais
operagdes ndo impliquem em alteragdo, direta ou indireta do controle da Emissora, sem prévia e
expressa aprovagdo dos Debenturistas, os quais ndo poderdo negar seu consentimento sem
Jjustificativa razoavel. Para os efeitos desta Escritura, “controle” possui a defini¢do indicada no
artigo 116 da Lei 6.404;

(cc) qualquer emissdo de Valores Mobiliarios, significando, para fins deste
instrumento, agdes ordindrias, a¢les preferenciais, debéntures e quaisquer outros valores
mobilidrios da pessoa em questdo, independentemente da nomenclatura adotada ou da existéncia
ou ndo do direito de voto, incluindo titulos conversiveis em ou permutaveis por agGes, opgdes,
bénus de subscrigdo ou quaisquer outros valores mobilidrios cujo rendimento seja determinado,
no todo ou em parte, por referéncia aos lucros, receitas ou outro desempenho financeiro da
pessoa em questio, exceto se previamente aprovado pelos Debenturistas;

(dd) suspensdo de um ou mais direitos de acionista em relagdo a determinado acionista
da Emissora; e

(ee) redugdio de capital social da Emissora e/ou resgate de suas agdes, exceto se
expressa e previamente aprovado pelos Debenturistas.

5.1.1.1. A ocorréncia de qualquer dos eventos, desde que comprovados, indicados nas
alineas “a”, “c”, “d”, “e”, “f, “g”, “h”, 57, “k”, “0”, “x”, “y”, “z”, “aa”, “bb”, “cc”, “dd” e “ee”
do item S5.1.1 acima acarretarA o vencimento antecipado automatico das Debéntures,
independentemente do envio, & Emissora, de notificagdo ou interpelagdo, judicial ou
extrajudicial, bem como exigird, mediante envio de comunicagdo a Emissora, o imediato

pagamento dos valores devidos nos termos previstos no item 5.1.3 abaixo.

5.1.1.2. Na ocorréncia dos demais eventos indicados nas alineas do item 5.1.1 acima, a
declaragdo de vencimento antecipado das Debéntures dependera de prévia deliberagdo dos
Debenturistas, reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, que devera ser convocada pelo
Agente Fiduciario em até 10 (dez) dias contados da data em que tomar conhecimento do evento.

5.1.1.2.1. A Assembleia Geral a que se refere o item 5.1.1.2 acima somente poderd
determinar que o Agente Fiduciario ndo declare o vencimento antecipado das Debéntures por
deliberagdio de titulares detentores de, no minimo, 2/3 (dois tercos) das Debéntures em

Circulagdo, nos termos da Clausula Nove. Ndo havendo deliberagdo nesse sentido, o Age -
Fiduciario devera declarar o vencimento antecipado das Debéntures. &*’

XS.I.Z. Sera também considerado um Evento de Vencimento Antecipado: “
A\
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a) o descumprimento pela Emissora ou tias’ ‘Eladoras -de-qualquer obrtgag:ao material

assumida, conforme o caso, na Escrituras &c°Emlssab’ neste Conttafo €/ou em qualquer
dos demais Contratos de Garantia, desde que tal inadimplemento ndo seja sanado nos
prazos neles estabelecidos (caso aplicavel);ou

b) se a Emissora ou as Fiadoras, direta ou indiretamente, ou qualquer de suas sociedades
Afiliadas, tentar ou praticar qualquer ato visando anular, questionar, revisar, cancelar ou
repudiar, por meio judicial ou extrajudicial, a Escritura e qualquer dos Contratos de
Garantia ou qualquer de suas Clausulas. Para os fins deste Contrato entende-se por
“Afiliada” qualquer sociedade, presente ou futura, incluindo qualquer tipo de fundo de
investimento ou condominio, que, direta ou indiretamente, através de um ou mais
intermediarios, controle, seja controlada ou esteja sob controle comum a/por/com a
Emissora.

5.1.3. Em caso de declaragiio do vencimento antecipado das Debéntures, nos termos
descritos nesta Clausula Cinco, a Emissora e asFiadoras obrigam-se solidariamente, inclusive
entre si,a efetuar o pagamento, no prazo maximo de 15 (quinze) diascontados da data da
realizacdo da Assembleia Geral de Debenturistas a que se refere o item 5.1.1.2 acima, do saldo
do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, acrescido da Remuneragio, calculada
pro rata temporisdesde a Data de Emissdo ou ultima data de pagamento de Remuneragéo até a
data do efetivo pagamento das Debéntures, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos
pela Emissora nos termos desta Escritura, sob pena de, em ndo o fazendo, ficar obrigada, ainda,
ao pagamento dos encargos moratorios.

5.14. A divida da Emissora e dasFiadoras ndo podera aumentar em relagio a situa¢do na
Data de Emissdo, em mais de 10% (dez por cento) da divida atual, sem a aprovagdo da
Assembleia Geral de Acionistas da Emissora ou dasFiadoras, conforme o caso, € em mais de
30% (trinta por cento) sem a aprovagdo dos Debenturistas reunidos em assembleia geral. Este
limite exclui as Debéntures objeto da presente Emissdo e as debéntures anteriormente emitidas
pela Emissora.

5.1.5. Caso o pagamento referente ao vencimento antecipado aconteca através da CETIP,
esta devera ser comunicada com, no minimo, 2 (dois) dias de antecedéncia.

CLAUSULA SEXTA. OBRIGAC()ES ADICIONAIS
6.1. Obrigacdes Adicionais da Emissora

Observadas as demais obrigagdes previstas nesta Escritura, até o integral pagamento das
Debéntures, a Emissora obriga-se a cumprir, conforme aplicavel, as disposi¢des abaixo:

(a) manter os seus livros e registros contabeis e fiscais regularmente auditados por empresa
de auditoria independente registrada na CVM, devendo a empresa de auditoria devera prestar
aos Debenturistas os esclarecimentos razoaveis que os mesmos venham a solicitar, de tempos
em tempos;

(b) fornecer aos Debenturistas:

6)) no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias do término de cada primeiro

semestre do ano, cdpia das demonstragSes financeiras completas (controladora %ﬁf&

consolidado), relativas aos respectivos semestres sociais; 'g
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(ii))  em até 90(noventa) ) dias ;ai)é.s'b:térm@o deegada exetpicio Social, (i) copia
das demonstragdes financeiras**completas®* da * Emissdfa "(controladora e
consolidada), relativas ao respectivo exercicio social encerrado, acompanhadas de
parecer dos auditores independentes e do relatério de administragdo; (ii)
declarag@o dos administradores da Emissora de que estd em dia no cumprimento
de todas as suas obriga¢Oes previstas nesta Escritura; e (iii) copia de qualquer
comunicagdo feita pelos auditores independentes a Emissora, ou a sua
administrag@o e respectivas respostas, com referéncia ao sistema de contabilidade,
gestdo ou contas da Emissora;

(iiiy  imediatamente, qualquer informag#o relevante para a presente Emissdo que
lhe venha a ser solicitada pelo Agente Fiduciario ou Debenturistas;

(iv)  informagGes a respeito da ocorréncia de qualquer das hipdteses previstas
nas alineas do item 5.1 desta Escritura (vencimento antecipado), na mesma data
em que tomar ciéncia de sua ocorréncia;

(v)  copia de qualquer correspondéncia ou notificagdo judicial ou extrajudicial
recebida pela Emissora envolvendo procedimento, judicial ou administrativo,
envolvendo valor equivalente a, no minimo, R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de
reais), em até 15 (quinze) dias Uteis ap6s o oferecimento de qualquer forma de
resposta, defesa, contestagdo ou reconvengdo, conforme o caso, acompanhada da
sua respectiva copia; e

(vi) os comprovantes de cumprimento de suas obrigacdes perante os
Debenturistas, no prazo de até 5 (cinco) dias contado da respectiva data de
vencimento;

©) proceder a adequada publicidade de suas demonstragdes contabeis, nos termos exigidos
pela Lei 6.404, promovendo a publicagdo das suas demonstra¢Ges anuais, nos termos exigidos
pela legislagdo em vigor, em especial pelo artigo 17 da ICVM 476;

(d manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo com
os principios fundamentais de contabilidade aceitos no Brasil, e permitir que representantes dos
Debenturistas (ou de auditor independente por estes contratados) tenham acesso irrestrito aos
livros e demais registros contdbeis da Emissora, assim como atender integralmente as
regulamentagcdes da CVM aplicaveis a Emissora, incluindo, mas nfo se limitando aquelas
previstas no artigo 17 da ICVM 476;

(e) enviar 2 CETIP (i) as informagdes divulgadas na rede mundial de computadores,
conforme previstas no artigo 17 da ICVM 476, (ii) documentos e informagdes exigidas por esta
entidade no prazo de 2 (dois) dias uteis contados do recebimento de notificagfio nesse sentido; e
(iii) atender integralmente as demais obrigag¢des previstas no Comunicado CETIP n° 028/09, de
2 de abril de 2009;

® efetuar pontualmente o pagamento dos servigos relacionados ao registro das Debéntures

custodiadas na CETIP;

ainda, as informagdes que lhe forem solicitadas;

¢ \ \
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X(g) cumprir todas as determinagdes da CVM, com o envio de documentos e prestandg;
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(h) convocar Assembleia Geral de Debenturigtas nara. 'dehberar.’sob're. quaisquer das
matérias que direta ou indiretamente se relactonéfh com.a preeente Ennssao. nos termos da
Clausula Nove desta Escritura; otetee e soe ot

(i) submeter, na forma da lei, suas contas e balangos a exame por empresa de auditoria
independente devidamente registrada na CVM,;

)] manter contratados Auditores Independentes de primeira linha da Emissora,

previamente aprovados pelos Debenturistas, para a realizagdo de auditoria na Emissora até o
resgate das Debéntures;

k) observados os termos e prazos constantes nesta Escritura, manter contratado(s)
agéncia(s) classificadora(s) de risco nacional para atribui¢do anual de rating das Debéntures,
com fornecimento do resultado obtido aos Debenturistas, durante toda a vigéncia das
Debéntures. Os Debenturistas escolherdo a(s) agéncia(s) classificadora(s) de risco, podendo,
inclusive, escolher, para todo ou parte do periodo de vigéncia das Debéntures, duas agéncias de
risco, a seu exclusivo critério;

0y ndo realizar operacdes fora de seu objeto social, observadas as disposi¢Bes estatutarias,
legais e regulamentares em vigor;

(m)  notificar os Debenturistas sobre qualquer ato ou fato que possa causar interrupgéo,
suspensdo ou que de qualquer forma possa afetar as atividades da Emissora;

(n) ndo distribuir dividendos (inclusive o minimo obrigatério) e/ou juros sobre capital
préprio, sem o prévio consentimento dos Debenturistas, no caso de a Emissora e/ou asFiadoras
encontrarem-se inadimplentes com qualquer obrigagdo decorrente desta Escritura e/ou
quaisquer outros documentos da Emissio, incluindo, mas ndo se limitando a, ocorréncia de um
Evento de Vencimento Antecipado;

(o) manter validos e regulares todos os alvaras, licengas, autorizagdes ou aprovagdes
necessarios ao regular funcionamento da Emissora, efetuando todo e qualquer pagamento
necessario para tanto;

(§9)] aplicar os recursos obtidos por meio desta Emissdo estritamente conforme descrito nesta
Escritura;

(@ ndo reduzir seu capital social, sem o prévio consentimento dos Debenturistas;

r) notificar imediatamente o Agente Fiducidrio sobre qualquer alteragdio substancial nas

condi¢des (financeiras ou ndo) ou nos negdcios da Emissora que possa impossibilitar ou
dificultar, de forma relevante, o cumprimento, pela Emissora, de suas obrigagSes decorrentes
desta Escritura, das Debéntures, dos Contratos de Garantia, fato este que devera ser comunicado
imediatamente aos Debenturistas, pelo Agente Fiducidrio;

(s) apresentar ao Agente Fiduciario copias de todas as atas das Assembleias Gerais de
acionistas e das Reunides do Conselho de Administragdo, da Diretoria ¢ do Conselho Fiscal da
Emissora que envolvam os interesses dos Debenturistas;

t) exceto com relagdo aqueles pagamentos que estejam sendo questionados de boa-fé pela
Emissora na esfera judicial ou administativa, em relagdo aos quais existam decisdes judiciafs

-
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ou administrativas que tenham suspendido a exigibilidade, de, tais obrigag0e¥, manter em dia o
pagamento de todos os tributos devidos as F azeﬁdas’Eederél Es-ta;l'ual ou Mumc!pal

() enquanto houver Debéntures em circulagdo, ndo efetuar qualquer alteragdo substancial
na natureza de seus negocios, conforme conduzidos nesta data;

W) contratar e manter contratados, as suas expensas, os prestadores de servigos inerentes as
obrigagles previstas nesta Escritura, incluindo, mas nfo se limitando a, o Agente Fiduciario, o
Agente Escriturador, a Agéncia de Rating e os sistemas de negociagdo das Debéntures no
mercado secundario (CETIP);

w) cumprir, em todos os aspectos materiais, todas as leis, regras, regulamentos e ordens
aplicaveis, em qualquer jurisdi¢do na qual realize negdcios ou possua ativos;

x) n#o utilizar, em suas atividades normais e vinculadas a seu objeto social, formas nocivas
ou de exploragéio de trabalho forgado e/ou méo de obra infantil. Por trabalho for¢ado, entende-se
todo trabalho e servigo, executado de forma ndo voluntaria, que ¢ obtido de um individuo sob
ameaca de for¢a ou punigdo. Por mdo de obra infantil, entende-se contrata¢do de criangas,
exploragdo econdémica, ou que tem probabilidade de oferecer perigo, interferir com a educagéo
da crianga, ou ser prejudicial & saide ou desenvolvimento fisico, mental, espiritual, moral ou
social da crianga;

) comunicar imediatamente aos Debenturistas quaisquer ocorréncias que caracterizem um
Evento de Vencimento Antecipado das Debéntures da presente Emissio.

CLAUSULA SETIMA. DIREITOS ADICIONAIS DOS DEBENTURISTAS
7.1. Direitos Adicionais dos Debenturistas

Sem prejuizo dos demais direitos previstos na presente Escritura, quaisquer modificagdes nas
condi¢des das Debéntures dependerio da aprovagdo dos Debenturistas. Além disso, a
implementagdo de quaisquer dos atos abaixo elencados devera ser previamente submetida a
aprovagdo dos Debenturistas, reunidos em Assembleia Geral convocada na forma da Clausula
Nove abaixo:

(i) nomeagdo de administrador judicial; decisdo pela liquidagdo, dissolugdo ou
recuperagdo judicial da Emissora ou de qualquer controlada, ou subsididria da Emissora (as
“Empresas do Grupo™);

(ii) aprovagdo de quaisquer contratos, operagdes, transagdes ou acordos de qualquer
natureza que resultem em obrigagdes para Emissora ou a liberagdo de terceiros de obrigagdes
para com a Emissora e/ou Empresas do Grupo, exceto mituos relacionados as Fiadoras desde
que dentro do escopo do item 3.4, de valor, individual ou agregado, superior a R$5.000.000,00
(cinco milhdes de reais), ou se exceto previamente indicado nesta Escritura;

(iii) aprovagdo de investimentos, despesas, desembolsos que nfo estejam dentro do
escopo do item 3.4 ou, ainda, endividamento da Emissora que, individualmente ou quando
considerados conjuntamente, tenham valor igual ou superior a R$5.000.000,00 (cinco milhdes
de reais) em um mesmo exercicio social;

(iv) outorga, pela Emissora e/ou demais Empresas do Grupo, de fiangas, avais
quaisquer outras modalidades de garantig a terceiros alheios as Empresas do Grypo, due,
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individualmente ou quando consideradogs gemjuntagrenig, tenhand vibor superior a

R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais) em und Igéél_»no ex:erciékisocial; RN
) grupamento, desdobramento, resgate, reembolso, amortizagdo e/ou qualquer
operagdo envolvendo as proprias a¢des de emissdo da Emissora e/ou das Empresas do Grupo;

(vi) alteragdio na estrutura, regras e composi¢do dos orglos de administragdo da
Emissora e/ou das Empresas do Grupo, inclusive com relagdo a eleigdo e destituigdo dos
membros do Conselho de Administragdo e da Diretoria, mudan¢a do nimero de membros e/ou
alteragfo de competéncias destes 6rgdos sociais;

(viii) atribuigdo a administradores ou empregados da Emissora e/ou dasFiadoras, de
participagdo nos lucros da Emissora e/ou dasFiadoras ou de outorga de op¢do de compra de
acdes; e

(ix) pagamento, pela Emissora, de dividendos, exceto os obrigatérios por lei, e/ou juros

sobre capital proprio.

CLAUSULA OITAVA. DECLARACOES E GARANTIAS

8.1. A Emissora e asFiadoras, neste ato, declaram e garantem, conjunta e solitariamente
que:

(a) cada uma delas ¢ uma sociedade validamente organizada, constituida e existente

em conformidade com a legislagdo brasileira e ambas possuem plena capacidade para o
desenvolvimento de seus objeto sociais e para exercerem os direitos € assumirem as obrigagdes
decorrentes desta Escritura e dos Contratos de Garantia;

(b) cada uma delas estd devidamente autorizada e obteve todos os registros e
autorizagOes necessdrias (inclusive perante os Orglos estaduais e federais competentes) a
celebragdo desta Escritura e dos Contratos de Garantia, celebrados, nesta data, no ambito desta
Escritura, bem como a emisséo das Debéntures e ao cumprimento de suas obrigagdes previstas
nesta Escritura e nos Contratos de Garantia, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutdrios e obtidas todas as autorizagdes necessarias para tanto;

() esta Escritura e cada um dos documentos da Emissfio, inclusive os Contratos de
Garantia, constituem, e cada um dos documentos a serem entregues nos termos desta Escritura
constituirdo obrigagdo legal, valida, vinculante e exigivel da Emissora e dasFiadoras, exequivel
de acordo com seus termos e condigdes;

(d) a celebragdo desta Escritura e dos Contratos de Garantia ¢ a Emissio das
Debéntures foram devidamente autorizados pelos seus érgios societirios competentes e ndo
infringem seus Estatutos Sociais ou qualquer lei ou qualquer restrigio contratual que a vincule
ou afete;

(e) a celebragdo desta Escritura ¢ dos Contratos de Garantia e a Emissdo das
Debéntures ndo infringem qualquer (i) disposigdo legal, ordem, sentenca ou decisdo
administrativa, judicial ou arbitral que afete 2 Emissora, asFiadoras ou qualquer de seus bens ou
propriedades; (ii) contrato ou instrumento do qual a Emissora e/ou asFiadoras sejam partes; ou
(iii) obrigagdo anteriormente assumida pela Emissora e/ou Fiadoras, nem irdo resultar em (a)
vencimento antecipado de qualquer obrigagdo estabelecida em quaisquer desses congratos Ou

instrumentos, ou (b) rescisdo de quaisquer desses contratos ou instrumentos; %A
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® ndo omitiu ou omitira nenhum fatd rgléyante, de gfadquer naty.regg; que seja de seu
. ~, . . . ~ ~ .
conhecimento e que possa resultar em alter¥gat® substahcial ‘de sua situagdo econdmico-
financetra ou juridica em prejuizo dos Debenturistas;

(g) seus balangos patrimoniais e as correspondentes demonstragdes de resultado, cujas
copias foram fornecidas ao Agente Fiduciario, apresentam de maneira adequada a situagio
financeira da Emissora nas aludidas datas e os resultados operacionais da Emissora e
dasFiadoras referentes aos periodos encerrados em tais datas. Tais informag¢des financeiras
foram elaboradas de acordo com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil, que foram
aplicados de maneira consistente nos periodos envolvidos, e, desde a data das demonstragdes
financeiras mais recentes, nio houve nenhum Impacto Adverso Relevante na situa¢do financeira
€ nos resultados operacionais em questdo, ndo houve qualquer operago envolvendo a Emissora
e/ou asFiadoras, fora do curso normal de seus negdcios, que seja relevante para a Emissora e/ou
asFiadoras, nfo houve qualquer alteragdo no capital social ou aumento substancial do
endividamento da Emissora e no houve declaragdo ou pagamento, pela Emissora, de dividendo
ou distribuigdo de qualquer natureza relativa a qualquer espécie de agdo de seu capital social,;

(h) ndo tém conhecimento de qualquer agdo judicial, procedimento administrativo ou
arbitral, inquérito ou investigagdo pendente ou iminente, inclusive sem limita¢fo, de natureza
ambiental, envolvendo a Emissora, asFiadoras e seus acionistas perante qualquer tribunal, 6rgio
governamental ou arbitro que possam causar um Impacto Adverso Relevante;

Q) ndo ha garantias constituidas em favor de credores da Emissora e/ou dasFiadoras
que possam de qualquer forma impactar as Garantias;

) encontram-se adimplentes no cumprimento de todas as leis, regulamentos, normas
administrativas e determinagGes dos 6rgios governamentais, autarquias, juizos ou tribunais;

(9] ndo tém qualquer ligagio com o Agente Fiduciario ou conhecimento de fato que
impeca o Agente Fiducidrio de exercer, plenamente, suas fung¢ées, nos termos da Lei 6.404, e
demais normas aplicéaveis, inclusive regulamentares; e

1)) estdo adimplentes com o cumprimento das obrigagdes constantes nesta Escritura,
nos Contratos de Garantia e nos demais instrumentos relacionados a presente Emissdo.

8.2 A Emissora e asFiadoras obrigam-se, de forma irrevogavel e irretratavel, a
indenizar os Debenturistas e o Agente Fiducidrio, bem como seus respectivos diretores,
empregados e consultores por todos e quaisquer prejuizos, danos, perdas, custos e/ou despesas
(incluindo custas judiciais e honorarios advocaticios razo4veis) comprovadamente incorridos
pelos Debenturistas e pelo Agente Fiduciario, seus respectivos diretores, empregados e
consultores, em razdo da inveracidade, inconsisténcia, imprecisdo ou incorregio de quaisquer
das suas declara¢Ses prestadas nos termos desta Clausula Oito.

8.3. AsFiadoras tém conhecimento pleno e integral da totalidade dos termos, clusulas
e condigdes dos contratos e documentos que subsidiam a presente Emisséo, incluindo, mas ndo
se limitando, aos Contratos de Garantia, independentemente da oposi¢do de sua assinatura em
cada um deles, de forma que, por meio desta expressamente anui e concorda com cada um

deles, ficando obrigado, inclusive no que se refere a execugdo da gargntiy afiangada no cass de
inadimplemento de tais contratos.
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CLAUSULA NONA. DA ASSEMBLEIA GERAL DOf* QIQBENTUR&S’f‘:&ES
Sem prejuizo do aqui disposto, & Assembleia Geral gle Debg!th‘t§§tas apliggr-se+4 o disposto no

artigo 71 da Lei 6.404. see oo
9.1. Convocacio

A assembleia geral de Debenturistas (“Assembleia Geral de Debenturistas”) poderd ser
convocada pela Emissora, pelo Agente Fiduciario ou por Debenturistas que representem 10%
(dez por cento), no minimo, das Debéntures em circulagdo, ou pela CVM.

9.1.1. A convocag#o se dard mediante anuncio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos
orgios da imprensa nos quais a Emissora deve efetuar suas publicagbes, respeitadas outras
regras relacionadas a publicagéo de antincio de convocagdo de assembleias gerais constantes da
Lei 6.404, da regulamentagdo aplicdvel e desta Escritura.

9.1.2. As Assembleias Gerais de Debenturistas deverdo ser realizadas em prazo minimo
de 15 (quinze) dias e maximo de 20 (vinte) dias, contados da data da primeira publicagdo da
convocagdo. A Assembleia Geral de Debenturista em segunda convocagdo somente podera ser
realizada em, no minimo, 8 (oito) dias e, no méximo, 10 (dez) dias ap6s a data marcada para a
instalagdo da Assembleia Geral de Debenturistas em primeira convocagéo.

9.1.2.1. Para fins de deliberagdo acerca de Eventos de Vencimento Antecipado aplicar-se-a
0 prazo constante no artigo 124, §1°, I, da Lei 6.404.

9.1.3. As deliberagdes tomadas pelos Debenturistas, no 4mbito de sua competéncia legal,
observados os quéruns estabelecidos nesta Escritura, serdo existentes, vélidas e eficazes perante
a Emissora e obrigardo a todos os titulares das Debéntures em Circulagio, independentemente
de terem comparecido a Assembleia ou do voto proferido na respectiva Assembleia Geral de
Debenturistas.

9.2, Quorum de Instalacio

9.2.1. A Assembleia Geral de Debenturistas instalar-se-4, em primeira convocag¢do, com a
presenga de Debenturistas que representem 50% (cinquenta por cento), no minimo, das
Debéntures em circulagio e, em segunda convocagdo, com qualquer nimero de Debenturistas.

9.2.2. Para efeito da constitui¢do de todos e quaisquer dos quéruns de instalagdo e/ou
deliberagdo da Assembleia Geral de Debenturistas previstos nesta Escritura, considera-se
“Debéntures em circulagdo” todas as Debéntures subscritas, excluidas aquelas mantidas em
tesouraria pela Emissora e as de titularidade de Empresas do Grupo, incluindo, mas ndo se
limitando, pessoas direta ou indiretamente relacionadas a qualquer das pessoas anteriormente
mencionadas.

9.3. Mesa Diretora

A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas caberd ao Debenturista eleito pelos
titulares das Debéntures.

9.4. Quérum de Deliberacio

9.4.1. Nas deliberagdes da Assembleia Geral de Debenturista, a cada Debénture em
circulagéio caberd um voto. As deliberagdes serdo tomadas pelos titulares da maioria simples das
Debéntures em circulaggo, exceto se disposto de outra forma na presente Escritura.

9.4.2. Sem prejuizo dos quérunsespecificos estabelecidos na presente Escritura, /a
Assembleia Geral de Debenturistas, pelo voto de titulares de, no minimo, 66% (sessenta e sdis
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por cento) das Debéntures em circulagdo, poders, aproyer, mgdiﬁcag%)?s'h:a's condi¢bes das
Debéntures, desde que tais condigGes tenhztm:‘giflo ighalinente aprcz?e}dz.1§: pela Emissora,

inclusive o presente item. ete’ee

9.4.3. Sem prejuizo do disposto no item 9.2.2 acima, para efeitos de quorum de
deliberag¢do néo serdo computados, ainda, os votos em branco.

9.4.4. Sera facultada a presenga dos representantes legais da Emissora e/ou seus
procuradores nas Assembleias Gerais de Debenturistas.

CLAUSULA DECIMA. DO AGENTE FIDUCIARIO E DO AGENTE

ESCRITURADOR
10.1. Do Agente Fiduciario

10.1.1. A Emissora neste ato constitui e nomeia a GDC PARTNERS SERVICOS
FIDUCIARIOS DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
qualificada no predmbulo desta Escritura, como Agente Fiducidrio desta Emissdo, o qual, neste
ato e pela melhor forma de direito, aceita a nomeagao para, nos termos da lei e desta Escritura,
representar os Debenturistas perante a Emissora.

10.1.2. Remuneracdo do Agente Fiducidrio. Serd devida, pela Emissora, ao Agente
Fiducidrio ou a institui¢do que vier a substitui-lo nesta qualidade, a titulo de honorarios pelo
desempenho dos deveres e atribui¢des que lhe competem, nos termos da lei e desta Escritura,
uma remuneragio equivalente a:

(a) uma parcela unica no valor de R$ 18.700,00 (dezoito mil e setecentos reais),
devidos na data de assinatura desta Escritura;

(b) parcelas trimestrais no valor de R$ 7.500,00 (sete mil e quinhentos reais), sendo o
primeiro pagamento devido na data de assinatura desta Escritura e os demais a cada 03 (trés)
meses subsequentes, até o resgate total das Debéntures;

©) caso a Emissora ou garantidores da Emiss&o ndo estejam adimplentes com todas as
suas obrigagdes assumidas nesta Escritura ou em caso de alteragio das condigdes das
Debéntures apds a subscri¢do das Debéntures, sera devido Agente Fiduciario uma remuneragio
adicional correspondente a R$ 435,00 (quatrocentos e trinta e cinco reais) por hora-homem de
trabalho adicional em sua sede ou fora dela, que caso este trabalho adicional seja desenvolvido
em fragdo de horas, este valor de 1 (uma) hora sera pro-rateado a razdo de 20 (vinte) minutos,
mesmo que incompletos, dedicado pelos profissionais designados pelo Agente Fiducidrio para
(i) a assessoria aos titulares das Debéntures, (ii) o comparecimento em reunides com a
Emissora, (iii) o comparecimento em reunides com os titulares das Debéntures em assembléia
geral, (iv) a implementagdo das consequentes decisdes dos titulares das Debéntures ¢ da
Emissora, e para (v) a execugdo das garantias ou das Debéntures, remuneragdo adicional a qual
devera ser paga pela Emissora no prazo de 5 (cinco) dias uteis apds a entrega de relatério
demonstrativo de tempo dedicado, com o valor minimo de R$ 9.400,00 (nove mil e
quatrocentos reais) por més durante o periodo em que a Emissora ou os garantidores
permanecerem nesta situagio;

(d) caso seja incluida garantia ou covenant no decorrer da presente Emissdo sers
devido adicionalmente o valor de R$ 575,00 (quinhentos e setenta e cinco reais) mefsais por
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cada garantia ou covenant adicional que devaeser verifigado pelo Agdhte Fiducidrio em

periodicidade trimestral, semestral ou anual;, ¢ .": s ottese e .
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(e) A Emissora devera manter em sua Conta de Deposito aplicagdo em fundo de

investimento de renda fixa ou Certificados de Depo6sito Bancarios com liquidez diaria no valor
de R$ 180.000,00 (cento e oitenta mil reais) na Conta de Depdsito, com o objetivo especifico de
pagamento de despesas necessdrias a protegdo dos Debenturistas e eventual remuneragéo do
Agente Fiduciario. Apds o resgate da emisséo, esse valor sera liberado para a Emissora.

® os valores previstos acima serdo atualizados anualmente pela variagio acumulada
do IGP-M/FGYV a partir da data de assinatura desta Escritura;

(2) as remunerag0es ndo incluem as eventuais despesas com publicagdes, taxas,
emolumentos, autenticagdes de documentos, despachantes para obtengio de certiddes, registros,
copias xerograficas, correios, ligages interurbanas, transporte, alimentagdio, viagens e
hospedagens, entre outras, que se fizerem necessarias para a prestagio do servigo Agente
Fiduciério, a serem cobertas pela Emissora;

(h) no caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas com procedimentos
legais, inclusive as administrativas, em que o Agente Fiducidrio venha a incorrer para
resguardar os interesses dos debenturistas deverdo ser previamente aprovadas e adiantadas pelos
debenturistas, e posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora, desde que
devidamente comprovadas. Tais despesas a serem adiantadas pelos debenturistas incluem
também os gastos com honorarios advocaticios de terceiros, depésitos, custas e taxas judiciarias
de agBes propostas pelo Agente Fiducirio ou decorrentes de agSes intentadas contra ele no
exercicio de sua fungo, ou ainda que lhe causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto
representante da comunhdo dos debenturistas. As eventuais despesas, depdsitos e custas
Judiciais decorrentes da sucumbéncia em ag¢des judiciais serio igualmente suportadas pelos
debenturistas, bem como a remuneragfo e as despesas reembolsaveis do Agente Fiduciario, na
hipotese de a Emissora permanecer em inadimpléncia com relagio ao pagamento destas por um
periodo superior a 30 (trinta) dias, podendo o Agente Fiduciario solicitar garantia prévia dos
debenturistas para cobertura do risco da sucumbéncia.

(i) os valores descritos acima serdo acrescidos dos tributos incidentes sobre a
remuneragdo (ISS, PIS, COFINS,IR, CSLLe outros que porventura venham a incidir), nas
aliquotas vigentes correspondentes ao regime de tributagdo de lucro real pelas institui¢des
financeiras nas respectivas datas de pagamento, de tal forma que estes valores correspondem a
valores liquidos de todos os tributos incidentes sobre a prestagdo de servigos fiducidrios pelas
instituigdes financeiras; e

)] caso a totalidade das Debéntures seja resgatada integralmente ou terminado o
contrato antes do seu vencimento, serd devido, na data do resgate integral ou do término do
contrato, o valor correspondente a 3 (trés) meses de remuneraggo.

10.1.3. Substituicdo. Nas hipSteses de auséncia, impedimentos temporarios, renincia,
interveng@o, liquidagdo judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de vacancia do
Agente Fiduciario, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos contados do evento que
a determinar, os Debenturistas escolherdo novo Agente Fiduciario, devendo a Emissora ser
notificada, por escrito, de referida nomeago.

10.1.3.1. Na hipétese de ndo poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as suas fungdes
por circunstdncias supervenientes a esta Escritura, inclusive no caso da alinea “b” do item
10.1.4 abaixo, devera comunicar imediatamente o fato aos Debenturistas, pedindo su
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substitui¢do. Nesta hipotese, a instituicdo substituytacserd es.CGI:H.id.a pela Eﬂilis.s.c;{a a partir de lista
triplice apresentada pelos Debenturistas. N .
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10.1.3.2, E facultado aos Debenturistas, a qualquer tempo, proceder & substitui¢do do
Agente Fiduciario e a indicacdo de seu substituto, em condig¢des de mercado, escolhido pela
Emissora a partir de lista triplice apresentada pelos Debenturistas.

10.1.3.3. A substituicdo do Agente Fiduciario devera ser objeto de aditamento & presente
Escritura, que deverd ser arquivado na Junta Comercial competente onde serd inscrita esta
Escritura.

10.1.3.4. O Agente Fiduciario entrard no exercicio de suas fungdes a partir da data de
assinatura desta Escritura ou de eventual aditamento relativo & sua substitui¢do, no caso de
agente Fiduciario substituto, devendo permanecer no exercicio de suas fungSes até a efetiva
substituigdo ou até o cumprimento de todas as suas obrigagdes sob esta Escritura e a legislagéo
em vigor.

10.1.3.5.  Fica estabelecido que, na hipétese de vir a ocorrer a substituigio do Agente
Fiduciario, o agente fiduciario substituido devera repassar, se for o caso, a parcela proporcional
da remunerag@o inicialmente recebida sem a contrapartida do servigo prestado, calculada pro
rata temporis, desde a data de pagamento da remuneragéo até a data da efetiva substitui¢fo, ao
agente fiducidrio substituto, como forma de remuneragdo pelos servicos a serem por este
prestados. O valor a ser pago ao agente fiducidrio substituto, na hipétese aqui descrita, sera
atualizado a partir da data do efetivo recebimento da remuneragio, pela variagdo acumulada do
IGP-M - Indice Geral de Pregos ao Mercado, divulgado pela Fundagdo Getiilio Vargas.

10.1.3.6. O Agente Fiducidrio, se substituido nos termos deste item 10.1.3, sem qualquer
custo adicional para a Emissora e/ou para os Debenturistas, devera colocar a disposi¢do da
instituicdo que vier a substitui-lo, no prazo de 10 (dez) dias uteis antes de sua efetiva
substitui¢do, todos os registros, relatérios, extratos, bancos de dados e demais informagdes
sobre a Emissio, as Garantias e sobre a Emissora que tenham sido obtidos, gerados, preparados
ou desenvolvidos pelo Agente Fiduciario ou por qualquer de seus agentes envolvidos, direta ou
indiretamente, com a presente Emissdo ou que quaisquer das pessoas acima referidas tenham
tido acesso por forca da execugdio de suas funges, independentemente do meio em que as
mesmas estejam armazenadas ou disponiveis, de forma que a instituigdo substituta cumpra, sem
solu¢do de continuidade, os deveres e as obrigagdes do Agente Fiduciario substituido, nos
termos desta Escritura.

10.1.3.7.  Aplicam-se as hipéteses de substituigio do Agente Fiducidrio as normas e
preceitos da CVM.

10.1.4. Deveres. Além de outros previstos em lei ou nesta Escritura, constituem deveres e
atribui¢Ses do Agente Fiduciario:

(a) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio da
fungdo o cuidado e a diligéncia que toda pessoa ativa e proba costuma empregar na
administragdio de seus préprios bens;

(b) renunciar a fungdo na hipétese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualquer outra modalidade de inaptidio;

(©) conservar em boa guarda toda a escrituragdo, correspondéncia e demais papfis
relacionados ao exercicio de suas fungdes;
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(d) promover, nos competentes orgao;, as expensas aa'Emlssora, paso essa ndo o faga,

o registro desta Escritura e respectivos adifamentos, sanando as lacunas e irregularidades
porventura neles existentes;

(e) acompanhar trimestralmente a manutengdo e ocorréncia dos eventos previstos nas
alineas dos itens 5.1 e 5.1.2 desta Escritura e informar imediatamente os Debenturistas qualquer
descumprimento e/ou da ocorréncia de qualquer dos referidos eventos;

® emitir parecer sobre a suficiéncia das informagbes constantes das propostas de
modificagdes nas condigdes das Debéntures;

() acompanhar a observancia da periodicidade na prestacdo das informagdGes
obrigatorias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades constantes
de tais informagdes;

(h) solicitar, as expensas da Emissora, quando julgar necessario para o fiel
desempenho de suas fungdes ou se assim solicitado por qualquer Debenturista, certiddes
atualizadas perante Orgios e entidades publicas e oficios de registros publicos, certiddes
atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Puablica, Cartorios de Protesto, Varas
Trabalhistas, Procuradoria da Fazenda Publica, onde se localiza a sede do estabelecimento
principal da Emissora;

6) elaborar relatdrio anual destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68, § 1°,
alinea “b” da Lei 6.404, o qual devera conter, ao menos, as seguintes informagdes: (i) eventual
omissdo ou inverdade de que tenha conhecimento, contida em informagdes divulgadas pela
Emissora; (ii) altera¢es estatutarias da Emissora ocorridas no periodo; (iii) comentarios sobre
as demonstra¢des contabeis da Emissora; (iv) posi¢do da distribuicdo ou colocagdo das
Debéntures no mercado, observado o disposto na ICVM 476; (v) acompanhamento da
destinagdo dos recursos captados através desta Emissdo, de acordo com os dados obtidos junto a
administradores da Emissora; (vi) cumprimento das obrigagdes assumidas pela Emissora nesta
Escritura; (vii) declaragdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungdo de agente
fiduciario; (viii) amortizagdo e pagamento de Remuneragdo das Debéntures realizados no
periodo; e (ix) relagdo dos bens e valores entregues a sua administragdo, bem como declaragéo
acerca da suficiéncia e exequibilidade da garantia das Debéntures;

()] enviar aos Debenturistas o relatério de que trata a alinea “i” acima, no prazo
maximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do exercicio s001al da Emissora, bem
como disponibiliza-lo, no mesmo prazo, ao menos nos seguintes locais:

) na sede da Emissora;

(ii) no seu escritério ou, quando instituicdo financeira, no local por ela
indicado;

(iii) naCVM;e
(iv) naCETIP.

k) fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura e dos Contra
de Garantia, especialmente daquelas que impdem obrigacdes de fazer e de ndo fazer & Emissgra;
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) consultar os Debenturistas prev1ame.mt*. a tomhﬂa- de qualqugr de;.’xsao relacionada
aos Contratos de Garantia; I s ..:- R
(m) verificar, no momento de aceitar a fun¢fo, a veracidade das informag&es contidas

nesta Escritura, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos,
de que tenha conhecimento;

(n) solicitar, quando considerar necessario e as expensas da Emissora, auditoria
extraordinaria na Emissora, sendo que tal solicitagdo devera ser acompanhada de relatorio que
comprove a necessidade de realizagdo da referida auditoria;

(o) convocar, quando necessario, Assembleia Geral de Debenturistas, comparecendo
na data da sua efetiva ocorréncia para prestar as informagdes que lhe forem solicitadas;

(p) comparecer 3 Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informagdes
que lhe forem solicitadas;

@ comunicar aos Debenturistas, na forma desta Escritura, que o relatério mencionado

(194 (1332

na alinea “i” acima se encontra a sua disposi¢@o nos locais indicados na alinea “j” acima;

® manter atualizada a relacdo dos Debenturistas e seus enderegos, mediante,
inclusive, gestdes junto & Emissora, ao Banco Mandatario ¢ & CETIP;

(s) notificar os Debenturistas, no prazo maximo de 7 (sete) dias, de qualquer
inadimplemento, pela Emissora, de obrigagdes assumidas na presente Escritura, indicando o
local em que fornecera aos interessados maiores esclarecimentos. Comunicagdo de igual teor
deve ser enviada 4 CETIP ¢ a CVM; e

O] encaminhar, aos Debenturistas, copia das demonstragdes financeiras da Emissora,
acompanhadas do relatorio da administra¢do e do parecer dos auditores independentes, em até 5
(cinco) dias uteis contados de seu recebimento, pelo Agente Fiduciario.

10.1.5. Atribuicdes Especificas. Observadas as disposigdes da presente Escritura, o
Agente Fiducidrio usara de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra a
Emissora para a protecdo e defesa dos interesses do Debenturista e para a realizagdo de seus
créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora, observados os termos e condi¢Ges
desta Escritura:

(a) declarar, antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e
acessorios, conforme disposto na Clausula Cinco acima;

(b) requerer a faléncia da Emissora;

(©) tomar quaisquer providéncias necessarias para a realizagdo dos créditos dos
Debenturistas;

(d) tomar todas as providéncias necessdrias para exercicio de seus direitos e

obrigacdes a ele atribuidos no dmbito dos Contratos de Garantia; e

(e) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagéo Jud1c1al ou
extrajudicial, interveng¢fio ou liquidagio extrajudicial da Emissora ou em processo si

aplicavel & Emissora.
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10.1.5.1. O Agente Fiduciario somente se p:(lmﬁa da re‘spmsabllldadq pe'la'nao adogdo das

medidas contempladas nas alineas “a” a “c” do ifem 10. ‘ES at:iﬂda se, convocada Assembleia
Geral de Debenturistas, os Debenturistas assim*8*atbrizarem.

10.2. Do Escriturador Mandatario
O Itau Unibanco S.A. sera o agente escriturador da presente emissdo de Debéntures, responsavel
também pela custddia da Escritura e dos demais documentos associados a Emiss&o.

10.3. Despesas
A Emissora ressarcira o Agente Fiduciario de todas as despesas razoaveis e a custos praticados

no mercado, previamente comunicadas & Emissora, que tenha, comprovadamente, incorrido para
proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou para realizar seus créditos.

10.3.1. O ressarcimento a que se refere o item 10.3 acima sera efetuado em até 15 (quinze)
dias, apés a realizagdo da respectiva prestagdo de contas & Emissora.

10.3.2. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas com procedimentos
legais, inclusive as administrativas, somente poderdo ser incorridas pelo Agente Fiduciario
pararesguardar os interesses dos Debenturistas se previamente aprovadas pelos Debenturistas,
reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas convocada para tal fim, observada a
obrigatoriedade de ressarcimento, pela Emissora, dos valores aqui mencionados, conforme
previsto em lei, desde que devidamente comprovados os respectivos gastos. As despesas
referidas neste item, se aprovadas pelos Debenturistas, incluem também os gastos com
honorarios advocaticios de terceiros, depdsitos, custas e taxas judiciarias de agdes propostas
pelo Agente Fiduciario ou decorrentes de agdes intentadas contra ele no exercicio de sua fungéo,
ou ainda que lhe causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto representante da comunhéo
dos Debenturistas. Todos os custos e despesas referidos neste item serdo de inteira
responsabilidade da Emissora, ndo estando o Agente Fiduciario obrigado pelo adiantamento ou
pagamento de valores relacionados aos procedimentos aqui referidos se os mesmos nédo forem
previamente aprovados pelos Debenturistas.

CLAUSULA DECIMA PRIMEIRA. DAS DISPOSICOES GERAIS

11.1. Reniincia

N#o se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura. Desta
forma, nenhum atraso, omiss&o ou liberalidade no exercicio de qualquer direito, faculdade ou
remédio que caiba aos Debenturistas em razio de qualquer inadimplemento da Emissora
prejudicara o exercicio de tais direitos, faculdades ou remédios, ou serd interpretado como
constituindo uma rentincia aos mesmos ou concorddncia com tal inadimplemento, nem
constituira novagao ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

11.2. Independéncia das Disposicdes
Caso qualquer das disposi¢des desta Escritura venha a ser julgada ilegal, invalida ou ineficaz,

prevalecerdo todas as demais disposi¢cdes ndo afetadas por tal julgamento, comprometendo-se as
Partes, em boa-fé, a substituir a disposi¢cdo afetada por outra que, na medida do possivel,
produza o mesmo efeito.

11.3. Titulo Executivo Extrajudicial
A presente Escritura e as Debéntures constituem titulo executivo extrajudicial, nos termos o

artigo 585, incisos I e 11, do Codigo de Processo Civil.
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11.4.1. O ndo cumprimento das obrigagtts assumidas*fios térmos desta Escritura sujeitard

a parte infratora as medidas judiciais cabiveis, incluindo perdas e danos e aquelas relacionadas a
obtengdo da tutela especifica da obrigacio inadimplida.

11.4.2. As Partes da presente Escritura desde ja reconhecem e concordam que sera nula e
ineficaz perante a Emissora, o Interveniente Anuente e/ou qualquer terceiro, qualquer ato ou
negocio juridico que represente violagdo as obrigacGes assumidas pelas Partes da presente
Escritura.

110.4.2.1. Qualquer das Partes da presente Escritura podera requerer a execugfo especifica
das obrigagGes assumidas pelas demais Partes nos termos desta Escritura, especialmente com
vistas 4 anulacdo da assembleia geral que aceite como valido o voto proferido contra disposigéo
expressa desta Escritura.

11.4.3. A eventual abstengdo pelas Partes da presente Escritura, incluindo seus
administradores, do exercicio de quaisquer dos direitos assegurados nesta Escritura ndo
configurara, em qualquer hipotese, renuncia, transigéncia, remigfo, perda, modificagéo, redugo
ou amplia¢do de qualquer direito, faculdade, privilégio, prerrogativa ou poder, assim como,
quando havidas, o serdo, expressamente, sem o intuito de novar as obrigagdes previstas nesta
Escritura.

11.4.4. Quando de sua investidura, os administradores da Emissora deverdo obrigar-se
expressamente a observar e respeitar todos os termos e condigdes desta Escritura.

11.5. Cessio

Os Debenturistas poderdo livremente transferir, ceder, alienar, sob qualquer forma, as
Debéntures ou seus direitos decorrentes da presente Escritura, observadas as normas aplicaveis
a distribui¢do de valores mobilidrios, caso pertinente. A Emissora ndo podera ceder quaisquer
de seus direitos e obrigagGes decorrentes da presente Escritura e/ou das Debéntures.

11.6. Custos de Registro
Todos e quaisquer custos incorridos em razio do registro desta Escritura, bem como de seus

eventuais aditamentos, dos Contratos de Garantia e dos atos societarios relacionados a esta
Emissdo nos registros competentes serdo de responsabilidade exclusiva da Emissora

11.7. Irrevogabilidade

7

Esta Escritura é celebrada em carater irrevogavel e irretratavel, obrigando as partes e seus
sucessores a qualquer titulo.

11.8. Comunicacdes
11.8.1. Todos os atos e decisdes que, de qualquer forma, vierem a envolver interesses dos

Debenturistas deverdo ser, obrigatoriamente, comunicados na forma de avisos, no jornal local
“Empresas e Negocios” de Sdo Paulo, e no Diario Oficial Empresarial do Estado de Séo Paulo,
nos termos do artigo 289 da Lei 6.404, bem como mediante envio de comunicag¢fo escrita para o
endere¢o do Debenturista conforme indicado pelo Agente Escriturador.

CETIP, nos termos desta itura, deverdo ser encaminhadas para os seguintes enderggos:

M ) - ’ ‘\\
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11.8.2. As comunicagdes a serem enviadas para a Emissora, o Agente Fiduciario og;d ﬁ&
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Se para aEmissora e/ou Fiadoras N s seese RO

ADHER INVESTIMENTOS S.A./ ADHER 'EMPREENDIMENTOS / ADHERMIX /
ADHERBRITA / ADHERCAL

At. Sr. Adao Heleno Rodrigues e Yuri Jansiski Motta

Alameda Araguaia, 933 — 9° andar — Edificio Alpha Enterprise — Alphaville

BARUERI - SP

Telefone: (11) 4195-5252

Se para o Agente Fiducidrio:

GDC PARTNERS SERVICOS FIDUCIARIOS DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA.

At. Sr. Juarez Dias Costa

Endereco: Ayrton Senna, n° 3.000, bloco 1, grupo 317, Barra da Tijuca, CEP 22.775-003

Rio de Janeiro - RJ

Tel.: (21) 2490-4305

Fac-simile: (21) 2490-3062

E-mail: gdc@gdcdtvm.com.br

Se para a CETIP:

CETIP S.A. —- MERCADOS ORGANIZADOS

Enderego: Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 1.663 — 4° andar
CEP: 01452-001 — Séo Paulo/SP

Fone: (11) 3111-1596

Fax: (11)3111-1564

At.: Geréncia de Valores Mobiliarios

E-mail: valores.mobiliarios@cetip.com.br

11.8.3. As comunicagGes serdo consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou
com “aviso de recebimento” expedido pelo correio, sob protocolo, ou por telegrama nos
enderegos acima.As comunicagdes feitas por fac-simile ou correio eletrénico serdo consideradas
recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado por meio de
indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente). Os respectivos originais
deverdo ser encaminhados para os enderecos acima em até 5 (cinco) dias uteis apos o envio da
mensagem.

11.8.3.1. Eventuais notificagdes enviadas para informar a ocorréncia de quaisquer
inadimplementos de obrigagdes pecuniarias ou n3o pecunidrias previstas nesta Escritura de
Emissdo somente serdo consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com “aviso
de recebimento” expedido pelo correio.

11.8.4. A mudanga dos enderegos acima devera ser comunicada, de imediato, por cada
uma das partes, conforme aplicavel.

11.9. Lei Aplicavel ’gﬁ
Esta Escritura € regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil

, 2
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11.10. Foro R LI oo "

Fica eleito o Foro da Comarca da Capital, do Estad@ do l§10 gi'e*ianelro par.a cﬁrlmlr quaisquer
dividas ou controvérsias oriundas desta Escritata, ¢om rentiicia éxpressa ‘de qualquer outro, por
mais privilegiado que seja.

E, por se encontrarem, assim, justos e contratados, assinam a presente Escritura em 05 (cinco)
vias de igual teor e forma, na presencga e juntamente com as 2 (duas) testemunhas abaixo.

Barueri, 08 de abril de 2013

(Assinaturas na proxima pdgina. O'r te da pdgina foi intencionalmente deixado em branco)
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Pagina de Assinaturas do “INSTRUMENTO"P.ARTICULAR DE ¢ ESCRITURA DA 17
EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAQ CX)NVERSTVEEIS EN:AGOES, EM SERIE
UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA'COM ESFORGOS RESTRITOS, DA ESPECIE
COM GARANTIA REAL, DA ADHER INVESTIMENTOS S.A.”.
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Ad3o Heleno Rodrigues Karen Tatiana Rodrigues

W Sergio Alberto Rosenwald
Diretor
RG: 2.012.038 IFP

GDC PARTNERS SERVICOS FIDUCIARIOS DJSTRIBUIDORA DE TPTUBOWE7-34
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W ADHER MINERACA
Fiadora,

Marcus Vinicius Coutinho Rodrigues

2.

ADHERBRITA PRODUTOS
Fiadora

Karen Tatiana Rodrigues

IXCONCRE’I/ O LTDA.
Fiadora
anisthon/ Nunes Heitor Vitarelli
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