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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 2* (SEGUNDA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES,
NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM SERIE UNICA, PARA
DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCACAO, DA AES SUL DISTRIBUIDORA

GAUCHA DE ENERGIA S.A.

ENTRE

AES SUL DISTRIBUIDORA GAUCHA DE ENERGIA S.A.,
como Emissora;

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS,
como Agente Fiducidrio, representando a comunhdo dos Debenturistas.

14 DE FEVEREIRO DE 2013
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 2* (SEGUNDA) EMISSAO DE DEBE;VTURES SIMPLES,
NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM SERIE UNICA, PARA
DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCACAO, DA AES SUL DISTRIBUIDORA
GAUCHA DE ENERGIA S.A.

Pelo presente instrumento, de um lado

AES SUL DISTRIBUIDORA GAUCHA DE ENERGIA S.A., sociedade por agdes com registro de companhia
aberta perante a Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”), com sede na Cidade de Porto Alegre, Estado
do Rio Grande do Sul, na Rua Dona Laura, n® 320, 14° andar, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa
Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF”) sob o n® 02.016.440/0001-62, com seus atos constitutivos
registrados perante a Junta Comercial do Estado do Rio Grande do Sul (“JUCERGS”) sob o
NIRE 43.300.036.146, neste ato representada na forma de seu estatuto social (“Companhia” ou
“Emissora”);

e, de outro lado,

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, sociedade por agdes de
capital fechado, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das
Américas, n° 4.200, Bloco 4, sala 514, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 17.343.682/0001-38, neste ato
representada na forma de seu Estatuto Social (“Agente Fiduciario”), na qualidade de representante dos
titulares das debéntures objeto da presente emissio (“Debenturistas”);

Sendo a Emissora e o Agente Fiduciario doravante denominados, em conjunto, como “Partes” e individual
e indistintamente como “Parte”;

vém por esta, ¢ na melhor forma de direito, firmar o presente “Instrumento Particular de Escritura da 22
(Segunda) Emissao de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografaria, em
Série Unica, para Distribuigdo Publica com Esforgos Restritos de Colocagdo, da AES Sul Distribuidora
Gatcha de Energia S.A.” (“Escritura de Emissa0™), mediante as seguintes clausulas e condigdes:

CLAUSULA 1
AUTORIZACAO

1.1. A 2% (segunda) emissdo das debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie
quirografaria, em série Unica, objeto desta Escritura de Emissdo (“Emissdo” e “Debéntures”,
respectivamente) e a oferta piblica de distribuigdo com esforgos restritos de colocagdo das Debéntures,
nos termos da Instru¢do da CVM n°® 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada (“Instrucio CVM
476”) (“Oferta Restrita”) sera realizada com base na deliberagio da Reuniio do Conselho de
Administragdo da Emissora, realizada em 13 de fevereiro de 2013 (“RCA”), nos termos do artigo 59,
paragrafo 1°, da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por

Acdes”).




CLAUSULA II v
REQUISITOS

A Emissdo e a Oferta Restrita serdo realizadas com observancia dos seguintes requisitos:

2.1.  Dispensa de Registro na CVM e na Associacio Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”)

2.1.1. Nos termos do artigo 6° da Instru¢gago CVM 476, a Oferta Restrita estd automaticamente
dispensada de registro perante a CVM, por se tratar de oferta publica de distribui¢io com esforgos restritos
de colocagio.

2.1.2. A Oferta Restrita esta automaticamente dispensada de registro na ANBIMA, nos termos do
paragrafo 1°, do artigo 25 do “Codigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Praticas para as Ofertas
Publicas de Distribui¢do e Aquisi¢do de Valores Mobiliarios”.

2.2.  Arquivamento e Publica¢io da Ata da RCA

2.2.1. A ata da RCA sera protocolizada junto a JUCERGS e publicada no Diario Oficial do Estado do
Rio Grande do Sul (“DOERS”) ¢ no Jornal do Comércio Rio Grande do Sul, nos termos do artigo 62,
inciso I, e do artigo 289 da Lei das Sociedades por A¢des.

2.3. Inscri¢io da Escritura de Emissdo na JUCERGS

2.3.1. Esta Escritura de Emissdo e seus eventuais aditamentos serdo inscritos na JUCERGS, nos termos
do artigo 62, inciso 1l e paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por A¢des. As vias originais desta Escritura e
de eventuais aditamentos devidamente arquivados na JUCERGS deverdo ser enviadas ao Agente
Fiduciario em até 5 (cinco) dias contados da data do respectivo arquivamento.

24, Registro para Colocagiio e Negociacio

2.4.1.  As Debéntures serdo registradas para distribui¢do no mercado primario por meio do MDA —
Moédulo de Distribuigdo de Titulos (“MDA”) e para negociagdo no mercado secundario por meio do
Cetip2] — Titulos e Valores Mobiliarios (“Cetip21”), ambos administrados ¢ operacionalizados pela
CETIP S.A. — Mercados Organizados (“CETIP”), sendo a distribui¢do e a negociagdo liquidadas por meio
da CETIP e as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP.

2.4.2. Nao obstante o descrito na Clausula 2.4.1 acima, as Debéntures somente poderdo ser negociadas
entre investidores qualificados, conforme definidos no artigo 109 da Instrugio CVM n° 409, de 18 de
agosto de 2004, conforme alterada (“Instrucdo CVM 409”), observado ainda o disposto no artigo 4° da
Instrugdo CVM 476 (“Investidores Qualificados”), depois de decorridos 90 (noventa) dias de sua
subscrigdo ou aquisigdo pelo Investidor Qualificado, conforme disposto nos artigos 13 e 15 da Instrugio
CVM 476, ¢ do cumprimento, pela Companhia, das obrigagdes previstas no artigo 17 da Instru¢io CVM
476, sendo que a negociagdo das Debéntures devera sempre respeitar as disposigdes legais e
regulamentares aplicaveis.




CLAUSULA 111
CARACTERISTICAS DA EMISSAO
3.1.  Objeto Social da Emissora
3.1.1.  De acordo com o Estatuto Social da Emissora, seu objeto social compreende: (i) realizar estudos,

projetos, construgdes e operacdes de usinas produtoras e linhas de transmisséo e distribui¢do de energia
elétrica e servigos correlatos, inclusive sistemas de informatica e a celebragio de atos de comércio
decorrentes dessas atividades, podendo participar de outras sociedades para a realizagdo de seus objetivos
sociais; (ii) desenvolver atividades associadas a prestagdo de servigos de energia elétrica, tais como: uso
multiplo de postes, mediante cessdo onerosa a outros usuarios, bem como operagdo por conta propria de
cabos de transmissdo de dados, tais como de telefonia, imagem, som e servigos correlatos; transmissdo de
dados através de suas instalagdes, cabos ou outras instalagdes proprias para esse fim, observada a
legislacdo pertinente; prestagdo de servigos técnicos de operagdo, manutencdo e planejamento de
instalagGes elétricas de terceiros; servigos de otimizagdo de processos energéticos e instalagdes elétricas de
consumidores; cessdo onerosa de faixas de serviddo de linhas e areas de terra exploraveis de usinas e
reservatorios, visando a maior eficiéncia no uso da eletricidade; e (iii) integrar grupos de estudo,
consorcios, grupos de sociedade ou quaisquer outras formas associativas com vista a pesquisas de
interesse do setor energético e a formagdo de pessoal técnico a ele necessario, bem como a prestagdo de
servicos de consultoria e apoio técnico e operacional a outras empresas.

3.2, Numero da Emissiao
3.2.1. A presente Escritura de Emissdo constitui a 2* (segunda) Emissdo de Debéntures da Emissora.
3.3. Valor Total da Emissiao

3.3.1. O valor total da Emissdo sera de R$290.000.000,00 (duzentos e noventa milhdes de reais) na Data
de Emissdo (conforme definida abaixo).

34. Nuamero de Séries
3.4.1. A Emissdo sera realizada em série unica.
3.5. Colocacio e Procedimento de Distribuicao.

3.5.1.  As Debéntures serdo objeto de oferta publica de distribui¢do publica, com esforgos restritos de
colocagdo, nos termos da Instrugdo CVM 476, sob o regime de garantia firme de subscricdo das
Debéntures, com a intermedia¢do do Banco BTG Pactual S.A. (“BTG Pactual” ou “Coordenador Lider”),
institui¢do financeira integrante do sistema de distribui¢do de valores mobilidrios responsavel pela
colocagdo das Debéntures, nos termos do “Instrumento Particular de Contrato de Coordenagdo e
Distribui¢do Pablica, com Esforgos Restritos de Colocag@o, de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em
Agdes, da Espécie Quirografaria, em Série Unica, da 2* (segunda) Emissdo da AES Sul Distribuidora
Gaucha de Energia S.A.” (“Contrato de Colocagdo™).
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3.5.2. As Debéntures contardo com prestagdo de garantia firme, nos termos e sujeito as condi¢des
dispostas no Contrato de Colocag#o, para o montante de R$290.000.000,00 (duzentos e noventa milhdes
de reais).

3.5.3. O Coordenador Lider organizara plano de distribui¢@io nos termos da Instrugdo CVM 476 e do
Contrato de Colocagdo, tendo como publico alvo exclusivamente Investidores Qualificados.

3.5.4 As Debéntures serdo colocadas pelo Coordenador Lider em conformidade com os procedimentos
descritos na Instrugdo CVM 476, mediante atendimento dos seguintes termos:

(a) ndo sera permitida a busca de investidores por meio de lojas, escritdrios ou
estabelecimentos abertos ao publico, ou a utilizagdo de servigos publicos de comunicagao,
como a imprensa, o radio, a televisdo e paginas abertas ao publico na rede mundial de
computadores;

(b) o piiblico alvo da Oferta Restrita sera composto exclusivamente por Investidores
Qualificados;

(c) somente serd permitida a procura, pelo Coordenador Lider, de, no maximo, 50 (cinquenta)
Investidores Qualificados; e

(d) as Debéntures somente poderdo ser subscritas por, no maximo, 20 (vinte) Investidores
Qualificados.

3.5.5. O investimento nas Debéntures ndo ¢ adequado aos Investidores Qualificados que: (i) ndo
tenham profundo conhecimento dos riscos envolvidos na operagdo ou que ndo tenham acesso a consultoria
especializada; (i1) necessitem de liquidez consideravel com relagdo aos titulos adquiridos, uma vez que a
negocia¢do de Debéntures no mercado secundario brasileiro € restrita; e (iii) apresentem aversdo ao risco
relacionado ao setor de atuagédo da Emissora.

3.6. Banco Liquidante, Escriturador e Mandatario

3.6.1. A instituigdo prestadora de servigos de banco liquidante, escriturador e mandatario das Debéntures
¢ o Banco Bradesco S.A., institui¢do financeira com sede na Cidade de Osasco, Estado de Sdo Paulo, na
Cidade de Deus, s/no, Vila Yara, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 60.746.948/0001-12 (“Banco Liquidante e
Escriturador™).

3.7. Destinaciio dos Recursos

3.7.1.  Os recursos liquidos obtidos pela Emissora com a Emiss@o serdo destinados a investimentos e
reforgo de capital de giro.
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CLAUSULA 1V
CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1. Caracteristicas Basicas

4.1.1. Data de Emissao: Para todos os fins e efeitos legais, a data da emissdo das Debéntures sera o dia
15 de fevereiro de 2013 (“Data de Emissdo™).

4.1.2. Forma e Comprovacio de Titularidade: As Debéntures serdo emitidas sob a forma nominativa,
escritural, sem emiss@o de cautelas ou certificados, sendo que, para todos os fins de direito, a titularidade
das Debéntures sera comprovada: pelo extrato de conta de deposito emitido pelo Escriturador.
Adicionalmente, com relagdo as Debéntures que estiverem custodiadas eletronicamente na CETIP, a
titularidade das Debéntures sera comprovada pelo extrato expedido pela CETIP em nome do Debenturista.

4.1.3. Conversibilidade: As Debéntures serdo simples, ndo conversiveis em agdes de emissdo da
Emissora.
4.1.4. Espécie: As Debéntures serdo da espécie quirografaria, nos termos do artigo 58, caput, da Lei das

Sociedades por Agdes, ndo conferindo qualquer privilégio especial ou geral a seus titulares, e sem
qualquer segregacdo de bens da Emissora, em particular para garantir os Debenturistas em caso de
necessidade de execugdo judicial ou extrajudicial das obrigagdes da Emissora decorrentes das Debéntures
e desta Escritura de Emisséo.

4.1.5. Prazo e Data de Vencimento: Observado o disposto nesta Escritura de Emissdo, as Debéntures
terdo prazo de vencimento de 5 (cinco) anos, contados da Data de Emiss#o, vencendo-se, portanto, em 15
de fevereiro de 2018 (“Data de Vencimento das Debéntures™).

4.1.6. Valor Nominal Unitario: O valor nominal unitario das Debéntures sera de R$10.000,00 (dez mil
reais), na Data de Emissdo (“Valor Nominal Unitrio”).

4.1.7. Quantidade de Debéntures Emitidas: Serdo emitidas 29.000 (vinte e nove mil) Debéntures, em
série Unica.

4.2. Atualizacao Monetaria e Remuneracio das Debéntures

4.2.1 Atualizacdo Monetdria das Debéntures

4.2.1.1 As Debéntures ndo terdo o seu Valor Nominal Unitario atualizado monetariamente.

4.2.2 Remuneracdo das Debéntures

4.2.2.1 Sobre o saldo devedor do Valor Nominal Unitario de cada uma das Debéntures, incidirdo juros
remuneratorios correspondentes a 100% (cem por cento) da variagdo acumulada das taxas médias diarias
dos DI — Depositos Interfinanceiros de um dia, “over extra-grupo”, expressas na forma percentual ao ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela CETIP no




e o o
. Ses oo
.

: ¢ o 4 o o e e ot .oo

. : . 20 e ° .

L * .
* o o

Ce® *,0 o 0 e s o c‘: . o
. . ®ees o o - b

informativo diario disponivel em sua pagina na Internet (www.cetip.com.br) (“Tax.a DI”), acrescida
exponencialmente de um spread ou sobretaxa equivalente a 1,25% (um inteiro e vinte e cinco centésimos
por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias uteis (“Sobretaxa” e, em conjunto com a
Taxa DI, “Remuneragdo das Debéntures”). A Remuneragdo das Debéntures sera calculada de forma
exponencial € cumulativa pro rata temporis, por dias (teis decorridos, incidente sobre o saldo devedor do
Valor Nominal Unitario das Debéntures desde a Data de Emissdo, ou a data de pagamento da
Remuneragdo das Debéntures imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do seu efetivo
pagamento, de acordo com a seguinte formula:

J=VNe x (Fator Juros — 1)
onde:

J = valor unitdrio da Remuneragdo das Debéntures devido em cada data de pagamento de
Remuneragao das Debéntures, calculado com 8 (vito) casas decimais sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario ndo amortizado de cada uma das Debéntures,
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

Fator Juros = Fator de juros, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento,
apurado de acordo com a seguinte formula:

Fator Juros = FatorDI x FatorSpread
onde:

Fator DI = produtério das Taxas DI - Over, desde a Data de Emissdo ou a data de pagamento de
Remuneragdo das Debéntures imediatamente anterior, conforme o caso, inclusive, até a data de
calculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da
seguinte forma:

n

Fator DI = [ J(1 + TDI1, )

onde: k=1

n = numero total de Taxas DI-Over, consideradas na apuragéo do Fator DI, sendo “n” um
numero inteiro;

I'DI, = Taxa DI-Over, de ordem “k”, expressa ao dia, calculada com 8 (vito) casas decimais com
arredondamento, apurada da seguinte forma:

7

DI, :(DI'* +1j252 oy
100

onde:




LE XN WY
®eve e
oesse
seece

DI, = Taxa DI-Over, de ordem k, divulgada pela CETIP, expressa na forma percentual ao ano,
vdlida por 1 (um) dia util (overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais; e

FatorSpread = Sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurada conforme formula abaixo:

n

spread N ])252
100

FatorSpread = (

onde:

spread = 1,2500 (um inteiro e vinte e cinco centésimos), informado com 4 (quatro) casas
decimais;

n = numero de dias uteis entre a Data de Emissdo ou data de pagamento de Remuneragdo
das Debéntures imediatamente anterior, conforme o caso, inclusive, ¢ a data do calculo,
exclusive, sendo ‘'n” um numero inteiro.

Observagoes:

(a) O fator resultante da expressdo [1+ TDI] é considerado com 16 (dezesseis) casas
decimais sem arredondamento.

(b) Efetua-se o produtdrio dos fatores didrios [1+ TDI] sendo que, a cada fator didrio
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o préximo
fator didrio, e assim por diante até o ultimo considerado.

(c) Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI”
com 8 (ovito) casas decimais, com arredondamento.

() O fator resultante da expressdo (FatorDIxFatorSpread) é considerado com 9 (nove)
casas decimais, com arredondamento.

4.2.2.2. A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado pela
entidade responsavel pelo seu calculo.

4.2.2.3. No caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI quando do calculo de quaisquer obrigac¢des
pecunidrias previstas nesta Escritura de Emissdo, serd utilizado, em sua substituigio, para apuragdo do
“TDI,”, o percentual correspondente a Gltima Taxa DI divulgada oficialmente até a data do calculo, ndo
sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras, multas ou penalidades, tanto por parte da Emissora
quanto pelos Debenturistas, quando da divulgagdo posterior da Taxa DI respectiva.
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4.2.2.4. Na hipotese de auséncia de apuragdo e/ou divulgagdo da Taxa DI por pr;zo szxperior a 10 (dez)
dias ateis contados da data esperada para apuragdo e/ou divulgacgio (“Periodo de Auséncia de Taxa DI”)
ou, ainda, na hipdtese de extingdo ou inaplicabilidade por disposi¢do legal ou determinagdo judicial da
Taxa DI, o Agente Fiduciario devera convocar Assembleia Geral de Debenturistas (“Assembleia Geral de
Debenturistas™) (na forma e nos prazos estipulados no artigo 124 da Lei das Sociedades por Agdes e nesta
Escritura de Emissdo, conforme definida na Clausula IX), para definir, de comum acordo com a Emissora,
nos termos da Clausula 4.2.2.6 abaixo e observada a regulamentagdo aplicavel, o novo pardmetro a ser
aplicado, o qual devera refletir parimetros utilizados em operagdes similares existentes a época (“Taxa
Substitutiva das Debéntures™). O Agente Fiducidrio devera, no prazo maximo de até 5 (cinco) dias uteis
contados do ultimo dia do Periodo de Auséncia da Taxa DI ou da extingdo ou inaplicabilidade por
imposi¢do legal da Taxa DI, o que ocorrer primeiro, convocar Assembleia Geral de Debenturistas para
deliberar, em comum acordo com a Emissora, e observada a Decisdo Conjunta BACEN/CVM n° 13, de
14 de margo de 2003, e/ou regulamentagdo aplicavel, sobre o novo pardmetro de remuneragio das
Debéntures a ser aplicado. Até a deliberagdo desse novo parimetro de remunerac¢@o das Debéntures, serd
utilizado, para o célculo do valor da Remunerag¢do das Debéntures, o percentual correspondente a Gltima
Taxa DI divulgada oficialmente.

4.2.2.5. Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizagdo da Assembleia Geral de Debenturistas
prevista acima, a referida Assembleia Geral de Debenturistas ndo serd realizada e a Taxa DI, a partir de
sua divulgagdo, voltard a ser utilizada para o calculo da Remuneragio das Debéntures desde o dia de sua
indisponibilidade.

4.2.2.6. Caso, na Assembleia Geral de Debenturistas prevista acima, ndo haja acordo sobre a Taxa
Substitutiva entre a Emissora e Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento)
das Debéntures em Circulagio (conforme definido abaixo), a Emissora optara, a seu exclusivo critério, por
uma das alternativas a seguir estabelecidas, obrigando-se a Emissora a comunicar por escrito ao Agente
Fiducidrio, no prazo de 20 (vinte) dias corridos contados a partir da data da realizag@io da respectiva
Assembleia Geral de Debenturistas, qual a alternativa escolhida:

(a) a Emissora deverd resgatar antecipadamente e, consequentemente, cancelar
antecipadamente a totalidade das Debéntures em Circulagdo, sem multa ou prémio de qualquer
natureza, no prazo de 40 (quarenta) dias corridos contados da data da realizagdo da respectiva
Assembleia Geral de Debenturistas, pelo saldo devedor do Valor Nominal Unitario de cada uma
das Debéntures em circulagdo, acrescido da Remuneragdo das Debéntures devida até a data do
efetivo resgate e consequente cancelamento, calculada pro rata temporis desde a Data de Emisséo
ou a data de pagamento da Remunera¢do das Debéntures imediatamente anterior, conforme o
caso, até a data do efetivo pagamento. Nessa alternativa, para calculo da Remuneragdo das
Debéntures aplicavel as Debéntures a serem resgatadas e, consequentemente, canceladas, para
cada dia do Periodo de Auséncia da Taxa DI sera utilizado o percentual correspondente a Gltima
Taxa DI divulgada oficialmente; ou

(b) a Emissora devera apresentar cronograma de amortizagio da totalidade das Debéntures em
Circulagio, nfio excedendo a Data de Vencimento das Debéntures e o prazo médio de amortizagio
das Debéntures. Durante o prazo de amortizagdo das Debéntures pela Emissora, a periodicidade
do pagamento da Remunerag¢do das Debéntures continuara sendo aquela estabelecida na Clausula
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Substitutiva das Debéntures definida pelos Debenturistas e apresentada & Emissora na Assembleia
Geral de Debenturistas prevista na clausula 4.2.2.4 acima. Caso a Taxa Substitutiva das
Debéntures seja referenciada em prazo diferente de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias uteis,
essa taxa devera ser ajustada de modo a refletir a base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias
uteis.

4.3. Pagamento da Remuneragio das Debéntures

4.3.1. O pagamento da Remunerag@o das Debéntures sera realizado semestralmente, a partir da Data
de Emissdo, em 15 de fevereiro e em 15 de agosto de cada ano, sendo o primeiro pagamento devido em 15
de agosto de 2013 e o Gltimo pagamento devido na Data de Vencimento das Debéntures.

4.4, Amortizagio

4.4.1. Amortizacido das Debéntures

4.4.1.1. O pagamento do Valor Nominal Unitario das Debéntures sera realizado em 2 (duas) parcelas,
iguais e sucessivas, cada uma correspondente a 50% (cinquenta por cento) do Valor Nominal Unitério de

cada uma das Debéntures em Circulagio, conforme tabela abaixo:

Parcela do Valor Nominal Unitario a

Amortizacio Data da Amortizacio ser Amortizado (%)
12 15 de fevereiro de 2017 50,00%
22 15 de fevereiro de 2018 50,00%
Total -Xx- 100,00%

4.5. Local de Pagamento

4.5.1.  Os pagamentos referentes as Debéntures e a quaisquer outros valores eventualmente devidos pela
Emissora nos termos desta Escritura de Emissdo serdo efetuados pela Emissora (i) utilizando-se os
procedimentos adotados pela CETIP, para as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP; ou (ii)
por meio do Banco Liquidante, para os Debenturistas que ndo tiverem suas Debéntures custodiadas
eletronicamente na CETIP.

4.6.  Prorrogacio dos Prazos

4.6.1. Considerar-se-d0 prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigagdo por
quaisquer das Partes, inclusive pelos Debenturistas, no que se refere ao pagamento do prego de subscrigéo,
até o 1° (primeiro) dia util subsequente, se 0 vencimento coincidir com dia em que néo houver expediente
bancario na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, sem nenhum acréscimo aos valores a serem pagos,
ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados por meio da CETIP, hipotese em que
somente havera prorrogagdo quando a data de pagamento coincidir com feriado nacional, sabado ou
domingo.
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4.7. Encargos Moratorios )
4.7.1. Sem prejuizo da Remuneragdo das Debéntures, ocorrendo impontualidade no pagamento de

qualquer quantia devida aos Debenturistas, os débitos em atraso ficardo sujeitos a multa moratoria de 2%
(dois por cento) sobre o valor devido, e juros de mora calculados desde a data de inadimplemento, até a
data do efetivo pagamento, a4 taxa de 1% (um por cento) ao més, sobre o montante devido,
independentemente de aviso, notificacdo ou interpelagdo judicial ou extrajudicial, além das despesas
razoavelmente incorridas para cobranga (“Encargos Moratdrios”).

4.8. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

4.8.1. Sem prejuizo do disposto na Clausula 4.7. acima, o ndo comparecimento do Debenturista para
receber o valor correspondente a quaisquer das obriga¢des pecuniarias da Emissora, nas datas previstas
nesta Escritura de Emissdo, ou em comunicado publicado pela Emissora nos jornais indicados na Clausula
2.2.1. acima, ndo lhe dara direito ao recebimento da Remuneracio das Debéntures e/ou Encargos
Moratérios no periodo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos
adquiridos até a data do respectivo vencimento ou pagamento, no caso de impontualidade no pagamento.

4.9. Forma e Preco de Integralizagio

4.9.1. As Debéntures serdo integralizadas no mercado primdrio & vista, na data de subscrigdo (“Data de
Integraliza¢do™), em moeda corrente nacional, por meio dos procedimentos da CETIP, pelo seu Valor
Nominal Unitario, acrescido da Remunerac¢do das Debéntures, calculada pro rata temporis, desde a Data
de Emissdo até a Data de Integralizagdo, utilizando-se, para tanto, 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento e de acordo com as normas de liquidagdo aplicaveis a CETIP.

4.10. Repactuagio
4.10.1. Nao havera repactuagdo programada das Debéntures.
4.11. Publicidade

4.11.1. Todos os atos e decisdes decorrentes desta Emissdo que, de qualquer forma, vierem a envolver
interesses dos Debenturistas, deverdo ser comunicados na forma de aviso publicado no DOERGS e no
Jornal do Comércio Rio Grande do Sul, bem como na pagina da Emissora na rede mundial de
computadores - Internet (www.aessul.com.br), sempre imediatamente apds a ciéncia do ato a ser
divulgado, devendo o prazo de manifestagdo dos Debenturistas, caso seja necessario, obedecer ao disposto
na legislagio em vigor, nesta Escritura de Emissdo ou, na falta de disposicdo expressa, ser de, no minimo,
10 (dez) dias contados da data da publicagdo. Tais atos e decisdes deverdo ser encaminhados para o
Agente Fiducidrio em até 5 (cinco) dias dteis apos a referida publicagdio. A Emissora podera alterar
qualquer jornal acima por outro jornal de grande circulagdo que seja adotado para suas publicagbes
societarias, mediante comunicagdo por escrito ao Agente Fiduciario e a publica¢do, na forma de aviso, no
jornal a ser substituido, nos termos do paragrafo 3°, do artigo 289, da Lei das Sociedades por Agdes,
devendo os Debenturistas verificarem com o Agente Fiducirio sobre a eventual alteracdo do jornal de
publicagdo.
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4.12. Liquidez e Estabilizacio

4.12.1. Nao sera constituido fundo de manutengdo de liquidez ou firmado contrato de garantia de
liquidez ou estabilizagdo de preco para as Debéntures.

4.13. Imunidade Tributaria de Debenturistas

4.13.1. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengédo tributaria, este devera
encaminhar ao Banco Liquidante e Escriturador, no prazo minimo de 10 (dez) dias uteis antes das datas
previstas para qualquer pagamento relacionado as Debéntures, documentagdo comprobatoria dessa
imunidade ou isencio tributaria, sob pena de ter descontados dos seus pagamentos os valores devidos nos
termos da legislagdo tributaria em vigor.

4.14. Prazo de Subscricio

4.14.1. As Debéntures serdo subscritas, a qualquer tempo a partir da data de inicio de distribuigdo da
Oferta, observado o disposto no artigo 8°, paragrafo 2°, da Instrugdo CVM 476.

4.15. Direito ao Recebimento dos Pagamentos

4.15.1. Fardio jus ao recebimento de qualquer valor devido aos Debenturistas nos termos desta Escritura de
Emissdo aqueles que forem Debenturistas no encerramento do dia util imediatamente anterior a respectiva
data de pagamento.

CLAUSULA V
NEGOCIACAO DE DEBENTURES PELA EMISSORA

5.1. Aquisi¢io Facultativa

5.1.1. A Emissora podera, a qualquer tempo, adquirir Debéntures em Circulagdo, observado o disposto no
artigo 55, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Agdes, desde que observe as eventuais regras expedidas
pela CVM, devendo tal fato, se assim exigido pelas disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis, constar
do relatdrio da administragdo e das demonstragdes financeiras da Emissora. As Debéntures adquiridas pela
Emissora de acordo com esta Clausula poderio, a critério da Emissora, ser canceladas, permanecer na
tesouraria da Emissora, ou ser novamente colocadas no mercado, observadas as restrigdes impostas pela
Instrugio CVM 476. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria, nos termos
desta Clausula, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus a mesma Remuneragdo das Debéntures
aplicavel as demais Debéntures em Circulagéo.

5.2. Resgate Antecipado Facultativo
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contar da Data de Emissdo, resgate antecipado total das Debéntures em Circulagdo (“Resgate
Antecipado”). A Emissora realizard o Resgate Antecipado das Debéntures por meio de comunicagdo
escrita ao Agente Fiduciario e de publicagdo de aviso aos Debenturistas, a ser realizada na forma prevista
no item 4.11 desta Escritura, com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias Gteis (“Comunicagdo de Resgate
Antecipado™), a qual devera descrever os termos e¢ condigdes do Resgate Antecipado, incluindo: (i) o
namero de Debéntures a serem resgatadas e o valor previsto do Resgate Antecipado, que correspondera ao
pagamento do Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures a serem
resgatadas, acrescido (a) da Remuneragio devida e ainda ndo paga at¢ a data do Resgate Antecipado,
calculada nos termos do item 4.2.2 desta Escritura, e (b) do valor do prémio de resgate incidente sobre o
valor de resgate, equivalente a 0,50% (cinquenta centésimos por cento) ao ano, calculado sobre o periodo
remanescente até a Data de Vencimento das Debéntures; (ii) a data efetiva para o resgate das Debéntures e
pagamento aos Debenturistas; e (iii) demais informagdes necessdrias & operacionalizagdo do Resgate
Antecipado.

5.2.1.1. A CETIP devera ser comunicada da realizagdo do Resgate Antecipado com, no minimo, 2 (dois)
dias uteis de antecedéncia. Sem prejuizo da Comunicagdo de Resgate Antecipado, o Banco Liquidante e
Escriturador devera receber comunicagdo formal no dia anterior a data do Resgate Antecipado, contendo:
(i) o valor efetivo do Resgate Antecipado, que correspondera ao pagamento do Valor Nominal Unitério ou
saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, acrescido (a) da Remuneragao devida e ainda ndo paga
até a data do Resgate Antecipado, calculada nos termos do item 4.2.2 desta Escritura, e (b) do valor do
prémio de resgate incidente sobre o valor de resgate, equivalente a 0,50% (cinquenta centésimos por
cento) ao ano, calculado sobre o periodo remanescente até a Data de Vencimento das Debéntures; (ii) a
data efetiva para o resgate das Debéntures e pagamento aos Debenturistas; e (iii) demais informagdes
necessarias a operacionalizagdo do Resgate Antecipado.

5.2.1.1. O valor a ser pago aos Debenturistas a titulo de Resgate Antecipado (“Valor de Resgate™) sera
equivalente ao Valor Nominal Unitario ou ao saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, acrescido
da Remuneragio devida e ainda nio paga até a data do Resgate Antecipado, calculada nos termos do item
4.2.2 desta Escritura, sendo devido, adicionalmente, pela Emissora aos Debenturistas, um prémio,
incidente sobre o Valor de Resgate, equivalente a 0,50% (cinquenta centésimos por cento) ao ano,
calculado sobre o periodo remanescente até a Data de Vencimento das Debéntures, apurado conforme
férmula a seguir:

Prémio =P x (DU) x PU
252

onde:
P = 0,50% (cinquenta centésimos por cento);
DU = nimero de dias uteis contados a partir da data do Resgate Antecipado até a Data de Vencimento;

PU = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, acrescido da
Remuneragio, devida e ndo paga até a data do Resgate Antecipado, calculada pro rata temporis, desde a
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Data de Emissdo ou da Data de Pagamento da Remunerag@o imediatamente anterior, 0 que ocorreu por

ltimo, até a data do Resgate Antecipado.

5.2.2. Uma vez cxercida pela Emissora a opg¢do de Resgate Antecipado, esta tornar-se-a obrigatoria: a
todos os Debenturistas.

5.2.3.  As Debéntures resgatadas antecipadamente serdo obrigatoriamente canceladas pela Emissora.

5.2.4. O pagamento das Debéntures resgatadas antecipadamente por meio do Resgate Antecipado sera
feito: (i) por meio dos procedimentos adotados pela CETIP, para as Debéntures registradas no Cetip21,
conforme as Debéntures estejam custodiadas na CETIP, e/ ou (ii) mediante depdsito em contas correntes
indicadas pelos Debenturistas, a ser realizado pelo Banco Liquidante e Escriturador, no caso de titulares
das Debéntures que ndo estejam custodiadas na CETIP.

5.3. Amortizacio Extraordinaria

5.3.1. A Emissora podera, a seu exclusivo critério, realizar, a partir do 24° (vigésimo quarto) més a
contar da Data de Emissdo, a amortizag@o extraordinaria pro rata de até 98% (noventa e oito por cento) do
saldo devedor das Debéntures em Circula¢do (“Amortizagdo Extraordinaria”). A Emissora realizara a
Amortizagdo Extraordinaria das Debéntures por meio de comunicagdo escrita ao Agente Fiduciario e de
publicagdo de aviso aos Debenturistas, a ser realizada na forma prevista no item 4.11 desta Escritura, com
antecedéncia minima de 5 (cinco) dias uteis (“Comunicacio de Amortizacdo Extraordinaria™), a qual
devera conter: (i) o percentual do saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures que sera amortizado,
acrescido (a) da Remuneragdo devida e ainda nio paga até a data da Amortizagdo Extraordinaria,
calculada nos termos do item 4.2.2 desta Escritura, e (b) do valor do prémio de amortizagdo aplicavel,
equivalente a 0,50% (cinquenta centésimos por cento) ao ano, calculado sobre o periodo remanescente até
a Data de Vencimento das Debéntures; (ii) a data efetiva para o pagamento da Amortizagdo
Extraordinaria; e (iii) demais informag3es necessarias a operacionalizagdo da Amortizag@o Extraordinaria.

5.3.2. A CETIP devera ser comunicada da realizagdo de Amortizagdo Extraordinaria com, no minimo, 2
(dois) dias uteis de antecedéncia. Sem prejuizo da Comunicagdo de Amortizagdo Extraordinaria, o Banco
Liquidante e Escriturador devera receber comunicagdo formal no dia anterior a data de Amortizagdo
Extraordinaria, contendo as informagdes indicadas na Clausula 5.3.1 acima.

53.3. O valor a ser pago aos Debenturistas a titulo de Amortizagdo Extraordinaria (“Valor de
Amortizagdo Extraordinaria”) sera equivalente ao Valor Nominal Unitario ou ao saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures, acrescido da Remuneragio devida e ainda nio paga até a data da Amortizagéo
Extraordinaria, calculada nos termos do item 4.2.2 desta Escritura, sendo devido, adicionalmente, pela
Emissora aos Debenturistas, um prémio, incidente sobre o Valor de Amortizagdo Extraordinaria,
equivalente a 0,50% (cinquenta centésimos por cento) ao ano, calculado sobre o periodo remanescente até
a Data de Vencimento das Debéntures, apurado conforme formula a seguir:

Prémio =P x (DU) x PU
252
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onde:
P =0,50% (cinquenta centésimos por cento);

DU = namero de dias uteis contados a partir da data da Amortizagdo Extraordindria até a Data de
Vencimento;

PU = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, acrescido da
Remunerag@o, devida e ndo paga até a data da Amortizagdo Extraordinaria, calculada pro rata temporis,
desde a Data de Emissdo ou da Data de Pagamento da Remuneragdo imediatamente anterior, o que
ocorreu por ultimo, até a data da Amortizagdo Extraordinaria.

5.3.4. O pagamento da Amortizagdo Extraordinaria devera abranger todas as Debéntures em Circulagio
e sera feito: (i) por meio dos procedimentos adotados pela CETIP, para as Debéntures registradas no
Cetip21, conforme as Debéntures estejam custodiadas na CETIP, e/ ou (ii) mediante deposito em contas
correntes indicadas pelos Debenturistas, a ser realizado pelo Banco Liquidante e Escriturador, no caso de
titulares das Debéntures que nao estejam custodiadas na CETIP.

5.3.5. No caso de Amortizagdo Extraordinaria, os percentuais do Valor Nominal das Debéntures a ser
amortizado conforme Clausula 4.4 acima deverdo ser ajustados para refletir o pagamento do valor da
Amortizagdo Extraordinaria.

CLAUSULA VI
VENCIMENTO ANTECIPADO

6.1. Sujeito ao disposto nas Clausulas 6.2 a 6.5 abaixo, as obrigagdes decorrentes das Debéntures
poderdo ser declaradas antecipadamente vencidas e imediatamente exigiveis, independentemente de aviso,
notificagdo ou interpelagdo judicial ou extrajudicial, na ciéncia da ocorréncia dos eventos estabelecidos
abaixo (cada evento, um “Evento de Inadimplemento™):

(a) pedido de recuperag¢do judicial ou submissdo aos credores de pedido de negociagio de plano
de recuperagido extrajudicial, formulado pela Emissora;

(b) extingdo, liquidagdo, dissolugdo, insolvéncia, pedido de auto-faléncia, pedido de faléncia
ndo elidido no prazo legal ou decretagdo de faléncia da Emissora;

(c) falta de pagamento, pela Emissora, do principal e/ou da Remuneragdo das Debéntures nas
respectivas datas de vencimento, ndo sanadas no prazo de 2 (dois) dias ateis contados das
respectivas datas de vencimento;

(d)  término, extingdo ou transferéncia da concessdo da Emissora para a exploragdo de servigos
de distribuigdo de energia;

L ]




(e)

("

(2)

(h)

()

Q)

®)

M
(m)

(n)

LR NN 3
[ XX K]
sSeo0o

o000
XN ]

declaragio de vencimento antecipado de qudlquet divtda bfduzobriéag.:ﬁ(; a Emissora, em
valor individual ou global superior ao equivalente em reais a US$25.000.000,00 (vinte e
cinco milhdes de ddlares norte-americanos);

falta de cumprimento pela Emissora de qualquer obrigagdo ndo pecunidria prevista nesta
Escritura de Emissdo dentro de um prazo de 30 (trinta) dias de notificacdo do Agente
Fiduciario a respeito do descumprimento;

alteragdo do controle acionario da Emissora que ndo resulte na AES Corporation como
controlador (direta ou indiretamente) da Emissora;

ciséio, fusdo ou incorporagio envolvendo a Emissora, para a qual (i) ndo tenha sido obtida a
anuéncia prévia dos Debenturistas reunidos em assembleia geral especifica; ou (ii) que ndo
tenha sido assegurado o resgate das Debéntures para Debenturistas dissidentes, nos termos
do §1° do artigo 231 da Lei das Sociedades por Agdes;

declarac@o de dividendos acima do minimo obrigatorio sempre que a Emissora estiver em
descumprimento com qualquer obrigag¢@o pecuniaria prevista nesta Escritura de Emissdo;

protesto legitimo de titulos contra a Emissora, ainda que na condi¢do de garantidora, cujo
valor individual ou global ultrapasse o equivalente em reais a US$25.000.000,00 (vinte e
cinco milhdes de dolares norte-americanos) salvo se no prazo de 5 (cinco) dias uteis
contados do referido protesto (i) a Emissora tiver comprovado que o protesto foi efetuado
por erro ou ma-fé de terceiro, (ii) for cancelado, (iii) tiver sido apresentada garantia em
juizo e aceita pelo Poder Judiciario, (iv) a Emissora tiver apresentado comprovante de
pagamento dos respectivos titulos protestados, ou ainda (iii) tiver a sua exigibilidade
suspensa por decisdo judicial;

decisdo judicial transitada em julgado ou arbitral definitiva, de natureza condenatoria,
contra a Emissora, cujo valor total ultrapasse o equivalente em reais a US$25.000.000,00
(vinte e cinco milhdes de dolares norte-americanos) desde que a Emissora ndo comprove ao
Agente Fiduciario, no prazo de 30 (trinta) dias uteis contados a partir da data indicada para
o pagamento em referida decisdo, o pagamento, do referido valor total;

transformacdo do tipo societario da Emissora;

comprovacdo da inveracidade de qualquer declaragéo feita pela Emissora nesta Escritura de
Emissdo que afete de forma adversa e relevante as Debéntures; ou

ndo-manutencdo por dois trimestres, até o vencimento das Debéntures, e desde que haja
Debéntures em Circulagéo, dos seguintes indices e limites, verificados trimestralmente pelo
Agente Fiducidrio, a serem calculados pela Emissora, e apurados e revisados
trimestralmente pelos auditores independentes contratados pela Emissora, com base nas
informagdes financeiras da Emissora, ao final de cada trimestre, a partir do trimestre
encerrado em 31 de dezembro de 2012, em até 15 (quinze) dias corridos apds a divulgagdo
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dos valores devidos em virtude das Debéntures:

(i) O indice obtido da divisdo da Divida Liquida Financeira pelo EBITDA (conforme
definidos abaixo) ndo podera ser superior a 3,5 vezes.

Onde:

“Divida Liquida Financeira” significa a divida da Emissora de acordo com o resultado
trimestral contabil mais recente menos o caixa e aplicagdes financeiras;

“Divida” significa o somatorio de (a) todas as obrigagdes da Emissora por fundos tomados
em empréstimo ou em relagdo a depositos ou adiantamento de qualquer tipo; (b) todas as
obrigagdes da Emissora evidenciadas por titulos, debéntures, notas, contratos derivativos (e
que ndo sejam celebrados para fim de protecdo de flutuagdo de taxas de juros, moedas,
inflagdo ou prego de energia), ou instrumentos similares; (c) todas as dividas de terceiros
garantidas por (ou em relagdo a qual o titular da divida tenha um direito, seja condicional ou
nio, de ser garantido) qualquer onus sobre bens detidos ou adquiridos pela Emissora, tenha
ou ndo a divida garantida sido assumida; (d) todas as obrigagdes relativas a arrendamentos
mercantis da Emissora; () todas as obrigagdes, condicionais ou ndo, da Emissora na
qualidade de parte de cartas de crédito, cartas de garantia e/ou avais; e (f) todas as
obrigagdes, condicionais ou ndo, da Emissora em relagdo a aceites bancarios, excluindo-se
(i) empréstimos setoriais compulsorios (“Empréstimos Compulsorios™), (ii) empréstimos
concedidos pela Centrais Elétricas Brasileiras S.A. — Eletrobras (“Empréstimos
Eletrobras”); (iii) todas obrigagdes relativas a planos de previdéncia privada; e (iv)
empréstimos concedidos por entidades governamentais a fim de neutralizar os impactos no
fluxo de caixa das distribuidoras causados pelas variagdes nos ativos e passivos regulatorios
ndo reconhecidos na tarifa.

“EBITDA” significa o somatorio dos ualtimos doze meses (i) do resultado operacional
conforme apresentado no demonstrativo contabil consolidado da Emissora na linha
“Resultado Operacional” (excluindo as receitas e despesas financeiras), (ii) todos os
montantes de depreciagdo e amortizagdo, (iii) todos os montantes relativos a despesas com
entidade de previdéncia privada classificado na conta de “custo de operagdo”, e (iv) os
ajustes dos ativos e passivos regulatorios (positivos e negativos no resultado) conforme as
regras regulatorias determinadas pela ANEEL (Agéncia Nacional de Energia Elétrica),
desde que ndo incluidos no resultado operacional acima.

(i) O indice obtido da divisdo entre EBITDA (conforme definido acima) pelo Resultado
Financeiro (conforme definido abaixo) ndo podera ser inferior a 1,75 vezes.

Onde:

“Despesas Financeiras” significam as despesas da Emissora em qualquer periodo dos
altimos 12 (doze) meses, relacionadas ao total de juros incidentes no montante da divida a
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pagar em tal periodo, incluindo comiss6es,'désc.oh.to;,‘ hohdtiros ¢ tlespesas derivadas de
letras de crédito e de aceite de financiamentos a medida que tais financiamentos constituam
Divida (conforme definido abaixo). As despesas financeiras excluem aquelas relacionadas
(i) aos Empréstimos Compulsérios (conforme definido abaixo) e (ii) aos Empréstimos
Eletrobras (conforme definido abaixo), desde que a Emissora esteja atuando como agente
repassador dos Empréstimos Compulsérios e dos Empréstimos Eletrobras para outras
entidades.

“Receita Financeira” significa as receitas da Emissora (¢ de qualquer pessoa juridica na
qual a Emissora venha a deter participagdo societaria e por isso deva ser considerada pela
Emissora na elabora¢io de suas demonstragdes financeiras consolidadas, na forma da
legislagdo e regulamentagdo em vigor) em qualquer periodo, relacionadas ao total de juros
recebidos nesse periodo, excetuando, em todo caso, os valores recebidos a titulo de variagdo
cambial nos pregos de compra da energia oriunda da hidrelétrica de Itaipu.

“Resultado Financeiro™: é o valor resuitante da Despesa Financeira subtraida a Receita
Financeira.

6.2. A ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nos subitens (a), (b), (c), (d) ou (e) acima
acarretara o vencimento antecipado automatico das Debéntures, independentemente de qualquer consulta
aos Debenturistas, aviso ou notificagdo, judicial ou extrajudicial.

6.3. Na ocorréncia de qualquer dos demais eventos indicados na clausula 6.1. supra, o Agente
Fiduciario devera convocar, dentro de 48 (quarenta e oito) horas da data em que tomar conhecimento da
ocorréncia de qualquer dos referidos eventos, Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre a
declaragdo do vencimento antecipado das Debéntures, observado o procedimento de convocagdo previsto
na Clausula IX abaixo e o quorum especifico estabelecido no item 6.4 abaixo.

6.4.  Assembleia Geral de Debenturistas a que se refere o item 6.3 acima podera, por deliberagdo de
75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagio, determinar que o Agente Fiducidrio nao
declare o vencimento antecipado das Debéntures.

6.5.  Nio se realizando a Assembleia Geral de Debenturistas conforme disposto no item 6.4 supra, ndo
havendo sua convocagdo ou nio havendo deliberagdo na data originalmente estabelecida para sua
realizagdo, salvo se por suspensdo da Assembleia Geral de Debenturistas, em qualquer caso decorrente de
ato ou fato ndo imputavel ao Agente Fiduciario, este devera declarar antecipadamente vencidas todas as
obrigacdes decorrentes das Debéntures e exigir o imediato pagamento pela Emissora do Valor Nominal
Unitario das Debéntures, acrescido da Remuneragdo das Debéntures e encargos até a data de seu efetivo
pagamento.

6.6. Para fins das alineas “a” e “b” do item 6.1. acima, serd considerado como decretagdo de faléncia,
recuperagdo judicial ou submissdo aos credores de pedido de negociagdo de plano de recuperagdo
extrajudicial, qualquer procedimento extra-judicial ou judicial analogo previsto na legislagdo que venha a
substituir ou complementar a atual legislagdo aplicavel a faléncias, recuperagdo judicial e extrajudicial.
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6.7 Os valores mencionados nas alineas (e), (j) e (k) doiten? 6.1 acirha; sérid atuializados pelo fator de
variagdo da cotagéio de fechamento na data da ocorréncia do evento, da taxa de venda de cambio de reais
por dolares dos Estados Unidos da América, disponivel no Sistema de InformagSes do Banco Central —

SISBACEN (“SISBACEN™), transagdo PTAX800, opgio 5.

CLAUSULA VII
OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

7.1.  Observadas as demais obrigagdes previstas nesta Escritura de Emiss@o, enquanto o saldo devedor
das Debéntures nio for integralmente pago, a Emissora obriga-se, ainda, a:

7.1.1. Formecer ao Agente Fiduciario:

(a) dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias apos o término de cada exercicio social, ou em até
5 (cinco) dias uteis da data de sua divulgagdo, o que ocorrer primeiro, cOpia de suas
demonstragdes financeiras completas relativas ao respectivo exercicio social acompanhadas
do relatorio da administracdo e do parecer dos auditores independentes, bem como (i) copia
de qualquer comunicagdo feita pelos auditores independentes & Emissora, ou a sua
administracdo e respectivas respostas, com referéncia as demonstragdes financeiras, (ii)
demonstrativo de apuragio dos indices financeiros previstos na alinea “n” do item 6.1
acima, apurados e revisados trimestralmente pelos auditores independetes contratados pela
Emissora, com sua respectiva memoria de calculo compreendendo todas as rubricas
necessarias para a obtengdo de tais indices financeiros, sob pena de impossibilidade de
acompanhamento pelo Agente Fiduciario, e (iii) declaragdo do Diretor Vice Presidente
Financeiro e de Relagdes com Investidores da Emissora atestando o cumprimento das
obriga¢des constantes nesta Escritura;

(b)  copia das informagdes periodicas e eventuais pertinentes a Instrugio CVM n° 480, de 7 de
dezembro de 2009, conforme alterada (“Instrugio CVM 480™), com a mesma periodicidade
prevista para o envio dessas informagdes 4 CVM, caso ndo estejam disponiveis na CVM,
acompanhadas de revisio dos auditores independentes, bem como o demonstrativo de
apuragdo dos indices financeiros previstos na alinea “n” do item 6.1 acima, apurados e
revisados trimestralmente pelos auditores independetes contratados pela Emissora, com sua
respectiva memoria de calculo compreendendo todas as rubricas necessarias para a
obtengdo de tais indices financeiros, sob pena de impossibilidade de acompanhamento pelo
Agente Fiduciario;

(c) informar e enviar todos os dados financeiros e atos societarios necessarios a realizagdo do
relatorio anual do Agente Fiduciario, inclusive organograma societario da Emissora,
conforme previsto na Instrugio CVM 28, que venham a ser razoavelmente solicitados pelo
Agente Fiduciario, em até 30 (trinta) dias corridos antes do encerramento do prazo para
disponibilizacdo do relatorio anual. O referido organograma do grupo societario da
Emissora devera conter, inclusive, os controladores, as controladas, o controle comum, as
coligadas, e integrante de bloco de controle, no encerramento de cada exercicio social.
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avisos aos titulares de Debéntures, fatos relevantes, assim como atas de assembleias gerais e
reunides do conselho de administragdo da Emissora que, de alguma forma, envolvam
interesse dos titulares de Debéntures, nos mesmos prazos previstos na Instru¢do CVM 480
ou normativo que venha a substitui-la, ou, se ali ndo previstos, no terceiro dia atil apds sua
publicagio ou, se ndo forem publicados, da data em que forem realizados;

em até 1 (um) dia 0til, qualquer informagdo relevante para a Emissdo que lhe venha a ser
solicitada, de maneira razodvel, por escrito, pelo Agente Fiduciério;

cOpia de qualquer correspondéncia ou notificagdo judicial ou extrajudicial recebida pela
Emissora relativa a um Evento de Inadimplemento ou a esta Escritura, em até 1 (um) dia
atil apds o seu recebimento;

copia de qualquer comunicacdo enviada pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica -
ANEEL a Emissora relativa a uma possivel causa de término ou resolugdo de sua
concessao;

caso solicitados, os comprovantes de cumprimento de suas obrigagdes pecunidrias perante
os Debenturistas no prazo de até 5 (cinco) dias uteis contados da respectiva data de
solicitagdo do Agente Fiduciario neste sentido;

informagdes a respeito da ocorréncia de qualquer dos Eventos de Inadimplemento, em até |
(um) dia atil ap6s a sua ocorréncia. Essas informagdes deverdo vir acompanhadas de um
relatério da Emissora contendo a descrigdo da ocorréncia e das medidas que a Emissora
pretende tomar com relagdo a tal ocorréncia. Caso essas informagdes decorram de evento,
ato ou fato que enseje a publicagdo de fato relevante pela Emissora, nos termos da Instrucdo
CVM n° 358, de 03 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Instrucdo CVM 358”), a
divulgagdo de tal evento, ato ou fato ao Agente Fiduciario devera ocorrer
concomitantemente a sua divulgagdo ao mercado, nos termos da Instru¢do CVM 358,
observado o prazo maximo aqui previsto;

até um dia atil ap6s disponivel, retransmitir pelo sistema de informag¢des periodicas e
eventuais da CVM, o relatorio aos Debenturistas elaborado pelo Agente Fiduciario, nos
termos do artigo 68, paragrafo primeiro, alinea “b”, da Lei das Sociedades por Ag¢des; e

no mesmo dia de sua publicagdo, o respectivo Edital de Convocagdo de qualquer
Assembleia Geral, e, prontamente, fornecer copias de todas as atas de todas as Assembleias
Gerais.

7.1.2. Proceder a adequada publicidade dos dados econdmico-financeiros, nos termos exigidos pela Lei
das Sociedades por Agdes, promovendo a publicagdo das suas demonstragdes financeiras, nos termos

exigidos pela legislacio e regulamentagdo em vigor, em especial pelo artigo 17 da Instrugdio CVM 476.
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7.1.2.1 Atender integralmente as obrigagdes previstas no arttgo ‘17 da Imstru CV¥M 476, abaixo

transcritas:

ag

(a) preparar demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o caso,
demonstrag¢des consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades por Agdes e com
a regulamentagdo da CVM;

(b)  submeter suas demonstragoes financeiras a auditoria, por auditor independente registrado na
CVM;

(¢) divulgar suas demonstragdes financeiras, acompanhadas de notas explicativas e parecer dos
auditores independentes, em sua pagina na Internet, dentro de 3 (trés) meses contados do
encerramento do exercicio social;

(d) manter os documentos mencionados na alinea (c) acima em sua pagina na Internet, por um
prazo de 3 (trés) anos;

(e)  observar as disposi¢des da Instrugdo CVM 358, no tocante ao dever de sigilo e vedagdes a
negociagao;

(f)  divulgar em sua pagina na Internet a ocorréncia de fato relevante, conforme definido pelo
artigo 2° da Instrugdo CVM 358, comunicando em até [ (um) dia atil o Coordenador Lider
da Oferta Restrita e o Agente Fiduciario; e

(g) fornecer as informagdes solicitadas pela CVM e/ou pela CETIP.

7.1.3. Manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo com os
principios contabeis geralmente aceitos no Brasil, e permitir que representantes do Agente Fiduciario (ou
de auditor independente por este contratado, a expensas da Emissora) tenha acesso irrestrito (i) a todo e
qualquer relatério do auditor independente entregue a Emissora referente as suas demonstragdes
financeiras; e (ii) aos livros e aos demais registros contabeis da Emissora, quando deliberado pela
Asscmbleia Geral de Debenturistas, desde que estes tenham tornado-se piblicos.

7.1.4. Convocar, nos termos da Clausula IX desta Escritura, Assembleia Geral de Debenturistas para
deliberar sobre qualquer das matérias que direta ou indiretamente se relacione com a presente Emissao
caso o Agente Fiduciario ndo o faga.

7.1.5.  Cumprir com todas as determina¢des emanadas da CVM, com o envio de documentos, prestando,
ainda, as informagdes que lhes forem solicitadas.

7.1.6. Manter sempre atualizado o registro de companhia aberta na CVM, nos termos das Instrugdes da
CVM aplicaveis, e cumprir integralmente com as obrigagdes de envio 8 CVM de informagdes periddicas e

eventuais e de divulgagdo e colocagdo de tais informagdes a disposi¢do dos investidores nos termos da
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7.1.7. Estruturar e manter em adequado funcionamento um departamento para atender, de forma
eficiente, aos Debenturistas, podendo utilizar, para esse fim, a estrutura e os 6rgdos destinados ao
atendimento de seus acionistas, ou contratar instituigdes financeiras autorizadas para a prestagdo desse

servigo.

7.1.8. Nio realizar operagdes fora de seu objeto social, observadas as disposigdes estatutarias, legais e

regulamentares em vigor.

7.1.9. Notificar o Agente Fiduciario e a bolsa de valores ou entidade do mercado de balcdo organizado
em que forem negociadas as Debéntures, sobre qualquer ato ou fato que possa causar interrupgdo ou
suspensio das atividades da Emissora, no prazo maximo de 30 (trinta) dias apds a ciéncia do evento.

7.1.10. Manter os bens e ativos necessarios para condugdo de sua atividade principal adequadamente

segurados por seguradoras de primeira linha, conforme praticas usualmente adotadas pela Emissora.
7.1.11. Tomar todas as medidas necessarias para:

(i)  preservar todos seus direitos, titulos de propriedade, concessdes, licengas (inclusive licengas
ambientais), alvaras, autorizagdes, aprovagdes e ativos necessarios para continuar
conduzindo seus negocios e os negocios de suas controladas dentro do respectivo objeto

social e das praticas comerciais usuais;

(ii) manter em boas condi¢des de conservagdo os bens utilizados na condugéo de seus negocios

e na condugiio dos negdcios de suas controladas, excetuando-se pelo desgaste normal;

(iii) pagar ou de outra forma quitar, quando devidas, observados os periodos de caréncia
aplicaveis, todas as suas obrigagdes inclusive sem se limitar a, fiscais, trabalhistas e
comerciais, salvo se, cumulativamente: (a) a validade ou o montante estiver sendo
contestado pelas medidas judiciais ou administrativas cabiveis; (b) a Emissora tiver
provisionado em seus livros reservas adequadas em relagdio a tais reivindicagbes, em
conformidade com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil; e (c) tal
contestacdio efetivamente suspender a cobranga da obrigagdo contestada e a execugdo de

qualquer 6nus garantindo tal obrigagdo; e

i o el
1 1

(iv) estender as medidas listadas nos itens “i” a “iii” acima para as sociedades sob seu controle,

se houver.
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7.1.12. Informar a bolsa de valores ou entidade do mercado de balCdo"0rganizadd en? que forem
negociadas as Debéntures, o valor e a data de pagamento de toda e qualquer remuneragéo referente as

Debéntures.

7.1.13. Contratar e manter contratada até o vencimento da totalidade das Debéntures, as suas expensas, (i)
a Standard & Poor’s, (ii) a Moody's Investors Service ou (iii) a Fitch, para atualizagio, com periodicidade
minima de 1 (um) ano, do relatorio apresentado por ocasido da colocagdo das Debéntures, até a Data de
Vencimento, fornecendo ao Agente Fiduciario copia das avaliagdes e reavaliagdes anuais de rating em até
5 (cinco) dias uteis ap6s sua divulgagdo. Comunicar em até | (um) dia Gtil ao Agente Fiduciario qualquer
alteragdo e o inicio de qualquer processo de revisdo da classificagdo de risco; observado que, caso a
agéncia de classificagdo de risco contratada cesse suas atividades no Brasil ou, por qualquer motivo, esteja
ou seja impedida de emitir a classificagdo de risco das Debéntures, a Companhia devera (a) contratar outra
agéncia de classificagdo de risco sem necessidade de aprovagdo dos Debenturistas, bastando notificar em
até 1 (um) dia atil o Agente Fiduciario, desde que tal agéncia de classificagdo de risco seja uma das trés
indicadas acima neste item; ou (b) notificar em até 1 (um) dia atil o Agente Fiduciario e convocar

Assembleia Geral de Debenturistas para que estes definam a agéncia de classificagdo de risco substituta.

7.1.14. Encaminhar, imediatamente, & CVM, a bolsa de valores ou entidade do mercado de balcdo
organizado em que forem negociadas as Debéntures, ao Agente Fiduciario e divulgar na pagina da rede

mundial de computadores pertinente, o relatorio referido no item 7.1.15. acima.

7.1.15. Cumprir, em todos os aspectos, todas as leis, regras, regulamentos e ordens aplicaveis, em
qualquer jurisdicdo na qual realize negdcios ou possua bens, salvo (i) nos casos em que, de boa-fé, a
Emissora esteja discutindo a aplicabilidade da lei, regra ou regulamento nas esferas administrativa ou
judicial; e (ii) por descumprimentos que ndo venham a afetar adversamente sua condigdo econémica e
financeira, seus resultados operacionais, suas atividades, sua capacidade em honrar tempestivamente as
obrigagdes pecuniarias ou ndo relativas as Debéntures, decorrentes desta Escritura de Emissdo e/ou a
qualquer outra divida que, se vencida e ndo paga, possa acarretar o vencimento antecipado das
Debéntures.

7.1.16. Manter atualizados ¢ em ordem seus livros e registros societarios.

7.1.17. Cumprir todas as determinagdes emanadas da CVM e da CETIP, inclusive mediante envio de
documentos conforme solicitado pela CVM e/ou pela CETIP.

7.1.18. Notificar em até 1 (um) dia 0til o Agente Fiduciario sobre qualquer alteragdo substancial nas
condi¢des financeiras, econdmicas, comerciais, operacionais, regulatorias ou societarias ou nos negocios
da Emissora que impossibilite ou dificulte de forma relevante o cumprimento, pela Emissora, de suas

obrigacdes decorrentes desta Escritura de Emissao e das Debéntures.
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7.1.19. Nio praticar qualquer ato em desacordo com o estatuto social € com esta Escritura de Emissdo, em
especial os que possam, direta ou indiretamente, comprometer o pontual e integral cumprimento das

obrigagdes assumidas perante os titulares das Debéntures.

7.1.20. Manter validas e regulares, durante o prazo de vigéncia das Debéntures e desde que haja
Debéntures em Circulagfio, as declaragdes e garantias apresentadas nesta Escritura de Emissdo, no que for
aplicavel.

7.1.21. Manter contratado durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as suas expensas, o Banco
Liquidante e Escriturador, o Agente Fiduciario e sistema de negociagdo no mercado secundario por meio
do Cetip21, bem como a tomar todas e quaisquer providéncias que se fagam necessdrias para a

manutengio das Debéntures.

7.1.22. A Emissora obriga-se a realizar o calculo dos indices e limites que tratam a cldusula 6.1 item (n),
apurados e revisados trimestralmente pelos auditores independentes contratados pela Emissora, com base
nas demonstragdes financeiras consolidadas da Emissora, evidenciando a memoria de célculo dos
referidos indices e limites. Apds o recebimento dessas informagdes, observados os prazos previstos nesta
Escritura de Emissdo, o Agente Fiducidrio podera a solicitar aos auditores independentes da Emissora

eventuais esclarecimentos adicionais que se fagam necessarios.

7.1.23. O relatorio contendo as informagdes descritas no item 7.1.22. acima devera ser enviado ao Agente
Fiduciario dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias apos o término de cada exercicio social, ou em até 5
(cinco) dias uteis contados da publicagdo, pela Emissora, dos demonstrativos financeiros referentes aos
trimestres encerrados nos meses de margo, junho, setembro e dezembro de cada ano.

7.1.24. Efetuar pontualmente o pagamento dos servigos relacionados ao registro das Debéntures
custodiadas na CETIP.

7.1.25. Arcar com todos os custos decorrentes (a) da distribui¢do das Debéntures, incluindo todos os
custos relativos ao seu registro na CETIP, (b) de registro e de publicagdo dos atos necessarios a Emissao,
tais como esta Escritura de Emissdo, seus eventuais aditamentos € os atos societarios da Emissora, e (C)
das despesas com a contratagdo do Agente Fiducirio e do Banco Liquidante e Escriturador.

7.1.26. Efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribui¢des que incidam ou venham a incidir
sobre a Emissdo e que sejam de responsabilidade da Emissora.

7.1.27 Guardar, pelo prazo de 5 (cinco) anos contados da presente data, toda a documentagdo relativa a
Emiss3o.
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AGENTE FIDUCIARIO

8.1. Nomeacgio

8.1.1. A Emissora constitui € nomeia a PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS, qualificada no preambulo desta Escritura de Emissdo, como Agente Fiduciario dos
Debenturistas, o qual, neste ato e pela melhor forma de direito, aceita a nomeagao para, nos termos da lei e
da presente Escritura de Emissdo, representar perante a Emissora a comunhio dos Debenturistas.

8.2. Declaracio

8.2.1. O Agente Fiduciario declara, sob as penas da lei:

(a)

(b)

()

(d)

(e)

()

(2)

(h)

Q)

0)

nio ter qualquer impedimento legal, conforme artigo 66, paragrafo 3° da Lei das Sociedades
por Ag¢des, € o artigo 10 da Instru¢do CVM n° 28, de 23 de novembro de 1983, conforme
alterada (“Instru¢do CVM 28”), para exercer a fun¢do que lhe € conferida;

aceitar a fung@io que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e atribui¢des
previstos na legislagdo especifica e nesta Escritura de Emissdo;

conhecer e aceitar integralmente a presente Escritura de Emissdo, todas as suas clausulas e
condi¢Ges;

nio ter qualquer ligagdo com a Emissora que o impega de exercer suas fungdes;

estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdo e a cumprir com suas
obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e societarios
necessarios para tanto;

estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiduciario, nos termos da
regulamentagdo aplicavel vigente;

que esta Escritura de Emissdo constitui uma obrigagdo legal, valida, vinculativa e eficaz do
Agente Fiduciario, exequivel de acordo com os seus termos e condig¢des;

que a celebra¢do desta Escritura de Emissdo e o cumprimento de suas obrigagdes aqui
previstas ndo infringem qualquer obrigagio anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario;

que verificou a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura de Emissdo,
diligenciando no sentido de que fossem sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de que
tivesse conhecimento;

a pessoa que o representa na assinatura desta Escritura de Emissdo tem poderes bastantes
para tanto;
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(k) que, conforme exigéncia do artigo 12, inciso XVII, alinea (k) da Instrugdo CVM 28,
também exerce a fung¢do de agente fiduciario na (i) 9* (nona) emissdo de debéntures
simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie quirografaria, em série Ginica, da Eletropaulo
Metropolitana Eletricidade de Sdo Paulo S.A. (“AES Eletropaulo”), em que foram emitidas
25.000 (vinte e cinco mil) debéntures, com valor nominal unitario de R$10.000,00 (dez mil
reais), perfazendo o montante total de R$250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes de
reais), com prazo de vencimento de 12 (doze) anos e oito meses a contar da data de
emissdo, qual seja, 20 de dezembro de 2005, vencendo-se, portanto, em 20 de agosto de
2018. Até a presente data ndo foi verificado qualquer evento de resgate, conversio,
repactuacdo e inadimplemento, conforme previsto na escritura de emissdo. As debéntures
ndo contam com nenhum garantia, conforme previsto na escritura de emissdo (“9* Emissdo
da AES Eletropaulo”); e (ii) 15* (décima quinta) emissdo de debéntures simples, ndo
conversiveis em agdes, da espécie quirografaria, em série Unica, para distribuigao publica,
da AES Eletropaulo, em que foram emitidas 75.000 (setenta e cinco mil) debéntures, com
valor nominal unitario de R$10.000,00 (dez mil reais), perfazendo o montante total de
R$750.000.000,00 (setecentos e cinquenta milhdes de reais), com prazo de vencimento de 6
(seis) anos a contar da data de emissdo, qual seja, 9 de outubro de 2012, vencendo-se,
portanto, em 9 de outubro de 2018. Até a presente data ndo foi verificado qualquer evento
de resgate, conversdo, repactuagdo e inadimplemento, conforme previsto na escritura de
emissdo. As debéntures ndo contam com nenhum garantia, conforme previsto na escritura
de emissdo (“15* Emissdo da AES Eletropaulo”). O Agente Fiduciario declara que
assegurara tratamento equitativo a todos os debenturistas da 9*° Emissdo da AES
Eletropaulo, da 15* Emissdo da AES Eletropaulo e desta Emissdo e que observara fielmente
o disposto na Instrugdo CVM 28 e na legislag@o aplicavel com relagdo a sua atuagdo como
agente fiducidrio em mais de uma emissdo de debéntures de empresas do grupo da
Emissora.

8.2.2. O Agente Fiduciario exercera suas fungdes a partir da data de assinatura desta Escritura de Emissdo
ou de eventual aditamento relativo a sua substitui¢do, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes
até¢ a Data de Vencimento ou, caso ainda restem obrigagdes da Emissora nos termos desta Escritura de
Emissdo inadimplidas ap6s a Data de Vencimento, até que todas as obrigagdes da Emissora nos termos
desta Escritura de Emissdo sejam integralmente cumpridas, ou, ainda, até sua efetiva substituigdo,
conforme Clausula 8.3 abaixo.

8.3. Substituicao

8.3.1. Nas hipoteses de auséncia, impedimentos temporarios, rentincia, intervengéo, liquidagdo judicial
ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de vacincia do Agente Fiduciario, sera realizada, dentro
do prazo maximo de 30 (trinta) dias, contados do evento que a determinar, Assembleia Geral de
Debenturistas para a escolha do novo agente fiduciario, a qual podera ser convocada pelo proprio Agente
Fiduciario a ser substituido, pela Emissora, por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no
minimo, das Debéntures em Circulagdo, ou pela CVM. Na hipotese de convocagdo ndo ocorrer em até 15
(quinze) dias antes do término do prazo acima citado, cabera a Emissora efetué-la, observado o prazo de
15 (quinze) dias para a primeira convocagdo e 8 (oito) dias para a segunda convocagdo, sendo certo que a
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CVM podera nomear substituto provisorio enquanto ndo se cOnsuthar 8 prdcesso®de ®escotha do novo
agente fiduciario. A remuneragdo do novo agente fiduciario sera a mesma que a do Agente Fiduciario,
observado o disposto na Clausula 8.3.6 abaixo.

8.3.2. Na hipétese de ndo poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as suas fungdes por
circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissdo, devera comunicar imediatamente o fato aos
Debenturistas, pedindo sua substituigéo.

8.3.3. E facultado aos Debenturistas, apos o encerramento do prazo para a distribui¢do das Debéntures,
proceder a substituigdo do Agente Fiduciario e a indicagdo de seu substituto, em Assembleia Geral de
Debenturistas especialmente convocada para esse fim. A substituigdo, em cardter permanente, do Agente
Fiduciario estd sujeita a comunicagdo prévia 8 CVM e a sua manifestagdo acerca do atendimento aos
requisitos previstos no artigo 9° da Instrugdo CVM 28, bem como eventuais normas posteriores.

8.3.4. A substituicio do Agente Fiduciario devera ser objeto de aditamento a esta Escritura de Emissio,
devendo o mesmo ser arquivado na JUCERGS.

8.3.5. O Agente Fiduciario iniciara o exercicio de suas fun¢bes na data de assinatura da presente
Escritura de Emissdo ou de eventual aditamento relativo a substitui¢do, devendo permanecer no exercicio
de suas fungdes até a data de vencimento das Debéntures ou até sua efetiva substituigio.

8.3.6. Caso ocorra a efetiva substituicio do Agente Fiduciario, esse substituto receberd a mesma
remuneragdo recebida pelo Agente Fiduciario em todos os seus termos e condigdes, sendo que a primeira
parcela anual devida ao substituto sera calculada pro rata temporis, a partir da data de inicio do exercicio
de sua funcdo como agente fiduciario. Esta remunera¢do podera ser alterada de comum acordo entre a
Emissora e o agente fiduciario substituto, desde que previamente aprovada pela Assembleia Geral de
Debenturistas.

8.3.7. Aplicam-se as hipoteses de substituicio do Agente Fiduciario as normas e preceitos a respeito
emanados da CVM.

8.4. Deveres

8.4.1. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM e nesta Escritura de Emisséo,
constituem deveres e atribui¢des do Agente Fiduciario:

(a) responsabilizar-se integralmente pelos servigos contratados, nos termos da legislagdo
vigente;

(b)  proteger os direitos € interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da fungéo, o
cuidado e a diligéncia com que todo homem ativo e probo emprega na administragdo de
seus proprios bens e negocios;

(c) renunciar a fungfo, na hipotese de superveniéncia de conflito de interesses ou de qualquer
outra modalidade de inaptiddo;
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conservar em boa guarda toda a escrituragdo, correspondéncia e demais papéis relacionados

com o exercicio de suas fungdes;

verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informagGes contidas nesta
Escritura de Emissdo, diligenciando para que sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos

de que tenha conhecimento;

promover, nos competentes Orgaos, caso a Emissora ndo o faca, a inscri¢do desta Escritura
de Emissdo e as respectivas averbagdes de seus aditamentos, as expensas da Emissora,
sanando as lacunas e irregularidades porventura neles existentes;

acompanhar a observancia da periodicidade na prestagdo das informagdes obrigatorias,
alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades constantes de tais

informagdes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das propostas de modificagoes

nas condi¢des das Debéntures;

solicitar, as expensas da Emissora, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas
fungdes, certiddes atualizadas, necessarias e pertinentes dos distribuidores civeis, das varas
de Fazenda Publica, cartorios de protesto, varas da Justiga do Trabalho, varas da Justiga
Federal e da Procuradoria da Fazenda Puablica do foro da sede da Emissora;

solicitar, quando considerar necessario e dentro dos limites de razoabilidade, auditoria
extraordinaria na Emissora, sendo que tal solicitagio devera ser acompanhada de
justificativa que fundamente a necessidade de realizagdo da referida auditoria;

convocar, quando necessario, a Assembleia Geral de Debenturistas, nos termos da Clausula

9.1.2 abaixo;

comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informagdes que fhe

forem solicitadas;

elaborar relatorio anual destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68, paragrafo 1°,
alinea (b), da Lei das Sociedades por Ag¢des, o qual devera conter, a0 menos, as seguintes

informagdes:

m.1) eventual omissdo, incorregdo ou inverdade de que tenha conhecimento, contida nas
informagdes divulgadas pela Emissora ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na

obrigatoria prestagdo de informagdes pela Emissora;

m.2) alteragdes estatutarias da Emissora ocorridas no periodo;
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m.3) comentarios sobre as demonstragdes fihanc&iras® da®*Entissora#, erffocando os
indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura de capital da Emissora;

m.4) posigdo da distribui¢do ou colocagio das Debéntures no mercado;

m.5) resgate, amortizagdo, e pagamentos de Remuneragdo das Debéntures realizados no
periodo, bem como aquisi¢des e vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora;

m.6) acompanhamento da destinagdo dos recursos captados por meio das Debéntures, de
acordo com os dados obtidos com os administradores da Emissora;

m.7) cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta Escritura de
Emissio;

m.8) declara¢io sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fun¢do de Agente Fiduciario;
m.9) relagdo dos bens e valores eventualmente entregues a sua administracdo; e

m.[0)existéncia de outras emissdes de debéntures, publicas ou privadas, feitas por
sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da
Emissora em que tenha atuado como agente fiduciario no periodo, bem como os
seguintes dados sobre tais emissdes: denominagdo da companhia ofertante; valor da
emissdo; quantidade de debéntures emitidas; espécie; prazo de vencimento das
debéntures; tipo e valor dos bens dados em garantia e denominagdo dos garantidores;
eventos de resgate, amortizagdo, conversdo, repactuagdo e inadimplemento no
periodo.

disponibilizar o relatorio de que trata a alinea “m” acima aos Debenturistas no prazo
méaximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do exercicio social da Emissora, ao
menos nos seguintes locais:

n.1) na sede da Emissora;

n.2) na sede do Agente Fiduciario;

n.3) na CVM;

n.4.) na CETIP; e

n.5.) no enderego do Coordenador Lider.

publicar, nos termos do da Clausula 4.11 acima e as expensas da Emissora, anancio

comunicando aos Debenturistas que o relatério a que se refere a alinea (m) acima se
encontra a disposigdo nos locais indicados na alinea (n) acima;
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manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderedos, Médfante, cluive, gestdes
perante a Emissora, o Banco Liquidante e Escriturador ¢ a CETIP, sendo que, para fins de
atendimento ao disposto nesta alinea, a Emissora e os Debenturistas, mediante subscrigdo e
integralizagio das Debéntures, expressamente autorizam, desde ja, o Banco Liquidante e
Escriturador ¢ a CETIP a atenderem quaisquer solicitagdes feitas pelo Agente Fiduciario,
inclusive referente a divulgagdo, a qualquer momento, da posi¢do de Debéntures, e seus
respectivos Debenturistas;

fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura de Emissdo, inclusive
daquelas impositivas de obrigagdes de fazer e de ndo fazer, os indices Financeiros e a
obrigacio de manter contratada uma agéncia de classificagdo de risco para atualizagio
relatorio de classificagdo de risco das Debéntures, por meio de documentos e informagdes
fornecidos pela Emissora;

notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo maximo de 30 (trinta)
dias, da ciéncia de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obriga¢des assumidas na
presente Escritura de Emissdo, indicando o local em que fornecera aos interessados maiores

esclarecimentos. Comunicagfo de igual teor deve ser enviada a Emissora, a CVM ¢ a
CETIP;

acompanhar a ocorréncia dos Eventos de Inadimplemento e informar imediatamente os
Debenturistas da ocorréncia de qualquer dos Eventos de Inadimplemento; e

disponibilizar o valor unitario das Debéntures, calculado pela Emissora, aos investidores ¢
aos participantes do mercado, através de sua central de atendimento e/ou de seu websilte.

Atribuicdes Especificas

8.5.1. O Agente Fiduciario utilizard quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra a
Emissora para a protegdo e defesa dos interesses da comunhdo dos Debenturistas e da realizagdo de seus
créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora, ndo sanado nos prazos previstos na Clausula
V1 acima, conforme aplicaveis:

(a)

(b)
(©
(d)

declarar, observadas as condi¢des da presente Escritura de Emissdo, antecipadamente
vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e acessorios;

tomar qualquer providéncia necessaria para a realiza¢do dos créditos dos Debenturistas;
requerer a faléncia da Emissora; e

representar os Debenturistas em processo de faléncia, em qualquer procedimento de

recuperagdo judicial, recuperagdo extrajudicial ou, se aplicavel, intervengdo ou quuidag:ﬁo(\

extrajudicial da Emissora.
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8.5.2. Observado o disposto na Clausula 6.3 acima, o A:gé;te “Fiddeiario® sbrfente so*eximira da
responsabilidade pela ndo adogdo das medidas contempladas nas alineas (a) a (c) da Clausula 8.5.1 acima,
se, convocada a Assembleia Geral de Debenturistas, esta assim o autorizar por deliberagdo da
unanimidade dos titulares das Debéntures em Circulagdo, bastando, porém, a deliberagdo da maioria dos
titulares das Debéntures em Circulagfo, quando tal hipotese disser respeito ao disposto na alinea (d) da
Clausula 8.5.1 acima.

8.6. Remuneracio do Agente Fiducidario

8.6.1. Sera devido ao Agente Fiduciario, a titulo de honorarios pelo desempenho dos deveres e
atribuigdes que lhe competem, nos termos da legislagdo em vigor e desta Escritura, o correspondente a
uma remuneracéo anual de R$3.500,00 (trés mil e quinhentos reais), sendo o primeiro pagamento devido
no 5° (quinto) dia qtil apds a assinatura desta Escritura de Emissdo, e os demais pagamentos nas mesmas
datas dos anos subsequentes.

8.6.1.2. A parcela citada no item 8.6.1 supra sera reajustada pela variagdo acumulada do IGP-M/FGV ou,
na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizagdo, pelo indice que vier a substitui-lo, a partir da
data do primeiro pagamento, até as datas de pagamento seguintes, calculadas pro-rata die, se necessario.
A remuneragio sera devida mesmo apds o vencimento final das Debéntures, caso o Agente Fiduciario
ainda esteja atuando na cobranga de inadimpléncias ndo sanadas pela Emissora.

8.6.1.3. As parcelas citadas nos itens acima serdo acrescidas dos seguintes impostos: ISS (Imposto Sobre
Servicos de Qualquer Natureza), PIS (Contribuigdo ao Programa de Integragdo Social), CSLL
(Contribuigdo Social sobre o Lucro Liquido), COFINS (Contribuigdo para o Financiamento da Seguridade
Social) e quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a remuneragdo do Agente Fiduciario,
excetuando-se o IR (Imposto de Renda), nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento.

8.6.1.4. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, os débitos em atraso ficardo sujeitos a
multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do débito, bem como a juros moratorios de 1% (um
por cento) ao més, ficando o valor do débito em atraso sujeito a atualizagdo monetaria pelo IGP-M/FGV,
incidente desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculado pro-rata die.

8.6.1.5 Eventuais obrigagdes adicionais ao Agente Fiduciario ou alteragdo nas caracteristicas e/ou
garantias da Emissdo facultarfo ao Agente Fiduciario a revisdo dos honorarios acima dispostos.

8.7.  Despesas
8.7.1. A Emissora ressarcira o Agente Fiduciario de todas as despesas razoaveis e usuais que tenha
comprovadamente incorrido para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou para realizar seus

créditos, desde que as despesas tenham sido, sempre que possivel, previamente aprovadas pela Emissora.

8.7.2. O ressarcimento a que se refere esta Clausula sera efetuado em 10 (dez) dias dteis apds a
realiza¢@o da respectiva prestagdo de contas a Emissora.

8.7.3. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas em que o Agente Fiduciario venha a
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incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas deverfio sér, previdmente 'aprbvadh;, se assim
possivel, e adiantadas pelos Debenturistas e, posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela
Emissora, desde que devidamente comprovadas. Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas
incluem também os gastos com honorérios advocaticios, inclusive de terceiros, depdsitos, indenizages,
custas e taxas judiciarias de a¢des propostas pelo Agente Fiduciario, ou decorrente de agdes intentadas
contra ele no exercicio de sua funcdo, ou ainda que lhe causem prejuizos ou riscos financeiros, desde que
relacionadas a solu¢do da inadimpléncia, enquanto representante dos Debenturistas. As eventuais
despesas, depositos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em agdes judiciais serdo igualmente
suportadas pelos Debenturistas, bem como a remuneragdo e as despesas reembolsdveis do Agente
Fiduciario, na hipdtese de a Emissora permanecer em inadimpléncia com relagdo ao pagamento destas por
um periodo superior a 30 (trinta) dias corridos, podendo o Agente Fiduciario solicitar garantia prévia dos
Debenturistas para cobertura do risco da sucumbéncia.

8.7.4. As despesas a que se refere esta Clausula 8.7 compreenderao, inclusive, aquelas incorridas com:

(a) publicagdo de relatorios, avisos e notificagdes, conforme previsto nesta Escritura de
Emissdo, e outras que vierem a ser exigidas pela regulamentagao aplicavel;

(b) extragdo de certidoes;
(¢)  conference calls e contatos telefonicos;

(d)  despesas de viagem, transporte, estadia, ¢ alimenta¢@o, quando estas sejam necessarias ao
desempenho das fungdes do Agente Fiduciario, desde que sejam devidamente
comprovadas; ¢

(e) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser
imprescindiveis, se ocorrerem omissdes ¢/ou obscuridades nas informagdes pertinentes aos
estritos interesses dos Debenturistas.

8.7.5. O Agente Fiduciario fica desde ji ciente ¢ concorda com o risco de ndo ter tais despesas
reembolsadas caso ndo tenham sido previamente aprovadas e realizadas em discordancia com (i) critérios
de bom senso e razoabilidade geralmente aceitos em reagdes do género, e (ii) a fungdo fiduciaria que lhe é
inerente.

CLAUSULA IX
ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

Os Debenturistas poderio, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral, de acordo com o disposto no
artigo 71 da Lei das Sociedades por A¢des (“Assembleia Geral de Debenturistas™), a fim de deliberarem
sobre matéria de interesse da comunhdo dos Debenturistas.

9.1. Convocacio
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9.1.1. As Assembleias Gerais de Debenturistas poderdo ser ¢onvdcadds petd Agente® Fidaciario, pela

Emissora, por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures em
Circulagdo, ou pela CVM.

9.1.2. A convocagiio das Assembleias Gerais de Debenturistas se dara mediante an(ncio publicado pelo
menos 3 (trés) vezes nos jornais indicados na Clausula 4.11 acima, respeitadas outras regras relacionadas a
publicagdo de an(incio de convocagdo de assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por Agdes,
da regulamentagio aplicavel e desta Escritura de Emissdo.

9.1.3. As Assembleias Gerais de Debenturistas deverdo ser realizadas em prazo minimo de 15 (quinze)
dias corridos, contados da data da primeira publicagio da convocagdo. A Assembleia Geral de
Debenturistas em segunda convocagio somente podera ser realizada em, no minimo, 8 (oito) dias corridos
apos a data marcada para a instalagdo da Assembleia Geral de Debenturistas em primeira convocagio.

9.1.4. Independente das formalidades previstas na legislagdo aplicavel e nesta Escritura de Emissdo, sera
considerada regular a Assembleia Geral de Debenturistas a que comparecerem os titulares de todas as
Debéntures em Circulagio.

9.1.5. As deliberagdes tomadas pelos Debenturistas, no 4mbito de sua competéncia legal, observados os
quoruns estabelecidos nesta Escritura de Emissdo, serdo existentes, validas e eficazes perante a Emissora e
obrigarfio a todos os titulares das Debéntures em Circulagdo, conforme definido na Clausula 9.2.2 abaixo,
independentemente de terem comparecido & Assembleia Geral de Debenturistas ou do voto proferido na
respectiva Assembleia Geral de Debenturistas.

9.2. Quorum de Instalacdo

9.2.1. As Assembleias Gerais de Debenturistas se instalardo, em primeira convocagdo, com a presenga
de Debenturistas que representem a metade, no minimo, das Debéntures em Circulagdo, e, em segunda
convocagdo, com qualquer quantidade de Debenturistas.

9.2.2. Para efeito da constitui¢do de todos e quaisquer dos quoruns de instalagdo e/ou deliberagdo da
Assembleia Geral de Debenturistas previstos nesta Escritura de Emissdo, considera-se “Debéntures em
Circulagdo” todas as Debéntures subscritas e integralizadas, excluidas aquelas mantidas em tesouraria pela
Emissora e as de titularidade de empresas coligadas & Emissora, administradores da Emissora ou de
controladoras da Emissora (ou grupo de controle), incluindo, mas ndo se limitando, pessoas direta ou
indiretamente relacionadas a qualquer das pessoas anteriormente mencionadas, tais como, cénjuge,
companheiro, ascendentes, descendentes ou colateral até o segundo grau.

9.3. Mesa Diretora

9.3.1. A presidéncia e secretaria das Assembleias Gerais de Debenturistas caberdo aos Debenturistas
eleitos pelos proprios Debenturistas presentes ou aqueles que forem designados pela CVM.

94. Quorum de Deliberacio
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9.4.1. Nas deliberagdes das Assembleias Gerais de Debent\ufi.stas", a Qada ‘Debéﬁtu.t‘b.er;f.CircuIagﬁo
cabera um voto, admitida a constitui¢do de mandatario, Debenturista ou ndo. Observado o disposto no
item 9.4.2 abaixo, qualquer alteragdo nas clausulas ou condig¢des previstas nesta Escritura de Emissdo
deverdo ser aprovadas por Debenturistas que representem pelo menos 50% (cinquenta por cento) das
Debéntures em Circulagdo.

9.4.2. Salvo disposto de outra forma nesta Escritura de Emissdo, as alteragdes relativas as caracteristicas
das Debéntures, conforme venham a ser propostas pela Emissora, que impliquem em alteragdo: (i) da
Remuneragdo das Debéntures, (ii) das datas de pagamento da Remuneragdo das Debéntures, (iii) da Data
de Vencimento das Debéntures, (iv) dos valores, montantes e datas de amortizagdo do principal das
Debéntures, (v) dos Eventos de Inadimplemento; e/ou (vi) da alteragdo dos quoruns de deliberagdo
previstos nesta Clausula dependerdo da aprovagdo, seja em primeira convocagdo da Assembleia Geral de
Debenturistas, seja em qualquer outra subsequente, por Debenturistas que representem: (a) no caso dos
itens (i) a (iv), pelo menos 90% (noventa por cento) das Debéntures em Circulagdo; (b) no caso do item
(v), pelo menos 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulag@o; e (¢) no caso do item (vi),
o quorum de deliberagdo previsto nesta Escritura de Emissdo para referida matéria.

9.5.  Sera facultada a presenga dos representantes legais da Emissora nas Assembleias Gerais de
Debenturistas, sendo certo que os Debenturistas poderdo discutir e deliberar sem a presenga destes, caso
desejarem.

9.6. O Agente Fiduciario devera comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas e prestar aos
Debenturistas as informagdes que lhe forem solicitadas.

9.7. Aplica-se as Assembleias Gerais de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei das
Sociedades por Ag¢des sobre a assembleia geral de acionistas.

CLAUSULA X
DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA

10.1. A Emissora declara e garante ao Agente Fiduciario, na data da assinatura desta Escritura de
Emissdo, que:

(a) ¢ sociedade por agdes devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de
companbhia aberta, de acordo com as leis da Republica Federativa do Brasil;

(b)  esta devidamente autorizada a celebrar esta Escritura de Emissdo e o Contrato de Colocagéo
e a cumprir com todas as obrigagdes nestes previstas, tendo sido satisfeitos todos os
requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

(¢) os representantes legais que assinam esta Escritura de Emissdo tém poderes estatutarigs
. . . . \

e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigagdes ora estabelecidas e, sen
mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os respectivo

mandatos em pleno vigor e efeito;
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a celebragdo desta Escritura de Emissdo, do Contrato de Colocagéo, e o cumprimento das
obrigagdes previstas em tais instrumentos ndo infringem qualquer disposi¢ao legal, contrato
ou instrumento do qual a Emissora e/ou de quaisquer de suas controladas sejam parte, nem
ira resultar em: (i) vencimento antecipado de qualquer obrigagdo estabelecida em qualquer
desses contratos ou instrumentos; (ii) criagdo de qualquer 6nus ou gravame sobre qualquer
ativo ou bem da Emissora, exceto por aqueles ja existentes na presente data; ou (iii) rescisdo
de qualquer desses contratos ou instrumentos;

esta Escritura de Emissdo e as obrigagdes aqui previstas constituem, e cada documento a ser
entregue nos termos da presente Escritura de Emissdo constituira, obrigagdes legalmente
validas e vinculantes da Emissora, exigiveis de acordo com os seus termos e condigdes,
com forga de titulo executivo extrajudicial nos termos do artigo 585 da Lei n°®5.869, de
11 de janeiro de 1973, conforme alterada (“Codigo de Processo Civil”);

o Formulario de Referéncia elaborado pela Emissora nos termos da Instru¢do CVM 480, e
disponivel na pagina da CVM na Internet, contém, no minimo, e sem prejuizo das
disposigdes legais e regulamentares aplicaveis, todas as informagdes relevantes necessarias
ao conhecimento, pelos Investidores Qualificados, da Emissora, suas atividades e situagdo
econdomico-financeira, dos riscos inerentes as suas atividades e quaisquer outras
informagdes relevantes, as quais sdo verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes;

nido ha fatos relevantes em relagdio a Emissora ndo divulgados, que sejam de seu
conhecimento e que possam resultar em alteragdo substancial adversa de sua situagdo
econdmico-financeira, juridica ou de suas atividades, em prejuizo dos titulares das
Debéntures;

as opinides, analises e expectativas expressas pela Emissora no seu Formulario de
Referéncia e no material de divulgag@o da Oferta Restrita em relagdo a Emissora sdo dadas
de boa-fé e consideram todas as circunstincias materiais relevantes, sdo feitas com base em
suposi¢des razodveis, sdo verdadeiras e ndo sdo enganosas, incorretas ou inveridicas;

a Emissora estd cumprindo, em todos os seus aspectos relevantes, os contratos, as leis,
regulamentos, normas administrativas e determinagdes dos Orgdos governamentais,
autarquias ou tribunais, aplicaveis a condugdo de seus negdcios, exceto por aqueles (i) que
ndo possam afetar a capacidade da Emissora de cumprir com suas obrigag¢des previstas
nesta Escritura de Emissdo; ou (ii) questionados de boa-fé nas esferas administrativa e/ou
judicial, constantes do Formulario de Referéncia da Emissora, disponivel na péagina da
CVM na Internet, e/ou por aqueles constantes das demonstragdes financeiras ou
informagdes trimestrais da Emissora;

n@o ha qualquer agdo judicial, processo administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo de
investigagdo governamental, que seja relevante e de conhecimento da Emissora, que possa
vir a afetar de forma material a capacidade da Emissora de cumprir com suas obrigacOes
previstas nesta Escritura de Emissdo, exceto por aqueles questionados de boa-fé nas esferas
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administrativa e/ou judicial, constantes *do ‘Formuldrid ¥e® Ré&feréficia da Emissora,
disponivel na pagina da CVM na Internet, ¢/ou por aqueles constantes das demonstragdes
financeiras ou informagdes trimestrais da Emissora;

ndo tem qualquer ligagdo com o Agente Fiduciario, que o impeca de exercer, plenamente,
suas fun¢Oes com relagdo 4 Emissdo;

ndo tem conhecimento de fato que impega o Agente Fiduciario de exercer, plenamente, suas
fungdes, nos termos da Lei das Sociedades por Agdes, ¢ demais normas aplicaveis,
inclusive regulamentares;

nenhum registro, consentimento, autoriza¢do, aprovagdo, licenga, ordem de, ou qualifica¢do
junto a qualquer autoridade governamental ou orgdo regulatorio é exigido para o
cumprimento pela Emissora de suas obrigagdes nos termos da presente Escritura de
Emissdo ou das Debéntures, ou para a realizagdo da Emissao exceto (i) pelo registro das
Debéntures junto a0 MDA e ao Cetip21, os quais estardo em pleno vigor e efeito na data de
liquidagdo, (ii) pelo arquivamento, na JUCERGS, e pela publicagdo, nos termos da Lei das
Sociedades por A¢des, das atas dos atos societarios da Emissora que aprovaram a Emissdo e
a Oferta Restrita; e (iii) pela inscri¢do desta Escritura de Emissdo e de seus aditamentos
perante a JUCERGS;

os balangos patrimoniais da Emissora auditados e datados de 31 de dezembro de 2009, 31
de dezembro de 2010 e 31 de dezembro de 2011, bem como aqueles referentes ao periodo
de nove meses encerrado em 30 de setembro de 2012 ¢ 30 de setembro de 2011, em
conjunto com as correspondentes demonstragdes de resultado da Emissora, apresentam de
maneira adequada a situagdo financeira da Emissora nas aludidas datas e os resultados
operacionais da Emissora referentes aos periodos encerrados em tais datas. Tais
informagdes financeiras foram elaboradas de acordo com os principios contabeis
geralmente aceitos no Brasil e com as normas internacionais de relatorio financeiro
(“IFRS”) emitido pelo International Accouting Standards Board (“1ASB”), que foram
aplicados de maneira consistente nos periodos envolvidos, e desde a data das
demonstragdes financeiras mais recentes, ndo houve nenhum impacto adverso relevante na
situa¢@o financeira e nos resultados operacionais em questdo, ndo houve qualquer operagdo
material relevante envolvendo a Emissora fora do curso normal de seus negécios, que seja
relevante para a Emissora, ¢ ndo houve qualquer aumento substancial do endividamento da
Emissora;

tem todas as autorizagdes e licengas relevantes exigidas pelas autoridades federais,
estaduais e municipais para o exercicio de suas atividades, sendo que até a presente data a
Emissora ndo foi notificada acerca da revogagdo de qualquer delas ou da existéncia de
processo administrativo que tenha por objeto a revogagdo, suspensao ou cancelamento de
qualquer delas, exceto para as quais a Emissora possua provimento jurisdicional vigente
autorizando sua atuagdo sem as referidas licengas ou nos casos em que tais licengas estejam
em processo legal de renovagdo;
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(p) preparou e entregou todas as declaragdes dé tributos, "reldtdtids & outras hformagdes que, de
acordo com o conhecimento da Emissora, devem ser apresentadas, ou recebeu dilagdo dos
prazos para apresentagdo destas declaragdes; todas as taxas, impostos € demais tributos e
encargos governamentais devidos de qualquer forma pela Emissora, por suas controladas,
ou, ainda, impostas a ela ou a quaisquer de seus bens, direitos, propriedades ou ativos, ou
relativo aos seus negdcios, resultados e lucros foram integralmente pagos quando devidos,
exceto os tributos ou encargos que estdo sendo contestados de boa fé e por meio de
procedimentos apropriados, iniciados e conduzidos com diligéncia e em relagfio aos quais
existem reservas ou outras provisdes apropriadas, exceto os tributos, encargos
governamentais e outras contribuigdes cuja falta de pagamento ndo afete adversamente a
capacidade de cumprimento, pela Emissora, de suas obrigagdes previstas nesta Escritura de
Emissio;

(q)  possui justo titulo de todos os seus bens imoveis e demais direitos e ativos por ela detidos,
exceto quando, individualmente ou em conjunto, ndo afetem adversamente a capacidade de
cumprimento, pela Emissora, de suas obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissao;

(r) mantém os seus bens adequadamente segurados, conforme razoavelmente esperado ¢ de
acordo com as praticas correntes de mercado; e

(s) os documentos e informagdes fornecidos por ocasido da presente Emissdo sdo
materialmente corretos e estdo atualizados até a data em que foram fornecidos, de acordo
com a regulamentagdo aplicavel, e incluem as informagdes relevantes para a tomada de
decisdo de investimento nas Debéntures.

CLAUSULA XI
DISPOSICOES GERAIS

11.1. Comunicagdes

11.1.1 As comunicagdes a serem enviadas por qualquer das Partes nos termos desta Escritura de Emisséo
deverio ser encaminhadas para os seguintes enderegos:

Para a Emissora:

AES Sul Distribuidora Gaucha de Energia S.A.

Rua Dona Laura, n°® 320, 14° andar

90430-090 — Porto Alegre - RS

At.: Sr. Rinaldo Pecchio Junior, Diretor de Relagdes com Investidores
Tel.: (11) 2195-7048

Fax: (11)2195-2503

Correio Eletronico: ri.aessul@aes.com

Para o Agente Fiduciirio:
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Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios:

Avenida das Américas, n° 4.200, sala 514, bloco 04 — Barra da Tijuca

22640-102 - Rio de Janeiro — RJ

At. Sr. Marco Aurélio Ferreira (Backoffice Financeiro) / Srt*. Nathalia Machado (Assuntos Juridicos e
Estruturago)

Tel.:  (21)3385-4565

Fax: (21)3385-4046

E-mail: backoffice@pentagonotrustee.com.br / juridico@pentagonotrustee.com.br

Para o Banco Liquidante e Escriturador:

Banco Bradesco S.A.

At.: Sra. Persia Alves Gongalves de Barros

Tel.: (11) 3684-9444

Fax.: (11)3684-2714

Correio Eletronico: 4010.persia@bradesco.com.br

Para a CETIP:

CETIP S.A. — Mercados Organizados
Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1.663 - 4° andar
01452-001, Sao Paulo, SP

At.: Geréncia de Valores Mobiliarios

Telefone: (11)3111-1596

Fac-simile: (11)3111-1564

Correio Eletronico: gr.debentures@cetip.com.br

11.1.2. As comunicagdes serdo consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com “aviso de
recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios e Telégrafos, por fax ou por telegrama nos
enderecos acima. As comunicagdes feitas por fac-simile ou correio eletrénico serdo consideradas
recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado através de indicativo (recibo
emitido pela maquina utilizada pelo remetente). Quando aplicavel, os originais dos documentos enviados
por fac-simile ou correio eletronico deverdo ser encaminhados para os enderegos acima em até 2 (dois)
dias uteis apos o envio da mensagem. A mudanga de qualquer dos enderecos devera ser comunicada as
demais Partes pela Parte que tiver seu enderego alterado. Eventuais prejuizos decorrentes da ndo
comunicagio quanto a alteragdo de enderego serdo arcados pela Parte inadimplente, exceto se de outra
forma previsto nesta Escritura de Emissdo.

11.2. O Agente Fiduciario ndo serd obrigado a efetuar nenhuma verificagdo de veracidade das
deliberagdes societarias e atos da administragdo da Emissora, ou ainda de qualquer documento ou registro
que considere auténtico e que tenha sido, ou seja, encaminhado pela Emissora ou por seus colaboradores,
para se basear nas suas decisdes. Ndo sera ainda, sob qualquer hipétese, responsavel pela elaboragdo
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destes documentos, que deverdo ser elaborados de acordo ‘com®a Obfigacio fegal®e regulamentar da
Emissora, nos termos da legislag@o aplicavel.

11.3. Os atos ou manifestagdes por parte do Agente Fiducidrio que criarem responsabilidade para os
Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obriga¢des para com eles somente serdo validos quando
previamente assim deliberado pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas.

11.4. O Agente Fiduciario ndo emitira qualquer tipo de opinido ou fara qualquer juizo sobre a orientagéo
acerca de qualquer fato da Emissdo que seja de competéncia de definicio pelos Debenturistas,
comprometendo-se tdo somente a agir em conformidade com as instrugdes que lhe forem transmitidas
pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente Fiduciario ndo possui qualquer responsabilidade sobre o
resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito cumprimento das orientagdes dos
Debenturistas, quando referido cumprimento ndo desrespeite a legislagdo aplicavel, a ele transmitidas
conforme definidas pelos Debenturistas e reproduzidas perante a Emissora, independentemente de
eventuais prejuizos que venham a ser causados em decorréncia disto aos Debenturistas ou & Emissora. A
atuagdo do Agente Fiducidrio limita-se ao escopo da Instrugdo CVM 28 e dos artigos aplicaveis da Lei das
Sociedades por Acdes, estando o Agente Fiduciario isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer
responsabilidade adicional que ndo tenha decorrido da legislagdo aplicavel.

11.5. Renuncia

11.5.1. Nio se presume a reniincia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura de Emissao,
desta forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer direito, faculdade ou
remédio que caiba & Emissora, ao Agente Fiduciario e/ou aos Debenturistas em razdo de qualquer
inadimplemento prejudicara tais direitos, faculdades ou remédios, ou serd interpretado como constituindo
uma renuncia aos mesmos ou concorddncia com tal inadimplemento, nem constituird novagdo ou
modificagdo de quaisquer outras obrigagdes assumidas pelas Partes nesta Escritura de Emissdo ou
precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

11.6. Custos de Registro

11.6.1. Todos e quaisquer custos incorridos em razdo do registro desta Escritura de Emissdo e seus
eventuais aditamentos, e dos atos societarios relacionados a esta Emissdo, nos registros competentes, serdo
de responsabilidade exclusiva da Emissora.

11.7. Esta Escritura de Emissdo é celebrada em carater irrevogavel e irretratavel, obrigando as Partes e
seus sucessores, a qualquer titulo.

11.8. A invalidagdo ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das clausulas desta Escritura de
Emissdo ndo afetara as demais, que permanecerdo sempre validas e eficazes até o cumprimento, pelas
Partes, de todas as suas obriga¢des aqui previstas. Ocorrendo a declaragio de invalidagdo ou nulidade de
qualquer clausula desta Escritura de Emissdo, as Partes desde ja se comprometem a negociar, no menor
prazo possivel, em substituigdo a clausula declarada invalida ou nula, a inclusdo, nesta Escritura de,\
Emissao, de termos e condigdes validos que reflitam os termos e condigdes da clausula invalidada ou nula,
observados a intengdo e o objetivo das Partes quando da negociagdo da clausula invalidada ou nula e o \

contexto em que se insere.
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11.9. As Partes declaram, muatua e expressamente, que esta Escritura de Emissdo foi celebrada
respeitando-se os principios de probidade e de boa-fé, por livre, consciente e firme manifestagdo de
vontade das Partes e em perfeita relagio de equidade.

11.10. Os prazos estabelecidos nesta Escritura de Emissao serdo computados de acordo com o disposto
no artigo 132 do Codigo Civil, sendo excluido o dia de inicio e incluido o do vencimento.

11.11 Qualquer alteragio a esta Escritura de Emissdo somente serd considerada valida se formalizada
por meio de aditamento assinado por todas as Partes.

11.12. Lei Aplicavel

11.12.1. Esta Escritura de Emissdo € regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

11.13. Foro

11.13.1. As Partes elegem o foro da Comarca da Capital do Estado de Sdo Paulo, com renuncia
expressa de qualquer outro, por mais privilegiado, como competente para dirimir quaisquer controvérsias

decorrentes desta Escritura de Emissdo.

Estando assim, as Partes, certas e ajustadas, firmam esta Escritura de Emissdo em 3 (trés) vias de igual
teor e forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também a assinam.

Sdo Paulo, 14 de fevereiro de 2013.

[O RESTANTE DA PAGINA FOI INTENCIONALMENTE DEIXADO EM BRANCO.]
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