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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 3° (TERCEIRA) EMISSAO (SENDO A 2°
(SEGUNDA) EMISSAO PUBLICA) DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES,
DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM SERIE UNICA, DA ANDRADE GUTIERREZ S.A.

Sao partes neste "Instrumento Particular de Escritura da 3* (Terceira) Emissdo (sendo a 22
(Segunda) Puablica) de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, da Espécie
Quirografaria, em Série Unica, da Andrade Gutierrez S.A." ("Escritura™):

1. como emissora ¢ ofertante das debéntures objeto de sua respectiva segunda
emissdo (sendo a primeira publica) de debéntures simples, ndo conversiveis em
agOes, da espécie quirografaria ("Debéntures"):

ANDRADE GUTIERREZ S.A., sociedade por agdes sem registro de companhia aberta
perante a Comissio de Valores Mobilirios ("CVM"), com sede na Cidade de Belo
Horizonte, Estado de Minas Gerais, na Avenida do Contorno n° 8.123, CEP 30110-
937, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda
("CNPJ") sob o n.° 17.262.197/0001-30, neste ato representada nos termos de seu
Estatuto Social ("Companhia");

II. como agente fiducidrio, representando a comunhdo dos titulares das Debéntures
("Debenturistas"):

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, .
institui¢dio financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de” --:
Janeiro, na Av. das Américas, n° 4200 — Bloco 04 — Sala 514, inscrita no CNPJ sob ...
o n.° 17.343.682/0001-38, ("Agente Fiducidrio" ou "Pentigono" e, em conjunto *<**
com a Companhia denominados como "Partes"); ter

que resolvem celebrar esta Escritura de acordo com os seguintes termos e condi¢des:

CLAUSULA T
AUTORIZACAO .

1.1. Autorizacio . .

1.1.1. A emissdo das Debéntures e a Oferta (conforme definidos abaixo) s#o realizadas e
esta Escritura € firmada com base nas deliberagdes da Assembleia Geral
Extraordindria da Companhia realizada em 9 de dezembro de 2013 ("AGE™), cuja
ata sera arquivada na Junta Comercial do Estado de Minas Gerais ("JUCEMG") e
publicada no Didrio Oficial do Estado de Minas Gerais € no jornal "Diario do
Comércio”, em atendimento ao disposto no inciso I do artigo 62 da Lei n°® 6.404, de
15 de dezembro de 1976, conforme alterada ("Lei das Sociedades por Ag¢des"), na
qual foram deliberadas a (i) realizag¢io da Emissio (conforme definido abaixo); e
(ii) autorizagio a Diretoria da Companhia para adotar todas e quaisquer medidas e
celebrar todos os documentos necessarios & Emissio.
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CLAUSULA I
REQUISITOS

A terceira emissdo (sendo a segunda publica) de debéntures simples, ndo conversiveis em
agdes, em série Unica, da espécie quirograféria, para distribui¢do publica, com esforgos
restritos de colocagdo, pela Companhia, no valor total de R$430.000.000,00 (quatrocentos
e trinta milhdes de reais), sob o regime de garantia firme de colocagdo ("Emissdo" ou
"Oferta") sera realizada com observancia dos seguintes requisitos:

2.1. Dispensa de Registro na Comissio de Valores Mobilidrios e na Associacio
Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais

2.1.1. A Emissdo ser4 realizada nos termos da Instrugdo da CVM n° 476, de 16 de janeiro
de 2009, conforme alterada ("Instrucio CVM 476"), e das demais disposicdes
legais € regulamentares aplicaveis, estando, portanto, automaticamente dispensada
do registro de distribuicdo de que trata o artigo 19 da Lei n°® 6.385, de 7 de
dezembro de 1976, conforme alterada, na forma do artigo6° da
Instrugdo CVM 476.

2.1.2. A Emissdo nao seri registrada na ANBIMA — Associag@io Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais ("TANBIMA™) por tratar-se de oferta piblica
com esforgos restritos de colocagfio, nos termos do paragrafo 1° do artigo 25 do
"Caodigo ANBIMA de Regulagdo ¢ Melhores Praticas para as Ofertas Publicas de-’
Distribui¢do e Aquisi¢do de Valores Mobiliarios”.

2.2.  Arquivamento na JUCEMG e Publicaciio dos Atos Societirios s
A ata da AGE sera arquivada na JUCEMG e publicada no Diario Oficial do Estado

de Minas Gerais ¢ no jornal "Di4rio do Comércio", nos termos do artigo 289 da Lei:":
das Sociedades Andnimas. .e

2.3. Arquivamento da Escritura na JUCEMG .

Esta Escritura ¢ seus eventuais aditamentos serfo arquivados na IUCEMG,:: .
conforme disposto no inciso Il e no paridgrafo 3° do artigo 62 da Lei das
Sociedades por A¢des.

2.4. Registro para Distribui¢fio e Negociagio

2.4.1. As Debéntures serdo registradas para (a) distribuicio no mercado primério por
meio MDA — Médulo de Distribuicdo de Ativos ("MDA"), administrado e
operacionalizado pela CETIP S.A. — Mercados Organizados ("CETIP"), sendo a
distribuicdo das Debéntures liquidada financeiramente por meio da CETIP, e (b)
negocia¢do no mercado secundario por meio do Médulo CETIP21 — Titulos e
Valores Mobiliarios ("CETIP21"), administrado e operacionalizado pela CETIP,
sendo as negociagdes das Debéntures liquidadas financeiramente por meio da
CETIP e as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP.
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2.4.2. Nio obstante o descrito no item 2.4.1 acima, as Debéntures somente poderdo ser
negociadas nos mercados regulamentados de valores mobiliarios depois de
decorridos 90 (noventa) dias da Data de Subscri¢do e Integralizagdo (conforme
definido abaixo), conforme disposto no artigo 13 da Instrugdo CVM 476, e entre
Investidores Qualificados {conforme definido abaixo), de acordo disposto no artigo
15 da Instrugdo CVM 476, ressalvada a exceglo prevista no paragrafo 1° do
referido artigo 15 da Instrugdo CVM 476, sendo certo, ainda, que a negociagio das
Debéntures devera sempre respeitar as demais disposi¢des legais e regulamentares
aplicaveis, condicionado ainda ao cumprimento pela Companhia das obriga¢es
definidas no artigo 17 da Instrugiio CVM 476.

CLAUSULA 11
CARACTERISTICAS DA EMISSAQ

3.1. Numero da Emissao

A presente Escritura constitui a terceira emissio (sendo a segunda publica) de debéntures
da Companhia.

3.2. Valor Total da Emissdo

O valor total da Emisséio ¢ de R$430.000.000,00 (quatrocentos e trinta milhdes de reais),
na Data de Emiss&o (conforme definido abaixo). .

3.3. Niimero de Séries
A Emissdo sera realizada em série Gnica.
3.4. Destinacido dos Recursos

Os recursos liquidos obtidos pela Companhia com a Oferta serfio integralmente utilizados,*
dentro da gestdo ordinadria de seus negdcios, inclusive para resgatar a totalidade das*” .
debéntures da segunda emissdo (sendo a primeira publica) da Companhia, emitidas em 10_, :,
de dezembro de 2012, no valor de R$400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais). -

3.5. Colocagio e Procedimento de Distribuicio

3.5.1. As Debéntures serfio objeto de distribuigdo publica, com esforcos restritos de
colocagdo, sob regime de garantia firme de colocagio no montante de
R$430.000.000,00 (quatrocentos e trinta milhdes de reais), com a intermediagiio de
instituigdes integrantes do sistema de distribuigdo de valores mobiliarios, na
qualidade de coordenadores da Oferta ("Coordenadores"), nos termos do "Contrato
de Coordenagdo e Distribuigdo Publica, com Esforgos Restritos de Colocagio, sob
0 Regime de Garantia Firme, de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes,
em Série Unica, da Especie Quirografaria, da Terceira Emissdo (sendo a Segunda
Publica) da Andrade Gutierrez S.A." ("Contrato de Distribuicio™).

3.5.2. O plano de distribuicdo das Debéntures seguird o procedimento descrito na
Instrugdo CVM 476, conforme previsto no Contrato de Distribuicfio. Para tanto, os
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Coordenadores poderdio acessar no maximo 50 (cinquenta) Investidores
Qualificados (conforme definido abaixo), sendo possivel a subscri¢do ou aquisi¢io
de Debéntures por, no maximo, 20 (vinte) Investidores Qualificados,

3.5.2.1. Nos termos da Instru¢io CVM 476 e para fins da Oferta, serdo
considerados "Investidores Qualificados": (a) todos os fundos de
investimento, ainda que se destinem a investidores nfo qualificados; e (b)
as pessoas naturais ¢ juridicas mencionadas no inciso IV do artigo 109 da
Instrugdo da CVM n° 409, de 18 de agosto de 2004, que obrigatoriamente
subscreverdo e integralizardo, no ambito da Oferta, Debéntures no
montante minimo de R$1.000.000,00 (um milhio de reais).

3.5.2.2, Ni&o havera preferéncia para subscri¢io das Debéntures pelos atuais
acionistas da Companbhia.

3.6. Escriturador Mandatario e Banco Liquidante

3.6.1. A instituigdo prestadora dos servigos de escrituragdo das Debéntures e demais
atribui¢des definidas em normas da CETIP é o Banco Bradesco S.A., instituigdo
financeira com sede na Cidade de Osasco, Estado de Sdo Paulo, no ntcleo
administrativo denominado Cidade de Deus s/n°, Prédio Amarelo, 2° andar, Vila
Yara, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica sob n°® 60.746.948/0001-12
("Escriturador™). .

3.6.2. A instituicdio prestadora de servi¢os de banco liquidante das Debéntures & o Banco ss.»
Bradesco S.A., instituig#io financeira com sede na Cidade de Osasco, Estado de Sio *ree
Paulo, no nucieo administrativo denominado Cidade de Deus s/n° Prédio Amarelo, " : '
2° andar, Vila Yara, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica sob n°..
60.746.948/0001-12 ("Banco Liquidante").

3.7. Objeto Social da Companhia .

De acordo com o Estatuto Social da Companhia atualmente em vigor, o objetivo da_. .
Companhla ¢ a organizacdo, administragdo, instalagdo e participagio em empresas=+ +
nacionais e/ou estrangeiras, com capital proprio, como sdcia ou acionista.

CLAUSULA IV
CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1. Data de Emissio: Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissfo das
Debéntures serd o dia 17 de dezembro de 2013 ("Data de Emissio").

4.2. Conversibilidade: As Debéntures serfo simples, ou seja, nfo conversiveis em
a¢des de emissdo da Companhia,

4.3. Espécie: As Debéntures serdo spécie quirografaria, nos termos do artigo 58 da
Lei das Sociedades por A¢des
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4.4. Tipo e Forma: As Debéntures serdo nominativas e escriturais, sem emissio de
cautelas ou certificados.

4.5. Valor Nominal Unitario: O valor nominal unitirio das Debéntures seri de
R$10.000,00 (dez mil reais), na Data de Emissdo ("Valor Nominal Unitario™).

4.6. Prazo e Datas de Vencimento: as Debéntures terdo prazo de vencimento de 2
(dois) anos a contar da Data de Emissdo, com vencimento em 17 de dezembro de
2015 ("Data de Vencimento"), ressalvadas as hipéteses de resgate antecipado das
Debéntures e/ou de vencimento antecipado das Debéntures, nos termos previstos
nesta Escritura.

4.7. Quantidade de Debéntures Emitidas: Serdo emitidas 43.000 (quarenta e trés mil)
Debéntures.

4.8. Dia(s) Util(eis): Para fins da presente Escritura, "Dia(s) Util(eis)" significa
qualquer dia, excegdo feita aos sabados, domingos e feriados nacionais.

4.9. Pagamento do Valor Nominal Unitario: Sem prejuizo dos pagamentos em
decorréncia de resgate antecipado das Debéntures, de amortizagdo antecipada das
Debéntures e/ou de vencimento antecipado das Debéntures, nos termos previstos
nesta Escritura, o Valor Nominal Unitario das Debéntures serd pago em ! (uma)
Unica parcela na Data de Vencimento. .

4.10. Remuneragio: Tt

L. atualizacdo monetdria: o Valor Nominal Unitario das Debéntures ndo sera ****
atualizado; e < "0
Il juros remuneratorios: a partir da Data de Emissfo, as Debéntures fardo jus: "3

a uma remuneragdo correspondente & variagdo acumulada de 108,60%.. ..
(cento e oito inteiros e sessenta centésimos por cento) das taxas médias -
diarias dos DI — Depdsitos Interfinanceiros de um dia, "over extra-grupo”,* eve
expressa em forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e ':
dois) Dias Uteis, calculadas e d1vu1gadas diariamente pela CETIP, no
informativo  diario, disponivel em sua pagina na Internet
(http://www.cetip.com.br) ("Taxa DI"), calculados de forma exponencial e
cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos desde a Data de
Emissdo até a data do seu efetivo pagamento ("Remuneragio"). A
Remuneragdo serd paga semestralmente a partir da Data de Emissdo, nos
dias 17 dos meses de junho e dezembro de cada ano, ocorrendo o primeiro
pagamento em 17 de junho de 2014 e o ultimo, na Data de Vencimento ou,
conforme o caso, na data do resgate antecipado das Debéntures, da
amortiza¢do antecipada das Debéntures e/ou do vencimento antecipado das
Debéntures. Faréo jus 4 Remuneragdo os titulares das Debéntures ao final do
dia 0til imediatamente anterior & data de pagamento. A Remuneragio sera
calculada de acordo com a seguinte férmula, que segue os critérios de
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calculo do "Caderno de Férmulas de Debéntures — CETIP21", o qual esta
disponivel para consulta na péagina da CETIP na Internet
(http://www.cetip.com.br):

J=VNe x (FatorDI - 1)
onde,

J = Valor unitario dos juros remuneratdrios das Debéntures, calculado com 8
(oito) casas decimais sem arredondamento, devidos no final do Periodo de
Capitalizagio;

VNe = Valor Nominal Unitdrio da Debénture no inicio do Periodo de
Capitalizagdio, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

FatorDI = produtério das Taxas DI com uso do percentual aplicado, da data
de inicio do Periodo de Capitalizagdo, inclusive, até data de término do
Periodo de Capitalizacdo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais,
com arredondamento, apurado da seguinte forma:

FarorDI = H(l + TD]k.\‘L]
Pl 100

onde, ‘eons

n = numero total de Taxas D! considerados no Periodo de Capitalizagdo,: """
sendo "n" um nimero inteiro; .e

p = percentual aplicado sobre a Taxa DI, informado com 2 {duas) casas:.
decimais, equivalente a 108,60 (cento e oito inteiros e sessenta centésimos);  »

TDIk = Taxa DI de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (cito) casas .
decimais, com arredondamento, da seguinte forma: CLE
i

TDI, :[ﬁfé +1J'52 -1

onde,

DIk = Taxa DI de ordem k, divulgada pela CETIP, valida por 1 (um) dia 1til
(overnight), utilizada, com 2 (duas) casas decimais.

Observagdes:
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(@) O fator resultante da expressdo 100} ¢ considerado com 16

(dezesseis) casas decimais, sem arredondamento;

p
(b)  Efetua-se o produtério dos fatores diérios (Hmj'xm], sendo que, a
cada fator didrio acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas
decimais, aplicando-se o proximo fator didrio, e assim por diante até o
ultimo considerado;

(c) Se os fatores diarios estiveram acumulados, considerar-se-a4 o fator
resultante "Fator DI" com 8 (oito) casas decimais com arredondamento;

(d)  "Periodo de Capitalizagdo": significa o intervalo de tempo que se
inicia na Data de Emissdo ou na data de pagamento da Remuneragdo
imediatamente anterior, conforme o caso, e termina na data prevista do
pagamento da Remuneragio; e

(¢) A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de
casas decimais divulgado pelo érgdo responsavel pelo seu calculo.

4,10.1. Se na data de vencimento de quaisquer obriga¢des pecuniarias da
Companhia ndo houver divulgagdo da Taxa DI pela CETIP, sera aplicada na .
apuragdo de TDIx a ultima Taxa DI divulgada, ndo sendo devidas qualsquer "E
compensag¢des entre a Companhia e os Debenturistas, quando da divulgagdo «...
posterior da Taxa DI que seria aplicavel. Se a ndo divulgagiio da Taxa DI for eeee
superior ao prazo de 10 (dez) dias consecutivos, aplicar-se-4 o disposto nos itense """
4.10.2, 4.10.3 € 4.10.4 abaixo. .

4.10.2. No caso de extingdo, auséncia de apuragdo e/ou divulgagdo por mais de 10,

(dez) dias consecutivos apds a data esperada para sua apuragio e/ou divulgagio, ou .

impossibilidade legal de aplicagdo da Taxa DI as Debéntures, ou determinagfio® e+« =+«

judicial proibindo tal aplicagdo, o Agente Fiduciario devera, no prazo méaximo de 2.° °.

(dois) Dias Uteis a contar do evento, convocar a Assembleia Geral de = °

Debenturistas (no modo e prazos estipulados na Clausula X desta Escritura e no

artigo 124 da Lei das Sociedades por A¢des), para a deliberagiio, de comum acordo

com a Companhia, do novo pardmetro a ser utilizado para fins de célculo da

Remuneragdo que sera aplicada, observado o disposto no item 4.10.3 abaixo.

4.10.3. Caso ndo haja acordo sobre o novo pardmetro a ser utilizado para fins de
calculo da Remuneragfio das Debéntures entre a Companhia e os Debenturistas
representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em
Circulagdo (conforme definido abaixo), a Companhia devera resgatar a totalidade
das Debéntures em Circulagdo, no prazo de até 30 (trinta) dias contados da data da
realizacdo da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, pelo seu Valor
Nominal Unitério, acrescida da Remuneragio devida até a data do efetivo resgate,
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calculados pro rata temporis, a partir da Data de Emissio até a data de pagamento
do resgate. Nesta alternativa, para calculo da Remuneracgio das Debéntures a serem
resgatadas, sera utilizado para a apuragdo de TDIx o valor da ultima Taxa DI
divulgada oficialmente, observadas ainda as demais disposi¢Ses previstas no item
4.10, inciso Il e seguintes desta Escritura.

4.10.4. Nio obstante o disposto acima, caso a Taxa DI volte a ser divulgada ou
apurada antes da realizagdo da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, a
referida Assembleia Geral ndo serd mais realizada e a Taxa DI entdo divulgada, a
partir da respectiva data de referéncia, serd utilizada para o calculo da
Remuneragdo das Debéntures.

4.11. Local de Pagamento: Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo
efetuados pela Companhia nas datas previstas nesta Escritura, utilizando-se,
conforme o caso: (a) os procedimentos adotados pela CETIP, para as Debéntures
custodiadas eletronicamente na CETIP; e/ou (b) os procedimentos adotados pelo
Banco Liquidante, para os titulares de Debéntures que nio estejam custodiadas
eletronicamente na CETIP.

4.12. Prorrogacio dos Prazos: Considerar-se-do automaticamente prorrogados os
prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigagio decorrente desta Escritura
por quaisquer das Partes, inclusive pelos Debenturistas, no que se refere a .
integralizagdo das Debéntures, até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, se a data T
do vencimento coincidir com dia em que ndo houver expediente comercial ou ,,,,
bancirio no local de pagamento das Debéntures, conforme indicado no item 4.8 *eeee
acima, sem qualquer acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados os casos .***
cujos pagamentos devam ser realizados pela CETIP, hipétese em que somente:
havera prorrogagdo quando a data de pagamento coincidir com feriado nacional, $
sabado ou domingo. .

4.13. Encargos Moratérios: Caso a Companhia deixe de efetuar quaisquer pagamentos »
de quaisquer quantias devidas aos Debenturistas nas datas em que sdo devidos, tais ,* °.
pagamentos devidos e ndo pagos ficarfio sujeitos a: (a) multa moratéria
convencional, irredutivel e de natureza ndo compensatoria, de 2% (dois por cento)
sobre 0 valor devido e ndo pago; e (b) juros de mora calculados pro rata temporis
pela taxa de 1% (um por cento) ao més sobre o montante devido e ndo pago. Os
encargos moratrios ora estabelecidos incidirdo desde o efetivo descumprimento
da obrigacdo respectiva até a data do seu efetivo pagamento, independentemente de
aviso, notificagdo ou interpelagéo judicial ou extrajudicial.

4.14. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos: Sem prejuizo do disposto no item 4.10
acima, o ndo comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente
a quaisquer das obrigagSes pecunidrias devidas pela Companhia, nas datas
previstas nesta Escritura, ou em comunicado publicado pela Companhia, ndo lhe
dara direito ao recebimento de qualquer remuneragdo e/ou encargos moratérios no
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periodo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os
direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento.

4.15. Preco de Subscrigdo: As Debéntures serfio subscritas e integralizadas, no mercado
primério, pelo seu Valor Nominal Unitdrio, acrescido da Remuneracgio, calculada
pro rata temporis, desde a Data de Emissdo até a Data de Subscricio e
Integralizacdo, de acordo com o disposto no item 4.10 acima, considerando-se 2
(duas) casas decimais, sem arredondamento, observado o disposto no subitem
3.5.2.1 acima.

4.16. Prazo ¢ Forma de Integralizacio: As Debéntures serdo integralizadas em uma
unica data, a vista, no ato da subscri¢io ("Data de Subscrigfo e Integralizacio™) e
em moeda corrente nacional, de acordo com as normas de liquidagéo aplicaveis da
CETIP.

4.17. Repactuacio: Nio haverd repactuacio das Debéntures.

4.18. Publicidade: Todos os atos e decisfes a serem tomados decorrentes desta Emissio
que, de qualquer forma, vierem a envolver interesses dos Debenturistas, deverdo
ser obrigatoriamente disponibilizados na pagina da Companhia na rede mundial de
computadores (www.andradegutierrez.com.br), bem ¢omo comunicados na forma
de avisos, e publicados no Didrio Oficial do Estado de Minas Gerais e no jornal
"Didrio do Comércio", observado o estabelecido no artigo 289 da Lei das .
Sociedades por Agdes e as limitagdes impostas pela Instrugio CVM 476 em .
relacdo a publicidade da Oferta e os prazos legais, devendo a Companhia .
comunicar o Agente Fiducidrio a respeito de qualquer publicagio na data da sua
realizacdo.

4.19. Comprovacio de Titularidade das Debéntures: A Companhia ndo emitira
certificados de Debéntures. Para todos os fins de direito, a titularidade das
Debéntures serda comprovada pelo extrato emitido pelo Escriturador.
Adicionalmente, sera reconhecido como comprovante de titularidade das
Debéntures, o extrato, em nome do Debenturista, emitido pela CETIP, quando %
custodiadas eletronicamente no CETIP.

4.20. Liquidez e Estabilizac¢io: Nao serd constituido fundo de manutengfio de liquidez
ou firmado contrato de garantia de liquidez ou estabilizagdo de prego para as
Debéntures.

4.21. Imunidade de Debenturistas: Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de
imunidade ou isengdo tributaria, este deverd encaminhar ao Banco Liquidante e a
Companhia, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia em relagdo a
data prevista para recebimento de quaisquer valores relativos as Debéntures,
documentagdo comprobatoéria dessa imunidade ou isengéo tributaria, sob pena de
ter descontados dos seus rendimentos os valores devidos nos termos da legislacéo
tributaria em vigor.

e Gur

§ a8

Certifico que este documento da empresa ANDRADE GUTIERREZ S/A, Nire: 3130001481-9 , foi deferido e arquivado na Junta Comercial
do Estado de Minas Gerais, sob o n® 5196778 em 12/12/2013. Para validar este documento, acesse www.jucemg.mg.gov.br ¢ informe: N° do
protocolo 13/936.751-9 e o codigo de segurangca BAZT. Esta cdpia foi autenticada digitalmente e assinada por Marinely de Paula Bomfim —
Secretaria Geral.

pag. 10/45



4.22. Fundo de Amortizagio: Nio serd constituido fundo de amortizagio para a
presente Emissdo.

CLAUSULA YV
ADITAMENTOS A PRESENTE ESCRITURA

S.1.  Quaisquer aditamentos a esta Escritura deverdo ser celebrados pela Companhia e
pelo Agente Fiduciério e posteriormente arquivados na JUCEMG, sem prejuizo da
realizagdo de Assembleia Geral de Debenturistas, se necessario.

CLAUSULA VI
RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO, AMORTIZACAO ANTECIPADA FACULTATIVAE
AQUISICAO FACULTATIVA

6.1. Resgate Antecipado Facultativo: A Companhia podera, observados os termos e
condighes estabelecidos a seguir, a seu exclusivo critério, a partir do 4° (quarto)
més, inclusive, contado da Data de Emissfio, realizar o resgate antecipado total das
Debéntures (sendo vedado o resgate parcial), sem o pagamento de prémio ou
penalidade. ("Resgate Antecipado Facultativo™).

6.1.1. O Resgate Antecipado Facultativo somente podera ocorrer mediante publicagiio de
comunicac¢do dirigida aos Debenturistas a ser divulgada nos termos do item 4.18
acima ("Comunicacio de Resgate") com antecedéncia minima de 7 (sete) Dlas '
Uteis da data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo ("Data de Resgate’ ««:
Antecipado™). A Data de Resgate Antecipado deverd, obrigatoriamente, ser um Dia ....
Util. As Debéntures resgatadas serdo liquidadas e canceladas na mesma data. Tesee

6.1.2. Na Comunicagio de Resgate devera constar: (a) a Data de Resgate Antecipado; (b)-
a mengdo de que o valor correspondente ao pagamento do Valor Nominal Umtarlo' *e
ou o saldo devedor do Valor Nominal Unité4rio das Debéntures a serem resgatadas
serd acrescido da Remuneragdio, calculada pro rata temporis desde a Data de ',
Emissfio, ou a data de pagamento de Remuneracdo imediatamente anterior,ssees
conforme o caso, at¢ a data do efetivo pagamento do resgate antecipado; e (©)."*
quaisquer outras informagdes necessarias a4 operacionalizagio do Resgate®®
Antecipado Facultativo.

»
-

6.1.3. Quando o Resgate Antecipado Facultativo ocorrer com relagéio as Debéntures que
estiverem custodiadas eletronicamente no CETIP, o Resgate Antecipado
Facultativo seguird os procedimentos de liquidagdo de eventos adotados pela
CETIP.

6.1.4. A CETIP deverd ser comunicada pela Companhia com cépia para o Agente
Fiduciario, o Escriturador ¢ o Banco Liquidante, sobre o respectivo Resgate
Antecipado Facultativo com antecedéngia minima de 2 (dois) Dias Uteis da
respectiva Data de Resgate Antecipado.

10
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6.1.5. As Debéntures resgatadas pela Companhia, conforme previsto nesta Clausula VI,
serdo obrigatoriamente canceladas.

6.2. Amortizagio Antecipada Facultativa: A Companhia podera, observados os
termos e condi¢des estabelecidos a seguir, a seu exclusivo critério, a partir do 4°
(quarto) més, inclusive, contado da Data de Emissdo, realizar a amortizages
antecipadas sobre o saldo devedor do Valor Nominal Unitario da totalidade das
Debéntures, mediante o pagamento de parcela do saldo devedor do Valor Nominal
Unitario das Debéntures a ser amortizada, limitada a 95% (noventa e cinco por
cento)} do saldo devedor do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures, acrescido da
Remuneracdo, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo ou a data de
pagamento de Remuneragfo imediatamente anterior, conforme o caso, até a data
do efetivo pagamento ("Amortizacio Antecipada Facultativa™).

6.2.1. Os valores pagos a titulo de amortizagdo do Valor Nominal Unitério serdo sempre
imputados de forma proporcional a totalidade das Debéntures, de forma automaética
e independentemente de qualquer formalidade adicional (inclusive
independentemente de qualquer aditamento a esta Escritura de Emissio),
mantendo-se inalterada a data de pagamento do Valor Nomina! Unitario constante
do item 4.9 acima,

6.2.2. A Amortizagdo Antecipada Facultativa somente poderd ocorrer mediante
publicag¢do de comunicag:z’io dirigida aos Debenturistas a ser divulgada nos termos «
do item 4.18 acima ("Comunicagio de Amortizagdo") com antecedéncia minima de
7 (sete) Dias Uteis da data da efetiva Amortizagdo Antecipada Facultativa ("Data-_ ..
da Amortizacdo Antecmada") A Data da Amortizagdo Antecipada deverd, ...
obrigatoriamente, ser um Dia Util.

LN ]

6.2.3. Na Comunicagdo de Amortizagio deverd constar: (a) a Data da Amortizagio® °
Facultativa; (b) o percentual do Valor Nominal Unitario das Debéntures (ou do**
saldo do Valor Nominal Unitirio das Debéntures, conforme aplicavel) que sera el
amortizado, a ser definido a exclusivo critério da Companhia, mas, em todo caso, . .
limitado a 95% (noventa e cinco por cento) do saldo do Valor Nominal Unitriose ¢
das Debéntures a época da amortizagiio; {c) a mengdo de que a parcela do Valor
Nominal Unitério (ou do saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso) a ser
amortizada serd acrescida da Remuneracfio, calculada pro rata temporis desde a
Data de Emissdo ou a data de pagamento de Remuneragio imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento; e (d) quaisquer outras
informagdes necessdrias a4 operacionalizagdo da Amortizagdo Antecipada
Facultativa.

L]
L]
.
*
»
-

6.2.4. A CETIP devera ser comunicada pela Companhia com c¢épia para o Agente
Fiduciario, o Escriturador e o Banco Liquidante, sobre a respectiva Amortizagdo
Antecipada Facultativa com antecedéncia minima de 2 (dois) Dias Uteis da
respectiva Data da Amortizagdo Antecipada.

1
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6.2.5. A Amortizagdo Antecipada Facultativa devera abranger, proporcionalmente, todas

6.3.

7.1.

7.1.1.

as Debéntures e sera limitada a 95% (noventa e cinco por cento) do Valor Nominal
Unitario (ou do saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso) das
Debéntures,

Aquisi¢iio Facultativa: A Companhia podera, a qualquer tempo, observado o
disposto no artigo 13 da Instrugdo CVM 476, adquirir Debéntures, observado o
disposto no pardgrafo 3° do artigo 55 da Lei das Sociedades por Ac¢des. As
Debéntures adquiridas pela Companhia poderdo ser canceladas, permanecer na
tesouraria da Companhia, ou ser novamente colocadas no mercado, conforme as
regras expedidas pela CVM, devendo tal fato constar do relatério de administragio
¢ das demonstragdes financeiras da Companhia. As Debéntures adquiridas pela
Companhia para permanéncia em tesouraria nos termos deste item 6.3 ndo farfo
jus a voto em Assembleia Geral de Debenturistas enquanto permanecerem em
tesouraria €, se € quando recolocadas no mercado, fardo jus & mesma remuneragio
das demais Debéntures em Circulagio.

CLAUSULA VII
VENCIMENTO ANTECIPADO

Sujeito ao disposto nos itens 7.1.1 a 7.3 abaixo, o Agente Fiduciario declarara
antecipadamente vencidas as obriga¢des decorrentes das Debéntures, e exigira o
imediato pagamento, pela Companhia, do saldo devedor do Valor Nominal
Unitario das Debéntures em Circulagfo, acrescido da Remuneragio, calculada pro

rata temporis desde a Data de Emissdo ou a data de pagamento da Remuneragio °

imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, sem
prejuizo, quando for o caso, dos Encargos Moratérios, na ocorréncia de qualquer
dos eventos previstos nos itens 7.1.1 e 7.1.2 abaixo (cada evento, um "Evento de
Inadimplemento™):

Constituem Eventos de Inadimplemento que acarretam o vencimento automatico
das obrigagdes decorrentes das Debéntures, independentemente de aviso ou
notifica¢fo, judicial ou extrajudicial, ou até mesmo realizagio de Assembleia Geral
de Debenturistas:

(a)  descumprimento, pela Companhia, de qualquer obrigagdo pecunidria
relativa as Debéntures néo sanada no prazo de até 1 (um) Dia Util;

(b)  caso ocorra (i) a dissolugéo, liquidagdo ou a extingdo da Companhia; (ii) a
decretagéio de faléncia da Companhia; (iii) o pedido de autofaléncia, por
parte da Companhia; (iv) o pedido de faléncia formulado por terceiros em
face da Companhia e nfio devidamente solucionado, por meio de pagamento
ou deposito, rejeicio do pedido pelo Juizo competente, suspensio dos
efeitos da declaragfo de faléncia, ou por outro meio, em qualquer dos casos
no prazo de até 10 (dez) dias contados da citagdo da Companhia; (v) a
apresentac@o de pedido, por parte da Companhia, de plano de recuperagio

12
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i

extrajudicial a seus credores, independentemente de ter sido requerida
homologacio judicial do referido plano; (vi) o ingresso pela Companhia em
Juizo com requerimento de recuperagido judicial, independentemente de seu
deferimento pelo juiz competente; ou (vii) nos termos da regulamentagio
aplicavel a época, qualquer evento que legalmente caracterize estado de
insolvéncia da Companhia que nfo aqueles descritos nos subitens (i) a (vi)
acima;

(¢}  decretagdio de vencimento antecipado de qualquer divida e/ou obrigagio da
Companhia, principal ou acesséria, de carater financeiro, que envolva o
pagamento de quantia igual ou superior, individualmente ou no agregado, a
R$35.000.000,00 (trinta e cinco milhdes de reais), a ser atualizado,
anualmente, de acordo com a variagdo acumulada do Indice Geral de Pregos
do Mercado, caiculado e divulgado pela Fundago Gettlio Vargas ("1GP-
M"), ou seu equivalente em outra moeda;

(d)  protesto de titulos contra a Companhia cujo valor ndo pago, individual ou
agregado, ultrapasse R$35.000.000,00 (trinta e cinco milhdes de reais), a ser
atualizado, anualmente, de acordo com a variagdo acumulada do IGP-M, ou
seu equivalente em outras moedas, exceto se, no prazo de até 15 (quinze)
dias corridos contados da data do respectivo protesto, tiver sido comprovado
que (a) o protesto foi efetuado por erro ou ma-fé de terceiro ¢ tenha sido _+
obtida medida judicial adequada para a anulagfio ou susta¢do de seus efeitos; H
(b) o protesto foi cancelado; (c) o valor do(s) titulo(s) protestado(s) foi ,+*=-
depositado em juizo; ou (d) o montante protestado foi devidamente quitado
pela Companhia;

(e) descumprimento de qualquer decisdio arbitral ou judicial transitada em
julgado de natureza condenatdria contra a Companhia, em valor, individual
ou agregado, na data em que a referida decisfio deveria ter sido cumprida, -
igual ou superior a R$35.000.000,00 (trinta e cinco milhdes de reais), a ser ***
atualizado, anualmente, de acordo com a variag¢do acumulada do IGP-M, ou »
seu equivalente em outras moedas;

0 inadimplemento de qualquer divida financeira ou qualquer obrigagdo
pecuniaria em quaiquer acordo ou contrato do qual a Companhia seja parte
como mutuéria ou garantidora, ndo sanado no prazo de até 2 (dois) Dias
Uteis, cujo valor, individual ou agregado, seja superior a R$35.000.000,00
(trinta e cinco milhdes de reais), a ser atualizado, anualmente, de acordo
com a variagdo acumulada do IGP-M, ou seu equivalente em outra moeda;

(g) cisdo, fusdo, incorpora¢fo, incorporagdo de agdes ou qualquer outra forma
de reorganizagdio societdria que envolva a Companhia e/ou quaisquer de
suas sociedades controladas, sendo que, para os fins desta Escritura,
sociedades controladas sfio aquelas em que mais de 50% (cinquenta por

13
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(h)

(1)

G

cento) do capital votante seja detido, direta ou indiretamente, pela
Companhia ("Sociedades Controladas”), sem prévia anuéncia de titulares
que representem 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em
Circulagdo, reunidos em Assembieia Geral de Debenturistas, especialmente
convocadas para esse fim, exceto (1) pela incorporagdo, pela Companhia, de
qualquer de suas Sociedades Controladas ou coligadas (de modo que a
Companhia seja a incorporadora); e/ou (2) pela reorganizagfo societaria
realizada exclusivamente entre a Companhia e as Sociedades Controladas,
sendo certo que, em ambos os casos descritos nos subitens (1) e (2) acima,
apds a respectiva transagdo societaria, a Companhia devera deter o controle
das demais sociedades envolvidas; e/ou (3) daquelas resultantes da operagio
descrita no fato relevante divulgado ao mercado pela Oi S.A. em 2 de
outubro de 2013;

transformagdo da Companhia em sociedade limitada, nos termos dos
artigos 220 a 222 da Lei das Sociedades por A¢des;

venda, cessdo, transferéncia ou qualquer tipo de alienagdo, pela Companhia
ou por qualquer das controladas da Companhia, incluindo sem limitagéo a
Andrade Gutierrez Concessdes, em qualquer operagdo isolada ou série de
operagdes, de participagGes societarias ou de bens iméveis que tenham

contribuido com mais de 20% (vinte por cento) do EBITDA (que significa o .

lucro antes do resultado financeiro, tributos, depreciagdes, amortizacdes e
equivaléncias patrimoniais, apurado ao longo dos dultimos 4 (quatro)
trimestres) consolidado da Companhia referente aos 4 (quatro) trimestres
imediatamente anteriores 4 respectiva venda ou alienagdo, exceto (A)
conforme permitido no item (p) abaixo; e (B) pela eventual transferéncia de
agdes de emissdo da CEMIG pela AGC Energia S.A. para fins do estrito

cumprimento do disposto no "Instrumento Particular de Escritura da

Primeira Emissdo Privada de Debentures Perpétuas Participativas, N&o- i

Conversiveis, Permutéveis, da Espécie com Garantia Real, Em Série Unica,

da AGC Energia S.A.", datada de 28 de fevereiro de 2011, conforme aditada

de tempos em tempos;

criagdo de penhor, caugdo, alienagdo ou cessdo fiduciaria, usufruto, ou
qualquer outro 6nus, gravame, vinculago, oneragdo ou direito de garantia
equivalente ("Onus"), sobre participagdes societdrias de propriedade da
Companhia e/ou das Sociedades Controladas, excetuados: (a) os Onus
existentes na Data de Emissdo; (b) os Onus criados em decorréncia de
renovagdes ou substituigdes ou repactuagdes ou formalizagSes, totais ou
parciais, em qualquer dos casos desta alinea, em relagdo a divida garantida e
existente na Data de Emissdo; (c) os Onus criados em decorréncia de
eventual operagio da Companhia com o Banco WNacional de
Desenvolvimento — BNDES ou qualquer outro banco de fomento; (d)

14
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6
4y
usufrutos sobre agdes de emissdo de Sociedades Controladas até o valor de
R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais); ou (e) os Onus cujas
obriga¢des garantidas ndo ultrapassem, em conjunto, 20% (vinte por cento)
do EBITDA (que significa o lucro antes do resultado financeiro, tributos,
depreciagfes, amortizagdes € equivaléncias patrimoniais, apurado ao longo

dos ultimos 4 (quatro) trimestres) consolidado da Companhia, nos 4 (quatro)
trimestres imediatamente anteriores a criacfio de tal Onus;

(k) redugdes do capital social da Companhia, exceto se (a) realizada com a
finalidade de absorver prejuizos acumulados, nos termos do artigo 173 da
Lei das Sociedades por Ag¢des; e (b) com relagdo a Companhia, previamente
aprovada por Debenturistas representando 75% (setenta e cinco por cento)
das Debéntures em Circulagio, conforme disposto no artigo 174, §3° da Lei
das Sociedades por A¢des;

§)) suspensfo, por iniciativa da Companhia, da negociagdo ou do registro de
negociagdo das Debéntures junto a CETIP;

(m) cessdo, promessa de cessdo, transferéncia ou qualquer outra forma de
alienagdo de quaisquer das obriga¢gdes da Companhia relacionadas as
Debéntures, sem prévia anuéncia de titulares que representem 75% (setenta
€ cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo, reunidos em Assembleia
Geral de Debenturistas especialmente convocadas para esse fim; e

(n)  resgate ou amortizagdo de agdes, distribuigio de dividendos, pagamento de
juros sobre o capital préprio ou a realizagdo de quaisquer outros pagamentos .
a seus acionistas pela Companhia, caso a Companhia esteja em mora com **3
qualquer de suas obrigagdes pecuniarias estabelecidas nesta Escritura. IR

7.1.2. Constituem Eventos de Inadimplemento que acarretam o vencimento nio ...
automatico das obriga¢Ses decorrentes das Debéntures, aplicando-se o disposto no*  +

item 7.2 abaixo, qualquer dos eventos previstos em lei e/ou qualquer dos seguintes:":" %
Eventos de Inadimplemento: .

(a)  descumprimento, pela Companhia, de qualquer obrigagio nfio pecunidria _ _|
estabelecida nesta Escritura, nfo sanado no prazo maximo de 10 (dez) Dias .
Uteis contados da ocorréncia do descumprimento; .-

(b}  realizagdo, por qualquer autoridade governamental, de ato com o objetivo de
sequestrar, expropriar, nacionalizar, desapropriar ou de qualquer modo
adquirir, compulsoriamente, a totalidade ou parte substancial dos ativos,
propriedades ou das agdes ou quotas do capital social da Companhia e/ou
das Sociedades Controladas, de modo a resultar em um Impacto Adverso
Relevante para a Companhia;

(c) ocorréncia de qualquer alteragfio na composigdo societaria da Companhia,
ou qualquer operagéo de alienagdo, cessfo ou transferéncia direta de agdes

15

Gl >

S

Certifico que este documento da empresa ANDRADE GUTIERREZ S/A, Nire: 3130001481-9 , foi deferido e arquivado na Junta Comercial
do Estado de Minas Gerais, sob o n° 5196778 em 12/12/2013. Para validar este documento, acesse www.jucemg.mg.gov.br ¢ informe: N° do
protocolo 13/936.751-9 e o codigo de segurangca BAZT. Esta copia foi autenticada digitalmente e assinada por Marinely de Paula Bomfim —
Secretaria Geral.

pag. 16/45



7
n

do capital social da Companhia, em qualquer operagio isolada ou série de
operagdes, que resulte na perda, pelos atuais controladores da Companhia,
do poder de controle direto ou indireto da Companbhia;

(d) se os Debenturistas desta Emissdo deixarem de concorrer, no minimo, em
condi¢gbes pari passu com o0s demais credores das demais dividas
quirografarias da Companhia, exceto no que tange as obrigacBes que gozem
de preferéncia ou privilégio por forga de disposigdo legal;

(e) mudang¢a ou alterago relevante no objeto social da Companhia de forma a
alterar as suas atuais atividades principais ou a agregar a essas atividades
novos negocios que tenham prevaléncia ou possam representar desvios em
relagdo as atividades desenvolvidas atualmente;

(H) caso quaisquer declaragbes ou garantias prestadas pela Companhia nesta
Escritura ndo sejam verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes;

(g) ndo renovaglo, cancelamento, revogac3o ou suspensio das autorizacdes,
concessOes, alvards e licencas da Companhia e/ou das Sociedades
Controladas, exceto se (i) no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis a contar da
data de tal nfo renovagdio, cancelamento, revogag¢do ou suspensdo, a
Companhia ou as Sociedades Controladas, obtiver um provimento
administrativo ou judicial que autorize a regular continuidade das atividades
at¢ a renovagdo ou obtencdo das autorizagdes, concessdes, alvards ou
licengas respectivas; ou (ii) se a nfo renovac#o, cancelamento, revogagio ou
suspensdo comprovadamente ndo resultar em um Impacto Adverso . .
Relevante (conforme definido abaixo) para a Companhia; ve

(h)  autuagdo pelos orglos governamentais de carater fiscal, ambiental ou de *
defesa da concorréncia, entre outros, que resulte em um Impacto Adverso ...
Relevante para a Companhia; .

(i) aplicagdo e ou destinagdo dos recursos obtidos com a Emissdo de forma +
diversa & prevista na presente Escritura; e e

G) declaragio de nulidade ou invalidade desta Escritura por decisfio judicial ou ***=*
arbitral que ndo seja revertida em até 10 (dez) Dias Uteis contados da data «° ".
da respectiva decisdo, ou no prazo legal existente, o que ocorrer primeiro.

7.2. Na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Inadimplemento previstos no item
7.1.2 acima, o Agente Fiduciario devera convocar, em até 3 (trés) Dias Uteis da
data em que tomar ciéncia da ocorréncia do referido evento, Assembleia Geral de
Debenturistas para deliberar acerca da n3o declaragio do vencimento antecipado
das Debéntures, observado o procedimento de convocagio previsto na Clausula X
desta Escritura € o quorum especifico estabelecido no item 7.2.1 abaixo. As
Assembleias Gerais aqui previstas poderfo também ser convocadas pela
Companhia, na forma do item 10.1 abaixo.
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7.2.1.

7.2.2.

7.3.

8.1.

8.1.1.

Se, na Assembleia Geral referidas no item 7.2 acima, os Debenturistas detentores
de, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagio,
deliberarem pelo ndo vencimento antecipado das Debéntures, o Agente Fiducidrio
nio declarara o vencimento antecipado das Debéntures.

Adicionalmente ao disposto nos itens 7.2 e 7.2.1 acima, na hip6tese de ndo
instalagdo da Assembleia Geral de Debenturistas, em segunda convocagio, o
Agente Fiducidrio devera declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagfes
decorrentes das Debéntures, aplicando-se o disposto no item 7.3 abaixo.

Observado o disposto nesta Clausula VII, em caso de vencimento antecipado das
Debéntures a Companhia obriga-se a resgatar a totalidade das Debéntures, com o
seu consequente cancelamento, obrigando-se a pagar o Valor Nominal Unitario de
cada Debénture, acrescido da Remunerag@o, calculados pro rata temporis, a partir
da Data de Emisséo até a data do seu efetivo pagamento, além dos demais encargos
devidos nos termos desta Escritura, em até 3 (irés) Dias Uteis contados do
recebimento, pela Companhia, da comunica¢fo escrita enviada pelo Agente
Fiducidrio neste sentido, sob pena de, em ndo o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao
pagamento dos encargos moratorios previstos no item 4.13 desta Escritura.

CLAUSULA VIII
OBRIGACOES ADICIONAIS DA COMPANHIA

Observadas as demais obrigagdes previstas nesta Escritura, enquanto o saldo
devedor das Debéntures nio for integralmente pago, a Companhia obriga-se, ainda,
a:

Disponibilizar em sua pagina na rede mundial de computadores, dentro do prazo
maximo, conforme previsto na Lei das Sociedades por AgSes e na regulamentagio
aplicavel a época, contado apds o término do exercicio social de cada ano ou na
data de sua divulgagdo, o que ocorrer primeiro, copia de suas demonstragdes
financeiras consolidadas, relativas ao exercicio social entdo encerrado, elaboradas
de acordo com a Lei das Sociedades por Ag¢des, com os principios contabeis
geralmente aceitos no Brasil,

. Fornecer ao Agente Fiduciario:

(@) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contado do respectivo arquivamento na
JUCEMG, via original da Escritura e seus eventuais aditamentos;

(b)  os avisos aos Debenturistas, fatos relevantes e atas de assembleias gerais de
acionistas que de alguma forma envolvam os interesses dos Debenturistas
em até 5 (cinco) dias corridos apos as respectivas publicagses;

(©) em até 10 (dez) dias corridos contados do recebimento de solicitagdo do
Agente Fiducidrio, todos os dados financeiros, atos societarios e
organograma de seu grupo societario, o qual deverd conter, inclusive os
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8.1.3.

8.1.4.

8.1.6.

controladores, as controiadas, as sociedade sob controle comum, as
coligadas, ¢ as sociedades integrantes do bloco de controle da Companhia,
conforme aplicavel, no encerramento de cada exercicio social, necessarios &
elaboragiio do relatério anual, além de quaisquer informagdes relevantes
com relagdo as Debéntures ou quaisquer informagdes necessarias no ambito
da prestagdo de servigos pelo Agente Fiduciario nos termos desta Escritura e
respeitando os prazos legais e regulamentares a que tais informagdes
estejam sujeitas, que lhe venham a ser razoavelmente solicitadas, por
escrito, pelo Agente Fiduciario;

(d)  copia de qualquer correspondéncia ou notificagdo judicial ou extrajudicial
recebida pela Companhia relativa a um Evento de Inadimplemento ou a esta
Escritura, em até 1 {um) Dia Util do seu recebimento;

(e)  informagdes sobre gqualquer fato que seja do conhecimento da Companhia ¢
que possa vir a afetar, de forma negativa, o seu desempenho financeiro e
operacional, em até 1 {um) Dia Util da ocorréncia de tal fato; e

(4] dentro de, no maximo, 15 (quinze) dias apdés a publicagdo das
demonstragbes financeiras da Companhia, declaragdo de qualquer dos
diretores da Companhia atestando o cumprimento de todas as obrigagdes
constantes desta Escritura.

Proceder & adequada publicidade dos dados econémico-financeiros, nos termos
exigidos pela Lei das Sociedades por A¢des e/ou demais regulamentacdes
aplicaveis.

Manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo

com as praticas contibeis adotadas na Republica Federativa do Brasil, e permitir »

que representantes do Agente Fiduciario, respeitado o disposto na regulamentagio
aplicavel, inclusive no inciso XIII do artigo 12 da Instrugio CVM 28, de 23 de
novembro de 1983 ("Instrugdo CVM 28") realize, em base razoavel e quando
considerar necessario, auditoria extraordinaria na Companhia.

. Convocar, nos termos da Clausula X desta Escritura, Assembleias Gerais para

deliberar sobre qualquer das matérias que direta ou indiretamente se relacione com
a presente Emisséo, caso o Agente Fiduciario ndo o faga.

Cumprir com as obrigagbes estabelecidas no artigo 17 da Instrugiio CVM 476,
quais sejam (a) preparar demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio e,
se for o caso, demonstragdes consolidadas, em conformidade com a Lei das
Sociedades por Ag¢des, e com as regras emitidas pela CVM; (b) submeter suas
demonstragdes financeiras a auditoria, por auditor independente registrado na
CVM; (c¢) divulgar suas demonstragdes financeiras, acompanhadas de notas
explicativas e parecer dos auditores independentes, em sua pagina na rede mundial
de computadores, no prazo méaximo de 3 (trés) meses contados do encerramento do
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8.1.7.

8.1.8.

8.1.9.

exercicio social; (d) manter os documentos mencionados na alinea (c)
imediatamente precedente a esta em sua pagina na rede mundial de computadores,
por um prazo de 3 (trés) anos; (e) observar as disposi¢des da Instrugiio CVM n°
338, de 3 de janeiro de 2002 ("Instrucio CVM 358") no tocante ao dever de sigilo
e as vedagbes & negociagfio; (f) divulgar em sua pigina na rede mundial de
computadores a ocorréncia de fato relevante, conforme definido pelo artigo 2° da
Instrugdo CVM 358, comunicando imediatamente aos Coordenadores; e (g)
fornecer todas as informag¢Ges que vierem a ser solicitadas pela CVM ou pela
CETIP.

Manter as Debéntures registradas para negociagfio no mercado secundario junto ao
CETIP 21 durante o prazo de vigéncia das respectivas Debéntures, efetuando o
pagamento pontual dos custos decorrentes desses registros.

Estruturar e manter em adequado funcionamento um departamento para atender
aos Debenturistas, podendo utilizar, para esse fim, a estrutura e os orgdos
destinados ao atendimento de seus acionistas, ou contratar instituigdes financeiras
autorizadas para a prestagio desse servigo.

Notificar em até 1 (um) Dia Util o Agente Fiducidrio em caso de mudanga na
natureza ou escopo dos negdcios e operacdes da Companhia.

8.1.10. Cumprir todas as leis, regras, regulamentos e ordens aplicaveis, em qualquer

jurisdigdo na qual realize negdcios ou possua ativos, exceto no que se referir a leis,
regras, regulamentos e ordens cujo descumprimento nio resulte em impacto

adverso relevante para suas atividades (inclusive decorrentes de impactos .

negativos de carater reputacional ou de imagem), ou para sua capacidade em

honrar tempestivamente as obriga¢des pecunidrias ou nio relativas as Debéntures, .

decorrentes desta Escritura e/ou a qualquer outra divida que, se vencida e ndo paga,
possa acarretar o vencimento antecipado das Debéntures ("Impacto Adverso
Relevante"),

3.1.11. Cumprir rigorosamente a legislagdo ambiental e trabalhista em vigor,

adotando as medidas e a¢des preventivas ou reparatérias, destinadas a evitar e
corrigir eventuais danos ao meio ambiente € a seus trabalhadores decorrentes das

atividades descritas em seu objeto social e, ainda, proceder a todas as diligéncias .

exigidas para suas atividades econdmicas, preservando o meio ambiente e
atendendo &s determinagdes dos Orgdos municipais, estaduais e federais que,
subsidiariamente, venham a legislar ou regulamentar as normas ambientais em
vigor, exceto aquelas que estdo sendo questionadas de boa fé nas esferas
administrativa e/ou judicial ou cujo descumprimento nio resuite em um Impacto
Adverso Relevante.

8.1.12, Exceto com relagéo aqueles pagamentos que estejam sendo ou venham a ser

questionados pela Companhia na esfera judicial ou administrativa ou cujo ndo
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pagamento resulte em Impacto Adverso Relevante, manter em dia o pagamento de
todos os tributos devidos as Fazendas Federal, Estadual ou Municipal.

8.1.13. Adotar todas as medidas necessarias para:

(a)  preservar todos os seus direitos, titulos de propriedade, licengas e ativos
necessarios para a condugdo dos seus negdcios dentro do respectivo objeto
social e das praticas comerciais usuais, exceto cujo descumprimento ndo
resulte em um Impacto Adverso Relevante;

(b) manter em boas condigdes os bens utilizados na conducio de seus negdcios,
excetuando-se pelo desgaste normal, exceto cujo descumprimento néo
resulte em um Impacto Adverso Relevante;

(¢)  pagar ou de outra forma quitar, quando devidas, observados os periodos de
caréncia aplicaveis, todas as suas obrigag¢des, inclusive, mas sem limitagdo,
as de natureza fiscal, trabalhista e comercial, exceto cujo descumprimento
néo resulte em um Impacto Adverso Relevante; e

(d)  estender as medidas elencadas nos subitens (a) a (¢) deste item 8.1.13 para
as Sociedades Controladas, conforme aplicavel.

8.1.14, Contratar e manter contratados, as suas expensas, durante todo o prazo de
vigéncia das Debéntures, os prestadores de servigos inerentes as obrigagdes
previstas nesta Escritura, incluindo: (a) o Banco Liquidante o Escriturador; (b) o
Agente Fiduciario; e (¢) o sistema de negociagio das Debéntures no mercado
secundario (CETIP 21). .

8.1.15. Comunicar ao Agente Fiduciario o descumprimento de qualquer cldusula,
termos ou condi¢des desta Escritura, inclusive com relagdo a suas obrigagdes, °*,,,.
pecunidrias e ndo pecuniarias, contraidas perante os titulares das Debéntures, em «..
até 1 (um) Dia Util ap6s o referido descumprimento.

8.1.16. Comunicar ao Agente Fiduciario em até 1 (um) Dia Util qualquer ocorréncia
que importe em modificacio da utilizagdo dos recursos prevista no item 3.4 acima.

8.1.17. Efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agente
Fiduciario, que venham a ser necessarias para proteger os direitos e interesses dos =, ¢
Debenturistas ou para realizar seus créditos, inclusive, honorarios advocaticios e
outras despesas e custos razoaveis incorridos em virtude da cobranga de qualquer
quantia devida aos Debenturistas nos termos desta Escritura.

8.1.18. Informar ao Agente Fiduciario o valor e a data de pagamento de toda e
qualquer remuneragdo referente as Debéntures, em até 5 (cinco) dias apds o
respectivo pagamento, para que o Agente Fiduciario possa cumprlr com suas
obrigagdes, inclusive aquela constante do item 9.4.1(n) abaixo.
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3.1.19. N&o ceder, transferir ou de qualquer forma alienar quaisquer de suas
obriga¢des relacionadas as Debéntures, sem a prévia e expressa aprovacio da
totalidade dos titulares das Debéntures.

8.1.20. Nao praticar qualquer ato em desacordo com seu Estatuto Social.

8.1.21. Apresentar, por meio desta Escritura e da declaragdo prestada nos termos do
artigo 10 da Instrugdo CVM 476, declaragdes e informagdes verdadeiras,
completas e corretas, comprometendo-se a notificar em até 3 (trés) Dias Uteis o
Agente Fiducidrio, por escrito, caso qualquer das declaragdes aqui previstas e/ou as
informagdes fornecidas pela Companhia, se tornarem imprecisas, incompletas ou
ndo corresponderem mais & realidade.

8.1.22, A Companhia obriga-se, de forma irrevogdavel e irretratavel, a indenizar os
Debenturistas e o Agente Fiduciario por todos e quaisquer prejuizos, danos, perdas,
custos e/ou despesas (incluindo custas judiciais e honorarios advocaticios)
incorridos e comprovados pelos Debenturistas € pelo Agente Fiduciario em razio
da falta de veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia de quaisquer das suas
declaragdes prestadas na presente Escritura.

8.1.23. Informar ao Agente Fiduciario, na forma do item 12.1 abaixo, em até 5
(cinco) Dias Uteis contados da ocorréncia do evento, sobre a ocorréncia de
qualquer reorganizagdo societaria em que esteja envolvida ou sobre a alteragdo de
seu objeto social, ressalvadas excegdes previstas nos incisos (g) e (i) do item 7.1.1
acima, sem prejuizo da eventual ocorréncia de um Evento de Inadimplemento.

CLAUSULA IX Y eet
AGENTE FIDUCIARIO .
9.1. Nomeacio e

9.1.1. A Companhia nomeia e constitui o Agente Fiduciirio dos Debenturistas desta
Emissdo a Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios, acima
qualificada, a qual, neste ato, aceita a nomeagfo para, nos termos da lei e desta
Escritura, representar perante a Companhia a comunhio dos titulares das
Debéntures. *

9.1.2. O Agente Fiduciario declara, neste ato, que verificou a veracidade das informacdes
contidas nesta Escritura, tendo diligenciado para que fossem sanadas as omissdes,
falhas, ou defeitos de que tenha tido conhecimento.

9.2. Remunerac¢io do Agente Fiduciario

9.2.]1. Ser4 devida pela Companhia ao Agente Fiduciario a titulo de honorarios pelo
desempenho dos deveres e atribui¢des que lhe competem, nos termos da lei e desta
Escritura, uma remuneracdo a ser paga da seguinte forma: parcelas anuais de
R$4.000,00 (quatro mil reais), sendo a primeira devida no 5° (quinto) Dia Util apés
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a assinatura desta Escritura e as demais na mesma data dos anos subsequentes, até
a liquidagdo integral das Debéntures.

9.2.2. No caso de inadimplemento da Companhia, todas as despesas com procedimentos
legais, inclusive as administrativas, em que o Agente Fiducidrio venha a incorrer
para resguardar os interesses dos Debenturistas deverdo ser previamente aprovadas,
se assim possivel, e adiantadas pelos Debenturistas e, posteriormente, conforme
previsto na legislagdo aplicavel, ressarcidas pela Companhia, desde que razoaveis e
devidamente comprovadas. Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas
incluem também os gastos com honorarios advocaticios de terceiros, depdsitos,
custas e taxas judiciarias relativas a agdes propostas pelo Agente Fiduciario ou
decorrentes de ag¢des ajuizadas contra o Agente Fiducidrio no exercicio de sua
fungdio, ou ainda que lhe causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto
representante da comunhio dos Debenturistas. As eventuais despesas, depdsitos e
custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em agSes judiciais serdo igualmente
suportados pelos Debenturistas na hipdtese de a Companhia permanecer em
inadimpléncia com relagdo ao pagamento destas por um periodo superior a 30
(trinta) dias, podendo o Agente Fiducidrio solicitar aos Debenturistas garantia
prévia Debenturistas para cobertura do risco da sucumbéncia.

9.2.3. O crédito do Agente Fiduciario por despesas incorridas para proteger direitos e
interesses ou realizar créditos dos Debenturistas que n3o tenha sido saldado na
forma ora estabelecida sera acrescido a divida da Companhia e terd preferéncia
sobre as Debéntures na ordem de pagamento.

9.2.4. O Agente Fiduciario devera, com exce¢do ao primeiro pagamento, enviar aviso de"'
cobranga da remuneragdo & Companhia com antecedéncia minima de 10 (dez) dias .
da data de cada pagamento, sendo que se a Companhia no receber referido aviso «
dentro do prazo acima, os pagamentos eventualmente efetuados com atraso, em ...
razdio do ndo recebimento, pela Companhia, de referido aviso, ndo estardo sujeitos +
a multas ou penalidades. et

das Debéntures, caso o Agente Fiducidrio ainda esteja atuando na cobranca de
inadimpléncias nfo sanadas pela Companhia e ndo inclui o pagamento de . .
honorarios de terceiros especialistas, tais como auditores independentes, s+ *
advogados, consultores financeiros, entre outros.

9.2.5. A remuneragdo prevista no item 9.2.1 acima sera devida mesmo apés o vencimento **

9.2.6. As parcelas referentes ao item 9.2.1 acima serfo atualizadas, anualmente, de
acordo com a variagdo acumulada do IGP-M, a partir da data de assinatura desta
Escritura, ou na sua falta ou impossibilidade de aplicagdo, pelo indice oficial que
vier a substitui-lo, a partir da data do pagamento da primeira parcela referida no
item 9.2.1 acima, até as datas de pagamento de cada parcela subsequente, calculada
pro rata die se necessario.
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9.2.7.

9.2.8.

9.2.9.

A remuneracdo ndo incluli as despesas razodveis com publicagdes, taxas,
emolumentos, autenticagdo de documentos, despachantes para obtengdo de
certiddes, registros, cdpias, conference calls, contatos telefonicos, notificagdes,
transporte, alimentagdo, extragio de certiddes, viagens e estadias, necessarias ao
exercicio da fun¢do de Agente Fiduciario, durante ou apdés a implantagdo do
servigo, a serem cobertas pela Companhia, mediante pagamento das respectivas
faturas emitidas diretamente em seu nome e acompanhadas dos respectivos
comprovantes, ou reembolso, sempre que possivel, apds prévia aprovacgdo. Nio
estdo incluidas igualmente despesas razodveis com especialistas, caso sejam
necessarios, tais como auditoria e/ou fiscalizagdo, entre outros, ou assessoria legal
a4 Companbhia.

Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia desta
remuneragio, os débitos em atraso ficarfio sujeitos a multa de 2% (dois por cento)
ao més e juros de mora de 1% (um por cento) ao més, ficando o valor do débito em
atraso sujeito a atualizagio monetiria pelo IGP-M, calculada desde a data do
inadimplemento até a data do efetivo pagamento, calculado pro rata die.

Os valores descritos acima serdo acrescidos dos seguintes tributos incidentes sobre
a remuneragdo: (a) Impostos sobre Servigos de Qualquer Natureza (ISS); (b)
Contribuicdo ao Programa de Integragio Social (PIS); (c¢) Contribuigdo para o
Financiamento da Seguridade Social (COFINS); (d) Contribuigdo Social sobre o
Lucro Liquido (CSLL); e (e) quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre
a remuneracio do Agente Fiducidrio, excetuando-se o Imposto de Renda (IR), nas
aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento, correspondentes ao regime de
tributacdo de lucro real pelas instituigdes financeiras, de forma que estes valores

correspondam a valores liquidos de todos os tributos incidentes sobre a prestagio

de servigos de agente fiducidrio pelas instituigdes financeiras.

9.2.10. A remuneragdo cobre os servigos inerentes & fung¢fio, a serem prestados pela

9.3.
9.3.1.

equipe técnica do Agente Fiducidrio, bem como a participagio do Agente
Fiduciario em Assembieias Gerais.

Substituicio

Nas hipéieses de auséncia e impedimentos temporérios, renuncia, intervengio,
liquidagdo judicial ou extrajudicial, faléncia ou qualquer outro caso de vacéncia,
sera realizada, dentro do prazo méximo de 30 (trinta) dias contados do evento que
a determinar, Assembleia Geral de Debenturistas para a escolha do novo agente
fiduciario, a qual podera ser convocada pelo préprio Agente Fiduciario a ser
substituido, pela Companhia, por Debenturistas que representem 10% (dez por
cento), no minimo, das Debéntures em Circulagdo, ou pela CVM. Na hipétese da
convocagdo ndo ocorrer até 15 (quinze) dias antes do término do prazo acima
citado, cabera a Companhia efetud-la, observado o prazo de 15 (quinze) dias para a
primeira convocacdo e 8 (oito) dias para a segunda convocagdo, sendo certo que a
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CVM podera nomear substituto provisodrio enquanto nfo se consumar 0 processo
de escolha do novo agente fiduciario,

9.3.2. A remuneragdo do novo agente fiducidrio serd a mesma ja prevista nesta Escritura,
salvo se outra for negociada com a Companhia, sendo por esta aceita por escrito,
prévia e expressamente,

9.3.3. Na hipotese de nédo poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as suas fungdes
por circunstincias supervenientes a esta Escritura, devera comunicar em até 1 (um)
Dia Util o fato aos Debenturistas e 4 Companhia, pedindo sua substitui¢do.

9.3.4. E facultado aos Debenturistas, apds o encerramento do prazo para a distribui¢do
das Debéntures, proceder a substituigdo do Agente Fiduciario e a indicagdo de seu
substituto, em Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada para
esse fim.

9.3.5. A substituigdo do Agente Fiducidrio fica sujeita & comunicagfio prévia a CVM e a
sua manifestagdo acerca do atendimento aos requisitos previstos no artigo 8° da
Instru¢do CVM 28, e eventuais normas posteriores.

9.3.6. A substituicdio do Agente Fiducidrio, em cardter permanente, devera ser objeto de
aditamento a presente Escritura.

9.3.7. O Agente Fiducidrio entrard no exercicio de suas fungdes a partir da data da
presente Escritura ou, no caso de agente fiduciério substituto, no dia da celebragio
do correspondente aditamento & Escritura, devendo permanecer no exercicio de
suas fungdes até sua efetiva substituigdo ou até o pagamento integral do saldo -

devedor das Debéntures, o que ocorrer primeiro. Toeed
9.3.8. Aplicam-se as hipéteses de substituigio do Agente Fiducidrio as normas e ‘."
preceitos a respeito, baixados por ato(s) da CVM. R
9.4. Deveres ;.:.;
9.4.1. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM, ou na presente :. :

Escritura, constituem deveres e atribuigdes do Agente Fiduciario:

(a)  proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio
da fungio o cuidado ¢ a diligéncia que toda pessoa ativa e proba costuma - *  *
empregar na administra¢éo de seus préprios bens;

(b)  renunciar a fungdo na hipétese de superveniéncia de conflitos de interesse
ou de qualquer outra modalidade de inaptidao;

(c) conservar em boa guarda toda a escriturag3o, correspondéncia e demais
papéis relacionados com o exercicio de suas fungdes;
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(d)  verificar, no momento de aceitar a funcfo, a veracidade das informagtes
contidas nesta Escritura, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as
omissdes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

(e}  promover, nos competentes 6rgios, caso a Companhia néo o faga, o registro
desta Escritura e respectivos aditamentos, sanando as lacunas e
irregularidades porventura neles existentes. Neste caso, o oficial do registro
notificard a administragio da Companhia para que esta lhe forneca as
indicagdes e documentos necessarios;

(D) acompanhar a observancia da periodicidade na prestagdo das informacdes
obrigatérias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissées ou
inverdades constantes de tais informagdes;

(g)  emitir parecer sobre a suficiéncia das informag¢des constantes das propostas
de modificages nas condi¢des das Debéntures, se for o caso;

(h)  solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas fungdes,
certides atualizadas perante orgdos e entidades publicas e oficios de
registros publicos, dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Publica,
Cartérios de Protesto, Juntas de Conciliagio e Julgamento, Procuradoria da
Fazenda Publica, onde se localiza a sede do estabelecimento principal da
Companhia;

(1) solicitar, quando considerar necessdrio, e desde que permitido pela
legislagdo aplicvel, auditoria extraordindria na Companhia de forma
Jjustificada cujos custos deverfio ser arcados pela Companhia; LI

{4 convocar, quando necessdrio, Assembleias Gerais de Debenturistas s+e«
mediante anincio publicado, pelo menos 3 (urés) vezes, nos orgios de ****
imprensa referidos no item 4.18 acima, respeitadas as disposicdes desta
Escritura e as demais regras aplicaveis constantes da Lei das Sociedades por

Acgdes;
(k)  comparecer a(s) Assembleia(s) Geral(is) de Debenturistas a fim de prestar as -:
informagSes que lhe forem solicitadas; o.an-
(D elaborar relatério destinado aos Debenturistas, nos termos da alinea "b" do -+

paragrafo 1° do artigo 68 da Lei das Sociedades por A¢bes, o qual devera
conter, a0 menos, as seguintes informag&es:

(i) eventual omissdo ou inverdade de que tenha conhecimento, contida
nas informacBes divulgadas pela Companhia, ou, ainda, o
inadimplemento ou atraso na obrigatéria prestagdo de informagdes
pela Companhia;

(ii) alteragbes estatutdrias ocorridas no periodo;
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(iii) comentéarios sobre as demonstragbes contdbeis da Companhia
enfocando os indicadores econémicos, financeiros ¢ a estrutura de
capital da Companbhia;

(iv) posicdo da distribuic8io ou colocagio das Debéntures no mercado;

(v) amortizagdo, aquisigdo facultativa e pagamentos de remuneragdo
realizados no periodo, bem como aquisigBes e vendas de Debéntures
efetuadas pela Companhia;

(vi) acompanhamento da destinagdo dos recursos captados por meio desta
Emisséo, de acordo com os dados obtidos perante os administradores
da Companhia;

(vii) cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Companhia nesta
Escritura, inclusive quanto a ocorréncia de qualquer dos Eventos de
Inadimplemento previstos no item 7.1 acima;

(viii) declaragdo sobre sua aptidio para continuar exercendo a fungio de
Agente Fiducidrio;

(ix) relagdo dos bens e valores entregues a sua administragdo em raziao das
Debéntures; e

(x) existéncia de outras emissdes de debéntures, publicas ou privadas,
feitas pela propria Companhia, por sociedade coligada, controlada,
controladora ou integrante do mesmo grupo da Companhia em que
tenha atuado como agente fiduciario, bem como os dados sobre tais * ,.?
emissdes listados abaixo. Para tanto, a Companhia devera _  °
disponibilizar cépia do organograma atualizado do seu grupo *,,..
societario, contendo, inclusive controladores, controladas, sociedades K15

sob controle comum, coligadas, e integrantes de bloco de controle, ao * :
encerramento de cada exercicio social. E' M 5
(a) denominagéo da companhia ofertante; v . .

(b)  valor da emissdo; T E .
(c) quantidade de debéntures emitidas; EEE

(d) espécie;
(e) prazo de vencimento das debéntures;

H tipo e valor dos bens dados em garantia ¢ denominagio dos
garantidores; e

(g) eventos de resgate, amortizagdo, conversdo, repactuagdo e
inadimplemento no periodo, conforme aplicave
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{m) colocar a disposicdo o relatério de que trata o subitem (o) acima aos
Debenturistas no prazo estabelecido pela regulamentagdo aplicavel, a contar
do encerramento do exercicio social da Companhia, a0 menos nos seguintes
locais: (i) sede da Companhia; (ii) CVM,; (iii) CETIP; e (iv) na sede dos
Coordenadores;

(n)  publicar, as expensas da Companhia, nos ¢rgdos da imprensa referidos no
item 4.18 acima, anincio comunicando aos Debenturistas que o relatério se
encontra a sua disposi¢do nos locais indicados no subitem (m) acima;

(0)  manter atualizada a relagfio dos Debenturistas e seus enderegos, mediante,
inclusive, gestdes perante a Companhia, o Banco Liquidante, a CETIP,
sendo que, para fins de atendimento ao aqui disposto, a Companhia e os
Debenturistas, mediante subscri¢do e integralizagio das Debéntures,
expressamente autorizam, desde j4, o Banco Liquidante, a CETIP a
atenderem quaisquer solicitagdes feitas pelo Agente Fiduciario neste
sentido;

(p) fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes desta Escritura,
especialmente daquelas que impdem obrigagdes de fazer e de ndo fazer;

(@) sem prejuizo do disposto na Clausula VII acima, notificar os Debenturistas *
por edital ou individualmente, no prazo méaximo de 15 (quinze) dias, da
ciéncia de qualquer inadimplemento, pela Companhia, de obrigagSes
assumidas na presente Escritura, indicando o local em que fornecerd aos  «..

interessados maiores esclarecimentos. Comunicacio de igual teor deve ser *  »
enviada 3 CVM e a CETIP; E it
(r) acompanhar a destinagdo dos recursos captados por meio da emissdo das ** :°
Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da .+,
Companhia; -

(s)  examinar qualquer proposta ou iniciativa de alteragfio do estatuto social da
Companhia que objetive mudar o objeto social da Companhia, cumprindo-
lhe convocar Assembleias Gerais para deliberar acerca de matéria em
relagédo as Debéntures;

{t) convocar, quando necessario, Assembleias Gerais nos termos desta Escritura
e da regulamenta¢do aplicavel,

(u)  divulgar as informagdes referidas na alinea (1), inciso (x) deste item 9.4.1,
através de sua central de atendimento e/ou em sua pagina da Internet
(website), tdo logo delas tenha conhecimento; e

(v)  disponibilizar aos Debenturistas e aos demais participantes do mercado o
valor unitario das Debéntures, calculado pela Companhia em conjunto com
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o Agente Fiducidrio, através de sua central de atendimento e/ou em sua
pagina da Internet (website).

9.5. Atribuicdes Especificas

9.5.1. O Agente Fiducidrio usard de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais
contra a Companhia para a protegdo e¢ defesa dos interesses da comunhfo dos
Debenturistas e da realizagio de seus créditos, devendo, em caso de
inadimplemento da Companhia, observados os termos e condigdes desta Escritura:

(a) declarar antecipadamente vencidas as Debéntures conforme previsto na
Clausula VII desta Escritura e cobrar seu principal e acessorios;

(b) requerer a faléncia da Companhia ou iniciar procedimento da mesma
natureza quando aplicavel;

{¢) tomar qualquer providéncia necessaria para a realiza¢do dos créditos dos
Debenturistas; ¢

(d) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagio judicial
e/ou recuperagdo extrajudicial, bem como interven¢do ou liquidacdo
extrajudicial da Companhia.

9.5.2. O Agente Fiduciario somente se eximird da responsabilidade pela ndo adog#o
das medidas contempladas nos subitens (a) a (d) acima se, convocada a Assembleia _se--
Geral de Debenturistas, esta assim o autorizar por deliberagdo da totalidade dos
Debenturistas detentores das Debéntures em Circulagdo, bastando, porém, a :
deliberagdo da maioria dos titulares das Debéntures em Circulagdo presentes 3 vee..
respectiva Assembleia Geral quando tal hipétese se referir ao disposto no subitem + = +
{d) acima. el

9.6. Despesas

9.6.1. A Companhia ressarcird o Agente Fiduciario de todas as despesas razodveis e ** *
usuais que tenha, comprovadamente, incorrido para proteger os direitos e interesses
dos Debenturistas ou para realizar seus créditos.

9.6.2. O ressarcimento a que se refere o item 9.6.1 acima serd efetuado em até 15
(quinze) Dias Uteis contados da entrega a Companhia de copias dos documentos
comprobatdrios das despesas efetivamente incorridas.

9.6.3. No caso de inadimplemento da Companhia, todas as despesas com procedimentos
legais, inclusive as administrativas, em que o Agente Fiducidrio venha a incorrer
para resguardar 0s interesses dos Debenturistas deverdo ser, sempre que possivel,
previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas, e posteriormente,
conforme previsto em lei, ressarcidas pela Companhia, mediante comprovagio do
seu pagamento. Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas incluem
também os gastos com honorérios advocaticios de terceiros, depésitos, custas e
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taxas judiciarias de ag8es propostas pelo Agente Fiduciario ou decorrentes de
acdes intentadas contra ele no exercicio de sua fungdo, desde que relacionadas a
solugdo da inadimpléncia aqui referida, ou ainda que lhe causem prejuizos ou
riscos financeiros, enquanto representante da comunhio dos Debenturistas. As
eventuais despesas, depésitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em
agdes judiciais serdo igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem como a
remunecracdo e as despesas reembolsaveis do Agente Fiduciario, na hipétese de a
Companhia permanecer em inadimpléncia com relagdo ao pagamento destas por
um periodo superior a 30 (trinta) dias.

9.6.4. As despesas a que se refere este item 9.6 compreenderdo, inclusive, aquelas
incorridas com:

(a) publicagdo de relatérios, avisos e notifica¢des, conforme previsto nesta
Escritura, e outras que vierem a ser exigidas por regulamentos aplicaveis;

{(b) extragdo de certiddes;
{c) conference calls e contatos telefdnicos;

(d)  locomogdes entre estados da Repuiblica Federativa do Brasil e respectivas
hospedagens e alimentagdo, quando necessirias ao desempenho das |-

fungdes; e .

(e)  eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem aser °....
imprescindiveis, se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas informacdes _«--
pertinentes aos estritos interesses dos Debenturistas.

9.6.5. O crédito do Agente Fiduciario por despesas incorridas para proteger direitos e
interesses ou realizar créditos dos Debenturistas que ndo tenha sido saldado na
forma ora estabelecida ser4 acrescido a divida da Companhia e gozara das mesmas .
garantias das Debéntures, se for o caso, preferindo as Debéntures na ordem de
pagamento. re ot
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9.7. Declaracdes do Agente Fiduciario
9.7.1. O Agente Fiduciario, nomeado na presente Escritura, declara, sob as penas da lei:

(@)  nfo ter qualquer impedimento legal, conforme artigo 66, paragrafo 3° da Lei
das Sociedades por Agdes, € o artigo 10 da Instrugdo CVM 28 para exercer
a fun¢do que lhe é conferida;

(b)  aceitar a fungdo que lhe ¢ conferida, assumindo integralmente os deveres e
atribuigdes previstos na legislagfo especifica e nesta Escritura;

(©) aceitar integralmente a presente Escritura, todas as suas cldusulas e
condigdes;
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ny

(d) ndo ter qualquer ligagfio com a Companhia que o impega de exercer suas
fungdes;

(e) estar ciente da Circular n° 1.832, de 31 de outubro de 1990, do Banco
Central do Brasil;

) estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir com suas
obrigagGes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutarios necessarios para tanto;

{(g) ndo se encontrar em nenhuma das situagdes de conflito de interesse
previstas no artigo 10 da Instrugdo CVM 28;

(h)  estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiduciario,
nos termos da regulamentacéo aplicavel vigente;

(i) que esta Escritura constitui uma obrigagdo legal, vélida, vinculativa e eficaz
do Agente Fiduciario, exequivel de acordo com os seus termos e condigdes;

G que a celebragdo desta Escritura e o cumprimento de suas obriga¢des aqui
previstas ndo infringem qualquer obrigagfo anteriormente assumida pelo
Agente Fiduciéario;

(k)  que verificou a veracidade das informacdes contidas nesta Escritura; e .

D na data de assinatura da presente Escritura, conforme organograma *....
encaminhado pela Companhia, o Agente Fiduciario identificou que presta <+
servigos de agente fiducidrio nas seguintes emissdes: (i) 2* emissdo privada
de debéntures simples, em série Unica, da espécie com garantia real da AG
Telecom Participagdes S.A. ("AG Telecom"), com vencimento em 30 de
outubro de 2019, em que foram emitidas 665.000 (seiscentos ¢ sessenta e
cinco mil) debéntures, na data de emissiio, no valor de R$665.000.000,00
(seiscentos e sessenta e cinco milhdes de reais). Até a presente data foi *
verificado evento de resgate antecipado, conforme previsdo na escritura de
emissdo. Até a presente data nfo foi verificado qualquer evento de
conversdo, amortizagdo, repactuacio e inadimplemento. Na data da emisséo,
as debéntures da AG Telecom sfo garantidas por penhor de agdes, conforme
previsdo na escritura de emissdo; (ii) 2* emissfio de debéntures simples, ndo
conversiveis em agdes, em trés séries, da espécie quirografiria, para
distribui¢do publica com esforgos restritos de colocagdo, com garantia
fidejussoria, da Andrade Gutierrez Participagdes S.A. ("2* Emissdo da
Andrade Gutierrez Participages™), com vencimento em 15 de junho de
2017 para a 1? série, 15 de junho de 2019 para a 2* série € em 15 de junho de
2022, em que foram emitidas 63.945 (sessenta e¢ trés mil novecentas e
quarenta ¢ cinco) debéntures, na data de emissdo, no valor de
R3$639.450.000,00 (seiscentos e trinta e nove milhdes e quatrocentos e
cinquenta mil reais). Até a presente data ndo foi verificado qualquer evento
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de resgate, amortizagio, conversdo, repactuagio € inadimplemento. Na data

da emissédo, as debéntures da 2* Emissfo da Andrade Gutierrez Participagtes
contavam com fianga da Construtora Andrade Gutierrez S.A., conforme
previsdo na escritura de emisséo; (iii) 3* emissfo de debéntures simples, ndo
conversiveis em agdes, em trés séries, da espécie quirografaria, para
distribuigdo puiblica com esforgos restritos de colocagfo, com garantia
fidejussoria, da Andrade Gutierrez Participagdes S.A. ("3*_Emissdo da
Andrade Gutierrez Participagdes”™), com vencimento em 15 de junho, em

que foram emitidas 18.000 (dezoito mil) debéntures, na data de emissdo, no

valor de R$180.000.000,00 (cento e oitenta milhdes de reais). Até a presente

data ndo foi verificado qualquer evento de resgate, amortizacio, conversio,
repactuacio e inadimplemento. Na data da emissdo, as debéntures da 3°
Emissdo da Andrade Gutierrez ParticipagSes ndo possuem garantias,
conforme previsto na escritura de emissio; (iv) 1* emissdo publica de
debéntures simpies, ndo conversiveis em a¢des, da espécie quirografaria, em

série Unica, da Andrade Gutierrez Concessdes S.A. ("1 Emissio_da AG
Concessdes"), com vencimento em 2 de maio de 2020, em que foram
emitidas 25.400 (vinte e cinco mil e quatrocentas) debéntures, na data de
emissdo, no valor de R$254.000.000,00 (duzentos e cinquenta e quatro
milhdes de reais). Até a presente data nio foi verificado qualquer evento de «° &
conversdo, amortizagdo, resgate, repactuagdo e inadimplemento. Na data da .
emissdo, as debéntures da 1* Emiss@io da AG Concessdes ndo possuem o
garantias, conforme previsto na escritura de emissfo; e (v) 2° emissdo ...
(sendo a 1* (primeira) emissdo publica) de debéntures simples, ndo
conversiveis em ages, da espécie quirografaria, com garantia fidejussoria,
em scrie Unica, da Companhia ("2* Emissdo__da Companhia”), com
vencimento em 10 de dezembro de 2014, em que foram emitidas 400.000
(quatrocentas mil) debéntures, na data de emissio, no wvalor de
R$400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais). Até a presente data nido
foi verificado qualquer evento de resgate, conversio, amortizagdo,
repactuagdo e inadimplemento. Na data da emissdio, as debéntures da 22
Emissdo da Companhia s3o garantidas pela garantia fidejusséria prestada
pela Construtora Andrade Gutierrez S.A., conforme previsto na escritura de
emissio.

9.7.2. O Agente Fiduciéario nfo emitird qualquer tipo de opinido ou fard qualquer juizo
sobre a orienta¢do acerca de qualquer fato da emissdo que seja de competéncia de
definigdo pelos Debenturistas, comprometendo-se tdo-somente a agir em
conformidade com as instru¢des que lhe forem transmitidas pelos Debenturistas.
Neste sentido, o Agente Fiduciario nfio possui qualquer responsabilidade sobre o
resultado ou sobre os efeitos juridicos decotrrentes do estritc cumprimento das
orientagdes dos Debenturistas a ele transmitidas, conforme definidas pelos
Debenturistas e reproduzidas perante a Companhia, independentement
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eventuais prejuizos que venham a ser causados em decorrénecia disto aos
Debenturistas ou a8 Companhia. A atuagdo do Agente Fiduciario limita-se ao
escopo da Instrugdo CVM 28 e dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por
Acdes, estando isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer
responsabilidade adicional que ndo tenha decorrido da legislagdo aplicavel.

9.7.3. Sem prejuizo do seu dever de diligéncia, o Agente Fiducidrio assumird que os
documentos originais ou cépias autenticadas de documentos encaminhados pela
Companhia ou por terceiros a seu pedido nio foram objeto de fraude ou
adulteragiio. N&o sera ainda, sob qualquer hipdtese, responsavel pela elaboragio de
documentos societdrios da Companhia, permanecendo sob obrigacdo legal e
regulamentar da Companbhia elabora-los, nos termos da legislagdo aplicavel.

9.7.4. O Agente Fiducidrio nfo serd responsavel por verificar a suficiéncia, validade,
qualidade, veracidade ou completude das informagdes técnicas e financeiras
constantes de qualquer documento que lhe seja enviado com o fim de informar,
complementar, esclarecer, retificar ou ratificar as informag¢des constantes da
Escritura e dos demais documentos da operago.

9.7.5. Os atos ou manifestagSes por parte do Agente Fiducidario, que criarem
responsabilidade para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigagdes - .
para com eles, bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das  *°:
obriga¢des assumidas neste instrumento, somente serdo validos quando ...
previamente aprovados por titulares de Debéntures que representem 75% (setentae ****
cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo, reunidos em Assembleia Geral de .
Debenturistas, especialmente convocadas para esse fim. .e

CLAUSULA X
ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS .

As assembleias gerais de Debenturistas ("Assembleias Gerais" ou, individualmente, . .
"Assembleia Geral") aplicar-se-a o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por - -
Acdes.

10.1. Convocacio

10.1.1. As Assembleias Gerais podem ser convocadas pelo Agente Fiduciario, pela
Companhia, pela CVM, ou por Debenturistas que representem, no minimo, 10%
(dez por cento) das Debéntures em Circulag@o. Para deliberagdes em Assembleias
Gerais das quais deverdio participar todos os Debenturistas, nos termos desta
Escritura € da regulamentagdo aplicavel, a convocagiio podera ser feita por
Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures
em Circulagio.

10.1.2. A convocagdo de Assembleias Gerais se dard mediante anuncio publicado
pelo menos 3 (trés) vezes nos 6rgdos de imprensa referidos no item 4.18 acima,
respeitadas outras regras relacionadas a publicagdo de anuncio de convocagdo de
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assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por Ag¢des, da reguilamentagio
aplicavel e desta Escritura.

10.1.3. Qualquer Assembleia Geral deverad ser realizada em prazo minimo de 15
(quinze) dias, contados da data da primeira publicagfo da convocagdo. Qualquer
Assembleia Geral em segunda convocagdo somente poderad ser realizada em, no
minimo, 8 (oito) dias apds a data marcada para a instalagdo da Assembleia Geral
em primeira convocagio.

10.1.4. As deliberacSes tomadas pelos Debenturistas, no 4mbito de sua competéncia
legal, observados os quora estabelecidos nesta Escritura, serdo existentes, validas e
eficazes perante a Companhia e obrigardo a todos os titulares das Debéntures em
Circulagdo, independentemente de terem comparecido as Assembleias Gerais
respectivas ou do voto proferido nessas Assembleias Gerais.

10.1.5. Serd considerada regular a Assembleia Geral de Debenturistas a que
comparecerem os titulares de todas as Debéntures em Circulagdo,
independentemente de publicagdes e/ou avisos.

10.2. Quorum de Instalacio

10.2.1, A(s) Assembleia(s) Geral(is) se instalard(30), em primeira convoca¢do, com
a presenca de Debenturistas que representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por
cento) das Debéntures em Circula¢fo e, em segunda convocag¢do, com qualquer _ssse
quorum.

10.2.2. Para efeito da constituigdo de todos os "guorum" de instalagio e/ou .
deliberacdo de qualquer Assembleia Geral de Debenturistas previstos nesta s
Escritura, consideram-se "Debéntures em Circulagiio" todas as Debéntures .
subscritas e ndo resgatadas, excluidas aquelas Debéntures: (a) mantidas em -
tesouraria pela Companhia; ou (b) de titularidade de (i) empresas controladas pela ***
Companhia (diretas ou indiretas), (ii) controladoras (ou grupo de controle) da +° °.
Companhia e (iii) administradores da Companhia, incluindo, mas niio se limitando
a, pessoas direta ou indiretamente relacionadas a qualquer das pessoas
anteriormente mencionadas.

10.3. Mesa Diretora

A presidéncia de cada Assembleia Geral cabera ao Debenturista eleito pela maioria dos
titulares das Debéntures, ou aquele que for designado pela CVM.

10.4. Quorum de Deliberac¢do

10.4.1. Nas deliberagdes das Assembleias Gerais, a cada Debénture em Circulagio
cabera um voto, admitida a constitui¢io de mandatario, Debenturista ou nio.
Exceto pelo disposto no item 10.4.2 abaixo, todas as deliberagdes a serem tomadas
em Assembleia Geral de Debenturistas dependeriio de aprovagdo de Debenturistas ;
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representando, no minimo, 55% (cinquenta e cinco por cento) das Debéntures em
Circulagéo.

10.4.2. N3o estdo incluidos nos "quorum” mencionados no item 10.4.1 acima:
(a)  os "quorum" expressamente previstos em outras clausulas desta Escritura;

(b) as alteracdes relativas (i) a qualquer das condigdes de remuneragfio das
Debéntures, conforme previsto nos itens 4.10 desta Escritura; (ii) as datas de
pagamento de quaisquer valores devidos aos Debenturistas, inclusive a Data
de Vencimento, conforme previsto nesta Escritura; e/ou (iii) a espécie das
Debéntures, devendo qualquer alteragdo com relagdo &s matérias
mencionadas neste subitem (b) ser aprovada, seja em primeira convocagio
da Assembleia Geral de Debenturistas, seja em qualquer convocacio
subsequente, por Debenturistas representando, no minimo, 90% (noventa
por cento) das Debéntures em Circulagio;

(¢)  exceto para autorizagdes ou permissdes {(waivers) cujos "quorum" ji estejam
expressamente especificados em outros dispositivos desta Escritura,
autorizagBes ou permissdes (waivers) com relagio a obrigagdes da
Companhia decorrentes desta Escritura, devendo qualquer dessas
autorizagBes ou permissOes (waivers) ser aprovada, seja em primeira * .,°*
convocagdo da Assembleia Geral de Debenturistas, seja em qualquer *
convocagdo subsequente, por Debenturistas representando, no minimo, °,..,
90% (noventa por cento) das Debéntures em Circulagio; e ses

(d)  quaisquer alteragBes relativas & Clausula VII desta Escritura, que devera ser
aprovada, seja em primeira convocagdo da Assembleia Geral, seja em
qualquer convocagdo subsequente, por Debenturistas representando, no
minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures em Circulagio. .

10.5. Alteragdes nesta Clausula X .,

As alterag¢Bes das disposi¢bes e/ou dos "quorum" estabelecidos nos itens 10.1 a 10.5 e
10.6 desta Escritura deverdo ser aprovadas, seja em primeira convocagdo da Assembleia
Geral ou em qualquer outra subsequente, por Debenturistas que representem, no minimo,
90% (noventa por cento) das Debéntures em Circulago.

10.6. Outras disposi¢des 4 Assembleia Geral de Debenturistas

10.6.1. Sera facultada a presenga dos representantes legais da Companhia em
quaisquer Assembleias Gerais.

10.6.2. O Agente Fiduciario devera comparecer a todas as Assembieias Gerais e
prestar aos Debenturistas as informagdes que lhe forem solicitadas.
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10.6.3. Aplicar-se-a as Assembleias Gerais, no que couber € nfio conflitar com o
aqui disposto, o disposto na Lei das Sociedades por A¢des sobre a assembleia geral
de acionistas.

CLAUSULA XI
DECLARACOES E GARANTIAS DA COMPANHIA

11.1. A Companhia declara e garante ao Agente Fiducidrio, na data da assinatura desta
Escritura, que:

(a) ¢ uma sociedade por agdes devidamente organizada, constituida e existente
de acordo com as leis da Republica Federativa do Brasil, sem registro de
companhia aberta perante a CVM;

(b) cada uma de suas controladas foi devidamente constituida ¢ é uma
sociedade existente de acordo com as respectivas leis de suas respectivas
JjurisdigBes, com plenos poderes e autoridade para ser titular, arrendar e
operar suas propriedades e para conduzir seus negdcios;

{c) estd devidamente autorizada a celebrar a presente Escritura, a emitir as
Debéntures e a cumprir suas respectivas obrigacdes previstas nesta Escritura
e nos demais documentos relativos 4 Emissdo, tendo sido satisfeitos todos os _*
requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto; .

(d)  as obrigagBes assumidas nesta Escritura constituem obrigagdes legalmente *....
validas e vinculantes da Companhia, exequiveis de acordo com seus termos _ -+
e condigbes, exceto que sua execugdo podera estar limitada por leis relativas
a faléncia, insolvéncia, recuperagfio, liquidagdo ou leis similares afetando a
execugdo de direitos de credores em geral;

{e) a celebragio da presente Escritura ¢ a Emiss@o foram devidamente ..
autorizadas pelos seus drgdos societarios competentes e ndo infringem seu ."
Estatuto Social ou qualquer lei ou restri¢do contratual que a vincule ou **
afete;

(f) nenhum registro, consentimento, autorizagdo, aprovacgio, licenca, ordem de,
ou qualificagio junto a qualquer autoridade governamental ou orgio
regulatério € exigido para o cumprimento pela Companhia de suas
obrigagbes nos termos da presente Escritura, ou para a realizagio da
Emiss@o, exceto pelo arquivamento desta Escritura (e seus aditamentos)
na(s) competente(s) junta(s) comercial(is), bem como o registro das
Debéntures junto a CETIP;

(g)  acelebragdo desta Escritura e o cumprimento das obrigages aqui previstas
ndo infringem qualquer disposi¢fo legal, contrato ou instrumento do qual a
Companhia nem ird resultar em: (i) vencimento antecipado de qualquer
obrigagdo estabelecida em qualquer desses contratos ou instrumentos; (ii)

35

Certifico que este documento da empresa ANDRADE GUTIERREZ S/A, Nire: 3130001481-9 , foi deferido e arquivado na Junta Comercial
do Estado de Minas Gerais, sob o n® 5196778 em 12/12/2013. Para validar este documento, acesse www.jucemg.mg.gov.br e informe: N° do
protocolo 13/936.751-9 e o codigo de seguranga BAZT. Esta copia foi autenticada digitalmente e assinada por Marinely de Paula Bomfim —
Secretaria Geral.

pag. 36/45



3%
n

criagio de qualquer 8nus ou gravame sobre qualquer ativo ou bem da
Companhia, exceto por aqueles ja existentes na presente data; ou (iii)
rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos;

(h) a Companhia e suas sociedades controladas possuem justo titulo de todos os
seus bens imdveis e demais direitos e ativos por elas detidos, exceto quando,
individualmente ou em conjunto, ndo afetem adversamente a capacidade de
cumprimento, pela Companhia, de suas obrigagdes previstas nesta Escritura;

£} os balangos patrimoniais da Companhia auditados e datados dos exercicios
sociais encerrados em 31 de dezembro de 2010, 31 de dezembro de 2011 e
31 de dezembro de 2012 e os balangos patrimoniais da Companhia com
revisdo limitada dos auditores independentes referentes aos periodos de
nove meses encerrados em 30 de setembro de 2012 e 2013, em conjunto
com as correspondentes demonsiragdes de resultado da Companhia,
apresentam de maneira adequada a situagdo financeira da Companhia nas
aludidas datas e os resultados operacionais da Companhia referentes aos
periodos encerrados em tais datas, e desde a data das demonstracdes
financeiras mais recentes, ndo houve nenhum Impacto Adverso Relevante
na situagio financeira e nos resultados operacionais em quest3o, ndo houve
qualquer operagdo material relevante envolvendo a Companhia fora do « __»
curso normal de seus negécios, que seja relevante para a Companhia, € ndo
houve qualquer aumento substancial do endividamento da Companhia; .

) ndo ha qualquer agdo judicial, processo administrativo ou arbitral, inquérito
ou outro tipo de investiga¢io governamental, que seja de conhecimento da
Companhia, que possa vir a afetar a capacidade da Companhia de cumprir
com suas obrigagdes previstas nesta Escritura, exceto por aquelas
questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial ¢ constantes
das demonstragdes financeiras da Companhia;

(k)  tem todas as autorizagdes e licengas (inclusive ambientais) exigidas pelas
autoridades federais, estaduais e municipais relevantes para o exercicio de
suas atividades, estando todas elas validas, exceto no que se referir a
autorizagtes e licengas (inclusive ambientais) cuja perda, revogacdo ou
cancelamento ndo resulte em Impacto Adverso Relevante para suas
atividades ou situagdo financeira;

D a Companhia estd cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas
¢ determinagdes dos Orglos governamentais, autarquias ou tribunais,
aplicaveis & condugdo de seus negocios, exceto com relagdo aquelas leis e
regulamentos que estejam sendo contestados de boa-fé pela Companhia para
as quais a Companhia possua provimento jurisdicional vigente autorizando
sua ndo observéncia ou cujo descumprimento ndo resulte em um Impacto
Adverso Relevante para a Companbhia;
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(m) os representantes legais que assinam esta Escritura tém poderes estatutdrios
e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigacdes ora estabelecidas
e, sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando
0s respectivos mandatos em pleno vigor e efeito;

(n) os documentos e informagGes fornecidos ao Agente Fiduciario sio
verdadeiros, consistentes, corretos, suficientes, estdo atualizados até a data
em que foram fornecidos e incluem os documentos e informagdes relevantes
para a tomada de decisdo de investimento sobre a Companhia, tendo sido
disponibilizadas informagdes sobre as operacgdes relevantes da Companhia,
bem como sobre os direitos e obrigagBes materialmente relevantes delas
decorrentes;

(0) tem conhecimento de que ndo podera realizar outra oferta piblica da mesma
espécie de valores mobilidrios dentro do prazo de 4 (gquatro) meses contados
da data da comunicagfio 4 CVM do encerramento da Oferta, a menos que a
nova oferta seja submetida a registro na CVM;

(p) ndo omitiu nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu
conhecimento e que possa resultar, conforme entendimento razoave! da
Companhia, em alteragdo substancial na situagdo econémico-financeira ou «
juridica da Companhia em prejuizo dos Debenturistas; b

(@) ndo tem nenhuma ligagdo com o Agente Fiducidrio que impega o Agente *,, ..
Fiduciario de exercer, plenamente, suas fun¢des com relacfo a esta Emissfio; ees

(r} cumpre e cumprirda todas as obrigagdes assumidas nos termos desta
Escritura, incluindo, sem limitagdo, a obrigagdo de destinar os recursos
obtidos com a Emissfo aos fins previstos no item 3.4 desta Escritura;

(s) nenhuma das declaragdes constantes desta Clausula XI € falsa, incorreta ou
enganosa, na data em que foi dada;

(w)  a celebragfio da Escritura e a Emissdo ndo infringem qualquer disposigio
legal, contratos ou instrumentos dos quais a Companhia seja parte, nem ira
resultar em: (i) vencimento antecipado de qualquer obrigagdo estabelecida
em qualquer desses contratos ou instrumentos; (ii) criagdo de quaisquer 6nus
sobre qualquer ativo ou bem da Companhia, exceto por aqueles ja existentes
nesta data; ou (c) rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos;

(x)  Exceto pela (i) primeira emissfio privada de debéntures simples, nio
conversiveis em agdes, da espécie subordinada, em trés séries, da
Companhia, no valor de R$385.000.000,00 (trezentos e oitenta e cinco
milhdes de reais), emitidas em 28 de junho de 2012; e (ii) segunda emissdo
(sendo a primeira emissdo piblica) de debéntures simples, ndo conversiveis
em agdes, da espécie quirograférias, em série Gnica, da Companhia, no valor
de R$400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais), emitidas em 10 de
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dezembro de 2012, ndo h4, nesta data, debéntures ou notas promissérias de
outras emissdes da Companhia cujo saldo devedor, total ou parcial, ainda
esteja em aberto; e

(y)  tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgagio e
apuracio da Taxa DI, divulgada pela CETIP, e que a forma de calculo da
Remuneragdo das Debéntures foi acordada por livre vontade entre a
Companhia € os Coordenadores, em observancia ao principio da boa-fé.

CLAUSULA X1
DISPOSICOES GERAIS

12.1. Comunicagdes

12.1.1. As comunicag¢des a serem enviadas por qualquer das Partes nos termos desta
Escritura deverdo ser encaminhadas para os seguintes enderegos:

Para a Companhia:

Andrade Gutierrez S.A.

Avenida do Contorno n® 8.123, Cidade Jardim,

30110-937 Belo Horizonte, MG .
At.:  Pedro Bruno Lima Amaral Silva * et
Tel.: (21)2211-8022
Fax: (21)2211-8032 “eean
E-mail: pedro.lima@agnet.com.br AL
Para o Agente Fiduciario: seses
Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios ve e
Avenida das Américas, n° 4200 - Bloco 04 - Sala 514 — Barra da Tijuca *e
22640-102 Rio de Janeiro, RJ DA
At.:  Sras. Nathalia Machado Loureiro, Marcelle Motta Santoro e 3. o

Sr. Marco Aurélio Ferreira
Tel.: (21)3385-4565
Fax: (21)3385-4046
E-mail: backoffice@pentagonotrustee.com.br

Para o Escriturador e Banco Liquidante:

Banco Bradesco S.A.

Departamento de Ag¢des e Custodia

Cidade de Deus s/n®, Prédio Amarelo, 2° andar, Vila Yara

06029-900, Osasco — SP

At..  Sr. Jodo Batista de Souza / Sr. Fabio da Cruz Tomo

Tel.: (11)3864-7911/(11) 3684-2852

E-mail: 4010.jbsouza@bradesco.com.br
4010.custodiarf(@bradesco.com.br
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4010.tomo@bradesco.com.br
Para a CETIP:

CETIP S.A. — Mercados Organizados
Geréncia de Valores Mobiliarios

Av, Brigadeiro Faria Lima, n° 1.663, 1° andar
01452-001 - Sdo Paulo, SP

Tel.: (11)3111-1596

Fax: (11)3111-1564

E-mail: valores.mobiliarios@cetip.com.br

12.1.2. As comunica¢les referentes a esta Escritura serdo consideradas entregues
quando recebidas sob protocolo ou com "aviso de recebimento” expedido pela
Empresa Brasileira de Correios, ou por telegrama nos enderecos acima. As
comunicagdes feitas por fac-simile ou correio eletrénico serdo consideradas
recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado por
meio de recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente. Os respectivos
originais deverdo ser encaminhados para os enderegos acima em até 5 (cinco) Dias
Uteis apos o envio da mensagem. A mudanga de qualquer dos enderegos acima
devera ser comunicada em até 1 (um) Dia Util pela Parte que tiver seu enderego -+
alterado. o

12.2. Renuncia Tesss

NZo se presume a rentncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura, destas T
forma, nenhum atraso, omisséo ou liberalidade no exercicio de qualquer direito, faculdade.....
ou remédio que caiba ao Agente Fiducidrio e/ou aos Debenturistas em razdo de qua]quer: =
inadimplemento da Companhia prejudicar4 tais direitos, faculdades ou remédios, ou serd®”® :°
interpretado como constituindo uma rentincia aos mesmos ou concordancia com tal, ,::.
inadimplemento, nem constituira novagdo ou modificagdo de quaisquer outras obrigagdes « .

assumidas pela Companhia nesta Escritura ou precedente no tocante a qualquer outros* +

inadimplemento ou atraso.
12.3. Titulo Executivo Extrajudicial e Execucio Especifica

Esta Escritura e as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais nos termos dos
incisos I e 1I do artigo 585 do Cédigo de Processo Civil, reconhecendo as Partes desde ja
que, independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigagdes assumidas
nos termos desta Escritura comportam execugio especifica, submetendo-se s disposigdes
dos artigos 632 e seguintes do Cdédigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de
declarar o vencimento antecipado das Debéntures nos termos desta Escritura.
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12.4. Irrevogabilidade; Sucessores

A presente Escritura € firmada em caréter irrevogavel e irretratavel, salvo na hipétese de
ndo atendimento aos requisitos previstos na Clausula II acima, conforme aplicavel,
obrigando as Partes por si e seus sucessores.

12.5. Independéncia das Disposicdes da Escritura

Caso qualquer das disposi¢des desta Escritura venha a ser julgada ilegal, invalida ou
ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposi¢des ndo afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a substituirem a disposigfo afetada por outra
que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

12.6. Despesas

A Companhia arcard com todos os custos: (a) decotrentes da colocagdo publica das
Debéntures, incluindo todos os custos relativos ao seu registro na CETIP; (b) das taxas de
registro aplicdveis, inclusive aquelas referentes ao registro desta Escritura e seus
aditamentos na JUCEMG; (c) de registro e de publicagdo de todos os atos necessarios a
Emiss&o, tais como esta Escritura ¢ os atos societarios da Companhia; e (d) pelas despesas
com a contratagdo de Agente Fiduciario, Banco Liquidante, Escriturador e outros
prestadores de servigos essenciais & Emissdo. .

12.7. Substituicio de Prestadores de Servicos

L]

E facultado aos Debenturistas, apds o encerramento do prazo para a distribuigdo das ***»
Debéntures no mercado, proceder & substituigio do Agente Fiducidrio, do Banco: """,
Liquidante e do Escriturador. A substitui¢io do Agente Fiduciario, do Banco Liquidante Cresns
do Escriturador, bem como a indicagdo de seu(s) substituto(s) devera ser aprovada em: ° ¢
Assembleia Geral especialmente convocada para esse fim, cujo "quorum" para aprovacio’* :*
deverd ser o da maioria dos titulares das Debéntures em Circulagiio presentes a respectiva, |

Assembleia Geral. .

12.8. Lei Aplicavel

-
-
-
*
>

2 .

Esta Escritura € regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.
12.9. Foro

Fica eleito o foro da Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Pauio, para dirimir quaisquer
davidas ou controvérsias oriundas desta Escritura, com rentncia a qualquer outro, por
mais privilegiado que seja.

Estando assim, as Partes, certas e ajustadas, firmam o presente instrumento, em 2 (duas)
vias de igual teor e forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também o assinam.

Séo Paulo, 9 de dezembro de 2013.
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