: + MCESPPROTOCOLO

St ... {11.842:882/13.7

M

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA QUINTA EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAOQ
CONVERSIVEIS EM AGOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUIGAO
PUOBLICA, DA CONCESSIONARIA DO SISTEMA ANHANGUERA-BANDEIRANTES S.A.

CELEBRADA ENTRE

CONCESSIONARIA DO SISTEMA ANHANGUERA-BANDEIRANTES S.A.

comeo Emissora

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

come Agente Fiducidrio, representando a comunhio dos Debenturistas

DaTta

26 DE AGOSTQ DE 2013
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA QUINTA EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO
CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO
PUBLICA, DA CONCESSIONARIA DO SISTEMA ANHANGUERA-BANDEIRANTES S.A.

S8o partes neste "Instrumento Particular de Escritura da Quinta Emissdo de Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em AgBes, da Espécie Quirografaria, em Série Unica, para
Distribuicdo Publica, da Concessiondria do Sistema Anhangiera-Bandeirantes S.A.”
("Escritura de Emissdo"):

1. como emissora e ofertante das debéntures cobjeto desta Escritura de Emissdo
("Debéntures"): '

CONCESSIONARIA DO SISTEMA ANHANGUERA-BANDEIRANTES S.A., sociedade por a¢Bes, com
registro de companhia aberta perante a CVM - Comissdo de Valores Mobiliarios, e sede na
Cidade de Jundiai, Estado de Sdc Paulo, na Avenida Professora Maria do Carmo Guimaries
Pellegrini, n® 200, Bairro do Retiro, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa lJuridica do
Ministério da Fazenda {"CNPJ/MF")} sob o n° 02.451.848/0001-62, com seus atos
constitutivos registrados perante a Junta Comercial do Estado de S&o Paulo ("JUCESP") sob
o NIRE 35.300.154461, neste ato representada nos termos de seu estatuto social
("Companhia" e/ou "Emissora”; e

II. como agente fiducidrio, nomeado nesta Escritura de Emissdo, representando a
comunhdo dos titulares das Debéntures ("Debenturistas"}):

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTUuLOS E VALORES MOBILIARIOS, sociedade andnima,
com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas,
n° 4,200, sala 514, bloco 04, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 17.343.682/0001-38, neste ato
representada nos termos de seu estatuto social {("Agente Fiducidrio");

que resolvem celebrar esta Escritura de Emissdo, de acordo com os seguintes termos e
condigdes:

1. AUTORIZAGCAD

1.1 Esta Escritura de Emissdo é firmada com base nas deliberacdes da Assembleia
Geral Extraordindria da Companhia realizada em 26 de agosto de 2013 ("AGE"), conforme
proposta do Conselho de Administracdo da Emissora formalizada em reunido realizada em
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26 de agosto de 2013 (“RCA™), nos termos do seu estatuto social. De acordo com a AGE
foram aprovados (1) a Emissdo (conforme definida abaixo) e seus termos e condicdes, nos
termos do artigo 59 da Lei n® 6,404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“lei
das Sociedades por Actes”) e (2) a Oferta (conforme definida abaixo) e seus termos e
condigdes, nos termos da Lei n° 6.385, de 07 de dezembro de 1976, conforme alterada,
Instrugdo CVM 400 (conforme definida abaixo) e demais disposicdes legais e
regulamentares aplicaveis.

2. REQUISITOS

2.1 A 52 emissdo de Debéntures simples, ndo conversiveis em acdes, da espécie
quirografaria, em série Unica, para distribuicdo publica pela Emissora {"Emissda”) e a Oferta
(conforme abaixo definida) serdo realizadas com observancia aos sequintes requisitos:

1. Arquivamento e Publicagdo das Afas dos Atos Societarios. Nos termos do artigo
62, incise I e artigo 289 da Lei das Sociedades por AgBes, as atas da AGE e RCA da
Companhia sero arquivadas na Junta Comercial do Estadc de Sdc Paulo ("JUCESP"), e
publicadas no Diario Oficial do Estado de S&o Paulo {"DQESP") e no Jornal de Jundial. Os
atos societdrios que eventualmente venham a ser praticados apds o arguivamento desta
Escritura de Emissdo também serdo arquivados na JUCESP e publicados pela Emissora ne
DOESP e no Jornal de Jundiai, conforme legislagdo em vigor,

II. Inscricdo e Registro desta Fscritura de Emissdo. Nos termos do artigo 62, inciso 11
e pardgrafo 3¢ da Lei das Sociedades por Acdes, esta Escritura de Emissdo e seus
aditamentos serdo inscritos na JUCESP. Esta Escritura de Emissdo serd abjeto de
aditeamento para refletir o resultado do Procedimente de Bookbuilding {(conforme abaixo
definido), de modo a especificar a taxa de remuneragdo final aplicavel as Debéntures
("Aditamento®).

I11. Distribuicdo Primdria. As Debéntures serdc registradas para distribuigdo no
mercado primario por meio do (i) MDA - Mddulo de Distribuicdo de Ativos ("MDA"),
administrado e operacionaiizado pela CETIP 5.A. - Mercados Organizados ("CETIP"), sendo
a distribuigdo das Debéntures liquidada financeiramente por meio da CETIP; e/fou (ii) DDA -
Sistema de Distribuicio de Atives ("DDA") administrado e operacionalizado pela
BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros {(*BM&FBOVESPA"), sendo a
custodia eletrénica e a liquidagdo financeira das Debé&ntures realizadas por meio da
BMRFBOVESPA.
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Iv, Registro para Negociacdo e Custodia Efetrénica, As Debéntures serdo registradas
para negociagdo no mercado secunddrio e para custddia eletrénica por meio do (i) CETIP 21
- Titulos e Valores Mobilidrios ("CETIP 21"}, administrado e operacionalizado pela CETIP,
sendo as negociagdes liguidadas financeiramente e as Debéntures custodiadas
eletronicamente na CETIP; e/ou (ii) Sistema de Negociacdo de Titulos de Renda Fixa
("BOVESPAFIX"), administrado e operacionalizado pela BM&FBOVESPA, sendo as
negociagdes liquidadas financeiramente e as Debéntures custodiadas eletronicamente na
BM&FBOVESPA.,

V. Registro pefa CvM. As Debéntures serdo objeto de oferta pdblica de distribuicdo
("Oferta™), que devera ser registrada na Comissdo de Valores Mobilidrios ("CvM™) na forma
da Lei n© 6.385, de 07 de dezembro de 1576, conforme alterada, da Lei das Sociedades por
Agdes, bem como de acordo com a Instrucdo da CVM n® 400, de 29 de dezembro de 2003,
conforme alterada (“Instrugdo CVM 400" e demais disposigbes legais e regulamentares

aplicdveis, observado o procedimento simplificado para registro de ofertas publicas de
distribuicdo de valores mobilidrios previsto na Instrugdo CvM n° 471, de 08 de agosto de
2008, e o convénio celebrado para esse fim em 20 de agosto de 2008 e aditado em 25 de
janeiro de 2010 e 08 de maio de 2012, entre a CVM e a ANBIMA - Associacdc Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais ("ANBIMA" e “Convénio CVM-ANBIMA”,
respectivamente),

VI, Andlise Prévia pefa ANBIMA, A Oferta sera objeto de andlise prévia pela ANBIMA,
no ambito do Cdédigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Préticas para as Atividades
Conveniadas ("Cddigo ANBIMA™) e do Convénio CVM-ANBIMA,

VII. Portaria do Ministério dos Transportes. A Emissdo das Debéntures sera realizada
nos termos da Lei n® 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada (“Lei
12.431/2011"), e do Decreto n® 7.603, de 9 de novembro de 2011, sendo que os Projetos
de Investimento (conforme abaixo definido) deverdo ser classificados como prioritarios pelo
Ministério dos Transportes ("Portaria Ministério dos Transportes™).

3. OBJIETO SOCIAL DA COMPANHIA

3.1. A Companhia tem por objeto exclusivo realizar, sob o regime de concessaop, a
exploragio do  Sistema  Rodovidrio  Ananbangiiera-Bandeirantes  (*Concessis”),
cempreendendo a execugdo, gestio e fiscalizagdo dos servigos delegados, incluindo servicos
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operacionais, de conservacdo e de ampliagdo do sistema, constru¢do do prelongamento da
Rodovia dos Bandeirantes, servigos complementares, bem como os d'é' apoio aos servigos
compiementares e ndo delegados, e atos correlatos necessdrios ac cumprimento do objeto,
nos termos do Contrato de Concessdo celebrado com ¢ Departamentc de Estradas de
Rodagem do Estado de Sdo Paulo - DER/SP em decorréncia da Concorréncia Internacional
n® 007/CIC/97, relativa ao denominado Lote 1 ("Contrato de Concessado"}.

4, DESTINACAO DOS RECURSOS

4.1 Os recursos liquidos obtidos por meio da Emissdo das Debéntures serdo destinados
para reembolso de gastos, despesas efou dividas relacionadas a projetos de investimentgs,
nos termos dos Prospectos {conforme abaixo definido) ("Projetos de Investimento”).

4.2.1. Os Projetos de Investimento deverdo ser considerados como prioritdrios pelo
Ministério dos Transportes, conforme portaria a ser emitida pelo Ministéric dos Transportes,
para fins do disposto na Lei 12.431/2011.

4.2.2. A implementacgio dos Projetos de Investimento ja esta em curso, encontrando-se em
fase de projeto e obras, sendo que seu encerramento é estimado para 2016.

5. CARACTERISTICAS DA QOFERTA

5.1 Colocacdo e Procedimento de Distribuicdo. A Oferta serd realizada nos termos da
Instrugdc CVM 400, sob o regime de garantia firme de colocacdc para a totalidade das
Debéntures, no valor de R$450.000.000,00 (quatrocentos e cinquenta milhdes de reais),
com a intermediagdo do Bance Itad BBA S.A.("BBA” ou “Coordenador Lider”) e do BB-Banco
de Investimento S.A (“Coordenador” e, quando em conjunto com o Coordenador Lider

“Coordenadores”} nos termos do “Instrumento Particular de Contratc de Coordenagdo,
Colocacdo e Distribuico de Debéntures, Nio Conversiveis em Acdes, em Série Unica, da
Espécie Quirografaria, da Quinta Emissdo da Concessionaria do Sisterma Anhangiliera-
Bandeirantes S.A.” celebrado entre a Companhia e os Coordenadores ("Contrato de
Distribuigdo").

5.2 Coleta de Intencdes de Investimento. Sera adotado o procedimento de coleta de
intengdes de investimento dos potenciais investidores, nos termos doc artigo 23, paragrafo
19 e do artigo 44, ambos da Instrugcdo CVM 400, a ser organizado pelos Coordenadores,
para a definigdo em conjunto com a Companhia, dos Juros Remuneratérios das Debéntures

5
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{conforme definido na Clausula 6.12.2 abaixo), observadas as disposicdes constantes no
Contrato de Distribuicdo ("Procedimento de Bookbuilding™)

5.2.1. O resultade do Procedimento de Bookbuilding sera ratificado por meio do Aditamento
e serd divulgado, nos termos do artigo 23, paragrafo 29, da Instrugdo CVM 400.

5.3 Prazo de Subscrigdo. Observadoe o disposto na Clausula 5.1.2. acima, as Debéntures
serdo subscritas a qualquer tempo, em até 6 (seis) meses contados da data de publicacio
do Andncio de Inicio, nos termos da regulamentacdo aplicavel.

5.4 Forma e Prego de Subscrigdo e de Integralizacdo. A integralizacdo das Debéntures
sera a vista, em moeda corrente nacional, no ato da subscrigdo, pelo Valor Nominal Unitario
acrescido da Remuneragdo das Debéntures, calculada pro rata temporis, desde a Primeira
Data de Subscrigdo e Integralizagdo {conforme abaixe definido) até a data da efetiva
subscricdo e integralizacdc, por meio do MDA e DDA, conforme o caso, de acorde com as
normas de liquidagdo aplicveis a CETIP ou a BM&FBOVESPA, conforme o caso ("Data de
Subscricdo e Inteqgralizac8o"). A Data de Subscricdo e Integralizacdo devera, em qualquer
hipétese, coincidir com a Primeira Data de Subscrigdo e Integralizacdo ou, no maximo, com
o Dia Util imediatamente seguinte a Primeira Data de Subscri¢cdc e Integralizac3o, sob pena
de ser aplicado mutatis mutandis as disposi¢des da Clausula XVIII do Contrato de
Distribuigdo aos Coordenadores.

5.5 Para fins do dispoto nesta Escritura, entende-se por “Primeira Data de Subscrigdo e
Integralizagdo” a data em que ocorrer a primeira integralizacdo e subscricdo das
Debéntures.

6. CARACTERISTICAS DA EMISSAO E DAS DEBENTURES

6.1 Numerc da Emissdo. As Debéntures representam a 53 (quinta) emissdo de

Debéntures da Companhia.
6.2 Valor da Emissdo. O valor da Emissdo sera de R$450.000.000,00 (quatrocentos e
cingquenta milthSes de reais), na Data de Emissdo {conforme abaixo definido) (*Valor Total

da Emissdo”).

6.3 Quantidade. Serdo emitidas 450.000 (quatrocentos e cinquenta mil) Debéntures.
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6.4 Valor Nominal Unitario. As Debéntures terdc valor nominal unitario de R$ 1.000,00

(mil reais), na Data de Emissdo {conforme abaixo definido) ("Valor Nomina! Unitario™).

6.5 Séries. A Emissdo serd realizada em série Gnica.

6.6 Forma e Comprovac¢do de Titularidade. As Debéntures serdec emitidas sob a forma
nominativa, escritural, sem emissdo de certificados ou cautelas, sendo que, para todos os
fins de direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato de conta de
depésito emitido pelo Escriturador Mandatario (conforme definido na Clausula 6.7 abaixo),
e, adicionalmente, serd expedido pela CETIP e/ou pela BM&FBOVESPA extrato em nome do
Debenturista, que servira de comprovante de titularidade de tais Debé&ntures, conforme as
Debéntures estiverem custodiadas eletronicamente na CETIP e/ou pela BM&FBOVESPA.

6.7 Escriturador Mandatdrio e Banco Liquidante da Emissdo. A instituicdo prestadora de
servicos de escrituragdo das Debéntures & a Itad Corretora de Valores S.A., instituicdo
financeira com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro
Faria Lima, n® 3400, 10° andar, inscrita nc CNP]) sob o n.° 61.194.353/0001-64
("Escriturader Mandatario”). A instituicdo prestadora dos servigos de banco liquidante das
Debéntures & o Itad Unibanco S.A,, instituicdo financeira com sede na Cidade de S3o Paulo,
Estado de Sdo Paulo, na Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha, 100 - Torre Olavo Settbal,
inscrito no CNP3/MF sob n.% 60.701.190/0001-04 {"Banco Liguidante da Emiss&o™).

6.8 Conversibifidade e Permutabilidade. As Debéntures serdo simples, ndo conversiveis
em agdes de emissdo da Companhia € nem permutaveis em agdes de outra empresa.

6.9 Espécie. As Debéntures serdo da espécie quirografaria, nos termos do artigo 58,
caput, da Lei das Sociedades por Agdes, ndo contando com garantia real ou fidejussdria, ou
qualquer segregagdo de bens da Emissora em particular para garantir os Debenturistas em
caso de necessidade de execugdce judicial ou extrajudicial das obrigacdes da Emissora
decorrentes das Debéntures e desta Escritura de Emissdo, e ndo conferinde qualquer
privitégio especial ou geral aos Debenturistas.

6.10 Data de Emissdo. Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures
serd 15 de outubro de 2013 ("Data de Emissdo").

6.11 Prazo e Data de Vencimento. Observado o disposto nesta Escritura de Emissdo, o

prazo de vencimento das Debéntures serd de 5 {cinco) anos, contados da Data de Emisséo,
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vencendo-se, portanto, em 15 de outubro de 2018 (“Data de Vencimento”), ressalvadas as
hipéteses de vencimento antecipado das Debéntures, Aquisi¢ao Facultativa e Oferta de
Resgate Antecipado, nos termos desta Escritura de Emissdo, observando-se o disposto no
Art. 19, §19, incisc I, e Art. 29, §19°, ambos da Lei 12.431/2011.

6.12 Remuneracdo: As Debéntures serdo remuneradas de acordo com o disposto a
seguir.

6.12.1. Atualizacdo Monetaria: O Valor Nominal Unitdrio das Debéntures serd atualizado
monetariamente pela variagdo acumulada do Indice Naciona! de Pregos ao
Consumidor Amplo (“IPCA"), apurado e divulgado pelo Instituto Brasileirc de
Geografia e Estatistica ("IBGE"), a partir da Primeira Data de Subscricio e
Integralizagdo, calculada de forma pro rata temporis por Dias Uteis decorridos até a
integral liquidacdo das Debéntures, de acordo com a seguinte férmula, sendo o
produto da atualizagdo incorporado automaticamente ao Valor Nominal Unitario das
Debéntures (“Atualizagdo Monetdria das Debéntures”):

VNa =VNe xC
Onde:

VNa = Valor Nomina! Unitdrio atualizado das Debéntures, calculado com 8
(oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitdrio das Debéntures informado/calculado com 8
(oito} casas decimais, sem arredondamento;

C = fator acumulado das variagdes mensais do IPCA, calculado com 8 (oito)
casas decimais, sermn arredondamento, apurado da seguinte forma:

dup
n dut
c-f ( Ni ] u
k=1\ N1
Onde:
n= ndmero total de indices considerados na Atualizacdo Monetaria das

L

Debéntures, sendo "n” um nimero inteiro;

NIy = wvalor do ndmero-indice do IPCA do més anterior ac més de
atualizagdo, caso a atualizagdo seja em data anterior ou na prdpria
data de aniversario das Debéntures. Apds a data de aniversdrio, valor
do nimero-indice do IPCA do més de atualizacdo;

NI,.; = valor do ndmero-indice do IPCA do més anterior ao més “k™;




dup = nimero de Dias Uteis entre a Ultima data de aniversario das
Debéntures e a data de calculo, limitado ao niméro total de Dias Uteis
de vigéncia do nimero-indice do IPCA sendo “dup” um numero inteiro;

dut = nidmero de Dias Uteis contidos entre a Ultima e proxima data de
aniversario das Debéntures, conforme o caso, sendo “dut” um ndmero
inteiro.

6.12.1.1. Observagdes: dup

NI, Y&
(i} Os fatores resultantes da expressao: NI,
(oito) casas decimais, sem arredondamento;

(i) O produtério é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se,

sao considerades com 8

em seguida, os mais remotos. Os resultados intermedidrios sdo calculados
com 16 casas decimais, sem arredondamento.

(iii) O ndmero-indice do IPCA devera ser utilizade considerando-se idéntico
nimero de casas decimais daquele divulgado pelo IBGE.

(iv) A aplicagdo do IPCA incidirda no menor periodo permitido pela legislacio em
vigor, sem a necessidade de ajuste a Escritura de Emissdo ou gqualquer outra
formalidade.

(v) Considera-se como “data de aniversario” todo dia 15 (quinze) de cada més, e
caso referida data ndo seja Dia Util, o primeiro Dia Uti! subsequente.
Considera-se como més de atualizagdo, o periodo mensal compreendido entre
duas datas de aniversarios consecutivas.

6.12.1.2. No caso de indisponibilidade temporaria do IPCA, serd utilizado, em sua
substituicdo, o Ultimo IPCA divulgade oficialmente até a data do célculo relative ao
més imediatamente anterior, calculade pro rata temporis por Dias Uteis, ndo
cabendo, porém, quando da divulgacio do IPCA devido, quaisquer compensactes
financeiras, muitas ou penalidades, tanto por parte da Emissora quanto pelos
Debenturistas.

6.12.1.3. Na auséncia de apuragdo e/ou divulgag¢do do IPCA por 2 meses consecutivos,
contados da data esperada para apuragao e/ou divulgacdo ("Periodo de Auséncia do

IPCA™) ou, ainda, na hipdtese de extingdo ou inaplicabilidade por disposicdo legal ou
determinagdo judicial do IPCA, serd utilizado o novo pardmetro legaimente
estabelecide em substituicdo ao IPCA.

6.12.1.4. Caso, (i) na hipdtese de extingdo ou inaplicabilidade por disposi¢cdo legal ou
determinacgdo judicial do IPCA, ou, (ii) apds o transcurso do Periodo de Auséncia do
9
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IPCA, na hipotese de auséncia de apuragdo e/ou divulgacio do IPCA, ndo seija
legalmente estabelecido novo pardmetro em substituicdo ao J’I)F"CA, sera utilizado o
mesmo indice que vier a ser utilizado pelo Banco Central do Brasil para o
acompanhamento dos objetivos estabelecidos nos sisterna de metas de inflacio
para o balizamento da politica monetaria no Brasil ("Taxa Substitutiva”™). Até a

divulgacdo da Taxa Substitutiva, sera utilizada, para o caliculo do valor de quaisquer
obrigagdes pecuniarias nesta Escritura de Emissdo relativas as
Debéntures, IPCA divulgado

oficialmente, ndo cabendo, porém, quando da divulgagdo da Taxa Substitutiva

previstas
a mesma taxa diaria produzida pelo Jdltimo
quaisquer compensagdes financeiras, multas ou penalidades, tanto por parte da
Emissora quanto pelos Debenturistas.

Caso o IPCA venha a ser divulgado antes da divulgagdo da Taxa Substitutiva,
referida Taxa Substitutiva ndo serd mais utilizada, e o IPCA, a partir da data de sua
divulgagdo, voltara a ser utilizado para o cdlculo da Atuatizacio Monetdria das
Debéntures.

Juros remuneratdrios das Debéntures. Sobre o Valor Nomina! Unitdrio das
Debéntures, devidamente atualizado de acordo com a Cldusula 6.12.1 acima,
incidirdo juros prefixados, correspondentes a um percentual ao ano, a ser definido
limitado a 0,50%

(cinquenta centésimos por cento}, somado & taxa interna de retorno da Nota do

no Procedimento de Bookbuilding, e, em qualquer caso,
Tesouro Nacional, com vencimento em 2017 ("NTN-B17”), que devera ser a cotacdo
indicativa divulgada pela ANBIMA, a ser apurada no fechamento do 4° (quarto) Dia
Util imediatamente anterior & data de realizagdo do Procedimento de Bookbuilding,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculados de forma exponencial
e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, desde a Primeira Data de
Subscrigdo e Integralizagdo ou da Ultima Data de Pagamento da Remuneracio das
Debéntures, conforme o caso (“Juros Remuneratdrios das Debéntures” e, em
conjunto com a Atualiza¢8c Monetaria das Debéntures, a “Remuneracio das

Debéntures”),

A taxa final a ser utilizada para fins de calculo dos Juros Remuneratdrios das
Debéntures, uma vez definida em conformidade com o Procedimentc de
Bookbuilding, serd ratificada por meio do Aditamento, que deverd ser arquivado na
JUCESP, sem necessidade de nova aprovacdo societaria pela Emissora ou de

realizagdo de Assembleia Geral dos Debenturistas, nos termos da AGE.

10
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6.12.2.2.0 calculo da Remuneragdo das Debéntures obedecera a sequinte férmula:

1 = {VNa x [Faterluros-1]1}
Onde:

J = valor dos Juros Remuneratérics das Debéntures calculado com 8 (oito)
casas decimais sem arredondamento.

VNa = Valor Nominal Unitario atualizado das Debéntures informado/calculado
com 8 (oito} casas decimais, sem arredondamento;

FatorJuros = fator de juros fixos, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, de acordo com a seguinte formula:

o
FatorJuros= [tﬂﬂ i
100

onde:

taxa = taxa de juros fixa das Debéntures, a ser apurada no Procedimento
de Bookbuiiding, observado o teto previsto na Clausula 6.12.2
acima na forma percentual ao ano, informada com 4 {quatro)
casas decimais;

DP = nimero de dias uteis entre a Primeira Data de Subscricio e

Integralizagdo ou a Data de Pagamento da Remuneracdo das
Debéntures {conforme abaixo definido} imediatamente anterior,
conforme o caso, e a data atual, sendo "DP" um ndmero inteiro;

6,13  Amortizacdo do Valor Nominal. Sem prejuizo das disposicBes aplicaveis aos
pagamentos em decorréncia da Oferta de Resgate Antecipado (conforme abaixo definido),
Aquisicdo Facultativa (conforme abaixo definido) ou de vencimento antecipadc das
obrigacdes decorrentes das Debéntures, o Valor Nominal Unitdrio das Debéntures serd
. amortizade na Data de Vencimento das Debéntures, ou seia, em 15 de outubro de 2018,
; ("Data de Amortizacdo™),

6.14 Pagamento dos Juros Remuneratdrios. Sem prejuizo das disposicbes aplicdveis aos

pagamentos em decorréncia da Oferta de Resgate Antecipado (conforme abaixo definido),

Aquisicdo Facultativa (conforme abaixo definido), ou de vencimento antecipade, nos termos

previstes nesta Escritura de Emissdo, o pagamento dos Juros Remuneratérios das Debéntures,
11
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sera realizado semestralmente, sendo o primeiro pagamentc em 15 de abril de 2014 e o Ultimo
na Data de Vencimento das Debéntures, conforme indicado na tabeIa'abaixo, sendo cada uma,

uma “Data de Pagamento da_Remuneracdo das Debéntures™:

Datas de Pagamento da Remuneracao
15 de abril de 2014
15 de outubro de 2014
15 de abril de 2015
15 de outubro de 2015
15 de abril de 2016
15 de outubro de 2016
15 de abril de 2017
15 de outubro de 2017
15 de abril de 2018
15 de outubro de 2018

6.14.1, Fardo jus & Remuneracdo, agueles que sejam titulares de Debéntures no Dia Util
imediatamente anterior a cada Data de Pagamento da Remuneragdo das
Debéntures,

6.15 Repactuacdo Programada. Ndo havera repactuacdo programada.

6.16 Resgate Anfecipado Facultativo das Debéntures e Amortizagdo Facultativa: As
Debéntures ndo poderdo ser resgatadas ou amortizadas de maneira facultativa e
antecipadamente pela Emissora. Entende-se por Resgate Antecipado Facultativo e
Amortizagdo Facultativa a opgdo da Emissora de resgatar efou amortizar as Debéntures, a
seu exclusivo critério, de forma compulséria, ou seja, sem possibilidade de manifestagdo
dos Debenturistas,

6.17 Oferta de Resgate Antecipado

6.17.1. Desde que permitido pela Lef 12.431/11 e nos termos a serem regulamentados pelo
Conselho Monetario Nacional, a Emissora podera, a seu exclusivo critério, realizar
oferta de resgate antecipado, total ou parcial, das Debéntures, enderecada a todos
os Debenturistas, sendc assegurado a todos os Debenturistas igualdade para
aceitar as condigdes de resgate das Debéntures por ele detidas (“Oferta de Resgate

12
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Antecipado” e “Resgate Antecipado”, respectivamente), O Resgate Antecipado sera
operacionalizada da seguinte forma: '

a Emissora realizard a Oferta de Resgate Antecipado por meio de publicacio de
anincic a ser amplamente divulgado nos termos da Cldusula 6.26 desta Escritura
de Emissdo (“Edital de Oferta de Resgate Antecipado”), que deverd descrever os
termos e condigdes do Resgate Antecipado, incluindo: {a) se a Oferta de Resgate
Antecipado serd total ou parcial; (b) que o procedimento para resgate parcial das
Debéntures serd realizado mediante sorteio, a ser coordenado pelc Agente
Fiducidrio, observado o item (ii) abaixo; (c) o valor do prémio de resgate, caso
exista; (d) a data efetiva para o resgate das Debéntures ("Data do Resgate™) e de
pagamento aos Debenturistas; (e) a forma e o prazo de manifestacdo dos
Debenturistas que aceitarem a Oferta de Resgate Antecipado; (f) mengdo do vaior
a ser pago aos Debenturistas a titulo de Resgate Antecipado, nos termos da
Clausula 6.17.1.2 ahaixo; e (g) demais informacdes necessarias;

apds a publicagdo dos termos da Oferta de Resgate Antecipado, os Debenturistas
que optarem pela adesdo a referida oferta terdo que se manifestar no prazo
disposto no Edital de Oferta de Resgate Antecipado, fora do 4mbito da CETIP e/ou
da BM&FBOVESPA, conforme o caso. Ao final deste prazo, a Emissora terd 7 {sete)
Dias Uteis para proceder a liquidagdo da Oferta de Resgate Antecipado, sendo certo
que todas as Debéntures objeto do Resgate Antecipado sero resgatadas em uma
unica data, quat seja, na Data do Resgate;

no caso de resgate parcial das Debéntures, o Agente Fiducidrio devera comunicar
os Debenturistas sorteados sobre o resultado do sorteio com, no minimo, 2 (dois)
dias de antecedéncia da efetiva Data do Resgate;

para as Debéntures custodiadas no CETIP21, o Resgate Antecipado deverd ser
realizado conforme procedimentos adotades pela CETIP, sendo que todas as etapas
desse processo, tais como qualificagdo, sorteio e apuracdo, serdo realizadas fora do
ambito da CETIP. Caso ocorra Resgate Antecipado das Debéntures custodiadas na
BM&FBCVESPA, o Resgate Antecipado seguird os precedimentos adotados pela
BMEBOVESPA; e

a Ermissora podera condicionar a Oferta de Resgate Antecipado a aceitagdo desta
por um percentual minimo de Debenturistas, a ser por ela definido quando da
realizagdo da Oferta de Resgate Antecipado, sendo que este percentual deverd ser
divulgado nc Edital de Oferta de Resgate Antecipado.

13
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6.17.1.2. O valor do Resgate Antecipado devido pela Emissora serd equivalente ao Valor
Nominal Unitarioc das Debéntures, acrescido (i) da Remuneragéo das Debéntures,
devida e ndo paga até a Data do Resgate, calculada pro rata temporis desde a
Primeira Data de Subscrigdo e Integralizagdo ou da Gltima data de Pagamento da
Remuneragdo das Debéntures, conforme o caso, até a data do efetivo resgate, e

demais encargos devidos e ndo pagos até a Data do Resgate, e (ii) de eventual
prémic de resgate a ser oferecido aos Debenturistas, a exclusivo critério da
Emissora, o qual ndo podera ser negativo, conforme formula abaixo:

PUresgate = VNe + (Prémio * VNe)

onde:
PUresgate = Valor Unitario do Resgate Antecipado.

VNe = Valor Nominal Unitario das Debéntures, acrescido da Remuneracido das
Debéntures calculada pro rata temporis desde a Primeira Data de
Subscricdo e Integralizagdo ou da Jdltima data de Pagamento da
Remuneragdo das Debéntures, conforme o caso, até a Data do Resgate, e
demais encargos devidos e ndo pagos até a Data do Resgate.

Prémio = a ser divuigado no Edital de Oferta do Resgate Antecipado, se o caso,

6.17.1.3. O pagamento do valor a ser resgatado deverd ser realizado pela Emissora na

Data do Resgate Antecipado, por meio dos procedimentos adotados pela CETIP para
as Debéntures custodiadas no CETIP 21 e/ou pela BM&FBOVESPA para as
Debéntures custodiadas no BOVESPAFIX, ou mediante depésito nas contas
correntes indicadas pelos Debenturistas, a ser realizada pelo Escriturador
Mandatario para aquelas Debéntures que ndo estejam custodiadas na CETIP efou
na BM&FBOVESPA, sendo certo que todas as Debéntures objeto de resgate serdo
liguidadas em uma Unica data. As Debéntures objeto de Resgate Antecipado
deverdo ser canceladas pela Emissora, observada a regulamentacdo em vigor.

6.18 Aquisicdo Facultativa: Desde que ndo contrarie a regulamentacdo expedida pelo
CMN e a Lei 12.431/11, a Emissora podera, depois de decorridos os 2 (dois) primeiros anos
contados a partir da Data de Emissdo, adquirir as Deb&ntures em Circulagdo.

(i) Observado o disposto acima, a Emissora podera adquirir Debéntures em
Circulagdo, desde que observe o disposto no artigo 55, paragrafo 3°, da Lei
das Sociedades por Agdes e na regulamentagdo aplicdvel editada pela CVM,

devendo tal fato constar do relatdrio da administracdo e das demonstracBes
14
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financeiras da Companhia, na medida em que a aquisi¢do seja por valor igual
ou inferior a0 Valor Nominal Unitario. B

{iiy Observado o disposto acima, as Debéntures adquiridas pela Companhia
poderdo (i) ser canceladas; (ii) permanecer em tesouraria; ou (iii) ser
novamente colocadas no mercado. As Debé&ntures adquiridas pela Companhia
para permanéncia em tesouraria nos termos desta Clausula, se e quando
recolocadas no mercado, fardo jus 8 mesma Remuneragdo aplicavel as demais
Debéntures em Circulagdo.

6.19 Direitc ac Recebimento dos Pagamentos. Farao jus ao recebimento de qualquer
valor devido aos Debenturistas nos termos desta Escritura de Emissdo aqueles que forem
Debenturistas ao final do Dia Util imediatamente anterior & respectiva data de pagamento,

6.20 Local de Pagamento. Os pagamentos a que fazem jus as Debéntures serdo
efetuados: (i) utilizando-se os procedimentos adotados pela CETIP e/ou pela BM&FBOVESPA
para as Debéntures custodiadas eletronicamente no CETIP 21 efou no BOVESPAFIX
(conforme o caso); ou (ii) na hipotese de as Debéntures ndo estarem custodiadas
eletronicamente no CETIP 21 e/ou no BOVESPAFIX: (a) na sede da Companhia ou do Banco
Liquidante da Emissdo; ou (b) conforme o caso, pela instituigdo financeira contratada para
este fim.

6.21 Prorrogacdo dos Prazos, Considerar-se-80 automaticamente prorrogados os prazos
referentes ao pagamento de qualquer obrigacdo relativa as Debéntures prevista nesta
Escritura de Emisséo até o 1° {primeiro) Dia Util subsequente, se o seu vencimento coincidir
com (i) com refagdo a qualquer pagamento realizado por meio da CETIP, com qualquer dia
que seja sabado, domingo ou feriado nacional; (ii} com relagdo a quaiquer pagamento
realizado por meio da BM&FBCVESPA, com qualquer dia que seja sabado, domingo, feriado
nacional, feriado municipal na Cidade de S3c Paulo, ou data que, por qualquer motivo, ndc
haja expediente na BM&FBOVESPA,; e (iii} com relagdo a qualquer outro pagamento que ndo
seja realizado por meio da CETIP ou por meio da BM&FBOVESPA, bem como com relagdo a
outras obrigagSes previstas neste Escritura de Emissdc, com qualquer dia no qual ndo haja
expediente nos bancos comerciais na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, e que seja
sabado ou domingo. Portanto, para os fins desta Escritura de Emissdo e dos demais
documentos da Oferta, “Dia(s) Util{eis)" significa qualquer dia que ndo seja sabado,
domingo ou feriado nacional, exceto quandc em relagdo a pagamentos a serem realizados
por meio da BM&FBOVESPA, quando deverdo ser também excluidas as datas
correspondentes a feriado municipal na Cidade de Sdo Paulo ou que, por qualquer motivo,
ndo haja expediente na BM&FBOVESPA.

15
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6.22 Encargos Moratdrios. Ocorrendo impontualidade no pagament% de gualquer valor
devido pela Companhia aos Debenturistas nos termos desta Escritura de Emissdo,
adicionalmente ao pagamento da Remuneragdo, calculada pro rata temporis desde a
Primeira Data de Subscrigdo e Integralizagdo ou a Data de Pagamento da Remuneracdo das
Debéntures imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento,
sobre todos e quaisquer valores em atraso, incidirdo, independentemente de aviso,
notificacdio ou interpelagdo judictal ou extrajudicial, (i} muita moratdria de 2% ({dois por
cento); e (ii} juros de mora de 1% {um por cento) ao més, caiculados pro rata temporis
desde a data de inadimplemento ate a data do efetivo pagamento ("Encargos Moratgrios").

6.23 Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos., O ndo comparecimento do Debenturista
para receber o valor correspondente a guaisquer das obrigagdes pecunidrias nas datas
previstas nesta Escritura de Emiss8o, ndo Ihe dard direito ao recebimento de Remuneracgdo
efou Encargos Moratdrios no perfodo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia,
assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento ou pagamento, no
caso de impontuatidade no pagamento.

6.24 Tratamento Tributdric das Debéntures

6.24.1. As Debéntures gozam do tratamento tributdrio previsto no artigo 2° da Lei
12.431/2011 e, consequentemente, também gozam do tratamento tributdrio
previsto no artigo 19 da referida Lei.

6.24.2. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengdo tributdria
diferente daquelas previstas na Lei 12.431/2011, devera encaminhar ao
Escriturador Mandatdrio e Banco Liquidante da Emissdo, no prazo minimo de 10
{dez) Dias Uteis antes da data prevista para recebimento de valores relativos as
Debéntures, documentagdo comprobatodria dessa imunidade ou isencdo tributéria
julgada apropriada pelo Escriturador Mandatario e Banco Liquidante da Emissdo,
sob pena de ter descontados dos rendimentos os valores devidos nos termos da
legislacdo tributaria em vigor.

6.25 Vencimento Antecipado. Sujeito ao disposto nas Clausulas 6.25.1. a 6.25.5 ahaixo,
o Agente Fiduciario devera declarar antecipadamente vencidas e imediatamente exigiveis,
todas as obrigagBes objeto desta Escritura de Emissdo e exigird o imediato pagamento, pela
Companhia, do Valor Nominal Unitario das Debéntures em Circulago, acrescido da

Rermuneragdo das Debéntures, calculada pro ratz temporis desde a Primeira Data de
16
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Subscricdo e Integralizagdo cu a Data de Pagamento da RemuneraclBoc das Debéntures
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagarﬁénto, sem prejuizo,
guando for o caso, da cobranga dos Encargos Moratorios e de quaisquer outros valores
eventualmente devidos pela Companhia, na data que tomar ciéncia da ocorréncia de
qualquer um dos seguintes eventos (cada evento, um "Evento de Inadimplemento”):

(i) ndo pagamento, pela Emissora, de quaisquer das obrigagbes pecunidrias devidas
aos titulares das Debéntures nas respectivas datas de vencimento, por pericdo
superior a 2 (dois) Dias Uteis, contados da data de vencimento;

(i) provarem-se falsas ou revelarem-se incorretas, em qualquer aspecto materialmente
relevante, quaisquer das declara¢@es ou garantias prestadas pela Emissora no
ambito da Emissdo, que afetem de forma adversa as Debéntures, conforme
notificagdo do Agente Fiducidrio;

{iiH) falta de curnprimento pela Emissora de toda e qualquer obrigacdo ndo pecuniaria
prevista nesta Escritura de Emissdo, ndo sanada no prazo de 30 {trinta) dias
contados do recebimento de aviso escrito enviado pelo Agente Fiduciario;

{iv) ndc pagamento na data de vencimento pela Emissora, observado o prazo de cura
aplicavel, de qualquer obrigacdo financeira devida pela Emissora, em valor
individual ou agregado, superior a R$ 75.000.000,00 (setenta e cinco milhGes de
reais), ou o seu equivalente em outras moedas, sendo este valor atualizado
mensalmente a partir da Data de Emissdo peic IGP-M, salvo se a Emissora
comprovar ao Agente Fiducidrio, no prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis contados
a partir da data do ndo pagamento, que referido ndo pagamento (i} foi sanado pela
Emissora; ou (ii) teve seus efeitos suspensos por meio de qualquer medida judicial
ou arbitral;

{v) ocorréncia de qualquer alteracdc na composicdo societdria da Emissora, ou
qualquer alienagdo, cessdco ou transferéncia direta de agbes do capital social da
Emissora, em qualquer operagdo isolada ou série de operagBes, que resulte na
perda, pela CCR S.A. ("CCR"), do controle direto e indireto da Emissora, sem o©
prévio consentimento dos Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dcis
tercos) das Debéntures em Circulagdo reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas convocada para esse fim;
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apresentagdo de proposta de recuperagdo judicial ou extrajudicial pela Emissora, de
autofaléncia ou pedido de faléncia ndo elidido ou contestado no prazo legal efou
decretagdo de faléncia da Emissora, liquidagdo, dissolugdo ou extingdo da Emissora;

transformacgdo da Emissora em sociedade limitada, nos termos do artigo 220 a 222
da Lei das Sociedades por Ac¢des;

alteragdo do objeto social disposto no Estatuto Social da Emissora, que modifique
substancialmente as atividades atualmente por ela praticadas, exceto se tai
alteragdo referir-se a ampliagdo da atuacdo da Emissora, mantidas as atividades
relacionadas ao setor de infraestrutura;

término antecipado do Contrato de Concessdo;

descumprimento, pela Emissora, de sentenga arbitral definitiva ou sentenga judicial
transitada em julgado, proferida contra a Emissora, cujo valor, individual cu
agregado, seja superior a R$ 75.000.000,00 (setenta e cinco milhdes de reais), ou
o equivalente em oufras moedas, sendo este valor atualizade mensalmente, a partir
da Data de Emissdo, pelo IGP-M, exceto se no prazo de 30 (trinta) Dias Uteis
contados a partir da data fixada para pagamento os efeitos de tal sentenga forem
suspensos por meio de medida judicial ou arbitral cabivel e enquanto assim
permanecerem;

protesto de titulos contra a Emissora cujo valor ndo pago, individua!l ou agregado,
ultrapasse R$ 75.000.000,00 (setenta e cinco milhdes de reais), ou o equivalente
em outras moedas, sendo este valor atualizado mensalmente, a partir da Data de
Emissdo, pelo IGP-M, exceto se (i} ho prazo maximo de até 30 (trinta) Dias Uteis
contados da data da intimagdo do protesto, a Emissora comprovar que referido
protesto foi indevidamente efetuado, decorreu de erro ou ma-fé de terceiros, ou foi
sustado ou cancelado; ou (ii) a Emissora prestar garantias em juize, as quais
deverdo ser aceitas pelo Poder Judiciario;

pagamento de dividendos pela Emissora efou de juros sobre capital proprio, casc a
Emissora esteja inadimplente nos pagamentos de principal e/ou juros nos termos
desta Escritura de Emissdo, ressaivado, entretanto, o pagamento do dividendo
minimo cbrigatério previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades por Agdes, e 0s
juros sobre capital propric imputados aos dividendos obrigatdrios;

18
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distribuicdo de dividendos e/ou pagamento de juros sobre capital proprio, pela
Emissora, em valor superior ao do dividendo minimo obrigatc’nt'ib previsto no artigo
202 da Lei das Sociedades por Agdes, e os juros sobre capital proprio imputados
aos dividendos obrigatorios, caso a relacdo Divida Liquida/EBITDA Ajustado da
Emissora seja superior a 4 (guatro) vezes (“indice Financeiro”), exceto se a

Emissora optar por contratar e apresentar ao Agente Fiducidrio carta(s) de fianga
bancéria no valor correspondente a divida representada pelas Debéntures em
circulagdo, emitida por uma Instituicdo Financeira Autorizada (conforme definigdo
abaixo) (“Cartas de Fianga™). As Cartas de Fianga emitidas nos termos desta

cldusuia deverdo vigorar pelo prazo de 1 (um) ano e deverdo ser devolvidas
imediatamente pelo Agente Fiducidario a Emissora, e revogadas pela Instituigdo
Financeira Autorizada respectiva, mediante: (a) o restabelecimento do [ndice
Financeiro pela Emissora em qualquer periodo de apurag3o; ou (b) ao final do prazo
de 1 (um) ano, ¢ que ocorrer primeiro. Fica certo e ajustado que, enquanto o
Agente Fiducidrio detiver Cartas de Fianga em pleno vigor, a Emisscra podera
liviemente distribuir dividendos efou pagar juros sobre capital prdprio nos termos
deste item, sem a necessidade de contratar e apresentar Cartas de Fianca
adicionais. A contratacdo e apresentagdo de Cartas de Fianga pela Emissora
constituem uma faculdade a Emissora para que a mesma efetue distribuicdo de
dividendos e/ou juros sobre capital préprio em valor superior ao do dividendo
minimo obrigatério previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades por AgBes, e dos
juros sobre capital préprio imputados aos dividendos obrigatérios, caso a relagdo
Divida Liquida/EBITDA Ajustado da Emissora esteja superior ao fndice Financeiro.
Em nenhuma hipétese o ndo atendimento do limite correspondente ao indice
Financeiro ou a ocorréncia de qualquer Evento de Inadimplemento fard com que a
Emissora esteja obrigada a contratar e apresentar carta de fianca de gualquer
valor.

Para os fins deste item entende-se por:

"Divida Liguida” a somatoria dos valores carrespondentes a {i) empréstimas
bancadrios de curto prazo; (ii) debéntures no curto prazo; (iii} empréstimos
bancarios de longo prazo; (iv) debéntures no longo prazo e, ainda, {v) empréstimos
de longo praze concedidos por empresas coligadas, acionistas ou administradores,
menos disponibilidades, caixa e titulos de valores mobilidrics.
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“EBITDA Ajustado”, para qualguer periodo, o lucro liquido adicionado do resultado
financeiro liquido, do imposto sobre a renda e contribuicdo soc?él, das depreciactes
e amortizagdes e ajustado pela adigdo da provis8o para manutengdo e da
apropriagdo de pagamentos antecipados relacionados ao direito de outorga, sendo
certo que o EBITDA Ajustado devera ser calculado com base nos ultimos 12 {doze)
meses.

"Divida Liguida/EBITDA Ajustado” a divisdo da Divida Liquida pelo EBITDA
Ajustado; e

O quociente Divida Liquida/EBITDA Ajustado sera verificado semestralmente pelo
Agente Fiducidrio com base nas demonstrages financeiras da Emissora auditadas
ou submetidas a revisdo especial de auditores independentes, conforme o caso, e
publicadas nos prazos legais aplicdveis. Na hipdtese da ocorréncia de alteragfes nas
normas ou praticas contabeis que impactem a forma e/fou o resultado da apuracgdo
da relagdo Divida Liguida/EBITDA Ajustado da Emissora, a Emissora deverd
convocar uma Assembleia Geral de Debenturistas para que seja definida nova
metodologia de apuragdo desta relagdo de modo a refletir a metodologia de
apuragdo em vigor na Data de Emissdo, observado o quorum descrito na Clausuta
9.6 abaixo; e

“Instituicdo Financeira Autorizada” qualquer das seguintes institui¢Ses financeiras:
Banco Bradesco S.A., Itad Unibanco S.A., Banco do Brasil S.A. e Caixa Econdmica
Federal.

redugdo do capital social da Emissora sem que haja anuéncia prévia da maioria
simples dos titulares das Debéntures em Circulagdo, manifestada nas respectivas
Assembleias Gerais de Debenturistas convocada para esse fim.

A ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Inadimplemento descritos nos itens (i),
(iv), (vi), {vii}, (ix), e (xii) acima, ndo sanados nos respectivos prazos de cura, se
aplicavel, acarretard o wvencimento antecipado automatico das Debéntures,
independentemente de aviso ou notificagdo, judicial ou extrajudicial. Neste caso, o
Agente Fiducidrio deverd declarar vencidas todas as obrigagfes decorrentes das
Debéntures e exigir o imediato pagamento pela Companhia do saldo devedor das
Debéntures acrescido dos Encargos Moratdrios devidos, conforme o caso.
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Na ocorréncia de quaisquer outros Eventos de Inadimplemento [150 mencionados no
paragrafo anterior, o Agente Fiducidrio devera, inclusive parar'f:ins do disposto nas
Clausulas 8.6 e B.7 abaixo, convocar, no prazo maximo de 2 (dois) Dias Uteis
contados da data em que constatar sua ocorréncia, ou do término do prazo de cura
sem que o respectivo Evento de Inadimplemento tenha sido sanade se aplicavel
Assembleia Geral de Debenturistas, a se realizar no prazo minimo previsto em lei.

O wvencimento antecipado ndo serd decretado, se, na Assembleia Geral de
Debenturistas, (i) Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois tercos) das
Debéntures em Circulagdo, decidirem per ndo considerar o vencimento antecipado
das obrigagBes objeto desta Escritura de Emiss8o; ou (ii) os trabalhos forem
suspensos para deliberagdo em data posterior.

Em caso de (i) ndo ser aprovado o exercicio da faculdade prevista na Cldusula
6.25.3. (i) acima; ou (ii) n&o instalacdo, em segunda convocac¢éo, das respectivas
Assembleias Gerais de Debenturistas referidas na Clausula 6.25.2.acima, o Agente
Fiduciario devera, imediatamente, declarar o vencimento antecipado das obrigacdes
objeto desta Escritura de Emissdo.

Em caso de declaragdo de vencimento antecipado, a Companhia obriga-se a pagar
o saldo devedor do Valtor Nominal em Circulagdo, acrescido da Remuneracic das
Debéntures, calcutada pro rata temporis desde a Primeira Data de Subscricdo e
Integralizagdo ou a Data de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, sem
prejuizo do pagamento dos Encargos Moratérios, quando for o caso, e de quaisquer
outros valores eventuaimente devidos pela Companhia nos termos desta Escritura
de Emissdo efou de quaisquer documentos da Oferta, no prazo de até 5 (cinco)
Dias Uteis contados da data da declara¢do do vencimento antecipado, sob pena de,
em ndo o fazendo, ficarem obrigados, ainda, ao pagamento dos Encargos
Moratérios,

Publicidade. Exceto pelo aviso ao mercado relativo a Oferta, pelo Antdncic de Inicio

e pelo anuncio de encerramento retativo a Oferta, que serdo disponibilizados na pagina da

Companhia na Internet (www.autoban.com.br) e publicados no Jornal de Jundiai e no Valor

Econémico, todos os demais andncios, atos e decisBes relativos as Debé&ntures deverio ser

obrigatoriamente dispenibilizados na pdgina da Companhia na Internet, bem como
comunicados, na forma de aviso, no DOESP e no Jornal de Jundiai, conforme estabelecido
no artigo 289 da Lei das Sociedades por Agles, observados os prazos legais, devendo a
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Companhia comunicar o Agente Fiducidrio a respeito de qualquer publicggﬁo na data da sua
realizagdo. A Companhia podera alterar o jornal acima por outro jornal ::I:e grande circulagdo
que seja adotado para suas publicagSes societarias, mediante comunicacdo por escrito ao
Agente Fiduciario e a publicagdo, na forma de aviso, no jornal a ser substituido.

6.27 Comunicacbes. Todas as comunicacdes realizadas nos'termos desta Escritura de
Emissdo devem ser sempre realizadas por escrito, para os enderecos abaixo. As
comunicagdes serdo consideradas recebidas quando entregues, sob protocolo ou mediante
"aviso de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios e Telégrafos, nos
enderegos abaixo. As comunicagBes feitas por fac-simile ou correio eletrbnico serdo
consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado
por meio de indicativo (recibo emitide pela maquina utilizada pelo remetente). A alteracdo
de qualquer dos enderegos abaixo deverd ser comunicada as demais partes pela parte que
tiver seu endereco alterado.

(i para a Companhia:

Concessionaria do Sistema Anhangiiera-Bandeirantes S.A.
Avenida Maria do Carmo Guimardes Pellegrini, n® 200

Bairro do Bom Retiro, Jundiai, SP

At.: Mauricio Vasconcellos

Telefone: 11 4589-4004

Fac-simile: 11 4589-4004

Correio Eletrénico:  mauricio.vasconcellos@grupoccer.com.br

{ii} com ¢opia para:

CCR S.A.

Avenida Chedid Jafet, n® 222, bloco B, 4° andar

Sdo Paulo, SP

At.: Priscilla Matsumote Huttenlocher

Telefone: 11 3048 5948

Fac-simile: 11 3048 5900

Correio Eletrdnico;  priscila.huttenlocher@grupocer.com.br

22
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(iii} para o Agente Fiducidrio:
Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
Avenida das Américas, n° 4.200, sata 514, bloco 04
CEP 22640-102, Rio de Janeiro - R]
At.: Sra. Nathalia Machado Loureiro (Juridico e Estruturacéo) / Sr. Marco Aurélio Ferreira

(Backoffice Financeiro)

Tel:  (21) 3385-4565

Fax: {21) 3385-4046

E-mail: middle@pentagonotrustee.com.br / backoffice@pentagonotrustee.com.br

{iv) Paraa CETIP:

CETIP S.A. - Mercados Organizados

Av. Brigadeiro Faria Lima, n® 1663, 4° andar
01452-001 - Sao Paulo - SP

At.: Geréncia de Valores Mobilidrios
Telefone: {11) 3111-1596

Fac-simile: (11) 3111-1564

Correio Eletrdnico; valores.mobiliarios@cetip.com.br

(v) Para a BM&FBOVESPA:

BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
Praga Antdnio Prado, 48,

01010-901 - S&o Paulo - SP

At.: Diretoria de Regulamentagdo de Emissores

Telefone: (11} 2565-4000

Fac-simile:  {11) 2565-4000

Correio Eletrdnico: gre@bvmf.com.br

23
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7. OBRIGACOES ADICIONAIS DA COMPANHIA o

7.1, A Companhia adicionalmente estd obrigada a:

7.1.1, Fornecer ao Agente Fiducidrio casc ndo estejam disponiveis em sua pagina na
Internet e/ou na pagina da CVM na Internet e disponibilizar em sua pagina na
Internet e na pdgina da CYM na Internet:

(i) Dentro do prazo legalmente estabelecido, apds o término de cada exercicio social ou
de cada trimestre social, ou nas datas de suas respectivas divulgagbes, o que
ocorrer primeiro, cdpia de suas demonstracdes financeiras coempletas relativas ao
respectivo exercicio ou cépia de suas informagBes trimestrais relativas ao
respectivo trimestre, acompanhadas do relatério da administragdo e do parecer dos
auditores independentes conforme exigido pela iegislagio aplicavel, e deciaracao do

diretor de relagBes com investidores atestando 0 cumprimento das disposi¢Ses
constantes desta Escritura de Emissdo, bem como o relatério consclidado da
memdria de calculo do Indice Financeiro compreendendo todas as rubricas
necessdrias para a obtengdo do quociente Divida Liquida/EBITDA Ajustado;

(if) Cépia das informacgdes periddicas e eventuais exigidas pela Instrugdo CVM 480, nos
prazos ali previstos e, dentro do prazo iegalmente estabelecido, apds o término dos
trimestres encerrados em 31 de margo, 30 de Junho e 30 de setembro de cada ano,
copia de suas informacdes trimestrais {ITRs), acompanhadas de relatério de revisdo
especial, emitido por auditor independente registrado na CVM;

(iif) Notificagdo da convocacio de qualquer Assembieia Geral de Debenturistas nos
prazos legalmente estabelecidos, informando, inclusive, a data e ordem do dia das
referidas Assembleias;

(iv) No menor prazo possivel, sempre considerando-se o escopo da solicitagBo,
informactes razodveis sobre a Companhia e seus ativos que o Agente Fiduciario
eventualmente requerer, desde que tais informacgdes sejam relevantes para a
presente Emissdc e ressalvadas as informagdes de natureza estratégica e/ou
confidencial para a Companhia oy que a Companhia ndo estd autorizada a divulgar
nos termos da regulamentagdo a ela aplicavel;
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(v) Em até 2 (dois) Dias Uteis apés o seu recebimento, cbpia de qualquer
correspondéncia relevante ou notificacdo judicial ou extraju'ciicial recebida pela
Companhia relativa as Debéntures ou a presente Escritura de Emisséo;

(vi) No prazo maximo de 1 (um) Dia Util contado da data em que a Emissora tomar
ciéncia de sua ocorréncia, informag&es a respeito da ocorréncia de qualquer Evento
de Inadimplemento. O descumprimento desse dever pela Companhia nZo impedira
0 Agente Fiduciario ou os Debenturistas de, a seu critério, exercer seus poderes,
faculdades e pretensdes nelas previstos na presente Escritura de Emissdo, inclusive
o de declarar o0 vencimento antecipado;

(vi)No praze mdximo de 30 (trinta) dias antes do término do prazo para divulgagio do
relatério de que trata o inciso (xiv) da Cldusula 8.5 abaixo, todos os atos societdrios
necessdrios para elaboragdo de tal relatério, informacdes financeiras e copia do
organograma atualizado dc seu grupo societario, contendo, inclusive,
controladeres, sociedades controladas {caso aplicavel), sociedades sob controle
comum, sociedades coligadas e integrantes do bloco de contrele, no encerramento
de cada exercicio social; e

(viil) No prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis apds o recebimento do relatério de rating
enviado pela agéncia de classificagdo de risco, conforme termos da Clausula 7.1.18
abaixo, encaminhar o relatorio de rating para o Agente Fiducidrio.

7.1.2. Proceder a adequada publicidade dos dados econdmico-financeiros, nos termos
exigidos pela Lei das Sociedades por Agdes efou demais regulamentacBes
aplicaveis, promovendo a publicagiio das suas demonstracdes financeiras anuais.

7.1.3, Manter a sua contabilidade atuzlizada e efetuar os respectivos registros de acordo
com as praticas contdbeis adotadas na Republica Federativa do Brasil,

7.1.4. Convocar, nos termos da Cldusula 9 abaixo, Assembleias Gerais de Debenturistas
para deliberar sobre qualquer das matérias que, no entendimento exclusivo da
Companhia, afete direta ou indiretamente 0s interesses dos Debenturistas, caso o
Agente Fiduciario deva fazer, nos termos da presente Escritura, mas nfo o faca.
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7.1.5. Cumprir com todas as suas obrigagBes perante a CVM, ANBIMA, BM&FBOVESPA e
CETIP, incluinde o envio de documentos e prestacdo de informégﬁes que lhe forem
solicitadas pelos referidos entes, na forma da lei.

7.1.6. Submeter, na forma da lei, suas demonstra¢tes financeiras a exame per empresa de
auditoria independente registrada na CvM.

7.1.7. Manter sempre atualizado o registro de companhia aberta na €VM, nos termos das
normas, regulamentos e instrugdes da CVM aplicaveis.

7.1.8. Estruturar e manter em adequado funcionamento um departamentc para atender
aos Debenturistas, podendc utilizar, para esse fim, a estrutura e os drgdocs
destinados ao atendimento de seus acicnistas, ou contratar terceiros autorizados
para a prestagdo desse servigo.

7.1.9. Ndo realizar operagfes fora de seu objeto social ou em desacordo com seu Estatuto
Social, observadas as disposi¢Ses estatutarias, legais e regulamentares em vigor.

7.1.10. Notificar, no praze maximo de 10 (dez) dias apds a ocorréncia do evento, o Agente

Fiduciario sobre qualguer ato ou fato que cause a interrupcdo ou suspens3o das
atividades da Companbhia e que resulte em um impacto adverso relevante para suas
atividades ou situacao financeira.

7.1.11, Manter os bens necessarios a manutengdo de suas condicBes de operacio e
funcicnamento adequadamente segurados, conforme préticas correntes da
Emissora, ou valer-se de estruturas de autosseguro;

7.1.12, Nd&o praticar guaisquer atos em desacordo com a presente Escritura de Emissdo,
conforme os termos e condigBes previstos nos respectivos itens desta Escritura de
Emissdo.

7.1.13. Manter validas todas as concessdes, autorizagdes e licengas (inclusive ambientais)
necessarias a exploragdo de seus negdcics, exceto no que se referirem a
concessdes, autorizagdes e licengas cuja perda, revogacio ou cancelamento ndo
resulte em impacte adverso refevante para suas atividades ou situagdo financeira.

7.1.14, Exceto com relagdo aqueles pagamentos que estejam sendo ou que venham a ser

questionados ou contestados pela Companhia na esfera judicial ou administrativa,
26
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efetuar o pagamento de todos os tributos que entenda devidos as Fazendas

Federal, Estadua! ou Municipal.

Manter, conservar e preservar todos os seus bens relevantes (tangiveis e
intangiveis), necessarios para a devida condugdo de suas atividades.

Cumprir todas as leis, regras, regulamentos e determinagSes dos oOrgdos
governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a condugdo de seus negdcios,
exceto (i) agueles gque estejam sendo questionados pela Companhia na esfera
judicial ou administrativa ou (ii} cujos eventuais descumprimentos ndo resultem em
impacto adverso relevante para suas atividades ou situacdc financeira.

Contratar e manter contratados os prestadores de servigos inerentes as obrigages
previstas nesta Escritura de Emissdo, incluindo o Agente Fiduciario, o Escriturador
Mandatario e Banco Liguidante da Emissdo, os sistemas de negociagdo das
Debéntures nc mercado secundario (CETIP 21 efou BOVESPAFIX, conforme
aplicavet);

Contratar, e manter contratada, as suas expensas, pelo menos uma agéncia de
classificagdo de risco para apresentar a classificagdo de risco (rating) das
Debéntures, devendo, ainda, fazer com gque a agéncia de classificagdo de risco
atualize a respectiva classificagdo de risco das Debéntures anualmente, até o
vencimento das Debéntures. Além do aqui disposto, a Companhia devera: {i}
divulgar ou permitir que a agéncia de classificacdo de risco divulgue ampiamente ao
mercado os relatorios com as respectivas sumulas das classificagcbes de risco; e (ii)
comunicar, em até 5 (cinco) Dias Uteis, ao Agente Fiduciario qualquer alteracdo e o
inicio de qualguer processo de revisao da classificacdo de risco.

Caso a agéncia de classificacdo de risco cesse suas atividades no Brasil ou, por
qualguer motivo esteia ou seja impedida de emitir a classificagdo de risco das
Debéntures, a Companhia deverd: (i) contratar outra agéncia de classificacdo de
risco, sem necessidade de aprovacdo dos Debenturistas, bastando notificar o
Agente Fiduciario, desde que tal agéncia de classificagdo de risco seja uma agéncia
de reconhecimento internacional; ou {ii) notificar o Agente fiduciario e convocar
Assembleia Geral de Debenturistas para que estes definam a agéncia de

classificacdo de risco substituta.
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7.1.20. No prazo de até 3 (tr@s) Dias Uteis contados da data de seu recebimento, enviar
para o sistema de informagGes periddicas e eventuais da CVM o relatério anual
elabarado pelo Agente Fiduciario,

7.1.21. Notificar em até 2 (dois) Dias Uteis os Debenturistas e o Agente Fiducidrio caso
quaisquer das declaragdes prestadas na presente Escritura de Emissdo tornem-se
total ou parcialmente inveridicas, incompletas ou incorretas por atocs ou fatos
ocorridos antes da celebragdo desta Escritura de Emiss30, que venham a ser
constatadas apés a data de celebrac8o desta Escritura de Emissdo.

7.1.22. Manter em vigor a estrutura de contratos necessdria para lhe assegurar a
manutengde de suas condigdes de operacdo e funcionamento.

7.1.23. Nd&o omitir nenhum fato de qualquer natureza, que seja de seu conhecimento e que
cause alteracdo substancial na situagdo econdémico-financeira ou juridica da
Emissora em prejuize dos Debenturistas.

7.1.24, Utilizar os recursos oriundos da Emissdo exclusivamente conforme descrito na
Cldausula 4 nesta Escritura de Emissio.

8. AGENTE FIDUCIARIO

8.1. A Companhia nomeia e constitui agente fiducidrio da Emissdo o Agente Fiducidrio,
qualificado no predmbulo desta Escritura de Emissdo, que assina nessa qualidade e, neste
ato, e na melhor forma de direito, aceita a nomeagdo para, nos termos da lei e desta
Escritura de Emiss8o, representar a comunhdc dos Debenturistas perante a Companhia,

declarando que:

(i) aceita a fungdo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e
atribuicBes previstos na legisiagdo especifica e nesta Escritura de Emissdo;

(i) conhece e aceita integralmente esta Escritura de Emissdo e todos os seus termos e

condicdes;

(iii) esta devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdo e a cumprir com
suas obrigagfes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e

societdrios necessarios para tanto;
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{iv) a celebragdo desta Escritura de Emissdo e 0 cumprimente de suas obrigacdes aqui
previstas ndo infringem qualquer obrigac8o anteriormente assumida pelo Agente

Fiduciario;

(v) esta Escritura de Emissdo constitui obrigagbes licitas, vdlidas, eficazes e vinculantes
do Agente Fiducidrio e exequiveis de acordo com os seus termos;

(vi}) verificou a veracidade das informagtes contidas nesta Escritura de Emissdo;

(vii)estd ciente da regulamentagdo aplicdvel emanada do Banco Centra! do Brasil e da
CVM;

(viii) ndo tem, sob as penas de lei, qualquer impedimento legal, conforme o artigo 66,
paragrafo 3¢, da Lei das Sociedades por AgBes, a Instrucdo CVM n® 28, de 23 de
novembro de 1983, conforme alterada, ou, em caso de alteracdo, a que vier a
substitui-la ("Instrucdo CvM 28"), e demais normas aplicdveis, para exercer a

fungdo que Ihe é conferida;

(ix}) ndo se encontra em nenhuma das situa¢Bes de conflito de interesse previstas no
artigo 10 da Instrugdo CVM 2§;

(x) ndo tem qualquer ligacdo com a Companhia que o impega de exercer suas funcgoes;

(xt) é instituicdo financeira, estando devidamente organizado, constituido e existente de
acordo com as leis brasileiras; e

{xil)com base no organograma disponibilizade pela Emissora, para os fins do disposto
nos artigos 10, §2° e 12, alinea k, ambos da Instrucdo CVM n? 28/83, gue
atualmente atua nas seguintes emissdes:

(a) Na 12 emissdo de debéntures simples, com garantira real, em trés séries, de
emissdo da Emissora, no valor total de R$ 510.000.000,00 {quinhentos e dez
milhdes de reais), com emissdo de 51.000 (cinquenta e uma mil) debéntures, em
01 de abril de 2006, sendo que as datas de vencimento das debéntures da 12 e 28
séries sd0, respectivamente, 12 de abril de 2014 e 1° de abril de 2013. A emissdo
teve seu valor integralmente garantido por (i) penhor de 55% {(cinguenta e cinco
por cento) dos recebiveis de pedégio e de receitas adicionais; (ii) penhor de 55%

(cinquenta e cinco por cento) dos direitos de conta correntes vinculadas; (iii)
29
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penhor de 55% (cinquenta e cinco por cento) das acbes de emissdo da Autoban
de titularidade da CCR; e (iv) cessdo fiducidaria de 55% (ciﬁduenta e cinco por
cento) da eventual indenizagdo do Poder Concedente, Até a presente data ndo
houve qualquer evento de inadimplemento, conversdo, repactuagdo, amortizacdo
facultativa ou resgate das debéntures, apenas a amortizagdo programada, bem
como pelo vencimento da 32 série em 01 de abrif de 2012, conforme previsto nos
termos da respectiva escritura de emissdo.

Na 42 Emissdo de debéntures simples, da espécie subordinada, convclada em
espécie quirografaria, em série Unica da Concessiondria de Rodovias do Qeste de
Sdo Paulo - ViaOeste S.A. (“VWia Qeste”), no valor total de R$750.000.000,00
(setecentos e cinquenta milhtes de reais), com a emissdo de 75.000 (setenta e
cinco mil) debéntures em 28 de abril de 2012, sendo que & data de vencimento
das debéntures ¢ 28 de maio de 2017. A emissdc ndo conta com nenhuma
garantia. Até a presente data ndo houve qualquer evento de inadimplemento,
conversdo, repactuagdo, amortizagdo facultativa ou resgate das debéntures,
apenas a amortizagdo programada conforme previsto nos termos da respectiva
escritura de emissdo.

Na 22 Emissdo de debéntures simples, da espécie quirografdria, com garantia
adicional fidejussdria, em trés séries da Concessiondria do Rodoanel Qeste S.A.
("Rodoanel”), no valor total de R$ 1.800,000.000,00 (um bilh8o e oitocentos
milhdes de reais), com a emissdo de 180.000 (cento e oitenta mil debé&ntures),
em 05 de maio de 2011, sendo que a data de vencimento das debéntures da 13,
22 e 32 série sdo, respectivamente 5 de maio de 2014, 5 de maio de 2015 &, 5 de
maio de 2016, Referida emissdo foi garantida por fianca prestada pela CCR e pela
Encalso Construcdes Ltda. (“Encalso”), no montante total de 100% (cem por
cento) do valor da emissdo, sendo 95% (nocventa e cinco por cento) garantido por
fianga da CCR e 5% (cinco por cento) garantido por fianca da Encalso.
Adicionalmente, as debéntures da 32 série contardo com fianga de 5% (cinco por
cento) do valor total da série, qual seja R$ 750.000.000,00 (setecentos e
cinguenta milhBes de reais), prestada por Alberto Bagdade e Mdrio MUcio Eygénio
Damha. Até a presente data ndo houve qualquer evento de inadimplemento,
conversdo, repactuagdo, amortizagdo facuitativa ou resgate das debéntures,
conforme previsto nos termos da respectiva escritura de emisséo,

Na 22 Emissdc de debéntures simples, ndo conversiveis em acdes, da espécie

quirografaria, para distribuigdo piblica com esforgos restritos de colocacdo da
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Renovias Concessiondrias S.A. (“Renovias”), no valor total de R$95.000.000,00
{noventa e cinco milhdes de reais}, com a emissdc de?'J:9.500 fnove mil e
quinhantas) debéntures em 15 de janeiro de 2013, sendo que a data de
vencimento das debéntures é 15 de janeiro de 2018. A emissdc ndo conta com
nenhuma garantia. Até a presente data ndo houve qualquer evento de
inadimplemento, conversdo, repactuagdo, amortizagdo facultativa ou resgate das
debéntures, conforme previsto nos termos da respectiva escritura de emissdo.

Na 22 Emissdo de debéntures simples, da espécie quirografaria, com garantia
adicional fidejusséria, em série Unica da Rodovias Integradas do Oeste S5.A. ("SP
Vias”), no valor total de R$400.000.000,00 {quatrocentos milhdes de reais), com
a emissdo de 40,000 {gquarenta mil) debéntures em 05 de julho de 2012, sendo
que a data de vencimento das debéntures é 5 de julho de 2016. A referida
emissdo foi garantida por fianga prestada pela CCR S.A. no montante total de
100% {cem por cento) do valor da emissdo. Até a presente data ndo houve
qualquer ewvento de inadimplemento, conversdo, repactuagdo, ameortizacdo
facultativa ou resgate das debéntures, conforme previsto nos termos da
respectiva escritura de emissao,

Na 32 Emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em acfes, da espécie
quirografaria, com garantia adicional fidejussdria, para distribuigdo plblica com
esforgos restritos de colocagdo, da SP Vias, no valor total de R$800.000.000,00
(oitocentos milhGes de reais), com a emissdc de 80.000 (oitenta mil) debéntures
em 29 de maio de 2013, sendo que a data de vencimento das debéntures & 29 de
maic de 2016. A referida emissdo foi garantida por fianga prestada pela CCR S.A,
no montante tota! de 100% (cem por cento) do valor da emissdo, Até a presente
data nd3o houve qualquer evento de inadimplemento, conversdo, repactuacgdo,
amortizag8o facuitativa ou resgate das debéntures, conforme previsto nos termos
da respectiva escritura de emissao.

Na 4@ Emissdo de debéntures simples, da espécie quirografaria, em duas séries,
da Companhia, no valor total de R$950.000.000,00 {(novecentos e cinquenta
milhdes de reais), com a emissdo de 950.000 (novecentos e cinquenta mil)
debéntures em 15 de outubro de 2012, sendo que a data de vencimento das
debéntures da primeira série é 15 de setembro de 2017 e das debéntures da
segunda série & 15 de outubro de 2017. A emissdo ndo conta com nenhuma
garantia. Até a presente data ndo houve gqualquer evento de inadimplemento,
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conversdo, repactuagdo, amortizagdo facultativa ou resgate das debéntures,
conforme previsto nos termos da respectiva escritura de emissao.

Na 32 Emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em agbes, em série Unica,
da espécie quirografdria, para distribuigdo plblica com esforgos restritos de
colocagdo, da Concessiondria da Rodovia Presidente Dutra S.A., no valor total de
R$350.000.000,00 (trezentes e cinquenta milhdes de reais), com a emissdo de
35.000 (trinta e cinco mil) debéntures em 05 de dezembro de 2012, sendo que a
data de vencimento das debéntures é 05 de dezembro de 2015. A emissdo ndg
conta com nenhuma garantia, Até a presente data n3o houve qualquer evento de
inadimplemento, conversdo, repactuacgdo, amortizagdo facultativa, resgate ou
amortizagdo das debéntures, conforme previsto nos termos da respectiva escritura
de emissdo,

Na 13 Emissd3c de debéntures simpfes, ndo conversiveis em agBes, da espécie
quirografaria, em duas séries, para distribuigdo publica com esforgos restritos de
colocagdo, da Concessionaria Transolimpica S.A., atualmente denominada
Concessionéria ViaRio S.A., no valor total de R$190.000.000,00 (cento e noventa
milhSes de reais), com a emissdo de 19.000 (dezenove mil) debéntures em 03 de
maio de 2013, sendo 9.000 {nove mil) debéntures para a 12 série e 10.000 (dez
mil) debéntures para a 22 série, sendo que a data de vencimento das debéntures
€ 03 de maio de 2014. A emissdo ndo conta com nenhuma garantia. Até a
presente data n8o houve qualquer evento de inadimplemento, conversdo,
repactuagdo, amortizagdo facultativa, resgate ou amortizacdo das debéntures,
conforme previsto nos termos da respectiva escritura de emissao.

o seu representante legal gue assina esta Escritura de Emissdo tem poderes
estatutdrios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigaces ora
estabelecidas e, sendo mandatario, teve os poderes legitimamente ocutcrgados,
estando o respectivo mandatc em pleno vigor, conforme disposicBes de seu
estatuto social; e

assegura e assegurara, nos termos do paragrafo 19 do artigo 10 da Instrugdo CVM
28, tratamento equitativo a todos os debenturistas de eventuais emissdes de
debéntures realizadas pela Companhia, sociedade coligada, controlada,
controladcra ou integrante do mesmoe grupo da Companhia, em que venha atuar na
qualidade de agente fiduciario.
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8.2, O Agente Fiduciario exercerd suas funcBes a partir da data ::‘I"e celebragdo desta
Escritura de Emissdo ou, na hipdtese de substituic8o, de eventual aditamento relativo a
substituicdo, devendo permanecer no exercicio de suas funcdes até a Data de Vencimento
ou, caso ainda restem obriga¢des da Companhia nos termos desta Escritura de Emissdo
inadimplidas apés a Data de Vencimento, até que todas as obrigagdes da Companhia nos
termos desta Escritura de Emissdo sejam integralmente cumpridas, ou, ainda, até sua
efetiva substituicdo.

8.3. Nos casos previstos abaixo e nos de auséncia, impedimentos temporarios, renuncia,

intervengdo, liquidagdo judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro casc de vacancia
do Agente Fiduciario, aplicam-se as sequintes regras:

(i) & facultade aos Debenturistas, apds o encerramento da Oferta, proceder &
substituicdo do Agente Fiducidrio e a indicagdo de seu substituto, em Assembleia
Geral de Debenturistas especialmente convocada para esse fim;

{ii) caso o Agente Fiducidrio ndo possa continuar a exercer as suas funcdes por
circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissdo, deverd comunicar
imediatamente o fato acs Debenturistas, solicitando sua substituic8o e convocar

Assembieia Geral de Debenturistas para esse fim;

(i) caso o Agente Fiducidrio renuncie as suas fungdes, deverd permanecer no exercicio
de suas fungbes até que uma instituigdo substituta seja indicada pela Companhia e
aprovada pela Assembleia Geral de Debenturistas e assuma efetivamente as suas
fungdes;

(iv) serd realizada, dentro do prazo méaximo de 30 (trinta) dias, contados do evento que
a determinar, Assembleia Geral de Debenturistas, para a escolha do novo agente
fiducidrio, que poderd ser convocada pelo prépric Agente Fiducidrio a ser
substituide, pela Companhia, por Debenturistas representando, no minimo, 10%
(dez por cento) das respectivas Debéntures em Circulacdo, ou pela CVM; na
hipétese da convocagdo ndo ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do término do
prazo aqui previsto, cabera a Companhia efetud-la, sendo certo que a CVM podera
nomear substituto provisdric enquanto ndo se consumar o processo de escolha do
novo agente fiduciario;
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(v) a substituicdo do Agente Fiduciario (a) estd sujeita a comunicacdo prévia a CVM e a
sua manifestac@o acerca do atendimento aos requisitos previst%s na Instrugdo CVM
28; e (b} caso a substitui¢do for em cardter permanente, deverd ser objeto de
aditamento a esta Escritura de Emissdo que serd devidamente registrada na
JUCESP;

(vi}) os pagamentos ao Agente Fiducidrio substituido serfo efetuados observandc-se a
proporcionalidade ao periodo da efetiva prestacdo dos servicos;

(vii} o agente fiducidrio substituto devera, imediatamente apds sua nomeacdo,
comunica-la & Companhia e aos Debenturistas nos termos da Cldusula 6.27 acima;
e

(viii} aplicam-se as hipéteses de substituicdo do Agente Fiducidrio as normas e preceitos
emanados da CVM.

8.4, Pelo desempenho dos deveres e atribuicdes que lhe competem, nos termos da lei e
desta Escritura de Emissdo, ¢ Agente Fiducidrio, ou a instituicdo que vier a substitui-lo
nessa qualidade:

(i) receberda uma remuneracéo:

(a) de R$3.500,00 (trés mil e quinhentos reais) por ano, devida pela Companhia,
sendo a primeira parcela da remuneragdo devida no 5° {quinto) Dia Util apds a
data de celebrag8o desta Escritura de Emissdo, e as demais, no mesmo dia dos
anos subsequentes;

(b) reajustada anualmente, desde a data de pagamento da primeira parcela anual,
pela variagéo acumulada do IGPM - Indice Geral de Precos — Mercado, divulgado
pela Fundacdo Getllio Vargas, ou pelo indice que eventualmente o substitua,
calculada pro rata termporis, se necessario;

(c} acrescida do Imposto Sobre Servigos de Qualguer Natureza - ISSQN, da
Contribuigdo ao Programa de Integragdo Social - PIS, da ContribuigBo para o
Financiamento da Seguridade Social — COFINS, e quaisquer outros impostos que
venham a incidir sobre a remuneragdo do Agente Fiducidrio, além de juros,
adicionais de impostos, multas ou penalidades correlatas que porventura

venham a incidir com relagdo a tais tributos sobre operagies da espécie, bem
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come, quaisquer majoragdes das aliquotas ja existentes, de forma que o Agente
Fiducidrio receba a remunerag8o como se tais tributos nég: fossem incidentes,
exceto pelo Imposto Sobre a Renda e Proventos de Qualquer Natureza - IR e
Contribuigdo Social Sobre o Lucro Liquido - CSLL,;

devida até o vencimento, resgate ou cancelamento das Debé&ntures e mesmo
apds o seu vencimento, resgate ou cancelamento na hipétese de atuacdo do
Agente Fiduciario na cobranga de eventuais inadimpléncias relativas as
Debéntures ndc sanadas pela Companhia, casos em que a remuneracdo devida
ao Agente Fiduciario sera calculada proporcionalmente aos meses de atuacdo do
Agente Fiducidrio, corn base no valor da alinea {a) acima, reajustado conforme a
alinea (b) acima; e

acrescida, em caso de mora em seu pagamento, independentemente de aviso,
notificagdo ou interpelagdo judicial cu extrajudicial, sobre os valores em atraso,
de jurcs de mora de 1% (um por cento) ao més e multa ndo compensatéria de
2% (dois por cento) sobre o valor devido e ndo pago, ficando os valores em
atrasc sujeito a atualizagdc monetdria pele IGP-M, incidente desde a data da
inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculado pro rata die.

(i) serd reembolsado pela Companhia por todas as despesas que comprovadamente

incorrer para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou para realizar
seus creditos, tais como notificacGes, extracdo de certiddes, despesas com
conferéncia telefénicas contatos telefénicos, viagens, alimentacdo e estadias,
despesas com especialistas, incluinde auditoria e /ou fiscalizacdo, entre outras, no
prazc de até 30 (trinta) dias contados da entrega dos documentos comprobatérios
neste sentido, desde que, sempre que possivel, as despesas tenham sido
previamente aprovadas, pela Companhia.

(iii) podera, em caso de inadimpléncia da Companhia no pagamento das despesas a que

se refere o incise (li) acima por um perfodo superior a 30 (trinta) dias, solicitar acs
Debenturistas adiantamento para o pagamento de despesas com procedimentos
legais, judiciais ou administrativos que o Agente Fiducidrio venha a incorrer para
resguardar os interesses dos Debenturistas, despesas estas que deverdo ser,
sempre que possivel, aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas, na proporgdo de
seus créditos, e posteriormente, ressarcidas pela Companhia, sendo que as
despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas, na proporcdo de seus crédites,
incluem os gastos com honordrios advccaticios de terceiros, depositos, custas e

taxas judicidrias nas agdes propostas pelo Agente Fiducidric ou decorrentes de
35




. a " sew
:. b *PSa  saqe :.:
*« a g
0. B e a0 :" s :.o
hd L] Sns Ause eas o
s L 1] M
LT
. :: » ¢ as oy Toes
s e . b me . .
aa " aw : L]
teen uy et " e a
A L] ees ue"

agdes contra ele propostas no exercicio de sua fungdo, ou ainda que |he causem
prejuizos ou riscos financeiros, enquanto representante f"‘("ja comunhdo dos
Debenturistas; as eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da
sucumbéncia em agdes judiciais serdo igualmente suportadas pelos Debenturistas
bem como sua remuneragdo, na hipdtese da Emissora permanecer em
inadimpléncia com relagdo ao pagamento desta por um periodo supericr a 30
(trinta) dias, podendo o Agente Fiducidrio solicitar adiantamento aocs Debenturistas
para cobertura da sucumbéncia arbitrada em juizo, sendo certo que os recursos
deverdo ser disponibilizados em tempo habil de modo gue ndo haja qualquer
possibilidade de descumprimento de ordem judicial por parte deste Agente
Fiduciario, sendo que o crédito do Agente Fiducidrio por despesas incorridas para
proteger direitos e interesses ou realizar créditos dos Debenturistas que ndc tenha
sido saldado na forma prevista acima sera acrescido a divida da Companhia, tendo
preferéncia sobre estas na ordem de pagamento.

8.5. Além de outros previstos em lei, na regulamentacdc da CVM e nesta Escritura de
Emissdo, constituem deveres e atribuigdes do Agente Fiducidrio:

(i) responsabilizar-se integralmente pelos servicos contratados, nos termos da
legislacdo vigente;

(ii} custear (a) todas as despesas decorrentes da execucdo dos seus servicos, incluindo
todos os tributos, municipais, estaduais e federais, presentes ou futuros, devidos
em decorréncia da execugdo dos seus servigos, observado o disposto na Clausula
8.4 acima; e (b) todos 0s encargos civeis, trabalhistas e/ou previdencidrios;

(iii) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicic da
fungdo, o cuidado e a diligéncia com que todo homem ativo € probo emprega na
administragdo dos seus proprios bens;

(iv) renunciar a fungdo, na hipbtese de superveniéncia de conflito de interesses ou de
gualquer outra modalidade de inaptiddo;

(v) conservar em boa guarda toda a escrituragdo, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas fungdes;

(vi) verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informacbes contidas

nesta Escritura de Emissdo, conforme jad verificado nos termos da declaracio
36




prevista acima, tendo, para tanto, diligenciando para sanar eventuais omissdes,

-

falhas ou defeitos de que tenha tido conhecimento;

(vii)promover nos competentes orgdos, caso a Companhia ndo o faga, a inscri¢do e/ou o
registro desta Escritura de Emissdo, e seus respectivos aditamentos, sanando as
lacunas e irregularidades porventura neles existentes;

(viii) acompanhar a cbservancia da periodicidade na prestagdo das informagdes
obrigatorias, alertando o0s Debenturistas acerca de eventuais omissBes ou
inverdades constantes de tais informacoes;

(ix) emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das propostas de
modificages nas condigbes das Debéntures;

{x) solicitar, gquando considerar necessario, para o fiel desempenho de suas fungdes,
certidBes atualizadas da Cempanhia dos distribuidores civeis, das varas de Fazenda
Publica, cartérios de protesto, varas da Justica do Trabalho, Procuradoria da
Fazenda Publica;

(xi} solicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordinaria na Companhia;

(xii)convocar, quando necessario, Assembleia Geral de Debenturistas nos termos da
Clausula 9 abaixo;

(xiii} comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informagoes
que !he forem solicitadas;

{xiv) elaborar e enviar a Companhia relatério anual destinado aos Debenturistas, nos
termos do artigo 68, paragrafo 19, alinea (b), da Lei das Sociedades por Agdes, que
devera conter, ao menos, as informagoes abaixo:

(a) eventuai omissdo ou inverdade, de que tenha conhecimento, contida nas
informagdes divulgadas pela Companhia, ou, ainda, o inadimplemento cu atraso

na obrigatoria prestagdo de informagdes pela Companhia;

(b) alteragtes societarias da Companhia ocorridas no periodo;
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comentarios sobre as demonstragdes financeiras da Companhla com enfoque nos
indicadores econfmicos, financeiros e de estrutura de capital da Companhia;

posi¢do da Oferta cu colocagdo das Debéntures no mercado;

resgate, amortizagdo, repactuagdo e pagamentos realizados no periodo, bem
como aquisi¢bes e vendas de Debéntures efetuadas pela Companhia;

acompanhamento da destinagdo dos recursos captados por meic das Debéntures,
de acorde com os dados obtides com os administradores da Companhia;

relacdo dos bens e valores eventualmente entregues a sua administragdo;

cumprimente das demais obrigag8es assumidas pela Companhia nos termos desta
Escritura de Emissao;

existéncia de outras emissdes de debéntures, pdblicas ou privadas, feitas pela
Companhia, por sociedade ccligada, contrclada, controladeora cu integrante do
mesmo grupo da Companhia em que tenha atuado como agente fiducidrio, bem
como os dados sobre tais emissdes previstos no artigo 12, inciso XVII, alinea (k),
da Instrugdo CVM 28, indicando (a} denominagdc do ofertante; (b) valor da
emissdo; (c} quantidade de debéntures emitidas; (d) espécie; (e) prazo de
vencimente; (f) tipc e valor dos bens dados em garantia e dencminagdo dos
garantidores, conforme o caso; e {q) eventos de resgate, amortizagao, conversdo,
repactuacdo e inadimplemento no periodo; e

declaragdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungdc de agente
fiduciario;

{xv)disponibilizar o relatéric a que se refere o inciso {xiv) acima, no prazo maximo de 4

meses contados da data de encerramentc dc exercicio social da Companhia, ao
menos na sede da Companhia, no escritdrio do Agente Fiduciario ou, guando
instituigdo financeira, nc local por ela indicade, na CVM, na CETIP e na
BM&FBOVESPA e na sede dos Coordenadores;
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! (xvi) publicar, as expensas da Companhia, nos termes da Cldusula 6.26 acima, antncio
' comunicande aos Debenturistas que o relatério a que se refere o inciso {xiv) acima
encontra-se a disposi¢do nos locais indicados no inciso (xv) acima;

(xvii) manter atualizada a relagdc dos Debenturistas e seus enderecos, mediante,
inclusive, gestBes perante a Companhia, o Escriturador Mandatadrio, o Banco
Liquidante da Emissdao, a CETIP e a BM&FBOVESPA, sendo que, para fins de
atendimento ac disposto neste inciso, a Companhia expressamente autoriza, desde

j&, o Escriturador Mandatdrio, o Bancc Liquidante da Emissio, a CETIP e a
BM&FBOVESPA a atenderem quaisquer sclicitagBes feitas pelo Agente Fiducidrio,
inclusive referente a divulgagdo, a qualquer momento, da posicdo de Debéntures, e

seus respectivos Debenturistas;

(xviii) coordenar o sorteic das Debéntures nos casos previstos nesta Escritura de
Emissdo;

(xix) fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta FEscritura de Emissdo,
inclusive (a) daquelas impositivas de cbrigagbes de fazer e de ndo fazer; (b)
daquela relativa a obrigagdo de manutengdo da contratagio de agéncia de
classificacdo de risco para atualizacdo do relatério de classificacdo de risco das
Debéntures nos termos da Clausula 7.1 acima; e (c) daquela relativa a observancia
do Indice Financeiro;

(xx)notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo de até 15 (quinze)
Dias Uteis da data em que o Agente Fiducidrio tomou conhecimento, de qualquer
inadimplemento, pela Companhia, de quaiquer obrigac3o prevista nesta Escritura
de Emiss&o, indicando o lccal em que fornecera aos interessados maiores
esclarecimentos, sendc que a notifica¢do discriminara as providéncias judiciais e
extrajudiciais que o Agente Fiducidrio tenha tomado para acautelar e proteger os
interesses da comunhdo dos Debenturistas. Comunicac¢do de igual teor deve ser
enviada a Companhia, a C¥M, a CETIP e a BM&FBOVESPA;

(xxi} divulgar as informagbes referidas no inciso (xiv) acima, item (i), em sua pdgina na
Internet téo logo delas tenha conhecimento;

(xxii) fazer com que a Companhia cumpra com sua obrigacdo de manter atualizado o
relatorio de rating, nos termos da Cldusula 7.1.18 desta Escritura de Emissdo, e
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encaminhar a ANBIMA o referido relatdrio imediatamente apés sua divulgacéo, nos
termoes do artigo 25, 11 do Codigo ANBIMA;

(xxiii) disponibifizar aos Debenturistas e aos participantes do mercado o Valor Nomipal
Unitario das Debéntures, a ser calculada pelo Agente Fiducidric em conjunto com a
Emissora, em sua central de atendimento e/ou na sua pagina na rede mundial de

computadores (www.pentagonotrustee.com.br);

{xxiv) acompanhar com o Banco Liguidante da Emissdo, em cada Data de Pagamento da
Remuneragdo das Debéntures, o integral e pontual pagamento dos valores devidos
pela Emissora aos Debenturistas, nos termos desta Escritura de Emissdo; e

(xxv)acompanhar a destinagdo de recursos captados por meio da presente Emissdo, de
acordo com os dados obtidos juntos acs administradores da Emissora.

8.6. No caso de inadimplemento, pela Companhia, de qualquer de suas obrigacbes
previstas nesta Escritura de Emiss8o, ndo sanado nos prazos expressamente previstos nesta
Escritura de Emissdo, conforme aplicAveis, devera o Agente Fiducidrio usar de toda e
qualquer acdo para proteger direitos ou defender interesses dos Debenturistas, devendo

para tanto:

(i} declarar, observadas as condi¢bes desta Escritura de Emissdo, antecipadamente

vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e acessorios;

(i) requer faléncia da Emissora ou iniciar procedimento da mesma natureza quando

aplicavel,;

(i) tomar quaisquer outras providéncias necessdrias para que os Debenturistas realizem

seus créditos; e

(iv) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperacdc judicial,
recuperagdo extrajudicial ou, se aplicavel, interven¢do ou liquidacdo extrajudicial da

Companhia.

8.7. Observado o disposto nas Cldusuias 6.25.1 a 6.25.5 acima, o Agente Fiducidrio
somente se eximird da responsabilidade pela ndo adogdo das medidas contempladas na
Cldusula 8.6, incisos (i) a {ili) acima, se, convocada a Assembleia Geral de Debenturista,
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esta assim o autorizar por deliberagdo da unanimidade das Debéntures em Circulagdo. Na
hip6tese da Cldusula 8.6 acima, inciso (iv), serd suficiente a deliberacdo da maioria das
Debéntures em Circulacéo.

8.8. O Agente Fiduciario ndo sera obrigado a efetuar nenhuma verificagdo de veracidade
nas deliberagBes societdrias e em atos da administracdo da Companhia ou ainda em
qualquer documento ou registro que considere auténtico e que {he tenha sido encaminhado
pela Companhia ou por terceiros a seu pedido, para se basear nas suas decisdes, e ndo serd
responsavel pela elaboragdo desses documentos, que permanecerdo sob obrigago legal e
regulamentar da Companhia elahora-los, nos termos da legislacdo aplicavel.

8.9. 0 Agente Fiducidrio ndo emitira qualquer tipo de opinido ou fara qualquer juizo sobre
a orientagdo acerca de qualquer fato da emissdo que seja de competéncia de defini¢do pelos
Debenturistas, comprometendo-se tdo somente a agir em conformidade com as instrugdes
que lhe forem transmitidas pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente Fiduciario ndo
possui qualquer respensabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes
do estrito cumprimento das crientacdes dos Debenturistas a ele transmitidas conforme
definidas pelos Debenturistas e reproduzidas perante a Emissora, independentemente de
eventuais prejuizos que venham a ser causados em decorréncia disto aos Debenturistas cu
a Emissora. A atuagdo do Agente Fiducidrio limita-se ao escopo da Instrugdo n® 28 da CVM,
conforme alterada e dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por Actes, estando este
isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualguer responsabilidade adicional que nao
tenha decorrido da legislagdo aplicavel,

8.10. Os ates ou manifestacBes por parte do Agente Fiducidrio, que c¢riarem
responsabilidade para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigagdes para com
eles, bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigacBes assumidas
neste instrumento, somente serdo validos quando previamente assim deliberado pelos
Debenturistas reunidos em Assembleia Geral.

9, ASSEMBLEIA Al DEBENTURISTAS
9.1. Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral, de

acorde com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por A¢des, a fim de deliberarem
sobre matéria de interesse da comunhdo dos Debenturistas (“Assembleia Geral de

Debenturistas”).
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9.2.
Fiducidrio, pela Companhia, por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por

As Assembleias Gerais de Debenturistas poderdo ser convocadas pelo Agente
cento) das Debéntures em Circulagdo, ou pela CVM,

9.3.
publicado pelo menos 3 (trés) vezes nos termos da Clausula 6.26 acima, respeitadas outras

A convocagdo das Assembleias Gerais de Debenturistas dar-se-3 mediante anuncio

regras relacionadas a publicagdo de andncio de convocac8c de assembleias gerais
constantes da Lei das Sociedades por Agdes, da regulamentacdo aplicavel e desta Escritura
de Emiss3do.

9.4,
com a presenga de titulares de, no minimo, metade das Debéntures em Circulacio, e, em

As Assembleias Gerais de Debenturistas instalar-se-&o, em primeira convocagdo,

segunda convocacgdo, com qualquer qudrum.

9.5.
eleitos por estes préprios ou aqueles que forem designados pela CVM.

A presidéncia das Assembleias Gerais de Debenturistas caberd aos Debenturistas

9.6.
Circulagdo cabera um voto, admitida a constituicdo de mandatario, Debenturista ou néo.

Nas deliberagbes das Assembleias Gerais de Debenturistas, a cada Debénture em

Exceto se de outra forma disposto nesta Escritura de Emissdo, todas as deliberagdes a
serem tomadas em Assembleia Geral de Debenturistas dependerSo de aprovagdo de
Debenturistas que representem, no minimo, a maioria simples das Debéntures em
Circulagio.

9.6.1, Ndo estdo incluidos no quorum a que se refere a Clausula 9.6 acima:

05 quoruns expressamente previstos em outras Clausulas desta Escritura de

(i)

Emissao;

{ii) as seguintes alteragfes deverdo ser aprovadas por Debenturistas representando, no
minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures Circulacdo, (a) das disposicdes
desta Clausula 9.6.1 {b); (b} de qualquer dos quoruns previstos nesta Escritura de
Emissdo; (c) da redugdo da Remunerac8o das Debéntures; {d) de quaisquer datas de
pagamento de quaisquer valores previstos nesta Escritura de Emissdo; (e) da
espécie das Debéntures para uma espécie com menor prioridade de seus créditos em
de da

caso faléncia
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Emissora; (f) da criacdc de evente de repactuacio; e (g) das disposicGes relativas a
Clausula 6.18 - Aquisicdo Facultativa acima; e o

{ili)  gqualquer alteracdo nos Eventos de Inadimplemento, que deverdo ser aprovadas por
Debenturistas representando, no minimo 75% das respectivas Debéntures em Circulagdo.

9.7, Para os fins desta Escritura de Emissdo, "Deb&ntures em Circulacdo” significam todas

as Debéntures subscritas e integralizadas e ndo resgatadas, excluidas as Debéntures
mantidas em tesouraria e, ainda, para fins de constituigdo de quorum, pertencentes, direta
ou indiretamente, (i} a Companhia; (ii) a qualquer Controladora, a qualquer Controlada e/ou
a qualguer coligada de qualquer da Companhia; ou {iii) a qualquer diretor, ccnsetfheiro,
cdnjuge, companheiro ou parente até o 3° (terceiro) grau da Companbhia.

9.8. Sera facultada a presenga dos representantes legais da Companhia nas Assembleias
Gerais de Debenturistas.

9.9. © Agente Fiduciario deverd comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas e
prestar acs Debenturistas as informacges que he forem solicitadas.

9.10. Aplica-se as Assembleias Gerais de Debenturistas, nc que couber, o disposto na Lei
das Scciedades por A¢des, sobre a Assembleia Geral de acionistas.

10. DECLARACOES DA COMPANHIA

10.1, A Companhia, neste ato, declara que:

(iy € uma sociedade andnima registrada na CVM na categoria B, devidamente
organizada, constituida e existente em situacdo regular segundo as leis da
Reptblica Federativa do Brasil, bem como estd devidamente autorizada a
desempenhar as atividades descritas em seu objeto social;

(i) estd devidamente autorizada pelos 6rgd3os societarios competentes a celebrar a
presente Escritura de Emissdo, a emitir as Debéntures e a cumprir suas as
obrigagdes aqui previstas e nos demais documentos relativos a8 Emissiio, tendo sido
satisfeitos todos os requisitos legais e estatutdrios necessarios para tanto;

(iii) seus representantes legais que assinam esta Escritura de Emissdo tém poderes

estatutarios para assumir, em nome da Companhia, as obrigacdes aqui previstas e,
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sendo mandatdrios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os
respectivos mandatos em pleno vigor e efeito; -

(iv) esta Escritura de Emissdo, as obrigagtes da Emissora aqui previstas e as obrigactes

decorrentes das declaragbes prestadas pela Emissora nos termos do artigo 56 da
Instrucdo CVM 400 constituem obrigagBes iegais, validas, vinculantes e exigiveis da
Companhia, exequiveis de acordo com os seus termos e condigbes, exceto que sua
execugdc poderd estar limitada por leis relativas & faiéncia, insolvéncia,
recuperagao, liquidagde ou leis similares afetando a execucdio de direitos de
credores em geral;

(v) a celebragdo desta Escritura de Emissdo, o cumprimento das obrigagées da Emissora

aqui previstas e a realizagdo da Emissdc e da Oferta (1) ndo infringem o estatuto
social da Companhia; (2) ndo infringem qualquer contrato ou instrumento que
vincule ou afete a Emissora; (3) ndo resultardo em (i) vencimento antecipadc de
qualquer obrigacdo estabelecida em qualquer contrato ou instrumento que vincule
ou afete a Emissora; (ii) criagdo de qualquer énus sobre quaiquer de seus ativos ou
bens; ou (ili} rescisdo de gualguer desses contratos ou instrumentos; (4) ndo
infringem qualquer disposicdo legal ou regulamentar a que a Companhia e/ou
qualquer de seus ativos esteja sujeito; e (5) ndo infringem qualquer ordem, decisio
ou sentenca administrativa, judicial ou arbitral que afete a Companhia efou
qualquer de seus ativos;

{vi) as informagdes constantes do Formulario de Referéncia conterdo, desde o pedide de

registro de distribuicdo publica das Debéntures na CVM e seu respectivo registro
até a ocorréncia de um evente que dé causa a sua atualizagdo, na forma e nos
prazos da lei, todas as informagdes atualizadas relevantes em relacd3o 3 Emisscra
requeridas nos termos da lei e necessdrias para que os investidores tenham
condigbes de fazer uma andlise correta dos ativos, passivos, das respensabilidades
da Emissora, de sua condigdo financeira, lucros, perdas, perspectivas e direitos em
relagdc as Debéntures, e ndo conter8o declaracdes falsas cu omissdes de fatos
relevantes, sendo que tais informagdes, fatos e declaragbes que constarde do
Formuldrio de Referéncia em refagdo & Emissora serdo verdadeiras, consistentes,
corretas e suficientes;

(vii)as demonstragdes financeiras da Companhia relativas aos exercicios sociais

encerrados em 31 de dezembro de 2010, 2011 e 2012 e aos periodos trimestrais

encerrados ja divulgados no exercicio de 2013, representam corretamente a
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posigdo patrimonial e financeira da Companhia naquelas datas e para agueles
periodos e foram devidamente elaboradas em conformidadg com os principios
contabeis determinados pela regulamentacgdo aplicavel. Tais informagdes financeiras
foram elaboradas de acordo com os principios contdbeis geralmente aceitos no
Brasil, que foram aplicados de maneira consistente nos periodos envolvidos e,
desde a data das demonstragdes financeiras mais recentes, ndo houve nenhum
efeito adverso relevante na situagdc financeira e nos resultados operacionais em
questdo, ndo houve qualquer operagdo envolvendo a Companhia fora do curso
normal de seus negocios e que seja relevante para a Companhia;

acredita estar cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinac@es dos O&rgdos governamentais, autarquias, juizos ou tribupais
aplicdveis a condugdo de seus negdcios € que sejam relevantes para a execugdo
das atividades da Emissora, exceto com relacdo a {1) aquelas leis e regulamentos
que estejam sendo contestados de boa fé pela Emissora para as quais a Emissora
possua provimento jurisdicional vigente determinando sua ndo aplicabilidade e/ou
(2) aquelas cujos eventuais descumprimentos ndo resultem em impacto adverso
relevante para sua atividades ou situagdo financeira;

(ix) exceto conforme informado no prospecte preliminar ("Prospecto Preliminar”) € no

prospecto definitive (“Prospecto Definitive” e quando considerados em conjunto,
“Prospectos”), e no formuldric de referéncia, elaborado pela Companhia em
conformidade com a Instrugdo CVM n® 480, de 07 de dezembro de 2009, canforme

alterada (“Instrucdo CVM__480"), incarporado por referéncia aos Prospectos

(“Formulari Referéncia™), tem, nesta data, todas as autorizagdes e licengas
(inclusive ambientais) relevantes exigidas pelas autoridades federais, estaduais e
municipais para o exercicio de suas atividades, estando tcdas elas validas, exceto
no que se referir a autorizagdes e licengas cuja perda, revogacgdo ou cancelamento
ndc resulte em impacto adverso relevante para suas atividades ou situacdo
financeira;

(x) exceto conforme informado nos Prospectos e no Formulario de Referéncia, inexiste

(1) descumprimento de qualquer disposigdc relevante contratual, legal ou de
qualquer ordem judicial, administrativa ou arbitral; ou (2) qualquer processo,
judicial, administrativo cu arbitral, inquérito ou quaiquer outro tipo de investigagao
governamental, em qualquer dos casos deste inciso, que possa vir a lhe causar um
efeito adverso relevante que ndo aqueles relatados nas suas demonstragdes

financeiras e em seu Formulario de Referéncia;
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(xi) ndo ha qualquer ligagdo entre a Companhia e o Agente Fiduciario que impega o
Agente Fiduciario de exercer plenamente suas fungdes;

(xiiyndo omitiram nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu conhecimento e
que possa resultar em alteragdo substancial adversa das suas situacdes econdmico-
financeiras ou juridica da Emissora em prejuizo dos investidores das Debéntures:

{xiit) tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgacdo e apuragdo
do IPCA, apurada e divulgada pelo IBGE, inclusive acerca da forma de caiculo da
Remuneragdo das Debéntures, a qual foi acordada por livre vontade da Emissora,
em observancia ao principic da boa-fé;

(xiv) as informagBes fornecidas ao mercado pela Emissora durante todo o prazo de
distribuicdo, inclusive aquelas eventuais e periddicas constantes da atualizacdo do
registro da Emissora, que venham a integrar os Prospectos, sdc verdadeiras,
consistentes, de qualidade e suficientes, permitindo aos investidores a tomada de
decisdo fundamentada a respeito da Oferta; e

(xv)ndo é necessaric qualguer registro, consentimento, autorizagdo, aprovacdo, licenca,
ordem de, ou qualificagcdo junto a qualguer autoridade governamental ou drgdo
regulatério para o cumprimento pela Emissora de suas obrigagdes nos termos da
presente Escritura, ou para a realizagdo da Emissdo, exceto pelo disposto a seguir:
(1) arquivamento desta Escritura na JUCESP, (2) registro da Oferta na CvM; {3)
registro das Debéntures junto ac MDA, ao CETIP 21, ao DDA e ao BOVESPAFIX, e,
(4} publicagdo no Didrio Oficial da Unido de portaria a ser emitida pelo Ministério
dos Transportes, por meio do qual o Ministério dos Transportes devera considerar
como priaritarios os Projetos de Investimento.

11. DESPESAS

11.1. Correrdo por conta da Companhia todos os custos incorridos com a Oferta ou com a
estruturagdo, emissdo e execugdc das Debéntures, incluindo publicagdes, inscricBes,
registros, contratagdo do Agente Fiducidrio, do Escriturador Mandatério, do Banco
Liguidante da Emissdo, da agéncia de classificagdo de risco e dos demais prestadores de
servigos, e quaisquer outros custos relacionados as Debéntures.
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12. DISPOSICOES GERAIS

12.1. As obrigagBes assumidas nesta Escritura de Emissdo tém cardter irrevogavel e
irretratdvel, obrigando as partes e seus sucessores, a qualquer titulo, ao seu integral
cumprimento.

12.2. Qualquer alteragdo a esta Escritura de Emissdo somente serd considerada valida se
formalizada por escrito, em instrumento préprio assinado por todas as partes,

12.3. A invalidade ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das cladusulas desta
Escritura de Emiss3o ndo afetara as demais, que permanecerio validas e eficazes até o
cumprimento, pelas partes, de todas as suas obrigagdes agui previstas. Ocorrendo a
deciaragdo de invalidade ou nulidade de qualquer cldusula desta Escritura de Emissdo, as
partes se obrigam a negociar, no menor prazo possivel, em substituicio 3 dausula
declarada invalida ou nula, a inclusdo, nesta Escritura de Emissdo, de termos e condigdes
validos que reflitam os termos e condigbes da cldusula invalidada ou nula, observados a
intencdo e o objetivo das partes quando da negociagdo da cldusula invalidada ou nula e o
contexto em que se insere.

12.4. Qualquer tolerdncia, exercicio parcial ou concessdo entre as partes sera sempre
considerado mera iiberalidade, e ndo configurara rentncia ou perda de qualquer direito,
faculdade, privilégio, prerrogativa ou poderes conferidos (inclusive de mandato), nem
implicard novacdo, alteragdo, transigéncia, remissao, modificaco ou redugdo dos direitos e
obrigagles daqui decorrentes,

12.5. As partes reconhecem esta Escritura de Emissdo e as Debéntures como titulos
executivos extrajudiciais nos termos do artigo 585, incisos I e II, do Cédigo de Processo
Civil.

12.6. Para os fins desta Escritura de Emissdo, as partes poderfio, a seu critério exclusivo,
requerer a execucdo especifica das obrigagGes aqui assumidas, nos termos dos artigos 461,
621 e 632 do Cddigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento
antecipado das Debéntures nos termos desta Escritura de Emissdo.
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13. FORO

13.1. Fica eleito o foro da Comarca da Cidade de S3o Paulg, Estado de S&o Paulo, com
exclusdo de qualquer ocutre, per mais privilegiado que seja, para dirimir as questdes
porventura resultantes desta Escritura de Emissdo.
Estando assim certas e ajustadas, as partes, obrigando-se por si e sucessores, firmam esta
Escritura de Emissdo em 3 (trés) vias de igual teor e forma, juntamente com 2 {(duas)
testemunhas, que também a assinam.

Sdo Paulo, 26 de agosto de 2013,

(As assinaturas sequemn nas 3 (trés) paginas seguintes.)

(Restante desta péagina intencionalmente deixado em branco.)
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Instrumento Particular de Escritura da Quinta Emissdo de Debéntures Simples, N&o
Conversiveis em A¢bes, em Série Unica, da Espécie Quirograféria, paga Distribuigdo Pdblica
da Concessiondria do Sistema Anhanguera-Bandeirantes S.A., \celebrado entre a
Concessiondria do Sistema Anhanguera-Bandeirantes S.A. e Pentdgono S.A. Distribuidora de
Titulos e Valores Mobilidrios- Pdgina de Assinaturas 1/3.

Concessionaria do Sistema Anhanguera-Bandeirantes S.A.

ﬂ/}%fznof&w zé@uﬂ“&/égj
Norée: Nome:“""—— =

auricio Vasconcellos Cargo: Roberto Siriani de Oliveira
Diretor Presidents Diretor

Cargo:
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Instrumento Particular de Escritura da Quarta Emissdo de Debéntures Simples, N&o
Conversiveis em AgBes, em Série Unica, da Espécie Quirografria, para"A"Distribuigéo Publica
da Concessiondria do Sistema Anbangiera-Bandeirantes S.A., celebrado entre a
Concessiondria do Sistema Anhangiiera-Bandeirantes S.A. e Pentdgono S.A. Distribuidora de
Titulos e Valores Mobiliarios — Pdgina de Assinaturas 2/3.

Pentagono S5.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios

dercatbucsro
Nome; WRCEys ®ofm SASTE -
Cargo: sz Coravca,
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Instrumento Particular de Escritura da Quarta Emissdo de Debentures Simples, Nao
Conversiveis em AcOes, em Série Unica, da Espécie Quirografaria, para Dlstrlbmgao Publica
da Concessiondria do Sistema Anhangiiera-Bandeirantes S.A., celebrado entre a
Concessiondria do Sisterna Anhangiiera-Bandeirantes S.A. e Pentdgono 5.A. Distribuidera de

Titulos e Valores Mobilidrios - Pdgina de Assinaturas 3/3.

TESTEMUNHAS ;

Nome: /

 Adelita Candido de A!r e - Patricia Basili Shinohara

CPF/MF: " wezasr CPR/ME: "R G.: 25.260.887-3
CHFL G 2 C.PF.. 261,827 548-12
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