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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA PRIMEIRA EMISSAQO DE DEBENTURES
_ SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA
COM GARANTIA FIDEJUSSORIA ADICIONAL, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS
RESTRITOS, DA AUTOPISTA PLANALTO SUL S.A.

Pelo presente instrumento particular, como emissora,

(a) AUTOPISTA PLANALTO SUL S.A,, sociedade por agoes com registro de companhia aberta da categorigi"‘B’_’ ” i
perante a Comissio de Valores Mobilidrios (“CVM”), com sede no Municipio de Rio Negro, Estado do Parapt, na> "

Avenida Afonso Petschow, r° 4040, Bairro Tndustrial, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministéric - """
da Fazenda (“CNPI/MF”) sob o n.° 09.325.109/0001-73, neste ato representada nos termos de seu Estatuto Social
(“Emissora” ou “Companhia™); ottt ot ]

como agente fiducidrio representando a comunhio dos titulares das debéntures (“Debenturisias™) da Priingira ~

emissiio de debénmrcs simples nio conversfveis em agdes, em série ﬁnica, da espécie quirograféria com garantia T-

Emissao (conforme termo definido abaixo); -

(b) PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, institui¢do ﬁnancen‘a
com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Fstado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n° 4200, bloco 04, sala
514, Barra da Tijuca, inscrita no CNPI/MF sob o n® 17.343.682/0001-38, neste representada nos termos do seu
Estatuto Social (“Agente Fiducidrio™); €

E, na qualidade de fiadora,
{¢) ARTERIS 8.A., sociedade antnima de capital aberto, comn sede na Cidade de Sfo Paulo, Estado de Sao Paulo, na

Rua Joaquim Floriano, n.° 913, 6° andar, inscrita no CNPI/ME sob o n.° 02.919.555/0001-67, neste ato representada
nos termos do seu Estatuto Social (“Fiadora”)

Vém, por esia e na melhor forma de direito, firmar o presente “Instrumento Particular de Escritura da Primeira
Emissio de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agdes, em Série Unica, da Espécie Quirografdria com
Garantia Fidejusséria Adicional, para Distribuigfio Piblica com Esforgos Restritos, da Autopista Planalto Sul S.A.”
(“Escritura de Biissiio”), que serd regido pelas seguintes cldusulas e condig@es:

Clausula Primeira — DA AUTORIZACAO

1.1 A emissdo das debéntures objeto desta Escritura de Emissdo (“Debéntures™), a oferta piblica de
distribuigdo das Debéntures com esforgos restritos de colocagdo, nos termos da Instrugiio CVM n.° 476, de 16 de

janeiro de 2009 (“Instrugio CVM 476") (“Emissdo” e “Oferta Restrita”, respectivamente, podendo ser
genericamente referidas simplesmente como “Qferta Restrita™), bem como a celebragfio da presente Escritura de‘%




Emissfo, serfio realizadas com base nas deliberag@ies da Assembleia Geral de Acionistas da Emissora realizada em

. 18 de setembro de 2013 (“AGE”), que aprovou a proposta de realizagio da Oferia Restrita encaminhada pelo

Conselho de Administragfio da Companhia, em reunifio realizada em 18 de setembro de 2013, conforme disposto no
artigo 59 da Lei n.° 6.404 de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Actes™).

1.2, A garantia fidejusséria da Emissdo ¢ outorgada com base nas deliberagtes da reunific do Conselho de
Administrago da Fiadora realizada em 18 de setembro de 2013 (“RCA da Fiadora™),

Clausula Segunda -- DOS REQUISITOS

2.1. A Emissgo das Debéntures objeto desta Escritura de Emissfo serd realizada com observinciz dos -

e

seguintes requisitos: .

2.1.1. Dispensa Automatica de Registro na CVM e na ANBIMA -~ Associacio Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais ("TANBIMA') .-

2.1.1.1. A Oferta Restrita estd automaticamente dispensada de registro na CVM de que (rata o artigo 19 da Laire -
6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada, na forma do artigo 6° da Instrugiio CVM 476, por se tratar de
oferta piiblica de distribui¢iio com esforgos restritos de colocagfio,

2.1.1.2. Nos termos do artigo 25, pardigrafo 1°, do "Cédigo ANBIMA de Regulagio e Melhores Préticas para as
Ofertas Piiblicas de Distribuigiio e Aquisi¢io de Valores Mobilidrios", a Oferta Restrita estd automaticamente
dispensada de registro perante a ANBIMA,

2.1.2. Arquivamento na Junta Comercial e Publicaciio das Atas da AGE e da RCA

2.1.2.1. A ata da AGE que deliberou sobre a Oferta Restrita € a ata de RCA que encaminhou sua respectiva
proposta 2 AGE serfo arquivadas na Junta Comercial do Estado do Parand (“JUCEPAR”) e publicadas no (i) Didrio
Oficial do Estado do Parani (“DOEPR™) ¢ (ii) Jornal A Gazeta do Povo, em conformidade com o artigo 62, inciso T,
¢ artigo 282 da Lei das Sociedades por AgSes.

2.1.22, A ata de RCA da Fiadora, que deliberou sobre a outorga da garantia fidejusséria, serd arquivada na Junta
Comercial do Estado de SZo Paulo e publicada no (i) Didrio Oficial do Estado de Séo Paulo e (ii) Jornal Valor
Econdmico, em conformidade com a Lei das Sociedades por Ages.

2.1.3. Registro da Escrifura de Emissfio e de seus Aditamentos

2.1.3.1. A Escritura de Bmissfio ¢ eventuais aditamentos serfio registrados na JUCEPAR, de acordo com o inciso 1
e §3° do artigo 62 da Lei das Sociedades por Agdes.




2.1.3.2. Em virtude da garantia fidejusséria de que trata a Cldusula 4.13 abaixo, a presente Escritura de Emissio

 serd também registrada, a expensas da Emissora, nos competentes Cartérios de Registro de Titulos ¢ Documentos da
Cidade de Rio Negro, Estado do Parand, da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro ¢ da Cidade de Sgo
Paulo, Estado de Sdio Paulo, no prazo méximo de 20 (vinte) dias contados da assinatura desta Escritura de Emisso.

~ A Emissora entregard vias registradas da presente Escritura de Emissdo ao Agente Fiducidrio tempestivamente apds
a data da efetiva realizagfio dos referidos registros.

2.14. Registro para Colocagiio Primdria e Custddia Secundiria R

214.1. As Debéntures serdo registradas para (i) distribuigio no mercado primério e subscritas de acordo corros®  -*~"
procedimentos da CETIP S.A. — Mercados Organizados (“CETIP"), por meio do MDA — Médulo de Distribuigiio de . o
Ativos (“MDA™), administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo a distribuigfio liquidada por meio da CETiF, e~ ~. - -
{b) negociagiio em mercado secundério perante o Médulo CETIP21 — Titulos e Valores Mobilidrios (“CETIPA I‘T ”””””
administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo as negociages liquidadas por meio da CETIP e as Deberm;es i

custodiadas eletronicamente na CETIP. -

2.1.5. Negociacio -

2.15.1. As Debéntures somente poderfio ser negociadas nos mercados regulamentados de valores mobilifirios
depots de decorridos 90 (noventa) dias da sua subscricio pelos Investidores Qualificados {conforme termo definido
abaixo), nos termos do disposto nos artigos 13 e 15 da Instrugio CVM 476 ¢ do cumprimento, pela Emissora, dos
itens do artigo 17 da Instrugio CVM 476.

2.1.6. Objeto Social da Emissora

21.6.1. Nos termos do scu Estatuto Social, a Emissora tem como objeto social tinico e exclusivo a exploragio da
concessio de servigo piiblico precedida da execugiio de obra piblica, compreendendo a execugio dos servigos de
recuperagfio, manuteng#o, monitoragdo, conservagio, operacio, ampliagio, melhorias ¢ exploragio do lote rodovidrio
BR-116/PR/SC, compreendendo o trecho entre Curitiba — Divisa SC/RS, objeto do processo de licitagho

correspondente ao lote 02, de conformidade com o Edital de Licitagio n® 006/2007, publicado pela Agéncia Nacional
de Transportes Terrestres — ANTT e com o Contrato de Concessao.

Cliusula Terceira — DAS CARACTERISTICAS DA OFERTA RESTRITA

3.1. Niimero da Emissfie

3.1.1, Para todos os fins, esta Escritura de Emiss#o representa a primeira emissio de debéntures da Emissora.




reconhecido como comprovante de titularidade das Debéntures o extrato, expedido pela CETIP, em nome do
.. Debenturista titular, quando as Debéntures estiverem custodiadas eletronicamente no CETIP21.

4.4, Espécie

4.4.1. As Debéntures serfio da espécie quirografdria com garantia fidejussdria adicional, nos termos da Cldusula
4.13 abaixo.

4.5. Prazo ¢ Forma de Subscri¢io e Integralizaciio R
4,5.1. As Debéntures serfio subscritas pelo seu Valor Nominal Unitério acrescido da Remuneracio (conforme
abaixo definido), calculada pro rata temporis desde a Data de Emisso até a data da efetiva integralizaciio (“Pregode . =

Subscrigdo™). nenn Ammnn
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4.5.2. As Debéntures seréio integralizadas 4 vista, no ato da subscrigho, pelo Prego de Subscrigdo, em moeda -
corrente nacional, por meio do MDA, NS

-----

4.6. Data de Vencimento : T e

46.1. Observado o disposto nesta Escritura de Emisso, o prazo das Debéntures serd de 21 (vinte e um) meses,
contades da Data de Emissio, vencendo-se, portanto, em 4 de julho de 2015 (“Data de Vencimento™), ressalvadas as
hipoteses de vencimento antecipado das Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de Emissao.

4,7. Amortizacio do Valor Norminal

4.7.1, O Valor Nominal Unitario das Debéntures serd integralmente amoriizado na Data de Vencimento,
ressalvadas as hipéteses de vencimento antecipado das Debéntures, nos termos previstos nesta Hscritura de Emisséio.

4.8. Remuneraciio
4.8.1. Juros Remuneratdrios
4.8.1.1. Nio haverd atualizagfio monetdria do Valor Nominal das Debéntures.

4.8.2, Sobre o Valor Nominal Unitdrio das Debéntures incidirdo juros remuneratérios correspondentes i variagio
acurnulada de 100% (cem por cento) das taxas médias didrias do DI — Depésito Interfinanceiro de um dia, “over
extra-grupo”, expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta ¢ dois) Dias Uteis, calculadas e
divulgadas diariamente pela CETIP, no informativo didrio disponivel em sua pigina na Inferne
(http//www.cetip.com.br) (*I'axa DI"), acrescida exponencialmente de sobretaxa ou spread de 1,40% (um inteiro e
quarenta centésimos por cento) ao ano, base 2352 (duzentos e cinquenta ¢ dois) Dias Uteis (“Remuneracio™). A
Remuneragio serd paga em uma Gnica parcela na Data de Vencimento, ou na data de liquidagio antecipada

%Sw




3.2. Nuimero de Séries

3.2.1. A Emissio sera realizada em série inica.

"33 Valor Total da Emissiio

3.3.1. O valor total da Emissgo serd de R$13.900.000,00 (treze milhSes ¢ novecentos mil reais) (“Valor Total dg
Emisséo”). - -

3.4. Quantidade de Debéntures Temmm - -
34.1. Serfio emitidas 1.390 (wm mil, trezentas noventa) Debéntures. - T T H: B
3.5 Destinaciio de Recursos e : :: . : .
3.5.1. Os recursos liquidos obtidos pela Emissora com a Emissio serdo destinados para o resgate integral, ou o “ .

parcial, conforme aplicdvel, das notas comerciais promissérias emitidas pela Emissora, em 11 de julho de 2013, no

4mbito da sua quarta emissdo de notas promissérias comerciais. PO

3.6. Banco Liguidante e Escriturador Mandatdrio

3.6.1. O banco liquidante da presente Emissdo serd o Itad Unibanco S.A., instituigio financeira com sede na
Cidade de S3o Paulo, Estado de S0 Paulo, na Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha 100, Torre Olavo Setubal,
inscrita no CNPI/MF sob o n.° 60.701.190/0001-04 (“Banco Liquidante™) e o escriturador mandatdrio das
Debéntures serd a Itati Corretora de Valores S.A., institni¢do financeira, com sede na Cidade de Sao Paulo, no Estado
de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.400, 10° andar, inscrita no CNPI/MF sob o n°
61.194.353/0001-64 (“Escriturador Mandatdrio™).

3.7. Regime de Colocagfo e Flano de Distribuicio

3.7.1. As Debéntures serdio objeto de distribuigao piiblica com esforgos restritos, sob regime de garantia firme de
subscrigio para a totalidade das Debéntures, com 2 intermediagdo do Banco Itai BBA S.A., instituigdo financeira
com sede na Cidade de 8fo Paulo, Estado de S#o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima n.? 3.400,3°a 8" 11°a
12° andares, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 17.298.092/0001-30 (“Coordenador Lider™), do Banco BTG Pactual
S.A., instituicio financeira com escritério na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sio Paulo, na Avenida Brigadeiro
Faria Lima, n° 3.729, 8° andar, inscrita no CNPI/ME sob o n° 30.306.294/0002-26 (“BTG Pactual”), da HSBC
Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A., institnigfio financeira com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de
Sio Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.064, 2° andar, inscrita no CNPJ/MEF scb o n.° 58.229.246/0001-10
(“HSBC™) ¢ do BB — Banco de Investimento S.A., instituiciio financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Rua Senador Dantas, n° 105, 36° andar, inscrita no CNPY/MF sob o n° 24.933.830/0001-
30 (“BB-BI” e, em conjunto com o Coordenador Lider, BTG Pactual e HSBC, os “(Coordenadores”) conforme o
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“Instrumento Particular de Contrato de Coordenagiio e Distribui¢do, com Esforgos Restritos, de Debéntures Simples,

Niio Conversiveis em Agoes, Em Série Unica, da Espécie Quirografiria com Garantia Fidejussoria Adicional, Sob

Regime de Garantia Firme de Colocagdo, da Primeira Emissao de Debéntures da Autopista Planalto Sul S.A." a ser
celebrado entre a Emissora € 08 Coordenadores (“Contrato de Colocagio”).

3.7.2, Nos termos do caput do art. %° da Tnstrugio CVM 476, a Emissora nfio poderd realizar outra oferta publica
de Debéntures da espécie quirografdria e com esforgos restritos de colocagio, por meio da Instrugdio CVM 476,

dentro do prazo de 4 (quatro) meses contados da data de encerramento da Oferta Restrita. St
3.7.3. O plano de distribuigio piiblica com esforgos Testritos seguird o procedimenio descrito na Instrugéo CVVE - —nma

476 (“Plano_de Distribuicfio™). Para tanto, 08 Coordenadores poderfio acessar conjuntamente, no maximo, 50
(cinquenta) Investidores Qualificados (conforme termo definido abaixo), sendo possivel a subscricio  por; TG -
méaximo, 20 (vinte) Tnvestidores Qualificados, ol

" - o~

-~ ~

3.74. Nos termos do artigo 4° da Insiricio CVM 476 e para fins da Oferta Restrita, serdo considerados " .
“Investidores Qualificados” os referidos no artigo 109 da Instrugdo CVM 1° 409, de 18 de agosto de 2004, conforme ~mt
alterada, observado que: (a) todos 08 fundos de investimento, ainda que se destinem a investidores ndo qualificados, ~ ...
serdo considerados investidores qualificados; ¢ (b) as pessoas naturais € juridicas mencionadas no item (iv.)ﬂ do - S
referido artigo 109 obrigatoriamente subscreverdo e integralizardo, no ambito da Oferta Restrita, Debéntures“ no

montante minimo de R$1.000.000,00 (um milhdo de reais).

3.7.5. As Partes comprometem-se a ndo realizar a busca de investidores por meio de lojas, escritérios ou

estabelecimentos abertos ao publico, ou com a utilizagho de servigos publicos de comunicagio, como a imprensa, o
radio, a televisdio e paginas abertas ao piblico na rede mundial de compuiadores, nos termos da Instrugio CVM 476.

37.6. A Emissora obriga-se a: () nfio contatar on fornecer informagdes acerca da Oferta Restrita a qualquer
investidor, exceto se previamenie acordado com os Coordenadores; e (b) informar aos Coordenadores, até o Dia Ul -
jmediatamente subsequente, a ocorréncia de contato que receba de potenciais investidores que venham a manifestar
seu interesse na Oferta Restrita, comprometendo-se desde jé a ndo tornar qualquer providéncia em relagfio aos
referidos potenciais investidores neste perfodo.

3,7.7. Nio existirio reservas antecipadas, nem fixagho de lotes minimos ou mAximos {observado o disposto 1o
Ttem 3.7.4 acima), sendo que 08 Coordenadores, com expressa ¢ prévia anuéncia da Emissora, organizarfio o Plano
de Distribuiciio nos termos da Instrugiio CVM 476, tendo como piiblico alvo Investidores Qualificados apenas,
observado ainda o disposto no artigo 4° da Instrugiio CVM 476.

3.7.8. Nio serd constituido fundo de manutengdo de liquidez e ndo gera firmado contrato de estabilizacao de
precos com relagao as Debéntures. Serfio atendidos os Investidores Qualificados que desejarem efetuar investimentos
nas Debéntures, tendo em vista a relagiio dos Coordenadores com esses clientes, bem como outros investidores e
pessoas fisicas e juridicas, mesmo que nfio sejam clientes dos Coordenadores, desde que tais investidores sejam
considerados Investidores Qualificados, e atestem seus conhecimentos © experidncia em financas ¢ negdcios




suficientes para avaliar a qualidade e os dscos das Debéntures, observando-se, ainda, consideragfes de natureza

_ comercial ou estratégica dos Coordenadores e da Emissora.

379. Nio serd concedido qualquer tipo de desconto pelos Coordenadores aos Investidores Qualificados

" interessados em adquirir as Debéntures.

3.7.10. Nio havers preferéncia para subscrigio das Debéntures pelos atuais acionistas da Emissora.

- -

3.7.11. No ato de subscri¢io ou aquisigiio das Debéntures, os Investidores Qualificados assinarfio declai'agz';(;;

atestando, entre outros, estar cientes de que: (i) a Oferta Restrita

ngio foi registrada perante a CVM; & (-~ -

Debéntures estio sujeitas a restricGes de negociagio previstas na regulamentagio aplicdvel.

s
~ -

37.12. O encerramento da Oferta Resirita serd informado pelos Coordenadores a CVM, nos termos da Inst;'\:g‘ib:“

CVM 476, no prazo maximo de 5 {cinco) dias contados da data de encerramento da Oferta Restrita (“Comuniéag:gﬂ”o -

de Encerramento”).

3.7.13. Os Coordenadores realizardo a distribuigao publica das Debéntures, sob o regime de garantia firme de

subscrigfio, vilida desde o infcio do periodo de distribuicao, de
Colocagao.

acordo e conforme prevista no Centraty de =

Cl4usula Quaria — DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4,1, Data de Emisséio das Debéntures

4.1. Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das Deb

Emissao™).

4.2, Valor Nominal Unitério das Debéntures

antures serd 4 de outubro de 2013 (*Data de

4.2.1. O valor nominal unitdrio das Debéntures, na Data de Emissao, serd de R$10.000,00 (dez mil reais) (“Valor

Nominal Unitérig™).
4.3. Forma, Conversibilidade e Comprovacio da Titularidade das Debé&ntures
473.1. As Debéntures serdo emitidas sob a forma pominativa, escritural, sem a emissdo de certificados e néo

serio conversiveis em ac@es de emnissao da Emissora.

432, Niio serdo emitidos certificados representativos das Debént
das Debéntures serd comprovada pelo exirato emitido pelo Es

ures. Para todos os fins de direito, a titularidade
criturador Mandatirio. Adicionalmente, serd




resultante da declaragio de vencimento antecipado em decorréncia de um Evento de Inadimplemento (conforme

termo definido abaixo), e serd calculada pro rata temporis por Dias Uleis decorridos desde a Data de Emissio

(inclusive) até a Data de Vencimento ou at€ a data de liquidagio antecipada resultante de vencimento antecipado
{exclusive), e serd calcufada de acordo com a seguinte formmula:

J =VNex (FatorJuros— 1)

onde: 1. .
J valor da Remuneragio devida na Data de Vencimento, calculada com 8 (oito) casas o
decimais sem arredondamento; “an
A - -
VNe Valor Nominal Unitdrio, informado/calculado com 8 {oito) casas decimais,? sem -
arredondamento; . E - : - E
Fator Juros Fator de juros composto pelo parimetro de flutvagio acrescido de spread calculado com® mamna
(nove) casas decimais, com arredondamentio, apurado da seguinte forma:
FatorJuros = FatorDI X FatorSpread T o
onde:
FatorDI produtério das Taxas DI-Over, da Data de Emissdo, inclusive, até a data de célculo da
Remuneragiio exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento,
apurado da seguinte forma:
n
Fator DI =[] (1+TDI,)
k=1
onde:
n numero total de Taxas DI-Over consideradas da Data de FEmissfo até a Data de
Vencimento, sendo "n" um niimero inteiro;
TDI, Taxa DI-Over de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com

arredondamento, apurado da seguinte forma;

L
DI, = P 417 3
100

onde:




DI, Taxa DI-Over de ordem k, divulgada pela CETIP, vilida por 1 (um) Dia Util
{overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais: e

FatorSpread Sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma;

Dp

spread Y2 ae
FatorSpread = P +1 .2
100 e -
onde: .
spread 1,40 (um inteiro e quarenta centésimos); nnen alelale
DP E o nimero de Dias Uteis entre a Data de Emissdo, e a data atual, sendo “DFiwm.” .
niimero inteiro; T

aaaaaa

O fator resultante da expressio (1 + TDI) & considerado com 16 (dezesseis) casas decimais,” sem

arredondamento. A ~non

o

HHHHH

Efetua-se o produtério dos fatores didrios (1 + TDI,), sendo que a cada fator difrio acurulado, trunca-se o
resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o proximo fator didrio, ¢ assim por diante até o
iiltimo ¢onsiderado,

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI” com 8 (oito) casas
decimais, com arredondamento.

O fator resultante da expressdo (FatorDI x FatorSpread) & considerado com 9 {(nove) casas decimais, com
arredondamento.

A Taxa DI deverd ser utilizada considerando idéntico ndmero de casas decimais divulgado pela entidade
responséivel pelo seu cileulo.

Se na data de vencimento de quaisquer obrigaces pecunidrias da Emissora nfio houver divulgagiio da Taxa
DI pela CETIP, serd aplicada, em sua substituigiio, na apuragio de TDIy a qltima Taxa DI divulgada, nio
sendo devidas quaisquer compensagdes entre a Emissora e os Debenturistas quando da divulgacio posterior
da Taxa DI que seria aplicdvel. Se a ndo divulgagdo da Taxa DI for superior ao prazo de 10 (dez) dias

consecutivos, aplicar-se-d o disposto nos pardgrafos abaixo quante & definicho do novo parimetro de
Remuneragfio.

4.8.3, Auséncia de Divulgagdoe: No caso de extingdio, auséncia de apuragio efou divulgagio por mais de 10 (dez)
dias consecutivos apds a data esperada para sua apuragio e/on divulgacio, ou impossibilidade legal de aplicagio da
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Taxa DI, para cdlculo da Remuneragio, serd utilizado em sua substituigio o parimetro legal que vier a ser
determinado dentro do referido prazo, se houver. Caso ndo haja um parémetro legal substituto para a Taxa DL, serd
aplicada automaticamente no lugar da Taxa DI a taxa média dos financiamentos didrios, com lastro em titulos
federais, apurados no Sistema Especial de Liquidagfio e Custédia (“Laxa Selic”).

4.8.3.1. Na impossibilidade de aplicagio da Taxa Selic, conforme referido acima, o Agente Fiducidrio deverd, no
prazo mixime de 20 {vinte) dias a contar do evento, realizar a Assembleia Geral de Debenturistas (conforme termo

definido abaixo), no modo e prazos estipulados na Cléusula Sétima desta Escritura de Emissio ¢ no artigo 124 dia-]n_ei‘ -
das Sociedades por Agoes, para a deliberagio, de comum acordo com a Emissora, do novo parﬁmetr:cx de - .

Remuneragdo a ser aplicado. A PR

4.8.372. Caso a Taxa Selic venha a ser divulgada antes da realizagio da Assembleia Geral de Debenturistas, excote® . - T

na hipétese de impossibilidade de sua aplicagfio por imposigo legal ou determinagdo judicial, referida assemtler> T s e

b a = oA
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nfo serd mais realizada, e a Taxa Selic, a partir de sua divulgagfio, passard a ser utilizada para o calcufon?”j'
Remuneragio das Debéntures, permanecendo, como fator de corregiio das Debéntures, a Gltima Taxa Selic conhecida
anteriormente a ser utilizada até data da divulgaggo. kel
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4833, Caso ndo haja acordo sobre a nova Remuneragéio entre a Emissora e os Debenturistas reprcsentand;c; no- ...
minimo 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagfio (conforme termo definido abaixo), a
Emissora deverd resgatar a totalidade das Debéntures em Circulagfio, cancelando-as subsequentemente, no prazo de
até 30 (trinta) dias contados da data da realizagio da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, ou €m prazo
mais extenso a ser definido pelos Debenturistas na respectiva Assembleia Geral de Debenturistas representando no
minimo 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo, de comum acordo com a Emissora, pelo seu
Valor Nominal Unitdrio acrescido da Remuneragido devida até a data do cfetivo resgate, calculada pro rata temporis,
a partir da Data de Emissdio, sem multa ou prémio de gualquer natureza. Nesta alternativa, para cilculo da

Remuneragio, serd utilizada a férmula da Cldusula 4.8.2, sendo que a taxa DI a ser utilizada para a apuragio de

TDI, no cdlculo da Remuneragdo serd a tltima taxa DI disponivel.

4.8.4. Exceto quando previsto expressamente de medo diverso nesta Escritura de Emissdo, entende-se por “Dia
Util” qualquer dia da semana, exceto sdbados, domingos & feriados nacionais ou na Cidade de Sao Paulo. Quando a
indicagfio de prazo contado por dia na presente Escritura de Emissio nfio vier acompanhada da indicacio de “Dia
1til”, entende-se que o prazo é contado em dias corridos.

4.8.5. Pagamento da Remuneragdo. Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de vencimento antecipado das
Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de Emissfio, a Remuneragao serd paga integralmente na Data de
Vencimento (“Data de Pagamento da Remuneracio™).

4.8.6. Fardo jus 4 Remuneragio aqueles que sejam titulares de Debéntures ao final do Dia Util anterior & Data de
Pagamento da Renuneragfio.




4.9, Repactuaciio
4.91. As Debéntures ndo serfio objeto de repactuagio programada.
" 410.  Amortizagio do Valor Nominal Unitério

4.10.1. A amortizacio do Valor Nominal Unitdrio serd devida na Data de Vencimento das Debéntures, sem prejuizo
dos pagamentos em decorréncia de declaragio de vencimento antecipado no caso da ocorréncia de um Evenm de-

Inadimplemento {conforme termo definido abaixa), nos termos previstos nesta Escritura de Emissio. "o~
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4.102. Nio serd permitido o resgate antecipado facultalivo das Debéntures, seja total ou parcial, ou amortizagio

extraordindria facultativa das Debéntures pela Emissora. e
4.11, Vencimento Antecipado S
4.11.1. O Agente Fiducidrio, nos termos previstos na presente Cldusula 4.11. 1, deverd declarar antempadamente nam.

vencidas todas as obrigag@es constantes desta Escritura de Emissfio e exigir o imediato pagamento pela Emissoza o .
Valor Nominal Unitdrio das Debéntures, acrescido da Remuneragfo, calculada pro rata temporis, desde a Data de - .. -
Emissfio até a data do seu efetivo pagamento, na ciéncia da ocorréncia dos seguintes eventos (‘Eventos de

Inadimplemento™):

Exclusivamente com relagcdo & Fiadora:
(a) inadimplemento, pela Fiadora, de qualquer obrigagfio pecunidria relativa as Debéntures;

(&) nfo cumprimento, pela Fiadora, de qualquer obrigagfio nfio pecunidria prevista nas Debéntures nfo sanado
no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data do nfo cumprimento ou no praze estabelecido para sanar tal ndo
cumprimento, se houver;

() declaragio de vencimento antecipado ou inadimplemento de guaisquer obrigacOes pecunidrias da Fiadora
com guaisquer dos Debenturistas;

() declaraciio de vencimento antecipado ou inadimplemento de quaisquer obrigacdes pecunidrias da Fiadora
com terceiros de valor minimo, individual ou conjuntamente considerado, equivalente a R$20.000.000,00 (vinte
milhes de reais) desde que, em qualquer dos casos, o inadimplemento ndo seja sanado no prazo de 3 (t€s) Dias
Uteis da data em que a parte seja instada a realizar o pagamento. O valor mencionado neste itemn deverd ser
atualizado com base na variagiio positiva do fndice Geral de Pregos do Mercado — IGP-M no periodo compreendido
entre a Data de Ernissfo ¢ a respectiva data de verificagao;

(e) caso a Abertis Infraestructuras S.A., a Brookfield Brazil Motorways Holdings S.R.I. e a Brookfield
Infrastrucutre Partners deixem de deter, direta ou indiretamente, o controle da Fiadora;




(f) (D) decretacio de faléncia (ou qualquer procedimento similar aplicdvel) da Fiadora; (i) pedido de
autofaléncia (ou qualquer pedido similar aplicdvel) da Fiadora; ou (iii) liquidagdio, dissolugdo ou extingfo da Fiadora;

(@ (i) pedido de faléncia (ou gualquer pedido similar aplicdvel) da Fiadora formulado por terceiros nio
elidido no prazo legal aplicdvel, ou (i) pedido de recuperacio judicial ou de recuperagdo extrajudicial (ou qualquer
pedido similar aplicdvel) da Fiadora, independentemente do deferimento do respectivo pedido;

(h) (i) protestos de titulos contra a Fiadora, cujo valor, individual ou em conjunto, seja supen:or £y -
R$20.000.000,00 (vinte milhes de reais), ou (ii) caso a Fiadora scja negativada em qualquer cadastro dos 6rghos de.
protegiio ao crédito, como SERASA e Servigo de Protegao ao Crédito (SPC), Cadastro de Emitentes de Cheques sem
Fundo (CCF) ou Sistema de Informagfes de Crédito do Banco Central do Brasil e, em qualquer dos cesoes~_
mencionados, que ndo sejam sanados ou comprovados como tendo sido indevidamente efetuados, no prazo de~§ i
(cinco) Dias Uteis, contados da data em que a Fiadora tiver ciéncia da respectiva ocorréngia, ou for demandad?i‘_érpn:
processo de execugdio ¢ ndo garantir o jufzo ou ndo liquidar a dfvida no prazo estipulado judicialmente. O valor
mencionado no subitem (i) acima deverd ser atualizado com base na variagio positiva do indice Geral de Pregos do
Mercado — IGP-M no perfodo compreendido entre a Data de Emissio e a respectiva data de verificaciio; Teenr

) ndo cumprimento, nos prazos legais apliciveis, de qualquer decisdo ou sentenca judicial transitada em
julgado contra a Fiadora, cujo valor, individual ou em conjunto, seja superior a R$20.000.000,00 (vinte milhdes de
reais}. O valor mencionado neste item deverd ser atalizado com base na variagio positiva do indice Geral de Precos
do Mercado — IGP-M no periodo compreendido entre a Data de Emissio e a respectiva data de verificagao;

@ perda por qualquer motivo, transferéncia, desapropriagio, confisco ou ndo renovagio de qualquer
concessao, licenga ou autorizagfio detida pela Fiadora ou por qualquer de suas respectivas controladas que resulte em
uma redugiio de 20% (vinte por cento) da receita bruta consolidada da Fiadora referente 2 parcela do recolhimento de
pedégio calculada com base na exclusdo, do Giltimo demonstrativo financeiro disponivel antes de tal evento, da
parcela da receita bruta diretamente relacionada a transferéncia, desapropriagio, confisco ou nio renovagio de
qualquer concessdo, licenga ou autorizag#o em questio;

(k) caso a Fiadora deixe de ser listada, ou adote qualguer procedimento visando a tal exclusfio de listagem, no
segmento do Novo Mercado da BM&FBovespa S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros (“BM&FBovespa™);

on ocorréncia de qualquer evento (i) que razoavelmente afete a capacidade da Fiadora, na qualidade de
garantidora das Debéntures, de cumprir qualquer das obrigagiies assumidas em relagio is Debéntures ou (i) que
resulte em uma redugdo de 20% (vinte por cento) da reccita bruta consolidada da Fiadora referente 4 parcela do
recolhimento de pedéagio calculada com base na exclusdo, do dltimo demeonstrativo financeiro disponivel antes de tal
evento, da parcela da receita bruta diretamente relacionada ao evento em questdo, ou que resulte em uma redugfio de
20% (vinte por cento) da receita bruta consolidada das concessiondrias estaduais controladas pela Fiadora por conta
de venda de ativos, medido no balango combinado do brago das concessoes cstaduais;
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(m) cisdo, fusdo, incorporagio (incluindo incorporagiio de agdes), ou qualquer outra forma de reorganizagio
societiria envolvendo a Fiadora, sem a prévia anuéncia dos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas (conforine termo definido abaixo);

(n) qualquer alteragdo no objeto social da Fiadora ou seu tipo societirio, sem a prévia anuénecia dos
Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas (conforme termo definido abaixo), salvoe se, na
hipétese de alteragiio no objeto social, as atividades resultantes da alteragio forem diretamente relacionadas aos

respectivos objetos sociais vigentes; PR

(o) reduciio de capital social da Fiadora sem prévia aprovagfio da maioria dos Debenturistas reurﬁdo%&m.%
Assembleia Geral de Debenturistas (conforme termo definido abaixo), nos termos do pardgrafo 3° do artigo 174 da e
Lei das Sociedades por Ages, observadas as excegles previstas em referida lei, exceto se o capital social apds-2 .~ -
redugiio for igual ou superior a R$679.969.520,61 (seiscentos e setenta ¢ nove milhes, novecentos e sessenta e nove.”
mil, quinhentos e vinte reais e sessenta e um centavos), que € o valor do capital social da Fiadora constante de:sﬁa'\‘s”: R

A

demonstragSes financeiras de 30 de junho de 2013; ~ -
§3)] nao observincia pela Fiadora do indice financeiro mencionado abaixo (“Indice Financeiro™, veriﬂ}msl pom Ao
trimestralmente, a ser calculado com base nas informacg@es financeiras consolidadas da Fiadora, ao final de»p’adg.
trimestre, a partir do trimestre encerrado em 31 de margo de 2013, em até 15 (quinze) dias apds a divulgagiio 4 CYM™"
das respectivas demonstractes financeiras da Fiadora, até o pagamento integral dos valores devidos em virtude das
Debéntures:

P )

~ .

LIS 1

Indice
Divida Liquida/EBITDA — Direito de Qutorga Fixo Pago Inferior cu igual a 3,75
Onde:
i considera-se como “Divida Liquida”, a soma dos saldos dos empréstimos, financiamentos e outras dividas

financeiras onerosas, incluindo, sem limitagfio, o saldo liquido das operagdes ativas e passivas com derivativos em
que a Fiadora seja parte, bem como avais, flangas e demais garantias prestadas em beneficio de empresas néio
consolidadas nas demonstragdes financeiras auditadas da Fiadora, classificadas no passivo circulante e exigivel de
longo prazo da Fiadora menos as disponibilidades. Os casos de avais, fiangas e outras garantias prestadas mantidas

fora do balanco da Fiadora, considerar-se-ao como divida.

ii. considera-se como “EBITDA”, o lucro {prejuizo) liquido antes do imposto de renda e.da contribui¢io
social, adicionando-se (a) despesas nao operacionais; (b) despesas financeiras; {c) despesas com amortizacfes e
depreciacdes (apresentadas no fluxo de caixa método indireto), e (d) provisdo de manutencio que nfio tenha efeito
caixa; e excluindo-se (a) receitas nfo operacionais; e (b) receilas financeiras; apurado com base nos ultimos 12
(doze) meses contados da data-base de cédlculo do indice.




Exclusivamente com relacdio & Emissora:

(@ descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigacdo descrita na Escritura de Einissiio;

() nfio observéncia, pela Emissora, de qualquer obrigac@io a que esta esteja sujeita sob qualquer contrato de
financiamento, inclvindo, mas nfio se imitando a0s contrates celebrados com o Banco Nacional de Desenvolvimento
Econdmico e Social (“BNDES™), incluindo as Disposigdes Aplicdveis aos Contratos do BNDES, verificado a

qQualquer momento por qualquer dos Debenturistas ou pelo Agente Fiducidrio; na
(s) declaragiio de vencimento antecipado ou ocorréneia de qualquer evento que possibilite o vencilﬁgmq_z ::::
antecipado de qualguer financiamento contratado pela Emissora, incluindo, mas nfio se limitando a contratos Taman
celebrados com o BNDES (incluindo as Disposiglies Aplicaveis aos Contratos do BNDES), verificado a qualauer P
momento por qualquer dos Debenturistas ou pelo Agente Fiducidrio: Tmman
(0 ocorréncia de mudanga do controle efetivo, direto ou indireto, da Emissora, conforme artigo 39 das IR
Disposi¢Bes Aplicdveis aos Contratos do BNDES; mmnn
Smmmin  mmom
(w) pedido de faléncia ou auto-faléncia (ou qualquer pedido similar aplicdvel) da Emissora, ou (ii) pedidé de :: :::

recuperaciio judicial ou de recuperagdo extrajudicial (ou qualquer pedido similar aplicivel) da Emissdta,” "
independentemente do deferimento do respectivo pedido; e

v) comprovaclo de que quaisquer das declaragles prestadas pela Emissora em quaisquer dos documentos
relacionados as Debéntures sio falsas, incorretas, incompletas ou enganosas.

4.11.1.1. A ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Inadimplemento descritos nos itens (a), (¢). (d), (e), (f), (i) ou
{k) acima acarretard o vencimento antecipado automdtico das Debéntures, independentemente de avisa ou
notificagfio, judicial ou extrajudicial.

4.11.1.2, Na ocorréncia de qualquer outro Evento de Inadimplemento ndo mencionado na Cldusula 4.11.1.1 acima,

© Agente Fiducidrio deverd convocar, assim que ciente, Assembleia Geral de Debenturistas visando a deliberar sobre
© nao vencimento antecipado das Debéntures, conforme estabelecido na Cldusula Sétima desta Escritura de Emissdo.

Na Assembleia Geral de Debenturistas (conforme termo definido abaixo) instalada em primeira convocagio, os
Debenturistas poderao optar, por deliberagdo de titulares que fepresentem, no minimo, 75% (setenta e cinco por
cento) das Debéntures em circulagfio, por nio declarar antecipadamente vencidas as Debéntures. Nio havendo
aprovagio quanto a no declaragiio do vencimento antecipado das Debéntures, o Agente Fiduciario deverd declarar o
vencimento antecipado das Debéntures. No caso de Assembleia Geral de Debenturistas (conforme termo definido
abaixo) instalada em segunda convocagiio, os Debenturistas poderiio optar por néio declarar antecipadamente
vencidas as Debéntures por deliberacio de titulares que representem a maioria das Debéntures em Circulagfio
presentes.




4.11.1.3. Adicionalmente ac disposto na Cliusula 4.11.1.2 acima, na hipétese de ndio convocagio ou de ndio
instalacfio, em segunda convocacio, da Assembleia Geral de Debenturistas por falta de quorum, o Agente Fiducidrio

deverd declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagSes decorrentes das Debéntures, aplicando-se ¢ disposto
na Cldusula 4.11.2 abaixo.

4.11.2.  Uma vez vencidas antecipadamente as Debéntures, o Agente Fiducidrio dever enviar imediatamente carta
com aviso de recebimento 4 Emissora e 3 Fiadora, com cépia para o Banco Liguidante e Escriturador Mandatério,
informando tal evento, para que a Emissora efetue o pagamento do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures_em-
circulagdio, acrescido da Remuneragiio calculada pro rara temporis desde a Data de Emiss#io até a data do pagam‘epfc;*:
no prazo de 3 (trés) Dias Uteis a contar da data de recebimento da carta encaminhada pelo Agente Fiducidrio, ,3.” A ‘
4.11.3. A CETIP deveri ser comunicada com, no mfnimo, 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia do pagamento,.
referido na Cldusula 4.11.2 acima. - -
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4.114.  Caso a Emissora niio proceda ao pagamento referido na Cldusula 4.11.2 acima, serfio lambém acrescidos
ao Valor Nominal Unitdrio das Debéntures os Encargos Moratérios e Multa, incidentes desde a data da
impontualidade no pagamento das obrigagGes pecunidrias da Emissora, ou da declaragio de vencimento antecinado? .
das Debéntures até a data do seu efetivo pagamento, conforme Cldusula 4.12.1 abaixo. :,‘
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4.12, Encargos Moratérios e Multa

4.12.1.  Sem prejuizo da Remuneragio das Debéntures, ocorrendo impontualidade no pagamenio pela Emissora de
qualquer quantia devida aos Debenturistas, os débitos em atraso vencidos e niio pagos pela Emissora, devidamente
atualizados pela Remuneracio, ficario, desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, sujeitos,
independentemente de aviso, notificagdio ou interpelagio judicial ou extrajudicial, a (i) multa convencional,
irredutivel e nio compensatdriz, de 2% (dois por cento) e (it} furos moratérios i razdo de 1% {um por cento) ao més,
caleulados pro rata temporis, desde a data do inadimplemento até a data do efetivo pagamento {(em conjunto,

“Encargos Moratdrios e Moulta”).

4.13. Garantia Fidejusséria

4.13.1.  As Debéntures sio garantidas por fianga prestada pela Fiadora em favor dos Debenturistas, representados
pelo Agente Fiducidrio, obrigando-se, ou scus sucessores a qualquer titulo, e na melhor forma de direito, como
fiadora e principal pagadora, solidariamente responsdvel com a Emissora, a garantir o integral e pontual
cumprimento de todas as obrigagdes pecunidrias, principais e acessdrias, presentes ¢ futuras, assumidas pela
Emissora nos termos desta Escritura de Emissdo, inclusive aquelas decorrentes de uma eventual declaragfio de
vencimento antecipado em decorréncia de um Evento de Inadimplemento, nos termos da Cléusula 4.13.2 abaixo

(“Eianga™).

4.13.2. A Fianga é prestada em cardter universal ¢ comprecnderd a divida principal e todos os seus acessérios,
como juros moratérios, multa convencional ou moratdria, e outros acréscimos, inclusive eventuats custos incorridos
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pelos Debenturistas em decorréncia de processos, procedimentos ¢ outras medidas judiciais ou extrajudiciais
necessdrios & salvaguarda dos direitos relacionados fis Debéntures, bem como, guando houver, indenizagdes, gastos
com honordrios e despesas advocaticias razodveis, dep6sitos, custas e taxas judiciais on medidas extrajudiciais
propostas pelo Agente Fiducidrio, Banco Liquidante e Escriturador Mandatdrio, CETIP, e verbas indenizatérias,
- quando houver, nos termos do artigo 822 do Cadigo Civil. Respondera a Fiadora como principai pagadora de toda e
qualquer obrigagfio pecunidria relativa is Debéntures e que seja exigivel nos termos desta Escritura de Emissdo,
inclusive aquelas decorrentes de uma eventual declaragfio de vencimento antecipado das Debéntures em decorréncia
de um Evento de Inadimplemento {"Obrigagtes Garantidas™). EO

O -
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4.133. A Fiadora concorda e se obriga a, (a) somente exigir efou demandar a2 Emissora em decorrénd‘ia,.ae'z
qualquer valor que tiver honrado nos termos desta Escritura de Emissdo apos o adimplemento total das obrigactes mm-
decorrentes das Debéntures pela Emissora: e (b) caso receba qualquer valor da Emissora em decoméncia de qualqusr .~ T
valor que tiver honrado nos termos desta Escritura de Emissfo, antes da integral liquidagdo das Debéntures, reﬁassgg” ~nman
imediatamente tal valor aos Debenturistas, na forma a ser por este informado, caso ainda haja saldo de’;‘ig@gi;i ~ -

o~

decorrente das Debéntures. - n

4.134. A Fiadora declara-se, neste ato, em cardter irrevogdvel e irretratdvel, Fiadora e principal pagadora;:\pck,':‘ nann

valor total da divida da Emissora oriunda das Debéntures desta Emissfio, nos termos desta Fscritura de Emissfio-¢ em ~ R
conformidade com o artigo 818 da Lei n.° 10.406, de 10 de Janeiro de 2002, conforme alterada (“Cédigo Civil™: ¢~
qual inclui (i) o Valor Nominal Unitdrio das Debéntures, acrescido da Remuneracio e dos Encargos Moratdrios e
Multa, se for o caso, calculados nos termos desta Escritura de Emissfo:; bem como (i) todos os acessérios ao
principal, inclusive as despesas judiciais, despesas com Agente Fiducidrio, Banco Liquidante e Escriturador

Mandatdrio e verbas indenizatdrias, quando houver (“Valor Garantido™.

4.13.5. O Valor Garantido serd pago pela Fiadera em até 3 (teés) Dias Uteis apds recebimento de notificago por
escrito do Agente Fiducidrio & Fiadors, que deverd ser acompanhada, quando aplicdvel, de comprovanies das
despesas incorridas. Tal notificacio deverd ser imediatamente emitida pelo Agente Fiducidrio apés a ocorréncia da
falta de pagamento pela Emissora de qualquer valor devido em relacfo is Debéntures na data de pagameinto definida
nesta Esctitura de Emissio. O pagamento deverd ser realizado fora do dmbito da CETIP, e de acordo com instrugdes
recebidas do Agente Fiducidrio.

4.13.6. A Fiadora expressamente renuncia a todo e qualquer beneficio de ordem, direitos e faculdades de
exoneracio de qualquer natureza previstos nos artigos 333, pardgrafo tinico, 366, 821, 827, 834, 835, 836, 837,838 ¢
839 do Cddigo Civil ¢ artigos 77 € 595 da Lei n.° 5.869, de 11 de Jjaneiro de 1973, conforme alterada (“Cédigo de
Processo Civil”).

4.13.7.  Nenhuma objegfio ou oposigio da Emissora poderd, ainda, ser admitida ou invocada pela Fiadora com o
fito de escusar-se do cumprimento de suas obrigagdes perante os Debenturistas.

4.13.8. A Fiadora sub-rogar-se-4 nos direitos dos Debenturistas caso venham a honrar, total ou parcialmente, a
Fianga objeto desta Clausula 4.13, até o limite da parcela da divida efetivamente honrada, sendo certo que a Fiadora

P oo o



obriga-se a somente exigir tais valores da Emissora ap6s os Debenturistas terem recebido integralmente o Valor
Garantido.

4.13.9. A presente Fianga entrard em vigor na Data de Emissdo das Debéntures ¢ permanecerd vilida em todos os
~ seus termos até a data do integral cumprimento, pela Emissora, de suas obrigagdes principais e acessorias nos termos

da presente Escritura de Emisséo.

4.13.10.  Fica desde j4 certo ¢ ajustado que a inobservincia, pelo Agente Fiducidrio, dos prazos para execugdn dd’.

Fianga em favor dos Debenturistas nfio ensejard, sob hip6tese nenhuma, perda de qualquer direito ou faculdade gqfh N

* previsio, podendo a Fianga ser excutida e exigida peio Agente Fiducidrio, judicial ou extrajudicialmente, qu:nm;zs,: ::::
vezes forem necessdrias até a integral liquidacio do Valor Garantido, devendo o Agente Fiduciério, para tanto, P
notificar imediatamente a Emissora e a Fiadora, Aman PR

- -~
A
A

4.13.11. Em virtude da Fianca prestada pela Fiadora, a presente Escritura de Emissdio deverd ser levada a registf P e

From e

nos competentes Cartorios de Registro de Titulos € Documentos, nos termos da Cliusula 2.1.3.2 acima. ~ o

4.13.12. Cabe ao Agente Fiducidrio, conforme fun¢do que The & atribuida por esta Bscritura de Emisstio e pela'Lcr- ST
das Sociedades por Agdes, requerer a execugdio judicial ou extrajudicial da fianga prevista nesta Cldusula 4. 13, em : AT
uma ou mais vezes, uma vez verificada qualguer hipétese de insuficiéncia de pagamento de quaisquer valorgs, ”
principais ou acessdrios, devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de Emissgo.

4.14. Local de Pagamento e Imunidade

4.14.1.  Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serfio efetuados pela Emissora no dia de seu respectivo
vencimento por intermédio da CETIP, conforme scus procedimentos, ou por mejo do Banco Liquidante das
Debéntures para os Debenturistas que niio estejam custodiadas eletronicamente na CETIP.

4.142. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengio (ributdria, este deverd
encaminhar ao Banco Liquidante, com cépia para a Emissora, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis antes da data
prevista para quaisquer dos pagamentos relativos is Debéntures, documentagfio comprobatéria dessa imunidade oun
isengdo tributdria, sob pena de ter descontado dos seus rendimentos, decorrentes do pagamento das Debéntures de
sua titularidade, os valores devidos nos termos da legislac@o tributiria em vigor. No entendimento do Banco
Liquidante, caso a documentagiio comprobatdria da imunidade de que trata esta Cldusula n3o seja suficiente para
comprovi-la, o pagamento serd realizado com o desconto da aliquota dos tributos incidentes.

4.15. Prorrogacio dos Prazos

4.15.1.  Considerar-se-fo automaticamente prorrogados até o primeiro Dia Util subsequente, sem acréscimo de
Juros ou de qualquer outro encargo moratdrio aos valores a serem pagos, os prazos para pagamento de qualquer
obrigagfio prevista ou decorrente da presente Escritura de Emissio, quando a data de tais pagamentos coincidir com
dia em que nfio haja expediente comercial ou bancdrio na Cidade de Sio Paulo ou na cidade da sede da Emissora,




ressalvados 0s casos cujos pagamentos devam ser realizados por meio da CETIP, hipétese em que somente haverd
prorrogacio quando a data de pagamento coincidir com feriado nacional, sébado ou domingo.

4.16. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

4.16.1.  Sem prejuizo do disposto na Cldusula 4.12 acima, o nfio comparecimento do Debenturista para receber o
valor correspondente a quaisquer das obrigages pecunidrias da Emissora nas datas previstas nesta Bscritura ou em
comunicado publicado pela Emissora ou pelo Agente Fiducidrio, nio lhe dard direito ao recebimentd. df -
Remuneraggo aplicdvel efou encargos moratérios no perfodo relative ao atraso no recebimento, sendo-lhe, lodayM, .
assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento ou do comunicado publicado pela Emmsgm,:_
ou pelo Agente Fiducidrio.

-
- -

4.17. Publicidade P
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4.17.1.  Todos os atos e decistes decorrentes da Emissfio {ue, de qualquer forma, vierem a envolver interesses dos
Debenturistas, deverdo ser comunicados aos Debenturistas individualmente ou, ¢aso niio seja possivel, veiculados no
DOEPR e no Jornal A Gazeta do Povo, devendo a Emissora comunicar o Agente Fiducidrio da realizag?:}r‘ da-

publicagao, na mesma data de sua publicagfo. - g

N -
TN

Cliusula Quinta - DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA
5.1, A Emissora estd adicionalmente obrigada a:

(@) cumprir todos os requisitos e obrigagbes estabelecidos na presente Escritira de Emissdo e na
regulamentagfio em vigor pertinente & matéria, em especial as seguintes obrigages, previstas no
artigo 17 da Instrugio CVM 476:

(i}  preparar suas demonsiragdes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o caso,
demonstragBes consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades por Ag¢Bes, e com as
regras ernitidas pela CVM;

(i) submeter suas demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio 2 auditoria, pela
Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes, Ernest & Young Terco Auditores
Independentes, KPMG Auditores Independentes, PriceWaterhouse Coopers  Auditores
Independentes ou BDO RCS Auditores Independentes e encaminhar tais informacgtes ao
Agente Fiducidrio na data da respectiva publicagéo;

{ii) divolgar suas demonstragSes financeiras de encerramento de exercicio, acompanhadas de notas
explicativas ¢ parecer dos auditores independentes, em sua pdgina na rede mundial de
computadores, dentro de 3 (ir8s) meses contados do encerramento do exercicio social,
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enviando-as, em até 10 (dez) Dias Uteis, para 0 Agente Fiducidrio, bem como fornecer ao
Agente Fiducidrio declaracfo do representante legal da Emissora atestando o cumprimento das
disposigdes desta Escritura de Emissao;

(iv) manter os documentos mencionados no item (iii) acima em sua pdgina na rede mundial de
computadores, por um prazo de 3 (tés) anos;

(v)  observar as disposicdes da Instrugio CVM n° 358, de 3 de janeiro de 2002, conforme altcrads .
(“Instrugio CVM 358"), no tocante ao dever de sigilo e vedagdes & negociagio; Lt

- -
- -
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(vi} divulgar em sua pdgina na rede mundial de computadores a ocorréncia de fato relevante,
conforme definido pele artigo 2° da Instrugio CVM 358, comunicando imediatamente -aos.

Coordenadores e ao Agente Fiducidrio; ¢ —n

(vii) fornecer as informacées solicitadas pela CVM;

fornecer todas as informagdes solicitadas pela CETIP; Raanfe

~ ~
~ -~
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comunicar, em até 1 (um) Dia Util, aos Debenturistas e a CVM, a ocorréneia de Evento® de
Inadimplemento, bern como de qualquer inadimplemento quanto ao cumprimento de qualquer de suas
obrigacGes referentes as Debéntures;

comunicar, em até 1 (um) Dia Util, aos Debenturistas, gualquer fato que seja do seu conhecimento e
possa vir a afetar negativamente e de forma relevante sen desempenho financeiro efon operacional:

manter vilidas e regulares as licengas, concessbes ou aprovagdes necessdrias, inclusive ambientais, ao
seu regular funcionamento, exceto no que se referir a licengas, concessdes ou aprovagses cuja perda,
revogagdo ou cancelamento ndo resuliem em impacto adverso relevante para suas atividades, ou para
sua capacidade em honrar tempestivamente as obrigagGes pecunidrias relativas as Debéntures:

exceto com relaglo aqueles pagamentos questionados na esfera judicial ou administrativa, manter em
dia o pagamento de todos os tributos devidos s Fazendas Federal, Estadual ou Municipal e de todas
as obrigacbes de nalureza trabalhista ¢ previdencidria, cujo nfio pagamento resulte em impacto
adverso relevante para suas atividades, ou para sua capacidade em honrar tempestivamente as
obrigactes pecunidrias relativas s Debéntures;

obter e manter vilidas e eficazes todas as autorizaces, incluindo as societdrias e governamentais,
exigidas (i) para a validade ou exequibilidade das Debéntures; e (ii) para o fiel, pontual e integral
cumprimento das obrigagdes decorrentes das Debéntures;




(h) contratar ¢ manter contratados, a suas expensas, os prestadores de servigos necessdrios ao
cumprimento das obrigacdes previstas nas Debéntures, incluindo o Agente Fiducidrio, Banco
Liquidante, Escriturador Mandatério e os sistemas de distribuigiio (MDA) e negociagfio (CETTP21)
das Debéntures;

(i) apresentar imediatamente ao pliblico quaisquer fatos considerados “fatos relevantes” nos termos da
regulamentagio expedida pela CVM;

(j}  nfo distribuir, publicar ou elaborar qualquer material publicitirio com relacio i Oferta Restrita; -'“b - “: =

- - om A
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(k) nfio contatar ou fornecer informagBes acerca da Olerta Restrita a qualquer investidor, exceto se e
previamente acordado por escrito com as institnigSes financeiras intermedidrias da Oferta Restrita;- . - PR

~
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() responder e responsabilizar-se pela veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia de todgswas 2 ~ ~ -

informacOes prestadas por ocasiio da Oferta e fornecidas ao mercado durante a distribuigio das -
Debéntures, incluindo as informacdes contidas nesta Escritura de Emissio; P

A

{(m) nfo prestar fianga, aval ou qualquer tipo de garantia fidejussoria, podendo a Emissora, entretaito, -

contratar terceiros para prestar tais garantias em seu beneficio, desde que a Emissora nio conceda”
qualquer garantia para estes terceiros, e ndo alienar, empenhar, dar em garantia nem constituir
qualquer tipo de 6nus ou gravame em favor de qualquer terceiro sobre qualquer propriedade, receita
ou ativo, presentes ou futuros, com excegiio dos gravames atualmente existentes e vilidos;

(n) efetar o pagamento de todas as despesas razodveis comprovadas pelo Agente Fiducidrio que venham
a ser necessdrias para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou para realizar seus créditos,
inclusive honordrios advocaticios e outras despesas e custos incorridos, desde que a prego de
mercado, em virtude da cobranga de qualquer quantia devida aos Debenturistas nos termos desta
Escritura de Emissdo;

(o) fornecer, conjuntamente com a Fadora, ao Agente Fiducidrio, dentro de, no mdximo, 90 (noventa)
dias apds o término de cada exercicio social ¢ de, no mdximo, 45 (quarenta e cinco) dias do término
de cada trimestre, ou na data de sua divulgagio, o que ocorrer primeiro, cdpia de demonstrativo de
apuragio dos Indices Financeiros previstos na alinea “p” da Cléusula 4.11 acima, junto do relatério
consolidado da meméria de céleulo compreendendo todas as rubricas necessdrias para a obtengio de
tais Indices Financeiros devidamente calculados pela Emissora efou pela Fiadora, sob pena de
impossibilidade de acompanhamento pelo Agente Fiducidrio, podendo este solicitar 3 Emissora, &
Fiadora efou aos seus auditores independentes todos os eventuais esclarecimentos adicionais que se

fizerem necessdrios;

(p) manter, ou fazer com que sejam mantidas, vilidas e regulares as licengas, concessdes ou aprovagdes
necessdrias, inclusive ambientais, ao seu regular funcionamento, bem como da Fiadora, exceto no que
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(w)

x)

)

se referirem a licengas, concessbes ou aprovagGes cuja perda, revogacio ou cancelamento nfio
resultem em impacto adverso relevante para suas atividades, on para sua capacidade em honrar
tempestivamente as obrigagdes pecunidrias relativas s Debéntures;

exceto com relagfio queles pagamentos questionados, de boa fé, na esfera judicial ou administrativa
ou cujo nfio pagamento nfo resulte em impacto adverso relevante para suas atividades, ou para sua
capacidade em honrar tempestivamente as obrigagSes pecunidrias relativas 4s Debéntures, manter em

dia o pagamento de todos os tributos devidos s Fazendas Federal, Estadual cu Municipal e de todas .

as obrigactes de natureza trabalhista e previdenciaria; Aome

obter e manter vélidas ¢ eficazes todas as autorizagfes, incluindo as societirias e governamentais,
exigidas (i) para a validade ou exequibilidade das Debéntures; e (ii) para o fiel, pontual e mtegraL
cumprimento das obrigag®es decorrentes das Debéntures; mean
comunicar, em até 2 (dois) Dias Uteis, os Debenturistas € o Agente Fiducidrio sobre a ocorréncia de.
quaisquer eventos ou siteagBes que sejam de seu conhecimento e que, nos termos das leis e
regulamentos vigentes, possam afetar negativamente sua habilidade de efetuar o pontual cumprirhents:

das obrigagdes, no todo ou em parte, assumidas perante os Debenturistas; .

A A

arquivar as atas da RCA e da AGE na JUCEPAR e publicd-las no (a) DOEPR e (b) Jornal A Gazeta
do Pova, em conformidade com o artigo 62, inciso I, da Lei das Sociedades por Agdes;

informar, em até 5 (cinco) Dias Uteis, o Agente Fiducidrio sobre qualquer alteragiio na legislagio efou
nas préticas contdbeis aplicdveis 4 elaboragiio das suas demonstragbes financeiras que resulte em
impacto relevante nos critérios e pardmetros de cdleulo dos Indices Financeiros;

notificar, em até 2 (dois) Dias Uteis, 0 Agente Fiducidrio da convocagio de qualquer Assembleia
Geral de Debenturistas {conforme termo definido abaixo) pela Emissora;

comparecer &s Assembleias Gerais de Debenturistas, sempre que solicitada;

apresentar, por meio desta Escritura de Emissio e dos demais documentos relacionados & Oferta
Restrita, declaragBes e informages verdadeiras, consistentes, completas e cormretas na data em que
foram prestadas, comprometendo-se a notificar , em até 2 (dois) Dias Uteis, o Agente Fiducidrio, por
escrito, caso qualquer das declaragGes aqui previstas efou as informagdes fornecidas pela Emissora
tornem-se imprecisas, inconsistentes, incompletas ou incorretas, em relagdo a data em que foram
prestadas;

nidc divulgar informagbes referentes 2 Emissora, & Oferta Restrita ou as Debéntures, em desacordo
com ¢ disposto na regulamentagio aplicdvel, incluindo, mas nfo se limitando, ao disposto na

-
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Instrugao CVM 476 e no artigo 48 da Instrucio CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme
alterada (“Instrugio CVM 400™);

(z) abster-se de negociar valores mobilidrios de sua emissdo, até o envio da Comunicagio de
Encerramento da Oferta Restrita, salvo nas hipdteses previstas no inciso IT do artigo 48 da Instrugdo
CVM400; e

(aa) abster-se, até o envio da Comunicagiio de Encerramento 2 CVM, de (i) revelar informagdes relativas &
Oferta Restrita, exceto o que for necessdrio 2 consecugdo de seus objetivos, advcrtind_f)h ee L
destinatdrios sobre o carditer reservado da informagio transmitida e (b) utilizar as informAgges -~
referentes & Oferta Restrita, exceto para fins estritamente relacionados com a sua preparagfo. ———

NP - -

5.2, As despesas a que sc refere a Clausula 5.1 (n) acima compreenderdio, entre outras, as seguintes: Tmenn”

A

s

{a) publicaggo de relatérios, editais, avisos ¢ notificages, conforme previsto nesta Escritura de Emissfio, e -
outras que vierem a ser exigidas pela regulamentagfio aplicavel;

~ -
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{(b) extragfio de certiddes atualizadas dos distribuidores civels, das Varas da Fazenda Piblica, Cartéri(-Js de - - .
Protesto, Varas do Trabalho, Varas da Justiga Federal, Varas da Justica Estadual, e da Procuradoria 1‘1;1“ -
Fazenda Piblica do foro da sede da Emissora, caso tenham sido previamente solicitadas & Emissora c
ndo entregues dentro de 30 (trinta) dias:

(c) despesas de viagem, alimentacdo, transporte e estada de seus agentes, quando estas sejam
razoavelmente necessirias ao desempenho das fung¢des do Agente Fiducidrio, observado o disposto na
Cldusula 5.1(n) acima, desde que nenhum dos Eventos de Vencimento Antecipado tenha ocorrido, caso
em que se aplicars o disposto na Cliusula 5.2.1 abaixo;

(d) despesas com especialistas e assessoria legal ao Agente Fiducifrio em caso de vencimento antecipado
das Debéntures;

(e) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser justificadamente
necessérios, se ocorrerem omissoes efou obscuridades nas informagbes pertinentes aos estritos
interesses dos Debenturistas; e

{(f) despesas ou indenizagBes eventualmente pagas em decorréncia da constituigio da garantia previstas na
Clausuia 4.13.

5.2.1. Todas as despesas com procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que o Agenie Fiducidrio
venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas deverio ser, sempre que possivel, previamente
aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas e posteriormente ressarcidas pela Emissora, mediante a apresenttacao da
respectiva nota fiscal. Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas incluem também os gastos com




honorarios advocalticios de terceiros, depdsitos, custas e taxas judicidrias nas acdes propostas pelo Agente Fiducidrio,
enquanto representante dos Debenturistas. As eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais e extrajudiciais,
decorrentes da sucumbéncia em agdes judiciais serfio igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem como a

remuneragio do Agente Fiducidrio na hipdtese da Emissora permanecer em inadimpléncia com relagic ao
‘ pagamento desta por um perfodo superior a 30 (trinta) dias, podendo o Agente Fiducidrio solicitar garantia dos
Debenturistas para cobertura do risco de sucumbéncia.

5.2.2. As despesas em valor superior a R$2.000,00 (dois mil reais) deverfio ser previamente comunicadas:pelo-
Agente Fiducidrio 3 Emissora. O Agente Fiducidrio fica desde ji ciente e concorda com o risco de ndo tes Ials

despesas reembolsadas caso tenham sido realizadas em violagdo (i) a critérios de bom senso e razoabilidade
geralmente aceitos em relagdes comerciais do género, e (ii) & fungio fiducidria que the é inerente.

Cliusula Sexta — DO AGENTE FIDUCIARIO -

6.1, A Emissora nomeia e constitui Agente Fiducidrio da Emissfio, a Pentdgono S.A. Distribuidora de Titulos e

Py

Valores Mobilidrios, que, por meio deste ato, aceita a nomeagio para, nos termos da lei e da presente Escritura de?.-

Emiss#o, representar perante ela, Emissora, os interesses da comunh#io dos Debenturistas. e

6.2. O Agente Fiducidrio, nomeado na presente Escritura de Emissfio, declara que:

(a) aceita a fungéo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e atribuigtes previstas na
legislagdo especifica e nesta Escritura de Emissfo;

(b) aceita integralmente esta Escritura de Emissio, todas suas cldusulas e condiges;

(c) estd devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissfio e a cumprir com suas obrigages aqui
previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutdrios necessdrios para tanto;

(d) a celebracdio desta Escritura de Emissdo e o cumprimento de suas obrigaghes aqui previstas ndo
infringem qualquer obrigagio anteriormente agsumida pelo Agente Fiducidrio;

(e) ndo tem qualquer impedimento legal, conforme pardgrafo terceiro do artigo 66, da Lei das Sociedades
por Agles, para cxercer a funcio que lhe € conferida;

() ndo se encontra em nenhuma das situagGes de conflito de interesse previstas no artigo 10 da Instrugfio
CVM n.° 28, de 23 de novembro de 1983 (“Instrucio CVM 28™);

(g) nfio tem qualquer ligagiio com a Emissora que o impega de exercer suas funges;

AAAAA




(h) estd ciente das disposi¢es da Circular do Banco Central do Brasil n.° 1.832, de 31 de outubro de 1990,
conforme alterada;

(i) verificou a veracidade das informag@es contidas nesta Escritura de Emissfo, na Data de Emissdo;

(i) verificard, na forma prevista no inciso IX do Art. 12 da Instrugfio CVM 28, a regularidade da
constituicio da garantia descrita na Cliusula 4.13, bem como sua suficiéncia e exequibilidade; e

(k) na data de assinatura da presente Escritura de Emissdo, conforme organograma encaminhado 'Eélﬁ':
Emissora, 0 Agente Fiducidrio identificou que presta servigos de agente fiducidrio na 1° (primeira)
emissao de debéntures simples, ndo conversiveis em agbes, em série nica, da espécie quirografé}ia, -
para distribuigio puiblica com esforgos restritos da Fiadora {(“1* Emissdo da Fiadora™), com vencimentg

em 4 de julho de 2015, em que foram emitidas 20,000 (vinte mil) debéntures, na data de emissﬁé,,no" -
valor de R$200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais). Até a presente data ndo foi verificado qualquer” -
evento de resgate antecipado, amortizagfio, converséio, repactuagio e/ou inadimplemento, Na data da”
emissdo, as debéntures da 1° Emissio da Fiadora ndo possuem garantias, conforme previsio na

escritura de emissio. P

6.3. O Agente Fiducidrio exercerd suas fungBes a partir da data de assinatvra desta Escritura de Ermissds, - -
devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até a Data de Vencimento das Debéntures ou até sua cfetiva
substituicio.

6.4, Serd devido, pela Emissora, a0 Agente Fiducidrio, honordrios pelo desempenho dos deveres e atribuicdes
que lhe competem, nos termos da legislacio em vigor e desta Escritura de Emissfio, correspondentes a uma
remuneragio anual de R$2.500,00 (dois mil e quinhentos reais), sendo o primeiro pagamento devido no 5° (quinto)
Dia Util apds a assinatura desta Escritura de Emissfio, e os demais pagamentos, nas mesmas datas dos anos
subsequentes,

6.4.1. As parcelas citadas na Cliusula 6.4 acima serdo reajustadas pela variagio acumnulada do Indice Geral de
Pregos — Mercado, calculado e divulgado pela Fundagio Getilio Vargas (“IGP-M™) ou, na falta deste ou na

impossibilidade de sua utilizaggo, pelo indice que vier a substitui-lo, a partir da data do primeiro pagamento, até as
datas de pagamento seguintes, calculadas Pro rata die, se necessdrio. A remuneracio serd devida mesmo apos o
vencimento final das Debéntures, caso o Agente Fiducidrio ainda esteja atvando na cobranga de inadimpléncias néo
sanadas pela Emissora.

6.4.2. As parcelas citadas nos itens acima serdo acrescidas dos seguintes impostos: ISS (Imposto Sobre Servigos
de Qualquer Natureza), PIS {Contribuicio ao Programa de Integragfio Social), COFINS (Contribuigio para o
Financiamento da Seguridade Social) e quaisquer outros irmpostos que venham a incidir sobre a remuneracio do
Agente Fiducidrio, excetuando-se o IR {(Imposto de Renda), nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento,




6.4.3. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, os débitos em atraso ficardo sujeitos 4 multa
contratual de 2% (dois por cenio) sobre o valor do débito, bem como a juros moratérios de 1% (um por cento) ao
més, ficando o valor do débito em atraso sujeito a atualizagio monetiria pelo IGP-M, incidente desde a data da
inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculado pro rata die.

6.4.4. O pagamento da remuneragiio do Agente Fiducidrio serd feito mediante depdsito na conta corrente a ser
indicada por este no momento oportune, servindo o comprovanie do depdsito como prova de quitagfio do pagamento.

6.5. Sem prejuizo de outras obrigacdes previstas em lei, em ato normativo da CVM ou nesta Escritura da

Emiss#o, constituem deveres ¢ atribuicdes do Agente Fiducidrio: To. s

(a) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da fungfio, o cuidado g a_ o
diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na administragio dos seus prdprios bers; - ’

(b) renunciar 3 funciio na hipStese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de qualquer outra sene
modalidade de inaptidfio;

(c) conservar em boa guarda, toda a escrituragfio, correspondéncia e demais papéis relacionados cora o

1y

exercicio de suas fung¢des;

(d) verificar, no momento de aceitar a fungfo, a veracidade das informagfes contidas nesta Escritura de
Emissdo, diligenciando para que sejam sanadas as omissOes, falhas ou defeitos de que tenha

conhecimento;

(e) promover, caso a Emissora ndo o faga, o registro desta Escritura de Emissdo e respectivos aditamentos
na JUCEPAR, sem prejuizo da ocorréneia do descumprimento de obrigagfio nfo pecunidria pela
Emissora, hipétese em que a Emissora deverd fornecer as informages e documentos necessdrios ao
referido registro,

{f) acompanhar a observancia da pericdicidade na prestagiio das informacfes obrigatdrias, alertando os
Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades constantes de tais informagdes;

(g) emitir parecer sobre a suficiéncia das informacgGes constantes de eventuais propostas de modificagdes
nas condigBes das Debéntures;

(h) verificar a regularidade da constituigfio da Fianga, bem como do valor dessa garantia, observando a
manutengiio de sua suficiéncia e exequibilidade;

(i} solicitar, quando julgar necessdrio ao fiel desempenho de suas funges, certiddes que estejam dentro do
prazo de vigéncia dos distribuidores civeis, das Varas da Fazenda Piiblica, Cartérios de Protesto, Varas




do Trabalho, Varas da Justica Federal e da Procuradoria da Fazenda Piblica do foro da sede da

Emissora;
(j) solicitar, quando considerar necessdrio, auditoria extraordindria na Emissora, a expensas desta;

(k) convocar, quando necessdrio, a Assembleia Geral de Debenturistas (conforme termo definido abaixo),
conforme procedimento previsto nesta Escritura de Emisséo;

() comparecer & Assembleia Geral de Debenturistas (conforme termo definido abaixo) a fim de prest-%r_ as-

informagdes que lhe forem solicitadas; z

(m) elaborar relatérios destinados aos Debenturisias, nos termos da alinea (b) do paragrafo 1° do artigo 68 _

RIS

da Lei das Sociedades por A¢des, refativos aos exercicios sociais da Emissora, os quais deveriio conter, -

a0 menos, as seguintes informacges: - -
i) eventual omissdo ou incorregiio de que tenha conhecimento, contida nas informagdes
divulgadas pela Emissora ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na obrigatdria prestago. de:
informag@es pela Emissora; -

(ii)  alteragGes estatutdrias ocorridas no periodo;

(ili) comentdrios sobre as demonstracdes financeiras da Emissora, enfocando os indicadores
econdmicos, financeiros e da estrutura de seu capital;

(iv)  posicio da distribui¢do ou colocagio das Debéntures no mercado;
(v)  cumprimento de cutras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emiss&o;

(vi) declaragio sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungfio de agente fiducidrio da
Emisszo;

(vii) pagamentos de Remuneragfio realizados no periodo, bem como aquisigbes e vendas de
Debéntures efetuadas pela Emissora;

(viii) acompanhamento da destinago dos recursos captados por meio da emissao das Debéntures,
de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da Emissora;

(ix) resgate, amortizacio, conversdo, repactuacio e pagamenio de juros das Debéntures realizados
no periodo, bem come aquisigdes € vendas de debéntures efetuadas pela Emissora, conforme
aplicdvel;




{x)  declaracgfio acerca da suficiéncia e exequibilidade da garantia das DebEntures;

(xi) relaghio dos bens e valores entregues ao Agente Fiducidrio, compreendendo sua administracfio
efou prepostos;

(xii) existéncia de outras emisstes de debéntures, piiblicas ou privadas, feitas pela Emissora, po::
sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da Emissora em
que tenha atuado como Agente Fiducidrio, bem como os seguintes dados sobre tais emissdes:
(i) denominagfio da companhia ofertante; (i) o valor da emissgo; (iii) a quantidade ¢ spécic
das debéntures emitidas; (iv) o prazo de vencimento das deb8&ntures; (v) o tipo e valo;':dcs
bens dados em garantia, bem como a denominacfio dos garantidores; e (vi) os eventos Ge
resgate, amortizag®o, conversdo, repactuagio e inadimplemento no periodo.

(n) disponibilizar o relatdrio a que se refere o inciso anterior aos Debenturistas até o dia 30 de abril de.cada-

ano. O relatério deverd estar disponivel ao menos nos seguintes locais: RPN
@ na sede da Emissora;
(ii)  nasede do Agente Fiducidrio;
(iii) naCVM;

(iv)y naCETIP;e

(v)  nas respectivas sedes dos Coordenadores.

{0) publicar, a expensas da Emissora, nos drgios de imprensa onde a Emissora deva efetuar suas

®)

(C)]

publicagBes, conforme previsto na Cldusula 4,17.1, antincio comunicando aos Debenturistas que ©
relatério se encontra i disposicio nos locais indicados no item anterior;

manter atualizada a relagio dos Debenturistas e seus enderegos, mediante, inclusive, solicitagio de
informagdes junto 4 Emissora, ao Banco Liquidante, ao Escriturador Mandatdrio e & CETIP, sendo que,
para fins de atendimento ao disposto nesta alinca, a Emissora e os Debenturistas, mediante subscri¢io e
integralizagfio das Debéntures, expressamente autorizam, desde ji, o Banco Liquidante, o Escriturader
Mandatirio ¢ a CETIP a atenderem quaisquer solicitagles razodveis feitas pelo Agente Fiducidrio,

inclusive referente a divulgagfio, a qualquer momento, da posigiio de Debéntures, € seus respectivos
Debenturistas;

dispenibilizar aps Debenturistas e aos participantes de mercado, através de sua central de atendimento
efou do site www.pentagonotrustee.com.br, o Valor Nominal Unitirio calculado pela Emissora em

I
28




conjunto com o Agente Fiducidrio; fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes desta Escritura de
Emissfio e todas aquelas impositivas de obrigagdes de fazer e ndo fazer,

() notificar os Debenturistas, individualmente ou, caso ndo seja possfvel, na forma prevista na Cigusula
4.17.1 acima, no prazo méximo de 5 (cinco) Dias Uteis da ocorréncia do evento, a respeito de qualquer
inadimplemento pela Emissora de obrigagtes assumidas nesta Escritura de Emiss#io, indicando o loca® S

em que fornecerd aos interessados maiores informages; comunicacfio de igual teor deverd ser enviada -
4 CVM e a CETIF;

(s) solicitar 4 Emissora, ao final de cada trimestre e exercicio social, cépia do demonstrativo de apuragdo. -~ - -
dos Indices Financeiros previstos na alinea “p” da Cldusula 4.11 acima, com sua respectiva memoric dz =~ ~----
cileulo; e |

(t) divulgar as informagdes referidas no jtem (xii) da alinea (m) acima em sua pégina na rede mondial de.  -~---
computadores tdo logo delas tenha conhecimento. R
6.6. O Agente Fiducidrio usard de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra a Emissora para a
protecfo e defesa dos interesses da comunhfio dos Debenturistas na realizagiio de seus créditos, devendo, em caso de
inadimplemento da Emissora:

{a) declarar antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal € acessdrios, observadas as
condigdes da presente Escritura de Emissfio;

(b) requerer a faléncia da Emissora;
(c) tomar todas as providéncias necessdrias para a realizagdo dos créditos dos Debenturistas;

(d) execcutar a garantia descrita na Cldusula 4.13, bem como quaisquer ouiras garantias que venham a ser
constituidas em favor dos Debenturistas, aplicando o produto no pagamento, integral ou proporcional,
dos Debenturistas; e

(e) representar os Debenturistas cm processo de falénceia, recuperagio judicial e extrajudicial, intervencio
ou liquidagfio da Emissora.

6.0.1. O Agente Fiducidrio somente se eximird da responsabilidade pela nfio adogiio das medidas contempladas
nas alineas (a) a (d) acima, se a Assembleia Geral de Debenturistas (conforme termo definido abaixo) assim autorizar

por unanimidade. Na hipdtese da alfnea (d), bastard a aprovagiio de Debenturistas representando a maioria das
Debéntures em Circulagio,

6.7. Nas hipdteses de auséncia ou impedimentos tempordrios, reniincia, liquidagio, dissolugiio ou extingdo, on
qualguer outro caso de vacincia na fungfo de agente fiducidrio da Emissfo, serd realizada, dentro do prazo méximo




de 30 (trinta) dias contados do evento que a determinar, Assembleia Geral de Debenturistas (conforme termo
definido abaixo) para a escolha do novo agente fiducidrio da Emissdo, a qual poderd ser convocada pelo préprio
Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Emissora, por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por
cento) das Debéntures em Circulag#io, ou pela CVM. Na hipétese da convocagio nfio ocorrer até 15 (quinze) dias
* antes do término do prazo acima citado, caberd 4 Emissora efetud-la, sendo certo que a CVM poderd romear
substituto provisério, enquanto nfio se consumar o processo de escolha do novo agente fiducidrio da Emissio, A
substitui¢fio néo implicard em remuneragfio ao novo agente fiducidrio superior 4 ora avencada. B

6.7.1. Na hipétese de ndo poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as suas fungbes por circunstincias?

supervenientes a esta Escritura de Emissiio, deverd este comunicar imediatamente o Fato A Emissora e adys.
Debenturistas, pedindo sua substimiggo. .

6.7.2, E facultado aos Debenturistas, apds o encerramento do prazo para a subscrigiio e integralizacio da

totalidade das Deb@ntures, proceder i substituigio do Agente Fiducidrio e a indicagio de seu substitutg,. em -
Assembleia Geral Debenturistas especialmente convocada para esse fim. TLaTll

6.7.3. Caso ocorra a efetiva substitnigdo do Agente Fiducidrio, esse substituto receberd a mesma remuneragio
recebida pelo Agente Fiducidrio em todos os seus termos e condigBes, sendo que a primeira parcela anual devida ao
substituto serd calculada pre rata temporis, a partir da data de inicio do exercicio de sua fungdo como agente
fiducidrio da Emissfio. Esta remuneracdo poderd ser alterada de comum acordo entre a Emissora ¢ o agente fiducidrio
substituto, desde que previamente aprovada pela Assembleia Geral de Debenturistas.

6.7.4. Em qualguer hipétese, a substituigao do Agente Fiducidrio ficard sujeita & comunicagfio préviad CVM e
a0 atendimento dos requisitos previstos na Instrugiio CVM 28 e eventuais normas posteriores aplicaveis.

6.7.5. A substituigio do Agente Fiducidrio em cardter permanente deverd ser objeto de aditamento i Escritura de
Emissfio, que deveri ser registrado nos termos da Cldusula 2.1.3 acima.

6.7.5.1. O Agente Fiducidrio substituto dever, imediatamente apds sua nomeagdo, comunicd-la aos Debenturistas
em forma de aviso nos termos da Cldusula 4,17.1 acima.

6.7.6. Aplicam-se &s hipéteses de substituicio do Agente Fiducidrio as normas e preceitos a este respeito
promulgados por atos da CVM.
Clausula Sétima — DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

7.1. Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral, de acordo com o disposto no
artigo 71 da Lei das Sociedades por AgBes, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhio dos
titulares de Debéntures (“Assembleia Geral de Debenturistag™).




7.2, A Assembleia Geral de Debenturistas poderd ser convocada pelo Agente Fiducidrio, pela Emissora, ou por
Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em Circulagdo,

7.3. Aplicar-se-4 & Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei das Sociedades por
AgDes, a respeito das assembleias gerais de acionistas. Tt

7.4. A Assembleia Geral de Debenturistas instalar-se-d, em primeira coNvocacdo, com a presenca de
Debenturistas que representem, no minimo, metade das Debéntures em Circulagfio, e, em segunda convocagao, com

qualquer nimero, N -

7.5. Independentemente de quaisquer formalidades relacionadas a convocagiio e instalagiio de Assembilcias
Gerais de Debenturistas, serd considerada regular a Assembleia Geral de Debenturistas a que comparecerem a
totalidade dos Debenturistas. s

7.6, Cada Debénture conferird a seu titalar o direito a um voto nas Assemblejas Gerais de Debenturistas, senda
admitida a constituigio de mandatdrios, titulares de Debéntures ou niio,

1.1. Para efeito da constituicio do quorum de instalagfio e/ou deliberagdo a que se refere esta Cldusula Sétima
serdo consideradas “Debéntures em Circulacio” todas as Debéntures em circulagio no mercado, excluidas as

Debéntures que a Emissora possuir em tesouraria, ou que sejam de propriedade de seus controladores ou de qualquer
de suas controladas ou coligadas, bem como dos respectivos diretores on conselheiros e respectivos conjuge. Para
efeitos de guorum de deliberagiio nfio serfio computados, ainda, os votos em branco,

7.8. Serd facultada a presenga dos Tepresentantes legais da Emissora nas Assembleias Gerais de Debenturistas.

7.9. O Agente Fiducidrio devers comparecer & Assembleia Geral de Debenturistas e prestar aos titulares de
Debéntures as informagoes que lhe forem solicitadas,

7.10, A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas caberd ao Debenturista eleito pelos titulares das
Debéntures.
711, Exceto conforme estabelecido nesta Escritura de Emissdo, as deliberagfies serio tomadas por

Debenturistas que representemn pelo menos 2/3 (dois tergos) das Debéntures em Circulagio.

7.12. Exceto pelo disposto na Clénsula 7.11 acima, na Cldusula 7.13 abaixo, ou se de outra forma previsto nesta
Escritura de Emissdio, todas as deliberagdes a serem tomadas em Assembleia Geral de Debenturistas relativas a
pedidos de rentincia ou perdiio tempordrio dependerio da aprovaciio de Debenturistas que representem pelo menos
75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulaggio.

7.13. As alteracdies relativas 2g caracterfsticas das Debéntures, conforme venham a ser propostas pela Emissora,
como por exemplo, (i) a Remuneragio das Debéntures, (ii) a Data de Pagamento da Remuneragso, (iii ata de




Vencimento das Debéntures, (iv) os valores e daia de amortizagdo do principal das Debéntures, (v) a alteragiio,

substituigfio ou o reforgo das garantias; (vi) exclusao ou alteracfo dos Eventos de Vencimento Antecipado, incluindo,

mas nfio se limitando aos Indices Financeiros; efou (vii) a alteragio dos quéruns de deliberagfio previstos nestg

~ Cldusula Sétima dependerio da aprovagio por Debenturistas que representem pelo menos 90% (noventa por cenie)}

das Deb&ntures em Circulagdo. z

8.1

A Emissora ¢ a Fiadora, neste ato, declaram que:

(a)

(b)

(©

(d)

(e

®

Cl4usula Qitava - DAS DECLARACOES DA EMISSORA E DA FIADORA -

540 socicdades por agSes devidamente constitufdas, com existéncia vélida e regular segundo as lejs da-

Repiiblica Federativa Brasil, com registro de companhia aberta perante a CVM; -

estdo devidamente autorizadas ¢ obtiveram todas ag licengas e autorizagBes necessdrias (inclusive
societdrias e perante os 6rgfos estaduais ¢ federais competentes) & celebragfio desta Escritura de
Emissto, prestar a Fianga, a Emissfo e ao cumprimento de suas obrigagBes aqui previstas, tendo sido
satisfeitos todos os requisitos legais € estatutdrios necessirios para tanto;

esta Hscritura de Emissdo, a Fianca e as obrigagdes aqui previstas constituem obrigagio licita, vilida e
exigivel da Emissora ¢ da Fiadora, conforme aplicavel, exequivel de acordo com seus termos e
condigdes;

a celebragfio desta Escritura de Emisséo, o cumprimento de suas obrigagdes previstas nesta Escritura de
Emissfio, a Emissdo e a colocacdo das Debéntures nio infringem ou contrariam: (i) seus Estatutos
Sociais; (ii) qualquer contrato ou documento no qual a Emissora e/ou a Fiadora seja parte ou pelo gual
quaisquer de seus bens e propriedades estejam vinculados, nem ird resultar em (a) vencimento
antecipado de qualquer obrigagio estabelecida em qualquer destes contratos ou instrumentos; (b)
criagfio de qualquer 6nus sobre qualquer ativo ou bem da Emissora ou da Fiadora, ou (c) rescisio de
qualquer desses contratos ou instruinentos; (iii) qualguer ordem, decisfio on sentenca administrativa,
Judicial ou arbitral em face da Emissora ou da Fiadora ou quaisquer dos seus bens e propriedades; ou
(iv) qualquer lei, decreto ou regulamento a que a Emissora ou a Fiadora ou quaisquer de seus bens e
propriedades estejam sujeitos;

nesta data, detém todas as autorizagoes e licengas (inclusive ambientais) relevantes necessdrias para o
exercicio de suas atividades;

nenhum registro, consentimento, autorizacdio, aprovagfio, licenga, ordem de, ou qualificacdo junto a,
qualquer autoridade governamental ou drgdo regulatdrio & exigido para o cumprimento pela Emissora
ou Fiadora de suas obrigages nos termos desta Escritura de Ernissao, ou para a realizagio da Fmissdo
Ou para a prestag@o da Fianca, exceto pelo registro das Debéntures perante o MDA e o CETIP
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08 seus representantes legais que assinam esta Escritura de Emissdo t&m poderes estatutirios efou
delegados para assumir, em seus normes, as obrigacdes ora estabelecidas e, sendo mandatirios, tiveram
0s poderes legitimamente outorgados, estando og respectivos mandatos em pleno vigor; R

)
1
Y1

situagio financeira da Emissora e da Fiadora, conforme o caso, nas aludidas datas e os resulrados - T

operacionais da Emissora e da Fiadora, conforme o caso, referentes aos perfodos encerrados em tags - -
datas, Tais informagdes financeiras foram elaboradas de acordo Com os principios contdbeis geralmenfe”  ~----

curso normal de seus negécios, que seja relevante para a Emissora ou para a Fiadora, ndo houve
qualquer reducio no capital social ou aumento substancial do endividamento da Emissora, exceto
decorrente de mijtug cufa parte credora & a Fiadora, ou da Fiadora (exceto por mituos contraidos junto
a empresas controladas);

nfio tém conhecimento da existéncia de qualquer agHo judicial, procedimento administrative on arbitral,
inquérito ou outro tipo de investigacio governamental que possa vir a causar impacto substancial e
adverso 3 Emissora ou 3 Viadora, além daqueles mencionados nas demonstragdes financeiras

informages trimestrais disponibilizadas pela Emissora e pela Fiadora 4 CVM e ao mercado;

nao omitiram nenhum fato relevante, de qualquer natureza, que $¢ja de seus conhecimentos e que possa
resultar em alteracdio substancial adversa de suas situagdes econbmico-financeira, Jjurfdica ou de suas
atividades em prejuizo dos Debenturistas, observado o disposto na Instrugiio CVM 358;

t€m plena ciéncia e concordam integralmente com a forma de divulgacfio e apuragiio da Taxa DL,
divulgada pela CETIP, e com forma de cdleulo da Remuneragfio das Debéntures, em observancia ag
principio da boa-fg;

0s documentos, as informacdes e os materiais informativos fornecidos no ambito da Oferta Restrita sao
verdadeiros, consistentes, corretos e suficientes o estio atualizados até a data em que foram fornecidos:

estdo cumprindo as leis, os regulamentos, as normas administrativas e as determinages dos Srgaos
governamentais, autarquias ou tribunais, aplicéveis 4 condugo de seus negdcios exceto aqueles que
estejam sendo contestados de boa-fé pelos meios adequados ¢ cujo descumprimento dessas leis, normas
administrativas e as determinagtes dos Grgiios governaineniais, auntarquias ou tribunais ndo possa

resultar em uma alteragiio adversa relevante nas suas situagGes financeiras ou operacionais; “i %
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estiio cumprindo rigorosamente a legislagio ambiental ¢ trabalhista em vigor, adotando as medidas e

agles preventivas ou reparatdrias, destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ao meio ambiente- e/or
aos seus trabalhadores decorrentes das atividades descritas em seu objeto social. Obrigam-se, airda,-a~
proceder a todas as diligéncias exigidas para suas atividades econdmicas, preservando o meic ambiente -

e atendendo 2s determinagfes dos drgdos municipais, estaduais e federais que, subsidiariamente,
venham a legislar ou regulamentar as normas ambientais em vigor.

estfio em dia com os pagamentos de todas as obrigagdes de natureza tributdria (municipal, estadyal e -

federal), irabalhista, previdencidria, ambiental e de quaisquer outras obrigacéies impostas por lei, exceio
aquelas que estejam sendo contestadas de boa-fé peles meios adequados e cujo descumprimento nfio

as informag@es constantes dos seus Formulério de Referéncia elaborados nos termos da Instrugio (3/M-
n° 480, de 7 de dezembro de 2009, conforme alterada (“Instrugio CVM 4807}, e disponivel na pigina
da CVM na Internet (“Formuldrigs de ReferBncia™) sdo verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes;

as opinides, andlises e expectativas expressas pela Emissora e Fiadora nos seus respectivos Formuldrios
de Referéncia sdao dadas de boa-fé e consideram todas as circunstincias materiais relevantes, sfo feitas
com base em suposicdes razodveis, sio verdadeiras e ndo s3o enganosas, incorretas ou inveridicas;

os Fommuldrdos de Referncia (i) contém, no minimo, ¢ sem prejufzo das disposiches legais e
regulamentares pertinentes, todas as informagfes relevanies necessdrias ao conhecimento, pelos
Investidores Qualificados, da Emissora e¢ da Fiadora, respectivamente, suas atividades e sitvagfio
econdmico-financeira, dos riscos inerentes as atividades da Emissora e da Fiadora, respectivamernte e
quaisquer outras informages relevantes; e (ii) foram elaborados de acordo com as normas pertinentes,
incluindo a Instrucio CVM 480;

até a presente data, nfio héd outros fatos relevantes em relagio & Emissora e & Fiadora nfio divulgados
nos seus respectivos Formuldrios de Referéncia ou no material de divulgacfio da Oferta Restrita
(conforme aplicdvel), cuja omissgo faga com que qualquer informacgfio dos Formuldrios de Referéncia
da Emissora e da Fiadora ou no material de divulgacio da Oferta Restrita (conforme aplicdvel) seja
falsa, inconsistente, imprecisa, incompleta, incorzeta efou insuficiente;

os registros de companhia aberta da Emissora e da Fiadora estfo aiualizados perante a CVM;

nfo tém nenhuma ligaciioc com ¢ Agente Fiducidrio que impega o Agente Fiducidrio de exercer
plenamente suas fungdes com relagiio a esta Oferta Restrita; e

estio adimplentes com o cumprimento das obrigagtes constantes desta Escritura de Emissao, no tendo
ocorrido, na presente data, qualquer Evento de Inadimplemento.

[N




Cl4usula Nona ~ DAS NOTIFICACOES

9.1 Todos os documentos e as comunicaces por qualquer das Partes nos termos desta Hscritura de Emissdo -

deverfo ser realizadas por escrito e encaminhadas para os seguintes enderegos:

Para a Emissora:

AUTOPISTA PLANALTO SUL S.A.

Avenida Afonso Petschow, n° 4040, Bairro Industrial

33880-000 — —Rio Negro - PR

At.: Srs. Alessandro Scotoni Levy e Marcelo Okamnoto

Tel.: (11) 3074-2404

E-mail: alessandro.levy @arteris.com.br / marcelo.okamoto @arteris.com.br

Para o Agente Fiducidrio:

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

Avenida das Américas, 4.200, Bloco 04, Sala 514, Barra da Tijuca

22640-102 Rio de Janeiro - RT

At.: Sra. Nathalia Machado (Juridico e Estruturagdo) / Sr. Marco Aurélio Ferreira (Backoffice Financeiro)
Telefone: (21) 3385-4565

E-mail: middle@pentagonotrustee.com.br / backoffice @ pentagonotrustee.com.br

Para o Banco Liquidante:

ITAU UNIBANCO S.A.

Av, Engenheiro Armando de Arruda Pereira, n® 707, 7° Andar, Torre Eudoro Vilela
04309-010, Sdo Pauloe - SP

At.: Sr. Luiz Petito

Telefone: (11) 2797-4441

E-mail: luiz.petito@itau-unibanco.com.br

Para o Escriturador Mandatéirio:
ITAU CORRETORA DE VALORES S.A,

Av, Engenheiro Armando de Arruda Pereira, n° 707, 7° Andar, Torre Eudoro Vilela
04309-010, Sao Paulo-SP
At.: Sr, Luijz Petito

Telefone: (11) 2797-4441
E-mail: luiz.petito @itay-unibanco.com.br

Para a CETIP;
CETIP S.A. - Mercados Organizades
Av. Brigadeiro Faria Lima, 1.663, 4° andar




CEP 01452-001 Sao Paulo - SP

Att.: Geréneia de Valores Mobilidrios

Telefone: (11} 3111-1596 - .
E-mail: valores.mobiliarios @cetip.com.br SR

9.2. Os documentos e as comunicagles, assim como os meios fisicos que contenham documentos 61[
comunicagdes, serio considerados recebidos quando entregues ao destinatirdo (i) sob protocolo, “Aviso de
Recebimento™ expedide pela Empresa Brasileira de Correios e Telégrafos ou por telegrama, nos enderegos acima; ou
(ii) quando da confirmagdo do recebimento da transmissfio via fax (answer back), via e-mail, ou qualquer outro meio’
de transmissao eletrdnica. Serd considerada valida a confirmagio do recebimento via fax, e-mail ou outro meic G
transmissfo eletrbnica ainda que emitida pela Parte que tenha transmitido a mensagem, desde que o comprovante

tenha sido expedido a partir do equipamento utilizado na transmissiio e que do mesmo constem informogdes:

suficientes & identificagdo do emissor e do destinatdrio da comunicagio, bem como da data do envio. -

9.3. A mudanga de qualquer dos enderegos acima deverd ser comunicada as outras Partes por aquela que tiver
seu endereco alterado,

Cléusula Dez — DAS DISPOSICOES GERAIS

10.1. Nao se presume a rentincia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura de Emissdo. Dessa
forma, nenhum atraso, omisséio ou liberalidade no exercicio de qualguer direito, faculdade ou remédio que caiba ao
Agente Fiducidrio e/ou aos Debenturistas em razfio de qualquer inadimplemento das obrigaces da Emissora,
prejudicard tais direitos, faculdades ou remédios, ou serd interpretado como uma remincia aos mesmos ou
concordincia com tal inadimplemento, nem constituird novaglio ou modificagio de quaisquer outras obrigactes
assumnidas pela Emissora nesta Escritura de Emissfio ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemenio ou
afraso,

10.2. A presente Escritura de Emissao € firmada em cardter irrevogével e irretrativel, salvo na hipdtese de nfio
preenchimento dos requisitos relacionados na Cldusula Segunda supra, obrigando as Partes por si e seus sucessores.

10.3. Caso qualquer das disposi¢ties desta Escritura de Emissdo venha a ser julgada ilegal, invélida ou ineficaz,
prevalecerdo todas as demais disposi¢ies ndo afetadas por tal julgamento, comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a
substituir a disposicio afetada por outra que, na medida do possivel, produza 0 mesmo efeito.

104, O Agente Fiducidric ndo serd obrigado a efetuar nenhuma verificaglio de veracidade nas deliberagGes
socieldrias e em atos da administragfio da Emissora ou ainda em qualquer documento ou registro que considere
auténtico e que lhe tenha sido ou seja encaminhado pela Emissora, para se basear nas suas decisdes.
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10.5. A presente Escritura de Emissdio, a Fianca e as Debéntures constituem titulo executivo extrajudicial, nos
termos do artigo 585, incisos I e I, do Cédigo de Processo Civil, e as obrigagdes nelas encerradas estiio sujeitas a
execuglo especifica, de acordo com os artigos 632 e seguintes, do Cédigo de Processo Civil.

10.6. Esta Escritura de Emissfo € regida pelas Leis da Repiiblica Federativa do Brasil. z : T

10.7. Os prazos estabelecidos na presente Escriturz de Emissfo serfo computados de acordo com a regra e
preserita no artigo 132 do Cddigo Civil, sendo excluido o dia do comeco ¢ inclnido o do vencimento, : - T

Clausula Onze - FORO )

11.1. Fica eleito o foro da Cidade de Sdo Paulo, Estado de S#o Paulo, com exclusdo de qualquer outroj, por - -TIT

mais privilegiado que seja ou possa vir a ser, para dirimir as questdes porventura oriundas desta Escritura.de- -
Emissao.

E por estarem assim justas e contratadas, as partes firmam a presente Escritura de Emissdo, em 10 (dez) vias de igual
forma e teor e para o mesmo fim, em conjunto com as 2 (duas) testemunhas abaixo assinadas.

Sao Paulo, 18 de setembro de 2013

[restante da pdgina intencionalmente deixado em branco]




[Pdgina de assinatura I/3 do Instrumento Particular de Escritura da Primeira Emiss@o de Debéntures Simples, Nio

Conversiveis em Agdes, em Série Unica, da Espécie Quirografiria com Garantia Fidejussoria Adicional, para

Distribuic@o Priblica com Esforgos Restritos, da Autopista Planalio Sul 5.A.] se -

AUTOPISTA PLANALTO SUL S.A. P

Moko &,

gc’mef Alessandro Scotoni Levy £
48O Diretor de Relagies com Investidores

Na qualidade de Fiadora:

MNome
Careo Maria de Castro Michielir .
Diretora Juridica D -
ARTERIS S.A.
W
Nome:
Cargo: Maria de Castro Michietli

Diretora Juridica




{Pdgina de assinatura 2/3 do Instrumento Particular de Escritura da Primeira Emissdo de Debéntures Simples, Néo
Conversfveis em Agdes, em Série Unica, da Espécie Quirografdria com Garantia Fidejussdria Adicional, para
Distribuicdo Piblica com Esforcos Restritos, da Autopista Planalto Sul S.A.] -

PENTAGONO $.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS IREEES

’ﬁl-_\ P

N » u
orme Paulo Luiz Ferreira S
Cargo: Procursdot .




[Pdgina de assinatura 3/3 do Instrumento Particular de Escritura da Primeira Emissdo de Debéntures Simples, Nao
Conversiveis em A¢des, em Série Unica, da Espécie Quirografidria com Garantia Fidejussdria Adicional, para

Distribuicio Piiblica com Esforgos Restritos, da Autopista Planalto Sul S.A.}

Testemunhas:

)

. Daniele Cristina da Silvi
Nome: "2’ 20.083.096-5
CPF: CPF. 298340 368-77

/

Nome:
CPF:

NTA COMERCIAL DO PARANA. - -

" CERTIFICO O

mpresaidl 3 .0007462.3

i ?ﬁi};??;s_l?\_pmmi'b”'stnf s7a"

REGISTRO EM:
- - S0B NUMERO; ED00130900
~Protocolo: 1375198410

23/09/2013 -
41-0, DE 23/09/2013

)

il
Yo

Indéanar‘a C. dos Santos Séva_ -

RG: 27.184.722-X
CPF: 2680.488.818-77
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