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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA PRIMEIRA EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA
COM GARANTIA FIDEJUSSORIA ADICIONAL, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS
RESTRITOS, DA AUTOPISTA REGIS BITTENCOURT S.A.

Pelo presente instrumento particular, como emissora,

(a) AUTOPISTA REGIS BITTENCOURTS.A., socicdade por agdes com regisiro de companhia aberta da
categorta “B” perante a Comissdo de Valorcs Mobilidrios (“CVM™), com sede no Municipio de Registro, Estado de

S80 Paulo, na Rodovia SP 139, n® 226, Sio Nicolau, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério
da Fazenda (“CNPJ/MF") sob o n.° 09.336.431/0001-06, ncste ato representada nos termos de seu Estatuto Social

(“Emissora” ou “Companhia™);

como agente fiducidrio representande a comunhao dos titulares das debéntures (“Dcbenturistas™) da Primeira
emissdo de debéntures simples, n3o conversiveis em agdes, em série Unica, da cspécie quiregrafdria com garantia
fidejussdria adicional, para distribuigiio piblica com esforgos restritos, da Emissora, objeto desta Escritura de

Emissdo (conforme termo definido abaixo);

(b} PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, institui¢ao financeira
com sece na Cidade do Rio de Janeiro, Estade do Rio de Janeire, na Avenida das Américas, n® 4200, bloco 04, sala
514, Barra da Tijuca, inscrita no CNPIMF sob o n® 17.343.682/0001-38, neste representada nos termos do seu
Estatuto Social (“Agente Fiducidrio™); e

E, na qualidade de fiadora,

(c}) ARTERIS S8.A., socicdade andnima de capital aberto, com sede na Cidade de Sio Paulo, Estado de Séo Paulo, na
Rua Joaquim Floriano, n.° 913, 6° andar, inscrita no CNPI/MF sob o n.® 02.919.555/0001-67, neste ato representada
nos termos do seu Eslaruto Social (“Fiadora™

Vém, por esta e na methor forma de dircilo, firmar o presente “Instrumento Particular de Escritura da Primeira
Emissio de Debéntures Simples, Nio Conversiveis em Agdes, em Série Unica, da Espécie Quirografdria com

Garantia Fidejussoria Adicional, para Distribuigo Piblica com Esforgos Restritos, da Autopista Regis Bittencourt

S.A” ("Escritura de Emissfo™}, que serd regido pelas seguintes clausulas e condigGes:

Cliusula Primeira - DA AUTORIZACAQ

1.1 A emissdo das debéntures objelo desta Escritura de Emissio (“Debéntures™), a oferta publica de
distribuigiio das Debéntures com esforgos restrilos de colocagiio, nos termos da Instrugio CVM n.® 476, de 16 de
janeiro de 2009 (“Instrucfio CVM 476”) (“Emissdo” e “Oferta Restrita”, respectivamente, podendo ser

genericamente referidas simplesmente como “Oferta Resirita”), bem como a celebragio da presente Escritwra de
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Emissdo, serdo rcalizadas com base nas deliberagdes da Assembleia Geral de Actonistas da Emissora realizada em
18 de setembro de 2013 (*AGE™), que aprovou a proposta de realizagao da Oferta Restrita encaminhada pelo
Conselho dc Administragdo da Companhia, em reunido realizada em 18 de setembro de 2013, conforme disposto no

artigo 59 da Lei n.° 6.404 de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Scciedades por Agdes™).

1.2, A garantia fidejusséria da Emissio ¢ outorgada com base nas delibera¢does da reunifio do Conselho de
Administra¢io da Fiadora realizada em 18 de setembro de 2013 (“RCA da Fiadora™).

Clusula Segunda — DOS REQUISITOS

2.1 A Emissdo das Debéntures objeto desta Escritura de Emissio serd realizada com observdncia dos

seguintes requisitos:

2.1.1. Dispensa Automitica de Registro na CVIvi e na ANBIMA — Associacio Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais ("ANBIMA')

2.1.1.1. A Oferta Restrila estd automaticamente dispensada de registro na CVM de que trata o artigo 19 da Lei n°
6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada, na forma do artigo 6° da Instrugdo CVM 476, por se tratar de
oferta piiblica de distribuigdo com esforgos restritos de cotocagéo.

2.1.1.2.  Nos termos do artigo 25, pardgrafo |° do "Cédigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Praticas para as
Ofertas Publicas de Distribuicfio e Aquisicio de Valores Mobilidrios”, a Oferta Restrita estd aulomaticamente

dispensada de registro perante a ANBIMA.

2.1.2. Arquivamento na Junta Comercial e Publicacio das Atas da AGE e da RCA

2.1.2.1. A ata da AGE que deliberou sobre a Oferta Restrita e a ata de RCA que encaminhou sua respectiva
proposta & AGE serf@o arquivadas na Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo (“JUCESP”) e publicadas no (i) Didrio
Oficial do Estado de Sao Paulo (“DOESP") e {ii) Didrio do Comércio ¢ Inddstria. em conformidade com o arligo 62,
inciso I, ¢ artigo 289 da Let das Sociedades por Agoes.

2.1.22. A aa de RCA da Fiadora, que deliberou sobre a oulorga da garantia fidejussdria, serd arquivada na
JUCESP e publicada no (i) DOESP e (ii) Jornal Valor Econdmico, cm conformidade com a Lei das Sociedades por
Agdes.

2.1.3. Registro da Escrifura de Emissao e de seus Aditamentos

2.1.3.1. A Escritura de Emissdio e eventuais adilamentos serfio registrados na JUCESP, de acordo com o inciso IT e
$3° do artigo 62 da Lei das Sociedades por Ag¢des.
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2.1.32. Em virtude da garantia fidejusséria de que trata a Cldusula 4.13 abaixo, a presente Escritura de Emissao
serd também registrada, a expensas da Emissora, nos competentes Cartérios de Registro de Titulos ¢ Documentos da
Cidade de Registro, Estado de Sdo Paulo, da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro e da Cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paule, no prazo mdxime de 20 (vinte) dias contados da assinatura desta Eseritura de Emissao.
A Emissora entregard vias registradas da presente Escritura de Emissio ao Agente Fidueidrio lempestivamente apos

a data da efetiva realizagdo dos referidos registros.
2.14. Registro para Colocagiio Primdria e Custédia Secundaria

2.1.4.1.  As Debéntures serfio registradas para (i) distribui¢fio no mercado primdrio ¢ subscritas de acordo com os
proeedimentos da CETIP S5.A. — Mercados Organizados ("CETIP™), por meio do MDA — Médulo de Distribuigiio de
Alivos (“MDA"), administrado e opcracionalizado pela CETIP, sendo a distribuigfo liquidada por meio da CETIP, ¢
(b) negociaciio em mercado secunddrio perante o Mddulo CETIP2] - Tiulos ¢ Valores Mobilidrios (“CETIP21"),
administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo as negociagbes liquidadas por meio da CETIP e as Debéntures

custodiadas eletronicamente na CETIP.
2.1.5. Negociagdo

2.1.5.1.  As Debéntures somenlc poderdo scr negociadas nos mercados regulamentados de valores mobilidrios
depois de decorridos 90 (noventa) dias da sua subscrigdo pclos Investidores Qualificados (conforme termo definido
abaixo), nos termos do disposto nos artigos 13 e 15 da Instrugiic CVM 476 e do cumprimento. pela Emissora, dos
itens do arligo 17 da Instrugfio CVM 476.

2.1.6. Objeto Social da Emissora

2.1.6.1.  Nos termes do seu Estatute Secial, a Emjssora tem como objeto social dnico e exclusivo a exploragiio da
concessio de servigo piblico precedida da execugdo de obra piiblica, compreendendo a execugdo dos servigos de
recuperagio, manutengio, monitoragio, conservagfio, opcragiio, ampliagio, melhortas e exploragio do lote rodovidrio
BR 116/SP/PR, compreendendo o trecho enire Sfo Paulo - Curitiba, objeto do processo de licitagdo correspondente
ao lote 06, dc conformidade com o Edital de Licitagdo n® 00172007, publicado pela Agéncia Nacional de Transportics
Terrestres — ANTT ¢ com ¢ Contrato de Concessio.

Cldusula Terceira - DAS CARACTERISTICAS DA OFERTA RESTRITA

3.1 Nimere da Emissao

311 Para todos os fins, esta Escritura de Emissfio representa a primeira emissdo de debéntures da Emissora,

3
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3.2 Nimero de Séries
J2.1. A Emissio serd realizada em série dnica.
33 Valor Total da Emissio
331, O valor total da Emissio serd de R$39.400.000,00 (trinta ¢ novc milhdes e quatrocentos mil reais) (“Valor
Total da Emissio™).
3.4, Quantidade de Debéntures
3.4.1. Serdo emitidas 3.940 (tré&s mil, novecentas e quarenta) Debéntures.
3.5. Destinaciio de Recursos
3.5.1. Os recursos liquidos obtidos pela Emissora com a Emissdo serfio destinados para o resgate integral, ou

parcial, conforme aplicdvel, das notas comerciais promissérias emitidas pela Emissora, em 11 de julho de 2013, no

imbito da sua quarta emissao de notas promissorias comerciais.

3.6. Banco Liquidante e Escriturador Mandalirio

3.6.1. O banco liquidante da presente Emissdo serd o ltaid Unibanco S.A., instiluigdo financeira com sede na
Cidade de S3o Paulo, Estado de Sio Paulo, na Praga Alfrcdo Egydio de Souza Aranha 100, Torre Olavo Setubatl,
inscrita no CNPJ/MF sob o n® 60.701.190/0001-04 (“Banco Liauidante™ e o escriturador mandatdrio das
Debéntures serid a Itad Corretora de Valores S.A., institui¢do financeira, com sede na Cidade de Sao Paulo, no Estado
de S3o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3,400, 10° andar, inscrita no CNPI/MF sob o n°
61.194.353/0001-64 (“Escriturador Mandatdrio™).

3L Regime de Colocagio e Plano de Distribuigio

37.1 As Debéntures serfio objelo de distribuigiio piiblica com eslorgos restritos, sob regime de garantia firme de
subserigdo para a (otalidade das Debéntures, com a intermediagdo do Banco tad BBA S.A., institui¢do financeira
com sede na Cidade de Sfio Paulo, Estado de Siio Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima n® 3.400, 3 a 8%, 11°a
12° andares, inscrila no CNPJ/MF sob o n.® 17.298.092/0001-30 (“Coordenador Lider”), do Banco BTG Pactual
S.A., instituigdo nanceira com escritério na Cidade de SHo Paulo, Esltado de S@o Paulo, na Avenida Brigadeiro
Faria Lima, n° 3.729, 8° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 30.306.294/0002-26 (“BTG Pactual™), da HSBC
Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A., institui¢do financeira coin sede na Cidade de S30 Paulo, Estado de
Sio Paulg, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.064, 2° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n.® 58.229.246/0001-10
(“HSBC”) e do BB - Banco de Investiinento S.A., instituigio financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janejro, na Rua Senador Dantas, n® 105, 36° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 24.933.830/0001-
30 ("BB-BI” e, em conjunto com o Coordenador Lider, BTG Pactual e HSBC, os “Coordenadores”™) conforme o




*Instrumento Particular de Conlrato de Coordenagio e Distribuigio, com Esforgos Restritos, de Debéntures Simples,
Nao Conversiveis em Agdes, Em Série Unica, da Espécie Quirografiria com Garantia Fidejusséria Adicional, Sob
Regime de Garantia Firme de Colocagie, da Primeira Emissdo de Debéntures da Aulopista Regis Bitlencourt S.A a
ser celebrado entre a Emissora e os Coordenadores (“Conurate de Colocacio”).

37.2. Nos termos do caput do art. 9° da Instrugio CVM 476, a Emissora nao poderd realizar outra oferta piblica
de Debéntures da cspécie quirografdria e com esforgos restritos de colocagfio, por meio da Instrugao CVM 476,

dentro do prazo de 4 (qualro) meses contados da data de encerramento da Oferta Restrita.

3.7.3. O planc de distribuigioe piiblica com esforgos restritos seguird ¢ procedimento descrito na Instrugdo CVM
476 (“Plano de Distribui¢io”™). Para tanto, os Coordenadores poderdo acessar conjuntamente, no mdximo, 50

(cinguenta) Investidores Qualificados (conforme termo definido abaixo), sendo possivel a subscrigio por, no
maximo, 20 {vinte) Investidores Qualificados.

374 Nos termos do artigo 4° da Instrucio CVM 476 e para fins da Oferta Restrita, serac considerados
“Investidores Quatificados™ os referidos no artigo 109 da Instrugdio CVM n® 409, de 18 de agosto de 2004, conforme

alterada, observado que: (a) todos os fundos de investimento, ainda que se destinem a investidores nde qualificados,
serfo considerados invesiidores qualificados; e (b) as pessoas naturais e juridicas mencionadas no ilem (iv) do
referido artigo 109 obrigatoriamente subscreverfio e inlegralizardo, no dmbito da Oferla Restrita, Debéntures no
montante minimo de R$1.000.000.00 (um milhio de reais).

3.7.5. As Partes comprometem-se a ndo realizar a busca de investidores por meio de lojas, escritérios ou
estabelecimentos abertos ao publico, ou com a utilizagio de servi¢os plblicos de comunicagio, como a imprensa, o
radio, a televisio e pdginas abertas ao piiblico na rede mundial de computadores, nos termos da Instrugio CVM 476.

3.7.6. A Emissora obriga-se a: (a) nio contalar ou fornecer informagdes acerca da Oferta Restrita a qualquer
investidor, excelo se previamenite acordado com os Coordenadores; ¢ (b) informar aos Coordenadores, até o Dia Util
imediatamente subsequente, a ocorréncia de contato que reccha de potenciais investidores que venham a manifestar
seu interesse na Oferta Restrita, comprometendo-se desde jd a niio tomar qualguer providéncia em relaglo aos

referidos potenciais investidores nesie periodo.

37777, Nio existirdo reservas antecipadas, nem fixacio de lotes minimos ou miximos (observado o disposto no
Itemn 3.7.4 acima), sendo que os Coordenadores, com expressa e prévia anuéncia da Emissora, organizaric o Planc
de Distribuigio nos termos da Instrugio CVM 476, tendo come publico alvo Investidores Qualificados apenas,
observado ainda o disposto no artigo 4° da Insirugdo CVM 476.

37.8. Nio serd constituide [undo de manutenciio de liquidez e ndo serd firmado contrato de estabilizagdo de
pregos com relagiio s Debéntures. Serdo atendidos os Investidores Qualificados que desejarem efetuar investimenlos
nas Dcbéntures, tendo em vista a relagdo dos Coordenadores com esses clientes, bem como outras investidores e
pessoas fisicas e juridicas, mesmo que nfio sejam ctientes dos Coordenadores, desde que tais investidores sejam

considerados Investidores Qualificados, e atestem seus conhecimentos e experiéncia em finangas € negécios
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suficientes para avaliar a qualidade € os riscos das Debéntures, observande-se, ainda, consideragbes de natureza

comercial ou estratégica dos Coordenadores e da Emissora.

379, Ni&o serd concedido qualquer tipo de desconto pelos Coordenadores aos Investidores Qualificados

interessados em adquirir as Debéntures.
3.7.10. N#o haverd preferéncia para subscrigio das Debénturcs pelos atuais acionistas da Emissora.

3.7.11. No ato de subscrigio ou aquisigio das Debéntures, os Investidores Qualificados assinardo declaragao
atestando, entre oulros, estar cientes de que: () a Oferta Restrita nfio foi registrada perante a CVM; e (ii) as

Debéntures estio sujeilas a restrigdes de negociagdo previstas na regulamentagfo aplicdvel.

3.7.12. O encerramento da Oferta Restrita serd informado pelos Coordenadores & CVM, nos termos da Instrugio
CVM 476, no prazo maximo de 5 {cinco) dias contados da dala de encerramento da Oferta Restrita (“Comunicagio

de Enccrramento™).

3.7.13. Os Coordcnadores realizardo a distribuigdo piblica das Debénturcs, seb o regime de garantia firme de

subscrigao, valida desde o inicio do periodo de distribuigio, de acordo e conforme prevista no Contrato de

Colocagio.
Clausula Quarta - DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES
4.1 Dala de Emissdo das Debéntures
4.1, Para todos os efeitos legais, a data de emissic das Debéntures serd 4 de outubro de 2013 (“Dala de
Emigsdo™).
4.2 Valor Nominal Unitdrio das Debéntures
4.2.1. O valor nominal unitarto das Debénwres, na Data de Emissio, serd de R$10.000,00 (dez mil reais) (“Valor

Nominal Unitdrio™).

4.3. Forma, Conversibilidade ¢ Comprovacioe da Titularidade das Debéntures

4.3.1. As Debéntures serio emitidas sob a forma nominativa, ¢scrilural, sem a emissfio de centificados ¢ ndo

scriio conversiveis emn agdes de emissio da Emissora.

4.3.2, Nio serdo emitidos certificados representativos das Debéntures. Para todos os fins de direito, a titularidade
das Debéntures serd comprovada pclo extrato emilide pelo Escriturador Mandatario. Adicionalmente, serd

[ =




reconhecido como comprovante de titularidade das Debéntures o extrato, expedido pela CETIP, em nome do

Debenturista tilular, quando as Debéntures esliverem custodiadas eletronicamente no CETIP21.

4.4, Espécie

4.4.1. As Debéntures serdo da espécie quirografaria com garantia fidejusséria adicional, nos termos da Cldusula
4.13 abaixo.

4.5. Prazo e Forma de Subscri¢o e Integralizagiio

4.5.1. As Debéntures serdio subscritas pelo seu Valor Nominal Unitdrio acrescido da Remuneragio (conforme

abaixo definido), calculada pro rata temporis desde a Dala de Emissiio até a data da efetiva integralizagio ("Preco de
Subscricio™).

4.5.2. As Debéntures serdo inlegralizadas 2 vista, no ate da subscrigiio, pelo Prego de Subscrigiio, em moeda
corrente nacional, por meio do MDA.

4.6. Data de Vencimento

4.6.1. Observado o disposto nesta Escrilura de Emissdo. o prazo das Debéntures serd de 21 (vinle e um) meses,
conlados da Data de Emisséo, vencendo-se, portanto, em 4 de julho de 2015 (“Data de Vencimento™), ressalvadas as

hipéteses de vencimento antecipado das Debéntures, nos lermos previstos nesta Escritura de Emissio.

4.7. Amortizagao do Valor Nominal

4.7.1. O Valor Nominal Unitdrio das Debéntures serd integralmente amortizade na Data de Vencimento,

ressalvadas as hipdteses de vencimento antecipado das Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de Emissio.

4.8. Remuneragao

48.1. Jiros Remuneratorios

4.8.1.1. N3o havera atualizagio monetdria do Valor Nominal das Debéntures.

4.8.2. Sobre o Valor Nominal Unitdrio das Debénlures incidirfio juros remuneratdrios correspondentes a variago

acumulada de 100% (cem por cenlo) das taxas médias didrias do DI — Depdsito Interfinanceiro de um dia, “over
extra-grupo”, expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzenlos € cinguenta ¢ dois) Dias Uteis, calculadas e
divulgadas diariamente pela CETIP, no informativa didric disponivel em sua pdgina na farerne
(http:/www.cetip.com.br) {“Taxa DI”), acrescida exponencialmente de sobretaxa ou spread de 1,40% (um intgiro e

guarenta cenlésimos por cento) ao ano, basc 252 (duzenios ¢ cinquenta e dois) Dias Utcis (“Remuneracfio™). A

Remuneragio serd paga em uma tnica parcela na Dala de Vencimento, ou na data de liquidagic antecipada




resultante da declaragio de vencimento antecipado em decorréncia de um Evento de Inadimplemento {conforme
termo definido abaixo), ¢ serd calculada pro rata remporis por Dias Uleis decorridos desde a Data de Emissio
(inclusive) até a Data de Vencimento ou até a data de liquidagio antecipada resultante de vencimente antecipado

(exclusive), e serd calculada de acordo com a seguinte férmula:

J = VNex(Fatorjuros—1)

onde:

J valor da Remuneragio devida na Data dc Vencimente, calculada com § (oito) casas
decimais sem arredondamento;

ViNe Valor Nominal Unitdrio, informado/calculado com 8§ (oito) casas decimais, sem
arredondamento:

Fator Juros Fator de juros composto pclo parimetro de flutuagiio acrescido de spread calculado com 9
(nove) casas decimais, com arrcdondamento, apurado da scguinte forma:

FarorJuros = FarorD! X FatorSpread
onde:

FatorDl produtério das Taxas DI-Over, da Dala de Emissio, inclusive, até a data de cdlculo da
Remuneragiio exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento,
apurado da sepuinte forma:

n
Fator DI =] [{1+TDI,)
k=l
onde:
n aimero tolal de Taxas DI-Over consideradas da Dala de Emissic alé a Data de
Vencimento, sendo "n"” um nimero inteiro;
TDI, Taxa DI-Over de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oilo) casas decimais com

arrcdondamento, apurado da seguinte forma;
L
DI, =2
TDI, =| —=+1| -1
100

ande:




=

DI, Taxa DI-Gver de ordem k, divulgada pela CETIP, wilida por | (um) Dia Ui
(overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais; e
FatorSpread Sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas decimais, com

arredondamento, apurado da seguinte forma;

oP
spread )52
FatorSpread = (P—+ l]
100
onde:
spread 1,40 (um inteiro e quarenta cenlésimos);
DP E o niimero de Dias Uleis entre a Dara de Emissio, ¢ a data atual, sendo “DP"” um

nlimero inleiro;

O fator resultante da expressio {1 + TDL) € considerado com 16 (dezesseis) casas decimais, sem

arredondamento.

Efetua-se ¢ produtério dos fatores didrios (1 + TDI,), sendo que a cada fator didrio acumulado, trunca-se o
resultado com 16 (dezessets) casas decimais, aplicando-se o préximo falor didrio, e assim por diante até o

ultimo considerado.

Uma vez os fatores estando acumutados, considera-se o fator resultante “Fator DI com 8 (oito) casas

decimais, com arredondamento.

O fator resultante da expressio (FatorDI x FatorSpread) € considerado com 9 (nove) casas decimais, com

arredondamento.

A Taxa DI devera ser utitizada considerando idénlico ndmero de casas decimais divulgado pela entidade

responsdvel pelo seu célculo.

Se na data de vencimente de quaisquer obriga¢des pecunidrias da Emissora ndio houver divulgagao da Taxa
DI pela CETIP, serd aplicada, etn sua substiluigio, na apuragiio de TDI, a dltima Taxa DI divulgada, nfo
sendo devidas quaisquer compensagdes entre a Emissora e os Debenturistas quando da divulgagao posterior
da Taxa DI que seria aplicdvel. Se a nédo divulgagiio da Tuxa DI for superior a¢ prazo de !0 {dez) dias
consecutivos, aplicar-se-d o disposte nos pardgrafos abaixo quanto 4 definigio do novo pardmetro de

Remuneragiio.

4.8.3. Auséncia de Divilgacdo: No caso de extingdo, auséneia de apuragiio e/ou divulgagiio por mais de 10 (dez)
dias conseculivos apés a dala esperada para sua apuragio e/ou divulgagio, ou impossibilidade legal de aplicagfio da
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Taxa DI, para cdlculo da Remuneragiio, serd utilizado em sua substituigio o parimetro legal que vier a ser
determinado dentro do referido prazo, se houver. Caso ndo haja um parimetro legal substituto para a Taxa D1, serd
aplicada automaticamente no lugar da Taxa DI a taxa média dos financiamentos didrios, com lastro em titulos

federais, apurados no Sisterna Especial de Liquidagio e Custddia (“Taxa Selic”™).

4.8.3.1. Na impossibilidade de aplicacao da Taxa Selic, conforme referido acima, o Agentle Fiducidrio deverd, no
prazo maximo de 20 (vinte) dias a contar do cvento, realizar a Assembleia Geral de Debenturistas (conforme termo
definido abaixo), no modo e prazos estipulados na Cldusula Sétima desta Escritura de Emissdo e no artigo 124 da Lei
das Sociedades por Agdes, para a deliberagiio, de comum acordo com a Emissora, do novo parimetro de
Remuneragdo a ser aplicado.

4,8.32. Caso a Taxa Selic venha a ser divulgada antes da realizagio da Assembleia Geral de Debenturistas, exceio
na hipétese de impossibitidade de sua aplica¢fo por imposi¢do legal ou determinagiio judicial, referida assembleia
nio serd mais realizada, ¢ a Taxa Selic, a partir de sua divulgagfio, passard a ser utilizada para o cileulo da
Remuneragio das Debéntures, permanecendo, como fator de correcio das Debéntures, a dltima Taxa Selic conhecida

anteriormente a ser utilizada até data da divulgagio.

4.83.3. Caso nao haja acordo sobre a nova Remuneragdio entre a Emissora e os Debenturistas representando no
minimo 75% (sewenta ¢ cinco por cento} das Debéntures em Circulagio (conforme termo delinido abaixo), a
Emissora deverd resgatar a totalidade das Debéntures em Circulagfio, cancelando-as subsequentemente, no prazo de
até 30 (trinta) dias conlados da data da realizagfo dua respectiva Assemblceia Geral de Debenturistas, ou em prazo
mais extenso a ser definido pelos Debenturistas na respectiva Assembleia Geral de Debenturistas representando no
minimo 75% (setenta e cince por cento) das Debé€ntures em Circulagfio, de comum acordo com a Emissora, pelo seu
Valor Nominal Unitdrio acrescido da Remuneragio devida até a data do efetivo resgale, ealculada pro rara temporis,
a partic da Data de Emissdo, sem multa ou prémjo de qualquer natureza. Nesta alternativa, para cdlculo da
Remuneragiio, serd utilizada a férmula da Cldusula 4.8.2, sendo que a taxa DIy a ser wilizada para a apuragiio de
TDIy no céleulo da Remuneragio serd a dltima taxa DIy disponivel.

4.8.4. Exceto quando previsto expressamente de modo diverso nesta Escritura de Emiss3o, enlende-se por “Dia
Util” qualquer dia da semana, excelo sdbados, domingos e ferindos nacionais ou na Cidade de So Paulo. Quando a
indicag@o de prazo contade por dia na presente Escritura de Emiss@io ndo vier acompanhada da indicagfio de “Dia

Ulil”, entende-se que o prazo € contado em dias corridos.

4.8.5, Pagamento da Remuneragdo. Sem prejuizo dos pagamentos ¢ decorréncia de vencimento antecipado das
Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de Emissao, a Remuncragiio serd paga intcgralmente na Data de

Vencimento {‘Data de Pacamento da Remuneragiio”).

4.8.6. Fardo jus & Remuneragdo aqueles que sejam titulares de Debéntures ao final do Dia Util anterior & Data de
Pagamento da Remuneragio.




4.9, Repactuagiio

49.1. As Debéntures ndo serdo objelo de repaciuagio programada.

4.10. Amortizagio do Valor Nominal Unitario

4.10.1. A amortizagio do Valor Nominal Unitdrio serd devida na Data de Vencimento das Debéntures, sem prejuizo
dos pagamentos em decorréncia de declaragfio de vencimento anteeipado no casc da ocorréncia de um Evento de

Inadimplemento (conforme termo definido abaixo), nos termos previsios nesla Escritura de Emisséio.

4.10.2.  N3o serd permitido o resgale antecipado facultativo das Debéntures, seja total ou parcial, ou amortizagio

extraordindria faeultativa das Debénturcs pela Emissora.

4.11. Vencimento Antecipado

4.11.1. O Agente Fiducidrio, nos termos previstos na presente Clausula 4.11.1, deverad declarar antesipadamente
vencidas todas as obrigagdes constantes desta Escritura de Emissfo ¢ exigir o imediato pagamento pela Emissora do
Valor Nominal Unitdrio das Debéntures, acrescido da Remuneragfo, calculada pro rata temporis, desde a Data de
Emissdo até a data do seu efetivo pagamenio, na ciéncia da ocorréncia dos seguinles eventos (“Eventos de

Inadimplementg™):

Exclusivamente comn relaciic 4 Fiadora:

(a) inadimplemento, pela Fiadora, de qualquer obriga¢fio pecunidria relativa 4s Debéntures;

(b) nae cumprimento, pela Fiadora, de qualquer obrigagfo ndo pecunidria prevista nas Debéntures niio sanado
no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data do nio cumprimento ou no prazo estabelecido para sanar tal nio
cumprimento, se houver;

(c) declaragiic de vencimento anlecipado ou inadimplemento de quaisquer obrigagdes pecunidrias da Fiadora
com quaisquer dos Debenturistas:

(d) declaragio de vencimento antecipado ou inadimplemento de quaisquer obrigagdes pecunidrias da Fiadora
coin terceiros de valor minimo, individual ou conjuntamente considerado, equivalente a R$20.000.000,00 (vinte
milhGes de reais) desde que, em qualquer dos casos, o inadimplemento ndo seja sanado no prazo de 3 (rés) Dias
Uteis da data e que a parte seja inslada a realizar o pagamento. O valor mencionade neste item deverd ser
atualizado com base na variagio positiva do [ndice Geral de Pregos do Mercado — IGP-M no periodo compreendido
entre a Data de Emissio e a respectiva data de verificagio;

(e) caso a Abertis Infraestructuras S.A., a Brookfield Brazil Motorways Holdings S.R.L. ¢ a Brookfield

Infrastrucutre Partners deixem de deter, direla ouw indiretamente, o controle da Fiadora;




() (1) decretagdo de falgéncia (ou qualquer procedimento similar aplicivel) da Fiadora; {ii) pedido de
autofaléncia (ou qualquer pedido similar aplicdvel) da Fiadora; ou (iii) liquidagdo, dissolugao ou extingdo da Fiadora;

(g) (i) pedido de faléncia (ou qualquer pedido similar aplicdvel) da Fiadora formulado por ferceiros nio
elidido no prazo legal aplicavel, ou (ii} pedido de recuperagdo judicial ou de recuperagfo extrajudicial (ou qualquer
pedido similar aplicdvel) da Fiadora, independentemente do deferimento do respectivo pedido;

(h) (1) protestos de titulos contra a Fiadora, cujo valor, individual ou em cenjnnto, seja superior a
R$20.000.000,00 (vinte milhSes de reais), ou (ii) caso a Fiadora seja negativada em qualquer cadastro dos érgéos de
proteg¢io ao crédito, como SERASA e Servigo de Protegiio ao Crédito (SPC), Cadastro de Emitentes de Cheques sem
Fundo (CCF) ou Sistema de Informagdes de Crédito do Banco Central do Brasil e, em qualquer dos casos
mencionados, que nio sejam sanados ou comprovados como tendo side indevidamente efeluados, no prazo de 5
(cinco} Dias Uteis, contados da data em que a Fiadora tiver ciéncia da respectiva ocorréncia, ou for demandada em
processe de execugdo e ndo garantir o juizo ou ndo liquidar a divida no prazo estipulado judicialmente. O valor
mencionado no subitem (i) acima deverd ser atualizado com base na variagio pesitiva do Indice Geral de Pregos do
Mercado — IGP-M no pericdo compreendido entre a Data de Emisséo ¢ a respectiva data de verificagao;

(i) ndo cumprimento, nos prazos legais aplicdveis, de qualquer decisdo ou sentenga judicial transitada em
julgado contra a Fiadora, cujo valer, individual ou em conjunto, seja superior a R$20.000.000,00 (vinle mithdes de
reais). O valor mencionado neste item deverd ser atualizado com base na variagio positiva do Indicc Geral de Pregos
do Mercado — IGP-M no periodo compreendido entre a Data de Emisséio € a respectiva data de verificagdo;

G)] perda por qualquer niotivo, transferéncia, desapropriagio, confisco ou ndo renovagdo de qualguer
concessdo, licenga ou autorizacio detida pela Fiadora ou por qualquer de suas respectivas controladas que resulte em
uma redugio de 20% (vinte por cente) da receita bruta consolidada da Fiadora referente a parcela do recolhimento de
peddgio calculada com base na exclusdo, do Gltimo demenstrativo financeiro disponivel antes de tal evento, da
parcela da receita bruta diretamente relacionada & wansferéncia, desapropriagio, confisco ou ndo renovagdo de

qualquer concessao, licenga ou autorizagiio em questio;

(k) casc a Fiadora deixe de ser listada, ou adolc qualquer procedimento visando a tat exclusdo de listagem. no
segmento do Novo Mercado da BM&FBovespa S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros (“BM&FBovespa™);

)] ocorréncia de qualquer evento (i) que razoavelmente afele a capacidade da Fiadora, na qualidade de
garantidora das Debéntures, de cumprir qualquer das obrigagdes assumidas em relagio as Debéntures ou (ii) que
resulte em uma redugiio de 20% {vinte por cento) da receita bruta consclidada da Fiadora referente 4 parcela do
recolhimento de peddgio calculada com base na exclusiio, do dltimo demonstrativo {inanceiro disponivel antes de tal
evento, da parcela da receita bruta diretamentc relactonada ao evento enmi questio, ou que resulte em uma reducio de
20% (vinle por cento) da receita brula consclidada das concessiondrias estaduais controladas pela Fiadora por conta
de venda de ativos, medido no balango combinado do brago das concessdes estaduais:




{m) cisdo, fusdo, incorporagio (incluindo incorporagiio de agdes), ou qualquer outra forma de reorganizagiio
societina cnvolvendo a Fiadora, sem a prévia anuéncia dos Dcbenturistas reunidos em Assembleia Geral de

Dcbenturistas (conforme termo definido abaixo);

{n) qualquer alteragdio no objeto social da Fiadora ou seu tipo societdrio, sem a prévia anuéncia dos
Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas (conforme termo definido abaixo), salvo se, na
hipétese de alteragdo no objeto social, as atividades resultantes da alleragiio forem diretamente relacionadas aos

respectivos objelos sociais vigentcs;

{0) redugdo de capilal social da Fiadora sem prévia aprovagio da maioria dos Debenturistas reunidos em
Assembleia Geral de Debenturistas (conforme termo definido abaixo), nos termos do pardgrafo 3° do artigo 174 da
Lei das Sociedades por Agoes, observadas as excegdes previstas em referida let, exceto se o capital social apds a
reduciio for igual ou superior a R§679.969.520,61 (seiscentos ¢ selenta e nove milhdes, novecentos e sessenta ¢ nove
mil, quinhentos e vinte reais e sessenta e um cenlavos), que € o vator do capital social da Fiadora constante de suas
demonsiragdes financeiras de 30 de junho de 2013;

(P ndo observincia pela Fiadora do indice financeiro mencionado abaixo (“Indice Fi nanceiro”), verificado
trimestralmente, a ser calculado com base nas informagdes financeiras consolidadas da Fiadora, ao final de cada
trimestre, a partir do trimestre encerrado em 31 de margo de 2013, em até 13 (quinze) dias apés a divulgagio 3 CVM
das respectivas demonstra¢des financeiras da Fiadora, até o pagamento integral dos valores devidos em virtude das
Debénlures:

Indice
IEivida Liquide/EBITDA - Direito de Outorga Fixo Pago Inferior ou igual a 3,75

Onde:

i, considera-se como “Divida Liguida”, a soma dos saldos dos empréstimos, financiamentos e outras dividas
financeiras onerosas, incluindo, sem limitagfio, o saldo liquido dus operagGes ativas e passivas com derivativos em
que a Fiadora seja parte, bem como avais, flangas e demais garantias prestadas em beneficio de empresas ndo
consolidadas nas demonstragdes financeiras auditadas da Fiadora, classificadas no passivo circulante e exigivel de
longo prazo da Fiadora menos as disponibilidades. Os casos de avais, fiangas e outras garanlias prestadas mantidas
fora do balango da Fiadora, considerar-se-8o como divida.

ii. considera-se como “EBITDA", o lucro (prejuizo) liquido antes do imposto de renda e da contribuigio
social, adicionando-se (a) despesas nfio operacionais; (b) despesas f{inancciras; (¢) despesas com amorlizages e
depreciagdes (apresentadas no fluxo de caixa método indireto), e {d) provisio de manutengio que ndo lenha efeito
caixa; e excluindo-se (a) receitas nio operacionais; e {b) receilas financeiras; apurado com base nos ultimos 12

{doze) meses contados da data-base de cdlculo do indice.




Exclusivamente com relagiio A Emissora:

(q) descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigagao descrita na Escritura de Emissio;

(r) nllo observincia, pela Emissora, de qualquer obrigagiio 2 que csta esteja sujeita sob qualquer contrato de
financtamento, incluinde, mas niio se limitando aos contratos celebrados com o Banco Nacional de Desenvolvimento
Econdmico ¢ Social (“BNDES™), incluindo as Disposi¢des Aplicdveis aos Contratos do BNDES, verificado a

qualguer momento por qualquer dos Debenturistas ou pelo Agente Fiducidrio;

(s) declaragio de vencimento antecipado ou ocorréncia de qualquer evente que possibilite o vencimento
antecipado de qualquer financiamento contratado pela Emissora, incluindo, mas nfio se limitando a contratos
celebrados com ¢ BNDES (incluindo as Disposigdes Aplicdveis aos Conlratos do BNDES), verificado a qualquer
momento por qualquer dos Debenturislas ou pelo Agente Fiducidrio;

() ocorréncia de mudanga do controle efelivo, direte ou indirete, da Emissora, conforme artigo 39 das
Disposigdes Aplicdveis aos Contratos do BNDES;

(u) pedido dc faléncia ou aute-faléncia (ou qualquer pedido similar apliedvel) da Emissora, ou (ii) pedido de
recuperagiio judicial ou de recuperagio extrajudicial (cu qualquer pedide similar aplicivel) da Emissora,

independentemente de deferimento do respectivo pedido; e

(v) comprovagio de que quaisquer das declaragbes prestadas pcla Einissora em quaisquer dos documentos

relacionados as Debéntures sho falsas, incorretas, incompietlas ou enganosas.

4.11.1.1. A ocenéneia de quaisquer dos Evenlos de Inadimplemenlo descritos nos itens (a), (¢). (d), (), (f). (i) ou

(k) acima acarretard o vencimento antecipado automdtico das Debéntures, independentemenle de avise ou

notificagio, judicial ou extrajudicial.

4.11.1.2. Na ocorréncia de qualquer outro Evento de Inadimplemento nio mencionado na Cldusula 4.11.1.1 acima,
o Agente Fiducidrio deverd convoear, assim que ciente, Assemblcia Geral de Debenturistas visando a deliberar sobre
0 nilo vencimento anlecipado das Debéntures, conforme estabelceido na Cliusula Sétima desta Escritura de Emissao.
Na Assembleia Geral de Debenturistas {conformc terme definido abaixo) instalada em primeira convocagdo, os
Debenmristas poderfio optar, por deliberagiio de titulares que represenlem, no minimo, 75% (selenla e cinco por
cento) das Debéntures em circulagdo, por nio declarar antecipadamenle vencidas as Debéniures. Nio havendo
aprovagdo quanto a niio declaragdo do vencimento anlecipade das Debéntures, o Agente Fiducidrie deverd declarar o
vencimento antecipado das Debéntures. No caso de Assembleia Gera) de Debenturistas {conforme termo definido
abaixo) instalada em segunda convocagiio, os Debenturistas poderfio optar por nlo declarar antecipadamente
vencidas as Debéntures por deliberacio de titulares que representem a maioria das Debéntures cm Circulagio

presentcs.




4.11.1.3. Adicionalmenle ao disposto na Cldusula 4.11.1.2 acima, na hip6tese de nfo convocagio ou de nio
instalagiio, em segunda convocagdo, da Assembleia Geral de Debenturistas por falta de quorum, o Agente Fiducidrio
deverd declarar antecipadamenic vencidas todas as obrigagbes decorrentes das Debéntures, aplicando-se o disposto

na Cldusula 4.11.2 abaixo.

4,11.2, Uma vez vencidas antecipadamente as Debéntures, o Agente Fiducidrio deverd enviar imediatamente carta
com aviso de recebimento 4 Emissora e 4 Fiadora, com cépia para o Bance Liquidante e Escriturador Mandatdrio,
informando tal evento, para que a Emissora efetue o pagamento do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures em
circulacio, acrescido da Remuneragdo calculada pro rara temporis desde a Data de Emissio até a data do pagamento,

no prazo de 3 {trés) Dias Uteis a contar da data de recebimento da carla encaminhada pelo Agente Fiductario.

4.113. A CETIP deverd ser comunicada com, no minimo, 2 (dois) Dias Uteis de anlecedéncia do pagamento

referido na Cldusula 4.11.2 acima.

4,114, Caso a Emissora ndo proceda ao pagamento referido na Cldusula 4.11.2 acima, serdo também acrescidos
ao Valor Nominal Unitirio das Debénwures os Encargos Moratérios e Mulla, incidentes desde a data da
impentualidade no pagamento das obrigages pecunidrias da Emissora, ou da declaragdo de vencimento antecipado

das Debéntures até a data do seu efetivo pagamento, conforme Cliusula 4.12.1 abaixo.
4.12. Encargos Moratdrios e Multa

4.12.1.  Sem prejuizo da Remuncragiio das Debéntures, ocorrendo impontualidade no pagamento pela Emissora de
qualquer quantia devida aos Debenturistas, os débitos em atraso vencides ¢ ndo pagos pela Emissora, devidamente
atualizados pela Remuneragio, ficarfio, desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, sujeitos,
independentemente de aviso, notificagio ou interpelagio judicial ou extrajudicial, a (i) multa convencional,
irredutivel ¢ ndc compensatéria, de 2% (dois por cento) € (ii) juros moratérios a razdo de 1% (um por cento) ao més,
calculados pro rata temporis, desde a data do inadimplemento at€ a data do efetivo pagamento (em conjunto,

“Encargos Moratdrios ¢ Multa’).

4.13. Garantia Fidejussoria

4.13.1.  As Debéntures sdo garantidas por fianga prestada pela Fiadora em favor dos Debenturistas, representados
pelo Agente Fiducidrio, obrigando-se, ou seus sucessores a qualquer titulo, ¢ na melhor forma de direito, como
fiadora e principal pagadora, solidariamente responsdvel com a Emissora, a garantir o integral e pontual
cumprimente de (odas as obrigagbes pecunidrias. principais € acessérias, presentes e fuluras, assumnidas pcla
Emissora nos ternos desta Escritura de Ermussdo, inclusive aquelas decorrentes de uma eventual declaragdo de
vencimento antecipado em decorréncia de um Evento de Inadimplemento, nos termos da Cldusula 4.13.2 abaixo

(“Fianga™).

4.13.2. A Fianga € prestada em cardter universal e compreenderd a divida principal e todos os seus acessdrios,

como juros moratdrios, mulla convencional ou moratéria, € outros acrésciinos, inclusive eventuais custos incorridos




pelos Debenturistas em decorréncia de processos, procedimentos e oulras medidas judiciais ou extrajudiciais
necessarios & salvaguarda dos direitos relacionados as Debéntures, bem como, quando houver, indenizagbes, gaslos
com honordrios ¢ despesas advocaticias razodveis, depdsitos, custas e laxas judiciais ou medidas extrajudiciais
propostas pelo Agente Fiducidrio, Banco Liquidante e Escriturador Mandatdrio, CETIP, e verbas indenizatérias,
quando houver, nos termos do artigo 822 do Cédigo Civil. Responderd a Fiadora como principal pagadora de toda e
qualquer obrigagdo pecunidra relativa is Debéntures e gue seja exigivel nos termos desta Escritura de Emissio,
inclusive aguelas decorrentes de uma eventual declaragiio de vencimente antecipado das Debéntures em decorréncia

de um Evento de Inadimplemento (“Obrigacbes Garantidas™).

4.13.3. A Fiadora concorda e se obriga a, (a) somentc exigir e/fou demandar a Emissora em decorréncia de
qualguer valor quc tiver honrado nos termos desta Escritura de Emissao apds ¢ adimplemento total das obrigagdes
decorrentes dus Debéntures pela Emissora; e (b) caso receba qualquer valor da Emissora em decorréncia de qualquer
valor que tiver honrado nos termos desta Escritura de Emissiio, antes da integral liquidagao das Debéntures, repassar
imediatamente {al valor aos Debenturistas, na forma a ser por este informado, case ainda haja saldo devedor
decorrente das Debénturcs.

4.134. A Fiadora declara-s¢, nesle ato, em cardter urevogdvel e irretrativel, Fiadora e principal pagadora, pelo
valor total da divida da Einissora oriunda das Debéntures desta Emissio, nos termos desta Escritura de Emissiio e em
conformidade com o artigo 818 da Lei n.® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Cddigo Civil™), o
qual inclui (i) o Valor Nominal Unitdrio das Debéntures, acrescido da Remuneragdo e dos Encargos Moratdrios e
Multa, se for o caso, calculados nos termos desta Escritura de Emissdo; bem como (ii) todos os acessdrios ao
poncipal. inclusive as despesas judiciais, despesas com Agente Fiducidrio, Banco Liquidante e Escriturador
Mandatdrio e verbas indenizatdrias, quando houver (*Valor Garantido™).

4.13.5. O Valor Garantido serd pago pela Fiadora em até 3 (trés) Dias Uleis apés recebimento de nolificagiio por
escrito do Agente Fiducidrio & Fiadora, que deverd ser acompanhada, quando apliciivel, de comprovantes das
despesas incorridas. Tal notificagiio deverd ser imediatamente emitida pelo Agente Fiducidrio apds a ocorréncia da
falta de pagamento pela Emissora de qualquer valor devido em relagiio s Debénlures na data de pagamento definida
nesta Escritura de Emissao. O pagamenlo deverd ser realizado fora do dmbile da CETIP, e de acordo com instrugdes
recebidas do Agente Fiducidrio.

4.13.6. A Fiadora expressamenle renuncia a lodo e qualquer beneficio de ordem, direitos e faculdades de
exoneragiio de qualquer nalureza previstos nos arligos 333, pardgrafo tinico, 366, 821, 827, 834, 835, 836, 837,838 e
839 do Cadigo Civil c arligos 77 € 595 da Lei n.° 5.869, de 11 de janeiro de 1973, conforme alierada ("Cédigo de
Processo Civil™).

4.13.7.  Nenhuma objegiio ou oposigiio da Emissora poderd, ainda, ser admitida ou invocada pela Fiadora com o
filo de escusar-se do cumprimento de suas obrigagoes perante os Debenturistas.

4.13.8. A Fiadora sub-rogar-se-d nos direitos dos Debenturistas caso venham a honrar, tolal ou parcialmente, a

Fianga objelo desta Cldusula 4.13, alé o limitc da parcela da divida efetivamentc honvada, sendo certo que a Fiadora

™) (]




obriga-s¢ a somente cxigir tais valores da Emissora apds os Debenturistas terem recebido intcgralmente ¢ Valor

Garantido.

4.13.9. A presenle Fianga entrarf em vigor na Data de Emissio das Debé&ntures ¢ permanccerd vilida em todos os
seus termos até a data do integral cumprimento, pela Emissora, de suas obrigagdes principais e acessérias nos termos

da presente Escritura de Emissao.

4.13.10. Fica desde ja cero ¢ ajustado que a inobservancia, pelo Agente Fiducidrio, dos prazos para execugiic da
Fianga em favor dos Debenturistas niio ensejard, sob hipdiese nenhuma, perda de qualquer direito ou faculdade aqui
previsto, podendo a Fianga ser excutida e exigida pelo Agente Fiducidrio, judicial ou cxtrajudicialmente, quantas
vezes forem necessdrias até a integral liquidagiio do Valor Garantido, devendo o Agenle Fiducidrio, para tanto,

notificar imediatamenie a Emissora e a Fiadora.

4.15.11. Em virtude da Fianga prestada pela Fiadora, a presente Escritura de Emissdo deverd ser levada a registro

nos competentes Cartorios de Regisiro de Titulos € Documentos, nos termos da Cldusula 2.1.3.2 acima.

4.13.12. Cabe ao Agente Fiducidrio, conforme fungao que the € atribuida por esta Escritura de Emissiio ¢ pela Lei
das Sociedades por Ag¢des, requerer a execugio judicial ou extrajudicial da fianga prevista nesta Cldusula 4.13, em
uma ou mais vezes, uma vez verificada qualquer hipdlese de insuficiéncia de pagamento de quaisquer valores,

principais ou acessérios, devidos peta Emissora nos termos desta Escritura de Emisséo.
4.14. Local de Pagamento e Imunidade

4.14.1.  Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures seriio cfctuados pela Emissora no dia de seu respectivo
vencimento por intermédio da CETIP, conforme seus procedimentos, ou por meio do Bancoe Liquidante das
Debéntures para os Debenturistas que nio estejam custodiadas eletronicainente na CETIP.

4.142. Caso qualquer Debenturisla goze de algum lipo de imunidade ou isengiio wribuldria, este deverd
encaminhar ao Banco Liquidante, com cdpia para a Enussora, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Utcis antes da data
prevista para quaisquer dos pagamentos relativos as Debéntures, documentagao comprobatdria dessa imumdade ou
isencdo ributdria, sob pena de ter descontado dos seus rendimentos, decorrentes do pagamento das Debéntures de
sua titularidade, os valores devidos nos lermos da legislagio lributdria em vigor. Ne entendimento do Banco
Liguidante, caso a documentagfio comprobatdria da imunidade de que trata esta Cldusula ndo seja suficiente para

comprové-la, o pagamenlo serd realizado com o desconlo da aliquola dos tributos incidentes.
4.15. Prorrogacio dos Prazos

4.15.1.  Considerar-se-io automaticamenle prorrogados até o primeiro Dia Util subsequente, sem acréscimo de
juros ou de qualquer outro encargo moratdrio acs valores a sercni pagos, os prazos para pagamente de qualquer
obrigacio prevista ou decorrente da presente Escritura de Emissiio, quando a data de tais pagamenlos coincidir com
dia em que nao haja expediente comercial ou bancdrio na Cidade de Sfie Paulo ou na cidade da sede da Emissora,




ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados por meio da CETIP, hipéiese ¢em que somente haverd

prorrogacio quando a data de pagamento ceineidir comn feriado nacional, sabado ou domingo.
4.16. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

4.16.1.  Sem prejuize do disposto na Cldusula 4.12 acima, o nio compareeimentoe do Debenturisia para receber o
valor correspondente a quaisquer das obrigages pecunidrias da Emissora nas datas previstas nesta Escritura ou em
comunicado publicado pela Emissora ou pelo Agente Fiducidrio, nio |he dard direito ao recebimento da
Remuneragiio aplicivel efou encargos moratérios no perfodo relativo ao atrase no recebimento, sendo-lhe, todavia,
assegurados 0§ direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento ou do comunicado publicado pela Emissora

ou pelo Agente Fiducidrio.
4.17. Publicidade

4.17.1.  Todos os alos e decisGes decorrentes da Emissio que, de qualquer forma, vierem a envolver interesses dos
Debenturistas, deverdio ser comunicados aos Debenturistas individualmente ou, caso nao seja possivel, veicutados no
DOESP ¢ no Didrio do Comércio e Indistria, devendo a Emissora comunicar o Agente Fiducidrio da realizagio da
publicagao, na mesma data de sua publicagio.

Clausula Quinta - DAS OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMISSORA
5.1 A Emissora estd adicionalmente obrigada a:

(a) cumprir todos os requisitos e obrigagdes estabelecidos na presente Escritura de Emissao ¢ na
regulamentagiio em vigor perlinente 2 matéria, ein especial as seguintes obrigagdes, previstas no
artigo 17 da Instrugio CVM 476:

(i)  preparar suas demonstragdes linanceiras de encerramento de excreicio ¢, se for o caso,
demonstragdes consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades por Ages, e com as

regras emitidas pela CVM;

{ii) submeler suas demonstragdes financeiras de cncerramento de exercicio & auditoria, pela
Deloitte Touche Tobmatsu Audilores Independentes, Ernest & Young Terco Auditores
Independentes, KPMG Audilores Independentes, PriceWaterhouse Coopers Audilores
Independentes ou BDO RCS Audilores independentes e encaminhar tais informagdes ao
Agenle Fiducidrio na data da respectiva publieagiio;

(i) divulgar suas demonstragdes financeiras de encerramento de excrcicio, acompanhadas de notas

explicativas e parecer dos auditores independentes, enmt sua pdgina na rede mundial de

computadores, dentro de 3 (rés) meses contados do encerramento do exercicio social,
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(b)

(¢

(d)

(e)

(f

(2)

enviando-as, em até 10 (dez) Dias Uleis, para o Agente Fiducidrio, bem como fornecer ao
Agente Fiduciario declaragio do representante legal da Emissora atestando o cumprimento das

disposi¢Oes desta Escritura de Emissio;

(iv) manter os documentos mencionados no item ({iii} acima em sua pagina na rede mundial de

computadores, por um prazo de 3 (trés) anos;

(v) observar as disposigdes da Instrugdo CVM n° 358, de 3 de janeiro de 2002, conforme alterada
(“Instruciio CVM 358"), no locante wo dever de sigilo e vedagdes a negociagdo;

(vi) divulgar em sua pédgina na rede mundial de computadores a ocerréncia de fato relevane,
conforme dcfinido pelo artigo 2° da Inswrugdo CVM 358, comunicando imediatamente aos
Coordenadores e ac Agente Fiducidrio; ¢

(vii) fornecer as informagdes soliciladas pela CVM,
formecer todas as informagGes solicitadas pela CETIP;

comunicar, em até | (um) Dia Util, aos Debenturistas ¢ 3 CVM, a ocomréncia de Evento de
Inadimplemenlto, bem como de qualquer inadimplemento quanto ao cumprimento de qualquer de suas

obrigagdes referentes as Debéntures:

comunicar, em até | (um) Dia Util, aos Debentristas, qualquer fato que scja do seu conhecimento e

possa vir a afelar negativamente ¢ de forma refevante scu descmpenho financeiro e/ou operaeional;

manter vélidas e regulares as licencas. concessdes ou aprovagdes necessdrias, inclusive ambientais, ao
seu regular funcionamento, exceto no que se referir a licengas, concessdes ou aprovagdes cuja perda,
revogagiio ou cancelamento niio resultem em impaclo adverso relevanle para suas atividades, ou para

sua capacidade em honrar tempestivamente as obrigagdes pecunidrias relativas s Debéntures;

exceio com relaglo Aqueles pagamentos questionados na esfera judicial ou administrativa, manter em
dia o pagamenlo de todos os tributos devidos as Fazendas Federal, Estadual ou Municipal e de todas
as obrigagoes de naturcza trabalhista ¢ previdencidria, cujo nilo pagamento resulle em impaclo
adverso relevante para suas atividades, ou para sua capacidade em honrar tempestivamente as

obrigagdes pecunidrias relativas As Debénlures:

obter ¢ manter validas e eficazes todas as aulorizagdes, incluindo as societdrias ¢ govemamcnlais,
exigidas (i) para a validade ou exequibilidade das Debéntures; e (ii) para o fiel, pontual e intcgral

cumprimento das obrigagbes decorrentes das Debénlures;




(h)

()

G

(k)

M

(m)

()

(0)

(P

contratar ¢ manter contralados, a suas expensas, os prestadores de servigos necessdrios ao
cumprimento das obrigages previstas nas Debéntures, incluindo o Agente Fiducidrio, Banco
Liquidante, Escriturador Mandatédric € os sistemas de distribuigio (MDA) e negociagiio (CETIP21)
das Deb@nturcs;

apresentar imediatamente ao publico quaisquer fatos considerados “fatos relevantes’ nos termos da

regulamentagio expedida pela CVM,
nao distribuir, publicar ou elaborar qualquer material publicitdrio com relagio & Oferta Restrita,

nao contalar ou lornecer informagfes acerca da Oferta Restrita a qualquer investidor, exceto se

previamente acordado por escrito com as instituigdes financeiras intermediarias da Oferta Restrita;

responder e respensabilizar-se pela veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia de todas as
informagdes presiadas por ocasiio da Oferla e fornecidas ao mercado durante a distribuigho das

Debéntures, incluindo as informagées contidas nesta Escritura de Emissio;

nao prestar fianga, aval ou qualquer tipo de garantia fidejusséria, podendo a Emissora, entretanto,
contratar terceiros para preslar 1ais garantas em seu beneficio, desde que a Emissora nao conceda
qualquer garanua para esles terceiros, ¢ nao alienar, empenhar, dar em garantia nem conslituir
qualquer tipo de dnus ou gravame em favor de qualquer terceiro sobre qualquer propriedade, receita

ou alivo, presentes ou fulures, com excegio dos gravames atualmente exislentes ¢ validos;

eletuar o pagamento de todas as despesas razodveis comprovadas pelo Agente Fiducidrio que venham
a ser necessdrtas para proleger os direitos e interesses dos Debenturistas ou para realizar seus créditos,
inclusive honordrios advocaticios ¢ outras despesas ¢ custos incorridos, desde que a prego de
mercado, em virtude da cobranga de qualquer quantia devida acs Debenturistas nos termos desta
Escritura de Emissao;

fornecer, conjuntamente com a Fiadora, ao Agente Fiducidrio, dentro de, no midximo, 90 (noventa)
dias apds o lérmino de cada exercicio social e de, no mdximo, 45 {quarenta e cinco) dias do término
de cada trimestre, ou na data de sua divulgagiio, o que ocorrer primeiro, cépia de demonsuativo de

apuragio dos indices Financeiros previstos na alinea “'p” da Cldusula 4.11 acima, junto do relatério

consolidado da meméria de cdlculo compreendendo todas as rubricas necessdrias para a obtengio de
tais Indices Financeiros devidamente calculados pela Emissora e/ou pela Fiadora, sob pena de
impossibilidade de acompanhamento pelo Agente Fiducidrio, podendo este solicitar 2 Emissora, a
Fiadora efou aos seus auditores independentes tados os evenluais esclarecimentos adicionals que se

fizerem necessdrios;

manter, ou lazer com que sejam mantidas, validas e regulares as licencas, concessdes ou aprovagocs

necessarias, inclusive ambientais, ao seu regular funcionamento, bem como da Fiadora, excelo no que
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se referirem a licencas, concessdes ou aprovagdes cuja perda, revogagio ou cancelamento niio
resultem em impacto adverso relevante para suas atividades, ou para sua capacidade em honrar

tempestivamente as obrigagdes pecunidrias relativas s Debéntures;

(q) exceto com relagfo aqueles pagamenlos questionados, de boa fé, na esfera judicial ou administrativa
ou cujo ndo pagamenlo ndo resulte em impacto adverso relevante para suas atividades, ou para sua
capacidade em honrar tempestivamente as obrigagGes pecunidrias relativas as Debé&ntures, manter em
dia o pagamento de todos os tributos devidos as Fazendas Federal, Estadual ou Municipal e de todas
as obrigagdes de natureza trabalhista e previdencidria;

{r)  obter e manter vdlidas ¢ eficazes todas as autorizagdes, incluinde as socieldrias e governamentais,
exigidas (i) para a validade ou exequibilidade das Debéntures; e (ii) para o fiel, pontual ¢ integral
cumprimento das obrigagdes decorrentes das Debénrures;

(s) comunicar, em alé 2 (dois) Dias Uteis, os Debenturistas e o Agenle Fiducidrio sobre a ocorréncia de
quaisquer eventos ou situagdes que scjam de seu conhecimenlo e que, nos termos das leis e
regulamentos vigentes, possam afctar negativamente sua habilidade de efetuar o pontual cumprimento

das obrigagdes, no todo ou em parte, assumidas perante os Debenturistas;

{)  arquivar as atas da RCA e da AGE na JUCSP ¢ publici-las no (a) DOESP e (b) Didrio do Comércio e
Indistria, em conformidade com o artigo 62, inciso [, da Lei das Sociedades por Agdes;

(u)  informar, em até 5 (cinco) Dias Uteis, o Agente Fiduciidrio sobre qualquer alteragdo na legislagao e/ou
nas prdticas contdbeis aplicdveis & elaboragfio das suas demonstragdes [inanceiras que resulte em

impacto relevante nos ¢ritérios € pardmetros de cilculo dos Indices Financeiros;

(v)  notificar, em até 2 (dois) Dias Uleis, o Agenle Fiducidrio da convocagio de qualquer Assembleia
Geral de Debenluristas (conforme lermo deflinido abaixo) pela Emissora;

(w) comparecer is Assembicias Gerais de Debenturistas, sernpre que solicitada;

{x) apresentar, por meio desla Escritura de Emissao e dos demais documentos rclactonados & Oferta
Restrila, declaragdes e informacdes verdadeiras, consistentcs, complelas e corretas na data em que
foram prestadas, comprometendo-se a notilicar , em até 2 (dois) Dias (eis, o Agente Fiducidrio, por
escrito, caso qualquer das declaragdes aqui previstas ¢/ou as informagdes fornecidas pela Emissora
tormem-se imprecisas, inconsisteutes, incompletas ou incorrelas, em relagio A data em gue foram
prestadas;

(y) ndo divulgar informagdes referentes & Emissora, 3 Ofcria Restrita ou &s Debéntures, em desacordo

com o disposto na regulamentagdo aplicivel, incluindo, mas nao se limitando, ao disposto na




Instrugdo CVM 476 ¢ no artigo 48 da Insirugdo CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme
alterada (“Instrucio CVM 4007);

(z) absler-se de negociar valores mobilidrios de sua emissdo, até o envio da Comunicagio de
Encerramento da Oferta Restrita, salvo nas hipdleses previstas no inciso [ do artigo 48 da Instrugho
CVM 400; e

(aa) abster-se, até o envio da Comunicagio de Encerramento 2 CVM, de (1) revelar informagdes relativas a
Oferta Restrita, excelo o que for necessdrio 4 consecugdo de seus objetivos, advertindo os
destinatdrios sobre o cardler reservado da informagdo transmitida e (b) utilizar as informag&es

referentes 4 Oferta Resirita, exceto para fins estritamente relacionados com a sua preparagao.

5.2. As despesas a que se refere a Cldusula 5.1 (n) acima compreenderdo, entre outras, as seguintes:

(a) publicagfio de retaidrios, editais, avisos e notificagdes, conforme previslo nesta Escritura de Emissio, e
oulras que vierem a ser exigidas pela regulamentagiio aplicdvel;

(b) extragdo de cerliddcs atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas da Fazenda Pablica, Cartérios de
Protesto, Varas do Trabalho, Varas da Justica Federal, Varas da Justlica Estadual, e da Procuradoria da
Fazenda Pdblica do foro da sede da Emissora, caso tenham sido previamente solicitadas & Emissora e
nio cntregues dentro de 30 (winta) dias:

(e) despesas de viagem, alimentagiio, transporle e estada dc seus agentes, quando estas sejam
razoavelmenie necessdrias ao desempenho das [ungdes do Agente Fiducidrio, observado o disposto na
Cldusula 5.1(m aeima, desde que nenhum dos Eventos de Vencimento Antecipado tenha ocorrido, easo
em que se aplicard o disposto na Cldusula 5.2.1 abaixo,

(d) despesas com especialistas ¢ assessoria legal ao Agente Fiducidrio 2m caso de vencimento antecipado
das Debéntures;

(e) cventluais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser justificadamente
necessdrios, se ocorrerem omissdes cfou obscuridades nas informagdes pertinentes aos estritos

interesses dos Debenturistas; e

(f) despesas ou indenizugBes eventualmente pagas emn decorréncia da constitui¢do da garantia previstas na
Clausula 4.13.

5.2.1. Todas as despesas com procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que o Agente Fiducidro
venha a incorrer para resguardar os inleresses dos Debenturistas deverfio ser, sempre que possivel, previamente
aprovadas ¢ adiantadas pclos Debenturistas ¢ posteriormentc ressarcidas pela Emissora, mediante a apresentagiio da

respectiva nola fiscal. Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas incluem também os gastos com




honorérios advocaticios de¢ lerceiros, depdsitos, custas ¢ taxas judicidrias nas agdes propostas pelo Agente Fiducidrio,
enquanto representante dos Debenturistas. As eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais e extrajudiciais,
decorrentes da sucumbéncia em agdes judiciais serdo igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem como a
remuneragio do Apgente Fiducidrio na hipdtese da Emissora permanecer em inadimpléncia com rclagdo ao
pagamento desla por um periodo superior a 30 (irinta) dias, podendo o Agente Fiducidrio solicitar garantia dos

Debenturistas para cobertura do risco de sucumbéncia.
5.2.2. As despesas em valor superior a R$2.000,00 (dois mil reais) deverdo scr previamente comunicadas pelo
Agente Fiducidrio 3 Emissora. O Agentc Fiducidrio fica desde jd ciente e concorda com o risco de ndo ler tais
despesas reembolsadas caso lenham sido realizadas em violagfio (1) a critérios de bom senso e razoabilidade
geralmente aceitos em relages comerciais do género, e (1) & fungdo fiducidria que Ihe € inerente.

Cliusula Sexta - DO AGENTE FIDUCIARIO
6.1. A Emissora nomeia e constitui Agente Fiducidrio da Emissio, a Pentdgono S.A. Distribuidora de Titulos ¢
Valores Mobilidrios, que, por meio desle ato, aceita a nomeagdio para, nos termos da lei e da presente Escritura de
Emissdo, representar perante ela, Emissora, os interesses da comunhiio dos Debenturistas.

6.2. ( Agente Fiducidrio, nomeado na presente Escritura de Emissfo, declara que:

(a) aceita a fungdo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e alribui¢des previstas na

legislagdo cspecifica ¢ nesla Eseritura de Emissio;
(b) aceita integralmente esta Eseritura de Emissio, todas suas cldusulas e condigdes;

(c) estd devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissio e a cumprir com suas obrigagdes aqui

previstas, tendo sido satisfeitos lodos os requisitos legais ¢ eslatuldrios necessarios para lanto;

(d) a celebragao desta Escritura de Emissiio e o cumprimento de suas obrigagdes aqui previstas nfio
infringem qualquer obrigagio anlerionnente assumida pelo Agente Fiducidrio:

(e} ndc lem qualquer impedimento legal, conforme pardgrafo terceiro do artigo 66, da Lei das Sociedades
por Agdes, para exercer a fungiio que lhe € conferida,

() ndo sc encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas no artigo 10 da Instrugio
CVM n.” 28, de 23 de novembro de 1983 (“Instrucio CVM 28™);

(g} ndo tem qualquer ligagiio com a Emissora que o impega de exercer suas {urgdes;

- e
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(h) estd ciente das disposi¢des da Circular do Banco Central do Brasil n.® 1.832, de 31 de outubro de 1990,

conforme alterada;
(i) wverificou a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura de Emissdio, na Data de Emissao;

{(j) wverificard, na forma prevista no inciso IX do Art. 12 da Instrugio CVM 28, a regularidade da

constituigdo da garantia descrita na Cldusula 4.13, bem come sua suficiéncia e exequibilidade; e

k) na data de assinatura da presente Escrilura de Emissdo, conforme organograma encaminhado pela
(=4

Emissora, o Agente Fiducidrio identificou que presta servigos de agente fiducidrio na 1° (primeira)

emissio de debéntures stmples, ndo conversiveis em agdes, em série Unica, da espécie quirografiria,

para distribuiciio publica com esforgos restritos da Fiadora (“1* Emissio da Fiadora™), com vencimento

em 4 de julho de 2015, em que foram emiudas 20.000 (vinte mil) debéntures, na data de emissdo, no
valor de R$200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais). At€ a presente data ndo foi verificado qualquer
evente de resgate antecipado, amortizagio, conversio, repactuagiio efou inadimplemento. Na data da
emissio, as debéntures da 1° Emissfo da Fiadora ndo possuem garantias, conforme previsio na

escritura de emissiio.

6.3. 0O Agente Fiducidrio exercerd suas fungbes a partir da data de assinatura desta Escritura de Emissio,
devendo permanecer no exercicio de suas fung@es até a Data de Vencimento das Debénures ou até sua efetiva

substituigdo.

6.4. Serd devido, pela Emissora, ao Agente Fiducidrio, honorérios pelo desempenho dos deveres e atribuigdes
que lhe competem, nos termos da legistagio em vigor e desla Escritura de Emissfio, correspondentes a uma
remuneragic anual de R$2.500,00 (dois mil ¢ quinhentos reais), sendo o primeiro paugamente devido no 5° (quinto)
Dia Uil ap6s a assinatura desta Escritura de Emissio, e os demais pagamentos, nas mesmas datas dos anos

subsequentes.

6.4.1. As parcelas citadas na Cldusula 6.4 acima serdo reajustadas pela variagio acumulada do Indice Geral de
Pregos — Mercado, calculado e divulgado pela Fundagiio Getdlio Vargas (“IGP-M") ou, na falta deste cu na
impossibilidade de sua utitizagio, pelo indice que vier a substitui-lo, a partir da data do primeiro pagamento, até as
datas de pagamento seguintes, calculadas pro rata die, se nccessdrio. A remuneragfio serd devida mesmo apds o
vencimento final das Debéntures, caso o Agente Fiducidrio ainda esteja atuando na cobranga de madimpléncias ndo

sanadas pela Emissora.

6.4.2. As parcelas citadas nos itens aeima serfio acrescidas dos seguintes impostos: 1SS (Imposio Sobre Servigos
de Qualquer Nalureza), PIS (Contribui¢io ac Programa de Inlegragiio Social), COFINS (Contribuigio para o
Financiamento da Seguridade Social) ¢ quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a remuneragio do

Agente Fiducidrio, excetuanda-se o TR (Imposto de Renda), nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamenlo.




6.4.3. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, os débitos em atraso ficarfio sujeitos & multa
contralual de 2% (dois por eento) sobre o valor do débito, bem como a juros moratérios de 1% (um por cento) ao
més, ficande o valor do débito em atraso sujeile a atualizagiio monetdria pelo IGP-M, incidente desde a data da
inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculado pro rata die.

6.4.4. O pagamento da remuneragiio do Agente Fiducidrio serd feito mediante depdsito na conla corrente a scr
indicada por este no momento oporiune, servindo o comprovante do depdsilo como prova de quitagie do pagamento.

6.5. Sem prejuizo de outras obrigagdes previstas em lei, em ato normativo da CVM ou nesta Escritura de

Emissiio, constituem deveres ¢ atribuigdes do Agente Fiducidrio:

{a) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da fungao, o cuidado e a
diligéncia que todo homem ativo ¢ probo costuma empregar na administragio dos seus préprios bens;

(b) renunciar a fun¢lo na hipdiese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de qualguer outra
modalidade de inaptidio;

(¢} conservar em boa guarda, loda a escriluragdio, correspondéneia e demais papéis refacionados com o

exercicio de suas fungdes;

(d) werificar, no momento de aceitar a fungfio, a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura de
Emissdo, diligenciando para que sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de que tenha

conhecimenio;

(e) promover, caso a Emissora nio o faga, o registro desta Escritura de Emissdo e respectivos aditamentos
na JUCESP, sem prejuizo da ocorréncia do descumprimento de obrigagio ndo pecunidria pela
Emissora, hipélese em que a Emissora deverd fornceer as informactes e documentos necessrios ao

referido registro;

(f) acompanhar a observancia da periodicidade na prestagdo das informagdes obrigatdrias, alertando os
Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades constantes de lais informagdes;

{g) enilir parecer sobre a suficiéneia das informagdes constantes de eventuais proposias de modificagdes

nas condigdes das Debéntures;

(h) verificar a regularidade da constitnigic da Fianga, bem como do valor dessa garantia, observando a

manutengfio de sua suficiéncia e exequibilidade,;

(i) solicitar, quando julgar necessdrio ao ficl desempenho de suas fungdes, certiddes que estejam dentro do

prazo de vigéncia dos distribuidores civeis, das Varas da Fazenda Publica, Caridrios de Protesto, Varas

26




do Trabalho, Varas da Justiga Federal e da Procuradoria da Fazenda Publica do foro da sede da

Emissora;
(j) solicitar, quando considerar necessdrio, auditoria ¢xtraordindria na Emissora, a expensas desta;

(k) convocar, quando necessdrio, a Assembleia Geral de Debenturistas (conforme lermo definido abaixo),
conforme procedimento previsto nesta Escritura de Emissio;

() comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas (conforme termo definido abaixo) a fim de prestar as

informagdes que lhe forem solicitadas;

(m) elaborar relatdrios destinados aos Debenturistas, nos termos da alinea (b) do pardgrafo 1° do artigo 68
da Lei das Sociedades por Agdes, relativos aos exercicios sociais da Emissora, os quais deverdo eonter,
a0 menos, as seguintes informagdes:

({1 eventual omissdo ou incorregdo de que lenha conhecimento, contida nas informagdes
divulgadas pela Emissora ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na obrigatdria prestagio de
informagdes pela Emissora;

(i)  alteragdes estalutdrias ocorridas no periodo,

(ili) comentdrios sobre as demonstragdes financeiras da Emissora, enfocando os indicadores

eeondmicos, financeiros e da estrutura de scu eapital;

(iv)  posigao da dislribuigiio ou eolocagio das Debénlures no mercado;

{v)  cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta Escrilura de Emissao;

(vi) declaraciic sobrc sua aptiddo para continuar exercendo a fungdo de agente fiducidrio da

Emissiio;

(vii} pagamentos de Remuneragiio realizados no perfodo, bem come aquisigbes e vendas de

Debéntures efcluadas pela Emissora,

(viii) acompanhamento da destinagfio dos recursos caplados por meio da emissdo das Debéntures,

de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da Emissora;
(ix)  resgate, amorlizagdo, conversao, repactuagdo ¢ paganento de juros das Debéntures realizados

no periodo, bem como aquisi¢des e vendas de debéntures efetuadas pela Emissora, conforme
aplicdvel;
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(n}

(o)

(P

{q)

(x)  declaragdo accrca da suficiéncia e exequibilidade da garantia das Debéntures;

(xt)  relag@o dos bens ¢ valores entregues ac Agenle Fiducidrio, compreendendo sua administragio
¢fou prepostos:

{xii) existéncia de outras emissdes de debéntures, piliblicas ou privadas, feitas pela Emissora, por
sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da Emissora em
que tenha atuado como Agente Fiducidrio, bem como os seguintes dados sobre tais emissoes:
(i) denominagdo da companhia ofertante; (ii) o valor da emissdo; {iii) a quantidade e espécie
das debéntures emitidas; (iv) o prazo de vencimento das debéntures; (v) o tipo e valor dos
bens dados em garantia, bem como a denominagiio dos garantidores; e (vi) 0s eventos de

resgale, amortizagio, conversio, repactuagio ¢ inadimplemento no perfodo.

disponibilizar ¢ relatério a quc se refere o inciso anterior aos Debenturistas até o dia 30 de abril de cada

ano. O relatério deverd estar disponive] ao menos nos seguintes locais:
(i} na scde da Emissora;
(ii) na sede do Agente Fiducidrio;
(i) naCVM;
(ivy naCETIP; ¢
(v)  nasrespectivas scdes dos Coordenadores.

publicar, a expensas da Emissora, nos &rgios de imprensa onde a Emissora deva efetuar suas
publicagdes, conforme previsio na Cldusula 4.17.1, antincio comunicando aos Debenturistas que o

relatdrio se encenlra a disposig¢io nos locais indicados no item anterior;

manter arvalizada a relagio dos Debenturistas e seus enderegos, mediante, inclusive, solicitagdo de
informacgdes junto a Emissora, ao Banco Liquidante, ao Escriturador Mandatdrio e & CETIP, sendo que,
para [ins de alendimento ao disposto nesia alinea, a Emissora e os Debenturistas, mediante subscrigao ¢
integralizagiio das Debénuures, expressamente aulerizam, desde ja, o Baneo Liquidante, o Escriturador
Mandatirio e a CETIP a atenderen quaisquer solicitagGes razodveis feitas pelo Agente Fiducidrio,
inclusive referente i divulgagio, a qualquer momento, da posigio de Debéntures, e seus respectivos

Debenturistas;

disponibilizar aos Debenturistas ¢ aos participantes de mercado, através de sua central de atendimento

efou do sile www.pentagonolrusiee.com.br, o Valor Nominal Unitirio calculado pela Emissora em




(r)

(s)
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conjunto com o Agente Fiducidrio; fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes desta Escritura de
Emissdo e lodas aguelas impositivas de obrigagdes de fazer e nao fazer;

notificar os Debenturistas, individualmente ou, caso ndo seja possivel, na forma prevista na Cldusula
4.17.1 acima, no prazo méximo de 5 (cinco) Dias Uteis da ocorréncia do evento, a respeito de qualquer
inadimplemento pela Emissora de obrigagdes assumidas nesta Escritura de Emissdo, tndicando o local
em que fomecerd aos inlcressados maiores informagdes: comunicagio de igual teor deverd ser enviada
a CVitea CETIP;

solicitar & Emissora, ao final de cada trimestre e exercicio social, cépia do demonstrativo de apuragio
dos Indices Financeiros previsios na alinea “p” da Cldusuta 4.11 acima, com sua respectiva memédria de

cdlculo; e

divulgar as informagdes referidas no item (xii) da alinca (m) acima em sua pidgina na rede mundial de

computadores t3o logo delas tenha conhecimento.

6.6. O Agente Fiducidrio usara de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais conira a Emissora para a

prolecio e defesa dos interesses da comunhéio dos Debenturistas na realizagiio de seus créditos, devendo, em caso de

inadimplemento da Emissora:

(ay declarar antecipadamenle vencidas as Debéntures ¢ cobrar seu principal e acessérios, observadas as
condi¢bes da presente Escritura de Emissao;

{b) requerer a faléncia da Emissora;

{c) tomar lodas as providéncias necessdrias para a realizagio dos créditos dos Debenturistas;

(d) execurar a garantia deserila na Cldusuta 4.13, bem como quaisquer outras garantias que venham a ser
constilufdas em favor dos Debenluristas, aplicando o produto no pagamento, integral ou proporcional,
dos Debcnturistas; e

(e) reprcsentar os Debenturistas em processo de faléncin, recuperagio judicial e extrajudicial, intervengio
ou liguidag@o da Emissora.

6.6.1. O Agenic Fiducidrio somente sc eximird da responsabilidade pela nfo adogiio das medidas contempiadas

nas glineas (a} a {(d) acima, se a Assembleia Geral de Debenturistas (conforme termo definido abaixo) assim aulorizar

por unanimidade. Na hipdtese da alinca {(d), bastard a aprovagio de Debenturistas representando a maioria das

Debéntures em Circulagfio.

6.7. INas hipdleses de auséncia ou impedimentos lempordrios, rentncia, liquidagao, dissolugdo ou extingiio, ou

qualquer outro case de vacincia na fungiio de agente fiductdrio da Emissdo, serd realizada, dentro do prazo méximo




de 30 (winta) dias contados do evento quc a determinar, Assembleia Geral de Debenturistas {conforme termo
definido abaixo) para a escolha do novo agente fiduciirio da Emissdo, a qual poderd ser convocada pelo prépric
Agente Fiducidrio a ser substituide, pela Emissora, por Debenturistas que representem, no minime, 10% (dez por
cento) das Debéntures em Circulaciio, ou peta CVM. Na hipétese da convocag¢io ndc ocorrer até 15 (quinze) dias
antes do lérmino do prazo acima citade, caberd 4 Emissora efetud-la, sendo certo que a CVM poderd nomear
substitute provisério, enquanto niio se consumar o processo de escolha do novo agente fiducidrio da Emissdo. A

substiluigiio nfo implicard em remuneragao a0 novo agente hducidrio superior & ora avengada.

6.7.1. Na hipdtese de nfo poder 0 Agente Fiducidrio continuar a exercer as suas fungles por circunslincias
supervenientes a esta Escritura de Einissfio, deverd esle comunicar imediatamente o falo a4 Emissora e 00s
Debenturistas, pedindo sua substituigio.

6.7.2. E faeultado aos Debenluristas, apés o encerramento do prazo para a subscrigio e integralizagdo da
totalidade das Dcbéntures, proceder 4 substituigio do Agente Fiducidrio e & indicagiio de seu substituto, em

Assembleia Geral Debenturistas especialmente convoeada para esse fim,

6.7.3. Caso ocorra a efetiva substituigio do Agente Fiducidrio, esse substituto receberd a mesma remuneragio
recebida pelo Agente Fiducidrio em todos os seus termos e condigdes, sendo que a primeira parcela anual devida ao
substituto serd calculada pre rata femporis, a partir da data de inicio do exercicio de sua fung¢fio como agente
fiducidrio da Emissdo. Esta remuneragiio podera ser alierada de comum acordo entre a Emissora e 0 agente fiducidrio
substituto, desde que previamente aprovada pela Assembleia Geral de Debenturistas.

6.7.4. Em qualquer hipétese, a subslilui¢do do Agente Fiducidrio ficard sujeita & comunicago prévia d CVM e
ao atendimento dos requisitos previslos na Instrugiio CVM 28 ¢ evenluais norinas posteriores aplicdveis.

6.7.5. A substituigao do Agente Fiducidrio em cardter permanente devera ser objeto de aditamento & Escritura de

Emissdo, que deverd ser registrado nos termos da Cldusula 2.1.3 acima.

6.7.5.1. O Agente Fiducidrio substitulo deverd, imediatamente apds sua nomeagio, comunicéd-la acs Debenturistas
em forma de aviso nos termos da Cliusula 4.17.1 acima.

0.7.6. Aplicam-se as hipdteses de substituigdo do Agente Fiducidrio as normas e preceitos a eslc respeito
promulgados por atos da CVM.

Cldusula Sétima - DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS
7.1 Os Debenturistas poderio, a qualquer tempo, reunir-s¢ em assembleia geral, de acordo com o disposto no

arligo 71 da Lei das Sociedades por Agdes, a fim de deliberarem sobre matéria de inleresse da comunhfio dos
titulares de Debéntures (“Assembleia Geral de Debeniuristas™).




7.2. A Assembleia Geral de Debenturistas poderd ser convocada pelo Agente Fiducidrio, pela Emissora, ou por

Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez per cenlo) das Debéntures em Circulagio.

7.3. Aplicar-se-4 & Assemblein Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei das Sociedades por

Acdes, a respeito das assembletas gerais de acionistas.

7.4. A Assembleia Geral de Debenturistas instalar-se-&, em primeira convocagdio, com a presenga de
Debenturistas que represcntem, no minimo, metade das Debéntures em Circulagdo, e, em segunda convocago, com

qualguer ndmero.

7.3. Independentemente de quaisquer formalidades relacionadas a convocagdo e instalagdo de Assembleias
Gerais de Debenturistas, serd considerada regular a Assembleia Geral de Debenturistas a que comparecerem a
totalidade dos Debemuristas.

7.6. Cada Debénture conferird a seu titular o direito a um voto nas Assembleias Gerais de Debenluristas, sendo

admitida a constituigdo de mandatdrios, titulares de Debéntures ou nio.

7.7. Paru cfeito da constituigido do quorum de instalagio e/ou deliberagéio a que se refere esta Cldusula Sélima,
serdo consideradas “Debéntures em Circulacio™ todas as Debéntures em circulagio no mercado, excluidas as

Debéntures que a Emissora possuir em tesouraria, ou que sejam de propriedade de scus controladeres ou de qualquer
de suas controladas ou coligadas. bem como dos respectives dirctores ou consclheiros ¢ respeclivos coénjuge. Para
efeitos de quorum de deliberaciio ndo seriio computados, ainda, os votos em branco.

7.8. Serd facultada a presenga dos representantes legais da Emissora nas Assembleias Gerais de Debenturistas.

7.9. O Agente Fiducidrio deverd comparecer &4 Assembleia Geral de Debenturistas e prestar aos titulares de

Debéntures as informagdes que lhe forem solicitadas.

7.10. A presidéneia da Assembleia Geral de Debenturisias caberd ao Debenturista eleito pelos titulares das
Debéntures.
7.11. Excelo conforme estabelecido nesta Eseritura de Emissio, as deliberagdes serdo tomadas por

Debenturistas que represeniem pelo menos 2/3 (dois ter¢os) das Debéntures em Circulagiio.

7.12. Excelo pelo disposto na Cldusula 7.11 acima, na Cldusula 7.13 abaixo, ou se de outra forma previsto nesta
Escritura de Emissdo, todas as deliberagtes a screm lomadas em Assembleia Geral de Debenturistas relativas a
pedidos de rendncia ou perddo lcmpordrio dependerfio da aprovagio de Debenturistas que representem pclo menos

75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo.

7.13. As alteragdes relativas s caraclerisiicas das Debénlures, conforme venham a ser propostas peia Emissora,

como por cxemplo, (i} a Remuneragio das Debéntares, (ii) a Data de Pagamento da Remuneragdo, (iii) a Dala de
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Vencimenlo das Debéntures, (iv) os valores e dala de amortizagiio do principal das Debéntures, (v) a alterag@o,

substitui¢do ou o reforgo das garantias; (vi) exclusdo ou alteragio dos Eventos de Vencimento Antecipado, incluindo,

mas nio se limitando aos [ndices Financeiros; e/ou (vii) a alteragiio dos quéruns de deliberagio previstos nesta

Cliusula Sétima dependerfio da aprovagio por Debenturistas que representem pelo menos 90% (noventa por cento)

das Debéntures em Circulagio.

8.1.

Clausula Oitava - DAS DECLARACOES DA EMISSORA E DA FIADORA

A Emissora ¢ a Fiadora, neste alo, declaram que:

(a)

(b)

(c)

(d)

{e)

(N

sio sociedades por agdes devidamente constituidas, com existéncia vilida e regular segundo as leis da

Repiblica Federativa Brasil, com registro de companhia aberia perante a CVM;

estio devidamentc autorizadas e obtiveram todas as licengas ¢ autorizagoes necessdrias (inclusive
socictdrias e perante os 6rgdos cstaduais e fedcrais compeltentes) a celebragiio desta Escritura de
Emissfo, prestar a Fianga, a Emissfo ¢ ao cumprimento de suas obrigagdes aqui previstas, lendo sido

satisfcilos todos os requisitos legais € estatutdrios necessdrios para lanlo;

esta Escritura de Emissiio, a Fianga e as obrigagdes aqui previstas constituem obrigagfo licila, vdlida e
exigivel da Emissora e da Fiadora, conforme aplicivel, exequivel de acordo com seus termos e
condig¢dces;

a celebracio desia Escritura de Emissdo, o cumprimento de suas obrigagdes previstas nesta Escritura de
Emissdo, a Emissdo ¢ a colocagdo das Debénlures ndo infringem ou contrariam: (i) seus Estatutos
Sociais; (ii} qualquer contrate ou documento no qual a Emissora e/ou a Fiadora seja parte ou pelo qual
quaisquer de seus bens e propriedades estejain vinculados, nem ird resultar em (a) vencimento
antecipado de qualquer obrigaglio estabelecida em quatquer desles contralos ou instrumentos; (b)
criagdo de qualquer 6nus sobre qualquer ativo ou bem da Emissora ou da Fiadora, ou (c) rescisio de
qualquer desses contratos ou instrumentos; (iii) qualguer ordem, decisfic ou sentenga administrativa,
judicial ou arbitral em face da Emissora ou da Fiadora ou quaisquer dos seus bens e propriedades; ou
(iv) qualquer lei, decreto ou regitlamento a que a Emissora ou a Fiadora ou quaisquer de scus bens e

prepriedades estcjam sujeitos;

nesta data, deléin lodas as autorizagdes ¢ licengas (inclusive ambientats) relevantes necessdrias para o

exercicio de suas atividades;

nenhum registro, consentimenlo, aulorizagiio, aprovagio, licenga, ordem de, ou qualificacio junio a,
qualquer auleridade governamental ou érgdo regulatério € exigide para o cumprimento pela Emissora
ou Fiadora de suas obriga¢des nos termos desta Escritura de Emissio, ou para a realizagdo da Emisséo

ou para a prestagao da Fianga, excelo pelo registro das Debéntures perante o MDA ¢ o CETIP 21
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(g) os seus representantes legais que assinam esta Escritura de Emissdo tém poderes estatutdrios efou

(h

(0

()

(k)

D

(m

Lol

delegados para assumir, em seus nomes, as obrigagdes ora estabeleeidas e, sendo mandatdrios, tiveram

os poderes legilimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

as demonstragdes {inanceiras relativas aos exercicios encerrados em 31 de dezembro de 2012, 2011 ¢
2010 ¢ ao perfodo de seis meses encerrado em 30 de junho de 2013 apresentam de maneira adequada a
situagiio [inanceira da Emissora e da Fiadora, conforme o caso, nas aludidas datas e os resultados
operacionais da Emissora e da Fiadora, conforme o caso, referentes aos periodos encerrados em lais
datas. Tais informagdes financeiras foram elaboradas de acordo com os principios contdbeis geralmente
aceitos no Brasil, que foram aplicados de maneira consistente nos periodos envolvidos, refletindo
corretamente ©s ativos, passivos e contingéncias da Emissora ¢ da Fiadora de forma consolidada, ¢
desde a data das demonstragdes financeiras relativas ao periodo de seis meses encerrado em 30 de
junho de 2013, nao houve nenhuma alteragio adversa relevanle na situagic financeira e nos resultados
operacionais em questio, nio houve qualquer operagiio envolvendo a Emissora ou a Fiadora, fora do
curso normal de seus negdcios, quc seja relevante para a Emissora cu para a Fiadora, ndo houvc
qualquer redugiio no capital social ou aumento substancial do endividamento da Emissera, excete
decorrente de muilue cuja parte credora € a Fiadora, ou da Fiadera {exceto por mituos contrafdos junto

a empresas controladas);

nao tém conhecimento da existéncia de qualquer agdo judicial, procedimento administrativo ou arbitral,
inquérite ou outro tipe de investigagio governamental que possa vir a causar impacto substancial e
adverso & Emissora ou & Fiadora, além daqueles mencionados nas demonsuagdes financeiras e

informagdes Lrimestrais disponibilizadas pela Emissora e pela Fiadora 8 CVM e ao mercado;

nao omitiram nenhum fato relevanie, de qualquer natureza, que seja de seus conhecimentos e que possa
resultar em alleragio substancial adversa dc suas situagdes econdmico-{inanceira, juridica ou de suas

atividades em prejuizo dos Debenturistas, observado o disposto na Instrugio CVM 358;

1€m plena ciéncia e concordam inlegralmente com a forma de divulgagio e apuragic da Taxa DI,
divulgada pela CETIP, e com a forma de ¢ileulo da Remuneragfio das Debénlures, em observincia ao
principio da boa-fé;

0s documentos, as informagdes e os maleriais informativos fornecidos no dmbito da Oferta Resirita sio

verdadeiros, consisientes, correlos ¢ suficienles e estiio awalizados até a data cin que foram fornecidos;

estao cumprindo as leis, os regulamentos, as normas administrativas e as determinagdes dos orgdos
governamentais, aularquias cu tribunais, aplicdveis & condugfio de seus negdcios excelo aqueles que
estejam sendo contestados de boa-fé pelos meios adequades e cujo descumprimento dessas leis, normas
administrativas e as delerminagdes dos drgios governamenlais, aularquias ou uibunais ndo possa

resultar cm uma alteragio adversa relevanie nas suvas situagdes financetras cu operacionais;
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(n)

(0)

(P

(q)

(0

(s)

{u)

(v)

estao cumprindo rigorosamente a legislagio ambiental e trabalhista em vigor, adotando as medidas e
agdes prevenuvas ou reparatdrias, destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ao meio ambiente efou
aos seus trabalhadores decorrentes das atividades descrilas em seu objeto social. Obrigam-se, ainda, a
proceder a todas as diligéncias exigidas para suas atividades econdmicas, preservande o meic ambiente
e atendendo as delerminages dos orgios municipais, estaduais e federais que, subsidiariamente,

venham a legislar ou regulamentar as normas ambientais em vigor.

estac em dia com os pagamentos de 1odas as obrigagBes de natureza tributdria {municipal, estadual e
federal), trabalhista, previdencidria, ambiental e de quaisquer outras obrigagfes impostas por lei, exceto
aqnelas que estejam sendo contestadas de boa-fé pelos meios adequados e cujo descumprimento nao

possa resultar em uma alteragéio adversa relevante nas suas situagdes financeiras ou operacionais;

as informagdces constantes dos seus Formuldrio de Referéncia elaborados nos termos da Instrugiio CVM

n® 480, de 7 de dezembro de 2009, conforme alterada (*Instrucdo CVM 480”), e disponivel na pigina
da CVM na Internet (“Formuldrios de Referéncia”) sdo verdadeiras, consisientes, correlas e suficientes;

as opinides, andlises e expectativas expressas pela Emissora e Fiadora nos seus respectivos Formuldrios
de Referéncia sfio dadas de boa-fé e consideram tedas as circunstiincias materiais relevantes, sio feitas

com base em suposigdes razodvceis, 540 verdadeiras € nfio sdo enganosas, incorretas ou inveridicas;

os Formuldrios de Referéncia (i) contém, no minimo, e sem prejuizo das disposigbes legais e
regulamentares pertinentes, todas as informagdes relevantes nccessdrins ao conhecimento, pelos
Investidores Qualificados, da Emissora ¢ da Fiadora, respectivamente, suas atividades e situagio
econdmico-financeira, dos riscos inerentes as atividades da Emissora ¢ da Fiadora, respectivamente e
quaisquer outras informagdes relevantes; ¢ (ii) foram elaborados de acorde com as normas pertinentes,
incluindo a Instrugio CVM 480;

até a presente data, nfio hd cutros fatos relevantes em relagdo d Emissora e 4 Fiadora nio divulgados
nos seus respectives Formuldrios de Referéncia cu no material de divulgagio da Oferta Restrita
(conforme aplicdvel), cuja omissdo faga com que qualquer informagio dos Formuldrios de Referéncia
da Emissora e da Fiadora ou no malerial de divulgagio da Oferta Restrita (conforme aplicdvel} seja

falsa, inconsistente, imprecisa, incomnpleta, incorreta efou insuficientc;
os registros de companhia aberta da Emissora e da Fiadora eslao atualizados perante a CVM;

ndo t&m nenhuma ligagiio com ¢ Agenle Fiducidrio que impega o Agente Fiducidrio de excrcer

plenamente suas fungées com relagdo a esta Oferta Restrita; e

esto adimplentes com o cumprimente das obrigagdes constantes desta Escritura de Emissfo, nic tendo

ocorrido, na prescntc data, qualquer Evento de Inadimplemento.
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Clausula Nona - DAS NOTIFICACOES
9.1. Todos o5 documentos e as comunicagdes por qualquer das Partes nos termos desta Escritura de Emissio

deverdo ser realizadas por eserito e encaminhadas para os seguinles enderegos:

Para a Emissora:

AUTOPISTA REGIS BITTENCOURT S.A.
Rodovia SP 139, n® 226, S#o Nicolau

11900-000 - Registro - SP -

At.: Srs. Alessandro Scotoni Levy ¢ Marcelo Okamolo
Tel.: (11) 3074-2404

E-maii: alessandro.levy@arteris.com.br / marcelo.okamoto@arteris.con.br

Para o Agente Fiduciario:

PENTAGONO $.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

Avenida das Américas, 4.200, Bloco 04, Sala 514, Barra da Tijuca

22640-102 Rio de Janeiro - RJ

AlL.: Sra. Nathalia Machado (Juridico e Estruturagio) / St. Marco Aurélio Ferreira (Backoffice Financeire)
Telefone: (21) 3385-4565

E-mail: middle @pentaconolrustee.com.br / buckoffice @ pentagonotrustee com.br

Para o Banco Liquidante:

ITAU UNIBANCO S.A.

Av. Engenheiro Armando de Arruda Pereira, n® 707, 7° Andar. Torre Eudoro Vilela
04309-010, Sao Paulo - SP

At.: Sr. Luiz Petito

Telefone: (11} 2797-4441

E-mail; luiz.petito@itau-unibanco.com.br

Para o Escriturador Mandatirio:
ITAU CORRETORA DE VALORES S.A,

Av. Engenheire Armando de Arruda Pereira, n® 707, 7° Andar, Torre Eudore Vilela
04309-010, Sdo Paulo-SP
At.: Sr. Luiz Petito

Telefone: (11) 2797-4441

E-mail: luiz.pelito @ilau-unibanco.com.br

Para a CETIP:
CETIP S.A. - Mercados Orpanizados
Av. Brigadeiro Faria Lima, 1.663, 4° andar




CEP 01452-00} S#o Paulo - SP

All.: Geréncia de Valores Mobilidrios
Telefone: (11} 3111-1596

E-mail: valores.mobiliarios @eetip.com. br

9.2, Os documentos e as eomunicagdes, assim como 0s meios fisicos que contenham documentios ou
comunicagdes, scrio considerados recebidos quando entregues ao destinatdrio (i) sob protecolo, “Aviso de
Recebimento™ expedido pela Empresa Brasileira de Correios e Telégrafos ou por telegrama, nos enderecos acima; ou
(ii) quando da confirmagao do recebimento da (ransmissio via fax (answer back), via e-mail, ou gqualquer outro meio
de transmissdo eletrénica. Serd considerada vilida a confirmagdo do recebimento via fax, e-mail ou outro meio de
transmisso eletrnica ainda que emitida pela Parte que tenha transmitide a mensagem, desde que o comprovante
lenha sido expedido a partir do equipamento utilizade na transmissio e que do mesmo consiem informagdes
suficienles a identificagiio do emissor e do destinatdrio da comunicagiio, bem como da data do envio.

9.3. A mudanga de quatquer dos enderegos acima deverd ser comunicada s outras Partes por aquela que tiver
seu enderego alterado.

Cldusula Dez - DAS DISPOSICOES GERAIS

10.1. Nilo se presume a rendncia a qualquer dos direilos decorrentes da presente Escritura de Emissdo. Dessa
forma, nenhum atraso, omisséo ou liberalidade no exercicio de qualquer direito, faculdade ou remédio que eaiba ac
Agente Fidueidrio c¢/ou aos Debenturistas em razdo de qualquer inadimplemento das obrigagdes da Emissora,
prejudicard tais direitos, faculdades ou remédios, ou serd interpretado como uma rendncia aos Mmesmos ou
concorddncia com (tal inadimplemento, nem constituird novagio ou modificagdo de quaisquer cutras obrigagGes
assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emissdo ou precedente no tocante a qualquer outre inadimplemente ou

atraso,

10.2. A presente Escritura de Emissao € firmada em cardier irevogdvel e irretratdvel, salve na hipétese de nfo

preenchimento dos requisitos relacionades na Cliusula Sesunda supra, obrigande as Parles por si e seus sucessores.

10.3. Caso qualquer das disposiges desta Escritura de Emissiio venha a ser julgada ilegal, invélida ou ineficaz,
prevalecerdo todas as demais disposigdes ndo afetadas por tal julgamento, comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a

substiluir a disposicio afetada por oulra que, na medida do possivel, produza o mesmo cfeilo.

10.4. O Agente Fiducidrio nfo serd obrigado a efetuar nenhuma verificagio de veraeidade nas deliberagdes
societdrias ¢ em atos da administragao da Emissora ou ainda em qualquer documento cu registro que considere
auténtico e que lhe enha sido ou seja encaminhado pela Emissora, para se basear nas suas decis@es.
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10.5. A presenie Escritura de Emissdo, a Fianga ¢ as Debéntures constituem titulo executivo extrajudicial, nos
termos do artigo 585, incisos [ e LI, do Cédigo de Processo Civil, e as obrigagdes nelas encerradas estdo sujeitas a
exceucdo espeeifica, de acordo com os artigos 632 e scguintes, do Cédigo de Processo Civil.

10.6. Esta Escritura de Emissio ¢ regida pelas Leis da Repiblica Federativa do Brasil.

10.7. Os prazos estabelecidos na presente Escritura de Emissdo serfio computados de acordo com a regra
prescrita no artigo 132 do Cédigo Civil, sendo excluido o dia do comego e incluido o do vencimento.

Clausula Onze - FORO

1.1 Fica eleito o foro da Cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, com exclusdo de qualquer outro, por

mais privilegiado que seja ou possa vir a ser, para dirimir as questdes porventura oriundas desta Escritura de

Emissfio.

E por estarem assim justas e contratadas, as partes firmam u presenie Escritura de Emissdo, em 10 (dez) vias de igual

forma e leor e para o mesmo fim, em conjunto com as 2 (duas) testemunhas abaixo assinadas.
Sdo Paulo, 18 de sclembro de 2013

{restanie da pdgina intencionalmente deixado em branco)
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[Pdgina de assinatura 1/3 do Instriunento Particular de Escritura da Primeira Emissdo de Debéntures Simples, Néo

Conversiveis em Acbes, em Série Unica, da Espécie Quirografiria com Garantia Fidejussdria Adicional, para
Distribui¢ao Piiblica com Esforgos Restritos, da Autopista Regis Bittencourt 5.A. [

AUTOPISTA REGIS BITTENCOURT S.A. et

Moot bn” s

Nome: Alessandro Scotonl Le¥y Nome: {
Cargo: Diretor de RelagBes com Investidores Cargo:

Luls Manuel Eusebio Ifiigo
Diretor Presidants

Na qualidade de Fiadora:

SUWAS

ARTERIS S.A.

Nome: Alessandro ScotonfLevy (_ Nome: !
- Direlor de Relacies com [nvestidores areo: Arter|s S.A.
Cargo: § Cargo Luis Manue! Euseblo Ifligo
Diretor

Rr_islno nr

©
£ TiTiins = G oo
= Dopanento $
] HLA MARIA ANDRADE DOS 54)
3 PAULO CESAR ANDRADE DOS salfos
E HARCO AHDRE DE A SABGIA
CLELA DE ARAUJO BARRETO -

%

ViA EXCEDENTE
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[Pdgina de assinatura 2/3 do Instrumento Parlicular de Escritura da Primeira Enissiio de Debéntures Simples, Nio
Conversiveis em Agdes, em Série Unica, da Espécie Quirografiria com Garantia Fidejusséria Adicional, para

Distribuicao Piblica com Esforgos Restritos, da Autopista Regis Bittencourt S.A.]

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

Nome: Pgulo Luiz Femea
Procurador

Cargo:
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[Pdgina de assinatitra 3/3 do Instrumento Particular de Escritura da Primeira Emisséio de Debéntures Simples, Nao

Conversivels em Agdes, em Série Unica, da Espécie Quirogrufdria com Garantia Fidejussdria Adicional, para

Distribuigéo Piblica com Esforgos Restritos, da Autopista Regis Bittencourt S.A.]

Testemunhas:

( f"
—
L L
Nome:

Nome: | iele Cristina da Silva
CPF:

CPF: RG. 29.083.096-5
CPF. 298.349.368-77




