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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA TERCEIRA EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAQ CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA, DA
ESPECIE QUIROGRAFARIA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS
RESTRITOS DE COLOCACAO, DA AUTOVIAS S.A.

Pelo presente nsteumento parpcular,

AUTOVIAS S.A., sooedade IO ADOER, TOM Femsten e c(;l]limnhm abyerti perante a Comissio de
Valores Mobilidgios (CVM™) com sede oo mumcipio de Ribeirio Preto, Estado de Sao Paulo, o
Roderna ,hlhangui:]:u_, e 3122, Pis Xorte, [ardim [owquer € lube, CFET 140790000 inserita 116
Cadastro Nacional de Pessoas  Jundicas do Mimsreno da Fazenda ("CNDPI/MET sob o
A2 AT LR SO0 A8, neste ato I‘I._']_H'I'.".‘.{‘IHAL'IH na Formd de seo estaato socil (Houssom™ ou

“Liompanhia™;

. como apgente Aduedno representanda a comunbio dos tlares das debéntures da tereeira emissio
prihlica de debéntires da Houssora (“Debentunsras” e, individualmente, “Debentunsta”),
PENTAGONO SA, DISTRIBUIDORA DE TITULOS I VALORES MOBILIARIOS,
Instituwican financeten com sede na adade do Rio de Janero, Bstado do Rio de Janewn: na Avendda
das Amencas, 4200, Bloco 4 — Sala 514, Barm da Thuea, nscrits no ONPME sob o
0% 1724368270000 38, neste at) representada na forma de seu estatuto social, representanda a

comunhido dos Debenueistas da presente enissao (“Age

vém posr esta e il melhor forma de diceito fiomar o preseates “lnstrumento Particutas de Bacamuea da
Tercews Erussan de Tiebéntires Si]nplu;, Nio Couversiveis ¢m Agbes, em Série Ui, oyl apecie
Quirogralina, para Disteibucio Pablica com Pstorcos Resttos de Coloeagio, da Aurovias 80"
("Eseritura de Pmissan”), gue seei vegadn pelas seguintes cliusilas € condigoes:

CLAUSULA
AUTORIZACAO

LI A presente Faevitura de Frussio ¢ eelebrads de acordo com a antonzacao da Assemblon
Germl Extrapordining de acomsms da Erussor, eealizads e 21 de novembra de 2003 CAGE™) na

cpanl Forarn deliberadus ¢ aprovadas as condigies da Eonssian, de acordo com a proposta aprovada

pelo Conselho de Admamsteagio da Companhia, em reuntao realizady em 21 de novembro de 2013,




P Py mren ks AGTL 8 Dhiretana da Houssoea fos autorzada o [rraticar Fonclods a5 AL08 NECEssanng
4 eletivacio das deliberngoes comsubstanciadas na AGE, inelunds o celebracin de todos os
dircumentos necessation i conerelizacio di Enussio, dentre 6= quais o aditameitos a esta Fsentura

de Pumissio gque ranficars o resultado do Procedimento de Baokbuiding (eonforme pbaxo detimdo),

CLAUSULA I
REQUISITOS

A 3 fterceira) enmssao de debémures sunples, on seja, nio conversivers em acdes, em seee unica, da
espécie guirografang, da Eoussora {"Homissan™ ¢ ] ehenures”, respectiviinente), paea distribuigio
publica, cam esturgos reduritos de colocagio, nos termos da Instrucio da CVM 0" 476, de 16 de
janeiro de 2008, contorme alterada MOert Kestnia™ ¢ “Instracao OV 4767, respechivamentie] ser
realizads com observinicm Ao seguintes reguisios

21 DispeEnss DE REGITRO NA CVM E NA ASSOCIACAO BRASILEIRA DAS ENTIDADES DOs
MERCADOS FINANCEIRO | DE CAPTTALS

211, A Oferta Resteitn serd eealizada nos termos da fnstengao OV 476 e das demmals disposicoes
h:g-.;is ¢ regulamentares -.11;51:4::’1\-1:15. eatariclo, portanto, automabcamente dizpenzada Jdo vegaro de
distﬁhuir.;;'u.} [1r_'r;ult1.' F t".-"]"ﬂ de L Trata ﬂr[ig\n 19 da Lt ti.“'f].jﬁi ie T ale Ll::!J:Ih}JHI e |F="'_l"ﬁ.,
canforme akiesida,

212, Por se iratat de ofecta pata distribuicao publica com estorces restritos de colocagio, 4 CHerta
Bestrita ¢ath autamandcamenite d.tsprur-aal,;i dov repstea na Assooncan Beasiletrs das Foidadey deos
Mereados Finaneeiro ¢ de Capitas (“ANBIMA™), nos termos do parageato 1% doamgo 25 da
Madign ANBIMA de Regulagao e Melbores Praticas parn as Ofertag Piblicas de Distribuigao e
Aguisigio de Valores Mobiltinos”, de 1 de junho de 201 L araabmente em vigor

22, ARQUIVAMENTO NA JUNTA COMERCIAL DO ESTADO DE SAO PAULO E PUBLICAGAD DA ATA
DAAGE

A ara da AGE gue deliberon sobre 4 Fossao sera arguivada na Junta Comeraal do Esado de Sao
Paeiles (“]1}{:E7§ B A L TR P a LETR A TN Lo Tstﬁ:-]i{'.udu tia Iane Ofcal do Egwmdo de Sao Paulo ¢ ne
jarmal A Cidade — Ribewrio Preto”, em contomudade eom o artigo 62, meso [oda Le das

Socedades por Agoes.




23, REGISTRO DESTA ESCRITURA DE EMISSAQ E DE SETS ADITAMENTOS

Fam Fsertuea de Homissio o seus eventuas aditamentos serio registeadas aa JUCHESP, de acondo
com o artigo 62, inciso L e paragrato 3%, da Laer dlas Socedades por Agoes, sendo certo quie 1 (uma)
via original da presente Bscrrura de Fmisaao e de seus evenrias aditamentos serio enviadog ao
Agente Piduciino tempesavamente apos o devido regisiro na JUCESD,

24, REGISTRO PARA IHSTRIBUICAO E NEGOCIACAO

241 As Debéntures sevin registeadas para: (1) distribuigiio no mercado primacio por meio do MDA
= Modulo de Dhasinbuigio de Atvos MDAY) adounisteade ¢ opetacionalizada pela CETIP S A -
Mercados Orgamzados CCHEEIE"), sendo o distabuigao heudada tnanceiramente por meio da
CETIY ¢ (i) oegociudo oo metcado secundirio, prorariamente com g nilizacao de meenmsmos
gue permitam o direio de rerferéncin de terceiros, por mews da Platforma Fleodnica de
Negnctagio (“Cegp Traded”) e/ ou o CETIP 21 = Titulos ¢ Valores Maobilidrios (“CELIE21", ambos
administrados ¢ operacionalizados pely CETIP, sendo as nepociacoes liquidadas e as Debiéntures
custodadas eletraomeamente na CELTT

242, Nao obstante o desento ao item 241 acima, as Debéntures somente poderdo ser nepaciadag
nos mereados  repulimentados de vilores molabianos depois de decornidos 90 (noventa) dias,
catados o parar da data de sua subsergio pelo Tnvestidor Qualificado {feantorme abaixa dcﬁnutn_j_,
contorme disposto nos ariges 13 e 15 da: Tnstrucao CNVM 476, & nma ver veriticado o cutmprimento,
pela Emissora, de suas obagacies previstas no artge 17 da Insteacio CVM 476, sendo que a
negoctacan das Debéntirves devera sempre sespeitar as disposigoes lepus ¢ repulamentares apheives

2.5, OBJETO SOCIAL DA EMISSORA

N termos de sen estamte social, constitul objeto soaal da Houssara: exploracio da malla
rodoviar de ligaeao entre o8 Munieiptos de Peaney, Datatus, Ribiewio Preto, Agatiiquary, 5o Carlos
¢ Sant Rita do Passa Quatro, compreendendo g execugio, gestio o fscalizacan dos servicos
delegadas, apoin na execucao dos servicos nio delegados, gesiio e fscalizacan dos servigos
complementares, obyeto do processo de liciagan correspondente ao Lote 10 do Programa de
Concessaes elibomido pelo poverno do Bstado de Sio Paula, em conformidade com o Bdital de
Licitagao o, 018/ CIC/97, publicads pelo Dépurtanents de Fateadas de Rodagem do Fatado de Sao
Paul {“l.]l-ftg..-‘Si*";, g nos termos do Contrato de Concessao o 000/CHR 1908, fonado com o
DER/SP ¢ subtogada a Agénein Reguladora dos Servigos Pibilicos Delepados de Transporte do
Fatado de Sao Paulo (“ARTESP™), por forea da Ler Complementar Bstadual n® 914/2002




CLAUSULA 111
CARACTERISTICAS DA EMISSAO

30 NUMERO DI SERIES
A Fmssao serd realizsda em sénme nmca,
3.2 VAaLor DA EMISSAO

(Y valor da Fanissao (“Valor da Emissie!) serd de RE 300000000000 fwezentos milhoes de veais) na
Drata de Frmissan, contormie detimdo no iem 4.2 abaso,

3.3 QUANTIDADE DE DEBENTURES

Seri emitidas 000 (rednt mil) Debéntures,

A4, DESTINACAO DOS RECUHRSOS

Oz recursos ligquudos ohudos: pela Foussora por mewo da anregralizacao das Debentares, apon o
pagamento das despesas ¢ conussoes da Ofera Restaty, serio destinados ategralmente para
relinanciaments de dividas existentes, para cetorco do capital de giro da Eonsson e prara i reallzacan
de investimentos oo drea de mirmestmiuea modoviina,

3.5, NiUMERO DA EMISsAO

[atd Esonmiea de Fimassho reprresenta a 3" (lercens) ek pa fh.\'.'rnhlugﬁu |111|_1h£'.:=. de debidnnures

da Fritssora
3.6, BanCo LIQUIDANTE E ESCRITURADOR MANDATARIO

3.6.1 03 baneo hgudante da Fmsssdo sed o ad Umbaonea SA mgtinngao financeira com sede o
ciddade de Sdo Paulo, stado de $an Paulo, na Praga Alfrede Egydio de Sonza Aranha, 100 = Taree
Olave Serahal, inserito no CNPL/ME sob o 0.7 60701 1900001 04 (“Banco Liguidante™)

362, O eseritneador mpndatario das Debénmres ¢ o I Corretom de Yaloees 5.4, instituicio
Resneeirs com nede na adade de S Pato, Famdo de Sa0 Pauls, na Avenida Brigadeirn Fara Lina,

0t 3O, W andae, nsadta ao CNPI/ME sob oo 60 0194.353/0000 464 “Dsenturador

- 1= 0 < Y



3.6.3. As definigdes constantes desse irem melaem qualgquer autea instituigio que veoha a suceder o
Banea Liguidante ¢ Eseamrador Mandaario, eonfomme apheavel, na prestagan dos servigos previstos
fews 1tens 3.6, ¢ 3,6.2 acima,

3.7, THATAMENTO TRIBUTARIO E IMUNIDADE DE DEBENTURISTAS

Caso qualguer Debenmunsta goze de algum fipa de imomdade ou seacao mibutieta, este devers
eneaminliar an Banco Liquidante, a0 prazo minena de 10 (dezi [Dias Ureis antes da data ey IR
para cecehunenta de valores relitvos as Debenmres, docamentugio comprobatona dessa maumdade
o dsencan piburana, sob pena de ter descontados dos seus vendimentos. os valores devtdos nos

termns o fepislacio trbutina em vigor,

CLAUSULA IV
CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

A1 REGIME CoOLOCACAD E PLANG DE DISTRIBUICAO

4.1L.1. As Debéntures seran objeto de discetbuicao pablica, com esforgos restonos de colocacio, nos
termos da lostrucho CVM 476, sob regime de garantia brme de colovacio, 1o monante de 1S
WHLOOO00,00  (resentas mulhdes de reais), de fonmna mdwidusl e nao solidida  entee oy

Cooedenadores,

4.1.2, O Baneo BTG Pactal 5.4 “Coordenador Lider™), o Baneo ftan BBA S A “IBBA") ¢ «
HSBC Corretarn de Titulos ¢ Valares Mobidianos S04, (CHSBC” ¢, em conjuate com o Coordenadior
Lider ¢ o IBBA, “Cooedenadores™)  organizaran procedimento de coleta de intencoes de
investimento, sem recebimento de reservas, sem lotes mimmos on masimos, observado o disposto
nen artigo 3 da Tostigio CVM 476, para venficacio, unio aos lnvestdores Qualiticados {contorme
abarxo definda), da demanda pelas Debéntuges em diferentes mivers de taxa de juros (“Procedimento
de Boodduldng™), de forma a definir g taxa fimal do Acresamo sobire o Taza I3 (contarme defindo
no e 490 abaso). O resuliado do Procedimenta de Bookbuldmg sera ratificado por mein de
admamento a esta Esentura de Pmissio, que devera ver levado a registen petante o |UCESP, sstando
desde i o Prnissana e 0 Agente Diduciins autonzados ¢ obrigados o celebrar tal adiamento, sem g
necessidade de prévia aprovagia socefing da Fimissor on de realizacao de Assemblen Geral e
Dichentnstas (conforme defimdo abmxo), ama ver que o txa maxime de remunesacan das
Dlebiéntures ji o deliberada por meio da AGE

4.1.3. O plano de distnbucio observand o procedimento deserito aa biateucdo CVM 470, conlorme

previsto to “Tastrumento Pactteular de Cantearo de Conrdenacan, Coloeacao e Distrilnigio Priblica




com Faforens Restritos de Colocagas de Debénmires Simples, Nao Conversivels em Acdes, da
spécic (Jurogratang, em Sére Ulatea, em Regime Jde Garantia Fietie, da Tercewra Dmtssan da
Autovias S.A7 celebrado entre i Fngsorn ¢ o8 Coordenadores (“Contrato de Distnbuicas™. Pam
tanto, of Cootdenadores poderio acessar conpuntamente, no midaxdmao, SO (clnguenta) Tnvestidores
Chughtieados {confomne abaxo defitndo), senda possivel 4 subscrgio por, no maximo, 20 fvanre)
[nvestidores Qualificadas

A.L3.0 Nos permos da Instengio OV 476 ¢ para fins da Oterta Resona, serao consideradios
“Investidores Qualificados” agqueles myesndores refendos ao artigo 109 da Tnstrugao da CVM
a 40, de 18 de agosto de 2004, conforme alteradn “nstrucin CVM 4097 observado gue:
) todos os fuodos de invéstimenta seio condesdos mvesudores qualificados, mnda que sc
destinem a nvestidores nio qualifieados: e (b as petsons nameais e jurdicas mencionadis ne
inciso IV do artigo 109 dy Tostrucdo CVM 409 abigasorsnente subseeeverio o integmbizarao,
o dmbito di Ofests Restatn, Debéniurees oo mootante mipime de B 100000000 fum
milhag de eeas),

4.1.3.2. No ae de subsercio das Debéntures. o8 Investidores Quuiiﬁmdun agsiniran
decloracio atestundo que  eletuaram sua propria anabse com relagin 4 cumﬂtlﬂd.u de
pagmento da Emssors, atestando adicionalmente estar centes de ques (1 a CHuerta Restrita
wier foi regastrada peeante o CVM e ANBIMA; ¢ (i) as Debdntures esfdo sujeias a restrcies de
Hegociacio previstas ng cegulamentacio apheivel ¢ nest Esenmura de Emssan. devendo,
anda, por meio de @l declaragao, mamfestar sua concordincia expressa o todos 08 seus lermins
eoondicoes

4.0.4. As Partes comprometem-se 4 pao realizar a busen de invesaidoses por meio de lojas, escrtartos
o estibelecimentos abertos ae piblico, ou com 4 utilizagio de servigos pabbcos de comumeagao,
conniooa mprensa, o tadio, & welevisio ¢ pagnas abertas ao piblico na rede mundial de computadores,
nos teemos da [nstoucio CVM 476

4.L5. Mao havera preferéncia parn subsericao das Debéntires pelos atinats acionists da Fousson.

4.2. DATA DE EMISSAO DAS DERENTURES

Para todos os efvitos legis, 4 dats de enmssan das Debéntuees gera 20 de dezembro de 2013 (“Dats
4
¥

N
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4.3, Vaton NoMiMAL UNPEARIO Das DEBENTURES

O walor nommal vaieano das Debénraees, mn Data de Mmissiao, sect de B 1000000 (dee mil reals)
{Walor Nominal Linitana™), o gqual niao seea objeto de aalzacas ou correcio por quilquer indice

4.4, Forma, Tipo B CONVERSIBILIDADE; COMPROVACAO DA TIUTULARIDADE DAS DERENTURES

4.0, Az Debénpores serio nomilanvas, esoritoenis, sein o emissio de caurely ¢ onao serao

conversives em acoes de emussaccda missaea

4.4.2. Nao serao enutidos certiticados representativas das Diebiéniuees. Para todas os fins e efeitos, a
pmlanidade dos. Debdéntures serd comprovada pelo exmraro emindo pela insituicio foaueeis
respionsavel pels eserturacio das Debéntures, o Paeriturados Mandataro, Adictonalmente, tenda em
vista que as Debénmres: serio costodiadas eletromcamente oa CETIP, seed exspedido, por et

extrato e nome do Debenturisi, gue seevim de comprovanie de nlandade de s Debiéntures
4.5, ESPECIE

As Diebéntures seran da especie quiropratana, vos termos do artipo 58 da Lei das Sociedades por
Ao

4.6, PRECO DE SUBSCRICAO E FORMA DE INTEGRALIZAGAOQ

4.6.1. s Debénmres serio subsentas pela sen Valor Noounal Ulniticddo acrescido da Remuneracio
das Debéntures, calenlada pm rata tomporis desde 2 Dam de Emssao ate o dara da efetva
mitepralizagao, utilzandose para tnto & (Gito] czsas decimats, sem aecedondamenta “Prego de
Subsencan’
4.6.2. As Debénrures serao mtegrabzaidas-a vista, nodto da subsericio, pelo Preco de Subscegio, em
imoeda corrente nacional, de acordo eom os procedinentos aplicavers da CETTTT.

4.7, DATA DE VENGIMENTO

A data de vencomento das Diebéntures seen 200 de agosio de 2007 (“Daa de Vencumento™). Na Diata
de Vencimento, a Foissort se obegaa proceder i liguidagae das Debéntures que snda estiverem em
circulacan, com o sen consequente cancelamento, nos termios desta Facritura de Fossan, 1}<



4.8, AMORTIZACAD BO PRINCIPAL

O Valor Mol U nstasio das Debennores o Saldo do Valor Nominal Unitdeio (confiieme alvaixo
defimdo) sera pmornzado em 06 (ses) parcelas semesirms, devidas sempre nos meses de fevereiro ¢
agoito e cada ano, sende que o primeir parceli sent devids em 20 de fevereito de 2005, ¢ as demus
parcelas serio devidas et eada nma das respetvas datas de amortizagio dag Debéntures, de acordo

carn a tabela abaixe foada vma, uma “Data de Amornzagao das Debéntures”).

PARCELA | DATA DE VENCIMENTO PERCENTUAL
AMORTIZADO DO
VALOR
- NOMINAL UNITARIO
I 20 de feverets de 2015 |, (M0C0H
by 20 de agesta de 2015 100
3 | 20 de lfeveretro de 2016 16, 000615
1" 20 e agoann de 2006 L6000
5 i de fevereirn de 2017 [ELRATHTATER
s 20 de agosta de 2017 LB, 0000

4.9, REMUNERACAO DAS DERBFENTURES

4.9-1. f"lq‘lhl':: £ "'Ir'fﬂh'lr N:}‘I’T'I.in;il ]..’r'L!'L:"lﬂ'h (N IH] :‘;ﬂldﬂ J.Iu \_.’almr Nirl‘l‘l.inal L.‘nit-,iriu f{‘q_‘mfnnnc ',{b:uxn
detiinda), contarme aphcivel, incidisio jueos carrespandentes 4 vanacao acumulada de 100% {cem
por centi) das taxas medias didnas dos 11 Deponitos Intesfnanceros de am din, “over exien
grupe”, expressas na frma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinguents ¢ dois) Dias Uees,
ealeuladas ¢ dwvulgadas pela CHTID no ntormanvo diaro disponivel em sua pagina na rede mundial
de computadores hup:/ fwwaecetipeom b (“Laxa D), acrescida exponencalmente de um spread
o sobretaxs g ser dehaide de acords om0 Proeediments de Rondsbggededing, lomitado o 095% wa
fnoventa ¢ Cingo centésimos por centa an ano), caleulado com base em 252 {duzentos e ciniquenta e
dois) Diag Ueis " Acedscimo 2obre o Taxa D) pw vaba femports, desde a Dar de Possio ou da
Dara de Pagamento da Remuneragao imediatamente antenior (nclugive), confoeme o cageo, ate a data
di seu efetive pagamen o fexclusive), que deve ocorrer a0 binal de cada Periodeo de Capilizacao

o torie defodo abatso) MRemineracio das Debéntures™),

O caleulo ds Rermuiteracao das Debéntures obedeceri 4 segauinte formula:

) = VNe x (FatorD1 x PatorSpread) — |




e

Ve

Fratorl H

ol

(4]

11k

il

11k

valor do Remuneragio das Debénmuces devida no fioal de cada Periodao de
Capitalizacio {conforme definido abam), calealado com B (o] casas
decimaiz sem arvedondamenteo;

Valor Nommunal Umiaro o Salde do Valor Notminal Undtario, conlorme
aplicavel, no inico de cada Perioda de Capitilizigao (conforme defuudao
abaixo),  wiomvado/fealenlado. com B joita]  cisas decimals,  sem
arredondamento,

produtine das Taxas DL da daa de inicio de eapitalizacio, mchasive, ate g
data de cilealo exclusive, caleuhdo com 8 {aito] casas deamats, com
arredondamento, aputado da seguinte forma

Fator DI =TT (14TD1, )
FE

rnrierd dé arelem das Taxas DL vanando de | are mg

numera wtal de Taxas D] conwdeeadas em cada Periodo de Capitalizacio
(eantorme definido alaixo), senda "™ wm anmero e

Taxa L expressa oo din, calenlads com 8 {oio] easay decimas com
arcedandamento, apurado da sepuinte forma,

DI, =[ﬂ ' l]”: -
100

Taxa B doondgada pela CHTIP, unlizada com 2 {duas) casas deetmuis;

FatotSpeead  Sobretaza de juros fixos, ealeubady com O (nove) casas deaimais, com

arcedondameito, apurado da segmne forma;

[ =

RE
FalorSpread ZJ [:‘{ e » l]?sz
I 101



astades

vl ipreagd o sobretaxa, an fomma percentual do ano, informada com 4
(quatro) casas decimais;

e F oo nignero de Digs Utets entre » Datn de Brmussio ou Data de
Pagamento da Remuneracio das Debéntires unediatamente antensr ¢ a
Paata Arual, sendo ST i aomero intero;

0 tator resultante da expressac (4 Tk € considerado com 16 [dezessers) casas decamnis,
sem arredondamento

Fremase o produtono dos famres didros (1 4 TDIE, sendo que a cada tame diano
gevmulado, trunea-se o tesultado com 16 (dezesses) casas deamais, aplicando-se o prosima
fator diirto, e assim por dinte awe o ultioe considesde.

T ver o fores estando aowmulados, considera-se o falor resallante “Fatoe D17 com 8

{o1rer) casas decimats, com arredondamento,

(3 fator vesultante da expressao (Fatoel3 x FatorSpreead) ¢ constderido com 9 Tnove ) casias
decimais, com arredondamento

A Taxa DY devera ser utilizada consderando ddéntico ndmers de casas decimms divulgado
pela entdade respongivel pelo e calenln, salvo quando expressaments indicado de outrs
[earims

Se na dara de venamenio de quansquer abngacoes pecuniiras da Emissoen nio houver
cdivilgacao da Taxa DY pela CETTE, serd aplicada, em sua substtuicio, na apueagin de T
a divnlgada a ilima Taxa DU divalgada, nao sendo devidas quaisquer compensacoes entre a
Fantssor ¢ o8 Debenunstas quando da divulgagio postedor da Taxa DT gue sera aplicivel,

Se g nie divalgacdo da Taxa DI foe supenior ao prazo de 10 (dez) dias conseoutivos, aplicae
se o disposio nos  paragafos  abaixo quanto @ definigho do pova parimetro de
Remuneracio das Debénres.

4.9.2, Addmra de Diverlgacda. Mo cago de extingdo, ausénoe de apureagio ¢/ ou dvalgacio por mass de
I (des; diag consecutivos apos o dan esperada para sus apussgio efou dalgicio, oo
impossihilidade legal de aplicagao as Debeéntures da Taxa DI, ou determinagio judicial, serd aplicada
ditomaneaments no lugar da Tasa DI 4 csa dereronnada legalmente para tanio,




4.9.2.1. No caso de nao haver substituto legal paea o Taxa D, o Agente Puduciano devera convoear,
ty primeieo Din Uil subaequertte ao teeming do praza de 10 {dew) dias acima, assembleia geral de

i

} (no modo e prazos estpolados na Clavsula V1T

diebentmimsms ¢ Assemblen G
desta Paerttura de Possao ¢ no artipn 124 da Le das Sociedades por Agoes), para o delibergiio, de
cotni seordo com a Enussora, do novo pardmetro de Remuneragio das Debéntuces a ser apheace,
(e devera ser ﬂquf‘lf iU melhor reflita as condicdes do mercado interbancano VIZEMEEs 4 poc A
A deliberagao desse nova parimerro, sevio uohizadas, pat o calealo da Remnoeeagio das Debéntares,
a nlimma Taxa DI divoleada oficulmente na apureagio do Fator Jures, ndo sendo devidas quansquer
commpensagoes entee o Companhia ¢ os Debentunstas quanda da deliberacan do novo parimetro de
Remuneracio das Debéntures,

4.9.2.2. Caso nan hajp acordo sobee 2 oovs Remuneeacio das Debénmares entre 3 Pmissora © oz
Debentunsey represenmnds o minmo 75% (setents ¢ cnco por céenta] das Debéntures em
Circulagio (conforme abamo defimdor, o Hmssora devern resgatar o otahdade das Diebéntures em
Cigulacin (conforme abaixo definida), cancelindosas subsequenternente, no peaza de até 30 (iinta)
duns contados da dara da sealizacao da eespectva Assemblen Geral de Debentunstas, o em prazo a
ser defimndo pelos Debentunstas representande no mimme 75% (selentn € ginea por cento) das
Debéntures e Circulagio (conforme abaxo definido), de comuim acotdo eom a Furussora, pelo seu
Valor Mormanal Unitario o Saldoode Valor Mominal Caitano (conforme definido abaiso), conforme
aplicivel, acreseido da Remuneragio das Debéntures devida até o data do efetivo vesgate, ealeuluda
peo rata Jemgparis, a parte da Data de Eonssao oo da dloma Daa de Pagaments da Remuneracan
imediatamente anterior, conforme o caso, sem mulia ou prémio de qualgquer natarezs. Nesma
allernativa, paca cilenlo da Remuneracio das Debéntures, serd uhhzada a toemuda doodtem 4.9 Tsendo
que a xa Lk o ser utlizada para a apuragio de T no caleulo da Remupneracan das Debenmures
seri 4 iltmg taxa K disponivel,

4.9.2.3, Nio obstante o disposto acima, easo a Taxa DI venha a ser divalgada antes da realizagio da
vespectiva Assemblen Geral de Diebenturstas, est nio sern mas realizadi e o Tasa 13 entin
divulpada, a partr da respecuva dara de referénom, sera utilizada para o calenlo da Remuneragao das
Debentutes,

4.9.3 Para fins de cilculo da Remuneracio das Debéntores, debnese “Perodo de Caprtalizacio”
camir o intervalo de temipo gue seoancia s Dat de Enugsio, oo caso do pameiro Perdodo de
Capuabzacao, on na Data de Pagamento da Remuneracao imediatamente anterior, no caso dos
detnais Pertodos de Captialisacio, inclusive, e lerming ng Dita de Pagamento de Remuneracin
cortespondente o periodo, esclisive, quer seja a0 Data de Vencunento ou a data de venaimento
antecipada das Debéntures. Cada Perloda de Capitalizagio sucede o antenor sem solucao de
cestittmudade.




4.94. Define-se “Saldo do Valar Nominal Unitana” come o Valor Nomnal U mitane remanescente

apos amortizaches, conlormie previstas no ten 4.8,

495, Pagamento. do Repmmeragan oy Debéytures, 03 primero pyrmamento da - Remuneragao  das
Prebentares sera devide em 20 de fevereirn de 2004, ¢ os demms pagamentos devidos sempre,
semestralmente, no dia 200 dos meses de tevereno e aposio de cada ano, ate a Data de Venamento
feada v, tma

4.9.5.1. Fario jus 4 Repuneracio das Dobéntures aqueles que sepam tmbazes de Debéntures ao fioal
di Dia Ut anterior a cada Dita de Pagamenta da Remuneragio,

4.10, Rls’l‘ﬁ{}'l'l.'ﬁl';‘.ﬁﬂ

As Drelsdnires nio serio obyeto de repactuagao [!Pngr;anm:lu,

411 OFERTA DE RESGATE ANTECIPARO FACULTATIVO

4101 A Prmssoea podert tealizae, 8 qualguer témpe, @ den exclusive editério, oferty de Pesgale
anteeipaedo, motal ou parcial, das Debénmres em Crrculacio, com o consequente cancelamento de s
Dlebéntuees respatadas, conforme o gue for definido pela Emnissora, que sera enderecada o fodos os

Dehentunstas, sem disuncan, assepurada a igualdade de condigoes 4 todaos os Debentunstas pata
scettar o respate antecipads das Debénmites de gue forem titalares, de acordo com os termos ¢

condivoes previzios nas clansulis abaxo “Ofena de Respate Antecipado™).
$.11.1.1 A Enussora pealizard a Oferty de Respate Antecipada por mee de comunicagao

enviada a0 Agenre Piduciino e deverd publear. na mesma data de envio da relenda comunieagio,
amineio aos Debeninsts (“Edival de Ofera de I{qﬁgatt Anteapada’), nooqual devera deserever os
rermos ¢ comndicoes da Cherta de Resgate Antecipado, ineluingdo (1) &€ @ et de Respate
Antecipada sera relativa a totalidade ou 3 parte das Debénrmres em Cireulacao; (b caso a Oterta de
Resgate Anteapado se refivn & parte das Debéntrees em Circulacio, o quantidade de Debéntures em
Circulagac obpeto da Oferta de Resgae Antecipadeo; (¢} se a Olerta de Resgare Antecipado estard
condicionida & aceitacio desta por uma guantdade minima de Debenruristas; () o valor do présmio
de resgate antecipado a ser oferecida pela imissor, caso exiitn, o qual deveri see aprovado peli
\ssemblens Geral da Enussors, () a forma de manifestacao dos Debentunsis 4 Erussorn que
optarem pela adesio @ Cleeta de Resgate Antecipado, observado o disposto s clivsula 411,12
abaxog (£ a data efenva para o resgate anteoipado e o Paganento dny Diebientures tndicadas (108 fiets
regpectivos fitulanes e adesio @ Oferta de Respute Antectpada; ¢ (o) demats ntonmagaes n{*cm‘.s;&nax%(




para tomada de decsao pelos Debenturistas ¢ g operacionalizagio do vespate antecipado das
Debeéntures indicadas por seus respectivos titulares em adesio § Oferta de Resgate Antecapado

#1112 Apas a publicagio do Fdual de Otferta de Respare Antecipado, os Debenturistas qoe
optatem pela adesio 4 Oferta de Respate Atectpado tesio o prazo de 10 (dez) Dias Urets pam se
munifestarem foemalmente perante a Foussora, com copia para o Agente Piduciano, findo o qual g
Frussora terp o prazo de 5 {cnce) Dias Lty pars proceder 4 Dguidacio da Oferts de Resgate
Antecipado, qLI.'.1| aeorrers et wirs ondea oda pari tvdag as Debéntares mdieadas par s
respeetivos dtlares em adesao n Oferta de Resgate Antecipade, observado gque o Emissor somente
poders respmtar antecipadamente o quantdade de Debéntures gque tenha sido uidicads por seus
respectives tiulares em adesio a Oterta de Resgare Anteaipado,

L1115 A Bmssarn deverd (a) na data de térmuao do prazo de adesio o Oferta de Respate
Anteaipado, confiomar ao Agente Fiducine a respective data do respate antecipade; ¢ (b com
antecedencin minmma de 2 (dais) Dias Ureis da vespectiva dati dé pesgate anteapada, comimcar ao

Faenturador Mandatino, ao Banco Liguudante e & CETTP a respectiva dava do resgate antecipadn

411,04 O valor @ sor pago em religio 2 cada uma das Diebéntures indiweadas por sens
respectivos titulares e adesiao a Oferra de Respare Anteapado sera equivalente ao Valor Namingl
Umitano ou Saldo do Valor Nominal Unitaen, conforme o caso, acrescida (2) da Remuneracao das
Diehéntures, caleulada pro wata temporty desde o D de BEmussao ou da Data de Pagamento ia
Remuneracao imediaamente antenor (inclisive), confarme o case, até o data de efetivo pagamento
deviddo em razio do resgate antecipadn fexclusive); e (b) se for o caza, do premio de resgare mdicadeo
ma Clivsuly 410 Ld) aeuna. a ser oferccidn acs Diebentunsiag, 2 exclusivo criténo da Emissora

4.11.1.5, Cazo p Himissarn ople pot realizie o (Merra de Respate Anteapado parcial ¢ A
quantdade de Debéntires que tenham sido indicadas pelas titulares dis Diebéntures ¢m adesio 4
Oferta de Resgate Antecipado sepn maiar dooque o quantidade de Debénnires angnalments wdicads
RIEH Eprasoni, eatdo o tespate Hl'.ltcr.[[:-:tdﬂ sera feno. mediante sortéin, coordenado fu:ll:r Apenie
Fiduciino ¢ cujo procedinento serd defimdo no Fdital de Ofpr de Respate Antecipado. Oy
Dlebentunisrne sorteados se@io mformados, por escrito, com, no oo 2 (dow) Dhas Ulters e

antecedinem sobre o resultado do soreio,

HA1 06 As Diebéntures resgatadas o ambio da Otferr de Respare Antecipadn serdo
obegonamente cancéladas,

£11.1.7 Casa sep realizada o Oterta de Resgate Antecipado parcial, este ocorrera ST
diss procedimentos estabelecidos peld CETIP, sendo que mdas as ctapar desse [rOCEsAO, Lath Como
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habilimgio dos Debenturistas, qualificacan, sorteio, apuracio, vateio ¢ validacan dy quanodade de
Debentures a serem resgatadas antecipadamente secio realizadas tara do ambito da CETTP.

442, AQUISICAD FACULTATIVA

A Ermssors poderd, 2 gqualgquer tempo, adguine Debéntes em Cirenlagao (confarme abaso
definigdn), observado o disposio no lmrig_ml'n 3 do artigo 55 da Le das Socedades por Agies, por
valor ual ouiaferor go Saldo do Valor Nominal Unitardo devendo tal fato constar do relaronio da
aclminstricin ¢ das diomonstragtes tnanceras, ou por valor supenoe ao Saldo do Valoe Nominal
Umntarie, desde que abserce as cegeas expedidas pela VAL As Debenrares adguiedas pela Hainissers
aof termos deste item poderao, a cnteno da Timssara, =er canceladas, permanecer e tesourara ou
ser novamente colocadas no mercado, observaday as resmeaes unpostas piela Tnsteagin CVAM 476
As Debépmures adguindas pels Foissora para permaninein em tesouraria pos termos deste ilen), se e
quande reenlocadas ne mercado, fagio qus 4 mesma Remuneeacao das Debéntures aplicavel as
demas Debéntures em Cireulagio. Na hipitese de concelamento das Debéntures, o mesmio deverd
set ohjeto de adiamenta a presente Faernra de Erssao,

413, VENCIMENTO ANTECIPADO

413.1. Observado o disposto nog itens 41032 4 4134 abamo, o Agente Piduetaro deverd declarar
antecipadamente vencidas todas as obngages constantes desty Pseritue de Frussio e exigir o
inediato pagamento pela BEmissor do Yalor Nomumal Unnane oo do Salde do Valor Nemunal
Lnitarin, conforme o case, scresado da Remuneragio das Debéntures, ealeulada pro vado pemparis,
deade 0 Dt de Emissiis (o oo Datg de Pagamento da Remuneeagio amediatamento antenor,
conlorme sepa o casa), alé o data dosew efetve pagamento, na ocorrénon das seguimies lipoeses:

) wadmplemento, pela Eassora, de qualquer obogagio pecunting velariva is Debéntures on
estabelecida ma presente Daenura de Enussio ndo sanads deniro do prazo de 1 {um) Dia
Uil eomtado da dar doanadunplemento;

nadimplemento pela Prussora de qualquer obrigagio nio pecuntina prevista ma presente
Esentura de Prisado, nio sanada no prazo de 5 (cnea) Dias Utels contados da data do
madimplementa;

(o) wadimplemento de qualquer shngacao pecansiru ou declaragio de vencimento antesipado
da Lomssora, decorvente de inadinipletiento de uhﬁgaqﬁa de pagar gualguer valor referente
# vbrigacoes pecantidas cujo valor idividual o agregado seja superor o RS 7 000,000,170
isete milhdes de reais) ou sen valor equivalente em oureas moedas; \1




fcg

fd) caso g Emissora gfou s Aeeens SOA (CArteris™) delsem de ser eonteoladas direra ou
ndiretimente pela Aberns Intrestructums SA ¢ pela Brookficld Motoeways Haoldings
=Rl

(¢] (1) deceenicio de faléncia di Emissom efen Artens SAG (1) pedido de autofaléncin pela
Froissara ¢/ou Arteris; () pedido de faléncia da Brissora ¢/on da Artens formultado por
terceirios nio elidili no prazo legal, (i) pedido de recuperacao judheml ou de recuperagio
extrapuchoml da Brssora efou da Artens, mdependentemente do deteriments do
respectivo pedido; on (v igudacao, dissolugao au estingio da Bousson e/ou da Arers;

(] pagamentos aos aeiormstal da Drussora de diadendos, ancluinds dividendos o ttoalo de
aateetpacia e/ au tendunentos sob forma de juros 2obre capual proprio, quando o Ennissors
cativer em morg coum relacio o gualguer de suas shogacoes decorrentes das Debéntures,
ressalvado, entretanto, o pagamento do disidende minitmo legal obogatono previsto no
eetatito social da Fmissors;

(i protestos de fitolos eontes g Eoussorg, cujo valor, individual o em conjunto, seja superior
1 RE 700000000 (sete milhdes de veais), e gue nio sepam sanados, declarados ilegitmos oo
comprovadivg come tendo sido indevidamente eferuados, no praze de § (eineo) Dias Uters,
coptatdos da data em que a Fmissors treer cténein da respecniva ocorréacia, s fae
demandada em processo de execugio e nao garantie o juwizo ou nde lguedar o divida no
prizo estipulado judicalmente ou com o efetivo arresto qudical de hens, ou ainda
wadimplivem obrigagdes em operagoes Ooaneetras, cupo vador agregado sejp jpual ou
supertor i 1S 700000000 (sete malhoes de reais);

(hy  redugao de capital tha Fissors sem 6 consentunento previo pot escrio dos Diehenturiras;

) alteragio do obpeto socal da Patissora sem o cansentimenio prévio dos Debeniunstis,
exceta st tal altetaciio for determunada pelo poder concedente, nos estnlos temmaos da
determinaciog

1 ndo comprimenta de qualquer deaisan ou sentenca judicial transitada em ulgada contes a
Ernssesrs, em walor unitano ou agrepade igual ou supersor a RE 700000000 fsete millides
de reas), oo seu valor equivalente em oureas moedas no prazo de are 10 {dez) dias corndos
da data estipulads para pagamenito,

(kl mao renovacho, cancelamento, revogacko o suspenisdo das autonzagies, congessics,
subwencoes, alvaris ou lieencas, inclusive as ambientas, eelevantes para o regalir exercteo K
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das atvdades  desenvobndas pela Poussora gue (1) acareetem o inigio, pelo poder
concedents, de procedimento adminseeative visando 8 rescisdo,  tenmineg; e
antecipado,  perda, mtervencio pelo pader concedente, encampagio, caduedade o
anulpgio do contrato de congessiog o (i) afere de forma sipmificatva o repular exereicio
das atmadades desenvolvidas pely Emissor;

() se for movida qualquer medidla judicnal, extrajudicial on admnisteanya, que, 4 eriteno dos
Debenturseas, desde que devidamente justificadn, posss aletar os direitos creditonos das
Dlehentunstas, caso estes nao sepam repatados etn 30 ent) diss cordog

(m) eansformagao da Houssors em socedade Tonitadi, ainda que por impostcia do poder

concedente;

iy tmnstormacao da Boussora em o outro npo sodetano, que nao sociedade hmitada, exeero
pot imposicdn do poder coneedente ¢ desde que (i) 0 novo) hpo societing permit a
emissio de debénturés: e (1) o Enussora permanecd vegisteada coma wma eompantua aberta
perante a VAL

WA Fmissor transfien ou por gqualgues farma cedy ou promieta ceder i terceiros oy digeitns ¢
abrigaedes assumdos fos teemos desta Foentura de Famssao, sem o previn anoeneia de
O (noventa por eenta) dios Debenturses,

(p)  desapropracio, coofiseo ou qualguer oures maeelica e gualguer entidade governamerntal
brasilewen que resulte na nczpaodade da Brmssors de genr seus negdeios, desde que tl
desapropriagio, confisco on outea medida afete substancialmente ¢ de tormin adverss o
capacidade de papamento, pels Frussora, de guas obrigieoes relativas 4 Boussao e as
Dehentires:

gl eisao, tusio o, amda, meorporagao da BEmissora por outes companhia inelusive por meio
de meorporcan de acoes), sem a previa anuéncia dos Debenturistas;

(r) concessac de muaruos pela Fandssora o Gualquer outes sociedade, integrante on naa do
e Srpo. economico a que perience o Fmssora, excetuadns os novos miltuos
celebrados entee 0 Pmissora ¢ o Arterls em iontante individeal ou sgregado horada a
B LS00 GO AN (entn e CITIULa riullides de Feas),

(8)  caso 4 Hinissom peeste fancy on assuma obrigacoes de qunlqumr matrezn em beénelico de

¢
TerCeiross; %




(1 caso osativos Gxos da Bmssora decem de contar com cobertia de SIS nos [emmos da
regilamentacio da ARTESP;

o) vends oo renslerénca de anvos relevanies du Bmissora, de valor agregado superior a
RE 7.000.000,00 {sete multhies de reats), onsen valor equivalerite em outras moedas, exceto
cam o consentumento previo por escrio dos Diebenminsias;

) censtiucao, pela Hmssorn, de qualguer nova divida que tenba preteséncia as Debeatures
em concursa entre credores (de, divida sénior), excetuando-se endividamentos com
parantis de qualquer modalidade, desde que us respectivas parantiag sejum compartilhadas
frsr paasis com os Debentuns ras;

(w) nao compomento de les e vegras locais aplicaveds a Bmissara, especialmente teaballistas e

dmlnentais; ¢

&) ndo observincia pela Emssora doy indices ¢ limites fnancelros “ladices Fipanceiros™)
abao especticados, acompanhados amesralmente pelo Agente Fiduadng ae o
pagamento integral dos valares devidas em vittade das Diehénrures, a serem ealeulaclos com
base nas infarmagoes laanceasas da Dnusseors, ao foal de cada momestee, enate 15 (quainze)
dizs comdos apos a dwulgagao a VM das respectivas demonsiragoes financeteas ¢a
Fanitssor, sendn i i) prim{:ir.'ﬂ ver Acacio oeartest com base nos ey :11‘-'u|g:4dﬂ*~ Pl"']'-l
Dirnissoes peferentes a0 tnmestve encervado em 30 de setembro de 2015

Indice
Divida Liquida/{EBI'TDA - Direito de Outorga Fixo Pago) Infertor ou tewal a 3,50
Indice de Cobertura do Servico da Divida (“LCSD™) Superiar oy el a 1,20

e

Lo eonsidera-se  comp “Divida  Liguida™ o somm dos salidos  dos emipréstimos,
financumentos . ¢ outras dividas Gnancewas anerosas, inclumdo, sem hmitacao, 23
debinmres, o saldo Hguido das eperagoes ativas & passivas com denvaiivos em gue o
Eimssoen sefi parle, Bt ¢ oivies v, I'_mn:r':m e dema grantiag Fli‘EFit‘:[[iflﬁ e beneficto
de empresas nio consolidadas nas demonstracoes financeims auditadas da Frmssorn,
clagstficadas no pagsiva ercalante © exigivel de longo praza da UFimissofa menas as
t.hspnmhihdach:ﬂ. (s casos de avais, langas e outras garantias prestadas mantidas for
o balanga da Emissarn, considerar-se-io como divida. (Nao serao considerados comio
dividas oa passivos relacionados o Credores pela Concessao),

i, congsidera se como “EBITDA”, o lucea {prejuizn) liguido antes do imposto de tenda ¢ y




da contribuigio socml, adcwonando-se (1) despesas nio operacinnais; ) despesas
financeiras, (i} despesas com amoitizactes ¢ deprectacoes Gapresentadas nio flugo de
caiva método indiret); ¢ (v provisio de manatengao que nao tenha efeito cnxa ¢
exclundo-se (1) recemas nao ﬂ}'jfmc:iu,rnsa.is; ¢ (1) receitas financeiras, apurado com buse
nos ltmos 12 (doze) meses contados da data-base de caloulo do indies;

ul considerase como “Digeito_de Outorga Fixo Pago”, o soma dods pagamentos dos

s 12 [dr'r,-.c} mesed pealizados a0 poder concedente velerentes ao diceilo de
OULoEEl Frees; comtfoerme mdwado aas demonstracoes financewras aoucdiadas da Fodssora,

L4

. considerasse.comn “HCSY, o resultada da seguinte cquagao:

IC8D = Digguq h'i]!jﬂ!iﬁf 4 E."i'_n i

Ihivida de Cureer Prazo
Cnde:

“Digponibifidads” sgnifien o8 saldos de eana; equivalentes de caxa e aplicagoes

financeiras replstraclos ao ativo cironlante;

SECAD” sigmifica o Fluxo de Cama de Ahwidade Operacionus con forme indicado
nas demonstraches Ananceiras auditadas da Frotssora dos Gltimes 12 {dosze) meses, ¢

Tz de Carto Praga” sipmfica a soma do saldo dos empréstimos e Boanciamentos ¢
onitran dividas Gnanceipis onerodes; inclundp, sem luntagio, a8 debéntures, o saldo
|iq11:f.ln ilas {mumc{'m:i ALWAS o PASSIVAS SO derivatwns BIT Ajue A Frnissora sriﬂ pﬂr’r:.—,
bem eomo avals, Haheas ¢ demais garintias prestadas em begeficin de empresas nao
cetisolididan nas demonsteagdes Anancewas auditadis da Erussors, classificadas no
passivo cirealante di Froussora, Pam of casos de avals, flangas ¢ outras garntias
prestadas mantidas Fora do balange da Emnissor, considerar se da come divida de
curto prazo as coobngacoes vingendas nos 12 {doze] meses subsequentes ao periodo
de apuragio do indiee de cabertur do serviga de divida (Nao ceriao considerados os
passivos relaciotiades a Credores pela Concessiio),

403,12, As pefertncis o “eontrole” eneoonisicdis no e 401300 ¢ e sens subitens acima, deveran
ser entendhidas cama tendo o sentdo contendo pelo artgo 116 da Le das Sociedades por Acdes. }.,/\
{




41313, s valores mencionados pas alineas (<), (g, (1) ¢ (0) do wem acuma serao reajustados
andimente pelo Indice Geral de Precos do Mereado (“TGPM™), caleulado pela Faeoldade Getilio
Vargas noodn 15 de setembro de cada ana.

4.13.2; A ocorrénetn de quarsquer dos eventos Indicados nay alineas (i), (21, (o), (8, 0, (@ (), k),
(ol (o (i (g (el (800 (u) e () dev itern 4.1 3.1 acima acarrersra o vencimento antecipado autotmatico
das Diebentures, independenteniente de qualgquer notficacan. Na ocorréncia das eventos I'nrm-isn_;;.
nas alineas (by, (dy, (g), (1, (0, (0, (w) e () datem 41500 acima, o Agente Piduciario deverd publicar
a comvocacan da Assemblen de Debentunstas, no prazo de 48 (guarenta e mto) horas 2 contar dio
remento en gque tmar ciéncia do evento ou for assion informudo poe quatsguer dos Debenturisias,
para dehiberar sobre 3 evenmal nas decrclagao de venamento anteapado das Debéntures A
Assemblen de Debenturistos 2 que se refere este ttem devera ser realizada no prazo legal.

4133, Na Assembleiz de Diebenmunstas: mencionada: no mem 4132 acma, que sera instalada
abdervadn o quanun peevisto nn Clivseds VIE desta Esentuea de Erussio, on Debenturstas gue
represeniesm, N0 minino. 273 (dots rercos) das Debéntares em Cireufagio, [:rod;:rﬁf'+ GPLT POar i
declarar anteaipadamente venetdas as Dehentures.

4.13.3.1 Independente do disposto no wem 4133 acima, a nao nswalacio da refenda Assemblen de
Diehenturistas por falel de quisminy, verficadas apas o preimeirs ¢ a segundd convoracio, dever ser
Inrt:rprrmt{'ﬂ pt'slu .-"Lgﬁnm Friliietar  corma g I dog Debentumses  ein declurar

antecipadamente vencidas as Debénmires de que sao nralares

4.13.4, Im caso de declargao do venoimento anteapado das Debéntures pelo Agenre Pidueiane, «
Fimissoen obrga-se a efetuar o pagamente do Valor Noounal Unicdeo das Debéotirees em Cireulagio
que bversm sen vencimento antecipado declirado, seresado da Remuneragio das Debéntures
calenlacls B nada detoris, e de QHATEQUET (RILTEY walores evenmmalmente devidos r.us:l:l Fmisaoe mos
termes desta Esentuea da Dmissio, desde a Data de Fmissio on da dluma Data de Pagamento da
Remuneragao ate a dara do efenve pagamento, em ate 5 (cinco] Dias Uess contados da data em gue
for declarado o vencimento antecipado, mediante comunieagio por escrita a ser enviada pelo Agente
Fiduetne o Foissora siraves do carta protocolads ou com aviso de recchimenta no enderdeo
comstante da Clavsula IX dests Fsedmira de Fmissao, sob preng dle, em nao o fazende, ficar r_jljngmia,
wnda, ao pagamento dis encasgos moratanos previstos i item 414 abaize.

4.13.4.0. A Plmissora, juntamente com o Agente Fidueiario deverd cotmumenr o CETIP soliee o
pagatnento de gue teata o tem 4134 aouma codny, B i, 2 fedones) Dias Ciets dp m“ttmigm-hlﬁx




4,14, ENCARGOS MORATORIOS

Sem prejosgo da Remuneragio das Debéntares, ocorrendo imponmmlidade no pagamento pela
Fmissora de guakquer quanna devida pos ttuleres de Debéntures, ou debitos em ateaso vencdos ¢
nao pagos pela Fousson, devidamente acrescidog da Remuneracio das Debéntres. fiearao, desde s
data da inwdimpléneia aé a data do efeuvo pagamento, swetos 4, indeperdentemente de aviso,
notficagio ou wrerpelagio udicnl o extrajucicral 1 mulln convendional, rredutivel ¢ nao
campensatorm, de 2% (dots par centol ¢ (1) juros moratinos a razao de 1% (um por cento) ao més;

ambios caleulados sabee o montante devido e nan pago
4.15, ATRASO NO RECERIMENTO DOS PAGAMENTOS

Sermn preeparze do disposto no tens 414 acuna, o nio comparecunénto di Debentunsta para receber
o yalor carrespondente a quassguer das obrgaches pecumdnas da Emissora, nas datas previstas nesta
Eserttura, ou em comunicado publicado pels Foussora, ndo The dagd disaita o recebimento da
Remuneragio das Debéntutes ¢/on encarons motatonos a parte da dita em que o valar
carrespoidente seja cﬁﬁpr_unil.‘-iluadr:n pela Ermssora ao Debenurist, sendohe, todavia, assepurados
s dhreitos adquindos até & referida dara

4,16, LOCAL DE PAGAMENTO

Oh papamentos a que fizerem jus as ebentures ¢ quatsauier atros valoares eventualrmente devidos
pela Fmssor nos termaos desta Psertura de Himissao serio efetuados pela Brnussora no dia de sen
respectivo vencimento de seardn com os procedimentos adotados pela CETIP, ¢/on com ox
procedunentoys adotados pelo Banco Ligudante, para as Debéntures gue iho estejam vineuladas a
CETI

417, PRORROGACAD DOS PRAZOS

170 Consilerarsean promrogados o= prasos ceferentes ao pagamento de gualquer abeigiciio
peeuniia prevista nesta Eseritira de Hossio ate o 1 (pamero) Dia Cal subsequente (conforme
shato definuda), sem nenhum sorescimo aos valores a serem pagos, ressalvados Os casos cujoy
pagamentos devam ser realizados por men da CETIP, lipdtese em que haveed promrogacan quancdo
A data de pagamento comneidie com sabada, domingo e fenado nacional

7.2 P fns desta Eserture de Basissio, a expressio “Diats) Cnlieis)” sipoifica qualguer dia gue
o seju sabado, domingo, tenado naconal ou, atnda, qualquer dia no qual haa espediente s k
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bancos comerams na cidade de 8o Paule, Faado de Sio Paulo e na adade do Rio de Jancieo,
Festado do Rin de Janeiec

.18, PUBLICIDADE,

Todos o8 atos ¢ decisoes decortentes da Frissio que, de gualques forma, vieremt @ envolver
iteresses dos Pebennnstas, deverio ser abrgmonamente comunicados na foren de “Avisos aos
Debentunstas” ¢ pubhcados no “Didae Oficiad do Estado de Sao Paule” e no jomal “A Cidade -
Riberrao Preto”, bem como divalgpdas na pagina da Fimssora na rede mundial de compuadores

pswweattoviasconbe), observadas as lomitacoes impostas pels Jostrugio CVM 476 em relagao a

publicidade da Oferta Restrita ¢ os prazos legais, devendo, andi, a lrmissorn comumcar o Agente
Fiducino da realizagao da eeferida publicicao. aa mesma data de sua publicagio.

419, CLASSIFICACAD DE R1SCO

[Tis Copitratada come .qrmu.a de classtficacio de tseo da Oferta Restoa a Moody's Amdénca Latia

isen’™), que atebrd gt ds [Debentuees

CLAUSULA V
OBRIGACOES ADICIONAILS DA EMISSORA

5.1, A Faussowa c2td adicionalmente obrigada a
fa) Pornecer an Agente [duciine:

M no prago mdximo de 90 inovema) diss comdos apos o tenmino de cada
exereicio socil, ou no prazode aé 2 fdoig) Dias Utes contados da dats de sua
divulgiagan, o gue ocotrer pomeiro, (1] copia de suas demonstragoes Angnceiras
consalidadas relanvas a0 exercicw social entio encerpdo, acompanhadas do
relatono da admimsttacio ¢ do parecer ou relatono, conforme o caso dos
anditoses independentes, caso nao estejam disponivets fa CVM, e (b)) relarddo
eontendo memona de caleuln detadhada para acompantiements dos Indices
Fingnceiros devidamente caleulados pela Lomssom, compreendendo todas as
mibnicas necessanas para o obtengao destes ¢ assinado por representinte legal
da Emissors, sob peaa de imposgibilidade de acompanhamenta, pelo "L}J{‘:I'ILL'
Fidugidno, dos respecnvos [ndices Financeiros, podends este solicite 4

“.



(i)

i

)

(¥

(%)

vt

Frussara lodos o5 evenmals  esclarecimentos  adiclonais  que se faghm

I SAros,

o prazo masimo de 45 (quarenta ¢ einco] dias corridos apos o @muno de epdd
teimestre do exercicio socal, ou no prieo de ate 2 (dos) Pias Utets contados da
data de sua divalgacan, o que ocorrer primeiro, () eopia de suas informagoes
financeiras consolladas relamvas a0 respectivo semestre, acompanhadas da
relatonio da admimsoracio © do parecer on relarono, conforme o coso, dos
auditores independentes. casa nac estejam disponivess i VML ¢ (h) relatirio
contendo memiria de eileuls detalhada para acompanhamento dos indices
Financeirog devidamente caleulados pela Frmissor, para o respective (rimestee,
compreendendo todas as rubriens necessarias pasd o obitengio desres ¢ gaanado
por eepresertante legal da Pmissora, sob pena de mpossibalidade  de
acompanhamento, pelo Agente Fuluciano, dos respectives [ndices Financeros,
podendo este sulicitar 4 Heissors todos as eventuas cickirecimentos adicionas

gue se figam necessivios,

no prazo maximo de 100 (dez) dus corndos, qualgquer aformacio que,
razvivel mente, [bie venha a sersolicidy;

confirmar, guande solicitado, per mewo de declaragaa frmada pelo Diretor de
Relagoes com lovesndares, ao Agente Fiducianio, no peazo de 3 {cinea) Dias
| ter contados  da respectiva solicitacio, que est adimplense com suas
abpigaces, now termos estabelectdos nesta Facrtura de FEmssio;

copin dus informagdes penodicas ¢ evenous pertmentes a Insteugao da VA
u 480, de 7 de decembro de 2009, conforme alierads “lostnigio CVN 4807
feenn exeecin daguelas eefendae nag alineas () e (1) gcuna), com g mestmg

petiodicidade prevista para o envio dessas nformagoes & CVM, caso i
estepam disponivers na VM,

até 1o maxmo 1 (um? Dia Ul apos a pubilicagio, as informagocs veiculadas aa
timaa previst no tem 4 18 acimg

avisas aos halares de Debéntores, fatos relevantes, assim conio atas de
assembleias perus ¢ fenmdes do conselhn de adminisiragio da Foussor gue,
e alguna forma, envolvam witeresse dos tulares de Debénmres, nos mesmos
pracos previstos na lastrugao CVM 480 oy nomatve que venba a substitul-la,




ih

s

{el}

[

il

o, 22 dli o previstos, no 3° (ercenra) Dia Unl apos sun publicagio ou, se o
Favetny publicados, da data emgue torem realizados; ¢

(i) informactes  sobre qualquer  descumprimento oao sanado,  de pataeess
peeaniing on nac, de guaisguer dlansulas, reomos o condigoes desta Bsertura
de Penisgio, no prazo de ate 100 {dez) Dias Uteis, contados da data do
deseumptniento

subymerer, va forma da e, suus demaonstracdes Ananceiras, contas ¢ balancos g exame por
ernpresa die guditoria nidependente, remsteada na € WAL

manter sempre atualizado, i snas expensas, o seu tegisieo de companhia aberta oa CVAM,
¢ dispanibilizar a8 seus aclomsias e aos titilares e Dlebéntures, pu]n R
teimestralmente, as demonstragtes Bnanceitas elaboradas e aprovadas, previstas no artgo
176 da Lat das Soctedades por Agoes;

manter em adequado Funcionmmenio wm orgao para ateader. de torma eficiente, os
titidares de Diebientures ou contearar msnnicHes inanceiras autorizadas para 4 prestacio

desse-secvigo;

atenider de forma eficiente: as solomcdes dos tialices de Diebéatures ¢ do Agente

Fiducian;

convoear: nos termos da Cliusuls VT, Assembleia Geral de Debentunstas para delibesar
salive qualquer das matédas que diera on indireramente se relacione com @ presente
Frossiio, caso a Agente Fiduoaso deva tazer, nos termos da presente Escotura, mas nio
o faga em ) lum) Iha Uil da dcorréneiy di fato QUE ENSEJAL 4 CONVOCATan,

tadarmar o Agente Piduciang sobre g oporréncia de qualguer evento previsia no em
413 destn Eseritura de Frmissao et ate | {um) Dia Ual da ocorrénci do fato;

cumprie todas as determinacdes emanadas da CVM, mnclusive medine envio de
documentos, prestando, ainda, as informacoes que The foremesolicitadas:

nac realizar operaeoes for de seu objero soetal. observadas as disposicoes estatutings,
lppats ¢ reprulamentares em vigon

eyl ) fum) Dia Dl da ceorséneia do evento, notificar an Agente Fuductine sobre

qualguer altevagio nas condiches  financeiras, ccondmican, Comercins, operacionals, }(

n

V&




h

L]

(1)

repulatirias ou soctetanas on nos negoctos da missord, bem coamo quatsgques eventos ou
sttuacoes ques (1) possam ateélar pegativamente, impossitslitar oo ditieultar de forma
justifigads o cumprimento, pela Eoussora; de suss obragacdes decorrentes desta Pacru
de Fmissio e das Debéntwres: ou (i) taga com que as demonstracoes on informagdes
faneeas tornecidas pely Fomssora 5 CVM piao mas rethean a real condigido fnanceira
da Hmissara,

emoare 1 fum) Dia Ul da ocoméncia do eventa, comunicar an Agenty Fiduiieio o
ocorrdnein de quasquer eventos o gituagoes due sepun de seu conbeamento & gue
possam atetar negatvamente sup habilidade de efenar o ponmal cumprimenta das
obrigagdes, no fodao ou e parte, assumidas nos termos desta Eaertura de Hoissio;

manter seus bens e ativos devidamente sepuradeos, conforme determmada no Canteato de
Concessao e legislacio aplicivel:

ndo pratcar qualquer ato em desacordo com o estanito sooal e com estl Fserimra de
Fraissio, em especial os que possam, direta ou inditerumente, compeometer o pontual ¢
imtegral cumpamento das obripagtes aspamidss perante os talares de Debéntures;

cumprir tocdas as lag, regras, repulamentos, inclusive <octoambiental, diigenciando para
que suas atividades atendam as determinagoes dos Orgaos Municipais, Fatadugis ¢
Vederms e ordens apheavers em gqualquer junsdicio na qual realize negdoios ou possua
ALY O5;

i cwmpir todas ag obrgagoes assamidas aos termos dedr Facrtara de Loussan, melusive

o gpue fatrge d destinagio das recursos captados por mero da Fmissio,

manter conteatado dutanie o prazo de vigenen das Debentures, as suas expensas, b
Banco  Liguidante, o Fsemorador Mandasano, o Agente Fidueiing ¢ sstemas de
tegacicio no mersado secundirio por meio do CETIP Trader e CUTID 21

efetar recolliments de guasquer tabutos o contribugoes gue inctdam ou venham a
ncicie sobire a Bmigsio ¢ gue sejam de responsabibdade da Yomssora:

efetiar o pagamenta de wodas as despesas comprovadas pela Agente Fuluetiono que
venham & ser necessanias pars proteger o diveitos ¢ interesses dos mulares  de
Debéntres ou para realizar send ciéditos, inclusive honoranos advocaticios © oulrs
despesas ¢ custos meorndos, desde que a prego de mercada, em virmde da cobranea de



qualgues gquantia devids aos ndlares de Debénmares nos termos desta Fseritara de

Tipniasies;

(s} manter sempre validag ¢ em vigor as leengas e sulonzacoes relevantes para a o
conduciao dos asgpooins da Lmissor;

() contratar anualmente uma entre-as seguintes empresas de anditoma: () Bt & Young
(i PrcewaterhouseC aoperss (i) Delatte; (o) KPMG; (v) BIDO on fvi) onrn empresa de
auditortn de prmena lnba, desde gue prevismente aprovada pelos Dichenruristas,
venmdos e assembleia convordy especificamente para esse fnyg

) submeter sins demonsteacoes financeieas o aoelivoria, por aedivor wdependente reptstradi;
tis CV A

) fornecer tempestivamente todas as informpeoes gue viererm i ser solicitadas pela CVM o
pela CETTR;

) manter validas e regudares, durante tiwdo o prazo de wigéneia das Diebéntures o desde gue
haja Debénrures gm Cireulaiin, as decliraches ¢ parantias apresentadas tiesta Eseritura de
Fimiswio, no que tor aphcavel; ¢

(6] contratar agencia classificadosa de nseo nternuacional em unoonaments no Pas par
abteneio de raiig paca: () maorer amalizado o relatoro de avaliagan, com perdodicidade
minima de 12 (doze) meses, are o veneunento das Debéntures, bem como dar ampla
divilgacio de tal avaliagio ao mercadn, (1) assegurar que sejam entrepues an Agenite
Frlueiame os relatdinios de classilicacio de pseo dentro de cadi exercicto social ou em ate
5 {enea] dids apos sua elabaracio; o () ermeare 1 fum) Dia Undida ocortencia do eventn,
commitear ao Agente Fiduciing gualguer alteracio s clagsificacan de tisco das
Dehéntures. Caso a agénca de ramig comratada cesse suas arividades no Brasil ou, por
galguer mitiva, esteja on sepn impedida de emitic o g a Erussora devera natificar o
Agente Fiduciino que, pos tennos da Clausulta VI da presente Eseritura, convocsr
Assembles de Debentunstas para gque esta defing a novp agéncia classiticadora de nseo;

1v) comparecer i2 Assembleias Gieris de Debenturistas, sempre que solicitada;
{a) observar as disposigies da Instrugho da VM g 358, de 3 de janaro de 2002, ¢
alteragies postenores (“lusteocao CVAM 358, no eeante 4 dever de sipilo ¢ vedagdies 4 )ﬁf

egaciagic




() divalgar em sua paging an rede rundial de computadores o oeorténcia de faro relevante,
comforme definido pelo arign 2% da Tnstgin OV A58, comunicands imediatamente ao
Coendenador Lider;

(bby) envviae o atos societados, dados Anancerros ¢ o otganograa de seu pupo societing, o
qual devera conter, mclusive, os conteoladores, as coligadas, ¢ as sociedades inteprantes
do bloco de conrrole da Emissorn, conforme aplicivel, no encerramenio de eada
exercicio socil, e prestar todas as intormagoes que venham a ser soliertadaz pelo Agenre
Fcluerio para a realizacao do relaiono, oo P e atd 3 {trinda) ding copridos
anterores no encerramiento do peazo previsto no item 6.5.(1) abaixiy

(ee)eumprir cam todos ox requisiios ¢ obrpacaes estabeleaidos nesia Bseruren de Lpussao ¢
na regulamentacio em vigor perunedte & matéra, em eapecial as obrgaciies previslas no
artigo 17 di Inarengdio VB AT6, welarmdo:

iy preparat demonsiragoes finaoceiray de encermamenta de exercicio e, tor o caso,
demonstragaes canmolidadas, em contornudade com a Ler das Soaedade por Acoes,
§ com as regras enmtidas pela GV

(1) divulgar suas demonsiragoes Onpneeras, scompanhadas de notas esplicanvas ¢
parecer  dos suditores  independentes, e sun piging ma rede mundial de
computadores, dentre de 3 (ieds) meses contados do enceeramento. do exercicio

somal;

.fjiij matiter o8 documentos mencionados oo item (1) scima, em sus pagina 1 pecle
mundial de computadores, por um praze de 3 (eés) anos;

(v} man revelar informagdes relativas & Brussdo, exceto aquilo que for necessirio &
coptsecigio de seug objedvas, advertindn s desnnamring solve ocarater restreado
i I bermacac transmitiela, mdo  em  conformidade  com o dispesto g
regulamentagio aplicivel, meluindo, mas mio se lmitindo g, o disposto i Tusteueico
CVM 476 ¢ no aengo 48 da [nseeugio CVM a” 400, de 29 de dezembro de 2003,
conforme alternda (*lnstnicio CVM 4007, bem coma abster-se de, ate o envio da

cormuntcacio de encerramento da Pmissio & OV M, alizar as mdformagdes relereiles

i Furmussan, exceto para fins estotamente celacionados comea preparacao da Fodasio,
5.2, As despesas 4 que se refere o ttem 3.0 (e) acirnp compreenderio, entee oulrag, as segiines:

() publicagao de relatdrios, editais, avisos € notifcacoes, conforme previsto nest Fsenturd }(
L

de Enigsio, ¢ outmas que vierem 4 ser exigiidas pela regulamientagio aplicavel;




) extragio de cerndies atualizadas dos distnbidores civers, das Vargas da Fazenda Pablica,
Cartoring de Protesto, Varas do rabalho, Varas da Justiga Pederal e da Pracurador da
Faeenda Piblica do fors da sede da Dmissora, caso tenham sido previamente sohiciradas
o Companhe aan entregues dentro de 20 [vinte) dias corridos,

(¢ despesas de vigem, alimentagio, eansporie ¢ estadia de seus apentes, quando estas ajam
necessanas ao desermpenho das fungoes do Agente Fiduaiano, observada o disposia ne
tem 510 weima, desede gue um Bvento de Venamento Antecipado nao tenba ocomido ¢

contnie, caso em quese aphicara o disposto no 5,215
(d) despesis com anferme wall e conatos telefonicos:

{e) despesas com expeciilistag, tals camo assessona legal ao Agente Fiduciario em caso de
vencimento antecipado das Debéntores; ¢

) eventuns  levintimentos  adiclonas @ especins  ou pericials  ue  vierem i ser
wstificadamente necessinos, s& ocorrerem amissoes efou abscurdides nas mubvirmagcoes
pertinenles aos esteitos interesses dos titulares de Debénrures.

B.2.L Todas as despesas com procedimentos legais, mclusive as administrativas, em que o Agenre
Fieuctirior venhu o ncorver para vesgunrdar os interesses dos timabires de Debéntures deverdo ser,
sempre gque possivel, previamenie aprovadas ¢ adiantaday  pelos tindares de Debéntures ¢
posterniormente tessareidas pela Emissorn, medisnte a apresentacio da respectva nota fiscal. Tats
despesas 4 serem adiantadas pelos awlares de Debénmures incluem tambem os pustes com
honorinos advocations de fercerros, depasitos, custas o fasas judictings tas dcoes propostas pelo
Agente Fidugidno, engquanto tepresentante dos tulares de [Debéntures. As eventuais despesas,
depositos ¢ custas pudions e exompudicials, decatrentes da sucumbéneda em aghes judicuars, serio
almente suportadas pelos tndares de Debéntures, hem como o remuneracio do Agente Fiduciano
i hipGtese da Poissorn petmanecer em madimplénci com relacio ae pagamento desta por um
penodo sapenor o 30 (tanta) digs eomidos, podendo o Agente Dduadne soliciar garaana dos
titulares de Debéntures pard cobertiva do rizen de sucumbene,

CLAUSLLA VI
AGENTE FIDUCIARIO

6.1, A Lmussora nomes o constitul como Agente Miducianio da Fmissao a Peatigonn 5.0
Dastrbuidora de Titulos ¢ Valores Mobilidrios, gue, por meéo deste ato, aceita o nomeacio para, nos
termmns da lin e da presente Eserruen de Frussao, representar perante ela, Famissora, os interesses (s
comumban dos finlares de Debéniares ‘\

i\




6.2, O Apente Viduetine, namesdo na presente Esenmrs de Fmissio, declara que:

f;t]
{h)

(c)

@

(el

(h)

()

aceita o fungio para 4 gual for nomeado, assumindo integralmente os deveres ¢
atribuieses previstas na legslagao especifica e nesta Eseriturd de Fimissio;
peertn mtegralmente esta Eseritura de Panissio, todas suas clagsulas e condicoes;

eata devidamente aurarizado o celebrar exta Eserttura de Emissio e o cumprr com suds
ohrgagoes aqui previnis, tendo sido sansteitos toados os requisitos legais ¢ estatutinios
RECERRANGE PALD T0To:;

a celebwacao desta Fstrtura de Evnssio ¢ o cumprimento de suas obrigagoes agui
previstas o uli'rlng{tm qu.‘dh]‘lmr obrigagio  anterlormente assumida pelo Apente

Freluetame,

aie tern qualguer npedimenta legal, conforme padagratio 3 do arbigo 66 ds Le das
Soctedades por Agoes, patd exercer i funcin que the & contenda;

niae se encontea et nenlinmg das sitwicses de contlito de niteresse previstas oo artigo 1)

i Instrucdn CVAM o 28, de 25 de novembro de 1983, coatarme alterada “lasteagio

CVM 287
ndo e qualquer hipagao com a Bomssors que o impesa de exercer suas funghes;

esta clente dag disposicoes da Cieeolar do Banco Central do Brasd 0% 1832, de 31 de
atitulsre de 1990, contorme alterads;

verfcow @ veratdade das mformacoes comtidas negta Frerinra de Fonssao, na D de

L mmssno; ¢

quie tamibernn aa, nesta datn, coma agente fiduetirio da seguinte emissio de debeénriees
da Emissom e de sociedades integeantes do mesmo prupo econdnmens da Enmssorn:
primeits emmssan de 200000 (viote mil) debéntires sunples, nio conversivels om acies,
em sene umes, da especte quiroprating, de emissio di Artens, pars distribucao publica
com esforcoy festritos, totalizando o montante de RE200.000.000,00 (duzentas milhoes
die reats) na respectiva data de ermssao. As referidas debéntures possuem vencimento em
{14 - e it de _'_’Hlﬁ. ] Apeate FPudueviso eonfirma IETEH are esta data, mao hoove
gualiyues eventos de resgate, amartizagao, conversio, tepaciuagio efon wadimplemento

com relagao as debéntires desenta neata alinea “Hiij™




.21 Alem da presente fumssao ¢ da ermissao de debentures mencionada acima na alinea ;" do jem

6.2 acirna, o Agente Fiduetieo mio atn emgualgquer ontea enidssao-de debéntures da Fmissora, nem

de socedade coligada, conrraladara ou mregrante de seu prupo econdmico.

6.3, (0 Agente Fiduciine execerd suae fungdes o parte di dat de assinatuea destin Bseritura de

Frrussan, deverndo PEFMENCCEL 10 EXCRCIC) de suas funcdes ae 2 Dam de Venctmento das

Diehéntures on até sua efenva gubstinugio

6.4, Sera devids pt:-la Fmissora o Apente Fidociino, o dealo de honoeirios lw-.lr_n; deveres ¢

atribuigdes que lhe competemn, nos teemaos di legslacio e repulamentagio upli{‘ﬁvfi.-. e desta Pseriturs

de Pimssio, o seguante remuneracao:

I‘ 7 N
i)

o]

fe]

()

paveelas anuais de 1RE 250000 {dos b e quinhentos reais), A sevem pagas dorante o
praze de vigencia da presente Lmissao, contados a parnre do 57 (gumre) Dia Ul apos a
data de assitued desta Fseriharn de Fmissdo, ¢ as denis o cada aarversdno anual da

ehata dei PEHTERO pagmentio;

W oremuneracio seoi acrescida dos seguintes ampostos: impostos dobee servigos de
qualquer namreza (I35 ou ourres), P15 (Contnbuigao ao Progeama de Inegracio
Sociall, COWFINS, ¢ quuisquer outros impostos gue venham g incdic sobre a
remuneragio do Agente Ddueiano, excetmndose o TR (Imposto de Renda), nas

aliguotas vigentes nas datas de cada pagamento,

a prrcels disposta ga alines ‘2" acinm sera atuatizada pelo TGR-M o, na Falta deste, ou
amidi mo smpossibilidade de sap unlizacio, pelo indice que ster o substitui-lo, @ pattie da
data previsia para o pagamento da pomeira paceela, caleuladas pravata dic. se necessio:
a remuneracio ser devida mesmo apis o vencimento das Debéntures, caso o Apenie
Frduciario ainda esteja atando o cobranga de inadimpléncias giao sanadas pela
lirmssora;

e casor de o ao pagnmento de gqualquer quanta devida, o5 debirog em atraso
ficario sujeitor & multa conteataal de 2% {dois por centn) sobre o valor do débite, bem
comc a jures mosalonos de 1% (o por conto] ao més, Aeando o valor dodébito e
mraso. sujenio A atmhzacaio monetana pelo IGINM, inadente desde a data da
madimplencia até s data do efetvo pagamento, calealade pr raba die;

o eréditn do Agente Fiduetinn por despesas que tenha feito para proteger direitos e
miteresses ou realizar creditos dos Debenturistas, que nao tentha sido-caldada na torma
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2

desta Visernmra, seea acrescido a dinda da Lossora e gozara dos mesmos divenos das
Debéntures, preferndn  estas na ordem de pagamento; ¢

no caso de anadimplénca do pagamento dos honordaos do Agente Piducians pela
Enisaiara, incidican os enairgos maratonios previstos nesta Esenmura de Fmissio

6.5, Além de outras previstos em le, e gto nommativo da CVM ou nests Esenum de imissio,

constituem deveres ¢ attbhuedes do Apente Fiduesno:

i)

(1)

it

il

e}

proteper o digeitos ¢ itertsses dos Hlres de Debénmres, l.!t]1|.1tﬁ!giu1du, no exercicio dy
tuisedn, o cundado ¢ a dilipéneia que todo homem abvo e pmbn CORMUTE EIPrEgar

admunistracio dos seus proprios bens,

reanciar & fuocao na lupotese de supervemencia de contlites de nteresse ou de quakquer
ot modilidade de wmaptidan:

conservar em boa puarda, foda g esenturacao, correapatdéncis e demas  papans
relnconados com o exercicio de suas Aimcoes;

verificar, oo momento-de acettar-a fncao, oo veraadade das informacoes contdas nese
Escritumn de Emissio, diligencindo pary que sejam sanadas o omissdes, Lalhus ou
detentis de que renhy conhiecinento,

promover, caso o Pmissora nae o faga, o registro dedta Bseritura de Fmigsao ¢
vespectivos adiamentos aa JUCESE, sem prepuizo da ocarrénoa do descomprmenio de
ohtigagio mio pecuniir pels Fatssors, bipatese em que o Emissor devera fornecar as
wifarmmg e ¢ docuinéntos necessinos ao reteneda tegisteo;

acompanhar 4 observincia da perodicidade na prestacio das informagoes obrigatarias,
alertando os nlares de Debéritures acerca de eventums omussoes ou mverdades
constantes de tas wtormagoes,

3[}“(:"[3[1, iEllEHi‘diJ‘ ‘i|.l|g‘ﬂf fl':C{':;z'ﬁE‘l.llU A t‘jﬂ'l dﬁﬁf'['['lpf-llh“ d{‘- SEELE Ell.ﬂqf}(:&, ['l'ﬂ."l{i{‘ilt!i l'.'l_H(.'
eatcjamt dentro do prazo de vigéncia dos distabudores civels, das Varas da Fazendy
Pablica, Cartonos de Protesio, Varas do Traballio, Varas da Jusoca Federal e o
Procuradora da Fazenda Pablica do foro da sede da Frmissora, bem coma das demais
eomareas e e a Fmsson ederca suas atadades, as quats deverio ser apresentadas em
até 20 (vinte) dias corridos da data de recelarnento da solicitaean; %

2




(hy solicirar, quando considerar necessano, as expensas da Tinissora, ¢ desde que ustificada,

auchroma exoaoedimars da Erdssom

convocar, quanda necessario, a Assemblen Geral de Debentunistas, mediante aninein
pubheado, pelo menos és veres, nos drgios de unprensa nos quas o Boissor deve
efetuar suas publicagics;

eomparecer a Assemblera Geeal de Debenturistas 4 fin de prestar as intormacoes que (he
fowem sohcinadas;

elaborar relatonos desunados aos Debentunstas, nos teemos daalinea () do paragrato 17
diy arvpo 68 da Lel das Socedades por Agoes. relativos aos exercicios soctais da
imissora, o guats deveras conter, a0 menos, as sepuintes informagnes:

a1 eventual omissin o incorecio de gue enha conhecimenta. contida s
mformagoes dividgadas pela Enussors ou, ainda, o madimplemento ou atraso oa
abirigatana prestagio de miarmucnes pela Envsgon,

() alteragdes estatutangs ocormdas oo periodiy,

(i comentanes sobre ag demonstiagdes Ananceiras da Hrssors, enfocando os
ndicadores econdmitos, Angnceros e daesteatura de seu capital;

(v posicao da distnbmgao oo colocaciko das Debéntures no mercado;

W) comprimento de outras obagaghes assurmidas pely Enussora nesta Bserura de
Eimisaioyg

{vi) declaragio sobre sua apodio pag continuar exercendo @ fungio de agenre
fcucuieie da Jamissdog

(vi)  paganenios i Remwinermeie das Debentares realizados oo periodeo, bem
cotno auagoes e vendas de Deheéntures efetuadas pela Houssors;

Leni] acompanhaniento da destinagno dos recursos eaprados por meio da enissio
das Debénmires, de acordn cam o dados obitidos justo aos admmsiadores d
Fritrsora,

3



{ix) resgate, AaMOTHZagHo, CONVETSAO, TePaciuacio e PajEETITeTIO de  juros das
Prebéntures realizados no perodo, bem como aguisicoes € vendas de debéntures
etetuidas pela Emisgorm, ¢

{x) relagio dis beng e valores entregues a0 Agente Fiduetardo, compreendendn sup
audrmnstragan ef ou preposios,

() disponibilizar o selatérieo g gque se retere o neiza antedor aod (ulires de Debiénoures ag
o dia 30 (rrnna) de abnl de cada anc. O relatono deverd estar disponvel ao menos nos

septintes oo
(i) nasede de Fmisson
(1] nasede do Agente Fiduciano;
(i) ma VM,
{iv)na CETHY ¢
vy nacsede do Coordenador Lider,

{m) publicar, 45 expensas da Ermissore, nos orgacs de mmprensa em que a Epussom deva
efetuar S |1ui.‘|h::aqutﬁ. anlincio comuretndo  aos dodares de Diebénnares e 1

telatdne se encontea a disposigio nos locas indicadon no tem antedor;

o oanter aualizada a religio dos dtulares de Debéntures ¢ seus enderecos, mediante,
iclusive, sohotacio de mformacoes juno o Brssora, ao Eseoturador Mandarano e a
CETIP, sendo que, para fins de atendunenio 2o disposto nesta alines, 0 Fmissos ¢ os
ttulares  de  Debéntures, mediante  sobsercko ¢ mtepralizacio  das Debéntures,
expressamente autotizam, desde (i o Bsedraeador Mandatine ¢ o CITTTP o ateneer
guassijuer solicitaghes teitas pelo Apente Fiductivo, incluswe referente i divilgacio, o
qualquer momento, da posican de Pebenmires, e seus respeenvos Debentunsias,;

(o] hscabzar o cumpramento das clinsulas constantes desta Escnuea de Timussio ¢ todas

aguelas impositivas de olbeeagoes de farer e nio lases;

() notiticar ox wukires de Debéntures, indmdualmente ou, caso nao seja possivel, por mew
de aviso publicado nos joeaats mencionados o tem 4108 actma, oo prazo masimao de 10

\ @)

o
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(dlez) dias cormdos contados da cencia da ocareenci doevento, arespeita de qualgues
inadimpletento pela Emissora de obngagoes assumudas nesta Faenmea de Fmissio,
ndicando o local em que formecesd aos intetessados maiores informagoes: comunicagao
de fpual teor devera ser enviada a CVM e a CETIT:

(g} ermitie parecer sobre a suliciénen das wlormmagoes constinies de evenruals propostas de
modifieacoe: nus condiches das Debéniares;

(ri scompanhar & manutencio dos Indiees Taanceiron, apos o recehitiento doy relatorios
menciomados nos ttens 3.1, G (10 ¢ (i), podendo o Agente Fiductana solieiar o Fogsioea
rodns of eventums esclacecimentos adicionais que se fagam pecessarios, ¢ ntormar
imediatamiente os tinlares de Debenmires de gualquer descumprimento dos eeferdos

tnilices [giceiros,

(a1 disponibiizar diupamente, o Valor Nomwal Uadno das Debénaees, caleulado pelo
Agente Fiduciana com base nas informmcoes 4 ele fomecidas conforme previsio nesi
Paeriuen e Fmissao, aos dhulares de Debéntures, & Umissora e aos participantes do
mereaddo, por meio de s central de atendimento o/ on de sua pagina na vede mungdial de
computadores,

6.6, O Agente Induciano usard de quaussquer procedumentas judicias. oy exteajudiciass conea a
Finissara para s proteeio ¢ defesa dos inreresses da conmmban dos otulaces das Debéntuees oo
realizacan de sens creditos, devendo, em easo de inadimplemento da Enmssora:

(a} declrn untecipadamente vencidas a5 Debéntures e cobimre sen prnapal e acessarios,
observadas as condieoes da presente Fserituty de Emissao;

(b1 requeret a falénc da Fissor;
(el tomar todus as providénens necessanas para a eealizigio dos ceéditos dos nmilares e
Delientures; ¢

(d) vepresentar os titulares de Debéntures em processo de faléncia, recuperagio judicial ¢
exregyichical, intervensio pu Bguidigae da Brmssora,

6.6.1, O Agente Fiducano, observado o disposto no srem 4073 desta Bseatuen de Fonssao, samente

se esiimira da responsabihdade pela nao adogio das medidas contempladas nas alineas {a) a (d) acumna,
s mahlidade dos Debentunsts reunidos eme Assemblen Geral de Delentiristas assum sulorisarn, %

[ %




o IUF‘”'““' i abinea (o), basera a APTOVACD de nmalares de Debéntures rrpmscrnrmdﬂ a mmoeadas
Biehentnres em Circuliga,

6.7, Mas hipoteses de ausenan oo |mpfd_'i.|n;:nmt'- 1(.frnpnnimts, FEFIRCTL, {iqu]ds[qau, dssolucan on
extncao, ou qualquer oulea caso de vacinen na funcio de agente fductinog da BEmissao, serd
realizada, dentro do praxo masimo de 30 (ranea) diss eorndos contados do evento que a determinar,
Assembleta Geral de Debentunstas para a escolha do nove agente Gduaano da Poissao, a qual
poderd ser convoeada pelo proprio Apente Fidvueiano o see subsiaido, pely Emigsora, por tinilares
die Debéntutes que sepresentem, no minimo, 0% (dezx por cenro) das Debéntures em Cronlacio, ou
pelt CVM. Na hipdtese da convocacao nao ocoerere e 13 (guinze) dias corridoy antes do térming do
e weima citado, caberd 4 Bmssora etetud-la sendo certo gue 4 CVM podérsd nomear subsiio
[rovISeoo, crguanto ko se consumar 0 processo de escollia do novo agente ducizne da Prssan,

A submtituicio mdo implicasd e remuneracio ao novo Agente Fiduciirio superior i omavengadi.

6.7.1. Na hipatese de nan poder o Agente Mducidnio cantinuar o exercer as suas fungoes por
circunstineas supervenientes o esta Feenten de Timdssiio, deverd este conmumear pnediatiamesite o
tates o Bmssora ¢ aos ttalares de Debenmess, pcd!rldn e sulbs i,

6.7.2. & fweulade aos atulires de Debéntures, apds o encerramento do prazo para a subgengio e
itepralizacan da wialidade das, Debémures, procoder & substinugio do Agéne Fidugads e 4
indieacio de sen substiuto, em Assemblein Geral Debentutistay especialmente convocada para esse
Firrn

6.7.3. Cago ocorra 4 efetiva substinugio do Apente Piductine, esse substiure recebera @ mesma
remuneracio recebida pelo Agerite Fidudiano em todos os seus rermos e condigies, sendo que
primeira parcels anual devida ao sulsonito serd calouladi pre nata temporks, o partic di data de inidio do
exercicio de sna funcio como agente fidnoann da Fomssao. Pamg romnne cacio pm.i;:ré aer alterada de
comin asordo entre 4 Pnissom ¢ o agente Aducking subsntuto, desde que previaments aprovady
pela Assemblew Geral de Debenturiseas.

6.7.4. I qualguer hipatese, a substitugan do Agente Fiductino ficara sajetta & comunicagio presia
BOOVM e o alendimento dos ceguisitos previstos aa Instmcao COVA 28 ¢ eventuais nonmnss
postenores aphcaves:

6.7.5. A substinucae do Agente Fiduetino em carter pernanente devera ser objeto de adimamento a
presente Facrmea de Himssio, que devera ser registrado nos termos dotem 2.3 acma

6.7.5.0 03 Agenre Fiduemna subsutun devera, imeduatamente apos sus nomeacao, comumensla aos
pitubares de Debéntares em forma de aviso nos reemos e item 4 08 acima, x




6.7.6. Aplcamese as hipdteses de substtugao do Agente Fiduciido as aomis © precetos o ese
respeito promlgadios par atos da CVAL

CLAUSULA V11
ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

70 Ol pinlares dée Diebéniures ;md{-.rﬁu, a gualguer ternpo, reumese em Assemblen Creral, de
acotdn com o disposto no artgo 71 da Led das Socedades por Agoes, a hm de deliberarem sobre
matena de interesse da comupnbiao dos ttulares de Diebénioees,

720 A Assemblea Geral de Debenturiztas poders ser convocads pela Apente Fiducianao, pels
Fmisaora, por tidaves de Debéntures que representem, oo miaima, W% (dez por cento) das
Drebéntires em Cuealacao

7.5, .11111gar.'n¢i'-;i a Assemblens Geral de Debentunstas, oo gue couber, o dsposto na La chirs
Suciedades por Agoes, o respelto das assembletas gerats de aciomsras:

7.4, A Assemblen Geral de Diebenturistas mstalar se-d, e primeira convoeagano, com a presenca de
ntulares de Debiéntures que representem, no minnne, metde das Diebéntures em Cieculagio e, em
aepund convoeagio, com qualguer samero die ttulares de Debéntuees em Cireulagan,

7.5, Cady. Debénmre conferra o o ondar o diretto o wm voro anE Assembleas Gerns de
Diehentuostad sendo adminda a comstitacio de mandatane, mlases de Debénmres on nao

76, Para cfeito da constitutgao dor quoram de tnstalicin e/ou deliberagio o que se refere est
Chwsula V1, serao constideraday “Debintures em Crreulagan™ rodas as Debéntures em circulagio no
mercade, escluidas g Debéames que a Foussara possair em lesourana, ol gue sijam de
propiedade de seus controladores on de qualguer de suas coligadas, bem como dos respectivos
direrores ou conselhenas e respedtvos chupuge. Para eretos de quirum de deliberagin nio sevdi
compipdes, anda, o8 votos em hranco.

7.7 Sera faculada o presenca dos eepresentantes legais da Fmissara nas Assemblems Gerus de
[Debeniirstas,

7.8, O Agente Fiducting devers comparecer a Asseblein Gersl de Debentarstas e prestar aos
ttulaves de Debemures asinformacoes gue The forem solicidas, K




79, A presidéncia da Assemblein Geel de Debentunstas caberi ao debenturista eleita pelos titulares
das Debéntures, se far a caso, ou agquele que tor desipnado pela CV M.

7.10. Exeeto p::ln disposto no mem 701 abaa ou se de outa forma prevista nesia Faerthuea de
Frmessa, todas as deliberagoes 0 seremn tomadas em Assemblen Geral de Debentunstas dependeran
de aprovacao de Diebenturistas sepresentando, ao minimo, 2/3 (dois tergos) das Debiénmuees em
Carculagho, mchundo, mas nao se hmiando as segurnres: (1) substugie do Apente Fiduciano, do
Banco Ligudante, do Peertturador Mandatarao: ) alteracao dis obrgacoes do Agente Fiduciane,
estabelectdas on Clavsula VI ) rentinein de direitos on perdio remporino i) por parte dos
Debentunstas: ef/ou (v) alteragoes nos provedimentos  aphedvers as Assembleras Geras e
Dieberiiirisias, estalselecicas nests Clingula Y11

7L As alweragoes dag caracteristeas das Debéniures degentas o sepuie, conlome venban a ser
freioktas [ml:q Frssorn, somente poderao ser realizadas mediante APTOVAGI o Drebentunsias, som
e prmeis convocagio da Assemblein Geral de Debentunstas on em gualquer convocagio
whﬂm'{m:mn, que representem, no mimmo, 9% noventa por cento) daz Diebéntures em Cueulacko:
() o Remunesgio das Debéntures, (1) a Data de Pagamento da Remuneracio, (0] o prazo de
veneimento das Debémures, (0] ns valores ¢ datas de amdetieacio do pnnr_ipﬂl day Debennuees, (v)
as hipdteses de venomento antecipado estabelecidas oo wem 413 acima, melnodo, mas nao se
limitaride aos Indives Financeiros, (vi) a altetacio das ohrigagoes constantes da Clivsaly V' aciiong
e/ ou (vin) a alteracao dos quoruns de deliberacio previsios nesta Clausula V11

CLAUSULA VIII
DECLARACOES DA EMISSORA

8.1 A limissors aeste aro declara gue:

fa) e uma sodiedade dendamente aeganieada, constituida e exsgiente sob a2 form dé sociedade
por acocs com regiitro. de r:ﬁ:mp:.ml.uu aberta perante o CVM devsdamente amalizado, de
peondo corm ag leis heastleieas,

(b esta devidamente autorizada e obteve todas us heeneas e autonzacies necessartzs, uwlusive us
societirias, 4 celebracio desta Esenturg de BEmissao, 4 emissdo das Debéntures ¢ oo
CUIMPIMEnt i wuas obmgaedes sgui previstas, tendo side satnsfeiros todos og ﬂ‘.qlliﬁilf'rh
h:j'.'ﬁﬁﬁ E estatitarios neceasarios praca fantoy naao semdo ﬁx]gldﬂ th{t|quf:r OUTEA AUTOTEERCAC Ol
QUL COMSEnTmento pira Lo,

tem pleng eapacidade parg cumprir cont todas #s suas obrgagoes previstas nesta bacriarm de

e
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(i) o5 representantes legins que assinam esta Pesentuea de Eoussio iem poderes estatutianos e /ou
delepados para assurmir, em seu nome, as ohngacoes o estubelecidas ¢ sendn mandatirios,
tiveram os paderes leginmamente outorgados, estando os respectvos mandatos em pleno

L'JHGT;

(e} eata Fscrimea de Emissio e a8 obngacdes aqu previstas eanstitsem obrigacdes lieitas, validas

e vanculantes da Fmussora exequivess de acordo com o8 seus Termos e condigoes,

(1) a eelebragio dest Pacnturs de Tioussio, o cumprimento de suas obngacoes previstas nesta
b serituen de Famissao ¢ o ermssao ¢ a colocagao das Debéntures nao miringem on contrarim
(i) gualguer contmta ou documento no qual 4 Enussora fe/ou suas contealadoras e suas
coligadas, divetas ouw iadiretas) seja parre au pelo gqual quasguer de seus bens ¢ peopredades
eatejam vineulados, nem (e resultar em (2] vencimento antesipadeo de qualguer obwigagio
estabelecidn e qualquer destes contertos ou instrumentos; (bl coagao de qualguer omas
sorbire qliﬂi{.‘[ur_‘r ative ou berm da Bmssoras ou (ol resesino de quﬂlqucr desses contratos oy
insteamentos; (i) :iuﬂlquﬂ‘r bel, decreto Gu mgu]an'hmm A gue 3 Bmidgsory [o/ou sias
controladoras ¢ suas coligndas, dieetas oundiretas] ou quasquer de seus bens e propriedades
eatejam sujeitos; ou (i) qualquer ordem, decisio ou sentenca administrativa, judicial ou
arbiteal que afere o Pomissor (efon suas conraladorss e suas coligadas, diretas ou mdieeras)
ou guaiseuer de seus bens ¢ propoedades;

{o) o Emissord tem wodas as amrorizagoes ¢ bDeengas (inclusive ambientais) relevantes exipidas
Pr_f_ﬂj aittorrclaces Federis, estadnas e IMUNCIpaLs pard o exercicio de suns anvidades, sendo
todas elas validas;

thi a Boussora esta eumpando as lews, repulamentos; normas admmstrativas e determinagioes
des orgion governamentas, autaeguing ou tebunas, pplicives 3 condugio de seus negacio,
mnclisive com o t.hﬁpﬂﬁu:- ma lepslagao em Vigar pertinente 4 Polinea MNacional do Mew
Ambiente, as Resolugoes do Conselho Nacional do Mew Ambiente = Conarmg e 44 denig
legislagoes ¢ regulamientagoes ambientais suplenvas, adotando as medidas e acdes preventivas
LRGN [ﬂIle‘t{‘]H&!‘ dﬁ:suﬂadﬂﬁ AEVELAR 0 I:'fﬂ.'].'lgﬂ' E‘.Vl;‘l'.il:uﬂ‘ibi [tanﬂb amhn:ntiu& d{‘i'{}rl'l:’Jl[l_":E L{I’T
exercicia dus ativieides deseritas em sen objeta soctal N Hiussora esti oligada, wady, 5
proceder a todas as diligénens exagndas pars realizagio de suas anadades, preservando o meo
ambiente o atendendo s determinscaes dos ongios municipars, estadinis ¢ fedesas gie
subsidinriamente venham a legislar oo repulimentar as pomas ambientats em vigor,

(i} exeetn conforme informado no formulinn de referéne elaborado pela Finissarm nos termos
da Tnsoucao CVM 480, (“Formuling de Referencia™ disponbihzado pela Poussora o CVAM

e oan mercido na paging da CVM e cede mundial de computadores, inexisie (1)




descumpnmento de gualquer disposigio refevanie contratual, legal ou de gualgquer outra
aedern judicial, adeimsteatva on arbiteal; ou (b qualquer acio jidicil, procedimento judicial
ou exupudicial, nguento ou qualguer outro opo de investipacao gevernamental, em qualguer

devs casos deste ingise, que possi ter o causar wmeeleito adverso selevante;

() as Demonstragoes Fioanceiras da Emissora, datadas de 31 de dezembro de 2000, 2017 ¢
2012, bem como cortespondentes an penodo de 6 (sei] meses encerrado em 30 de junhe de
2015, representam cotretamente 4 posicao financeiva da Enussora aaquelas datas e foram
devidamente elaburadas em conformidade com os prinemos fundamentay de contabibidade
do Brasth ¢ refletern correramente os ativos, Passivos ¢ cottingengias da Huussora de torma
consolidada, nao tenda acorrido qualguer alteragio relevance desde 30 de junbo de 201%

(k) ndo ol aeatum fato, de gualgquer naturesa, que seps de sen conhecimento € gue posss
resultar e alteracio subsesacial na situacio econdmmea-bnanceirs ou uridica ds Fomssor
em prejuizo dod Debentunstas, observado o disposto na Instrucio CVM 358,

Iy o Posmulirio de Referéncin ton elaborado na forma ¢ nos prazos da el e reflete todas as
ittormacoes amahzadas relevantes em redagin 4 Emissora requenidas nos termos da e e
necessinas parn que o nvestidores teaham condicoes de fazer wma analise corteta dos
ativos, passives, das responsabifidades do Pomssara, de sun condicio fnancessa, lueros,
perdas. perspectiviis ¢ dirtitos em reluciin i Debéntures, € nio contem declaracoes falsas oy
omissies de fitog relevantes, sendo que tais informagoes, Bios e declasacoes que constam de
Formubivio de Reterénca em relagio g Hmissor ¢io verdadeiras, consistentes, correlas ¢
suficientes;

(m) nae ha outros fatos relevantes em relagio 4 Foussora nio dvulgados no seu Formuling de
Referéncin on no niateral dé dwulpacio da Ofers Restita {conforme aplicivel), cuja
antssio feea com que qualguer informacdo do Pormuling de Reterénen da Erussors ou no
material de divalgagin da Oferat Resimta (contorme aphoavel] sepa falsa, jnconsistente,
impresisa, meoimpleta, meogteta efou insuliciente;

) enmpord todas as obngaedes sasumidas nos termes dest Bsertura de Bmissio, ineluindo
trite evter se lwotando a obogacio de deshinge os recursos ohiidos eom g Bowssao aos fins
previstos no ttem 3.4 desta Baerirum de Frussio,

(o] tem plena ciencin ¢ concored integralmente vony a tarma de divalpacio ¢ apuracao da T
D1, divulgada pela CITITE, ¢ que a torma de calealo da Remunetacio das Debéntures For %*
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acordada por livee vontade entee 4 Dmdorn ¢ oz Coordenadores, em observinelz ao

premcipio da boate

0l mao ba qualquer hgmcao entre a Emsssors e o Agente Fiduaino qus impegl o Agenie

Fiduering de exercer plenamente suas funcoes; ¢

b esta Faernur de Fomssio consarn uma obrgacao legal, vilidy ¢ vineuladva da Diissora,

exequivel de acordo comm os seus termios & eondigies,

CLAUSULA IX
NOTIFICACOES

obe L ElOE O QOCIEMENTSS ¢ 2% CoImLn .QC":‘IE’ﬁ, e deveran se seinpre -ﬂ 38 1 CECTIEO, ARRIIN CEame)
9.1, Texl doe it i ¢ leverio ser e Ledios Pof eAcrLo, Assim ¢

os mens fgcos que contenham docamentos ou cotmumeacoes, a serem eaviados por qualguer das
pattes nos ternos desta Decntwa de Poussaa deverio ser encarminhados para o5 sepuintes

endérecos:

Para a Emissora:

AUTOVIAS S.A.

Rodovis Anhanguers, kin 3122 Psta Norte, [ardun Joguaer Clube

CE: 14079-000 — Ribeirio Preto — 5P

At S Dante]l Marcas ¢ Sra. Vanessa Gouven

Tel: (16) 21024227 ¢ (16) 2102-4220

E-mal: dameli@autovias combr / vanessa. gouveai@autowas. corm. br

Frterne: weww, puboviag o by

e

Rua Joagquim Flarmano, 913 < 6 andar

CREP 0455013 - S0 Paolo = 5P

Av: Serc Felipe BEzquerna Plasencia, Alessandro Scotont Levy ¢ Mareelo Okamoto
Telefone: (11) 3074-2401, 30742410 on 30742460

Pac-sumile: {11) 30742405

Fomail: felipe.esgquersai@arteris comn.bie / alessandro levyiarens.combr /
(aarsel

Para 0 Agente Fiducidrio:

PENTAGONO S.A, DISTRIBUIDORA DE T L0S E VALORES MOBILIARIOS
Averida das Amicreas, 17 42001, DL, sada 314, Buera da Tijuea

CEP: 22640102 = Raes de Janewo - 1] K




Vi Sea Warhalia Maclhado Lourewa [/ Marcelle Mot Santoro /S5 Marco Aarelio Ferreira
Teletone {21) 33854365
Facsimile: (21 33854046

-l baekol ficelalpentipotivourusicecomnt by

Para o Banco Liguidanie

ITAU UNIBANCO S.A.

Praca Alfredo FEpydio de Souza Aranha, n® 1000 Torre loatisa
CEP: 04 302 =i Paule - SP

At Sr. Luiz Petito

Tel. (1) 270974431

Fax. (11) 2797-3140

Hemal: Jupeperito@itau-unibanco.com. by

Para o Escriturador Mandatiria:

ITAL CORRETORA DE VALORES S.A.
Aventda Brgadeiro Paria Tama, n® 3000 107 andar
CFEP O4R38-1 32, 8o Paule - 81

A sea Loz Pento

Tel, (1) 27974431

Fax. (11) 2797-3140

Hopmml: lui‘a‘..pul:im@imu-umlmnm.c:.nn.].w

Para a CETTP:

CETIP 5.A. - MERCADOS ORGANIZADOS

Averda Brgadewo Fana Lama, n ® 1663, 47 andae, |ardim Pauhstana
P 01432-001 - Sd0 Paulo, SP

Ao Gertnci de Valores Mobilidgeos

Tel/Fax: (11) 3111-15%6 / (11) 3111-1564

Foomail: gedebentures@ectip com br

9.2, As comunicagoes referentes a esta Fsonura de Emissn seeio consideradis entregues quando
recobidas sob prowcolo o com “aviso de recebimenta” expedido pelo correin, sl 11mrm:c:lu1 o1l
por telegrama aos enderecos poima, As comumeagoes fetas por facsimile on por eomatl serio
conaderadas recebidas na dali de set envio, desde Gue s recebimernitg qin confirmade através de
mdiganve frecibo cnunde pels naguima utlizada pelo eemetente) seguido de confirmacao verbal por
reletone, Os respectivos onginas deverio ser encaminhados pmﬁ o8 enderecos acima em ate §
femeo) Dias Uteis apds o envio da mensapeim. A mudangs de qualquer dos enderegos scumi devers

ser comumicada a omea parte pela parte que aver seu enderego alterado. K




CLAUSULA X
DISPOSICOES GERAIS

101 Nao se presume 4 rentncit 4 gualquer dos diveiros: decorrentes: da presente Psenitum de
Frissaen. Dessa forma, nenhim atraso, omissan ou libembidade no exercicio de qualguer direito,
tacnldade ou remedin que catba ao Agente Fiducidda ¢/ou aos tralares de Debéntares em razdo de
qualguer inadimplemento dak abagacoes da Foussorn, prepudicasd 1oy direiros, faculdades o
pemédios, o sér nterpretado. como uma renusc Ao mesmos o concordine com
wadimplementeo, nem constnrg povacio ou modificacio de quasquer outeas obrigacoes assimidas
pela  Emissora nesta Esentuia de Enussao ou precedente no  tocante J gqualyuer oot

inadirgplemento on atraso

10.2. A presente Dscritgra de Eoussdo ¢ Brmada em cardter irtevopivel ¢ irreteativel, salva na
lupotese de mao preeachimento dog sequisitos selscionados na Clausula 11 scima, obogando as partes

PHOT 81¢ SEls HUCESSORES,

10.3. Oualquer alteracan o esta Egeriturd de Himissio somente sera considerada valids se forrmalizada
[HAE SO, €O SIS EOPT assinado o todas as parled

10.4, Caso qualquer day disposicoes destn Eseritura de Brmssao venha a ser jubgada ilegil, invilida au
ineficaz, prevalecerdo tdas as demais disposicoes niao atetadas por al julgamento, compromerendo
se us Partes, em boa-{¢, 4 subsnmir a4 disposicao afetada por ourra que, na medida do possivel,

prodiza o mesme etesto.

10.5. (3 Agente Piducidno nio seed obrgado a etemuar neshuma vedficagao de vesicidade nas
deliberagors socieranas ¢ em atos da adminisiacdn da Eoissors ou ainda em qualguer documentn
o regisiro que considete auéntico o que e teaha stdo au sepa encamunhado pela cedente, par <o
hasear nps auns decisies, O Agente Fducians aao serd, ainda, soby qualquer hipotese, responsavel
pela elaboracao de documentos societarios da Fenissora, que permanecerao sob obmgagao legal ¢
regalamentar da Fmissors elabord-los, nes termos da legsiagan aphcivel

106, O Agente Fiduciano wito emined qualquer upo de opiiao ou fass qualguer juizo sobre a
prtentacio acercn de qualiquer fato da Foussao que seja de camperéncia de definicio pelos nmlires
de Debinmores; comprometendeo se tho somente o apit em confomudade com as mstrucoes que the
forem tramsmiticas pelos grulares de Debéntures, Neste senndo, o Agente Fidueidrio i possui
Qualguer responsabulidade sobre o resultado oo sobite o8 efeos urdicos decartentes do estmte
cumpmmento das onentacoes dos titalares de Debiomres o ele mansmunicas conforme e hurr.l.h
pelos dtdares de Debientures ¢ reprodundas perante o Emissora, independentemente de t"w.nuuu.

\®
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prejuizos que venham o ser cavsados em decorrénca disto aos atulares de Debenmires on g
Frmssora. & atvacio do Agente Fidueiano hmita-se ao escopo da Instrugio COVM 28 ¢ dos artigos
aplicavers da Len das Sooedades por Agoes, estando este tsento, sob qualquer forma oo pretexto, de
gualgeer responsahilidade adicional gue ado tenhia decorndo da legislicao apheavel

10.7. O atos ou mamfestagdes por parte do Agente Fiducing, que eomrem responsabtlidade paen os
titutares de Diebéntures o/ou exoneraten teceeteos de obrgaeaes para com eles, bem como agqueles
relacionados ao devido cumprimento das obrigacdes assumidas peste Insteumento, somenle seeo
validos quanda previamente assitn deliberado pelos tmlares de Debéntures renmdos em Assemblein

Cresal.

10.8, A presente Facrmur de Pmissio e a2 Debentures consttuem nimlo executivo extrajdicnal, nos
lermos do artpra 585, ncizos | e 11, do Codigo de Processo Civil, ¢ a5 bdgacdes nelas encerradas
estio sujemas a execugan especificn, de acordo com op arngos 632 ¢ sepuntes, do Codipo de

Proicesse Civil,

10.9, Qualguer tolerineis, exercicko parcial ou concessao entee as partes ser sempre consideraca
mers liberalulade, ¢ nao conlipurara renunas o perda de qualquer direito, faculdade, privilégio,
prerrogatva on poderes conletdos (nelusive de mandato), nem impleart novagao, alieracao,
transipdncha, enitasin, modificacio ou veducdo dos direitos e abnpagoes dagut decorrentes,

L0 Para os fins desta Esertuen de Fmissio, as partes poderae, a sen enténo exchisvo, roquerer a
excengia especifics das obogacoes aqui assunndas, nos termos dog artgos 461, 621 ¢ 632 do Codiga
de Processo Cvil, sem prequizo do diveito de declarar o vencimento antécipads dag Debenrures nos
termns desta Lserttura Jde Enussio.

1001, Fista Bacrimen de Famissio @ regida pelas Lets da Repubhica Pederanva do Brasil

1012, O prazos estabelecidos na presente Eseriium de Parissdo sevio computados de scordo comoa
repra presertta no artigo 132 do Cadige Caal, sendo excludo o dia do comego e mcluido o do

VETETI O

CLAUSULA X1
DO FORO

Fica eleito o foro da Comaeea de 5ao Paulo, com exchusao de qualquer outro, por mais prvilegiade

quie sepa paea dutnue as questoes porventues ortundas desti Fserituen de Emissio. PS




[ pest estavem assim nstas ¢ contratadas, frmam a presente Faenmra de Fanssao a Hnassora ¢ o
Agente Fiduetinn, em 3 (eés) vias de pual fomma e teor ¢ para o mesmo fim, em conjunto com as 2
[duas) testemunhas abaixo assinadass.

S0 Paido, 28 de novernbon de 2013

|resdante da pdginag intenizanaimente déixada e branco| L
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