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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 22 EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM
AcOes, Da ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA REAL ADICIONAL, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM
ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCACAOD, DA A! BODYTECH PARTICIPAGOES S.A.

ENTRE

A! BODYTECH PARTICIPAGOES S.A.
COMO EMISSORA

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
coMO AGENTE FIDUCIARIO

INDIANOPOLIS FITNESS CENTER - ACADEMIA DE GINASTICA LTDA.
RECREIO FITNESS CENTER - ACADEMIA DE GINASTICA LTDA.
RM FITNESS CENTER - ACADEMIA DE GINASTICA LTDA.
SANTANA FITNESS CENTER - ACADEMIA DE GINASTICA LTDA.
COMO INTERVENIENTES GARANTIDORAS

DATADO DE 15 DE maAi0 DE 2013
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 22 EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO
CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA REAL ADICIONAL, PARA
DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCAGAOD, DA A! BODYTECH PARTICIPAGOES
S.A.

Pelo presente instrumento particular, as partes abaixo qualificadas:

A! BODYTECH PARTICIPACOES S.A., sociedade por a¢des sem registro de companhia aberta perante a
Comissao de Valores Mobilidrios (“CYM”), com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Rua Guilhermina Guinle, 272, 22 andar, Botafogo, CEP 22270-060, inscrita no CNPJ/MF sob
n?07.737.623/0001-90, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social (“Emissora” ou

“Companhia”); e

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, institui¢do financeira com
sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, 4.200, Bloco 4, Sala
514, Barra da Tijuca, CEP 22640-102, inscrita no CNPJ/MF sob n2 17.343.682/0001-38, neste ato
representada na forma do seu Estatuto Social, representando a comunhdo dos debenturistas da
presente emissdo, nos termos da Lei n? 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das
Sociedades por Acdes”) (“Agente Fiducidrio”, e em conjunto com a Emissora, “Partes”);

e, como intervenientes garantidoras,

INDIANOPOLIS FITNESS CENTER - ACADEMIA DE GINASTICA LTDA., sociedade com sede na Cidade de
S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, na Rua Santa Generosa, 80, Vila Mariana, CEP 04042-010, inscrita no
CNPI/MF sob n?12.075.474/0001-81, neste ato representada na forma de seu Contrato Social

{(“Indiandpolis”);

RECREIO FITNESS CENTER - ACADEMIA DE GINASTICA LTDA., sociedade com sede na Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Salvador Allende, 6700, lojas 125/126/127/128/
129/130/131 e 10855/10955 e 110SS, Recreio dos Bandeirantes, CEP 22780-160, inscrita no CNPJ/MF sab
n? 13.148.694/0001-50, neste ato representada na forma de seu Contrato Social (“Recreio”);
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RM FITNESS CENTER - ACADEMIA DE GINASTICA LTDA., sociedade com sede na Cidade de Sdo Paulo,
Estado de Sdo Paulo, na Rua Professor Atilio Inocenti, 870 — A, Vila Olimpia, CEP 04538-002, inscrita no
CNPJ/MF sob n? 02.292.931/0001-36, neste ato representada na forma de seu Contrato Social (“RM");

SANTANA FITNESS CENTER - ACADEMIA DE GINASTICA LTDA., sociedade com sede na Cidade de Sdo
Paulo, Estado de S3o Paulo, na Rua Tupiguaés, 169, Santana, CEP 02022-040, inscrita no CNPJ/MF sob
n? 12.152.945/0001-08, neste ato representada na forma de seu Contrato Social (“Santana”, que em
conjunto com a Emissora, por suas filiais, a Indiandpolis, a Recreio e a RM, as “Intervenientes
Garantidoras”).

Celebram o presente Instrumento Particular de Escritura da 22 Emissdo de Debéntures Simples, N3o
Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografaria, com Garantia Real Adicional, para Distribui¢do Publica
com Esfor¢os Restritos de Colocacdo, da A! Bodytech Participagdes S.A. (“Escritura”), nos termos e
condigdes abaixo:

1. AUTORIZAGAO

1.1. A emissdo das Debéntures (definidas na Cldusula 3.5.1 abaixo) (“Emissdg”) e a oferta publica de
distribuigdo das Debéntures com esforgos restritos de colocagdo (“Oferta_Restrita”), nos termos da
instrugdo CVM n2476, de 16 de janeiro de 2008, conforme alterada (“instrucdo CVM 476"), sdo
realizadas com base na deliberagdo da Assembleia Geral Extraordindria da Emissora realizada em 12 de
margo de 2013 (“AGE”) e da Reunido do Conselho de Administragdo da Emissora realizada em 30 de abril
de 2013 (“RCA"), nos termos do artigo 59 da Lei das Sociedades por Agdes e do Estatuto Social da
Emissora.

1.2. A garantia real adicional de cess3o fiducidria dos Recebiveis de Cartdo (conforme definidos na
Clausula 4.1.8.1 abaixo) e de cess3o fiducidria da conta vinculada, conforme disposto na Clausula 4.1.8.1
abaixo, foi outorgada (i} pela Emissora com base nas deliberagdes tomadas na AGE e na RCA (acima
definidas) e (ii) pelas Intervenientes Garantidoras com base nas deliberagdes tomadas nas Reunides de
Sécios das Intervenientes Garantidoras realizadas em 29 de abril de 2013 (“Aprovacdes das
Intervenientes Garantidoras”).

2. DOS REQUISITOS

2.1.  AEmissdo serd realizada com observancia dos seguintes requisitos:
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2.1.1. Argquivamento e Publicagdo das Deliberagdes

2.1.1.1. As atas da AGE e da RCA de que trata a Cldusula 1.1 acima serdo arquivadas na Junta Comercial
do Estado do Rio de Janeiro (“JUCERJA") e publicadas no Didrio Oficial do Estado do Rio de
Janeiro (“DOERJ”) e no jornal Monitor Mercantil, nos termos dos artigos 62, inciso |, 142, §12 e 289 da Lei
das Sociedades por Agdes.

2.1.1.2.As atas das Aprovagdes das Intervenientes Garantidoras de que trata a Clausula 1.2 acima serdo
{i) arquivadas na Junta Comercial do Estado de S3o Paulo (“JUCESP”) e publicadas no Diério Oficial do
Estado de Sdo Paulo, para o caso da Indianépolis, RM e Santana e (i} arquivadas na JUCERJA e publicadas
no DOERI, para o caso da Recreio.

2.1.2. Arquivamento da Escritura

2.1.2.1.Esta Escritura e seus eventuais aditamentos deverdo ser arquivados na JUCERJA, de acordo com
o disposto no artigo 62, inciso |l e seu paragrafo 32, da Lei das Sociedades por AgBes.

2.1.3. Registro na CVM

2.1.3.1.A presente Emissdo estd automaticamente dispensada de registro de distribuicdo na CVM, nos
termos do artigo 62 da Instrugdo CVM 476, por se tratar de oferta publica de valores mobilidrios com
esforgos restritos de colocagdo ndo sendo objeto de protocolo, registro ou arquivamento na CVM,
exceto pelo envio de comunicagdo de encerramento da Oferta Restrita 2 CVM, nos termos do artigo 82
da Instrugdo CVM 476.

2.1.4. Registro na CETIP S.A. - Mercados Organizados

2.1.4.1.As Debéntures serdo registradas para: (a) distribuigdo publica no mercado primério por meio do
MDA - Mddulo de Distribui¢do de Ativos (“MDA”), administrado e operacionalizado pela CETIP S.A. -
Mercados Organizados, sendo a distribuicdo liquidada financeiramente através da CETIP; e
(b) negociacdo, observado o disposto nas Cldusulas 3.8.2 a 3.8.4 abaixo, no mercado secundario por
meio do Cetip21 — Titulos e Valores Mobilidrios (“Cetip21”), administrado e operacionalizado pela CETIP,
sendo as negocia¢des liquidadas financeiramente e as Debéntures custodiadas eletronicamente na
CETIP. Alternativamente, as Debéntures poderdo ser mantidas em registro no Escriturador Mandatario.
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2.15. Registro na Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais (“ANBIMA”)

2.1.5.1. A presente Oferta Restrita estd automaticamente dispensada de registro na ANBIMA, nos termos
do paragrafo 12 do artigo 25 do Cédigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Prdticas para as Ofertas
Publicas de Distribuigdo e Aquisi¢do de Valores Mobiliarios (“Codigo de Regulacdo ANBIMA”).

2.1.6. Registro do Contrato de Cess3o Fiducidria de Recebiveis de Cartdo

2.1.6.1. O Contrato de Cessdo Fiduciaria de Recebiveis de Cart3o (abaixo definido) devera ser registrado
no(s) competente(s) Cartério(s) de Registro de Titulos e Documentos da(s) Cidade(s) de Sdo Paulo,
Estado de S3o Paulo e Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, sendo uma via devidamente registrada
entregue ao Agente Fiducidrio, nos prazos e condigdes estabelecidos no Contrato de Cessao Fiducidria de

Recebiveis de Cartdo.

3. DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO

3.1.  Objeto Social da Emissora

3.1.1. A Emissora tem por objeto social: (a) a exploragdo de atividades esportivas em geral, inclusive
academias de gindstica, atletismo, musculagdo, natagao e outras atividades e servigos afins, tais como
sauna, saldes de beleza, salGes de massagem, saldes de estética, cabeleireiros, bares e restaurantes;
{b) a prestagdo de servicos de gestao e administra¢do de academias de ginastica e centros esportivos;
{c) o licenciamento de marcas e patentes, inclusive de quaisquer espécies de material e vestudrio
esportivos; (d) a realizagdo de eventos esportivos; (e) a realizagdo de importagbes de bens e servigos

relacionados as atividades da Companhia; (f) o exercicio de outros negdcios afins ou correlatos ao seu
objeto social; e (g) a participagdo no capital de outras sociedades de qualquer natureza ou tipo.

3.2.  Numero da Emissdo
3.2.1. Estaé a 22 (segunda) emissdo de debéntures da Emissora.
3.3. Numero de Séries

3.3.1. A Emissdo sera realizada em série Unica.
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3.4. Montante da Emissdo

3.4.1. O montante total da Emissdo sera de até RS 190.000.000,00 (cento e noventa milhdes de reais).
3.5. Quantidade de Debéntures

3.5.1. Serdo emitidas até 1.900 {um mil e novecentas) debéntures (“Debéntures”).

3.6. Banco Liquidante e Escriturador Mandatario

3.6.1. O Banco Bradesco S.A., com sede na Cidade de Osasco, Estado de S3o Paulo, na Avenida Ya-ra,

s/ng, Cidade de Deus, Prédio Amarelo, 22 andar, inscrita no CNPJ/MF sob n.2 60.746.948/0001-12, serd o
banco mandatario e o escriturador das Debéntures (“Banco Liquidante” e “Escriturador Mandatario”).

3.7. Destinagdo dos Recursos

3.7.1. Os recursos liquidos captados através desta Emissdc serdo integralmente destinados a,
observada a seguinte ordem: (i) pagamento de dividas da Emissora correspondentes ao saldo de
principal no valor de RS 86.574.319,42 (ocitenta e seis milhdes, quinhentos e setenta e quatro mil,
trezentos e dezenove reais e quarenta e dois centavos), acrescido dos juros e demais encargos
aplicdveis, conforme descritas no Anexo | a esta Escritura e (ii) investimentos em novas academias de
gindstica (incluindo a implementagdo de projetos greenfields e aquisigbes de academias de gindstica ja
estabelecidas), investimento em academias de gindstica ja detidas pela Emissora e suas controladas.

3.8. Registro para Distribuicdo e Negociacdo das Debéntures

3.8.1. As Debéntures ser3o registradas: (i) para distribui¢do no mercado primario por meio do MDA; e
(i) para negociagdo em mercado secundario por meio do Cetip2l, ambos administrados e
operacionalizados pela CETIP, sendo a custédia eletrénica das Debéntures e a liquidacdo financeira
realizadas por meio da CETIP.

3.8.2. As Debéntures somente poderdo ser negociadas em mercado de balcdo organizado depois de
decorridos 90 (noventa) dias de sua subscrigdo pelo investidor, nos termos dos artigos 13 a 15 da
Instrugdo CVM 476, e do cumprimento, pela Emissora, do artigo 17 da referida Instru¢do. Observado o
disposto no artigo4?, incisos| e 1, da Instrugdo CVM 476, somente investidores qualificados
(“Investidores Qualificados”), nos termos da definicdo da Instrugdo da CVM n2409, de




18 de agosto de 2004, conforme alterada (“Instrucdo CVM 409”), poderdo subscrever ou adquirir as
Debéntures, ressalvado o disposto no Parégrafo 12 do artigo 15 da Instrugde CVM 476.

3.8.3. Conforme definido no artigo 109 da Instrugdo CVM 409, sdo Investidores Qualificados:
(i) instituigBes financeiras; (ii) companhias seguradoras e sociedades de capitalizagdo; (iii) entidades
abertas e fechadas de previdéncia complementar; (iv) pessoas fisicas ou juridicas que possuam
investimentos financeiros em valor superior a RS 300.000,00 (trezentos mil reais) e que, adicionaimente,
atestem por escrito sua condicdo de investidor qualificado mediante termo préprio; (v) fundos de
investimento destinados exclusivamente a investidores qualificados; (vi) administradores de carteira e
consultores de valores mobilidrios autorizados pela CVM, em relagio a seus recursos proprios; e
(vii) regimes prdprios de previdéncia social instituidos pela Unido, pelos Estados, pelo Distrito Federal ou
por Municipios.

3.8.4. Nos termos da Instrugdo CVM 476 e para fins da presente Oferta Restrita: (i) todos os fundos~ de
investimento serdo considerados Investidores Qualificados, ainda que se destinem a investidores nao
qualificados; e (ii) as pessoas naturais e juridicas que investirem nas Debéntures dever3o subscrever ou
adquirir, no dmbito da Oferta Restrita, Debéntures no montante minimo de RS 1.000.000,00 (um milhdo
de reais).

3.9. Colocagdo e Procedimento de Distribuigdo

3.9.1. As Debéntures serdo objeto de distribuigdo publica, com esforgos restritos de colocagdo, nos
termos da Instrugdo CVM 476, sob (i) o regime de garantia firme de colocagdo, com relagdo a 1.700 (um
mil e setecentas) Debéntures, equivalentes a RS 170.000.000,00 {cento e setenta milhdes de reais); e
{ii} o regime de melhores esforgos de colocagdo, com relagdo a 200 (duzentas) Debéntures, equivalentes
a RS 20.000.000,00 (vinte milhdes de reais). A distribui¢do serd realizada com intermediagdo do Banco
BTG Pactual S.A. (“Coordenador Lider” ou “BTG Pactual”), do Banco Bradesco BBI S.A. {“"Bradesco BBI"),
do Banco Itad BBA S.A. (“Itat BBA”), da HSBC Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A. (“"HSBC”) e
do Banco Santander (Brasil) S.A. (“Santander” e, em conjunto com o Coordenador Lider, o Bradesco BB!,
o Itad BBA e o HSBC, “Coordenadores”) de institui¢des financeiras integrantes do sistema de distribuicdo
de valores mobiliarios, por meio do médulo MDA, administrado e operacionalizado pela CETIP.

3.9.1.1. Ao final da distribuig3do, a Emissora ratificard a quantidade de Debéntures efetivamente emitidas
e alocadas, por meio de aditamento a esta Escritura, que deverd ser arquivado na JUCERJIA, sem
necessidade de nova aprovagdo societdria pela Emissora ou de realizacdo de Assembleia Geral de
Debenturistas.




3.9.2. Sem prejuizo do disposto acima, no dmbito da Emissdo: (i) somente sera permitida a procura de,
no maximo, 50 (cinquenta) Investidores Qualificados, pelos Coordenadores, conjuntamente; e {ii) as
Debéntures somente poderdo ser subscritas por, no maximo, 20 (vinte) Investidores Qualificados, nos
termos do artigo 32 da !nstrugdo CVM 476.

3.9.3. No ato de subscrigdo e integraliza¢gdo das Debéntures, cada Investidor Quaiificado assinara
declaragdo atestando estar ciente, entre outras coisas, de que: (i) a Emissdo ndo foi registrada perante a
CVM; e (ii) as Debéntures estdo sujeitas a restricbes de negociagdo previstas na Instru¢do CVM 476 e
nesta Escritura.

3.9.4. N3o serd concedido qualquer tipo de desconto pelos Coordenadores aos !nvestidores
Qualificados interessados em adquirir Debéntures no ambito da Emissdo, bem como ndo existirdo
reservas antecipadas, nem fixacdo de lotes maximos ou minimos, independentemente de ordem
cronolégica.

3.9.5. N&o serd constituido fundo de sustentagdo de liquidez ou firmado contrato de garantia de
liquidez para as Debéntures. Ndo serd firmado contrato de estabilizagdo de prego das Debéntures no
mercado secunddrio.

3.9.6. Respeitado o atendimento dos requisitos a que se refere a Cldusula 2 acima, as Debéntures serdo
subscritas, a qualquer tempo, a partir da data de inicio de distribuicdo da Oferta Restrita, observado o
disposto no artigo 8¢, paragrafo 29, da Instrugdo CVM 476.

4, DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1. Caracteristicas Basicas

4.1.1. Valor Nominal Unitdrio

4.1,1.1.0 valor nominal unitdrio das Debéntures serda de RS 100.000,00 (cem mil reais) na Data de
Emissdo (conforme definida abaixo) (“Valer Nominal” ou “Valor Nominal Unitério”).

4.1.2. Data de Emissdo

4.1.2.1.Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures sera 15 de maio de 2013
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(“Data de Emissdn”).

4.1.3. Prazo e Data de Vencimento

4.1.3.1.0 vencimento final das Debéntures ocorrerd ao término do prazo de 60 (sessenta) meses
contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 15 de maio de 2018 (“Data de Vencimento”),
ressalvadas as hipdteses de vencimento antecipado previstas na Clausula 5.3 abaixo e de amortizagdo
extraordindria e resgate antecipado da totalidade das Debéntures, em conformidade com a Cldusula 5.2
abaixo. Na ocasido do vencimento, a Emissora obriga-se a proceder ao pagamento das Debéntures que
ainda estejam em circulacdo pelo saldo de seu Valor Nominal Unitdrio, acrescido da Remuneragdo
devida, calculada conforme as Cldusulas 4.3 e 4.4.

4.1.4. Forma e Emissdo de Certificados

4.1.4.1.As Debéntures serdo emitidas sob a forma nominativa e escritural, sem a emiss3o de certificados
ou cautelas.

4.1.5. Comprovagdo de Titularidade das Debéntures

4.1.5.1.Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato da
conta de depésito das Debéntures emitido pelo Escriturador Mandatério. Adicionalmente, serd
reconhecido como comprovante de titularidade das Debéntures o extrato expedido pela CETIP em nome
do debenturista, quando estes titulos estiverem custodiados eletronicamente no Cetip21 ou sistema da
CETIP que venha a substitui-lo.

4.1.6. Ndo Conversibilidade
4.1.6.1. As Debéntures serdo simples, n3o conversiveis em a¢des de emissdo da Emissora.
4.1.7. Espécie

W

4.1.7.1.As Debéntures serao da espécie quirograféria, com garantia real adicional, nos termos do artigo
58 da Lei das Sociedades por AcSes.

4.1.8. Garantias Reais




% 4,1.8.1. Nos termos do artigo 66-8 da Lei n? 4,728, de 14 de julho de 1965, conforme vigente na

presente data, com a redagiio dada pela Lei n? 10.931, de 2 de agosto de 2004, conforme vigente na
presente data, dos artigos 18 2 20 da Lei n2 9.514, de 20 de novembro de 1997, conforme vigente na
presente data g, ng que for aplicdvel, dos artigos 1.361 e seguintes da Lei n? 10.406 de 10 de janeiro de
2002, conforme vigente na presente data (“Cddigo Civil"), as Debéntures contam com garantia real de
cessdo fiducidria de direitos creditdrios, presentes efou futuros, em montante equivalente ao valor da
Reserva de Liguidez (abaixo definida), de titularidade das Intervenientes Garantidoras, contra
administradoras e/ou credenciadoras de cartdes de crédito, oriundos da aceitacdo de cartdes de erédito
com as handeiras Visa e Mastercard, como meio de pagamento para aquisicdo de bens e servigos nos
estabelecimentos comerciais das Intervenientes Garantidoras {“Recebiveis de Cartdio”), assim como os
direitos de crédito de titularidade das Intervenientes Garantidoras contra as institui¢des financeiras em
que seriio mantidas as contas bancarias em que serdo recebidos os valores referentes aos Recebiveis de
Cartdio, para composicio da Reserva de Liquidez, nos termos do Contrato de Cessdo Fiducidria de
Recebiveis e Direitos Creditorios e Qutras Avencas celebrado entre as Intervenientes Garantidoras, o
Agente Fiducidrio e a Emissora (“Contrato de Cessao Fiducidria de Recebiveis de Cartdc”).

4.1.9. Reserva de tiguidez. Até 0 pagamento da totalidade das obrigagDes, principais e acessorias,
decorrentes das Debéntures, a Emissora e as Intervenientes Garantidoras dever3o assegurar que o valor
dos Recebiveis de Cartdo cedidos fiduciariamente: (i} durante os 3 (trés) primeiros meses imediatamente
posteriores & Data de Emiss3o, seja equivalente a RS 39.387.400,00 (trinta e hove milhdes, trezentos e
oitenta e sete mil e quatrocentos reais); € {ii} apds o periodo mencionado no item “{i}” acima, seja
equivalente a 200% (duzentos por centn) do valor da Remuneracio paga imediatamente antes de cada
data de apuragio acrescida do valor equivalente a 200% (duzentos por cento) do valor da préxima
parcela de amortizagio a ser paga pela Emissota, de acordo com o cronograma prévisto na Cldusula 4.6.1
abaixo ("Reserva de Liguidez”), nos termes do Contrato de Cess3o Fiducidria de Recebiveis de Cartdo e
do Contrato de Administracdo de Conta Vinculada celebrado entre a Emissora, o Agente Fiducidrio, as
Intervenientes Garantidoras e o HSBC Bank Brasil S.A. — Banco Multiplo (“Contrato de Administragdo de
Caonta Vinculada”).

4.2,  Subscrigio, Integralizacdo e Forma de Pagamento

4,2.1. As Debéntures serdio subscritas e integralizadas, por meio do MDA, & vista, em uma mesma data,
("Data de_Integralizacia") e em moeda corrente nacional, de acordo com as normas de liquidagdo
aplicavels & CETIP, sendo que as Debéntures serfio integralizadas pelo Valor Nominal Unitario, conforme
definido na Cldusula 4.1.1.1 acima.
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Atualizacdo Monetaria do Valar Nominal Unitario

4.3.1. Nio havera atualizagio monetdria do Valor Nominal Unitério das Debéntures.

4.4. Remuneragac

4.4.1. Cdlculo e Forma de Pagamento da Remuneragdo

4.4.1.1. Sobre o saldo do Valor Nominal Unitdrio ndo amortizado das Dehéntures incidirdo juros
remuneratdrios correspondentes a 100% (cento por cento) da variagdo acumulada das taxas médias
didrias das Taxas DI ~ Depdsitos Interfinanceiros de um dia, Over Extra-Grupo {“Taxa DI"), expressas na
forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias dteis, calculada e divulgada
diariamente pela CETIP no informativo didrio, disponivel em sua pagina na Internet
(hitp://www.cetip.com.br), acrescida de uma sobretaxa de 2,50% {dois inteiros e cinguenta centésimos
por cento) ao ano, base 252 {duzentos e cinquenta e dois) dias Gtels {“Remuneracgo”).

4.4.1.2. A Remuneracio serd calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por dias
Gteis corridos, desde a Data de Integralizacic ou da Ultima data de pagamento da Rernuneragdo,
conforme o caso, paga ao final de cada Periodo de Capitalizag3o (conforme definido abaixo), de acorde
com a férmula abaixo:

J =VNex(FatorJuros-1)
onde:

4 valor da Remuneracdo devida no final de cada Periodo de Capitalizagdo, calculado com 8 {oito)
casas decimais sem arredondamento;

VNe Valor Nominal Unitdrio ou saldo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures, no inicio do
Periodo de Capitaliza¢3o, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

Fatoriuros fator de juros composto pelo par@metro de flutuago acrescido de spread, calculado com
9 (nove) casas decimais, com arredondamento, calculado da seguinte forma:

FatorJuros = FatorDI x FatorSpread

Onde:
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FatorDi produtdrio das Taxas DI com uso de percentuzl aplicado da data de inicio do Pericdo de
Capitaliza¢do (inclusive) até a data de célculo da Remuneragdo (exclusive), calculado com 8 (oita)
casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator D] = f‘_[(l +TDL,)
k=1

onde:

n numero total de Taxas DI consideradas em cada Periodo de Capitalizaco, sendo "n" um ndmero
inteiro;

k ndmero de ordem das Taxas DI, variando de 1 {um}até “n”;

D IL Taxa DI-Over, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com
arredondamento, apurada da seguinte forma:

1

1, = 2 %
100

onde:

DIk Taxa D)-Over, de ordem k, expressa na forma percentual a0 ano, divulgada pela CETIP,
valida por 1 {um) dia util (overnight), utilizada com 2 {duas} casas decimais;

FatorSpread Sobretaxa de juros fixos calcutada com 9 ([nove) casas decimais, com
arredondamento, conforme férmula abaixo:

n

FatorSpread = (Spmad N 1);5:
100

onde:
spread = 2,5000;
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n= numero de dias Gteis entre a Data de Integralizagio ou data de pagamento de
Remuneragio imediatamente anterior, conforme o caso, & a data de calculo, sendo “n” um nitmero
inteiro.

Observagdes:

O fator resultante da expressio (1 + TDIk) é considerado com 16 {dezesseis) casas decimais, sem
arredondamento.

Efetua-se o produtério dos fatores didrios (I + TDI, ), sendo que a cada fator didrio acumulada,
trunca-se o resultado com 16 {dezesseis) casas decimais, aplicando-se o proximo fator diario, e assim
por diante até o ditimo considerado.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se ¢ fator resultante “Fator DI” com 8 {oito)
casas decimais, com arradondamento.

O fator resultante da expressio (FatorDl x FatorSpread) 8 considerado com 9 {nove) casas decimais,
com arredondamento.

A Taxa DI deverd ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado pela CETIP,

4.4.1.3. “Periodo_de Capitalizacdo” significa, para o primeiro Periodo de Capitalizagdo, o intervalo de
tempo que se inicfa na Data de integralizac8o, inclusive, e termina na data prevista para o primeiro
pagamento de Remuneragdo, exclusive, conforme previsto na Cldusula 4.4.1.4. abazixo. Para os demais
Periodos de Capitalizagdo, o intervalo de tempe que se inicia na data de pagamento da Remuneragdo
imediatamente anterior, inclusive, e termina na data de pagamento da Remuneracdc subsequente,
exclusive, conforme previsto na Cliusula 4.4.1.4. abaixo. Cada Periodo de Capitalizagio sucede ¢
anterior, sem solug@io de continuidade até a Data de Vencimento.

4.4.1.4. A Remuneracdo sera paga trimestralmente, sem caréncia, a partir da Data de Emissdo, sempre
no dia 15 dos meses de fevereiro, maic, agosto e novembro de cada ano, ocorrendo o primeira
pagamento em 15 de agosto de 2013 e ¢ dltimo na Data de Vencimento das Debéntures.

44.15.5¢ na data de vencimento de quaisquer obrigagbes pecunigrias da Emissora n3o houver
divulgacdo da Taxa DI pela CETIP, serd aplicada, em sua substituicio, na apura;So de TD|, a Ultima Taxa
DIy divulgada, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes entre a Emissora e os debenturistas quando
da divulga¢do posterior da Taxa D! que seria aplicivel.
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4.4.1.6.5¢ a ndo divulgacdo da Taxa DI for superior ao prazo de 10 (dez) dias consecutivos da data
esperada para @ sua divuigagdo ou na hipétese de extingdo, limita¢do ou inaplicabilidade por disposi¢do
iegal ou determinagio judicial da Taxa DI, o Agente Fiducidrio devera, no prazo mdximo de até 2 {dois)
dias Uteis contados da data de término do prazo de gualquer um dos eventos previstos no infcio desta
Cldusula, convocar assembleia geral dos Debenturistas ("Assembleia_ de Debenturistas” ou “Assembleia
Geral dos Debenturistas”), na forma e nos prazos estipulados no artigo 124 da Lei das Sociedades por
Agoes e nesta Escritura, para gue os titulares das Debéntures deliberem, em comum acordo com 3
Emissora, observada a regulamentacdo aplicdvel, sobre o novo pardmetro a ser aplicado. Até a
deliberagio do novo pardmetro de atualizacdo, seré aplicada, na apuragdo de TDI, a Ultima Taxa-Di,
divulgada, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes entre a Emissora e os titulares das Debéntures
guando da deliberagdp do novo pardmetro de atualizacio para as Debéntures.

4.4.1.7.Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizacdo da Assembleia de Debenturistas, a
referida Assemblela de Debenturistas ndo serd mais realizada, e a Taxa DI, a partir de sua divulgacdo,
passard a ser utilizada para o céleulo da Remuneracdo, permanecendo a (ltima Taxa Dl conhecida
anteriormente a ser utilizada até a data de divulgagio.

4.4.1.8.Caso ndo haja acordo sobre o novo indice para o cilculo da Remuneracio entre a Emissora e os
titulares das Debéntures representando, no minimo, 80% (oitenta por cento} das Debé@niures em
Circulagdo, conforme definido na Cldusula 8.8.3 abaixo, a Emissora se obriga, desde ja, a resgatar a
totalidade das Debéntures em Circulagdo, com seu consequente cancelamento, no prazo de 45
{quarenta e cinco) dias contados da data da realizagdo da respectiva Assembleia de Debenturistas,
mediante pagamento do Valor Nominal Unitario das Debéntures devidamente atualizado e acrescido da
Remuneragdo e encargos devidos e ndo pagos até a data do efetivo resgate, calculada pro raota temporis
desde 2 Data de Integralizag3o ou da tiitima data de pagamento da Remuneragdo, conforme o caso.

4.4.19.Caso a taxa de Remunerag¢do das Debéntures substituta referida na Clausula 4.4.1.6 acima seja
referenciada em prazo diferente de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, essa taxa devera'ser
ajustada de modo a refletir a mesma base utilizada pela Taxa DI.

4.5, Repactuacdo

4.5.1. Ndo havera repactuagio programada das Debéntures.

4.6. Pagamento do Principal
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4.6.1. O Valor Nominal Unitdrio das Dehéntures serd pago em 13 {treze) parcelas trimestrais e
consecutivas, sendo a primeira parcela devida apds 24 (vinte e quatro} meses contados da Data de
Emissdo {“Prazo de Caréncia”), ou seja, em 15 de maio de 2015, e a ultima parcela na Data de
Vencimento, conforme cronograma de amortizagdo a seguir:

Datas da Amortizagdo Percentual do Saldo do Valor Nominal Unitario
das Debéntures a ser Amortizado
15/05/2015 7,6523%
15/08/2015 8,3333%
15/11/2015 9,0909%
15/02/2016 10,0000%
15/05/2016 11,1111%
15/08/2016 12,5000%
15/11/2016 14,2857%
15/02/2017 16,6667%
15/05/2017 20,0000%
15/08/2017 25,0000%
15/11/2017 33,3333%
15/02/2018 50,0000%
15/05/2018 100,0000%

4.7. Condi¢oes de Pagamento
4.7.1. Llocal de Pagamento e Imunidade Tributdria

4.7.1.1.0s pagamentos a que fazem jus as Debéntures serfio efetuados: (i} utilizando-se os
procedimentos adotados pela CETIP para as Debéntures custodiadas eletronicamente no Cetip21; ou
(i) na hipotese de as Debé&ntures ndo estarem custodiadas eletronicamente no Cetip21: {a) na sede da
Emissora ou do Banco Liquidante; ou (b) conforme o caso, pela instituic3o financeira contratada para
este fim.

4.7.1.2.Caso qualquer debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isencio tributdria, este deverd
encaminhar a0 Banco Liguidante, com cépia para a Emissora, no prazc minimo de 10 (dez) dias (teis
antes da data prevista para quaisquer dos pagamentos relativos 3s Debéntures, documentacdo
comprobatéria dessa imunidade ou isencio tributdria, sob pena de ter descontado dos seus
rendimentos, decorrentes do pagamento das Debéntures de sua titularidade, os valores devidos nos
termos da legislagdo tributdria em vigor.
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4.7.2,1.Considerar-se-8o0 automaticamente prorrogadas as datas de pagamento de qualguer obrigacio
por quaisquer das Partes, até o 12 (primeira) dia Util subsequente, sem qualguer acréscimo aos valores a
serem pagos, se a data de vencimento da respectiva obrigagdo, conforme as Debéntures estejam
custodiadas, (i) coincidir com dia em que ndo haja expediente bancério na Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, para pagamentos a serem realizados fora do sistema CETIP; e (i} coincidir com
sabado, domingo ou feriado nacional, para pagamentos que devam ser realizados através da CETIP.

» 8.7.2. Prorrogagéo dos Prazos

4.7.3. Encargos Moratodrios

4.7.3.1.Sem prejuizo da Remuneracdo, ocorrendo impontualidade no pagamento pela Emissora de
quaisquer obrigacBes pecunidrias relativas as Debéntures, os débitos vencidos e nio pagos serio
acrescidos de juros de mora de 1% {um por cento) ao més, caleulados pro rata temporis, desde a data de
inadimplemento até a data do efetivo pagamento, bem como de multa ndo compensatéria de 2% (dois
por cento) sobre o valor devido, independentemente de aviso, notificagiio ou interpelagdo judicial ou
extrajudicial (em conjunto, “Encargos Moratdrios”). -

4.7.4. Decodéncia dos Direitos aos Acréscimos

4.7.4.1.5em prejuizo do disposto na Clausula 4.7.3.1 acima, o ndc comparecimento do debenturista para
receber o valor correspondente a quaisquer das obrigacBes pecunidrias da Emissora nas datas previstas
nesta Escritura ou em comunicado publicado pela Emissora, ndo lhe dara direito ao recebimento da
Remunerag8o efou Encargos Moratérios decorrentes do atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia,
assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento de Remuneracio e/fou
Amortizac¢ée Extraordinaria efou Resgate Antecipado Facultativo Total {conforme abaixo definidos).

4.8. Publicidade

4.8.1. Todos os andncios, avisos e demais atos e decisdes decorrentes desta Emissdo que, de qualquer
forma, envolvam os interesses dos Debenturistas, serio publicados no DOERJ e no jornal Monitor

Mercantil, conforme estabelecido no artigo 289 da Lei das Sociedades por Ag¢Bes, observadas as o

limitagBes impostas pela Instrugio CVM 476 em relagio & publicidade da Emissic e os prazos legais,
devendo a Emissora comunicar o Agente Fiducidrio a respeito de qualguer publicagio na mesma data da
sua realizag8o. .
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5. AQUISICAC ANTECIPADA FACULTATIVA, AMORTIZACAO EXTRAORDINARIA OU RESGATE
ANTECIPADO FACULTATIVO TOTAL E VENCIMENTO ANTECIPADO

5.1. Aguisicio Fatultativa

5.1.1. Observada a restri¢8o para negociacdo das Debéntures prevista na Cldusula 3.8.2 acima, a
Emissora poderd, a qualquer tempo, adquirir Debéntures em Circulagdio por prege ndo superior ag seu
Valor Nominal acrescido da Remuneragiio e dos Encargos Moratérios, se for o caso, ohservado o
disposto no artigo 55, §3% | e |l da Lei das Sociedades por Acdes. As Debéntures objeto deste
procedimento poder3o ser canceladas, permanecer na tesouraria da Emissora, ou ser novamente
colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria, nos
termos desta Clausula, se ¢ quando recolocadas em mercado, farfo jus & mesma Remuneragdo das
demais Debéntures que ainda estiverem em circulaggo, '

5.2. Amortizagio Extraordindria ou Resgate Antecipado Facultativo Total

5.2.1. A Emissora poderd realizar, a qualguer tempo, (i) 3 amortizagio extraordinaria das Debéntures,
limitando-se a 98% {noventa e olto por cento) do saldo do Valor Nominal Unitirio das Debéntures
{"Amortizacio Extraordindria”) ou (i) o resgate antecipado da totalidade das Debéntures (“Resgate
Antecipado Facultativo Total”}, conforme for o caso, observadas as condigGes das clausulas abaixo,

5.2.2. A Amortizacdo Extraordindria e 0 Resgate Antecipado Facultativo Total deverdo ser precedidos
de notificacSo por escrito ac Agente Fiducidric e de publicagdo de Aviso aos Debenturistas, com
antecedéncia minima de 5 (cinco) dias 3 realizacdio da Amortizagdo Extraordindria (“Notificacdo_da
Amortizaco_Extraordinaria”) ou do Resgate Antecipado Facuitativo Total (“Notificacdio do Resgate
Antecipado Facultativo Totat").

5.2.3. A Emissora devera comunicar, através de correspondéntia com o “ciente” do Agente Fiducidric,
a CETIP e o Banco Liquidante acerca da realizagdo de Amortizagdo Extraordindria ou do Resgate
Antecipado Facultativo Total com, no minimo, 2 (dois) dias Gteis de antecedéncia da data estipuiada para
o pagamento da Amortizagio Extraordindria ou do Resgate Antecipado Facultative Total. O pagamento
das Debéntures amortizadas ou resgatadas serd feito por meio dos procedimentos adotados pela CETIP,
para as Debéntures custodiadas eletronicamente no Cetip21 e, nas demais hipdteses, por meio do Banco
Liquidante e Escriturador Mandatério,

5.2.4. O valor da amortizagdo ou do resgate antecipado devido pela Emissora serd equivalente ao saldo
do Valor Nominal Unitdrio a ser amortizado ou resgatado acrescido da Remuneracio devida na referida
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% data de amortizagSo ou resgate ¢ dos demais encargos devidos e ndc pagos e do prémio descrito na

Cldusula 5.2.4.1 abaixo ("Valor da Amortizaciio Extraordindria”, “Valor do Resgate Antecipado Facultativo

Total”, “Data da_Amortizacio Extracrdindria” e “Data_do Resgate Antecipado Facultativa Total”,
respectivamente}, cbservado ainda o disposto na Cldusula 5.2.4.1 abaixo.

5.2.4.1.Caso a Emissora realize a Amortizagio Extraordindria ou o Resgate Antecipado Facultativo Total,
serd devido um prémic de acordo com 03 percentuais indicados na tabela abaixo, calculado pro rato
temporis, sobre o satdo do Valor Nominal Unitdrio acrescide do valor da Remuneragio devida na Data
Amortizagdo Extraordinaria ou na Data do Resgate Antecipado Facultativo Total:

Entre a Data o 0,60% esenta eimos por cento}

Entre 16/11/2014 e 15/06/2015 0,55% (cinquenta & cinco centésimos por
cento)

Entre 16/06/2015 e 15/06/2016 0,50% {cinguenta centésimos por cento)

Entre 16/06/2016 e 15/06/2017 0,40% (quarenta centésimaos por cento)

Entre 16/06/2017 e a Data de Vencimento 0,25% (vinte e cinco centésimos por cento)

5.2.5. A Noetificagao da Amortizagdo Extraordindria ¢ a Notificagio do Resgate Antecipado Facultativo
Total 2 ser encaminhada aoc Agente Fiducidrio, assim como ¢ Aviso aos Debenturistas, deverdo conter:
(i)a data da realizagio da Amortizagdo Extraordindria ou do Resgate Antecipado Facultativo Total,
conforme o caso; (i) o percentual do saldo devedor das Debéntures a ser amortizado, na hipétese de
Amortizacdo Extraordindriza, ou o Valor do Resgate Antecipado Facultativo Total, na hipétese de Resgate
Antecipado Facultativo Total; (iii) 0 procedimento a ser adotado para a realizacio da Amortizagdo
Extraordinaria ou do Resgate Antecipado Facultative Total; e (iv) quaisquer outras informacbes
necessarias a operacionalizacdo da Amortizagio Extraordindria ou do Resgate Antecipado Facultativo
Total.

5.2.6. A Amortizagdo Extraordindria deverd ser realizads na data indicada na Notificagio da
Amortizac8o Extraordindria, e deverd abranger proporcionalmente todas as Debéntures em Circulago,
utilizando-se os procedimentos adotados pela CETIP para as Debéntures custodiadas eletronicamente no
Cetip21.

5.2.7. As AmortizagBes Extraordinarias, se houver, deverfio ser realizadas nas mesmas datas de

pagamento da Remuneracdo conforme tabela da Cliusula 5.2.4.1 acima ou nas mesmas datas de
pagamento das Amortizagbes conforme Cldusula 4.6.1 acima.
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5.2.8. Em caso de Resgate Antecipado Facultativo Total, as Debéntures serdo canceladas.
5.3. Vencimento Antecipado
5.3.1. Hipdteses de vencimento antecipado

5,3.1.1. 0 Agente Fiduciario devers, observado o disposto nas Cldusulas 5.3.1.2 e 5.3.1.3 abaixo, declarar
antecipada e automaticamente vencidas e imediatamente exigiveis, independente de aviso, notificagdc
ou interpelagdio judicial ou extrajudicial, todas as obriga¢fes decorrentes das Dehéntures e exigir o
imediato pagamento, pela Emissora do saldo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures acrescido™da
Remuneragio e dos Encargos Moratdérios, se houver, calculados pro rata temporis a partir da Data de
Integralizacio até a data do efetivo pagamento, na ocorréncia de quaisquer dos seguintes eventos

{“Eventos de Inadimglemento”):

a) inadimplemento pela Emissora de qualquer obrigagdo pecuniaria devida nos termos desta
Escritura desde que ndo sanado ne prazo de 1 {(um) dia Util contado das respectivas datas de
pagamento,

Lo} inadimplemento, pela Emissora efou pelas Intervenientes Garantidoras, de qualquer obrigacdo

nio pecunidria prevista nesta Escritura de Emiss3o efou no Contrato de Cessdo Fiducidria de
Recebiveis de Cartdo, desde que tal descumprimento ndo seja sanado no prazo de 5 (cinco) dias
Gteis contados da data prevista para seu cumprimento ou contado do respectivo
descumprimento, sendo que esse prazo ndo se aplica as obrigag¢Bes para as quais tenha sido
estipulado prazo de cura especifico nesta Escritura ou nos demais documentos relacionados as
Debéntures;

<) inadimplemento de gualquer obrigaglio pecunidria pela Emissora efou por quasiquer das
Intervenientes Garantidoras, no valor unitdrio ou agregado igual ou superior a RS 5.000.000,00
{cinco milhdes de reais) ou o equivalente em autras moedas, desde que o valor devido ndo seja
pago ho prazo de 5 {cinco} dias Uteis contados da data prevista para seu pagamento, devendo,
entretanto, prevalecer os prazos de cura especificos eventualmente estabelecidos nos
respectivas instrumentos de divida, caso sejam maiores;

d} vencimento antecipado de quaisquer dividas bancarias ou de mercado de capitais da Emissora
e/ou de qualguer das Intervenientes Garantidoras;

19




f)

g

h)

D

k)

protesto de titulos de gqualquer natureza contra a Emissora, com valor unitério ou agregado,
igual ou superior a RS 5.000.000,00 {cinco milhGes de reais) ou o equivalente em outras moedas,
salvo se, no prazo de 10 (dez} dias Uteis, contados da ciéncia pela Emissora do referido protesto,
seja validamente comprovado pela Emissora: [a) que houve a anulacdo ou sustacdo dos efeitos
do protesto; {b) que o protesto foi cancelado; (c} que foram prestadas garantias em juizo para
obstar o protesto; ou, ainda, {d} que o valor objeto do protesto foi devidamente guitado;

pedido de recuperagdo judicial, extrajudicial ou autofaléncia formulado pela Emissora fou por
qualquer das Intervenientes Garantidoras, independentemente do deferimento de seu
processamento;

pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Emissora efou de qualquer das
Intervenientes Garantidoras ndo elidido devidamente no prazo legal, assim como a ocorréncia de
qualquer ato ou celebraciio de qualguer documento com a finalidade de aprovar, requerer,
ajuizar ou anuir com a recuperagdo judicial ou extrajudicial, faléncia ou liquidacdo ou, ainda,
ocorra a pratica de quaisquer atos que, nos termos da legislacio aplicdvel, sejam considerados
como atos falimentares;

liguidagdo, dissolucdo, extingdo, ou insolvéncia da Emissora e/ou de qualgquer das Intervenientes
Garantidoras;

inscricdo da Emissora e/ou de qualquer das Intervenientes Garantidoras em quaisquer cadastros
dos drgdos de protecio 20 crédito, inclusive, mas ndo se limitando ao SPC e SERASA, Cadastro de
Emitentes de Cheques sem Fundo - CCF ou Sistema de Infarmac¢fes de Crédito do Barco Central,
em razdo de débitos cujo montante, individual ou agregado, seja cumulativamente (i} igual ou
supericr a RS 5.000.000,00 {cinco milhSes de reais) e (ii} ndo seja extinto no prazo de 10 (dez)
dias Uteis, contados da data de notificagiio da Emissora pelo Agente Fiduciério nesse sentido;

realizagdo de redu¢3o de capital social, resgate ou amortizagao de agdes da Emissora, oy, ainda,
reembolso de acdes de acionistas da Emissora, nos termos do artigo 45 da Lei das Sociedades
por Acdes, sem que haja anuéncia prévia por Debenturistas representando 80% (oitenta por
cento) das Debéntures em CirculacSo, manifestada em Assembleia de Debenturistas,
especialmente convocada para esse fim;

fusdo ou incorporagdo da Emissora, exceto se {i) aprovada anteriormente por Debenturistas
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representanda 80% {(oitenta por cento) das Debéntures em circulagdo, em Assembleia -de
Debenturistas, especialmente convacada para esse fim, (i) for assegurado aos Debenturistas que
© desejarem, 0 resgate das Debéntures, nos termos do artigo 231 da Lei das Sociedades por
Acbes, pelo valor equivalente 2o saldo devedor do Valor Nominal acrescido da Remuneracdo das
Debéntures, calculada na forma da Cliusula 4.4.1.2 acima, desde a Data de Integralizagdo ou da
ultima data de pagamento da Remunerag3o das Deb&ntures até a data do efetivo pagamento do
resgate; ou (iii) n8o resultar na alteragio do controle societdrio da Emissora, apiicando-se a
defini¢do de controle estabelecida no artigo 116 da Lei das Sociedades por Agles;

cis3o da Emissara, exceto se (i) aprovada anteriormente por Debenturistas representando 80%
{oitenta por cento} das Deb&ntures em circulagdo, em Assembleia de Debenturistas,
especiaimente convocada para esse fim ou (ii) for assegurado aos Debenturistas que o
desejarem, o resgate das Debéntures, nos termos do artigo 231 da Lei das Sociedades por AgGes,
pelo valor equivzlente ao saldo devedor do Valor Nominal acrescido da Remuneracdo das
Debéntures, calculada na forma da Cldusula 4.4.1.2 acima, desde a Data de Integralizagdo ou da
Ultima data de pagamento da Remunerac¢io das Debéntures até a data do efetivo pagamento do
resgate;

transformacgio da Emissora em sociedade limitada, nos termos do artigo 220 da Lei das
Sociedades por A¢Bes, e observado o artigo 222 da Lei das Sociedades por A¢oes;

transferéncia, por qualquer meio, inclusive por alienagdo, do atual controle direto ou indirete da
Emissora sem prévia e expressa aprovagio de Debenturistas representando 80% {oitenta por
cento) das Debéntures em Circulagdo, manifestada em Assembleia Geral de Debenturistas,
especialmente convocada para esse fim, entendemdo-se por controle o estabelecido no
artigo 116 da Lei das Sociedades por Agdes;

distribuicdo de dividendos, ressalvados os dividendos minimos obrigatorios nos termos do
artigo 202 da Lei das Sociedades por AgGes, ou juros sobre o capital préprio pela Emissora, caso a
Emissora efou qualquer das Intervenientes Garantidoras estejam inadimplentes com suas
obrigaches pecunidrias descritas nesta Escritura efou no Contrate de Cessdo Fiductdria de
Recebiveis de Cartdo e/ou com os indices Financeiros {conforme abaixo definidos}, sem que haja
anuéncia prévia dos Debenturistas manifestada em Assembleia de Debenturistas, especialmente
convocada para esse fim;

ndo manutengdo, pela Emissora, a partir da Data de Emissdo, dos seguintes indices financeiros a
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ser acompanhado anualmente peio Agente Fiducidrio, com base em demonstragdes financeiras
auditadas da Emissora relativas a 31 de dezembro de cada ano, iniciando-se em 31 de dezembro
de 2013 {“Indices Financeiros”}:

. o indice obtido pela diviso de Divida Liquida por EBITDA referentes aos 12 {doze} meses
que antecederem a cada apuragdo ndo devera ser superior a: (i) 4,0x com base em 31/dez/2013;
{ii} 3,5« com base em 31/dez/2014; e (iii)3,0x com base em 31/dez/2015 e dos anos
subsequentes, até o vencimento final das Debéntures; e

. o indice obtido pela divisdo de EBITDA por Despesa Financeira Liguida referentes 20s 12
(doze) meses que antecederem a cada apuragdo ndo devera ser inferior a 2,5x com base em
31/dez/2013 e dos anos subsequentes, até o vencimento final das Debéntures,

Para os fins deste item {n), s3o utilizadas as definigdes abaixo:

"EBITDA" significa, com base nas demonstragbes financeiras consclidadas da Companhia, o
somatorio do lucro Yiquido da Companhia antes de despesas financeiras liquidas, imposto de
renda e contribuigio social, amortizagdo e depreciacio do resuitado ndo operacional, da
equivaléncia patrimonial e da participagdo de acionistas minoritdrios. No caso de aquisi¢do de
participacio societdria, o EBITDA serd ajustado adicionando-se os tiltimos 12 (doze) meses da(s)
sociedade(s) em que a Companhia tenha adquirido participagao.

"Divida Liguida" significa, com base nas demonstra¢bes financeiras consolidadas da Companhia,
o somatério dos saldos das dividas financeiras consolidadas da Companhia, incluinde mdtuocs,
empréstimos, avais e financiamentos junto a instituigdes financeiras e emissio de titulos de
renda fixa, nos mercados local efou internacional; menos as disponibilidades em caixa e
aplicacBes financeiras. Nio serd considerado como Divida Liquida qualquer instrumento de
divida de emissdo da Companhia cujo pagamento do salde devedor seja possivel, a critério da
Companhia, por meio da emissio de aches de seu capital. No caso de aquisicdo de participagdo
societdria, a Divida Liquida serd ajustada adicionando-se os valores referentes als) sociedade(s)
que a Companhia tenha adquirido participacgdo.

"Despesa Financeira Liguida” significa, com base nas demonstragBes financeiras consolidadas da
Companhia, as despesas financeiras menos as receitas financeiras, das quais deverdo ser
excluidos, para efeito da apuracio dos compromissos financeiros, os juros sobre capital proprio
e as despesas financeiras relativas 3s deb&ntures da 12 emissfo de debéntures da Emissora.
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q)

s)

1)

u)

v}

Incluindo desagio na cessio de direitos creditdrios, custos de estrutura¢do de operagdes
bancérias ou de mercado de capitais, variagbes monetdrias e cambiais passivas e despesas
relacionadas a hedge/derivativos. A Despesa Financeira Liquida deverd ser apurada em médule,
se for negativa (caso as despesas financeiras sejam maiores que as receitas financeiras) e, ser for
positiva, sera considerado I (caso as receitas financeiras sejam maiores que as despesas
financeiras).

descumprimento de qualquer ordem de pagamento de quantia certa oriunda de decisdo judicial
transitada em julgado ou decis3o arbitral definitiva contra a Emissora e/ou contra qualquer das
intervenientes Garantidoras, em valor individual ou agregado igual ou superior a RS 5.000.000,00
(cinco milhdes de reais), ou seu valor equivalente em outras maoedas convertido com base no
cambio da moeda estrangeira na data do descumprimento;

transferéncia ou qualquer forma de cessdo ou promessa a terceiros, pela Emissora, das
obrigagdes assumidas nesta Escritura sem prévia expressa anuéncia de Debenturistas
representando 80% (oitenta por cento) das Debéntures em Circulagdo, manifestada em
Assembleia de Debenturistas especiaimente convocada para este fim;

a qualguer momento, provarem-se falsas ou revelarem-se enganosas ou incorretas, quaisquer
declaractes ou garantias prestadas pela Emissora e/ou pelas intervenientes Garantidoras nesta
Escritura &/ou em quaisquer documentos no dmbito da Oferta Restrita, inclusive no Contrato de
Cessdo Fiducidria de Recebiveis de Cartdo;

caso esta Escritura seja inexequivel, declarada nula ou sem efeito, conforme sentenca judicial
transitada em julgado;

ndo utilizacdo, pela Emissora, dos recursos obtidos com a Emissdo estritamente nos termos da
Clausula 3.7.1 acimg;

alienac3o ou desapropriagio, confisce ou ocutra medida de qualquer autoridade governamental
ou judicidria que implique perda dos bens efou direitos sobre os quais tenham sido constituidas
garantias em favor dos Debenturistas, sem que haja substituicdo da garantia, por nova garantia
previamente apravada por Debenturistas representando 80% (oitenta por cento) das Debéntures
em Circulagdo reunidos em Assembleia de Debenturistas convocada para esse fim em montante
igual ao originalmente estabelecido, no prazo de 30 (trinta) dias contados da aliena¢do ou da
ciéncia da Emissora da medida governamental ou judicidria, sendo certo que é vedada a
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y)

z)

aa}

bb)

cc)

transferéncia voluntaria, de qualquer forma, de tais bens efou direitos a terceiros, sob pena de
vencimento antecipado das Debéntures;

a criacdo, incorréncia cu assungdo voluntdria ou involuntdria, pela Emissora, de gquaiquer dnus
ou gravame sobre quaisquer bens, ativos ou direitos sobre os quais tenham sido constituidas
garantias em favor dos Debenturistas;

caso a garantia reat de cessdo fiducidria dos Recebiveis de Cartiio prevista na Ctusula 4.1.8.1
acima, por qualquer fato, torne-se inébil, ineficaz, nula, invilida ou impropria para assegurar o
cumprimento de qualquer das obrigagBes assumidas pelos intervenientes Garantidores nesta
Escritura, desde que as referidas Garantias ndo sejam substituidas ou complementadas pela
Emissora e/ou pelas Intervenientes Garantidoras, nas termos e prazos estabelecidos nesta
Escritura e/ou nos Contratos de Garantia;

ndo renovacdo, perda, revogacdo, cassagdo, extingio ou cancelamento de qualquer alvara,
licenga, autorizagdo, permiss3o ou registro, cuja auséncia cause a interrupgdo tempordria ou
permanente das atividades de unidades da Emissora, de forma individual ou em conjunto,
representativas de pelo menos 10% {dez por centa) do faturamento bruto da Emissora, exceto se
regularizada no prazo de até 10 (dez) dias corridos contados da data do respectivo evento;

a existéncia de sentenga condenatéria ou decisdo judicial desfavordvel relativamente a atos
praticados pela Emissora e/ou pelas Intervenientes Garantidoras relacionados a trabalho infantil,
trabalho escravo ou crimes contra 0 meio ambiente;

ndo manutencio da Reserva de Liguidez prevista na Cldusula 4.1.3 acima, respeitado © prazo de
cura estabelacido no Contrato de Cessio Fiducidria de Recebiveis de Cartdo;

ocarréncia das hipdteses mencionadas nos artigos 333 e 1.425 do Codigo Civil; efou

caso as debéntures da Primeira Emissio Privada de Debéntures Conversivels em Agoes
Ordindrias da JA Bodytech Participacdes S.A., cuja escritura foi celebrada em 27 de abril de 2012,
(iy ndo sejam convertidas na data estabelecida na respectiva escritura, conforme venha a ser
eventualmente alterada, {sendo certo que caso a data de conversdo das debéntures conversiveis
da Primeira Emissdo seja prorrogada na escritura, a nova data deverd ser considerada), pelos
atuais debenturistas, ou (ii) sejam amortizadas ou resgatadas antecipadamente.
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. 5.3.1.2.A ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Inadimplemento indicados nas alineas a), ¢), d), e), f},
h), i) ki, 1, mi, n), o), 1], th, ul, v), w), ¥} e v} acima, € que nio sejam sanados nos respectivos prazos de
cura, quando estabelecidos, acarretarda o vencimento antecipado automatico das Debéntures,
independentemente de aviso, interpela¢do ou notificagdo, judicial ou extrajudicial. Neste caso, o Agente
Fiducidrio deverd declarar vencidas todas as obrigaghes decorrentes das Debéntures e exigir o
pagamento do que for devido.

5.3.1.3.Na ocorréncia dos demais Eventos de inadimplemento {que ndo sejam agueles previstos na
Clédusula 5.3.1.2 acima), o Agente Fiducidrio devera convacar uma Assembleia de Debenturistas, dentro
de 48 (guarenta e oito) horas da data em que tomar conhecimento da ocorréncia de gualquer dos
referidos eventos, para deliberar sobre eventual ndo declaragdo do vencimento antecipado das
Debéntures, que dependers do voto de Debenturistas representande, peic menos, 80% {oitenta por
cento} das Debéntures em Circulagdo. Em caso de ndo instalagdo, em segunda convocagdo, da referida
Assembleia de Debenturistas, com a presenga de Debenturistas representando 80% (oitenta por cento)
das Debéntures em Circulacdo, o Agente Fiducidrio devera considerar vencidas antecipadamente todas
as chrigacdes decorrentes das Debéntures e exigir o pagamento do que for devido, i

5.3.2. Uma vez vencidas antecipadamente as Debéntures, o Agente Fiducidrio deverd enviar, em até
1 (um} dia til, carta protocolada informando tal evento: (a) & Emissora e 3s Intervenientes Garantidoras,
com cdpla a CETIP; e (b} ao Banco Liquidante e Escriturador Mandatario.

5.3.3. Declarado o vencimento antecipado das Debéntures, o seu resgate deverd ser efetuado pela
Emissora em até S {cinco) dias corridos, contados do protocolo da carta mencionada na Clausula
anterior, obrigando-se a Emissora a efetuar o pagamento do salde do Vaior Nominal Unitdrio acrescido
da Remuneracdo aplicivel devida, e de quaisquer outros valores eventualmente. devidos pela Emissora
nos termos desta Escritura. Caso o pagamento referente ao vencimento antecipado aconteca através da
CETIP, 3 mesma devera ser comunicada com, no minimo, 2 {dois) dias de antecedéncia.

5.3.4. Caso a Emissora ndo proceda ao resgate das Debéntures na forma estipulada na Cldusula
anterior, além da Remuneracdo devida, os Encargos Moratdrios serdo acrescidos ao Valor Nominal
Unitdrio das Debéntures, incidentes desde a data de vencimento antecipado das Debéntures até a data
de seu efetivo pagamenta.

5.3.5. No caso de declaragiio do vencimento antecipado das Debéntures, além da comunicagdo de gue

trata a Cldusula 5.3.2 acima, o Agente Fiducidrio devers, em conjunto com a Emissora, com ng minime,
2 (dois) dias Uteis de antecedincia da data prevista para a realizagdo do pagamento de que trata a
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Cldusula 5.3.4 acima, solicitar a CETIP o pagamento das Debéntures registradas no Cetip21.

5.3.6. Na hipotese de vencimento final ou vencimento antecipado das Debéntures, nos termos da
Clausula 4.1.3.1 e da Cldusula 5.3.1, respectivamente, ¢aso a Emissora ndo efetue os pagamentos
previstos nas Cldusulas 4.1.3.1 e na Cldusula 5.3.3 acima, conforme o caso, os titulares das Debéntures
estardo automaticamente autorizados a instruir o Agente Fiducidrio a promover a excussio das
garantias, observados os termos desta Escritura e do Contrato de Cessfo Fiducidria de Recebiveis de
Cartdo, com o fim de cumprir as obrigagdes pecunidrias da Emissora.

5.3.7. Todos os valores mencionados na Cldusula 5.3.1.1 acima serdo atualizados anualmente, a contar
da Data de Emisséo, pelo [ndice Geral de Precos do Mercado {IGP-M/FGY) ou, na falta deste, pelo {ndice
gue vier a substitui-lo, aplicando-se a0 caso, no que couber, o disposto nas Cldusuias 4.4.1.5. a 4.4.1.8
acima.

6, DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA E DAS INTERVENIENTES GARANTIDORAS

6.1. A Emissora, até a liquidacdo de todas as obrigagBes previstas nesta Escritura, adicionalmente
obriga-se a:

{i) arcar com todos os custos decorrentes da distribuiclio e manutencio das Debéntures, incluindo,
mas ndo se limitando a: (a) todos 0s custos relativos ac seu registro na CETIP; (b) com o registro
e a publicaciio dos atos necessdrios 3 Emiss3o, tais como esta Escritura, o Contrato de Cesso
Fiducidria de Recebiveis de Cartiio, seus eventuais aditamentos e os atos societdrios da Emissora
e das Intervenientes Garantidoras; e (c) despesas com a contratagdo de Agente Fiduciario, Banco
Liquidante, Escriturader Mandatario e assessores legais;

(ii) apresentar imediatamente ao plblico as decisBes tomadas pela Emissora com relacdo a seus
resultados operacionais, atividades comerciais e quaisquer outros fatos considerados relevantes,
nos termos da regulamentacio expadida pela CVM, especialmente a Instrugdo CVM 476;

fiii} fornecer ao Agente Fiducidrio os seguintes documentos e informagges:
{a) dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias apds o término de cada exercicio social, tépia
de suas demonstragfes financeiras completas relativas ao respectivo exercicic social

encerrado, acompanhadas de parecer dos auditores independentes registrados na CVM,
podendo o Agente Fiducidrio solicitar @ Emissara, todos os eventuais esclarecimentos
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(b}

(c)

{d)

(e)

(f)

razoaveis que se facam necessdrios para verificagio do cumprimento, pela Emissora, de
suas obriga¢es decorrentes desta Escritura;

dentre de, no méximo, 90 (noventa) dias corridos apés o término de cada exercicio
social, ou na data de sua divulgacio, o que ocorrer primeiro, (i) cépia de demonstrative
de apuragio dos indices Financeiros devidamente auditados pelos auditores
independentes contratados pela Emissora, com sua respectiva meméria de caleulo
compreendendo as contas abertas de todas as rubricas necessérias para a obtengdo final
de tais [ndices Financeiros, sob pena de impossibilidade de acompanhamento pelo
Agente Fiduciario, podendc este solicitar a Emissora efou aos seus auditores
independentes todos os eventuais esclarecimentos adicionais que se facam necessarios
e {ii} declaragdo, assinada por dois diretores da Emissora, atestando o cumprimento das
obrigacGes previstas nesta Escritura, incluindo, sem limitacdo, a observdncia dos Indices
Financeiros; '

dentro de 5 (cinco) dias uteis apds o efetivo registro na JUCERIA, fornecer copia de todas
as atas de todas as assembleias gerais de acionistas da Emissora;

no prazo de até 5 (cinco) dias Gleis contados da data de recebimento da respectiva
solicitacdo, documentos efou informacBes que lhe venham a ser razoavelmente
solicitadas pelo Agente Fiducidrio, por escrito, a fim de que este possa cumprir com suas
obrigacbes nos termos desta Escritura de Emissdo e da Instrugdo CVM n.2 28, de
23 de novembro de 1983, conforme alterada {“Instrucdo CVM 28"). Caso o documento
efou a informagdo solicitada decorra de requerimento de autoridades plblicas
reguladoras das atividades da Emissora ou de decis3o judicial, a Emissora deverd presta-
la em prazo suficiente para que o Agente Fiducidrio responda o referido requerimento;

até o dia util subsequente & ocorréncia, informagdes a respeito de qualquer dos eventos
de vencimento antecipado previstos nesta Escritura; e

em até 45 (quarenta e cinco} dias contados do encerramento de cada trimestre,
balancetes referentes 3 cada trimestre encerrado assinados pelos contadores da
Emissora.

proceder & adequada publicidade dos dados econdmico-financeiros, nos termos exigidos pela Lei
das Sociedades por Acdes e pela regulamentagio da CvM, promovendo a publicagio das suas
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{v)

{vi)

{vii)

demonstracdes financeiras, nos termos exigidos pela legislagdo em vigor, em especial pelo
artigo 17 da Instrucio CVM 476;

atender integraimente as obrigagBes previsias no artigo 17 da Instrug@io CVM 476, abaixo
transcritas:

{a) preparar demonstractes financeitas de encerramento de exercicio e, se for o caso,
demonstracbes consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades por AgOes e
com a regulamentagaa da CVM;

(b} submeter suas demonstragdes financeiras 3 auditoria, por auditor registrado na CVM;

{¢} divulgar suas demonstracdes financeiras, acompanhadas de notas explicativas e parecer
dos auditares independentes, em sua pagina na rede mundial de computadores, dentro
de 03 {trés) meses contados do encerramento do exercicio social;

{d} manter os documentos mencionados no item {c} acima em sua pagina na rede mundial
de computadores, por um prazo de 3 {trés) anos;

(e) observar as disposigdes da Instrucio da CVM n2 358, de 03 de janeiro de 2002, conforme
alterada (“Instrucio CVM 358"), no tocante ao dever de sigilo e vedagBes 3 negociacdo;

{f) divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a ocorréncia de fato
relevante, conforme definide pelo artigo2? da instrugdo CVM 358, comunicando
imediatamente ao Coordenador Lider e ac Agente Fiducidrio; e

(g) fornecer as informagBes solicitadas pela CVM e/ou pela CETIP.

enviar a2 CETIP: {a) as informacBes divuigadas na rede mundial de computadores previstas na
alinea (c) do subitem {v); {b) documentos e informagdes exigidas por esta entidade no prazo de
24 (vinte e quatro) horas a contar do recebimento de notificagio nesse sentido; assim como
{c} atender integraimente s demais obrigagbes previstas no Comunicado CETIP n? 028/09, de 02
de abril de 2009, o qual a Emissora declara conhecer e gue passa a fazer parte integrante da
presente Escritura para todas os fins de direito;

manter a sua contabilidade atualizada e efetusr os respectivos registros de acordo com os
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principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil, bem como ndc alterar a forma de
contabilizacdo atual, exceto por determinagio legal ou normas da CVM;

(viii)  convocar Assembleia de Debenturistas para deliberar sobre qualquer das matérias que direta ou
indiretamente se relacione com a presente Emissdo, nos termos da Clausula 8 abaixo, caso o
Agente Fiducidrio ndo o faga;

{ix) cumprir tempestivamente todas as determinagfes da CVM, com o envio de documentos e,
ainda, prestando as informacies que lhe forem solicitadas;

() manter em adequado funcionamento érgdo para atender, de forma eficiente, aos Debenturistas,
ou contratar instituicBes financeiras autorizadas para a prestacao desse servigo;

{xi) ndo realizar operacdes fora de seu objeto social, observadas as disposicbes estatutdrias, legais e
regulamentares em vigor;

{ii) notificar, em até 1 {um) dia Gtil, o Agente Fiduciario sobre qualquer ato ou fato que possa causar
interrupcdio ou suspensdo de suas atividades ou que, de qualquer forma, possa resultar em
intervengdo, perda ou extingdo de qualquer permissio efou autorizagdo detida pela Emissora,
ou que possam afetar negativamente sua habilidade de efetuar o pontual cumprimento de todas
as obrigagBes previstas nesta Escritura, bem como sobre a ocorréncia de qualquer um dos
Eventos de Inadimplemento previstos nesta Escritura;

{xii) efetuar pontualmente o pagamento dos servicos relacionados ao registro das Debéntures
custodiadas eletronicamente na CETIP;

{xivi efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribuigdes gue incidam ou venham a incidir
sobre a Emissdo e que sejam de responsabilidade da Emissora;

{xv) manter contratados, durante toda a vigéncia das Debéntures, Agente Fiducidrio, Banco
Liquidante, Escriturador Mandatério e os sistemas de negociagdo das Debéntures no mercado
secundario, mantendo as Debéntures registradas, durante toda a sua vigéncia, junto a CETIP;

{(xvi} ndo divulgar informagdes referentes 3 Emissora, & Oferta Restrite ou &s Debéntures, em

desacordo com o disposto na regulamentagdo aplicavel, incluindo, mas ndo se limitando, ao
disposto na instrucdo CVM 476 e no artigo 48 da Instrugdo CVM n2 400, de 29 de dezembro de
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{xvii)

{viii)

6.2,

2003, conforme alterada;

manter-se devidamente organizada e constituida como uma sociedade por agbes sob as leis
brasileiras;

observar estritamente a legislacio e regulamentacdc tributdria aplicavel, mantendo-se em
situacdo de regularidade perante autoridades governamentais ou fiscais, bem como efetuar o
pontual pagamento de tributos que sejam devidos ou gue devam ser recolhidos, exceto se a
exigibilidade do tributo ou de seu pagamento esteja suspensa por decisdo judicial ou
administrativa ou nos termos da legislagdo ou regulamentagdo aplicdvel.

As Intervenientes Garantidoras, até a liquidagdo de todas as obriga¢des previstas nesta Escritura,

adicionaimente obrigam-se a:

0]

(i)

(i)

{iv)

v

{vi)

fornecer ao Agente Fiducidric informacBes a respeito de qualquer dos Eventos de
Inadimplemento previstos nesta Escritura {a) apliciveis &s Intervenientes Garantidoras em até
1 {um) dia Gtil apds a sua ocorréncia e {b) apliciveis & Emissora, em até 1 {um} dia util apds a
data em que tomar conhecimento;

manter sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo com 0s
principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil, bem como ndo alterar a forma de
contabilizagdo atual, exceto por determinagdo legal ou normas da CVM;

nio realizar operacdes fora de seu objeto social, observadas as disposi¢bes estatutarias, legais e
regulamentares em vigor;

notificar, em até 1 {um) dia Gtil, o Agente Fiducidrio sobre qualquer ato ou fato que possa causar
interrupgio ou suspens3o das atividades das Intervenientes Garantidoras e/ou da Emissora;

abster-se de se manifestar na midia sobre a Oferta Restrita até a comunicagdo de encerramento
da Oferta Restrita a CVM, exceto para publicagdo de atos sacietérios, de fatos ou atos relevantes
relacionados, nos termos da legislacdo aplicavel;

apresentar, no prazo de até 5 (cinco) dias teis contados da data de recebimento da respectiva
solicitagdo, documentos e/ou informacdes que lhe venham a ser razoavelmente solicitadas pelo
Agente Fiducidrio, por escrito, a fim de que este possa cumprir com suas obrigacdes nos termos
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{vii)  adimplir com todas as obrigacdes decorrentes do Contrato de Cessdo Fiducidria de Recebiveis de
Cartdo.

desta Escritura de Emissdo e da Instrugdo CVM 28;

7. DO AGENTE FIDUCIARIO

7.1 A Emissora constitui ¢ nomeia a Pentigono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios,
como agente fiduciario desta Emissdo, a qual expressamente aceita a nomeagdo para, nos termos da
legislacdio atualmente em vigor e da presente Escritura, representar a comunh3o de Debenturistas
perante a Emissora,

7.1.1. O Agente Fiducidrio declara:
{i) ndo ter qualquer impedimento legal, sob as penas da lei, para exercer a fungdo que the é
conferida, conforme artigo 66, paragrafo 3¢, da Lei das Sociedades por Ages e artigo 10 da

instrugao CVM 28;

(i) aceitar a fungdo que the é conferida, assumindo integralmente os deveres e atribuigles previstos
na legislacdo especifica e nesta Escritura;

{iii) aceitar integralmente a presente Escritura e todas as suas cldusulas e condigdes;

{iv) n3o ter qualquer ligag3o com a Emissora que o impega de exercer suas fungbes;

v) estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir com suas obrigacdes
previstas neste instrumento, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutérios

necessarios para tanto;

{vi) estar devidamente qualificado a exercer as atividades de Agente Fiducidric, nos termos da
regulamentacdo aplicdvel vigente;

{vii}  que esta Escritura constitui obrigagdo legal, vélida, vinculativa e eficaz do Agente Fducidrio,

exefuivel de acordo com os seus termos e condigdes; L —

(viliy que a celebracdo destz Escritura e o cumprimento de suas obrigagdes nela previstas hdo
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infringem gualquer obrigacio anteriormente assumida pelo Agente Fiducidrio;

{ix) que verificou a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura, diligenciando no sentido de
que fossem sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de que tivesse conhecimento; .

{x} a(s) pessoa(s) que o representa(m) na assinatura desta Escritura tem poderes bastantes para
tanto; e

{xi) est4 ciente das disposicdes da Circular do Banco Central do Brasit n.2 1.832, de 31 de outubro de
1990, conforme alterada.

7.2. A Emissora, por sua vez, declara no ter qualguer ligagio com o Agente Fiducidrio gue o impeca
de exercer, plenamente, suas fungges.

7.3.  Nas hipoteses de auséncia e impedimentos temporarios, renuncia, intervengdo, liquidacdo,
faléncia ou qualquer outrc motivo de vacincia do Agente Fiducidrio, sera realizada, dentro do prazo
maximo de 30 (trinta) dias a contar do evento que a determinar, Assembleia Geral de Debenturistas para
a escotha de novo agente fiducidrio, a qual podera ser convocada pelo proprio Agente Fiduciario 3 ser
substituido, pela Emissora, por Debenturistas que representem 10% {(dez por cento}, no minimo, das
Debéntures em Circulagdo, ou pela CVM.

7.3.1. Na hipdtese da convocagiio nZo ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do término do prazo
referido na Cldusula 7.3 acima, cabera 3 Emissora efetua-a.

7.3.2. A CVM podera nomear substituto provisdrio para o Agente Fiducidrio engquanto ndo se consumar
o processo de escolha do nova agente fiduciario.

7.33. Na hipotese de o Agente Fiducidrio ndo poder continuar a2 exercer as suas fungOes por
circunstancias supervenientes a esta Escritura, deverd comunicar imediztamente o fato aos
Debenturistas, solicitando sua substituicdo.

7.3.4. E facultado aos Debenturistas, apds o encerramento do prazo de distribuicdo das Debéntures,
proceder 3 substituigdo do Agente Fiducidrio e 3 indicagdo de seu eventual substituto, em Assembleia

Geral de Debenturistas especialmente convocada para esse fim.

7.3.5. A substituicdo do Agente Fiducidrio fica sujeita 3 comunica¢3o prévia a CVM e 3 sua
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- manifestacdo acerca do atendimento aos requisitos previstos no artigo 82 da Instrugio CVM 28 ¢
eventuais normas posteriores.

7.3.6. A substitui¢cdo, em cardter permanente, do Agente Fiducidrio devera ser ohjeto de aditamento &
presente Escritura, que devera ser averbado na JUCERIJA, onde serad inscrita a presente Escritura.

7.3.7. 0 Agente Fiducidrio entrard no exercicio de suas fungiies a partir da data de celebracdo da
presente Escritura ou de eventual aditamento relativo 3 sua substituicdo, devendo permanecer no
exercicio de suas fungDes até a sua efetiva substituicio ou cumprimento de todas suas obrigagdes sob
esta Escritura e 3 legislagdo em vigor.

7.3.8. Aplicam-se as hipdteses de substituicio do Agente Fiducidrio as normas e preceitos da CVM.

7.4.  Aém de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM, nesta Escritura e no Contrato de
Cessdo Fiducidria de Recebiveis de Cartdio, constituermn deveres e atribuigdes do Agente Fiducigrio:

{i) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio da fungdo o
cuidado e a diligéncia que toda pessoa ativa e proba costuma empregar na administragio de
seus praprios bens;

(i) renunciar 3 fungdo na hipdtese de superveniéncia de conflito de interesses ou de qualguer outra
modalidade de inaptidio;

{iii) responsabilizar-se integralmente pelos servicos contratados, nos termos da legislacdo vigente;

(iv} chservado o disposto na Clausuia 7.13 abaixo, arcar com os tributos, rmunicipais, estaduais e
federais, assim como com os encargos civeis, trabalhistas e previdencidrios, presentes ou
futuros, atribuidos 2o Agente Fiducidrio nos termos da legislagio aplicdvel;

v) conservar em boa guarda toda a escrituragdo, correspondéncia e demais papéis relacionados
com o exercicio de suas fungdes;

{vi) verificar, no momento de aceitar a fung3o, a veracidade das informagBes contidas nesta
Escritura, com base exclusivamente nas informac8es e declarages prestadas pela Emissora,
nesta Escritura e no Contrato de Cessdo Fiducidria de Recebiveis de Cartdio, diligenciando no
sentido de que sejam sanadas as omissbes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;
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{vii)

{viii}

{ix)

{x}

(xi}

{xii}

(xilf)

{xiv)

promover, nos competentas orgios, caso a Emissora ndo o faga, a inscrigio desta Escritura e
eventuais aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades porventura neles existentes. Neste
caso, o oficial do registro notificard 2 administracio da Emissora para que esta lhe fornega as
indicagGes e documentos necessarios;

acompanhar a observincia da periodicidade na prestagio das informagdes obrigatdrias,
alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades constantes de tais
informacdes de que tenha conhecimento; .

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagbes constantes das eventuais propostas de
maodificagbes nas condiges das Debéntures, se for o caso;

soficitar, quando julgar necessdrio para o fiel cumprimento de suas fungBes ou se assim
solicitado pela Assembleia Geral de Debenturistas, certidfes atualizadas dos distribuidores
civeis, das varas da Fazenda Pdblica, cartorios de protesto, varas trabalhistas e procuradoria da
Fazenda Publica da localidade da sede da Emissora;

solicitar, guando considerar necessdrio e desde que justificadamente, auditoria extraordinéria na
Emissora, cujos custos deverao ser arcados pela Emissora;

convocar, quando necessdrio, Assembieia Geral de Debenturistas, mediante anuncio publicado
pelo menos 3 {trés) vezes na forma da Clausula 4.8.1 acima;

comparecer & Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informagGes que |he forem
solicitadas;

elaborar relatdrio destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68, paragrafo 18, alinea b,
da Lei das Sociedades por Agdes, 0 qual deverd conter, no minimo, as informagfes descritas nas
alineas abaixo. Para tanto, a Emissora obriga-se a2 enviar todos os atos societarios, dados
financeiros e demais informagdes efou documentos necessérios & realizagdo do relatério,
inclusive aorganograma societaric da Emissora, que deverd conter: os controladores, as
controladas, as sociedades sob controle comum, as coligadas e os integrantes de bloco de
controle, que venham a ser soficitados pelo Agente Fiducidrio, os quais deverdo ser devidamente
encaminhados pela Emissora até o prazo maximo de 30 {trinta) dias antes do encerramento do
prazo para disponibilizagdo do relatério. O referido relatdrio conterd, no minimo, informagtes

34

47




(xv)

sobre:

(a)

{b)

(c)

(d)

(e}

{f}

{g}

(h)

eventual omissdo ou inverdade de que tenha conhecimento, contida nas informacgbes
divulgadas pela Emissora, ou, ainda, ¢ inadimplementc ou atraso na obrigatdria
prestacéo de informacSes pela Emissora;

alterages estatutérias ocorridas no periodo;

comentarios sobre as demonstrages financeiras da Emissora enfocando 0s indicadores
econdmicos, financeiros e a estrutura de capital da Emissora;

posic3o da distribuicdo ou colocacdo das Debéntures no mercado;

amortizagdo do Valor Nominal, pagamento e repactuagdo, se for o caso, da
Remunera¢do realizada no pericdo, bem como aquisigBes e vendas de Debéntures
efetuadas pela Emissora;

acompanhamento da destinacdo dos recursos captados através da Emiss3o, de acordo
com os dados obtidos junto aes administradores da Emissors;

relagdo dos bens e valores entregues & sua administragao;

cumprimento de outras obrigagSes assumidas pela Emissora nesta Escritura;

declaragdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungdo de Agente Fiducidrio; e
existéncia de outras emissbes de debéntures, piblicas ou privadas, realizadas pela
propria Emissora, por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do
mesmo grupe da Ernissora em que tenha atuado como agente fiducidrio no periado, bem

como os dados sobre tais emissGes previstos no artigo 12, incisp XV, alinea (k), itens'1 a
7, da Instrucdo CVM 28.

colocar o relatdrio de que trata o item (xiv) acima & disposicdo dos Debenturistas no prazo
maximo de 4 (quatro) meses a cantar do encerramento do exercicio social da Emissora, pelo
menos nos seguintes locais:
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{xvi)

(xevii)

{xviii}

{xix)

{xx)

{xxi}

{xxii)

(a) na sede da Emissora;

(b) no seu escritdrio ou em local indicado pelo Agente Fiduciario;
{c) na CVM; e

{d) na sede do Coordenador Lider, na hipétese do prazo para a apresentagéo do relatorio
vencer antes do encerramento do prazo de distribuicdo das Debéntures,

publicar, nos érgdos de impressa onde a Emissora deva efetuar suas publicagdes, obedecidos os
termos desta Escritura, anincic comunicando aos Debenturistas de que o relatério se encontra &
sua disposigio nos locais indicados no item {xv) acima;

manter atualizada a relagio dos Debenturistas e seus enderegos, mediante, inclusive, gestbes
junto a Emissora, ao Escriturador Mandatario e 3 CETIP, sendo que, para fins de atendimento ao
disposto neste inciso, a Emissora expressamente autoriza, desde ji, o Escriturador Mandatario e
a CETIP a atenderem quaisquer solicita¢des feitas pelo Agente Fiducidrio, inclusive referente a
divulgacio, a qualquer momento, da posi¢io de Debéntures, e seus respectivos Debenturistas;

fiscalizar o cumprimento das Cliusulas constantes desta Escritura e do Contrato de Cessdo
Fiduciaria de Recebiveis de Cart3o, especialmente daguelas que impdem obrigactes de fazer e
de n3o fazer;

notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo maximo de 10 (dez) dias uteis
contados de seu conhecimento sobre qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigacbes
assumidas na presente Escritura efou no Contrato de Cessdo Fiduciaria de Recebiveis de Cart3o,
indicando o local em que fornecera aos interessados esclarecimentos adicionais;

verificar a regularidade da constituic3o das garantias constituidas em favor dos Debenturistas,
bem como valor dos bens e direitos dados em garantia, observando a manutenc¢do de sua
suficiéncia e exequibilidade;

examinar a proposta de substituicao de bens dados em garantia, nos casos em que a substituigdo
é permitida nos termos desta Escritura, manifestando a sua expressa e justificada concorddncia;

intimar a Emissora a reforgar as garantias constituidas em favor dos Debenturistas, na hipotese
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de sua deterioragao ou depreciagio, observado item v} da Cldusula 5.3.1.1 acima; e

{xxiil} divulgar aos Debenturistas e aos demais participantes do mercado, em sua central de
atendimento e/ou website, o Valor Nominal Unitirio das Debéntures, calculado pela Emissora
em conjunto com o Agente Fiducidrio.

7.5. O Agerte Fiducidrio usard de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra a
Emissora para a protegdo e defesa dos interesses da comunh&o dos Debenturistas ¢ da realizagdo de
seus créditos, devendo, em caso de ocorréncia de qualquer Evento de !nadimplemento da Emissora,
observados os termos desta Escritura e do Contrato de Cessdo Fiducidria de Recebiveis de Cartio:

{i) declarar, observadas as condi¢bes da presente Escritura, antecipadamente vencidas as
Debéntures e cobrar o saldo do Valor Nominal, acrescido da Remuneragio das Debéntures
correspondente e demais encargos eventualmente devidos nas condigBes especificadas;

{ii} requerer, se for o caso, a faléncia ou propor recuperacio judicial ou extrajudicial da Emissora;

{iii) tomar qualquer providéncia necessdria para a realizacio dos créditos dos Debenturistas,
inclusive a excussio das garantias; e

(iv) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagio judicial e extrajudicial efou
liquidagdo extrajudicial da Emissora, se for o caso.

7.6. O Agente Fiducidrio somente se eximird da responsabilidade pela ndo adogdo das medidas
contemnpladas na Cldusula 7.5 (i} a {ili) acima se, convocada a Assembleia Geral de Debenturistas, esta
assim o autorizar mediante a apravagdo unanime dos Debenturistas, Para eximir-se da responsabilidade
descrita na Cldusula 7.5(iv) acima, serd necessario o quérum estabelecido nz Cldusula 5.3.1.3 acima.

7.7. O Agente Fiducidrio ndo emitira qualquer tipo de opinido ou fard qualquer juizo sobre a
orientagic acerca de qualquer fato da emissdo que seja de competéncia de definico pelos
Debenturistas, comprometendo-se tio somente a agir em conformidade com as instrugbes que the
forem transmitidas pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente Fiducidrio no possui gualquer
responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decarrentes de estrito cumprimento das
arientacdes dos Debenturistas a ele transmitidas conforme definidas pelos Debenturistas e reproduzidas
perante a Emissora, independentemente de eventuais prejuizos que venham a ser causados em
decorréncia disto aos Debenturistas ou & Emissora. A atuagdo do Agente Fiducidrio limita-se ao escopo
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v da Instrugiio CVM 28, desta Escritura e dos artigos aplicdveis da Lei das Sociedades por Agdes, estando
este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que ndo tenha
decorrido da legislacdo aplicdvel efou desta Escritura.

7.8. O Agente Fiduciario responderd pelos prejuizos que causar por descumprimento de disposigao
legal ou regulamentar, por negligéncia ou administracdo temeréria, desde gue arbitrados em juizo por
sentenca transitada em julgado, da qual ndo caibam recursos em qualgquer instancia.

7.9. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiducidrio, o Agente Fiducidrio assumira que 0s
documentos originais ou copias autenticadas de documentos encaminhados pela Emissora ou por
terceiros a seu pedida ndo foram ohieto de fraude ou adutteragdo.

7.10. Os atos ou manifestagdes por parte do Agente Fiducidrio, ndo previstos nesta Escritura ou no
Contrato de Cessdo Fiducidria de Recebiveis de Carto, que criarem responsabilidade para os
Debenturistas efou exonerarem terceiros de obrigacies para com eles, bem como aqueles refacionados
ao devido cumprimento das obrigagdes assumidas neste instrumento, somente serdo validos quando
previamente assim deliberado pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral.

7.11., Serd devido ao Agente Fiduciario honorérios pelo desempenho dos deveres e atribuigGes que the
competem, nos termos da legislagiio em vigor e desta Escritura, correspondentes 3 remuneragdo antal
de RS 5.000,00 (cinco mil reais), devida pela Emissora, sendo a primeira parcela devida no 52 {quinto) dia
til contado da data de celebragio desta Escritura, e as demais, no mesmo dia dos meses subsequentes,
até o resgate total das Debéntures,

7.12. As parcelas citadas na Cldusula 7.11 acima serfio reajustadas pela variagdo acumulada do 1GP-
M/FGY, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizagio, pelo indite que vier a substitui-
lo, a partir da data do primeiro pagamento, até as datas de pagamento seguintes, calculadas pro rata
die, se necessdrio. A remuneracio serd devida mesmo apds o vencimento final das Debéntures, caso o
Agente Fiducidrio ainda esteja atuando na cobranga de inadimpléncias n3o sanadas pela Emissora,

7.13.  As parcelas citadas nos itens acima serdio acrescidas dos seguintes impostos: 1S5 (Imposto Sobre
Servicos de Qualquer Natureza), PIS {(Contribuicdo a0 Programa de Integracdo Social), COFINS
{Contribuigdo para o Financiamento da Seguridace Social) e quaisquer outros impostos que venham a
incidir sobre a remunera¢io do Agente Fiducidrio, excetuando-se o IR {Imposto de Renda), nas aliquotas
vigentes nas datas de cada pagamento.
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 7.14. Em caso de mora no pagamento de qualquer guantia devida, serd devida multa contratual de 2%

{dois por cento) sobre o valor do débito, bem como a juros moratérios de 1% (um por cento) ao més,
ficando o valor do débito em atraso sujeito a atualizacdo monetéria pelo IGP-M/FGY, incidente desde a
data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculado pro rota die.

7.15. O pagamento da remuneragiio do Agente Fiducidrio serd feito mediante depdsitc na conta
corrente a ser indicada por esta no momento oportuno, servinde o comprovante do depdsito como
prova de quitagdo do pagamento.

7.16. Todas as despesas decorrentes de procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que 0
Agente Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas deverdo ser
previamente aprovadas, sempre que possivel, e adiantadas pelos Debenturistas e, posteriormente,
conforme previsto em lei, ressarcidas pela Ernissora, mediante a apresentagdo de comprovante de tais
despesas. O ressarcimento a que se refere estd Cliusula sera efetuado em até 10 (dez) dias Uteis apés a
realizagio da respectiva prestacio de contas & Emissora. Tais despesas a serem adiantadas pelos
Debenturistas correspondem a depdsitos, custas e taxas judicidrias nas aghes propostas pelo Agente
Fiducidrio, enquanto representante da comunhic dos Debenturistas. Os honorarios de sucumbéncia em
acdes judiciais serdo iguaimente suportados pelos Debenturistas, bem como a remuneragdo do Agente
Fiducidrio na hipdtese da Emissora permanecer em inadimpléncia com relagdo ao pagamento desta por
um periodo superior a 30 {trinta) dias, podendo o Agente Fiducidric solicitar garantia prévia dos
Debenturistas para cobertura do risco de sucumbéncia.

7.17. A remuneracio do Agente Fiducidrio ndo inclui despesas razoiveis, contratadas a padroes de
mercado, consideradas necessarias ao exercicio da fungdo de agente fiduciario, durante a implantagio e
vigéncia do servigo, as quais serSo cobertas pela Emissora, mediante pagamento das respectivas faturas
acompanhadas de copia dos respectivos comprovantes, emitidas diretamente em nome da Emissora ou
mediante reembolso, apds, sempre que possivel, prévia aprovagao, quais sejam: publicagdes em gerai,
notificacBes, extragio de certiddes, viagens, alimentacio e estadias, despesas ctom conferéncias
telefdnicas e contatos telefénicos, com especialistas, tais como auditoria efou fiscalizacdo, entre outros,
ou assessoria legal aos Debenturistas.

7.18. Na data de assinatura desta Escritura, com base no organograma encaminhado pela Emissora, o
Agente Fiducidtio verificou que ndo atua em outra emissao da Emissora, de sociedade coligada,
controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da Emissora.

8. DA ASSEMBLEIA DE DEBENTURISTAS
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8.1. Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em Assemnbleia de Debenturistas, nos
termos do artigo 71 da Lei das Sociedades por Acdes.

8.2.  Aplica-se 3 Assembleia de Debenturistas, no que couber, além do disposto na presente Escritura,
o disposto na Lei das Sociedades por AgBes sobre assembleia geral de acionistas.

83. A Assembleia de Debenturistas pode ser convocada: (i) pela Agente Fiducidrio; (i) pela Emissora;
(iii) por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures em Circulagdo;
ou (iv) pela CVIM,

8.4. A Assembleiz de Debenturistas se instalara, em primeira convoca¢do, com a presenga de
Debenturistas que representem a 80% (oitenta por cento) das Debéntures em Circulagio e, em segunda
convacacdo, com qualgquer nimero de Debenturistas.

85. Sera facultada a presenca dos representantes legais da Emissora nas Assembleias de
Debenturistas.

8.6. O Agente Fiducidrio deverd comparecer 3 Assembleia Geral de Debenturistas e prestar aos
Debenturistas as infarmagdes que lhe forem solicitadas. '

8.7. A presidénciz da Assembleia Geral de Debenturistas caberd ao debenturista eleito pelos
Debenturistas ou aquele que for designado pela CVM.

8.8. Nas deliberaghes da Assembleia Geral de Debenturistas, a cada Debénture cabera um voto. As
deliberagSes serdo tomadas por 80% (oitenta por cento) mais uma Debénture em circulacio, exceto
(i) quando de outra forma prevista nesta Escritura; (i) nas hipdteses previstas no Contrato de Cessdo
Fiducidria de Recebiveis de Cartdo, as quais sdo consideradas como transcritas nesta Escritura; e (i) nas
hipdteses de alteragdo de prazos, valor, vencimento, garantias, hipGteses de vencimento antecipado, da
Clausula 8.8.2 abaixo, da Remuneragdo, que dependerdo da aprovagsio de 90% (noventa por centa) das
Debéntures em Circulac3o.

8.8.1. A alteracéio de quorum qualificado previsto na presente Escritura dependera da aprovacio dos
Debenturistas com um quorum no minimo igual ac que est4 sendo alterado.

8.8.2. A dispensa do cumprimento (“waivers”) de obrigaces que acarretariam o vencimento
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antecipado das Debéntures dependera do voto favordvel de detentores de 80% (oitenta por cento) das
Debéntures em Circulagiio, observado que as hip6teses constantes da Cliusula 5.3.1.2 desta Escritura
nao sdo objetos de weivers.

B.B.3. Para os fins de calcuio dos quoruns de instalagiio e de deliberagdo nos termos desta Escritura de
Emissdo, "Debéntures em Circulaciio” significam as Debéntures efetivamente subscritas e integralizadas
no dmbite da Oferta, excluidas as Debéntures mantidas em tesouraria pela Emissora e as de titularidade
de empresas coligadas a Emissora, controladas pela Emissora, de titularidade de suas controladoras
diretas ou indiretas efou grupo de controle e/ou de administradores da Emissora, incluindo, mas nio se
limitando a pessoas direta ou indiretamente relacionadas a quaisquer das pessoas anteriormente
mencionadas, tais come conjuge, companheiro, ascendente, descendente ou colateral até segundo grau.

9, DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA E DAS INTERVENIENTES GARANTIDORAS

9.1.  Sem prejuiza das demais declaragBes contidas nesta Escritura, a Emissora e/ou as Intervenientes
Garantidoras declaram e garantem que, na data de assinatura desta Escritura:

{i} a Emissora € sociedade por agBes devidamente constituida, com existéncia vélida e em situacdo
regular segundo as leis do Brasil, bem como esta devidamente autorizada a desempenhar as
atividades descritas em seu objeto social;

{ii) as Intervenientes Garantidoras sic sociedades limitadas devidamente constituidas, com
existéncia valida e em situacdo regular segundo as leis do Brasil, bem come estdo devidamente
autorizadas a desempenhar as atividades descritas em seu objeto sacial;

{iii) estéo devidamente autorizadas a celebrar esta Escritura e a cumprir com todas as obrigacoes
previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais, contratuais e estatutdrios necessérios
para tanto, ndo havendo qualquer restrigio emanada de agéncia reguladora ou de qualquer
orgdo fiscalizador das suas atividades;

fiv} a celebracdo desta Escriturs e o cumprimento das obrigacdes aqui previstas ndo infringem
qualquer obrigago anteriormente assumida pela Emissora efou pelas Intervenientes

Garantidoras, nem seus respectivos Estatutos ou Contratos Saciais, conforme o caso;

(v} a5 pessoas que as representam na assinatura desta Escritura tém poderes bastantes para tanto;
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{vii}

(viii)

{ix}

(x)

a celebragdo da Escritura, do Contrato de Cessdo Fiducidria de Recebiveis de Cartdo e a
colocagdo das Debéntures ndo infringem seus respectivos estatutos sociais, qualquer disposigdo
legal ou regulamentar, ou quaisquer contratos ou instrumentos do qual a Emissora e/ou as
Intervenientes Garantidoras sejam parte, inclusive, mas ndo se limitando aos contratos
financeiros firmados pela Emissora efou Intervenientes Garantidoras ou gqualguer instrumento a
eles relativo, nem ird resultar em: (a)vencimento antecipado de qualguer obrigagdo
estabelecida em qualguer desses contratos ou instrumentas; (b) criacdo de qualguer dnus sobre
qualguer ativo ou bem da Emissora efou de qualquer um das Intervenientes Garantidoras,
exceto por aqueles criados pelo Contrato de Cessdo Fiducidria de Recebiveis de Cartdo, nos
termos desta Escritura; ou (c) rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos;

03 bens e direitos sobre os quais tenham sido constituidas garantlas em favor dos Debenturistas
n3o estdo sujeitos a qualguer dnus ou gravame, exceto aqueles decorrentes do Contrato de
Cess3o Fiduciaria de Recebiveis de Cartiio, e ndo s3o objeto de agdo, penhora, arresto, penhor,
sequestro, caugio ou gualquer outra espécie de constricio, ndo sendo do conhecimento da
Emissora e das Intervenientes Garantidoras a existéncia de qualquer fato ndo mencionado nesta
Escritura que impeca ou restrinja a prestagio das garantias; )

nenhum registro, consentimento, autorizagdo, aprovagdo, licenga, ordem, ou qualificagdo
perante qualquer autcridade pgovernamental ou Orgdo regulatdric, € exigido para o
cumprimento, pela Emissora efou pelas Intervenientes Garantidoras de suas obrigaghes nos
termos desta Escritura, do Contrato de Cessdo Fiducidria de Recebiveis de Cartdo, ou para a
realizacdo da Emissdo, exceto a inscrigde da Escritura e arquivamento das atas da AGE e da RCA
e das atas de Aprovagdes das Intervenientes Garantidoras na JUCESP e JUCERJA, conforme
aplicavel, do registro das Debéntures na CETIP e do registro do Contrato de Cessdo Fiducidria de
Recebiveis de Carto nos competentes Cartérios de Registro de Titulos € Documentos;

as situacBes econdmica, financeira e patrimonial da Emissora e/ou das Intervenientes
Garantidoras, na data em que esta declaracio & feita, ndo sofreram qualquer alteragdo
significativa que possa afetar de maneira adversa sua solvéncia;

as demonstracgbes financeiras da Emissora, datadas de 31 de dezembro de 2010, 2011 e 2012
representam corretamente a posicdo patrimonial e financeira da Emissora naquelas datas e
foram devidamente elaboradas em conformidade com os principios fundamentais de
contabilidade do Brasil e refletem corretamente os ativos, passivos e conting@ncias da Emissota;
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{xii)

{xiii)

{xiv})

{xv)

{xvi)

{vii)

(xviii)

(xMx}

cumprirdo com todas as obrigacdes assumidas nos termos desta Escritura e do Contrato de
Cessdo Fiduciaria de Recebliveis de Cartao;

tém plena ciéncia de gue, nos termos do artige 92 da Instrugio CVM 476, a Emissora ndo podera
realizar outra oferta pdblica de debéntures da mesma espétie e de suz emissdo dentro do prazo
de 4 (quatro} meses contados da data do encerramento da Oferta Restrita, a menos que a nova
oferta seja submetida a registro na CVii;

1&m plena ciéncia e concordam integralmente com 2 forma de divulgagdo e apuracao da Taxa Dj,
divulgada pela CETIP, e que a forma de cdlculo da Remuneragdo foi acordada por fivre vontade
pela Emissora, em observancia ao principio da boa-fé;

ndo omitiu ou omitird nenhum fato relevante, de qualquer natureza, que seja de seu
conhecimento e que possa resultar em altera¢io substancial adversa de sua situago econdmico-
financeira, jurldica ou de suas atividades em prejuizo dos titulares das Debéntures;

todas as informagbes fornecidas na Emissio séo verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes
para os Debenturistas para a tomada de decisio de investimento nas Debéntures;

ndo ha qualquer a¢do judicial, procedimento administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo
de investigacio que possa vir a causar impacto adverso relevante na Emissora ou em suas
coligadas, em suas condi¢des financeiras ou em suas atividades, que possam afetar a capacidade
da Emissora de cumprir com suas obrigages previstas nesta Escritura;

ndo hd fatos relativos 3 Emissora, ou as Debéntures, que, até a Data de Emissfo, ndo foram
divulgados ao Agente Fiduciério, cuja omissdo, no contexta da Emissdo, faga com que alguma
declaragdo relevante desta Escritura seja enganosa, incorreta cu inver(dica;

ndo ha qualquer ligagdo entre a Companhia ¢ o Agente Fiducidrio que impega 0 Agente
Fiducidrio de exercer plenamente suas fungdes; e

caso estejz inadimplente com suvas obrigagBes pecunidrias descritas nesta Escritura, a
distribuicdo de dividendos em gualquer valor sera considerada pela Emissora e declarada aos
seus acionistas como incompativel com a situagdo financeira da Emissora para os fins do artigo
202, pardgrafo 42 da Lei das Sociedades por AgGes.
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10, DAS DISPOSICOES GERAIS : }

10.i. As comunicagdes a serem enviadas por qualquer das Partes nos termos desta Escritura deverdo
ser encaminhadas para os seguintes enderegos:

'] Para a Emissora e para as intervenientes Garantidoras: -
A! BODYTECH PARTICIPACOES S.A.

Rua Guilhermina Guinle, 272, 22 andar, Botafogo

CEP: 22270-060 — Rio de Janeiro, RJ

At.. 5r. Daniel Figueiredo (Diretor Administrativo Financeiro) e

$ra, Gabriella Somaglino (Gerente do Departamento Juridico}

Telefone: (21} 2536-3700

Fax: (21) 2536-3700

e-mail: daniel figueiredo @bodytech.com.br / gabriella.somagiino @bodytech.com.br

{ii) Para o Agente Fiduciario:

PENTAGONO S.A. BISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

Avenida das Américas, n? 4.200, Bloco 4, Sala 514, Barra da Tijuca

CEP: 22640-102 - Rio de Janeiro, R}

At.: Sra. Nathalia Machado Lourairo (Juridico e Estruturacdo) / 5r. Marco Aurélio Ferreira (Backoffice
Financeiro)

Telefone: {21) 3385-4565

Fax: {21) 3385-4046

e-mail: middie@pentagonotrustee.com.br / backoffice@pentagonotrustee.com.br .

(iif) Para o Banco Liquidante de Emissdo / Escriturador Mandatdrio:
BANCO BRADESCO S.A,

Cidade de Deus, s/n%, Prédio Amarelo, 22 andar, Vila Yara

CEP: 06029-500 — Osasco, SP

At.: Sr. Fabio da Cruz

Telefone: {11) 3684-2852

Fax: {11) 3684-2714

e-mail: 4010.tomo@bradesco.com.br

{iv) Para a CETIP:
CETIP S.A. — MERCADOS ORGANIZADOS
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(/¢ Avenida Republica do Chile, 230, 112 andar

CEP 20031-170 - Rio de Janeirg, Rl

Telefone: {21} 2276-7474

Fax: (21) 2252-4308/2262-5481

ou

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1.663, 42 andar
CEP 01452-001 - S3o Paulg, SP

At.: Geréncia de Valores Mobilidrios

Telefone: {11) 3111-1596

Fax: (11} 3115-1564

10.1.1. As comunicagGes serdo consideradas entregues guando recebidas sob protacole ou com aviso de
recebimento expedido pelo correio ou ainda por telegrama enviado aos enderecos acima.

10.1.2. As comunicagOes feitas por correio eletrfnico serdo consideradas recebidas na data de seu
envio, desde que seu recebimento seja confirmado através de indicative (recibo emitido pela maquina
utifizada pelo remetente). Os respectivos originais deveric ser encaminhados para 0s enderegas acima
em até 3 (cinco} dias (teis apds o envio da mensagem.

10.1.3. A mudanga de qualguer dos enderegos acima deverd ser comunicada ao Banco Liquidante e
Escriturador Mandatario e ag Agente Fiducidrio pela Emissora.

10.2. Exceto quando previsto expressamente de modo diverso na presente Escritura, entende-se por
“dia Gtil” qualquer dia da semana, exceto sdbado, domingos e feriados nacionais ou ainda, guando n3o
houver expediente bancdrio na Cidade de S3o Paulo, no Estado de S3o Paulo ou na Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, ressalvados os casos de pagamentos que devam ser realizados através
da CETIP, hipdtese em que somente “dia Util” serd qualquer dia da sermana, exceto sébado, domingo ou
feriado nacional, Quando z indicagio de prazo contado por dia na presente Escritura ndo vier
acompanhada da indicacde de “dia Util”, entende-se que o prazo é contado em dias corridos. -

10.3, N&o se presume a renincia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura. Desta
forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualguer direito ou faculdade que caiba
20s debenturistas em razdo de qualquer inadimplemento da Emissora prejudicard ¢ exercicio de tal
direito ou faculdade, ou serd interpretado como renlincia 3o mesmo, nem constituird novacdc ou
precedente no tocante a quaiquer outro inadimplemento ou atraso.
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104, Caso qualquer das disposicies ora aprovadas venha a ser julgada llegal, invalida ou ineficag,
prevalecerdo todas as demais disposi¢Bes ndo afetadas por tal julgamento, comprometendo-se as
Partes, em boa-fé, a substituirem as disposicbes afetadas por outra que, na medida do possivel, produza
o mesmo efeito.

10.5. Esta Escritura e as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais nos termos dos
incisos | e Il do artigo S85 do Cddigo de Processo Civil, reconhecendo as Partes desde jd que,
independentemente de quaisquer outras medidas cabivels, as obrigagiies assumidas nos termos desta
Escritura comportam execug¢So especifica e se submetem as disposigdes dos artigos 632 e seguintes do
Cédigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado das Debéntures,
nos termaos desta Escritura.

10.6. Esta Escritura é firmada em cardter irrevogdvel e irretratavel, obrigando as Partes por si e seus
sucessores,

11, LEI APLICAVEL E FORD

11.1. Esta Escritura serd regida pelas leis d2 Republica Federativa do Brasil.

11,2, Fica eleito o foro da comarca da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de laneiro, como nico
competente para decldir a respeito de qualquer disputa oriunda desta Escritura.

E por estarem assim justas e contratadas, as Partes firmam a presente Escritura, em 6 (seis) vias de igual i
teor e forma, na presenga de 02 (duas) testemunhas. 1

FTTY Y I

Rio de Janeiro, 15 de maio de 2013 \'

t
|
1
{
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issd ] Ndo
- {Pdgina de assinaturas do Instrumento Particular de Escritura da 2¢ Emissdo de Debént.ure.s an'ipk:,’ b;ra
Conversiveis em AgBes, da Espécie Quirografdria, com Garantia Real Adicional, para Distribuigdo Piblic
com Esforgos Restritas de Colocagdo, do Al Bodytech ParticipagBes S.A.)

Al BODYTECH PARTICIPACOES S.A.

el

Nome: Nome:

wctbs cmm m Cargo: Lﬂm? Figueirado

Cargo:

Nome : At BQDYTECH PARTICIPACOES S/A
33.3.00277,
Emocolo 00- 2013!15&063 9 - J2m5”m3

CEATIFICO G DEFERMENTOEM  33/05/20113. E O REGISTRC 508 O NOMERO

E@} JUNTA COMERCIAL DO ESTADC DO RiQ DE JANEIRQ

£ DATA ABAIXO,
- Valdria . Serra
EADTI? Sgggfgﬂlg 9/000 SECRETARIA'GERAL

ry JUNTA COMERCIAL DO ESTADO DO RIO DE JANEIRO
Nome : A! BODYTECH PARTICIPACOES S/A

Nire : 33.3.0027725-1

Protocolo ; 00-2013/4 58083-9

CERTIFICO QUE O PRESENTE FOI ARQUIVADO SOB O Ne
ED33000415-9/000

N Valéria . Sefra
DATA: 23/05/2013. _ SECRETARIA GERAL
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: {Pdging de assinaturas do Instrumento Porticular de Escriture da 22 Emissto de Debéntures Simples, Ndo
Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografaria, com Garantia Real Adicional, para Distribuigfio Publica
com Esforcos Restritos de Colocacfio, da Al Bodytech Participogdes S.A.)

PENTAGONO 5.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

Pedro Silva
Cargo:” Procurador
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{Pdgina de assinaturas do Instrumento Particular de Escritura do 22 EmissGo de Debéntures Simples, Nao
Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirogroféria, com Garantia Real Adicional, para Distribuicdo Pablica
com Esfargos Restritos de Colocacdo, da Al Bodytech Participagies S.A.)

INDIANOPOLIS FITNESS CENTER - ACADEMIA DE GINASTICA LTDA,

fr— SN

|
Nome: Nome:
Cash ml.nlmda i
Cargo: umcmp a Uiy Cargo: MMM-W
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e {Pdgina de assinaturas do Instrumento Particular de Escritura da 22 Emissdo de Debéntures Simples, Néo g

Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografdria, com Garantio Real Adicional, para Distribui¢do Publica
com Esforcos Restritos de Colocaciio, da A! Bodytech Participacdes 5.A.)

RECREIO FITNESS CENTER - ACADEMIA DE GINASTICA LTDA. -

[A— &{_‘_\

Nome: { Nome:

oo UG Costtiote T
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(Pagina de assinaturas do instrumento Particular de Escriturg da 22 Emisséio de Debéntures Simples, Nio
Conversiveis em A¢des, da Espécie Quirografdria, com Garantia Real Adicionol, para Distribuigdo Publica
com Esforcos Restritos de Colocacdo, da Al Bodytech Participacbes S.A.)

RM FITNESS CENTER - ACADEMIA DE GINASTICA LTDA.

o = A

Cargo: Cargo: qu?w
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i (Pdgina de assinaturas do Instrumento Particulor de Escritura da 22 Emisséo de Debéntures Simples, Néo S |
Conversiveis em Acfies, dao Espécie Quirografaria, com Garantia Real Adicional, para Distribuigdo Publica
com Esforgos Restritos de Colocagdo, da Al Bodytech Participagdes 5.A.)

SANTANA FITNESS CENTER - ACADEMIA DE GINASTICA LTDA.

fo— o~

Nome: L \ to Figuel 3
Cargo: wmcmumh Cargo: Deni Lousd Fnanotit

52

L




(Pdgina de assinaturas do Instrumento Particular de Escritura da 29 Emissdo de Debéntures Simples, Nio
Conversfveis em Agbes, da Espécie Quirografdiria, com Garantia Real Adicional, para Distribuigdo Pablica
com Esforgos Restritos de Cofocacfio, da Al Bodytech Participagfes S.A.)

Testernunhas:

1 \eainllio

Nome:

CPF: Joniathan (uerioz o Melo
' CPE WL

RG: 22S1A %3¢ -0

2.

Nome: \!m\\\ﬁ\\ '1{1.
CPEWYIRL o Nb L
RG: W A Na
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Anexo |
Destinacio dos Recursos - Dividas da Emissora

Cédula de Crédito Bancério {CCB) — Capital de Giro n2 270101413, emitida pela A! Bodytech
ParticipacBes S.A. em 04.02.2013, com vencimento em 10.06.2013, tendo como credor o Banco
Santander [Brasil) S.A., no valor de emissdo de RS 25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de reais),
acrescido dos juros e demais encargos aplicdveis, calculados na data de liquida¢o das
Debéntures.

Cédula de Crédito Bancario {CCB) — Empréstimo — Capital de Giro n? 1324-03282-91, emitida
pela Al Bodytech Pariicipagbes $.A. em 15.03.2013, com vencimento em 14.05.2013, tendo
como credor ¢ HSBC Bank Brasil S.A. — Banco MUltiplo, no valor de emissdo de RS 25.000.000,00
{vinte e cinco milhGes de reais), acrescido dos juras e demais encargos aplicdveis, calculados na
data de liquidac3o das Debéntures,

Cédula de Crédito Bancério {CCB) — Empréstimo — Capital de Giro n® 1324-03296-46, emitida
pela A!Bodytech Participacdes S.A. em 08.04.2013, com vencimento em 14.05.2013, tendo
come credor 0 HSBC Bank Brasil S.A. — Banco Mdltiplo, no valor de emisséo de R$ 15.000.000,00
(quinze mithdes de reais), acrescido dos juros e demais encargos aplicaveis, calculados na data
de liquidag3o das Debéntures.

Cédula de Crédito Bancirio {CCB) n2 100111120017500, emitida pela Al Bodytech Participacdes
S5.A em 25.12.2011, com vencimento em 29.12.2014, tendo como credor o Banco Itad BBA S.A.,
no valor de emissdo de RS 14.000.000,00 (quatorze milhdes de reais), acrescido dos jurds e
demais encargos aplicdveis, calculados na data de liquidacdo das Debéntures.

Cédula de Crédito Bancario (CCB) n2 100112090006800, emitida pela Al Bodytech ParticipagBes
S.A. em 11.09.2012, com vencimentc em 30.09.2014, tendo como credor ¢ Banco Had BBA S.A.,
no valor de emissde de RS 2.590.129,96 (dois milhfies quinhentos e noventa mil cento e vinte e
nove reais e noventa e seis centavos), acrescido dos juros e demais encargos aplicdvels,
¢alculados na data de liquidagio das Debéntures.

Cédula de Crédito Bancdrio (CCB} n? 100112090003200, emitida pela Al Bodytech Participages
S.A. em 05.09.2012, com vencimento em 11.02.2015, tendo como credor o Banco Ital BBA S.A.,
no valor de emissdo de RS 8.947.535,85 {oito milhdes novecentos e quarenta e sete mil
quinhentos e trinta e cinco reals e oitenta e cinco centavos), acrescido dos juros e demals
encargos aplicaveis, calculados na data de liquidagio das Debéntures.

54

?




