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ESCRITURA PARITCULAR DA SEGUNDA EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CQNVERSIVEIS'EM ACOES, DA ESPECIE COM GARANTIA
REAL, COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM SERIE UNICA, PARA
DISTRIBUIGAO PUBLICA, COM ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCACAO, DA
COMERCIAL BORGATO MAQUINAS E IMPLEMENTOS  SA,
N CSBRA20131200024

Pelo presente instrumento particular:
I. Na qualidade de companhia emissora das Debéntures (conforme definido abaixo),

COMERCIAL BORGATO MAQUINAS E IMPLEMENTOS S.A., sociedade andnima de
capital fechado, sede na Cidade de Morro Agudo, Estado de Sio Paulo, na Rodovia
Genoveva Lima de Carvalho Dias, s/n° Chacara Borgato, Zona Rural, inscrita no
Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CINP]/MEF”) sob o
n°57.213.191/0001-97, inscrita na Junta Comercial do Estado de S&o Paulo
(“JUCESP™) sob o NIRE 35.300.450.558, neste ato representada nos termos de seu
Estatuto Social (“Emissora”); ¢

II.  Na qualidade de agente fiducidrio, nomeado nesta Escritura de Emissio (conforme
definido abaixo), representando a comunhdo dos titulares de tempos em tempos das
Debéntures (“Debenturistas™),

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,,
sociedade anbnima com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
na Avenida das Américas, n°® 500, bloco 13-C, grupo 205, inscrita no CNPJ/MF sob o

n° 36.113.876/0001-91, neste ato representada por seu(s) representante(s) legal(is)
deVIdamente autonzado(s) e identificado(s) na respectiva pagina de assinaturas do

presente instrumento (“Agente Fiduciario”),
e, ainda,
III.  Na qualidade de intervenientes garantidores (em conjunto, “Fiadores™),
gara )

BORGATO COMERCIO DE MAQUINAS S.A., sociedade andnima, com sede na Cidade
de Silvinia, Estado de Goids, na Rodovia GO-010, km 70/71, s/n° Setor Industrial,
insctita no CNPJ/MF sob o n°09.365.484/0001-47, neste ato representada por seu(s)
representante(s) legal(is) devidamente autorizado(s) e identificado(s) na respectiva
pagina de assinaturas do presente instrumento (“Borgato Maquinas™);

BORGATO SERVICOS AGRICOLAS S.A., sociedade andnima, com sede na Cidade de
Morro Agudo, Estado de S3o Paulo, na Rodovia Genoveva Lima de Carvalho Dias,
$/n°% km 1,8 - sala 3, Zona Rural, inscrita no CNPJ/MF sob o n®13.280.519/0001-12,
neste ato representada por seu(s) representante(s) legal(is) devidamente autorizado(s) ¢
identificado(s) na respectiva pagina de assinaturas do presente instrumento (“Borgato

Servicos™);

BORGATO ADMINISTRADORA DE SERVICOS LTDA., sociedade empresaria limitada,
com sede na Cidade de Morro Agudo, Estado de $S3o Paulo, na Rodovia Genoveva
Lima de Carvalho Dias, s/n° km 1,8 — sala 1, Zona Rural, inscrita no CNPJ/MF sob o
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n°13.280.519A0001- 12, nestg; ato representacia por seufs) representante(s) legal(is)
devidamente aytofizado(s) ¢ ddentificadsi(y) ‘ha respectiva pagina de assinaturas do
presente instrumento (“Borgato Administradora”);

EBC COMERCIO DE VEfCULOS LTDA., sociedade empresaria limitada, com sede na
Cidade de S&o Paulo, Estado de S$3o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 1226,
6° andar, conjunto Bé, Jardim Paulistano, inscrita no CNPJ/MF sob o
n°13.632.519/0001-34, neste ato representada por seu(s) representante(s) legal(is)
devidamente autorizado(s) e identificado(s) na respectiva pagina de assinaturas do
presente instrumento (“EBC™);

BORGATO CAMINHOES S.A., soctedade andnima, com sede na Cidade de Ribeirio
Preto, Estado de Sfo Paulo, na Avenida Braz Olaia Acosta, n°727, Jardim California,
inscrita no CNPJ/MEF sob o n°18.163.414/0001-05, neste ato representada por seufs)
representante(s) legal(is) devidamente autorlzado(s) e 1dent1f1cado( ) na respectiva
pagina de assinaturas do presente instrumento (“Borgato Caminh&es” e, em conjunto
com a Emissora, Borgato Maquinas, Borgato Servigos, Borgato Administradora e

EBC, “Sociedades do Grupo Borgato™);

ELIDIO BORGATO, brasileiro, casado sob o regime de comunhdo universal de bens
com Maria Lucia de Camargo Borgato, qualificada abaixo, empresario, portador da
carteira de identidade RG n°3.336.091/SSP-SP, inscrito no Cadastro de Pessoas
Fisicas do Ministério da Fazenda (“CPE/MF”) sob o n°070.819.791-49, residente e
domiciliado na Cidade de Ribeirfio Preto, Estado de Sdo Paulo, na Rua Coronel Luiz
da Silva Batista, n®905, CA, apto. 261, Jardim Iraja (“E. Borgato™);

MARIA LUCIA DE CAMARGO BORGATO, brasileira, casada sob o regime de comunhio
universal de bens com Elidic Borgato, qualificado acima, empresaria, portadora da
carteira de identidade RG n°4.956.111-X/SSP-SP, inscrita no CPF/ME sob o
n° 167.239.668-99, residente e domiciliada na Cidade de Ribeirfio Preto, Estado de Sdo
Paulo, na Rua Coronel Luiz da Silva Batista, n°905, CA, apto. 261, Jardim Iraja

(“M.L. Borgato™);

CAI0 DE CAMARGO BORGATO, brasileiro, casado sob o regime de separago total de
bens, empresirio, portador da carteira de identidade RG n°22.957.262-5/SSP-SP,
inscrito no CPF/MF sob o n°200.464.538-57, residente e domiciliado na Cidade de
Ribeirio Preto, Estado de Sdo Paulo, na Rodovia SP 322/333, km 12 - Anel Viario
Contorno Sul (“C. Borgato® e, em conjunto com E.Borgato e M.L. Borgato,
“ Acionistas Controladores™);

sendo a Emissora, o Agente Fiducidrio e os Fiadores doravante designados, em conjunto,
como “Partes” e, individual e indistintamente, como “Parte”,

vém, na melhor forma de direito, celebrar esta “Escritura Particular da Segunda Emissdo de
Debéntures Simples, Nio Conversiveis em Ages, da Espécie com Garantia Real, com
Garantia Adicional Fidejusséria, em Sére Unica, pata Dlstrlbu:lgao Piblica, com Esforgos
Restritos de Colocagio, da Comercial Borgato MAquinas e Implementos S.A.
N° CSBRA20131200024” (“Escritura de Emissdo”), de acordo com os termos e condi¢es a

seguir.




Os termos aqui utmzadosumhados cm Ietra mau»scula) estejam no singular ou no plural, terdo
o significado que Thes ¢ atibiido nedte Bscriturd de Fmissio, ainda que posteriormente ao seu
uso.

Para fins desta Escritura de Emissdo, “Diafs) Ukil(eis)” significa qualquer dia, excegio feita aos
sabados, domingos e feriados nacionais.

1. AUTORIZACAQ

1.1 A segunda emissiio de debéntures simples, ou seja, nfo conversiveis em agdes, da
espécie com garantia real, com garantia adicional fidejusséria, em série tinica, para distribuigio
pliblica, com esforgos restritos de colocagio, da Emissora (“Emissio”, “Debéntures” e
“OfertaRestrita”, respectivamente), nos termos da Instrugio da Comissio de Valores
Mobilidrios (“CVM™) n°476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada (“Instrucio CVM
476”), ¢ realizada com base nas deliberagdes da Assembleia Geral ExtraordinAria de acionistas
da Emissora realizada em 11 de dezembro de 2013 (“AGE da Emissi0”), nos termos do
artigo 59 da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades
por A¢Bes”), que aprovou os termos e condi¢des da Emissdo e da Oferta Restrita, bem como
a constituigdo das Garantias Reais prestadas pela Emissora.

12 A prestagio da Fianca e das Garantias Reais aphcavels pela Borgato Maquinas foi
aprovada em Assembleia Geral Extraordinria de acionistas da referida companhia realizada
em 11 de dezembro de 2013 (“ AGE da Borgato Maquinas”).

1.3 A prestagdo da Fianga e das Garantias Reais aplicaveis pela Borgato Servigos foi
aprovada em Assembleia Geral Extraordinaria de acionistas da referida companhia realizada
em 11 de dezembro de 2013 (“AGE da Borgato Setvigos™).

14 A prestagio da Fianca e das Garantias Reais apliciveis pela Borgato Caminhdes foi
aprovada em Assembleia Geral Extraordindria de acionistas da referida companhia realizada
em 11 de dezembro de 2013 (*AGE da Borgato Caminhdes” e, em conjunto com a AGE da
Borgato Maquinas e 2 AGE da Borgato Servigos, “AGEs das Garantias”).

15 A prestagio da Fianga pela Borgato Administradora independe de aprovagio
societaria, estando os diretores da referida sociedade autotizados para tal fim nos termos da
Clausula Sexta do Contrato Social da Borgato Administradora.

1.6 A prestagio da Fianca e das Garantias Reais aplicdveis pela EBC independe de
aprovagdo societaria, estando os diretores da referida sociedade autorizados para tal fim nos
termos da Clausula Sexta do Contrato Social da EBC,

2. REQUISITOS

21 A Emissdo e a Oferta Restrita serio realizadas com observincia dos seguintes
requisitos:

I. Avrquivamento ¢ publicagio da ata da AGE da Emissio. A ata da AGE da Emissio devera
ter sido arquivada na JUCESP e publicada no Diario Oficial do Estado de Sdo Paulo e
no jornal “O Diario de Ribeirdo Preto”, nos termos do inciso [ do artigo 62 da Lei das
Sociedades por Agdes.
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Enissdt-¢ sens eventnais aditamentos na Junta Comercial.
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Inserigdo ¢ registys dpsia Eseritrirg, de
Esta Escriturd 'de Fmissio e seus eventuais aditamentos deverio ter sido insctitos na
JUCESP, nos termos do inciso I e do patigtafo 3° do artigo 62 da Lei das Sociedades
pot Agdes, devendo a Emissora entregar ao Agente Fiduciitio uma copia autenticada
desta Escritura de Emissio devidamente tegistrada na JUCESP até a primeira Data de

Integralizacao,

Registro para distribuigdo ¢ negociagdo. As Debéntures devetdo ter sido registradas para
(i) distribuigdo no mercado primatio pot meio do MDA — Médulo de Distribuigio de
Ativos, administrado e opetacionalizado pela CETIP S.A. — Mercados Organizados
(“CETLIP”), sendo a distribuicio liquidada financeitamente por meio da CETIP; e
(if) negociagio no mercado secundatio por meio do Mdédulo CETIP21 — Titulos e
Valores Mobiliatios (“CE1IP21”), administtado e operacionalizado pela CETIP,
sendo as mnegociagbes liquidadas financeiramente e as Debéntures custodiadas
eletronicamente na CETIP. As Debéntutes somente podetiio ser negociadas nos
mercados regulamentados de valores mobilidtios depois de decorridos 90 {noventa)
dias da data de sua subsctigio ou aquisi¢ao potr Investidores Qualificados, conforme
disposto nos artigos 13 e 15 da Insttugio CVM 476, e uma vez vetificado o
cumprimento, pela Emissora, de suas obrigagdes previstas no artigo 17 da Instrugio
CVM 476, sendo que a negociagio das Debéntutes deverd sempre respeitar as
disposicdes legais e regulamentares apliciveis;

Dispensa de registro na CVM ¢ na ANBIMA. A Oferta Restrita sera realizada nos termos
da Instrugio CVM 476 e das demais disposices legais e regulamentares aplicaveis,
estando, portanto, automaticamente dispensada do registro de distribuigio de que trata
o artigo 19 da Lei n® 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada. Igualmente,
por tratar-se de oferta piblica com esforgos restritos de colocagao, a Oferta Restrita
estd automaticamente dispensada do registro na ANBIMA — Associacdo Brasileira das
Entidades dos Mercados Fianceiro e de Capitais (“ANBIMA”), nos termos do
paragrafo 1° do artigo 25 do “Cédigo ANBIMA de Regulagiio e Mclhores Praticas
para as Ofertas Piblicas de Distribuigio e Aquisigio de Valores Mobiliarios” em vigor
nesta data;

Avrquivamento ¢ publivagdo das ains das AGEs das Garantias. As atas das AGEs das
Garantias deverio ter sido atquivadas nas juntas comerciais competentes e publicadas
nos jornais de publicagio utilizados pelas respectivas Sociedades do Grupo Borgato
para publicagio de seus atos societirios;

Assinatura ¢ registro dos Contratos Iniciais de Garantia Real. Até a Data de Emissio, o
Contrato Inicial de Garantia Real indicado no item 11 da cldusula 6.7 desta Escritura de
Emissio deveti ter sido assinado e registrado, na forma nele prevista, nos respectivos
cartorios de registro de titulos e documentos competentes, enquanto o Contrato Inicial
de Garantia Real 1ndicado no item I da clausula 6.7 desta Escritura de Emissio devera
ter sido assinado e registrado, na forma nele prevista, nos tespectivos cartorios de
registro de titulos e documentos competentes, até a data do inicio da distribuigio das
Debeéntures. O Contrato Inicial de Garantia Real indicado no item IIT da cldusula 6.7
desta Uscritura de Emissdo poderd ser assinado e registrado, na forma nele prevista,
nos respectivos cartorios de registto de iméveis competentes, em até 60 (sessenta) dias
a partit da Data de Emissdo; ¢

.



VII.  Regisiro desta Egiriturd de Emiéssitore sens béntivais aditamentos nos Cartérios de RTD. Em
decorréncia da prestagio da Fianga pelos Fiadores, esta Escritura de Emissdo e seus
eventuais aditamentos setfio tegistrados, até a Data de Emissfo, nos competentes
cartdrios de registro de titulos e documentos das circunscrigdes onde as Partes sio
sediadas ou domiciliadas, conforme o caso (“Cartdrios de RTD™), devendo a Emissora
enviar ao Agente Fiducidrio, até a primeira Data de Integralizagio, uma cdpia

autenticada desta Escritura de Emissio devidamente registrada em cada Cartdrio de
RTD.

3. OBJETO SOCIAL DA EMISSORA

3.1~ A Emissora tem por objeto social 0 coméreio de tratores novos e usados, mziquinas e
nnplementos agncolas, pegas € acessorios, lubnflcantes e atividades agropastoris, prestagdo de
servigos de assisténcia téenica e afins, coméreio de Velculos automotores em geral, importagdo
e ecxportagio de mercadorias, locagao de tratores, maquinas e implementos agricolas,
caminh&es, 6nibus, veiculos em geral, reboques, semi-reboques, equipamentos rodoviarios e
similares e ainda transporte rodoviario de cargas em geral.

4, DESTINACAO DOS RECURSOS

4.1 Os recursos liquidos obtidos pela Emissora com a Emissio serfo
destinados ao reforgo do seu capital de giro.

5. CARACTERISTICAS DA EMISSAQ E DA OFERTA RESTRITA

5.1  Nimero da Emissie. As Debéntures representam a 2? (segunda) emissio, para
distribuicdo piblica, com esforgos restritos de colocagio, de debéntures da Emissora.

52  Valbor total da Emissdo. O valor total da Emissdo serd de até R$30.000.000,00 (trinta
milhdes de reais) na Data de Emissio.

53 Quantidade. Serio emitidas até 30 (trinta) Debéntures.
54  Séries. A Emissio serd realizada em série (nica.

55  Colocagdo. As Debéntures serfio objeto de distribuigio pubhca com esforgos restritos
de colocagio, nos termos da Instrugio CVM 476, sob o regime de melhores esforcos de
colocagdo, com intermediagio de instituigio financeim i integrante do sistema de distribuicdo
de valores mobilidrios (“Coordenador Lider”), conforme previsto no contrato de
coordenagdo, estruturagio e distribuicio publica, com esforcos restritos de colocagio, das
Debéntures, a ser celebrado entre a Emissora ¢ o Coordenador Lider (“Contrato de

Distribuigdo™).

55.1 O Coordenador Lider realizard a distribuicio publica das Debentures no prazo
maximo de 180 {cento e oitenta) dias contados da data de inicio de distribuigio das
Debéntures, podendo tal prazo ser estendido de comum acordo entre a Emissora e o
Coordenador Lider, observado o disposto no paragrafo segundo do artigo 8° da
Instrugdo CVM 476 (“Praze de Colocagio”).




55.2

553

55.4

555

55.6

5.6

b oo R

A colocagiio das Debéntufés “serd realizada’de acordo com os procedimentos da
CETIP, sendo,_gérta fue os mositantes recebidos pelo Coordenador Lider em razdo do
pagamento, pelos Debenturistas, do Preco de Subscrigio das Debéntures serio
repassados a4 Emissora mediante transferéncia para a conta corrente de titularidade da
Emissora, ndo movimentivel pela Emissora, a ser mantida junto ao Banco Credit
Suisse (Brasil) S.A, na qualidade de banco custodiante (“Conta Vinculada da
Emissora” e “Banco Custodiante”, respectivamente).

Nio existirdo reservas antecipadas, nem fixagdo de lotes minimos ou méximos de
subscrigio das Debéntures, sendo que o Coordenador Lider, com expressa e prévia
anuéncia da Emissora, organizard o plano de distribuicio nos termos da Instrucio
CVM 476, tendo como publico alvo Investidores Qualificados apenas, observado
ainda o disposto no artigo 4° da Instrugio CVM 476.

O plano de distribuigdo seguird o procedimento descrito na TInstrugio CVM 476,
conforme previsto no Contrato de Distribuicio. Para tanto, o Coordenador Lider e as
demais instituigBes intermedidrias que eventualmente venham a participar da Oferta
Restrita poderdo acessar no méximo 50 (cinquenta) Investidores Qualificados, sendo
possivel a subsctigo ou aquisigo por, no méximo, 20 (vinte) Investidores

Qualificados.

Nos termos da Instrugiio CVM 476 ¢ para fins da Oferta Restrita, serfio considerados
“Investidores Qualificados” aqueles investidores referidos no artigo 109 da Instrugio
da CVM n°409, de 18 de agosto de 2004, conforme alterada (“Instrucio CVM 409”),
observado que: (a) todos os fundos de mvestimento serfo considerados investidores
qualificados, ainda que se destinem a investidores nio qualificados; e (b) as pessoas
naturais ¢ juridicas mencionadas no inciso TV do artigo 109 da Instrucio CVM 409
obrigatoriamente subscreverio ¢ integralizario, no Ambito da Oferta Restrita,
Debéntures no montante minimo de R$ 1.000.000,00 (um milho de reais).

No ato de subscri¢iio e integralizagio das Debéntures, os Investidores Qualificados
assinardo declaragfio atestando estar cientes de que: (i) a Oferta Restrita nfo foi
registrada perante a CVM; (i) as Debéntures estdo sujeitas a restrighes de negociagio
previstas na regulamentagio aplicivel e nesta Escritura de Emissio; (iii) efetuaram sua
propria andlise com relagio a capacidade de pagamento da Emissora e sobre a
constituigdo, suficiéncia e exequibilidade das Garantias Reais; e (iv) o Coordenador
Lider ¢ as demais instituig8es intermedidrias que eventualmente venham a participar da
Oferta Restrita ndo prestam qualquer garantia com relagio 3 Emissfo e & Oferta
Restrita.

Prego de Subserigho. As Debéntures serfo subscritas e integralizadas, no mercado

primario, pelo seu Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneragio, calculados pro rats
temporis de acordo com o disposto nesta Escritura de Emissio, desde a Data de Emissio até a
Data de Integralizagdo, considerando-se 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento,
podendo ser colocadas com 4gio ou desigio, se for o caso, no ato de subscrigho das
respectivas Debéntures, sendo certo que o 4gio ou desigio serd o mesmo para todos que
subscreverem e integralizatem Debéntures na mesma Data de Integralizacio (“Preco de

Subscricdo”).

-



57  Praso ¢ Forma"de S m%;mgao ¢ Im‘@mlsza}‘ﬂ As Debéntures podetfio ser subscritas a
qualquer tempo, a partit da data de.indefoda dlstnrnhgao dentro do Prazo de Colocagio, com
integralizagio A vista, no ato da subscricio (cada data de subscrigio e integralizagdo das
Debéntures, uma “Data de Integralizac3o”) e em moeda cotrente nacional, pelo Preco de
Subscri¢do, de acordo com as normas de liquidagio e procedimentos aplicaveis da CETIP.

5.8 Bamo Liquidante ¢ Escriturador Mandatdrie. O banco liquidante da Emissdo e escriturador
mandatirio das Debéntures serd o BANCO BRADESCO S.A.,, instituigio financeira com sede na
Cidade de Osasco, Estado de Sdo Paulo, no nicleo administrativo denominado Cidade de
Deus s/n°% Prédio Amarelo, 2° andar, Vila Yara, inscrita no CNPJ/MF sob o
n°60.746.948/0001-12 (“Banco Liquidante” e “Escriturador Mandatirio”, cuja definigio
inclui qualquer outra instituigio que venha a suceder o Banco Liquidante e o Escriturador
Mandatério na prestagio dos servigos relativos 4 Emissio e as Debéntures).

6. CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

6.1 Data de Emissiio. Para todos os efeitos legais, a data de emissio das Debéntures sera o
dia 26 de dezembro de 2013 (“Data de Emiss3o”).

6.2 Valor Nominal Unitdrio. As Debéntures terfio valor nominal unitario de R$1.000.000,00
(um milhio de reais) na Data de Emissio (“ Valor Nominal Unitirio”).

6.3 Tipo e Comversibilidade. As Debéntures serdo simples, ou seja, ndo conversiveis em aces
de emissdo da Emissora.

64  Espée. As Debéntures serio da espécie com garantia real, na forma do disposto no
artigo 58 da Lei das Sociedades por A¢des.

6.5  Forma ¢ Comprovagio de Titularidade. As Debéntures serfio emitidas sob a forma
nominativa, escritural, sem emissdo de cautelas ou certificados, sendo que, para todos os fins
de direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato emitido pelo
Escriturador Mandatitio. Adicionalmente, serd reconhecido como comprovante de
titularidade o extrato expedido pela CETIP em nome dos Debenturistas para as Debéntures
custodiadas eletronicamente no CE'TIP21.

6.6  Data de Vencimento. A data de vencimento das Debéntures sera 11 de abril de 2016
(“Data de Vencimento”), sem prejuizo das demais disposigdes desta Escritura de Emisséo, em
especial no que diz respeito ao Cronograma Altemativo.

6.7 Garantias Reais. Em garantia do fiel, integral ¢ pontual cumprimento de todas as
obrigag8es assumidas ou que venham a ser assumidas pela Emissora relativas as Debéntures e
demais obrigagdes nos termos desta Escritura de Emissio, a Emissora, as demais Sociedades
do Grupo Borgato e/ou os Acionistas Controladores (para este efeito, doravante
denominados em conjunto “(Garantidores™) constituirfo, de forma irrevogavel e irretratvel,
em favor dos Debenturistas, direitos reais de garantia mediante a oneragio de quaisquer dos
seguintes bens e/ou direitos de sua titularidade, conforme o caso {em conjunto, “Garantias
Reais”), observado o disposto na cliusula 6.7.1 abaixo:

I determinados equipamentos, mAquinas e/ou implementos, conforme aplicavel,
registrados no ativo dos Garantidores, conforme aplicavel (e ndo integrantes dos
<
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II.

I11.

IV.

6.7.1.

estoques de veq;,npafnentos, ma,qumas n/ otic unplementos armazenados nas lojas
comerciais dog: Garafitidores;-nés-termos do ‘ftem ITI abaixo), de propriedade de tais
respectivos Garantidores, nos termos e condigdes a serem descritos no(s) respectivo(s)
instrumento(s) de constituigio de garantia real;

determinados direitos creditdrios, principais e acessérios, presentes e futuros, de
titularidade dos Garantidores, conforme aplicivel, decorrentes da e/ou vinculados a
Conta Vinculada da Emissora e/ou a eventuais contas vinculadas de titularidade de
quaisquer dos demais Garantidores, conforme aplicavel, mantidas por tais respectivos
Garantidores junto ao Banco Custodiante (em conjunto, “Contas Vinculadas™), nos
termos ¢ condices a serem descritos no(s) respectivo(s) instrumento(s) de
constituigdo de garantia real;

estoques de determinados equipamentos, maquinas, implementos e pecas de
reposigdo novos e/ou seminovos, bem como lubrificantes e pneus, todos
detidos pelos Garantidores, conforme aplicivel, nos termos e condicBes a serem
descritos no(s) respectivo(s) instrumento(s) de constituigio de garantia real (sendo os
instrumentos que tepresentam as Garantias Reais indicadas nos itens I, I e IIT desta
clausula doravante denominados em conjunto “Contratos Iniciais de Garantia Real™);
e/ou

determinados terrenos e iméveis de propriedade dos Garantidores, conforme aplicavel,
nos termos e condi¢Bes a serem descritos po(s) respectivo(s) instrumento(s) de
constituicdo de garantia real (sendo os instrumentos que representam as Garantias
Reais indicadas nos itens I, II, IIT e IV desta cliusula doravante denominados em
conjunto “Contratos de Garantia Real”).

As Garantias Reais deverfo, durante toda a vigéncia das Debéntures, observar,
cumulativamente, os seguintes indices de cobertura (“Indices de Cobertura”):

(D) o valor total das Garantias Reais, consideradas em conjunto, deverd
corresponder a, pelo menos, 100% (cem por cento) do montante equivalente
ao saldo devedor das Debéntures em Circulagio; e

() o valortotal da Garantia Real indicada no item I1I da cliusula 6.7 acima devera
corresponder a, no maximo, 70% (setenta por cento) do montante equivalente
a0 saldo devedor das Debéntures em Circulacio.

6.7.1.1. Para fins do clculo dos Tndices de Cobertura, serd considerado como valor
total de cada Garantia Real o montante assim reconhecido e especificado no
respectivo  Contrato de Garantia Real devidamente registrado nos cartérios
competentes.

6712, Os Indices de Cobertura sefio verificados pelo Agente Fiducidrio
mensalmente (ou em prazo menor, caso solicitado pela Emissora ou pelos
Debentunstas nos termos da clusula 6.7.1.3 abaixo), até o 5°{quinto) Dia Ukil de
cada més, a partir da primeira Data de Integralizagio (sendo qualquer data em que
ocorrer tal verificagdo doravante denominada uma “Data de Verificago™), devendo a
referida verificagio ser realizada com base nas informacdes e documentos fornecidos
pela Emissora, pelos eventuais demais Garantidores e/ou pelo Banco Custodiante,




6.7.2.

6.7.3.

6.7.1.3. Nio obstante o disposto na cliusula 6.7.12 acima, a Emissora e/ou os
Debenturistas poderdo solicitar ao Agente Fiducidrio, a qualquer momento, que
verifique o atendimento aos Indices de Cobertura, devendo a referida verificagio ser
realizada pelo Agente Fiducidrio em até 1 (um) Dia Util contado do recebimento de
solicitagdo nesse sentido, acompanhada das informagGes e documentos necessatios
para tal verificacio, conforme aplicavel, observados os termos e condi¢Ses previstos
nos Contratos de Garantia Real.

Caso o Agente Fiduciario verifique, a qualquer momento durante a vigéncia das
Debéntures, o nio atendimento de quaisquer dos Indices de Cobertura em uma Data
de Verificagdo, por qualquer motivo (inclusive, mas nio se limitando a, na hipbtese de
qualquer Garantia Real: (i) ser objeto de penhora, arresto, sequestro ou qualquer
medida judicial ou administrativa de efeito similar; (i) torar-se insuficiente por
qualquer motivo; ou (ifi) vir a se deteriorar ou sofrer qualquer dano ou degradagio,
independentemente da ocorréncia de sinistro), o Agente Fiduciario deverd, na
qualidade de representante dos Debenturistas, comunicar a Emissora e 0s demais
Garantidores, conforme aphcavel, sobre a ocorréncia de tal descumpnmento até o Dia
il unedlatamente subsequente 3 data em que for verificado o nfo atendimento do(s)
respectivo(s) Indice(s) de Cobertura, de forma que a Emissora e/ou qualquer dos
demais Garantidores, conforme aplicavel, possa tomar as providéncias necessarlas para
restabelecimento do Indice de Cobertura nfio atendido no prazo méximo de 15
(quinze) dias contados do recebimento da comunicagio mencionada nesta clausula.

6.7.2.1. O restabelecimento do Indice de Cobertura poderd ser realizado mediante: (i) o
depdsito de recursos imediatamente disponiveis em quaisquer das Contas Vinculadas;
(i)) o reforgo de quaisquer das Garantias Reais, nos termos do respectivo Contrato de
Garantia Real, mediante a oneracio de bens e/ou direitos, conforme o caso, de
natureza igual a dos bens e/ou direitos objeto das Garantias Reais, sujeito a aprovagio
prévia por Debenturistas representando 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em Circulagdo, por meio da celebragdo de aditamento ao respectivo
Contrato de Garantia Real, conforme aplicavel, e registro do referido aditamento no
competente cartdrio; ou (i) a prestagio de garantias reais adicionais, em termos e
condigBes aceitaveis por Debenturistas representando 75% (setenta € cinco por cento)
das Debéntures em Circulagio, por meio da celebragio do respectivo instrumento de
constituigio de garantia real e observincia de todos e quaisquer procedimentos
necessarios para a constituicio da referida garantia real, incluindo, sem limitagio,
registro do referido documento no competente cartbrio.

Caso seja verificado em uma Data de Verificagio que qualquer dos fndices de
Cobettura foi excedido, e desde que o Agente Fiduciario ndo tenha ciéncia da
ocorréncia de um inadimplemento total ou parcial ou um Evento de Vencimento
Antecipado, os Garantidotes poderio optar pela liberagio da(s) Garantiafs) Real(is)
a(s) qual(is) se refere o respectivo Indice de Cobertura, em montante equivalente ao
valor efetivamente excedido, observado que tal liberagio nfo poderd resultar no nio
atendimento de qualquer fudice de Cobertura nem em qualquer outro inadimplemento

ou Evento de Vencimento Antecipado.
N




6.7.3.1. Para fins;cla hberaga@ de Gamnt%a Regtl nos termos indicados acima, quando
necessario, devera sei celebtads aditaménto ‘o respectlvo Contrato de Garantia Real,
nos termos do referido instrumento, ficando desde j4 estabelecido que a realizagdo da
efetiva liberagio de garantia somente poderd ocorrer apds a correta formalizagio do
respectivo aditamento e desde que observados os procedimentos estabelecidos nos
respectivos Contratos de Garantia Real.

6.7.4, Sem prejuizo do disposto acima, as Garantias Reais poderfo ser liberadas, substituidas
ou complementadas, a qualquer momento durante a vigéncia das Debéntures, desde
que aprovado por Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por
cento} das Debéntures em Circulagio, mediante a celebragao de instrumento
especifico & liberaglo, substituicio ou complementagao de garantia, conforme o caso,
bem como, caso aplicavel, de aditamento 4 presente Escritura de Emissdo.

6.75. No exercicio de suas atribuicdes, nos termos desta Escritura de Emissio e dos
Contratos de Garantia Real, o Agente Fiduciario, por si ou por terceiros por ele
contratados, poderd executar as Garantias Reails constituidas em favor dos
Debenturistas, observados os termos e condigdes previstos no(s) tespectivo(s)
Contrato(s) de Garantia Real, simultancamente ou em qualquer ordem, sem que com
isso prejudique qualquer direito ou possibilidade de exercé-lo no futuro, até a quitacio
integral do Valor Garantido.

6.7.6. Fica desde ja certo e ajustado que a nio observincia, pelo Agente Fiducidrio, dos
prazos para execugio ou excussﬁo de quaisquer Garantias Reais constitufdas em favor
dos Debenturistas nio ensejard, sob hipotese alguma, perda ou rentincia de qualquer
direito ou faculdade aqui prevista.

6.8 Garantias Fidgussérias. Em garantia do fiel, integral e pontual cumprimento de todas as
obrigagBes assumidas ou que venham a ser assumidas pela Emissora relativas as Debéntures e
demais obrigagGes nos termos desta Escritura de Emissio, os Fiadores assumem, em carter
irrevogavel e irretratavel, a condigio de fiadores e principais pagadores do Valor Garantido
(‘Fianga” e, em conjunto com as Garantias Reais, “Garantias”), obrigando-se solidariamente
entre si e juntamente com a Errnssora por todas as obrigagBes assumidas ou que venham a ser
assumidas pela Emissora relativas as Debéntures e demais obrigac8es nos termos desta
Escritura de Emissdo e em conformidade com o artigo 818 da Lei n® 10.406, de 10 de janeiro
de 2002, conforme alterada (*Cbdigo Civil”). A Fianga é prestada em cardter irrevogavel e
irretratavel e compreende a divida principal e todos os seus acessorios, incluindo a
Remuneragio, multa convencional, Multa por Descumprimento e Evento de Vencimento
Antecipado, Saldo de Resgate das Debéntures, Saldo de Vencimento Antecipado das
Debéntures e quaisquer outros acréscimos, incluindo, mas nio se limitando a, os encargos
decorrentes de eventuais agdes judiciais, indenizagOes, gastos com honorarios advocaticios,
depositos, custas e taxas judiciirias nas agBes judiciais ou medidas extrajudiciais propostas pelo
Agente Fiduciario em beneficio dos Debenturistas (“Valor Garantido™), independentemente
de quaisquer outras garantias que os Debenturistas tenham recebido ou venham a receber.
Assim, respondem os Fiadotes, em caso de inadimplemento, total ou parcial, da Emissora,
solidariamente e como principais pagadoras de todas e quaisquer obrigacBes pecunidrias
assumidas ou que venham a ser assumidas pela Emissora relativas 4s Debéntutes e demais
obtigagdes nos termos desta Escritura de Emiss3o.
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6.8.1

6.82

6.8.3

6.8.4

6.8.5

6.8.6

6.8.7

6.8.8

Os Fiadores, ﬂesw a1o, renupcmm exprecsamcnte aos beneficios de ordem, direitos e
faculdades de, exoneracio d¢ qualquer itutéza previstos nos artigos 333, paragrafo
{inico, 366, 821, 827, 829, 830, 834, 835, 837, 838 e 839, todos do Codigo C1v1l e77 e
505 da Lei n°5.869 de 11 de j janeiro de 1973, conforme alterada (“Cddigo de Processo
M”).

Nenhuma objegio ou oposigic da Emissora podera, ainda, ser admitida ou invocada
por qualquer dos Fiadores com o objetivo de escusar-se do cumprimento de suas
obrigacGes perante os Debenturistas.

O Valor Garantido sera pago pelos Fiadores, fora do ambiente da CETIP, em até 2
(dois) Dias Uteis apbs o recebimento, por qualquer dos Fiadores, de notlflcagao por
esctito do Agente Fiducidrio, renunciando os Fiadores a quaisquer discussdes de
mérito, agio, disputa, reclamagio ou formalidades adicionais de qualquer natureza que
a Emissora venha a ter ou exercer em relacio s suas obrigagOes. A auséncia de envio
ou recebimento de tal notificacio ndo eximird a Emissora, nem os Fiadores, de suas
obrigacdes sob esta Escritura de Emissio ou sob a Fianga, conforme o caso.

A Fianga prestada pelos Fiadores constitui uma promessa de pagamento valida,
exequivel e incondicional, devendo os Fiadores cumpnr todas as suas obrigagdes
decorrentes desta Fianga sem oposigio de qualquer excegdo ou objegio, sendo certo,
ainda, que, caso qualquer das disposicdes desta Escritura de Emissdo venha a ser
Julgada por qualquer rnotlvo, ilegal, invalida ou ineficaz, todas as demais disposigSes
aqui contldas permanecerdo licitas, validas e eficazes em relagdo aos Fiadores,

Apbs os Debenturistas terem recebido integralmente o Valor Garantido, ocorrerd a
sub-rogagdo, pelos Fiadores (conforme aplicavel), em todos os direitos, agdes,
privilégios e garantias do credor primitivo, em relagio a divida da Emissora, sendo
certo que cada Fiador obriga-se a somente exigir tais valores da Emissora apds os
Debenturistas terem recebido integralmente o Valor Garantido.

Todo e qualquer pagamento realizado por qualquer dos Fiadores em relagio a Fianga
ora prestada serd efetuado livre e liquido, sem a dedugio de quaisquer tributos,
impostos, taxas, contribuigbes de qualquer natureza, encargos ou retenges, presentes
ou futuros, bem como de qua1squer juros, multas ou demais exigibilidades fiscais,
exceto nas hipdteses de retencéo direta na fonte.

A TFianca obriga os Tiadores e seus sucessores, a qualquer titulo, até a integral
liquidagio das Debéntures. Os Fiadores ndo poderiio ceder as obrigagBes decorrentes
da Fianga, exceto mediante anuéncia prévia e expressa de Debenturistas
representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em
Circulacio,

A presente Fianga entrard em vigor na Data de Emissdo e permanecerd valida em
todos os seus termos até a data do integral cumprimento, pela Emissora, de suas
obrigagdes nos termos da presente Escritura de Emissdo. Para fins do artigo 835 do
Cédigo Civil, a Fianga é prestada por prazo determinado, sendo exigivel até a data do
integral pagamento do Valor Garantido.

y

[
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6.89 Fica desde j4 certo e ajustatlo fue a iégsb;@:e}vﬁncigg pelg: Agente Fiduciario, dos prazos
para execugio da Fianga em favor dos Debenturistas ndo ensejard, sob hipdtese
alguma, perda ou rendncia de qualquer direito ou faculdade aqui previsto, podendo a
Fianga ser excutida € exigida pelo Agente Fiducidrio, na qualidade de representante dos
Debenturistas, por quantas vezes for necessario até o cumprimento integral das
obrigagOes garantidas pela Fianga.

6.8.10 As obrigagdes dos Fiadores aqui assumidas nio setfio afetadas por atos ou omissées da
Emissora, do Agente Fiduciario, dos Debenturistas e/ou de terceiros, incluindo, mas
ndo se limitando, relacionados a: (a) qualquer extensio de prazo ou acordo entre a
Emissora e os Debenturistas; (b) qualquer novagio ou ndo exercicio de qualquer
direito dos Debenturistas contra a Emissora; e (c) qualquer limitagio ou incapacidade
da Emissora, inclusive seu pedido de recuperagio extrajudicial, pedido de recuperagdo
judicial ou faléncia.

6.9 . Amortizagio do Valor Nominal Unitdrio. O Valor Nominal Unitirio das Debéntures serd
pago integralmente na Data de Vencimento, sem prejuizo das demais disposicbes desta
Escrituta de Emiss3o, em especial no que diz respeito a0 Cronograma Alternativo.

6.10  Remuneragio. O Valor Nominal Unitdrio das Debéntures ndo serd atualizado. Sobre o
Valor Nominal Unitario (ou sobre o saldo do Valor Nominal Unitario, conforme aplicavel)
das Debéntures inciditfio juros remuneratérios equivalente a 100% (cem por cento) da
variagio acumulada das taxas médias didrias dos Depbsitos Interfinanceiros — DI de um dia,
“over extra grupo”, expressa na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis, calculada e divulgada pela CE'TIP, no informativo didrio disponivel em sua
pagina na internet (www.cetip.combr) (“Taxa DI”), actescida do Spread, equivalente a um
determinado percentual ao ano, base 252 (duzentos ¢ cinquenta e dois) Dias Uteis, de acordo
com o Rating das Debéntures, conforme tabela a seguir (“Remuneracdo”):

RATIN

brA+a brAAA 3,10%
brA- a brA 3,25%
brBBB+ 3,50%
brBBB 3,75%

6.10.1 A Remuneragio sera calculada de forma exponencial e cumulativa, pro rata temporis por
Dias Uteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario das Debéntures
desde a Data de Emissio ou Data de Pagamento da Remuneragio imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento, de acordo com a
férmula abaixo:

J = VNe x (Fator de Juros— 1), onde:

J: valor da Remuneracio devida no final de cada Periodo de Capitalizagio,
caleulado com 8 (oito) casas decimais sem arredondamento;

VNe: Valor Nominal Unitirio ou saldo do Valor Nominal Unitirio das Debéntures
no inicio de cada Periodo de Capitalizagio, informado/ calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;




Fator de Juros: Faton, drh }uros calcuiado cotn 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apuradd dé acordo com a seguinte - frmula:

FatorJurws = FatorDI x FatorSpread, onde:

FatorDI: produtc’)rio das Taxas DI-Or com uso de percentual aplicado da data
de inicio do Perfodo de Capitalizagio (inclusive), até a data do seu efetivo pagamento
(exclusive), calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da
seguinte forma:

Fator DI = H (1+1DI,)

k=1 , onde:
n: nimero total de Taxas DI-Over consideradas em cada Periodo de
Capitalizagio, sendo "n" um nimero inteiro;
ke niimero de ordem das Taxas DI-Over, variando de 1 até n;

DL v . Taxa DI-Over de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas
decimais com arredondamento, apurada da seguinte forma;

{
DI, N ]252 1
100 , onde:

TDIk=(

DLy Taxa DI-Over de ordem k, divulgada pela CETIP, valida por 1 (um)
Dia Util (orernigh), utilizada com 2 (duas) casas decimais;

FatorSpread:  sobretaxa de juros fixos calculada com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, conforme férmula abaixo:

Dp
FatorSpread = |(spread + l)ﬁ]

, onde:
Spread: sobretaxa percentual informada com 4 (quatro) casas decimais, variavel de
acordo com o Raring das Debéntures;

DP: nlimero de Dias Uteis entre a Data de Emissio ou Data de Pagamento da
Remuneragio imediatamente anterior, conforme o caso, ¢ a data atual, sendo "DP" um
nimero inteiro.

6.10.1.1  Observagdes aplicaveis ao cilculo da Remuneragio:

(i) A Taxa DI deverd ser utilizada considerando idéntico mimero de casas

decimais divulgado pela CETIP;

(i) O fator resultante da expressio (1 + TDI} é considerado com 16
(dezesseis) casas decimais, sem arredondamento;

(iii) Efetua-se o produtério dos fatores (1 + TDIY, sendo que a cada fator
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais,

~
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considerado;

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante
“Fator DI” com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento;

O fator resultante da expressio (Fator DI x FatorSpread) deve ser
considerado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento;

Para os fins desta Escritura de Emissio, “Razng” significa a classificagdo
de risco na modalidade rating ou credit assessment atribuida ds Debéntures
pela Standard & Poor’s Rating Services (“Agéncia de Rating”), em escala
nacional, observado que, sempre que a Agéncia de Rasing divulgar e
encaminhar ao Agente Fiducidrio as classificagBes de risco em letras
maiGsculas (brA+ ¢ brBBB, por exemplo), tal classificaciio sera
interpretada como da modalidade rating, e sempre que a Agéncia de Rating
divulgar classificagdes de risco em letras mindsculas (bra+ e brbbb, por
exemplo), tal classificacBio serd interpretada como da modalidade eredss
ASSESSIRENT,

Na hipétese de eventual diferenca entre classificagio de risco na
modalidade rating ou erediz assessment atribuida as Debéntures pela Agéncia
de Rating, serh sempre considerada, para fins desta Escritura de Emissdo, a
classificacio mais recente;

O Rating das Debéntures devera ser feito pela Agéncia de Razing

O Spread aplicivel 3 Remuneragio a partir da Data de Emissio, inclusive,
serd de 3,50% (tr€s inteiros e cinquenta centésimos por cento) (“Spread
Inicial”), tendo em vista o Razing das Debéntures vigente nesta data;

Na hipbtese de o Rating das Debéntures vir a ser rebaixado pela Agéncia
de Rating, a qualquer tempo, a Remuneragio passard a ser referenciada
pelo Spread aplicavel, de acordo com a tabela constante da clausula 6.10
acima, a partir do primeiro Perfodo de Capitalizagdo seguinte aquele em
que o rebaixamento ocorreu, exceto para rebaixamentos a niveis inferiores
a brBBB, conforme desctito no item (x1) abaixo;

Na hipétese de o Rating das Debéntures vir a ser rebaixado, a qualquer
tempo, pela Agfncia de Rating para classificagio inferior a brBBB, a
Remuneragfo passard a ser referenciada pelo Spread aplicavel ao Rating
brBBB acrescido de 0,25% (vinte e cinco centésimos por cento) para cada
classificacio (wozeh) inferior a brBBB, a partir do primeiro Perfodo de
Capitalizagio seguinte aquele em que o rebaixamento ocorreu;

Na hiptese de o Rating das Debéntures vir a ser aumentado para
classificagio superior a brBBB + pela Agéncia de Rating dentro do periodo
de 18 (dezoito) meses contados da Data de Emissdo (“Prazo de Ndo
Reducio do_Spread Inicial”), a Remuneragio (a) continuard a ser

referenciada pelo Spread Inicial, até o término do Prazo de Nio Redugio
.
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6.10.2

6.10.3

6.10.4

do S pmad Inim 11, B (b) passapm a ser ref@;‘f;nmada pelo Spread aphcavel de
acordo com a tabela constante da clusula 6.10 acima, a pamr do ptimeiro
Periodo de Capitalizagio imediatamente subsequente ao término do Prazo
de Néo Redugdo do Spread Inicial;

(xiid) Na hipdtese de, dentro do Prazo de Néo Redugio do Spread Inicial, o
Rating das Debéntures vir a ser rebaixado pela Agéncia de Razing uma ou
mais vezes, conforme previsto no item (xi} acima, e posteriormerte vir a
ser aumentado pela Agéncia de Rating para classificagao igual ou inferior
a0 Rating brBBB+, a Remuneragio passard a ser referenciada: (2) pelo
Spread aplicivel, de acordo com a tabela constante da clausula 6.10 acima,
no caso do Rating ser igual a btBBB+ ou brBBB; ou (b) pelo Spread
aplicavel ao Rasing biBBB acrescido de 0,25% (vinte e cinco centésimos
por cento) para cada classificagdo (mo#ch) inferior a brBBB, no caso do
Rating ser inferior a brBBB; nos dois casos, dos itens (a) e (b), aplicavel a
pattir do primeiro Periodo de Capitalizagio imediatamente subsequente
aquele em que o aumento ocorreu; e

(xiv) Na hipbtese de o Razing das Debéntures vir a ser aumentado pela Agéncia
de Rating, a qualquer tempo fora do Prazo de Nio Redugio do Spread
Inicial, a Remuneragio passara a ser referenciada pelo Spread aplicivel, de
acordo com a tabela constante da clausula 6.10 acima, a partir do primeiro
Periodo de Capitalizagio seguinte dquele em que o aumento ocotreu;

(xv) Na ocorrenc1a de alteragio do Rating das Debéntures que afete o Spread
aplicivel a Remuneragdo, a Emissora deverdi comunicar o Agente
Fiduciario imediatamente, por escrito, a fim de cientifica-lo do novo Raging
aplicavel, devendo, amda, comumcar 0 novo Spread 3 CETIP no minimo 2
(dois) Dias Uteis antes do inicio do proximo Perfodo de Capitalizagdo.
Cabera ao Agente Fiducidrio comunicar os Debenturistas acerca da
alteragio do Rating das Debéntures em até 2 (dois) Dias Uteis contados da
data em que tomar conhecimento de tal evento;

O periodo de capitalizagio da Remuneragio é o intervalo de tempo que se inicia na
Data de Emissdo, no caso do primeiro Perfodo de Capitalizagio, ou na Data de
Pagamento da Remuneragio imediatamente anterior, no caso dos demais Periodos de
Capitalizagiio (exclusive), e termina pa Data de Pagamento da Remuneragio do
respectivo periodo (inclusive) (“Perdodo de Capitalizacio™).

Se, na data de vencimento de quaisquer obrigagSes pecunidrias da Emissora, nio
houver divulgagio da Taxa DI pela CETIP, sera utilizada na apuragio de TDI, a
Oltima Taxa DI divulgada, ndo sendo devidas quaisquer compensagBes entre a
Emissora e os Debenturistas quando da divulgagiio posterior da Taxa DI que seria
aplicavel. Se a nio divulgagio da Taxa DI for superior ao prazo de 10 (dez) dias
consecutivos, aplicar-se-a o disposto nas clausulas abaixo quanto a defini¢do do novo
pardmetro de remuneracgdo das Debéntures.

Na hipdtese de extingio, limitacio e/ou nio divulgacio da Taxa DI por mais de 10
(dez) dias consecutivos apds a data esperada para sua apuragio e/ou divulgagio ou no
caso de impossibilidade de aplicagiio da Taxa DI as Debéntures por proibigio legal ou

~
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judicial, o Agente Fiduci4tio dkverd, no pﬁiio méximo de 5 (cinco) dias contados (i) do
primeiro dia em que a Taxa I no tenha sido divulgada pelo prazo superior a 10 (dez)
dias consecutivos ou (i) do primeiro dia em que a Taxa DI tenha sido extinta, limitada
ou ndo possa ser utilizada por proibicio legal ou judicial, convocar Assembleia Geral
de Debenturistas (no modo e prazos previstos no artigo 124 da Lei das Sociedades por
Agbes) para deliberar, em comum acordo com a Emissora e observada a Decisdo
Conjunta BACEN/CVM n°13/03 e/ou regulamentagio aplicavel, sobre o novo
parimetro de remuneragio das Debéntures a ser aplicado. Até a deliberagio desse
novo parimetro de remuneragdo, a Ultima Taxa DI divulgada serd utilizada na
apuragdo do Fator DI quando do cdleulo de quaisquer obrigagBes previstas nesta
Escritura de Emissdo, nio sendo devidas quaisquer compensag8es entre a Emissora e
os Debenturistas quando da deliberagio do novo parametro de remuneracdo para as
Debéntures.

Na hipbtese prevista na cliusula 6.10.4 acima, caso nfo haja acordo sobre a nova
remuneragio entre a Emissora e Debenturistas representando, no minimo, 75%
(setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagio, a Emissora optard, a seu
exclusivo critério, por uma das alternativas a seguir estabelecidas, obrigando-se a
Emissora a comunicar ac Agente Fiduciario por escrito, no prazo de 30 (trinta) dias
contados a partit da data da realizagio da respectiva Assembleia Geral de
Debenturistas, qual a alternativa escolhida:

()  a Emissora devera resgatar a totalidade das Debéntutes em Circulagdo, com seu
consequente cancelamento, no prazo de 60 (sessenta) dias contados da data da
realizacio da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas ou na Data de
Vencimento, o que ocorter primeiro, mediante pagamento do montante equivalente a0
somatdrio das seguintes quantias (“Saldo de Resgate das Debéntures™): (a) do saldo da
Remuneragio e demais encargos devidos e nio pagos, desde a Data de Emissio ou
Data de Pagamento da Remuneragio imediatamente antetior (exclusive), conforme o
caso, até a data do resgate; e (b) do saldo do Valor Nominal Unitatio acrescido da
Remuneragio que setia devida pela Emissora caso tal pagamento em razdo do resgate
das Debéntures nfo ocorresse, conforme estimado pelo Agente Fiduciario, entre a
data do resgate e a Data de Vencimento (considerando-se as Datas de Pagamento da
Remuneragio originais), trazidos a valor presente na data do resgate tendo por base a
taxa de desconto equivalente a 100% (cem por cento) da Gltima Taxa DI disponivel;
ou

(i) a Emissora deverd amortizar a totalidade das Debéntures em Circulagdo, com
sua consequente liquidacio, em cronograma a ser estipulado pela Emissora, o qual ndo
excederd a Data de Vencimento. Nesta alternativa, caso a Emissora pretenda realizar a
amortizagio das Debéntures em mais de uma data, a amortizagdo devera ser realizada
pelo Saldo de Resgate das Debéntures. Durante o cronograma estipulado pela
Emissora para amortizagdo das Debéntures e até a amortizagio integral das
Debéntures em Circulagio, para fins do célculo do Saldo de Resgate das Debéntures,
serd aplicada nova remuneragdo a ser definida pelos Debenturistas, de forma razoavel
¢ segundo padrBes de mercado (e nfo inferior & Gltima Taxa DI disponivel), ¢
apresentada 4 Emissora na Assembleia Geral de Debenturistas a que se refere a
clausula 6.10.4 acima, ainda que n3o tenha sido aceita pela Emissora.
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611 Pagamento da Remunerapis; A Remuneragdd serd dgvida desde a Data de Emissdo e serd
paga trimestralmente (ou em periodo superior ou inferior, com relagio a0 primeiro e tltimo
Periodo de Capitalizagiio, conforme o caso), todo dia 14 (ou no Dia Uil imediatamente
subsequente), exceto com relagio A Gltima parcela, que serd devida na Data de Vencimento
{cada uma, uma “Data de Pagamento da Remuneragio”), conforme tabela abaixo:

1 14 de fevereiro de 2014
22 14 de maio de 2014
33 14 de agosto de 2014
42 14 de novembro de 2014
53 14 de feverciro de 2015
62 14 de maio de 2015
7* 14 de agosto de 2015
ga 14 de novembro de 2015
9a 14 de fevereiro de 2016
10® 11 de abril de 2016

6.12  Repactuagio. Nio haveri repactuagio programada.

6.13  Resgate Antecipado Faoultativo ¢ Amortizagdo Doctraordindria Facultativa. As Debéntures nio
estardio sujeitas a resgate antecipado facultativo nem a amortizagio extraordindria facultativa
pela Emissora.

614  Aguisipio Facultativa. A Emissora poder4, a qualquer tempo, adquirir Debéntures em
Circulagdo, conforme o disposto no artigo 55, pardgrafo 3° e incisos I e II, da Lei das
Sociedades por AcBes (observado que os Debenturistas nio tém qualquer obrigagdo de vender
as Debéntures de sua titularidade): (a) por valor igual ou inferior ao Valor Nominal Unitario
(ou a0 saldo do Valor Nominal Unitario, conforme aplicavel), devendo o fato constar do
relatdrio da administracio e das demonstracdes financeiras da Emissora; ou (b) por valor
superior ao Valor Nominal Unitdrio {ou ao saldo do Valor Nominal Unitario, conforme
aplicavel), desde que observe as regras expedidas pela CVM. As Debéntures adquiridas pela
Emissora poderio, a critério da Emissora, ser canceladas, permanecer em tesouraria ou ser
novamente colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia
em tesouratia nos termos desta Clausula, se e quando recolocadas no mercado, farfio jus a
mesma Remuneraciio aplicivel as demais Debéntures em Circulagdo.

6.15  Encargos Moratérios. Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer quantia
devida aos Debenturistas por forga desta Escritura de Emissdo, os débitos em atraso ficario,
ainda, sujeitos a juros de mora de 1,0% (um por cento) ao més, calculados diariamente desde a
data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento, e multa moratoria de 2,0% (dois por
cento) (“Encargos Moratbrios™), além da Remuneragdo, que continuard a incidir sobre o
débito em atraso 3 taxa prevista nesta Escritura de Emissio, independentemente de aviso,
notificacio ou interpelacio judicial ou extrajudicial,

6.16  Local de Pagamento. Os pagamentos referentes as Debéntures e a quaisquer outros
valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de Emissdo serdo
efetuados pela Emissora, utilizando-se os procedimentos adotados pela CETIP, para as
Debéntures custodiadas eletronicamente no CETIP21 ou, ainda, por meio do Escriturador

Mandatério para os Debenturistas que nio tiverem suas Debéntures custodiadas na CETIP.
™~
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6.17  Prorrogagito dos Prazes. Considerar-se-3o prorrogados os prazos referentes ao pagamento
de qualquer obrigacio prevista nesta Escritura de Emissio até o 1°(primeiro) Dia Util
subsequente, se o seu vencimento coincidir com feriados nacionais, sabados ou domingos.

6.18  Decadiniia dos Dirsitos aos Asréscimos. A eventual indisponibilidade dos Debenturistas
pata, receber o valor correspondente a quaisquer obrigagBes pecunidrias nas datas previstas
nesta Escritura de Emissio nfo lhes dard o direito a qualquer actéscimo no periodo relativo ao
atraso no tecebimento, assegurados, todavia, os direitos adquiridos até a data do respectivo
vencimento.

6.19  Imunidade Tributiria. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou
isengilo tributiria, este deverd encaminhar ao Banco Liquidante, ao Escriturador Mandatario e
3 Emissora, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Ukeis antes da data prevista para recebimento
de valores relativos as Debéntures, documentagio comprobatéria dessa imunidade ou isengio
tributiria, sob pena de ter descontados dos seus rendimentos os valores devidos nos termos
da legislacio tributiria em vigor, como se ndo fosse imune ou gozasse de isengdo tributaria,
com excechio do Debenturista que seja fundo de investimento, o qual no precisara enviar
qualquer documentagio comprobatéria de imunidade ou isengio tributaria ao Banco
Liquidante, ao Escriturador Mandatario ou a Emissora.

6.20  Muita por Evento de Vencimento Antecipado ¢ Descumprimento de Obrigagdo Ndo Pecunidria.
Ocorrendo (i) descumprimento de qualquer obrigagio ndo pecunidria prevista nesta Escritura
de Emissio ou em quaisquer dos Contratos de Garantia Real; ou (i) qualquer Evento de
Vencimento Antecipado, independentemente da declaragiio do vencimento antecipado ou ndo
das Debéntures pelo Agente Fiducidrio, conforme disposto nesta Escritura de Emissdo, a
Emissora ficard sujeita a multa nfo compensatbria de 2,0% (dois por cento) sobre o saldo
devedor das Debéntures em Circulagio (“Multa por Descumprimento e FEvento de
Vencimento Antecipado™), a qual deverd ser paga pela Emissora no prazo de 2 (dois) Dias
Uteis contados da notificagio do Agente Fiducidrio nesse sentido em relagio a cada
ocorréneia de inadimplemento nfo pecunidrio e a cada ocorréncia de Evento de Vencimento
Antecipado conforme aqui previsto, ressalvado o disposto abaixo.

6.20.1 Efetuado o pagamento da Multa por Descumprimento ¢ Evento de Vencimento
Antecipado em razio da ocorréneia de um Evento de Vencimento Antecipado, caso as
Debéntures venham a ser declaradas antecipadamente vencidas por conta do mesmo
Evento de Vencimento Antecipado, o valor efetivamente pago pela Emissora a titulo
da referida multa serd abatido do Saldo de Vencimento Antecipado das Debéntures
devido pela Emissora.

621 Vencimento Antecipado. Sujeito ao disposto nas cliusulas 6.21.1 a 6.21.7 abaixo, o Agente
Fiducidrio poderd declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagdes objeto desta
Fscritura de Emissdo e exigir o imediato pagamento, pela Emissora, do Saldo de Vencimento
Antecipado das Debéntures (e, ainda, dos Encargos Moratérios, de acordo com o previsto na
cléusula 6.21.5 abaixo), na ocorréneia de quaisquer dos seguintes eventos (cada evento, um

“Evento de Vencimento Antecipado”):
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inadimplemento, por paite da, Em155®m om rela,aa@ a,o pagamento da amortizagdo do
Valor Nominal Unitario, da Remuneragao, de quaisquer valores dev1dos sob o
Cronograma Alternativo e/ou de qualquer outra obrigagio pecunidria relativa as
Debéntures;

descumprimento, pela Emissora, por qualquer dos Fiadores e/ou por qualquer dos
Garantidores, conforme aplicavel, de qualquer obrigagio ndo pecuniaria prevista nesta
Escritura de Emissio, nos Contratos de Garantia Real ou dema:ls documentos
relacionados 3s Debentures que nio seja regularizada (i) no prazo méiximo de 10 (dez)
dias corridos contados da data do reccbimento de aviso por escrito acerca do
descumprimento que for enviado 4 Emissora diretamente pelo Agente Fiduciario e/ou
por qualquer dos Debenmﬁstas, individualmente ou em conjunto; ou (i) no prazo de
cura especifico a obrigagio nio pecunidria descumprida, conforme previsto nesta
Escritura de Emissio, no respectivo Contrato de Garantia Real e/ou no respectivo
documento relacionado as Debéntures, conforme aplicavel;

ocorréncia de eventos que, com mero decurso de prazo, possam levar 4 ocorréncia de
um Evento de Vencimento Antecipado ou potencial declaragio de vencimento
antecipado das Debéntures ou de outras dividas da Emissora e/ou de qualquer dos
Fiadores com valor, individual ou global, igual ou superior a R$ 1.000.000,00 (um
milhio de reais);

qualquer decisdo ou sentenga arbitral condenando ou determinando o pagamento, pela
Emissora e/ou por qualquer dos Fiadores de valor, individual ou global, igual ou
superior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais), desde que tal decisio ou sentenga
arbitral ndo tenha sido suspensa ou revertida no prazo de até 20 (vinte) dias;

protesto de titulos por cujo pagamento a Emissora ¢/ou qualquer dos Fiadoses sejam
responsaveis, ainda que na condigio de garantidores, ¢ cujo valor, individual ou global,
seja igual ou superior a R$ 1.000,000,00 (um milhio de teais), salvo se, no prazo de 10
(dez) dias contados do referido protesto, for validamente comprovado pela Emissora
e/ou pelo respectivo Fiador, conforme o caso, que (a) o protesto foi efetuado por erro
ou ma-fé de terceiros; (b) o protesto foi cancelado ou sustado; ou {c) foi apresentada
defesa tempestivamente e foram prestadas as devidas garantias em juizo, observadas as
restrigoes contidas nesta Escritura de Emiss3o;

execugdo contra a Emissora e/ou qualquer dos Fiadores cujo valor individual ou
agregado seja igual ou superior a R$ 1.000.000,00 (um milhio de reais), salvo s, em
qualquer dos casos, () forem aptresentadas garantlas suficientes para garantir o
pagamento em juizo, no prazo legal e que ndo sejam vedadas nesta Escritura de
Emissdo; ou (i) o titulo ou execucdo esteja sendo contestado por procedimento
devidamente instaurado e diligentemente conduzido e, em qualquer caso, a sua
execugdo ou garantias prestadas ndo recaia sobre bens ou direitos da Emissora e/ou
dos Fiadores que constituam Gravames nio permitidos nesta Escritura de Emissio;

decisfio(Ses) judicial(is) ou administrativa(s) determinando o pagamento de titulos
contra a Emissora e/ou contra qualquer dos Fiadores, ou condenando a Emissora
e/ou qualquer dos Fiadores a pagamentos cujo valor, em conjunto ou isoladamente,
se)a igual ou superior a R$ 1.000.000,00 (um milbdo de reais), desde que tal decisdo
ndo tenha sido suspensa por qualquer agdo ou recurso judicial da Emissora e/ou do
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IX.

XII.

XI1I.

XIV.

respectwo Fiador, conforme o caso, pemnte ) ]ulzo que determinou a condenagio ou
execugdo do titulo ou tribunal superior a este, e tal recurso tenha sido protocolado

junto ao drgio competente dentro do prazo de até 20 (vinte) dias ou menor prazo
previsto em le;

(2) dissolugio, extingdo, requerimento de autofaléncia ou da prépria insolvéncia,
decretacio de faléncia, pedido de recuperagio judicial ou procedimento similar,
conforme legislagio aplicivel, ou adogio de qualquer medida para recuperagio
extrajudicial e/ou liquidagio da Emissora e/ou de qualquer dos Fiadores; ou (b)
pedldo de faléncia ou insolvéncia, ou procedimento similar, conforme legislagio
aplicavel, contra a Emissora e/ou contra qualquer dos Fiadores nio elidido no prazo
legal;

cisdo, fusdo ou incorporagio (inclusive de agdes) da Emissora ¢/ou de qualquer dos
Fiadores que resulte ou possa tesultar em uma Mudanca Adversa Relevante;

transferéncia, pela Emissora e/ou por qualquer dos Fiadores, de qualquer obrigagio
relacionada as Debéntures;

pagamento pela Emissora e/ou por qualquer dos Fiadotes, de dividendos, juros sobre
capital proprio ou qualquer outra parl:1c1pa§ao nos lucros, ressalvado apenas os
pagamentos, se apliciveis, do dividendo minimo obngatono previsto no artigo 202 da
Lei das Sociedades por Agdes, desde que (2) nilo superior a 25% (vinte e cinco por
cento} do lucro liquido ajustado na forma ali prevista; e (b) ndo esteja em curso um
Evento de Vencimento Antecipado ou potencial Evento de Vencimento Antecipado;

alienagiio, desapropriagio, confisco ou qualquer outra forma de disposicdo, pela
Emissora e/ou por qualquer dos Fiadores, de ativos permanentes, incluindo
participagdes, direta ou indiretamente detidas por estas no capital social de suas
controladas cujo valor, individual ou global, até a quitagio das Debéntures, seja igual
ou superior a R$ 5,000.000,00 (cinco milhdes de reais), ou que possa causar uma
Mudanga Adversa Relevante;

se, durante a vigéncia desta Escritura de Emissio (2) a Emissora e/ou qualquer dos
Garantidores dispuserem, transferirem, cederem ou alienarem {ainda que em cardter
fiduciario), empenharem ou constituirem qualquer outro énus ou Gravame sobre os
bens e direitos objeto das Garantias Reais ou qualquer outra forma de disposigdo, ou
(b} ocorra desaproptiagio ou confisco das Garantias Reais;

caso a Fianga, por qualquer motivo, venha a deixar de ser valida ou deixe de ser
opontvel em relagho a qualquer dos Fiadores, ou, ainda caso a Emissora, qualquer dos
Fiadores ou quaisquer terceiros tentem praticar ou interpot, ou pratiquem ou
interponham, quaisquer atos ou medidas, judiciais ou extrajudiciais, que objetivem
anular, questionar, revisar, cancelar, repudlar, suspender ou invalidar a Fianga ¢/ou
quaisquer das obrigagbes de qualquer dos Fiadores nos termos da Fianga;

descumprimento  de  quaisquer  dos Indices de Cobertura, desde que tal
descumprimento ndo seja regularizado no prazo aplicivel para tanto conforme
previsto nesta Escritura de Emissdo;
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caso ocorra qualquer dos evetitos de vencimento antegipado listados nos Contratos de
Garantia Real, independentemente da declaragio de vencimento antecipado pelo
Agente Fiduciario;

se, durante a vigéncia desta Escritura de Emissdo, for constituida ou prestada pela
Emissora, por qualquer dos Fiadores e/ou por qualquer dos Garantidores qualquer
garantia (real ou fidejussbria), security interest, cessdo ou alienagdo fiduciaria, penhora,
arrolamento, arresto, sequestro, penhor, hipoteca, usufruto, arrendamento, vinculagio
de bens, concessdo de privilégio ou preferéncia ou qualquer outro 6nus real, gravame
ou direito real de garantia (“Gravames™) sobre quaisquer de seus respectivos bens ou
direitos, exceto: (a) Gravames constituidos em operagdes comerciais (mas nio em
operagSes financeiras) no curso ordinirio dos negécios da Emissora, do respectivo
Fiador e/ ou do respectivo Garantidor, conforme o caso; {b) Gravames decorrentes de
arresto, penhora, sequestro ou qualquer outra forma de constrigio decorrente de
decisGes administrativas, judiciais ou arbitrais ou garantia necessiria para permitir a
apresentagio de defesa pela Emissora, pelo respectivo Fiador e/ou pelo respectivo
Garantidor, conforme o caso, desde que niio recaiam sobre os bens e direitos onerados
por meio dos Contratos de Garantia Real, e que sejam limitados a bens em valor total
igual ou inferior a 5% (cinco por cento) do Patrimbnio Liquido da Emissora, do
respectivo Fiador e/ou do respectivo Garantidor, conforme o caso; (c) Gravames em
qualquer operagio ou sétie de operagdes relativas a Dividas contraidas pela Emissora,
pelo respectivo Fiador e/ou pelo respectivo Garantidor, conforme o caso,
operagio(Bes) esta(s) que represente(m), isoladamente ou em comjumto, até
R$ 5.000.000,00 (cinco milhSes de reais), e/ou cujos ativos dados em garantia para fins
de constituigio dos Gravames apresentem, isoladamente ou em conjunto, o valor de
mercado total inferior a R$5.000.000,00 (cinco milhes de reais); (d) Gravames
constituidos em operagdes financeiras contratadas pela Emissora, pelo respectivo
Fiador e/ou pelo tespectivo Garantidor, conforme o caso, no ambito do Finame ~
Financiamento de MAquinas e Equipamentos (BNDES), independentemente do valor;
(€) Gravames constituidos em operagdes financeiras contratadas pela Emissora, pelo
respectivo Fiador e/ou pelo respectivo Garantidor, conforme o caso, cujos recursos
sejam mantidos em depdsito em qualquer das Contas Vinculadas; e/ou (f) Gravames
em beneficio das Debéntures;

ocorténcia de eventos ou situagdes que impossibilitem o exercicio, pelos
Debenturistas, de seus direitos e garantias decorrentes desta Escritura de Emisso,
incluindo, mas sem limitacdes, a ocorréncia de uma Mudanga Adversa Relevante,
desde que, sendo passivel de remediagio, tal evento ou situagdo ndo deixe de surtir
efeitos dentro do prazo de 10 (dez) dias apbs sua ocorréncia ou verificagio e apds sua
respectiva notificagio pelo Agente Fiducidrio 3 Emissora;

nfo renovacio ou o cancelamento, revogagio ou suspensio de autorizagdes ¢/ou
licencas, inclusive ambientais, que sejam exigidas por lei para a Emissora, para
qualquer dos Fiadores e/ou para qualquer dos Garantidores, e cuja ndo renovagio ou
cancelamento, revogagio ou suspensio resule ou possa resultar em uma Mudanca
Adversa Relevante, exceto se, dentro do prazo de 15 (quinze) dias contados de tal ndo
renovagio ou cancelamento, revogagio ou suspensdo, a Emissora, o respectivo Fiador
e/ou o respectivo Garantidor, conforme o caso, comprovar a existéncia de
provimento judicial autorizando a regular continuidade das atividades da Emissora, do
Y
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XXII.

XXTHI.

XXIV.

respectivo Fiador e/ ou. do respectwo Garantldor conforme 0 caso, até a renovacio ou
a obtengio da referida’autorizagio ou licenca;

ndo renovagdo ou o cancelamento, revogacio ou suspensio da concessio de qualquer
das Sociedades do Grupo Borgato para venda de miquinas e/ou equipamentos da
marca “Valtra”;

qualquer declaragdo prestada nesta Escritura de Fmissdo e nos Contratos de Garantia
Real ou demais documentos relacionados as Debéntures seja inveridica, incorreta ou
imprecisa em qualquer aspecto relevante;

transformagdo da Emissora em outra forma societiria, nos termos do artigo 220 a 222
da Lei das Sociedades por Agdes;

alteragdo ou modificagio do objeto social da Emissora, exceto quando referida
alteragio ndo resultar em mudanga da atividade principal ‘atvalmente praticada pela
Emissora e/ou do ramo de negdcios atualmente explorado pela Emissora, conforme
indicado nesta Escritura de Fmissdo;

redugio do capital social da Emissora, dos Fiadores e/ou de qualquer dos
Garantidores com outra finalidade que nfo a absorgio de prejuizos, sem a prévia e
expressa autotizagdo de Debenturistas representando 75% (setenta e cinco por cento)
das Debéntures em Circulagiio;

ocorréncia de uma Mudanga do Quadro Societario;

caso a Emissora e/ou qualquer dos Fiadores constitua qualquer sociedade ou passar
a deter participagio, direta ou indiretamente, em qualquer sociedade, sem que tal
sociedade formalize sua condigio de avahsta fiadora, principal pagadora e
solidariamente responsvel por todas as obngagoes da Emissora nos termos das
Debéntures e desta Escritura de Emissdo (até o limite da participagdo, direta ou
indireta, da Emissora e/ou dos Fiadores na nova sociedade), passando a mesma a
integrar a defini¢io de “Fiadores™ aqui prevista;

XXVIL. falecimento, interdigio, prisdo, incapacidade, insolvéncia, evento equivalente ou

procedimento similar com relagio a qualquer Fiador, quando se tratar de pessoa
natural, sem que o referido Fiador seja substituido por fiador idéneo aceitavel pelos
Debenturlstas titulares de, no IIl]nlIIlO, 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em Circulagio, no prazo de até 30 (trinta) dias corridos contados do envio
de solicitagio escrita pelo Agente Fiducidrio;

XXVIIL ndo manutencdo, pela Emissora e pelas demais Sociedades do Grupo Borgato, de

seus registros contabeis de forma precisa e completa (sendo certo que, com relagio as
demais Sociedades do Grupo Borgato, os registros contabeis deverio ser teportados
de forma consolidada) e sujeitos a auditoria por uma das seguintes empresas de
auditoria: Price WaterhouseCoopers, KPMG Auditores Independentes, Ernst & Young
Terco Auditores Independentes S/S ou Deloitte Touche Tomatsu Auditores
Independentes (“Auditores Independentes™), ou ainda, caso os respectivos relatérios e
pareceres emitidos pelos Auditores Independentes apresentem ressalvas ou paragrafos
de énfase (exceto caso o contetido de tais ressalvas ou paragrafos de énfase seja
ks
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substancialmente equivalente; 3s ressalva$,e/ou pardgiafos de énfase constantes dos
pareceres dos Auditores Independentes relativos ds demonstragSes financeiras das
Sociedades do Grupo Borgato referentes ao exercicio social findo em 31 de dezembro
de 2012);

XXIX. declaragio de vencimento antecipado de Dividas da Emissora e/ou de quaisquer dos
Fiadores;

XXX.  inadimplemento de qualquer obrigacio, pecunidtia ou ndo pecunidria, em Dividas da
Emissora e/ou de quaisquer dos Fiadotes que representem, individualmente ou de
forma conjunta, valor igual ou superior a 5% (cinco por cento) do Patriménio Liquido
da Emissora e/ ou do respectivo Fiador, conforme o caso;

XXXI. inadimplemento de qualquer obrigagio, pecunidria ou nio pecuniaria, ou declaragio
de vencimento antecipado, de qualquer instrumento firmado pela Emissora e/ou por
quaisquer dos Fiadores com o Banco Credit Suisse (Brasil) S.A. ou qualquer sociedade
pertencente a0 seu grupo econdmico, independentemente do valor envolvido;

XXXII. ndo observincia, pelas Sociedades do Grupo Borgato, de forma consolidada, dos
seguintes limites e Indices financeiros, apurados e calculados pelos auditores
independentes das Sociedades do Grupo Borgato nos trimestres em que existam
demonstragBes financeiras auditadas por auditores independentes, e calculados pela
Emissora nos trimestres em que nfo existam demonstragdes financeiras auditadas por
auditores independentes, ao término de cada trimestre do exercicio social das
Sociedades do Grupo Borgato, a partir do trimestre findo em 31 de dezembro de 2013
(inclusive), com base nas Demonstragdes Anuais e Demonstragdes Trimestrais das
Sociedades do Grupo Borgato e de acordo com os principios contabeis geralmente
aceitos no Brasil (“Indices Financeiros”):

@  arazdo entre a Divida Liquida e 0 EBITDA dos Ultimos 12 Meses nfio podera
ser superior a 3,00;

()  arazfo entre a Divida Liquida e o EBIT dos Ultimos 12 Meses ndo poder4 ser
superior a 4,00;

(©  a razfio entte o EBITDA dos Ultimos 12 Meses ¢ a Despesa Financeira
Liquida no mesmo perfodo nio podera ser inferior a 4,50;

(d  arazio entre a Divida Liquida e o Patriménio Liquido ndo podera ser supetior
a 2,50;

(€  arazdo entre a Divida Liquida e o Valor Contabil dos Ativos para Locagdo:

(e.1) com relagiio ao trimestre encerrado em 31 de dezembro de 2013, nfo
podera ser superior a 100,0%;

(e2) comrelagiio aos trimestres encerrados em 31 de margo de 2014, 2015 ¢ Tl}
2016, ndo poderd ser superior a 95,0%;
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(e3) com relagao aos mmestres encerrados em 30 de junho de 2014 e 2015,
nfo poders ser superior a 100,0%; €

(e4) com relagio aos trimestres encerrados em 30 de setembro e 31 de
dezembro de 2014 e 2015, nio podera ser superior a 90,0%;

Para os fins desta Escritura de Emissdo, os seguintes termos terio os seguintes
significados:

“Caixa e Aplicacbes Financeiras” significa caixa e aplicagdes financeiras de liquidez
imediata, deduzido de quaisquer saldos em caixa ou aplicagdes financeiras que estejam
onerados ou segregados em favor de terceiros (“Caixa Onerado™);

“Despesa Financeira Liquida” significa (i) o somatbrio das despesas financeiras de
acordo com os principios contibeis getalmente aceitos no Brasil, incluindo, mas ndo se
limitando a, despesas de juros, descontos concedidos a clientes em virtude do
pagamento antecipado de titulos, comissdes e despesas bancaras, e trbutos,
contribuigdes e despesas de qualquer natureza oriundos de operagBes financeiras,
descontado de (i) o somatdrio de receitas financeiras de acordo com os principios
contabeis geralmente aceitos no Brasil, incluindo receitas de aplicagdes financeiras e
excluindo as receitas financeiras oriundas de contratos de midtuos com partes
relacionadas. Fica desde ji estabelecido que deverd ser considerado no cileulo da
Despesa Financeira Liquida o resultado, positivo ou negativo, da marcagio a mercado
de contratos de hedse e/ ou quaisquer outros contratos de detivativos. Ficam excluidos
os valores referentes as variagSes cambiais ativas e passivas decorrentes de transagdes
de longo prazo sem efeito caixa e de eventuais contratos de Aeds telacionados a tais
operagdes;

“Divida” significa o somatério das dividas onerosas consolidadas junto a quaisquer
pessoas fisicas, juridicas e/ou entidades governamentais, incluindo, mas ndo limitado a,
arrendamentos mercantis, emptéstimos ¢ financiamentos com terceiros, emissio de
titulos de renda fixa, conversiveis ou ndo, no mercado de capitais local e/ou
internacional, dividas tnbutanas, avais, flangas e garantias flde]ussorlas prestadas,
valores a pagar a acionistas incluindo, mas nio se limitando a métuos e dividendos
declarados e ndo pagos, saldos a pagar liquidos de saldos a receber decorrentes de
derivativos, incluindo contratos de fedse e/ou quaisquer outros contratos de
derivativos, bem como operagBes de securitizagio de direitos creditérios conforme

registradas no balango de acordo com os principios contibeis geralmente aceitos no
Brasil;

“Divida Liquida” significa o montante de Divida deduzido do saldo em Caixa e
Aplicag8es Financeiras;

“EBIT” significa, de acordo com os principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil e
em bases consolidadas, o somatdrio: () do lucro/prejuizo antes de deduzidos os
impostos, outros tributos, contribuicdes e participagdes minoritarias, e (i) das despesas
financeiras deduzidas das receitas financeiras;

“EBIT dos Ultimos_12 Meses” significa o somatrio dos EBITs consolidados dos
quatro Gltimos trimestres-calenddrio, encerrando-se na data de apuragio;
R
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6.21.2

“EBITDA” significa, dé acordo com os principios contébeis getahnente aceitos no
Brasil e em bases consolidadas, o somatério: (i) do lucro/ prej juizo antes de deduzidos
os impostos, outros tributos, contribuigSes ¢ participagSes minoritarias, (i) das
despesas de depreciagio e amortizagio, e (i} das despesas financeiras deduzidas das
receitas financeiras;

“EBITDA dos Ultimos 12 Meses” significa o somatério dos EBITDAs consolidados
dos quatro Gltimos trimestres-calendirio, encerrando-se na data de apuragio;

“Mudanca Adversa Relevante” significa um efeito prejudicial relevante na situagdo
(financeira ou de outra natureza), negdcio, bens, resultados operacionais e/ou
perspectivas da Emissora, de qualquer dos Fiadores e/ou de qualquer de suas
controladas (individualmente consideradas), ou da Emissora, Fiadores e respectivas
controladas em (consideradas em conjunto);

“Mudanca do Quadro Societdrio” significa uma alteragio no quadro societario da
Emissora ou de qualquer das demais Sociedades do Grupo Borgato em que um ou
mais terceiros que nfo estejam incluidos entre os atuais Acionistas Controladores
passem a ser detentores de participagbes diretas ou indiretas no capital social da
Emissora ou de qualquer das demais Sociedades do Grupo Borgato,
independentemente do percentual da referida participagdo direta ou indireta, exceto no
Caso em que a aquisigdo da participagio direta ou indireta dos terceiros seja resultante
de sucessio decorrente do falecimento de qualquer das pessoas naturais que
atualmente detém o poder de controle da Emissora ou de qualquer das demais
Sociedades do Grupo Bortgato. As Partes concordam, ainda, que eventuais vendas,
cessdes ou transferéncias, por qualquer meio, de participagdes diretas ou indiretas no
capital social da Emissora ou de qualquer das demais Sociedades do Grupo Borgato
realizadas apenas entre os Acionistas Controladores e que ndo alterem o controle da
Emissora nio caracterizario Mudanga do Quadro Societario.

“Patrimdnio Liquido” significa o montante de tal rubrica deduzido do valor coneabil
dos ativos intangiveis, ambos apurados em bases consolidadas com base nas praticas
contibeis adotadas no Brasil e nos demonstrativos financeiros consolidados das
Sociedades do Grupo Borgato.

“Valor Contibil dos Ativos para Locagio” significa a soma do valor contabil, ou seja,
custo menos depreciagio acumulada, dos itens (a) tratores para locagio, (b) colhedoras
para Ioc,agao (c) caminhdes para locagdo, (d) implementos agricolas para locagho,
(e) outras maquinas € equipamentos agricolas destinados a locagio.

Para fins do disposto acima, fica desde ja acordado que os Indices Financeiros serdo
acompanhados trimestralmente pelo Agente Fiducidrio, com base nas Demonstracdes
Anuais e nas Demonstragdes Trimestrais das Sociedades do Grupo Borgato.

Para os fins de que trata essa Escritura de Emissdo, “Data de Vencimento
Antecipado” serd qualquer uma das seguintes datas: (2) na hipdtese do evento previsto
no inciso VIII da cliusula 6.21 acima, serd a data em que ocortrer o referido Evento de
Vencimento Antecipado, quando o vencimento antecipado das Debéntures serd
declarado automaticamente pelo Agente Fiduciario, independente de notificagdo nesse
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6.21.3

6.21.4

6.21.5

6.21.6

6.21.7

sentido, devendo o Ageinte: Fiduciérib, sém prejuize dé cariter automético do Evento
de Vencimento Antecipado e de qualquer direito dos Debenturistas, notificar a
Emissora da ocorréncia do Evento de Vencimento Antecipado e exigir o imediato
pagamento do Saldo de Vencimento Antecipado das Debéntures, bem como de outros
encargos devidos até a data do efetivo pagamento; ou (b) na ocorréncia dos demais
Eventos de Vencimento Antecipado previstos nos demais incisos da clausula 6.21
acima, sera a data em que se realizar a Assembleia Geral de Debenturistas de que trata
a clausula 6,21.3 abaixo, se tal Assembleia Geral aprovar o vencimento antecipado das

Debéntures.

Na hipbtese de ocorréncia de qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado ndo
automaticos, o Agente Fiducidrio dever, em até 3 (trés) Dias Uteis contados da data
em que for constatada a ocorréneia do referido Evento de Vencimento Antecipado ou
do fim do perdodo de cura, conforme o caso, convocar Assembleia Geral de
Debenturistas para deliberar sobre a efetiva declaragio do vencimento antecipado das
Debéntures. O Agente Fiducidrio deverd notificar a Emissora da convocagio de
Assembleia Geral de Debenturistas no mfnimo 1 (um) Dia Util antes da data da
realizagio da referida Assembleia,

No caso dos Eventos de Vencimento Antecipado nfio automaticos, apos a realizagio
da Assembleia Geral de Debenturistas mencionada acima, o Agente Fiducidrio deverd
declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagBes decorrentes das Debéntures ¢
exigir o imediato pagamento do Saldo de Vencimento Antecipado das Debéntures,
bem como de outros encargos devidos até a data do efetivo pagamento, a menos que
Debenturistas que representem, no minimo, 65% (sessenta e cinco por cento) das
Debéntures em Circulagio tenham optado por ndo declarar o vencimento antecipado
das obrigagBes decorrentes das Debéntures, hipbtese na qual nio havera vencimento
antecipado das Debéntures. Na hipdtese de Evento de Vencimento Antecipado
automatico, seus efeitos poderio ser sustados somente mediante decisio de
Debenturistas representando 75% (setenta e cinco por cemto) das Debéntures em
Circulagio.

Em caso de declaragio do vencimento antecipado das Debéntures pelo Agente
Fiduciatio, a Emissora obriga-se a efetuar o pagamento do Saldo de Vencimento
Antecipado das Debéntures, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela
Emissora nos termos desta Escritura de Emissio, em até 2 (dois) Dias Uteis contados
da comunicagio por escrito a ser enviada pelo Agente Fiduciario 2 Emissora, sob pena
de, em nfo o fazendo, ficar obrigada, ainda, a0 pagamento dos Encargos Moratorios
(exceto no caso do evento previsto no inciso I da clausula 6.21 acima, caso em que os
Encargos Moratdrios serio devidos desde a respectiva data em que o pagamento
deveria ter sido realizado). Caso o pagamento aqui referido seja realizado por meio da
CETIP, a CETIP deveri ser comunicada com, no minimo, 2 (dois) Dias Uteis de
antecedéncia.

As Debéntures objeto do procedimento descrito na clavsula 6.21.5 acima serio
obrigatoriamente canceladas pela Emissora.

Nio obstante o previsto nas clausulas acima, em caso de declaragio de vencimento
antecipado, o valor devido pela Emissora serd o montante equivalente ao somatorio

das seguintes quantias (“Saldo de Vencimento Antecipado das Debéntures”):
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(@ do saldo da Rermuneragio e demais encargos devidos e nfio pagos, desde a Data
de Emissio ou Data de Pagamento da Remuneragio imediatamente anterior
(exclusive), conforme o caso, até a data do Data de Vencimento Antecipado; e

(b) o saldo do Valor Nominal Unitario acrescido da Remuneragiio que seria devido
pela Emissora caso tal pagamento em razdo do vencimento antecipado das Debéntures
ndo ocorresse, conforme estimado pelo Agente Fiducirio, entre a Data de
Vencimento Antecipado e a Data de Vencimento (considerando-se as Datas de
Pagamento da Remuneragio originais), trazidos a valor presente na Data de
Vencimento Antecipado tendo por base uma taxa de desconto equivalente a 100%
(cem por cento) das taxas médias referenciais dos depdsitos interfinanceiros (CDI
extra-grupo) negociadas no dmbito da BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores,
Mercadorias e Puturos para prazos equivalentes aos prazos de cada Data de
Pagamento da Remuneracio (sendo certo que para os pagamentos que ocorram em
datas em que nfo haja vencimento de “DI” correspondente, o referido calculo serd
efetuado a partir da interpolagio de taxas DI futuras), conforme calculo efetuado pelo
Agente Fiducidrio, o qual, salvo manifesto erro devidamente comprovado pela
Emissora, serd vinculante e definitivo.

6.22  Publicidade. Todos os atos e decisSes relevantes decorrentes da Emissdo que, de
qualquer forma, vierem a envolver, direta ou indiretamente, os interesses dos Debenturistas,
deverdo ser publicados sob a forma de “Aviso aos Debenturistas” (“ Aviso aos Debenturistas”)
no Diario Oficial do Estado de S3o Paulo e no jornal “O Diério de Ribeirdo Preto”, os quais
sdo utilizados pela Emissora para efetuar as publicagBes ordenadas pela Lei das Sociedades por
Agbes e pela CVM, e divulgados no website da Emissora (www.borgato.com.br). Caso a
Emissora altere seu jornal de publicagio apds a Data de Emissio, deverd enviar notificagfio ao
Agente Fiduciario e publicar, nos jornais anteriormente utilizados, Aviso aos Debenturistas
informando o novo jornal de publicagio.

6.23  Comnunicagies. 'Todos os documentos e as comunicagBes, que deverdo ser sempre feitos
por escrito, assim como os meios fisicos que contenham documentos ou comunicacdes, a
serem enviados por qualquer das partes nos termos desta Escritura de Emissio deverdo ser
encaminhados para os seguintes enderegos:

I. para a Emissora:
COMERCIAL BORGATO MAQUINAS FE, IMPLEMENTOS S.A.
Rodovia Genoveva Lima de Carvalho Dias, km 1,8 s/n° Chicara Borgato, Zona Rural
14640-000 - Caixa Postal 39 — Motro Agudo, SP
At.: Caio de CBorgato / Vitor Varela
Telefone: (55 16) 3851 1088
Fac-simile: (55 16) 3851 1088
Corteio Eletronico: caio@borgato.com.br / vitor.varela@boreato.com.br

II.  para o Agente Fiducidrio:
OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Avenida das Américas, n®500, bloco 13-C, grupo 205
22640-100 - Rio de Janeiro, R]
At.: Gustavo Dezouzart
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Iv.

Telefone: (55 21) 3514~OOGO
Fac-simile: (55 21) 3514-0099

Correio Eletrbnico: gustavo.dezouzart@oliveiratrust.com.br /
gerl.agente@ oliveiratrust.com.br

para o Banco Liquidante e Escriturador Mandatario:
BANCO BRADESCO S5.A.

Cidade de Deus, s/n°, Prédio Amarelo, 2°. Andar
06029-900 - Osasco, SP

At.: José Donizetti de Oliveira / Jodo Batista de Souza
Telefone: (55 11) 3684-3749 / (55 11) 3684-7911
Fac-stmile: (55 11) 3684-2714

Correio Eletrbnico: 4001.donizetti@ bradesco.com.br /
4001 jbsouza@ bradesco.com.br

para a CETIP:

CETIP S.A. - MERCADOS ORGANIZADOS
Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1.663/ 1°andar
01452-001, Sdo Paulo ~ SP

At Geréncia de Valores Mobiliarios
Telefone: (11) 3111-1596
Fac-simile; (1 1) 3111-1564

Correio Eletrbnico:  gr.debentures@ cetip.com.br

para os Fiadores (conforme aplicavel):

BORGATO COMERCIO DE MAQUINAS S.A.

Rodovia Genoveva Lima de Carvalho Dias, km 1,8 s/n° Chécara Borgato, Zona Rural
14640-000 ~ Caixa Postal 39 - Morro Agudo, SP

At.: Caio de CBorgato / Vitor Varela

Telefone: (55 16) 3851 1088

Fac-simile: (55 16) 3851 1088

Correio Eletrnico: caio@borgato.comubr / vitor.varela@borgato.com.br

BORGATO SERVICOS AGRICOLAS S.A.,

Rodovia Genoveva Lima de Carvalho Dias, km 1,8 s/n° Chacara Borgato, Zona Rural
14640-000 — Caixa Postal 39 — Morro Agudo, SP

At.: Caio de CBorgato / Vitor Varela

Telefone: (55 16) 3851 1088

Fac-simile: (55 16) 3851 1088

Correio Eletrdnico: caio@borgato.com.br / vitor.varela@borgato.com.br

BORGATO ADMINISTRADORA DE SERVICOS LTDA.

Rodovia Genoveva Lima de Carvalho Dias, km 1,8 s/n® Chécara Borgato, Zona Rural
14640-000 ~ Caixa Postal 39 ~ Morro Agudo, Sp

At.: Caio de C Borgato / Vitor Varela

Telefone: (55 16) 3851 1088 N
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Fac-simile: (55 16) 3851 1088 oL :
Correio Eletronico: ca1o(€r)bomato COMm. br 7/ vitor. varefa@bor\aato com.br

EBC COMERCIO DE VEICULOS LTDA.

Rodovia Genoveva Lima de Carvalho Dias, km 1,8 s/n° Chicara Borgato, Zona Rural
14640-000 - Caixa Postal 39 - Morro Agudo, SP

At.: Caio de CBorgato / Vitor Varela

Telefone: (55 16) 3851 1088

Fac-simile: (55 16) 3851 1088

Correio Eletronico: caio@borgato.com.br / vitor.varela@borgato.com.br

BORGATO CAMINHOES S.A.

Rodovia Genoveva Lima de Carvalho Dias, km 1,8 s/n®, Chicara Borgato, Zona Rural
14640-000 - Caixa Postal 39 - Morro Agudo, SP

At.: Gaio de CBorgato / Vitor Varela

Telefone: (55 16) 3851 1088

Fac-simile: (55 16) 3851 1088

Correio Eletrbnico: caio@borgato.com.br / vitor.varela@borgato.com.br

ELIDIO BORGATO

Rua Corone] Luiz da Silva Batista, n® 905, CA, apto. 261 - Jardim Iraja
14020-570 -~ Ribeirdo Preto, SP

Telefone: (55 16) 3851 1088

Fac-simile: (55 16) 3851 1088

Correio Eletrbnico:  elidio@borgato.com.br

CAIO DE CAMARGO BORGATO

Rua Rodovia SP 322/333, km 12 - Anel Viario Contorno Sul - CD dos Butitis, n° 501
14022-060 - Ribetrdo Preto, SP

Telefone: (55 16} 3851 1088

Fac-simile: (55 16) 3851 1088

Correio Eletronico:  caio@borgato.com.br

MARIA Lucia DE CAMARGO BORGATO

Rua Coronel Luiz da Silva Batista, n®905, CA, apto. 261 - Jardim Iraja.
14020-570 ~ Ribeirdo Preto, SP

Telefone: (55 16) 3851 1088

Fac-simile: (55 16) 3851 1088

Correio Eletrbnico:  elidio@borgato.combr

As comunicagdes referentes a esta Escritura de Emissio serfio consideradas entregues
quando recebidas sob protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pelo
correlo, sob protocolo, ou por telegrama nos enderegos acima. As comunicagSes feitas
por fax ou correio eletrdnico serfio consideradas recebidas na data de seu envio, desde
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que seu recebimento sqa ccmflrmw lo por meic de mdlcatwo (recibo emitido pela
magquina utilizada pelo’ réinétente).

6.23.2 A mudanga de qualquer dos enderegos acima devera ser comunicada as demais partes
pela parte que tiver seu enderego alterado, em até 2 {dois) dias contados da sua
ocotréncia, Eventuais prejufzos decorrentes da ndo observincia do aqui disposto serdo
arcados pela Parte inadimplente.

7. OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA E DOS FIADORES

7.1 Reserva de_ Amortizagio (Sinking Fund). A Emissora compromete-se, a pattir do 4°
(quarto) més, inclusive, antetior 3 Data de Vencimento, a constituir e depositar, mensalmente,
na Conta Vinculada da Emissora, uma reserva de amortizagio, de forma linear, de modo a
atingir 40% (quarenta por cento) do saldo devedor das Debéntures na Data de Vencimento,
nos termos a serem previstos no respectivo Contrato de Garantia Real.

72  AEmissora estd adicionalmente obrigada a:

L. contratar a Agéncia de Razing para atribuir classificagio de risco na modalidade rating
ou credit assessment as Debéntures, em escala nacional, obrigando-se a: () manter a
Agéncia de Raring contratada durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures para
que esta mantenha atualizada a classificacdio de risco (rating ou oredit assessment) que
venha a ser atribuida as Debéntures, (i) prestar todas as informagdes e documentos
solicitados pela Agéncia de Rasng, (ifi) informar ao Agente Fiduciario qualquer
alteragdio no Rating das Debéntures; ¢ (iv) permitir que a Agéncia de Rating divulguc
relatbrio ou simula de classificagio de tisco (rating ou credit assessmeont) das Debéntures e
suas respectivas atualizagBes para os Debenturistas € o Agente Fiduciario (“Relatério
de Rating”), observado que (¥) a Agéncia de Rating deverd emitir os Relatorios de
Rating, no minimo, semestralmente, ou em perfodos inferiores (se assim solicitado
pelos Debenturistas), e (y) os valores devidos a Agéncia de Rating para os fins aqui
previstos deverdio ser pagos pela Emissora;

1.  fornecer ao Agente Fiduciirio:

{8 no prazo de até 4 (quatro) meses contados da data de término de cada
exercicio social, copia das demonstragBes financeiras consolidadas da Emissora
e das demais Sociedades do Grupo Borgato auditadas por um dos Auditores
Independentes, relativas ao respectivo exercicio social, preparadas de acordo
com os principios contabeis determinados pela legislagfio e regulamentagio em
vigor (“Demonstracdes Anuais”);
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juntamente comsas gf-)émonstxf&&;éié;ssAnuais},a dectaragio do Diretor Financeiro
ou Diretor Presidente da Emissora atestando o cumprimento ou ndo das
obrigagdes da Emissora descritas nesta Escritura de Emissio, especialmente
com relagdo aos Indices Financeiros e detalhando, em caso negativo, o motivo
do descumprimento, juntamente com membria de clculo compreendendo as
contas abertas de todas as rubricas necessarias para a obtengio final dos
Indices Financeiros, atestando a sua efetiva legalidade, legitimidade,
exigibilidade, validade, auséncia de vicios, suficiéncia de informagdes e
veracidade, , bem como relatério detalhado das operag8es de divida realizadas
pela Emissora no trimestre contendo seu prazo de vencimento, valor, taxa e
garantias reais e fidejussdrias, podendo o Agente Fiducidrio solicitar a
Emissora esclarecimentos adicionals que se fizerem necessarios;

no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis apbs o que ocorrer primeiro entre 45
(quarenta e cinco) dias contados da data de término de cada trimestre de seu
exercicio social (exceto pelo Gltimo trimestre de seu exercicio social) ¢ a data da
efetiva divulgagio, cdpia das demonstragBes financeiras consolidadas da
Emissora e das demais Sociedades do Grupo Borgato relativas ao respectivo
trimestre, preparadas de acordo com os principios contibeis determinados pela
legislacio e regulamentacio em vigor e (i) acompanhadas de relatorio gerencial
preparado pela Emissora (para os trimestres que tenham se encerrado antes de
junho de 2014), ou (i) revisadas por um dos Auditores Independentes (para os
trimestres que tenham se encerrado em junho de 2014 ou em data posterior)
(“Demonstracdes Trimestrais”);

juntamente com suas DemonstragBes Anuais ou DemonstragSes Trimestrais,
conforme o caso, relatbrio contendo a descrigio dos instrumentos derivativos
da Emissora, das demais Sociedades do Grupo Borgato e de suas respectivas
controladas, conforme aplicivel, o qual deverd incluir as c6pias completas de
todos os contratos de operagdes de derivativos e dos financiamentos
associados a tais operagbes, bem como poderd incluir as informagoes
complementares eventualmente solicitadas pelo Agente Fiduciario ¢ as
informagBes complementares eventualmente solicitadas pelo  Agente
Fiduciario;

juntamente com as Demonstragdes Trimestrais, memdria de calculo
compreendendo as contas abertas de todas as rubricas necessarias para a
obtencio final dos Indices Financeiros, atestando a sua efetiva legalidade,
legitimidade, exigibilidade, validade, auséncia de vicios, suficiéncia de
informacdes ¢ veracidade, bem como relatério detalhado das operagdes de
divida realizadas pela Emissora no trimestre contendo seu prazo de
vencimento, valor, taxa e garantias reais e fidejussérias, podendo o Agente
Fiducidtio solicitar & Emissora esclarecimentos adicionais que se fizerem
necessarios;

até o dia 30 de abril de cada ano, cbpia das declaragBes de Imposto de Renda
dos Fiadores que sejam pessoas naturais;

todas e quaisquer informag8es solicitadas pela CVM e/ ou pela CETIP;
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i (h)  qualquer informagic.que, razdavelmente, .venhd a ser solicitada pelo Agente
| Fiduciario, a fim de que este possa verificar o cumprimento das obrigacdes nos
termos da Escritura de Emissfo, bem como quaisquer informagBes que,
| razoavelmente, venham a ser solicitadas pelo Agente Fiduciario com relagio as
| operagles fmancemas contratadas pela Emissora ou com relagio ao
i desempenho financeiro da Emissora, no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados
i do recebimento da respectiva solicitagdo;

j () dentro de 3 (trés) Dias Uteis contados da data da publicagio, qualquer Aviso
|‘ aos Debenturistas;

|_ O fatos relevantes, assim como atas de reunides de sdcios, assembleias gerais e
| reunides do conselho de administragdo ou da diretoria da Emissora ou demais
' Sociedades do Grupo Borgatto que de alguma forma envolvam o interesse dos
Debenturistas, nos mesmos prazos prev1stos na Instrugio CVM 1.° 480, de 7
de dezembro de 2009, ou, se ali nfio previstos, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis
| contados da data em que forem (ou devessem tet sido) publicados ou, se nio
forem publicados, da data em que forem realizados;

| (k) mformagoes sobre  qualquer descumprimento ndo sanado, de natureza
pecunidria ou ndo, de quaisquer obngagoes, clausulas, termos ou condiges
desta Escritura de Emissdo, no prazo de até 3 (trés) Dias Uheis contados da
data do descumptimento, sem prejuizo do disposto no inciso V abaixo e na
clausula 6.21 desta Escritura de Emissdo;

() todos os demais documentos e informagdes que a Emissora, nos termos e
condi¢Bes previstos nesta Escritura de Emissio, comprometeu-se a enviar ao
Agente Fiducidrio, nos prazos estabelecidos nesta Escritura de Emissdo;

: (m) no prazo de 72 (setenta e duas) horas, contadas do recebimento da citagdo,
) 2 » - A . . A . ~ »

| copia de pedido de faléncia, insolvéncia ou recuperagio, conforme aplicavel,
’ apresentado por si ou por terceiros contra a2 Emissora ou demais Sociedades
do Grupo Borgatto e/ou qualquer de suas respectivas sociedades
controladoras, controladas e/ou coligadas; e

(n)  comunicagio escrita sobre a ocorréncia de uma Mudanga Adversa Relevante
i‘ ou Mudanga do Quadro Societario, no prazo de até 72 (setenta e duas) horas,
! contado da data em que tomar conhecimento de cada evento ou situagao;

| III.  estruturar e manter um adequado e eficiente atendimento aos Debenturistas, tendo em
| vista assegurar o eficiente tratamento aos titulares das Debéntures, podendo utilizar,
‘t para esse [im, a estrutura e drgio destinados ao atendimento de seus acionistas ou
: contratar instituicdo financeira autorizada para prestar esse servigo;
,
|

IV.  conforme o caso, convocar, nos termos desta Escritura de Emiss3o, Assembleia Geral
de Debenturistas para deliberar sobre qualquer das matérias que direta ou
indiretamente se relacione com a Emissio, caso o Agente Fiduciario ndo o faga; ‘ih‘

V.  informar, em até 1 (um) Dia Uiil apds sua ciéneia, a0 Agente Fiducidrio imediatamente
a ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento Antecipado;
LY
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cumprir todas as determina¢Bes emanadas da CVM, inclusive mediante envio de
documentos, prestando, ainda, as informagdes que lhe forem solicitadas;

ndo realizar operagdes fora do seu objeto social, observadas as disposiges estatutirias,
legais e regulamentares em vigor;

ndo realizar operagdes com derivativos com objetivo que nfo seja de bedge;

notificar o Agente Fiducidrio acerca de qualquer deliberagio ou intengio de
deliberagio dos acionistas da Emissora ou das demais Sociedades do Grupo Borgato
relativa a pagamentos, pela Emissora ou por qualquer das demais Sociedades do
Grupo Borgato, de dividendos (mcluswe mas n3o se limitando, os dividendos sobre
agbes preferenciais e o dividendo minimo obngatono) ou participagio nos lucros,
juros sobre cap1tal proprio, resgate de agBes ou qualquer outro pagamento aos
ac1omstas ou socios, conforme o caso, em valor individual ou agregado no respectivo
exercicio social supetior a R$ 600.000,00 (seiscentos mil reais) (“Pagamentos aos
Acionistas”), sendo certo que referida notificagio devera ser feita com pelo menos 15
(quinze) dias de antecedéncia da data prevista para qualquer Pagamento aos Acionistas;

manter seus bens e ativos devidamente segurados, conforme préticas correntes;

ndo praticar qualquer ato em desacordo com o seu Estatuto Social e com esta
Escritura de Emissdo, em especial os que possam, direta ou indiretamente,
comprometer o pontual e integral cumprimento das obrigagSes assumidas perante os
Debenturistas e o Agente Fiducidrio;

cumpnr, em todos os aspectos relevantes, todas as lels, regras, regulamentos ¢ ordens
aplicaveis em qualquer jurisdigio na qual realize negbcios ou possua ativos;

manter contratados durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as suas expensas, o
Escriturador Mandatirio, o Banco Liquidante, o Agente Fiducidrio, a Agéncia de
Rating e sistema de negociagio no mercado secundario;

efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas pelos Debenturistas ou pelo
Agente Fiduciario incorridas para proteger os direitos ¢ interesses dos Debenturistas e
do Agente Fiducidrio ou para realizar seus créditos, inclusive honorarios advocaticios e
outras despesas e custos incorridos em vittude da cobranga de qualquer quantia devida
aos Debenturistas ou ao Agente Fiduciario nos termos da Escritura de Emissio;

a exclusivo critério dos Debenturistas e na hipbtese de a classificagio de risco (Rasing)
das Debéntures emitida pela Agéncia de Rating vir a ser, a qualquer momento, igual ou
inferior a brBB+ (“Rasing Trigger”), ficard a Emissora sujeita 2 um cronograma
alternativo de vencimento (“Cronograma Alternativo”):

(@  aFEmissora deverd realizar a amortizagdo de: (i) 50% (cinquenta por cento) das
Debéntures em Circulagio em até 60 (sessenta) dias contados da ocorréneia do
Rating Trigger; € (ii) o saldo remanescente das Debéntures em Circulagio em até
90 (noventa) dias contados da ocorténcia do Rating Trigeer;
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(b)) o valor devido nesta hiptese serk equivalerite,. para cada pagamento, ao Saldo
de Vencimento Antecipado das Debéntures, calculado em conformidade com
o disposto nesta Escritura de Emissio;

(0 em qualquer caso, as datas de pagamento do Cronograma Alternativo nio
poderdo ser posteriores 2 Data de Vencimento;

(d  nahipdtese de ocorréncia de um Evento de Vencimento Antecipado enquanto
o Cronograma Alternativo estiver em vigor, o Agente Fiducidrio podera
declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagdes objeto desta Escritura
de Emissio e exigir o imediato pagamento, pela Emissora, do Saldo de
Vencimento Antecipado das Debéntures, bem como de outros encargos
devidos até a data do efetivo pagamento; e

(¢ aEmissora deverd, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da ocorréncia do Raring
Trigger, tomar todas as medidas cabiveis perante a CETIP para viabilizar a
implementagio do Cronograma Alternativo.

ndo constituir quaisquer subsidiirias, nem passar a deter participagio, direta ou
indiretamente, inclusive por meio de pessoas fisicas que sejam Fiadores, em qualquer
sociedade, sem que tal sociedade formalize sua condigdo de avalista, {iadora, principal
pagadora e solidariamente responsavel por todas as obrigagdes da Emissora nos
texmos das Debéntures e desta Escritura de Emissfio (até o limite da participagio,
direta ou indireta, da Emissora e/ou dos Fiadores na nova sociedade}, passando a
mesma a integrar a definicdo de “Fiadores” aqui prevista; e

manter validas e regulares, durante o prazo de vigéncia das Debéntures e desde que
haja Debéntures em Circulagdo, as declaragdes e garantias apresentadas nesta Escritura
de Emissdo, no que for aplicavel.

7.2.1. As disposigBes presentes nos incisos VIII, IX, XI e XVII da Cldusula 7.2 acima
também deverfio ser observadas pelas subsidiarias da Emissora e demais Sociedades do

Grupo Borgato.

As despesas a que se refere o inciso XV da Clausula 7.2 acima compreenderdo, entre
outras, as seguintes:

publicagio de relatérios, avisos, editais e notificagBes, conforme previsto nesta
Escritura de Emissdo, e outras que vierem a ser exigidas pela regulamentagio aplicavel;

emissio de certiddes;

despesas razoaveis de viagem, compreendendo transporte, estadias e alimentagio,
quando estas sejam necessarias ao desempenho das fungdes do Agente Fiducidrios

despesas com conference call € contatos telefonicos; e
eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser

necessarios, se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas informagbes pertinentes
aos estritos interesses dos Debenturistas.
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74 O crédivo do Agente Fldumano ou Debentunstas por despesas incotridas para
proteger direitos e interesses dos Debenturistas, que nfio tenham sido saldados na forma do
meiso XV da Clausula 7.2 acima, serd acrescido a divida da Emissora e gozara das mesmas
garantias das Debéntures, preferindo a estas na ordem de pagamento.

741 O ressarcimento das despesas prev1sto acima sera efetuado em até 5 (cinco)
Dias Uteis contados a partir da entrega & Emissora dos documentos comprobatérios
das despesas efetivamente incortidas pelo Agente Fiduciatio ou pelos Debenturistas,
necessarias 4 prote¢io dos direitos dos titulares das Debéntures.

7.5  Todas as despesas com procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que o
Agente Fiduciario ou os Debenturistas venham a incotrer para resguardar os interesses dos
Debenturistas devero ser, sempre que possivel, previamente aprovadas e adiantadas pelos
Debenturistas e, postetiormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora. Tais
despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas incluem também os gastos com honorarios
advocaticios de terceiros, deposrcos custas e taxas judicidrias nas agBes propostas pelo Agente
Fiduciario, ou decorrentes de ages intentadas contra ele no exercicio de sua fungio, ou ainda,
que lhe causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto representante dos Debenturistas. As
eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em agdes judiciais
serdo igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem como a remuneragio do Agente
Fiduciario na hipotese da Emissora permanecer em inadimpléncia com relagdo a0 pagamento
desta por um perfodo superior a 30 (trinta) dias corridos, podendo o Agente Fiduciario
solicitar garantia prévia dos Debenturistas para cobertura do isco de sucumbéncia. Todas as
despesas constantes desta clausula serfio devidas pela Emissora e se beneficiarfio das Garantias
Reais e da Fianga previstas nesta Escritura de Emissio.

76  Sem prejuizo das demais obrigagdes expressamente previstas na regulamentagdo em
vigor e nesta Escritura de Emissfo, a Emissora obriga-se a, nos termos da Instrugio CVM
476:

L preparar suas Demonstragdes Anuais e, se for o caso, demonstragdes consolidadas, em
conformidade com a Lei das Sociedades por Agdes e com as regras emitidas pela
CVM;

II.  submeter, na forma da lei, as Demonstragdes Anuais a pelo menos um dos Auditores
Independentes;

II.  divulgar em sua pigina na rede mundial de computadores e enviar a CETIP suas
DemonstragSes Anuais, acompanhadas de notas explicativas e do parecer dos
auditores independentes, dentro de 4 (quatro) meses contados da data de
encerramento de seu exercicio social;

IV.  manter os documentos mencionados no inciso III acima em sua pagina na rede
mundial de computadores, por um prazo de 3 (trés) anos;

V.  observar as disposigbes da Instrucdo CVM n® 358, de 3 de janeiro de 2002 (“Instrugdo
CVM 358”), no que se refere a dever de sigilo e vedages a negociagio;
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V1. divulgar em sua pégina :a ‘rede mundialde computadores a ocorréncia de qualquer
“Fato Relevante conforme definido no artigo 2° da Instruco CVM 358, e comunicar
2 ocorréncia de tal Fato Relevante imediatamente ao Coordenador Lider responsavel
pela Oferta Resttita; e

VII.  fornecer todas as informagdes solicitadas pela CVM e/ou pela CETIP.

7.7 Adicionalmente a0 disposto acima, a Emissora e os Fiadotes se obrigam a, durante o
prazo de vigéncia das Debéntures:

L. informar ao Agente Fiduciario imediatamente a ocorténcia de qualquer Evento
de Vencimento Antecipado;
II. notificar imediatamente o Agente Fiducidrio sobre qualquer alteragao

substancial nas conchgoes financeiras, econormcas, comerciais, operacionais,
regulatbrias ou societrias e/ ou nos negdcios da Emissora, que (1) impossibilite
ou dificulte de forma relevante o cumprimento, pela Emissora, de suas
obrigactes decorrentes desta Escritura de Emissdo; ou (i} faca com que as
demonstracdes ou informacdes financeiras fornecidas pela Emissora ao Agente
Fiduciirio ndo mais reflitam a real condigio financeira da Emissora; e

III.  cumprir, e, no caso dos Fiadores, fazer com que 2 Emissora cumpra, em todos
0s aspectos relevantes, com todas as leis, regras, regulamentos ¢ ordens
aplicaveis em qualquer jurisdigio na qual a Emissora realize negdcios ou
possua ativos.

8. AGENTE FIDUCIARIO

8.1. A Emissora nomeia e constitui como agente fiducidrio da Emissdo, OLIVEIRA TRUST
DISTRIBUIDORA DE TfTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., qualificado no preimbulo desta
Escritura de Emissio, que assina na qualidade de Agente Fiduciario, e que, neste ato, e na
melhor forma de direito, aceita a nomeagio para, nos termos da lei e desta Escritura de
Emiss3o, representar a comunhio dos Debentutistas perante a Emissora, declarando que:

L. nio tem, sob as penas de lei, qualquer impedimento legal, conforme o paragrafo 3°do
artigo 66 da Lei das Sociedades por Agdes, a Instrugdo CVM n®28, de
23 de novembro de 1983, conforme alterada (“Instrucio CVM 28”), e demais normas
apliciveis, ou, em caso de alteragio, a que vier a substitut las, para exercer a fungdo que

lhe € conferida;

I.  aceita a fungio que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e atribuigdes
previstos na legislagio especifica e nesta Escritura de Emissdo;

ITI.  estd ciente da regulamentacio aplicivel emanada do Banco Central do Brasil e da

CVM;

IV. ndo se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas no :E
artigo 10 da Instrugio CVM 28;

V. nio tem qualquer ligagio com a Emissora que o impega de exercer suas fungdes;
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vetificou a veracidade dds informacéés contidas nesta Bscritura de Emissio;
aceita integralmente esta Esctitura de Emissio e todos os seus termos ¢ condicdes;

vetificara, na Data de Emissio das Debéntures, a regularidade da constituicio das
Garantias Reais, conforme aplicivel, e observard a manutencio de sua suficiéncia e

exequibilidade;

¢ uma institui¢io financeira, estando devidamente organizado, constitufdo e existente
de acordo com as leis brasileiras;

estd devidamente autotizado a celebrar esta Fscritura de Emissio e os Contratos de
Gatantia Real e a cumprir suas obtigages aqui e ali previstas, tendo sido satisfeitos
todos os requisitos legais e estatutarios necessatios pata tanto;

a celebragio desta Esctitura de Emissio e dos Contratos de Garantia Real e o
cumptimento de suas obtigacdes aqui e ali previstas nio infringem qualquer obrigagio
anteriormente assumida pelo Agente Fiducidrio;

esta Escritura de Emissio ¢ os Contratos de Garantia Real constituem obrigactes
validas e eficazes do Agente Fiduciario e exequivels de acordo com os seus termos; e

nio atua, nesta data, como agente fiduciitio em quaisquer outras emissdes de
debéntures da Emissora ou de sociedades integtantes do mesmo grupo econdmico da
Emissora, com base no otganogtama encaminhado pela Eimissora, além da ptesente
Emissdo e da 1* {primeira) emissio de debéntutes simples, nio conversiveis em acdes,
da espécie com garantia real, com garantia adicional fidejusséria, em série Gnica, para
distribui¢io publica com esforgos restritos de colocagio, da Iimissora, com
vencimento cm 11 de abtil de 2016, em que foram emitidas 30 (trinta) debéntures, no
valot total de R$ 30.000.000,00 (trinta milhGes de reais) na tespectiva data de emissdo,
As debéntures da 1* emissio da Emissota sio gatantidas por fianga prestada por todos
os Hadores (exceto a Borgato Caminhdes), bem como pelas seguintes garantias reais:
(1) alienagilo fiducidria da totalidade das ages e quotas, conforme aplicavel, de emissdo
da Emissora e das demais Sociedades do Grupo Borgato (exceto a Botgato
Caminhdes); (if) alienagio fiducidria de iméveis de propriedade da Iimissora, da
Borgato Maquinas ¢ de E. Borgato ¢ M.L. Borgato, com valor total de R$ 7.526.200,00
(sete milhGes quinhentos e vinte e seis mil e duzentos reais) na data de constituicio da
referida garantia; (iif) alienacéio fiducidtia de determinados equipamentos, maquinas
e/ou implementos de propriedade da Emissora e/ou da Borgato Miquinas e
registrado nos tespectivos ativos da Emissora e/ou da Botgato Maquinas, conforme
aplicavel, com valor total de R§ 4.668.000,00 (quatro milhdes ¢ sciscentos e sessenta e
oito mil reais) na data de constitui¢io da referida garantia; (iv) penhor de estoques de
determinados equipamentos, mAquinas, implementos ¢ pegas de reposicio, novos
e/ou seminovos, bem como lubrificantes ¢ pneus, todos detidos pela Emissota e/ou
pela Borgato Maquinas, com valor. total de R§ 9.705.386,48 (nove milh&es setecentos e
cinco mil trezentos e oitenta e seis reais e quarenta e oito centavos) na data de
constituicio da referida garantia; ¢ (v) determinados diteitos creditérios, principais e
acessorios, presentes ¢ futuros, de titularidade da Fmissora, decortentes da e/ou
vinculados 4 conta vinculada de titularidade da Emissora mantida junto ao Banco
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Custodiante, com valor ttfji dc RS 7. 21182,68 (

cte nyjlhdes novecentos e vinite € um
mil e cento e oitenta € ddis Feais e seséénta e oitd centavos) em 11 de dezembro de
2013. Até a presente data, nfo foi verificado qualquer evento de resgate antecipado,
amortizagio, convetsio, tepactuagio e/ou inadimplemento.

8.2. O Agente Fiduciitio exercetd suas fungdes a pattit da data de assinatura desta
Hscritura de Fmissio, devendo permanecer no exetcicio de suas fungdes até a Data de
Vencimento das Debéntures ou até sua efetiva substitui¢io.

8.3. Nas hipdteses de auséncia ou impedimentos temporatios, rendncia, liquidagio,
dissolucio ou extingio, ou qualquer outro caso de vacincia na fungéo de agente fiducidrio da
Emissio, sera realizada, dentro do prazo méximo de 30 (trinta) dias corridos contados do
evento que a detetminat, Assembleia Getal de Debenturistas para a escolha do novo agente
fiduciario da Emissio, a qual poderd ser convocada pelo proprio Agente Fiduciitio a set
substituido, pela Emissora, por Debenturistas que tepresentem, no minimo, 10% (dez pot
cento) das Debéntutes em Citculagio, ou pela CVM. Na hipétese de a convocagio nido
ocotretr em até 15 (quinze) Dias Uteis antes do término do prazo acima citado, caberd 4
Emissora efetud-la, sendo cetto que a CVM poderd nomear substituto provisétio, enquanto
nio se consumar o processo de escolha do novo agente fiducidrio da Emissido. A substituicio
nio implicard em remuneragio ao novo agente fiduciirio superior 4 ora avencada.

8.4.  Na hipdtese de nio podet o Agente Fiduciitio continuar a exercer as suas fungdes pot
citcunstAncias supetvenientes a esta Fscritura de Emissdo, deverd este comunicar
imediatamente o fato 4 Emissora ¢ a0s Debenturistas, solicitando sua substituigio, que deverd
ser providenciada pela Emissota com a maior brevidade possivel.

8.5. B facultado aos Debenturistas, apés o encetramento do prazo para a subsctigio ¢
integralizagio da totalidade das Debéntutes, proceder 4 substitui¢io do Agente Fiducidrio e a
indicaciio de seu substituto, em Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada
para esse fim.

8.6.  Caso ocorra a efetiva substituicio do Agente Fiduciatio, o substituto receberi a mesma
¢ g >

remuneracio recebida pelo Agente Fiducidrio, em todos os seus termos e condi¢des, sendo

que a ptimeita parcela anual devida ao substituto sexa calculada pro rata temporis, a pattit da data

de ihicio do exetcicio de sua funcio como agente fiduciitio da Emissdo. Ista remuneragio
¢ & ¢

podera set alterada de comum acordo entte a Emissora e o agente fiducidrio substituto, desde

que previamente aprovada pela Assembleia Geral de Debenturistas.

8.7.  BEm qualquer hipétese, a substitnigio do Agente Fiduciario ficatd sujeita 2
comunicagio prévia & CVM e i sua manifestagio acerca do atendimento aos tequisitos

previstos no artigo 9° da Instrugdo CVM 28 ¢ eventuais normas postetiores.

8.8. A substituicio do Agente Fiducidrio em cardtet permanente deverd ser objeto de

aditamento a Esctitura de Emissdo, que deveri ser registrado na JUCHSP junto com a

presente.
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uto, deverd, imediatamente ap@s sua nomeago, comunica-la

e

aos Debenturistas em forma de aviso nos termos previstos nesta Escritura de Emissdo.

89. O agente fiducidrio substfy

8.10. O agente fiduciario substituto exercerd suas fungdes a partir da data em que for
celebrado o correspondente aditamento a esta Escritura de Emissdo, inclusive, até sua efetiva
substituigio ou até que todas as obrigagdes contempladas na presente Escritura de Emissdo
sejam cumpridas.

8.11. Aplicam-se as hipéteses de substituigio do Agente Fiduciario as normas e preceitos a
este respeito promulgados por atos da CVM.

8.12. Pelo desempenho dos deveres e atribuigdes que lhe competem, nos termos da lei e
desta Escritura de Emissio, o Agente Fiducidrio, ou a instituigdo que vier a substitui-lo nesta

qualidade:
L receberd uma remuneragio a ser paga da seguinte forma:

()  parcelas anuais de R$12.000,00 (doze mil reais), sendo a primeira devida
no 5° Dia Uhil aps a data de assinatura da presente Escritura de Emissao
e as demais a cada aniversario da data de pagamento da primeira parcela;

(b) a remuneragio serd devida mesmo apds o vencimento das Debéntures
caso o Agente Fiducidrio ainda esteja atando na cobranga de
inadimpléncias ndo sanadas pela Emissora ¢ desde que tal pagamento
ndo incorra em duplicidade com a parcela anual mencionada;

(€0 no caso de inadimplemento no pagamento das Debéntures ou de
reestruturacio das condicdes das Debéntures apds a Data de Emisséo,
ou da participacio em reunides ou conferéncias telefonicas, bem como
atendimento a solicitagdes extraordinarias, serfo devidas ao Agente
Fiduciario, adicionalmente, o valor de R$500,00 (quinhentos reais) por
hora-homem de trabalho dedicado a tais fatos, bem como a (i) execugio
das Garantias, (i) comparecimento em reunides formais com a Emissora
e/ou com Debenturistas; (ii1) implementagio das consequentes decisdes
tomadas em tais eventos, e (iv) celebragio de aditamentos a esta
Escritura de Emissio, bem como nas horas externas ao escritorio do
Agente Fiduciirio, devendo tais valores ser pagos em até 5 (cinco) dias
apbs comprovacio da entrega, pelo Agente Fiduciario, de “relatorio de
horas” 4 Emissora. Entende-se por reestruturagio das Debéntures, para
fins deste item, os eventos relacionados A alteragio (1) das Garantias, (if)
dos prazos de pagamento e (i) das condigbes relacionadas ao
vencimento antecipado das Debéntures. Os eventos relacionados a
amortizagio das Debéntures nfio sdo considerados reestruturagio das
Debéntures;

(d) as parcelas referidas acima serfio atualizadas anualmente pela variagio
acumulada do IGP-M ou, na sua falta, pelo indice oficial que vier a
substituf-lo, a partir da Data de Emissdo, até as datas de pagamento de
cada parcela, calculadas pro-raza die;
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II.

IIL.

HED

decorréncia desta remmuneracdo, os débitos em atraso ficarfio sujeitos a
juros de mora de 1,0% (um por cento) ao més e multa de 2,0% (dois por
cento), ficando o valor do débito em atraso sujeito a atualizagio
monetaria pelo IGPM, incidente desde a data da inadimpléncia até a data
do efetivo pagamento, calculado prs rata die;

() em caso d mgra no, pagamento,ide_ qualquer quantia devida em

L]

(f)  as parcelas citadas na alinea “a” serfio acrescidas dos seguintes impostos:
ISS (Imposto Sobre Servigos de Qualquer Natureza), PIS (Contribuigio
a0 Programa de Integracio Social), CSLL (Contribuicdo Social Sobre o
Lucro Liquido), COFINS (Contribuigio para o Financiamento da
Seguridade Social) e quaisquer outros impostos que venham a incidir
sobre a remuneragio do Agente Fiduciario, excetuando-se o Imposto de
Renda, nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento; e

() a remuneragdo do Agente Fiduciitio, na hipbtese de a Emissora
permanecer em nadimpléncia com relagﬁo 20 Seu pagamento por um
petiodo superior a 30 (trinta) dias, serd suportada pelos Debenturistas,
assim como as despesas reembolsaveis, podendo o Agente Fiducirio
solicitar garantia prévia aos Debenturistas para cobertura de risco de
sucumbéncia. A remuneragdo constante desta clausula serd devida pela
Emissora e compartithard das Garantias Reais previstas nesta Escritura
de Emissio.

sera reembolsado pela Emissora por todas as despesas razoaveis que
comprovadamente incorrer para proteger os direitos e interesses dos
Debenturistas ou para realizar seus créditos, inclusive as despesas pagiveis pela
Emissora nos termos dos Contratos de Garantia Real, no prazo de até 10 (dez)
dias contados da entrega dos documentos comprobatbrios; e

podera, em caso de nadimpléncia da Emissora no pagamento das despesas a
que se referem o inciso II acima por um petiodo superior a 30 (trinta) dias,
solicitar aos Debenturistas adiantamento para o pagamento de despesas
razoaveis com procedimentos legais, judiciais ou administrativos que o Agente
Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas,
despesas estas que deverio ser previamente aprovadas e adiantadas pelos
Debenturistas, na proporgio de seus créditos e, posteriormente, ressarcidas
pela Emissora, sendo que as despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas,
na proporgio de seus créditos, (i) incluem os gastos com honorarios
advocaticios de terceiros, depdsitos, custas e taxas judiciirias nas agdes
propostas pelo Agente Fiducidrio ou decorrentes de agdes contta ele propostas
no exercicio de sua fungio, ou ainda que lhe causem prejuizos ou riscos
financeiros, enquanto representante da comunhio dos Debenturistas; as
eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em
agOes judiciais serdo igualmente suportadas pelos Debenturistas bem como sua
remuneragio; ¢ (i) excluem os Debenturistas impedidos por lei a fazé-lo,
devendo os demais Debenturistas ratear as despesas na proporcio de seus
créditos, ficando desde ja estipulado que haverd posterior reembolso aos
Debenturistas que efetuaram o rateio em proporgio superior 3 proporgio de
seus créditos, quando de eventual recebimento de recursos por aqueles
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8.13.

Debenturistas que estavam mPedldOS d@ rg;ear despesas relativas 4 sua
participagdo.

Além de outros previstos em lei, na regulamentacfio da CVM e nesta Escritura de
Emissdo, constituem deveres e atribuigdes do Agente Fiducidro:

L

IL

III.

V.

VIL.

VIII.

IX.

proteger os direitos ¢ interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio
da fungdo, o cuidado e a dilighncia que todo homem ativo e probo costuma
empregar na administragio dos seus proprios bens;

renunciar a fungfo na hipbtese de superveniéncia de conflitos de interesse ou
de qualquer outra modalidade de inaptidio;

conservar em boa guarda toda a escrituragfo, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas fungdes;

verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informages
contidas nesta Esctitura de Emissio, diligenciando para que sejam sanadas as
omissdes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

promover, caso a Emissora ndo o faga, a inscrigdo desta Escritura de Emissdo
. . oy : !

e respectivos aditamentos na JUCESP, hipbtese em que a Emissora deverd

fomecer as informages e documentos necessérios 4 referida inscrigio;

acompanhar a observincia da periodicidade na prestagio das informagdes
obrigatorias, alettando os Debenturistas acerca de eventuais omissSes ou
inverdades constantes de tais informagdes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagBes constantes das propostas de
modificagdes nas condigdes das Debéntures;

verificar (i) a regularidade da constituigio das Garantias Reais, incluindo a
verificagdo do registro dos Contratos de Garantia Real nos competentes
cartbrios, conforme aplicivel; (i) a validade e exequibilidade das Garantias
Reais; ¢ (iil) o valor dos bens dados em garantia, observando a manutencio de
sua suficiéncia e exequibilidade, na forma e de acordo com os limites
eventualmente previstos nos instrumentos respectivos;

intimar 2 Emissora a reforcar as garantias dadas, na hipdtese de sua
deterioracio ou depreciagio;

solicitar, quando julgar necessirio ao fiel desempenho de suas funcdes,
certidées atualizadas dos distribuidores cfveis, das Varas da Fazenda Piblica,
Cartdrios de Protesto, Justica do Trabalho, das Varas da Justica Federal e da
Procuradoria da Fazenda Pidblica do Foro da sede da Emissora, bem como das
demais comarcas em que a Emissora exerca suas atividades;

.. . N . . LI .
solicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordiniria na Emissora;

~
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XIIL.

XL

XIV.

conyocar, quand@ éceSsano, 4 AsSemblela Geml de Debentur;stas mediante
anincio pubhcado pelo menos 3 (ués) vezes, nos brgios de imprensa
previstos na Clausula 6.23 acima;

comparecer i Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as
informag&es que lhe forem solicitadas;

elaborar relatbrios destinados aos Debenturistas, nos termos da alinea (b) do
paragrafo 1° do artigo 68 da Lei das Sociedades por Agdes, relativos aos
exercicios sociais da Emissora, os quais deverfio conter, ao menos, as
informagdes listadas abaixo. Para tanto, a Emissora obriga-se a enviar o
otganograma, todas as informagdes financeiras e atos societarios necessatios a
realizacio do relatbrio supracitado, que venham a ser solicitados pelo Agente
Fiduciario, os quais deverio ser devidamente encaminhados pela Emissora até
30 (trinta) dias antes do encerramento do prazo para publicagio do relatdrio
conforme disposto na Lei das Sociedades por Agdes. O referido organograma
do grupo socictario deverd conter, inclusive controladores, controladas,
controle comum, coligadas e integrantes do bloco de controle, no
encerramento de cada exercicio social.

(a) eventual omissio ou inverdade, de que tenha conhecimento, contida
nas informagBes divulgadas pela Emissora, ou, ainda, o
inadimplemento ou atraso na obrigatoria prestagdo de informagdes pela
Emissora;

(b)  alteragBes estatutirias da Emissora ocortidas no periodo;

(0  comentarios sobre as demonstragdes financeiras da Emissora, com
enfoque nos indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura de
capital da Emissora;

(d)  posi¢io da distribuigdo ou colocagio das Debéntures no mercado;

(e) tesgate, amortizagio, repactuagio e pagamentos da Remuneragio

realizados no periodo, bem como aquisigbes e vendas de Debéntures
efetuadas pela Emissora;

(0 acompanhamento da destinagfio dos recursos captados por meio das
Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos
administradores da Emissora;

()  relagio dos bens e valores entregues a sua administragio;

()  cumprimento das demais obrigagbes assumidas pela Emissora,
conforme informages piblicas disponiveis e/ou obtidas junto aos
administradores da Emissora;

(1) declaragio acerca da suficiéncia e exequibilidade das Garantias Reais

das Debéntures;
/ (Q 42 [[/\



XVIL

XVIII,

XIX.

TRt

0) declaragao sobr"b sua apudao para: continuar exercendo a fungio de
agente fiduciario; e

(k) existéncia de outras emissdes de debéntures, pblicas ou privadas, feitas
pela prépria  Emissora, por sociedade coligada, controlada,
controladora ou integrante do mesmo grupo da Emissora em que tenha
atuado como agente fiducidrio, bem como os seguintes dados sobre tais
emissdes: (i) denominagdo da companhia ofertante; (n) valor da
emissdo; (iif) quantidade de debéntures emitidas; (iv) espécle; (v) prazo
de vencimento das debéntures; (vi) tipo e valor dos bens dados em
garantia e denormnagao dos garantldores (vil) eventos de resgate,
amortizagio, conversio, repactuagio e inadimplemento no petiodo.

disponibilizar o relatério a que se refere o inciso XIV acima ate o dia 30 de
abril de cada ano. O relatério devera estar disponivel a0 menos nos seguintes
locais:

(M) na sede da Emissora;
()  nasede do Agente Fiduciario; e
(i} na CVM.

manter atualizada a relagio dos Debenturistas e seus enderegos, mediante,
inclusive, solicitagio de informacdes junto & Emissora, ao Escriturador
Mandatirio, ao Banco Liquidante e a CE'IIP, sendo que, para fins de
atendimento ao disposto neste inciso, a Emissora expressamente autoriza,
desde ja, o Escriturador Mandatano, o Banco Liquidante ¢ a CETIP a
atenderem quaisquer solicitagSes feitas pelo Agente Fiduciirio, inclusive
referente a divulgagio, a qualquer momento, da posigio de Debéntures, e seus
respectivos titulares;

coordenar a amortizagio das Debéntures nos casos previstos nesta Escritura de
Emissao;

fiscalizar o cumprimento das Clausulas constantes desta Escritura de Emissdo
e todas aquelas impositivas de obrigages de fazer e ndo fazer;

verificar o cumprimento, pela Emissora, da obrigagio de prestar s
informacdes solicitadas pela Agéneia de Razing para atualizagio do relatdrio de
classificacio de risco (Rating) das Debéntures, nos termos do inciso I da
Clausula 7.1 acima;

notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo maximo de
15 (quinze) dias corridos da ciéncia da ocorréncia do evento, a respeito de
qualquer nadimplemento pela Emissora de obrigagdes assumidas nesta
Escrtura de Emissio, indicando o local em que fornecerd aos interessados
maiores informagdes. Comunicagio de igual teor deverd ser enviada d CVMe a

CETIP; e
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XXI.  disponibilizar o vellor umtano das Debenture»s? calculado em conjunto com a
Emissora, aos investidores e ao0s participantes do mercado, por meio de sua
central de atendimento e/ou se seu website.

8.14. O Agente Fiducidrio usard de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais
contra a Emissora para a prote¢do e defesa dos interesses da comunhio dos Debenturistas na
| realizagdo de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora:

; L declarar antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e
!3 acessOrios, observadas as condig8es da presente Esctitura de Emissgo;

! II.  executar as Garantias Reais, aplicando o produto no pagamento, integral ou
proporcional, das Debéntures;

III.  requerera falncia da Emissora;

| IV.  tomar quaisquer outras providéncias necessatias para que os Debenturistas
! realizem seus créditos; e

V.  representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagio judicial ou
extrajudicial da Emissora.

8.14.1. O Agente Fiducidrio somente se eximird da responsabilidade pela nio adogio das

medidas contempladas nos incisos I a IV acima se, convocada Assembleia Geral de
: Debentutistas, esta assim o autorizar por deliberagio da unanimidade dos
i‘ Debentutistas detentores das Debéntures em Circulagio. Na hipdtese prevista no
i inciso V acima, o Agente Fiduciario se eximird da responsabilidade de que trata a
Clausula 8.14 acima se, convocada Assembleia Geral de Debenturistas, esta assim o
autorizar por deliberacio de Debenturistas que representem, no minimo, a maioria das
Debéntures em Circulagio.

9, ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

|

! 9.1.  Os Debenturistas poderdio, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia, de acordo com
, o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Ages, a fim de deliberar sobre matéria de
{: interesse da comunhio dos Debenturistas. (“ Assembleia Geral de Debenturistas”).
1

|

9.2. A Assembleia Geral de Debenturistas podera ser convocada pelo Agente Fiduciario,
pela Emissora, por Debentutistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das

Debéntures em Circulagio ou pela CVM.

9.3.  Aplicar-se-d & Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei
das Sociedades por AgSes a respeito das assembleias gerais de acionistas.

% 9.3.1. A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas caberd ac Agente Fiduciario ou YEF
‘ aquele que for designado pela CVM.

| 94. A Assembleia Geral de Debenturistas instalar-se-a, em primeira convocagio, com a
I . - A
[ presenga de Debenturistas que representem, no minimo, metade das Debéntures em

] Circulagio e, em segunda convocagio, com qualquer nmero.
N
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9.5.  Cada Debénture em Circulagdo conferird’ a seu titular o direito a um voto nas
Assembleias Gerais de Debenturistas, cujas deliberagBes, ressalvadas as excegBes previstas
nesta Escritura de Emisso, serfo tomadas por Debenturistas representando, no minimo, mais
de 50% (cinquenta por cento) das Debéntures em Circulagio, sendo admitida a constituigio
de mandatarios, Debenturistas ou nfo.

9.5.1. Quaisquer alteragdes (i) no prazo de vigéncia das Debéntures, (i) na Remuneracio
(com excegdo da deliberagio de que trata a Cliusula 6.14.4 acima), (i) no quérum de
deliberagio das Assembleias Gerais de Debenturistas, (iv) nos Eventos de Vencimento
Antecipado, conforme previsto nesta Escritura de Emissio, inclusive no caso de
remncia ou perdio temporirio, e (v) de Eventos de Vencimento Antecipado
automaticos, inclusive no caso de remincia ou perdio temporirio, deverio ser
aprovadas por Debenturistas representando, no minimo, 100% (cem por cento) das
Debéntures em Circulagio e, no caso de alteracio de Evento de Vencimento
Antecipado cuja nfo declaragdo dependa da aprovagio dos titulares de 75% (setenta e
cinco por cento) das Debéntures em Circulagio, por Debenturistas representando, no
minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagio.

9.5.2. A rentincia 3 declaragio de vencimento antecipado ndo automitico das Debéntures,
nos termos da Cliusula 6213 acima, deverd ser aprovada por Debenturistas
representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em

Circulagio.

9.6. Para os efeitos desta Escritura de Emissao, serfio consideradas como Debéntures em
Circulagfio aquelas Debéntures emitidas pela Emissora que ainda nio tiverem sido resgatadas
e/ ou liquidadas, excluidas do ndmero de tais Debéntures aquelas que a Emissora possuir em
tesouraria Ou que sejam pettencentes ao acionista controlador da Emissora ou a qualquer de
suas controladas, coligadas ou pessoas controladas por qualquer de seus controladores, bem
como respectivos diretores ou conselheiros e respectivos parentes de até terceiro grau ou
outras partes relacionadas (“Debéntures em Circulagio™).

9.7.  Sera facultada a presenca dos representantes legais da FEmissora nas Assembleias
Gerais de Debenturistas.

9.8. O Agente Fiduciirio deverd compatecer 3 Assembleia Geral de Debenturistas para
prestar aos Debenturistas as informacdes que he forem solicitadas.

10. DECLARACOES DA EMISSORA E DOS FIADORES

10.1 A Emissora neste ato declara que, na data de assinatura desta Escritura de Emissio, as
informag&es abaixo sdo verdadeiras, corretas e consistentes:

L é sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de sociedade
anbnima de capital fechado, de acordo com as leis da Reputiblica Federativa do Brasil;

. a Emissora tem capacidade juridica e estd devidamente autorizada a celebrar esta
Escritura de Emissio ¢ os Contratos de Garantia Real ¢ a cumprir todas as respectivas
obriga¢es neles previstas, tendo sido plenamente satisfeitos todos os requisitos legais
e estatutarios necessarios para tanto;

L}
L)
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os representantes legais d **EEiﬁfsmra qlié siham &8 Fscritura de EmissBo e os
Contratos de Garantia Real tm podetes estatutarios e/ou delegados para assumir, em
nome da Emissora, as obrigagSes ora estabelecidas e, sendo mandatirios, tiveram os
poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

esta Escritura de Emissdo e os Contratos de Garantia Real, bem como as obrigagdes
respectivamente previstas, constituem obrigagdes licitas, validas e vinculantes da
Emissora, exequiveis de acordo com os seus termos e condigdes;

a celebragﬁo desta Escritura de Emissio e dos Contratos de Garantia Real, o
cumprimento de suas obrigages aqul e ali previstas, a emissdo das Debéntures e a
reahzagao da Oferta Restrita nio infringem ou contrariam (i) os documentos
soc1eta,nos da Emissora; (i) qualquer contrato ou documento relevante para os
negdeios da Emissora (exceto quanto aos instrumentos de financiamento contratados
pela Emissora no dmbito do Finame - Financiamento de Maquinas e Equipamentos
(BNDES), com relagio aos quais estd em fase de obtengfio a anuéncia do BNDES ¢
dos agentes financeiros repassadores de recursos para a constituigio das Garantias
Reais), nem resultario em (a) vencimento antecipado de qualquer obrigagio
estabelecida em qualquer desses contratos ou documentos; (b) criagio de qualquer
onus sobre qualquer ativo ou bem da Emissora, exceto pelas Garantias Reais; ou {c)
rescisdo de qualquer desses contratos ou documentos; (ifi) qualquer lei, decreto ou

regulamento a que a Emissora ou quaisquer de seus bens e propriedades estejam
sujeitos; ou (iv) qualquer ordem, decisdo ou sentenga administrativa, judicial ou arbitral
que afete a Emissora ou quaisquer de seus bens e propriedades;

tem todas as autorizagOes e hcengas relevantes exigidas pelas autoridades federais,
estaduais e mumc1pals para o exercicio de suas atividades, sendo todas elas validas,
exceto aquelas cuja ndo obtengio ndo possa causar uma Mudanga Adversa Relevante;

cumpre em todos seus aspectos materiais, as leis, regulamentos, normas
administrativas ¢ determinacBes dos 4rgfios governamentais, autarquias ou tribunais
relevantes e indispensdveis 4 condugdo de seus megdcios, inclusive o disposto na
legislagio em vigor pertinente a Politica Nacional do Meio Ambiente as ResolugBes
do Conama - Conselho Nacional do Meio Ambiente e as demais legislagdes ¢
regulamentagoes ambientais supletlvas, adotando as medidas e agOes preventivas ou
reparatotias destinadas a evitar ou corrigir eventuais danos ambientais decorrentes do
exercicio das atividades descritas em seu objeto social; e estdo, assim como suas
controladas, obrigadas, ainda, a proceder a todas as diligéncias emgldas para realizagiio
de suas atmdades, preservando o meio ambiente e atendendo as determinagdes dos
orgdos Municipais, Estaduais ¢ Federais que subsidiariamente venham a legislar ou
regulamentar as normas ambientais em vigor;

as demonstragBes financeiras individuais da Emissora e consolidadas das demais
Sociedades do Grupo Borgato relativas ao exercicio social encerrado em 31 de
dezembro de 2012 representam cortetamente a posigio financeira da Emissora
naquela data e para aqueles petiodos e foram devidamente elaboradas em
conformidade com os principios contibeis determinados pela regulamentagdo
aplicavel, refletindo corretamente os ativos, passivos e contingéncias da Emissora, de
forma consolidada;
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IX.

XII.

XIII.

XIV.

XVII.

XVIIL

inexiste (i) descumprimentorde qualquer dispdsicio rélévante contratual, legal ou de
qualquer outra ordem judicial, administrativa ou arbitral; ou (if) qualquer agéo judicial
procedimento adxmmstratwo ou atbitral, inquérito ou outro tipo de investigagdo

governamental em curso ou, em seu conhecimento, pendente, que possa vir a causar
Mudanga Adversa Relevante;

a Emissora cumpriri todas as obrigacSes assumidas nos termos da Escritura de
Emissdo e do Contratos de Garantia Real, incluindo mas nfo se limitando a obrigago
de destinar os recursos obtidos com a Emissio aos fins previstos na Clausula 4 acima;

as informagdes fornecidas pela Emissora aos Investidores Qualificados no contexto da
Oferta Restrita sio verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos
Investidores Qualificados uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta
Restrita;

ndo omitiu ou omitird nenhum fato relevante, de qualquer natureza, que seja de seu
conhecimento e que possa resultar em alteragdo substancial de sua situagio
econdmico-financeira ou juridica em prejuizo dos Debenturistas;

ndo ha qualquer ligagio entre a Emissora e o Agente Fiduciario que impega o Agente
Fiduciario de exercer plenamente suas fungdes;

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgagio e apuragio da
Taxa DI, divulgada pela CETIP, e que a forma de calculo da remuneragio das
Debéntures, inclusive nas hipdteses previstas na Clausula 6.21.7, foi livremente
decidida pela Emissora;

esta familiarizada com instrumentos financeiros com caracteristicas semelhantes as das
Debéntures;

os administradores da Emissora t8m ciéneia dos termos das Debéntures, estio
familiarizados com seus propésitos e objetivos e aprovaram sua emissio;

¢ pessoa sofisticada e tem o conhecimento e a experiéncia em assuntos financeiros e
de negbcios, inclusive no que diz respeito a operagdes da mesma natureza que as
Debéntures, que os capacitam a avaliar o mérito, os tiscos e a adequagio das
Debéntures;

decidiu, por sua conta e risco, emitir as Debéntures, e estd contando exclusivamente
com a consultoria e recomendagio de seus prdprios assessores para definir o
tratamento  {inanceiro, legal, regulatério, tributirio e contibil pertinentes as
Debéntures, e ndo se baseou em qualquer opinido do Agente Fiducidrio, das
instituigbes coordenadoras da Oferta Restrita e imtermediirias contratadas e/ou de
qualquer pessoa ou entidade ligada ao Agente Fiduciario e/ou as instituigSes
coordenadoras da Oferta Restrita e intermedidrias contratadas, para definir o
tratamento contabil, fiscal, legal e regulatdrio aplicavel s Debéntures ou para avaliar a
adequacio das Debéntures a seus propdsitos;

e

®



XIX. as obrigacBes de pagamento & Eniussora nos ¢ermos qa Esmtura de Emissdo ou dos
Contratos de Garantia Realeconforme *6° 8385, ndo $ac “subordinadas a quaisquer
créditos quirografirios que venham a ser detidos por qualquer pessoa contra a
Emissora, e serdo tratadas, pelo menos, em igualdade de condigbes (pari passu) a
quaisquer outros créditos com garantia real detidos contra a Emissora (com excegio
dos que disponham de privilégios creditérios imperativamente conferidos
exclusivamente por lei e nfo por ato da Emissora e créditos garantidos por outras
garantias permittdas nesta Escritura de Emissdo);

XX. ndo prestou declarag('ies falsas, imprecisas ou incompletas aos Debenturistas e/ou a0
Agente Fiducidrio e nio hi pendéncias, judiciais ou administrativas, de qualquer
natureza, no Brasil ou no exterior, que causem ou possam causar uma Mudanca
Adversa Relevante ou Evento de Vencimento Antecipado; e

XXI. exceto com relagio a processos judiciais nfo provisionados em conformidade com os
principios de contabilidade geralmente aceitos no Brasil, niio possui quaisquer passivos
que ja tenham sido demandados ou exigidos nem passivos ou contingéncias
decorrentes de operagbes praticadas que ndo estejam refletidos nas respectivas
demonstra¢des financeiras ou em suas notas explicativas ou que possam causar uma
Mudanca Adversa Relevante,

102 Cada um dos Fiadores neste ato declara que, na data de assinatura desta Escritura de
Emissdo, as informagGes abaixo sdo verdadeiras, cotretas e consistentes:

L. no caso das Sociedades do Grupo Borgato que prestam Fianca, ¢ sociedade
devidamente organizada, constituida e existente de acordo com as leis da Repiblica
Federativa do Brasil;

. tem capacidade juridica para celebrar esta Escritura de Emissdo e cumprir todas as
respectivas obrigagdes aqui previstas;

ITI.  esta Escritura de Emissio e as obrigagSes aqui previstas constituem obrigagdes licitas,
validas e vinculantes dos Fiadores, exequiveis de acordo com os seus termos e
condigdes;

IV.  a celebragio desta Escritura de Emissdo e o cumprimento de suas obrigagBes aqui
previstas, a emissdo das Debéntures e a realizagio da Oferta Restrita nfo infringem ou
contrariam () os documentos societirios dos Fiadores (no caso das Sociedades do
Grupo Borgato que prestam Fianga); (ii) qualquer contrato ou documento relevante
para os negbcios dos Fiadores (exceto quanto aos instrumentos de financiamento
contratados por determinadas Sociedades do Grupo Borgato no ambito do Finame ~
Financiamento de Maquinas e Equipamentos (BNDES), com relagio aos quais esta
em fase de obtengio a anuéncia do BNDES ¢ dos agentes financeiros repassadores de
recursos para a constituigio das Garantias Reais), nem resultatio em (a) vencimento
antecipado de qualquer obrigagio estabelecida em qualquer desses contratos ou \Q»
documentos; (b) criagio de qualquer énus sobre qualquer ativo ou bem dos Fiadores
(exceto pelas Garantias Reais, conforme aplicavel); ou (c) rescisdo de qualquer desses
contratos ou documentos; (i) qualquer lei, decreto ou regulamento a que os Fiadores
ou quaisquer de seus bens e propriedades estejam sujeitos; ou (iv) qualquer ordem,

"
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VIL

VIIIL.

IX.

XII.

decisio ou sentenga adrnmmwmv‘a, ju

igial ou arbitial, que afete os Fiadores ou
quaisquer de seus bens e propriedades; ¢ A

no caso das Sociedades do Grupo Borgato que prestam Fianga seus representantes
legais que assinam esta Escritura de Emissio tém poderes estatutrios e/ou delegados
para assumir, em seu nome, as obrigagdes ora estabelecidas e, sendo mandatirios,
tiveram os poderes legltummente outorgados, estando os respectivos mandatos em
pleno vigor;

no caso das Sociedades do Grupo Borgato que prestam Fianga, suas demonstragdes
financeiras individuais relativas ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de
2012 representam corretamente sua posigdo financeira naquela data e para aqueles
periodos e foram devidamente elaboradas em conformidade com os principios
contdbeis determinados pela regulamentagdo aplicavel, refletindo corretamente seus
ativos, passivos e contingéncias, de forma consolidada;

inexiste (i} descumprimento de qualquer disposigdo relevante contratual, legal ou de
qualquer outra ordem judicial, administrativa ou arbitral; ou (i) qualquer agéo judicial
procedimento administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo de investigagdo

governamental em curso ou, em seu conhecunento, pendente, que possa Vir a causar
Mudanga Adversa Relevante;

nio omitiu ou omitird qualquer fato relevante, de qualquer natureza, que seja de seu
conhecimento e que possa resultar em alteragio substancial de sua situagio
econbmico-financeira ou juridica em prejuizo dos Debenturistas;

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgagdo e apuragio da
Taxa DI, divulgada pela CETIP, e que a forma de cilculo da remuneragio das
Debéntures, inclusive nas hipbteses previstas na Clausula 6.21.7 e Cliusula 6.14.1.1
(xv), foi livremente decidida pela Emissora;

estd familiarizado com instrumentos financeiros com caractetisticas semelhantes is das
Debéntures;

no caso das Sociedades do Grupo Borgato que prestam Fianga, excetuados os
processos judiciais ndo provisionados em conformidade com os principios de
contabilidade geralmente aceitos no Brasil, nfo possui qualsquer passivos que ja
tenham sido demandados ou ex1g1dos, nem passivos ou contingéncias decorrentes de
operagbes praticadas que ndo estejam refletidos nas respectivas demonstragdes
financeiras ou em suas notas explicativas ou que possam causar uma Mudanga Adversa
Relevante;

decidiu, por sua conta e risco, prestar a F1anga e esta contando exclusivamente com a
consultoria e recomendagio de seus proprios assessores para definirem o tratamento
financeiro, legal, regulatono, tributario e contabil pertmentes a Fianga, e nilo se baseou
em qualquer opinido do Agente Fiducidrio, das instituigbes coordenadoras da Oferta
Restrita e intermediirias contratadas e/ou de qualquer pessoa ou entidade ligada ao
Agente Fiduciario e/ou as instituigles coordenadoras da Oferta Restrita e
intermediarias contratadas, para definir o tratamento contabil, fiscal, legal e regulatério

aplicavel 3 Fianca; y
/ [ l
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XII. as informagdes fornecidas <pelo respectivs Fiidor ads Investidores Qualificados no
contexto da Oferta Restrita sio verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes,
permitindo aos Investidores Qualificados uma tomada de decisdo fundamentada a
respeito da Oferta Restrita;

XIV. ¢ pessoa sofisticada e tem o conhecimento e a experiéncia em assuntos financeiros e
de negbcios, inclusive no que diz respeito a operagdes da mesma natureza que as
Debéntures, que os capacitam a avaliar o mérito, os riscos e a adequagio das
Debéntures;

XV.  no caso dos Acionistas Controladotes que prestam Fianga, tem ciéncia dos termos das
Debéntures, esta familiarizado com seus propdsitos e objetivos e aprovou sua emissio,
e, no caso das Sociedades do Grupo Borgato que prestam Fianga, seus administradores
tém ciéncia dos termos das Debéntures, estio familiarizados com seus propdsitos e
objetivos e aprovaram sua emiss3o; e

XVI. ndo prestou declaragdes falsas, imprecisas ou incompletas aos Debenturistas €/ou ao
Agente Fiduciario e nfo hi pendéncias, judiciais ou administrativas, de qualquer
natureza, no Brasil ou no exterior, que causem ou possam causar uma Mudanga
Adversa Relevante ou Evento de Vencimento Antecipado.

11. RENUNCIA

11.1. Nio se presume a ren(incia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura
de Emissdo. Dessa forma, nenhum atraso, omissfio ou liberalidade no exercicio de qualquer
direito, faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiducidrio e/ou aos Debenturistas em
razdo de qualquer madunplemento das obriga¢es da Emissora, pre]udmara tais direitos,
faculdades ou remédios, ou serd interpretado como uma renUincia aos mesmos ou
concordancia com tal inadimplemento, nem constituird novagdo ou modificagiio de quaisquer
outras obrigacSes assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emissio ou precedente no
tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

12, TiTULO EXECUTIVO EXTRAJUDICGIAL E EXECUCAO ESPECIFICA

121. A presente Escritura de Emissio e as Debéntures constituem titulo executivo
extrajudicial, nos termos do artigo 585, incisos 1 e II do Codigo de Processo Civil, e as
obrigacBes nela contidas estio sujeitas 3 execugio especifica, de acordo com os artigos 632 e
seguintes do Cddigo de Processo Civil.

13.  ALTERAGOES

131. Toda e qualquer alteragdo da presente Escritura de Emissio somente serd valida
quando celebrada por escrito e assinada por todas as Partes, ¢ devera ser igualmente registrada
na JUCESP,

14, D1sPOSICOES GERAIS

P

50

-4



141, A presente Escritura de Ermssafp é fu‘mada em “cardter: m;evpgavel e irretratavel, salvo
na hipbtese de nfio preenchimento ds requisitos relacionados s Clausula 2 acima, ¢ obriga as
Partes por si e seus sucessores.

142. Caso qualquer das disposicdes desta Escritura de Emissfo venha a ser julgada ilegal,
invalida ou ineficaz, prevalecerfio todas as demais disposigBes ndo afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as Pattes, em boa-fé, a substituir a disposicio afetada por outra que, na
medida do posstvel, produza o mesmo efeito.

14.3. O Agente Fiducidrio nfo serd obrigado a efetuar qualquer verificagdio de veracidade
nas deliberacdes societarias e em atos da administragdo da Emissora ou ainda em qualquer
documento ou registro que considere auténtico e que lhe tenha sido ou seja encaminhado pela
Emissora, ou por seus colaboradores, para se basear nas suas decisdes. O Agente Fiduciario
néo serd, ainda, sob qualquer hipbtese, responsavel pela elaboragio destes documentos, cuja
elaboragio permanecerd como obrigagio legal e regulamentar da Emissora, nos termos da
legislagdo aplicavel.

144. O Agente Fiducidrio nfo serd responsivel por verificar a suficiéncia, validade,
; : : OrI : .

qualidade, veracidade ou completude das informagdes tecnicas e financeiras constantes de

qualquer documento que lhe seja enviado com o fim de informar, complementar, esclarecer,

retificar ou ratificar as informag8es desta Escritura de Emissio e dos demais documentos da

operacio.

145. Os atos ou manifestagdes por parte do Agente Fiducidrio, que criarem
responsabilidade para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigagdes para com
eles, bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigagSes assumidas neste
instrumento, somente serdo validos quando previamente assim deliberado pelos Debenturistas
reunidos em Assembleia Geral.

146. O Agente Fiduciario nio emitira qualquer tipo de opinifo ou fara qualquer juizo sobre
a orientagdo acerca de qualquer fato da emissdo que seja de competéncia de definigio pelos
Debenturistas, comprometendo-se tio-somente a agir em conformidade com as mstrugoes
que lhe forem transmitidas pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente Fiducidrio ndo
possui qualquer responsabﬂidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes
do estrito cumprimento das orientag&es dos Debenturistas a ele transmitidas,
independentemente de eventuais prejuizos que venham a ser causados. A atuagio do Agente
Fiduciario limita-se ao escopo da Instrugio CVM 28 e dos artigos aplicaveis da Lei das
Sociedades por Agdes, estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer
responsabilidade adicional que ndo tenha decorrido da legislagio aplicvel.

147. A Emissora obriga-se, de forma irrevogével ¢ irretrativel, a indenizar os Debenturistas
e o Agente Fiduciario por todos e quaisquer prejufzos, danos, perdas, custos e/ou despesas
(incluindo custas judiciais e honoririos advocat1c1os) incortidos e comprovados pelos
Debenturistas e pelo Agente Fiducidrio em razio da falta de veracidade, consisténcia,
qualidade € suficiéncia de quaisquer das suas declaragdes prestadas nesta Emissdo.

15, LEI APLICAVEL E FORO

15.1.  Esta Escritura de Emissdo serd regida pelas leis do Brasil.
™
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152. As Partes elegem o Foro’ da Cxc‘lade de Sa@ Paulo, E,stado de Sio Paulo, como
competente para conhecer e dmmu“ewntuals it e htlglos decorrentes da presente
Esctitura de Emissdo, com rentincia a qualquer outro, por mais privilegiado que seja.-

Estando assim certas e ajustadas, as Partes, obrigando-se por si e seus sucessores, firmam esta
Escritura de Emissdo em 13 (treze) vias de igual teor e forma, juntamente com 2 {duas)
testemunhas, que também o assimam.

Sdo Paulo, 11 de dezembro de 2013.

(As assinaturas seguem nas piginas seguintes)

(Restante desta pagina intencionalmente deixado em branco)
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