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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA SEGUNDA EMISSAO PUBLICA

DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM

ATE DUAS SERIES, DA BRASIL PHARMA S A,

Sdo partes neste “Instrumento Particular de Escritura da Segunda Emissdao Publica de

Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Ac¢oes, da Espécie Quirografaria, em até Duas

Séries, da Brasil Pharma S.A.” (“Escritura de Emissao™):

II.

como emissora e ofertante das debéntures objeto desta Escritura de Emissio:

BRASIL PHARMA S.A., sociedade por agdes, com registro de companhia aberta
perante a Comissao de Valores Mobilidrio (“CVM™), com endereco na Cidade de Sio
Paulo, Estado de Sdo Paulo, Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n° 1.830,
Torre 4, 3° andar, Itaim Bibi, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF”) sob o n°11.395.624/0001-71, neste ato

* representada nos termos de seu Estatuto Social (“Brasil Pharma”, “Companhia” ou

“Emissora”™); e

como agente fiduciario das debéntures objeto desta Escritura de Emiss3o:

PENTAGONO S.A. DTVM, sociedade com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado
do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n°4.200, bloco 04, sala 514, inscrita
no CNPJ/MF sob o n®17.343.682/0001-38, neste ato representado pelo seu
estatuto social, representando a comunhdo dos titulares das Debéntures da

Primeira Série (conforme definido na Clausula 6 abaixo) (“Debenturistas da

Primeira Série”) e dos titulares das Debéntures da Segunda Série (conforme

definido na Clausula 7 abaixo) (“Debenturistas da Segunda Série” e, em conjunto
com os Debenturistas da Primeira Série, “Debenturistas®), nos termos da Lei
n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por

Acdes”) (“Agente Fiducidrio” e, em conjunto com a Emissora, “Partes”).

que resolvem celebrar esta Escritura de Emissdo de acordo com os seguintes termos e

condicoes:
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A emissao das Debéntures (conforme definidas na Clausula 5.5.1 abaixo)
(“Emissao”) e a oferta piblica de distribuicic das Debéntures (“Oferta™, nos
termos da Instrugdo CVM n° 400, de 29 de dezembre de 2003, conforme alterada
(“Instrucdo CVM 4007), serdo realizadas com base na deliberagio da reunido do

conselho de administragio da Companhia realizada em 10 de setembro de 2013
(“RCA"), conforme disposto no artigo 59, § 1°, da Lei das Sociedades por A¢des e no
artigo 10, alinea “t” do Estatuto Social da Companhia.

Por meio da RCA a diretoria da Emissora também foi autorizada a praticar todos os
atos necessarios a efetivacio das deliberagbes aprovadas na RCA, incluindo a
celebragio de todos os documentos indispenséveis a concretizacio da Emissao e da
Oferta, incluindo, mas ndo se limitando, ao aditamento a esta Escritura de Emissédo
que ratificard o resultado do Procedimento de Bookbuilding (conforme definido
adiante).

REQUISITOS

A Emissio e a Oferta serao realizadas com observincia aos seguintes requisitos:
Arquivamento e publicacdo da ata de RCA. A ata de RCA da Companbhia sera
arquivada na Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo (“JUCESP’) e
publicada no Diario Oficial do Estado de Sdo Paulo (“DOESP”) e no jornal
“Valor Econdmico”, nos termos dos artigos 62, incisol e 289, da Lei das

Sociedades por AgGes. Os atos societarios relacionados com a Emissdo e/ou
com as Debéntures que, eventualmente, venham a ser praticados apés o
registro da ata de RCA também serdo arquivados na JUCESP e publicados
pela Emissora no DOESP e no jornal “Valor Econémico”, conforme legislagio

em vigor;

IL. Inscricao desta Escritura de Emissdo e seus aditamentos. Esta Escritura de

Emissao e seus eventuais aditamentos serdo inscritos na JUCESP, nos termos
do artigo 62, inciso II e do § 3°, da Lei das Sociedades por A¢Ges;

ITII.  Registro para distribuicdo e negociagdo nos mercados primdrio e

secunddrio. As Debéntures serdo registradas para distribuigdo puablica no
mercado primario e negociacio no mercado secundirio, respectivamente:
(i) por meio do MDA — Moédulo de Distribuicio de Ativos (“MDA”) e do
CETIP21 — Titulos e Valores Mobiliarios (“CETIP21”), ambos administrados e
operacionalizados pela CETIP S.A. — Mercados Organizados (“CETIP”), sendo

a distribuicio e a negociagido liquidadas e as Debéntures custodiadas
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financeiramente na CETIP; e/ou (i) por meio ‘do DDA’’-'Sisterma de
Distribuicao de Ativos (“DDA”) e do Sistema BovespaFix (“BOVESPAFIX™),
respectivamente, ambos administrados e operacionalizados pela

BM&FBovespa S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros

il W

(“BM&FBovespa”), sendo a custddia e a liquidagdo financeira da Oferta e a

negociacdo das Debéntures processadas na BM&FBovespa; e

IV.  Registro na CVM. O registro da Oferta sera requerido & CVM na forma da Lei

n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alteada, da Lei das Sociedades
por Acdes, da Instrugdo CVM 400, e por meio do procedimento simplificado
instituido pela Instrucio CVM n° 471, de 08 de agosto de 2008 (“Instrucao
CVM 471”) e pelo Convénio CVM/ANBIMA de Procedimento Simplificado
para Registro de Ofertas Publicas, regulado pela Instrugdo CVM 471,
celebrado entre a CVM e a ANBIMA — Associagdo Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”), em 20 de agosto de
2008, conforme alterado (“Convénic CVM-ANBIMA”), e das demais

disposi¢des legais, regulamentares e autorregulatorias aplicaveis ora vigentes.

V. Andlise Prévia pela ANBIMA e Procedimento Simplificado de Registro. O

registro da Emissdo serd requerido por meio do Convénio CVM-ANBIMA,
sendo a Emissdo objeto de andlise prévia pela ANBIMA, para elaboragio de
parecer técnico, no ambito do “Codigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores
Préticas para Atividades Conveniadas” datado de 9 de julho de 2010 (“Cédigo
ANBIMA”) e do Convénio CVM-ANBIMA, conforme vigentes nesta data e,
posteriormente, da CVM, para a concessdo do registro.

OBJETO SOCIAL DA COMPANHIA

A Companhia tem por objeto social: {a) o comércio, a fabricacéo, a importagio e a
exportacio de artigos farmacéuticos, produtos quimicos e dietéticos, perfumes e
esséncias, cosméticos, produtos de higiene e toucador, saneantes domissanitérios,
nutrimentos e aparelhos acessorios usados para fins terapéuticos ou de correcéo
estética e produtos utilizados para fins diagnosticos e analiticos; (b} a prestacéo de
servicos peculiares ao comércio varejista, tais como servigo de entregas domiciliares
de produtos comercializados ou ndo pela Companhia, gerenciamento de
informagbes cadastrais e armazenamento de dados sobre vendas de produtos e
servicos, realizados através de convénios, gerenciamento e participagac de
programas de beneficio de medicamentos (“PBM”) no setor privado e publico;

(¢)loja de conveniéncia e “drugstore”, destinadas ao comércio, mediante auto-
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servico ou ndo, de diversas mercadorias com énfase p'é&a aquelas de primeira
necessidade e servigos relativos ao objeto social; (d) importagdo e exportacdo de
qualquer produto afim com seu objeto social; () o transporte rodoviirio de
mercadorias; (f) a promocgéo e a participacdo em empreendimentos imobiliarios; (g)
o comércio, a importagdo e a exportagdo de artigos, maquinas, e equipamentos
afins com seu objetivo social; (h) participacdo em outras sociedades, simples ou
empresarias, nacionais ou estrangeiras, na qualidade de sdcia, acionista ou
quotista; (i) gestao e comercializagio de bens comerciais e de direitos proprios; e (j)
a prestagdo de servigcos de consultoria, intermediacio e representacio, inclusive,

mas nao se limitando, comercial.

DESTINACAO DOS RECURSOS
Os recursos liquidos obtidos pela Companhia com a Oferta serfo integralmente

utilizados da seguinte forma: (i) 80% (oitenta por cento) para reforco de caixa da
Companhia; e (ii) 20% (vinte por cento) para refor¢co de capital de giro da
Companhia, conforme detalhado na secdo “Destina¢ao de Recursos” do Prospecto

Preliminar (conforme definido abaixo).

CARACTERISTICAS DA EMISSAOC COMUNS AS DUAS SERIES

Niimero da Emissto. As Debéntures representam a 22 (segunda) emissdo de
debéntures da Companhia.

Valor Total da Oferta. O valor total da Oferta serd de, inicialmente,
R$250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes de reais), na Data de Emissio,
sem considerar as Debéntures do Lote Suplementar e as Debéntures Adicionais,
conforme definido na Clausula 5.13 abaixo.

Quantidade. Serdo emitidas, inicialmente, 25.000 (vinte e cinco mil) Debéntures,
observado que tal montante pode ser aumentado em funcio da emissdo de
Debéntures Adicionais ef/ou de Debéntures do Lote Suplementar, conforme
definidas na Clausula 5.13 desta Escritura de Emissdo, sendo que a quantidade de
Debéntures a ser emitida em cada uma das Séries (conforme definidas abaixo) sera
definida em sistema de vasos comunicantes apds a conclusdo do Procedimento de
Bookbuilding, ressalvado que qualquer das Séries (conforme definidas abaixo)
poderé nio ser emitida, a depender do resultado do Procedimento de Bookbuilding.
A quantidade de Debéntures alocada em cada Série (conforme definidas abaixo),
bem como o nimero de Séries (conforme definidas abaixo) efetivamente emitidas

serdo objeto de aditamento 4 presente Escritura de Emissdo, ficando desde ja a
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sem a necessidade de prévia aprovacfo societéria ou de realizagdo de Assembleia
Ceral de Debenturistas (conforme definida na Clausula 11 abaixo).

Valor Nominal Unitario. As Debéntures terao valor nominal unitario de
R$10.000,00 (dez mil reais), na Data de Emiss3o (“Valor Nominal Unitario”).

Séries. A emissdo serd realizada em até 2 (duas) séries (“Séries”), observado o

disposto na Clausula 5.3 acima. O somatério das Debéntures da Primeira Série e
das Debéntures da Segunda Série ndo podera exceder o valor de
R$250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhGes de reais) e nem a quantidade de
25.000 (vinte e cinco mil) Debéntures, na Data de Emissdo, exceto nos casos de
aumento da Oferta em virtude da emissao de Debéntures Adicionais e/ou de
Debéntures do Lote Suplementar.
Debéntures. Ressalvadas as referéncias expressas as Debéntures da Primeira Série
ou as Debéntures da Segunda Série, todas as referéncias as “Debéntures” devem ser
entendidas como referéncias as Debéntures da Primeira Série e as Debéntures da
Segunda Série, em conjunto.
Procedimento de Bookbuilding. Sera adotado o procedimento de coleta de
intengdes de investimento dos potenciais investidores nas Debéntures
(“Procedimento de Bookbuilding™), a ser realizado pelos Coordenadores (conforme
definidos na Clausula 5.17 abaixo), nos termos do Contrato de Distribui¢io
(conforme definido abaixo), no Ambito da Oferta, e nos termos do artigo 23, §§ 1% e
20 e do artigo 44 da Instru¢gio CVM 400, sem recebimento de reservas, sem lotes
minimos ou maximos, para a defini¢do, em comum acordo entre a Emissora e os
Coordenadores, da Remuneraciio das Debéntures (conforme definido na Clausula
7.4.2 abaixo), observado o disposto abaixo, bem como do ntimero das séries e da
quantidade de Debéntures a serem efetivamente emitidas em cada Série, observado
o disposto abaixo:
Poderfo participar do Procedimento de Bookbuilding investidores residentes,
domiciliados ou com sede no Brasil, clubes de investimento, fundos de
investimento, carteiras administradas, entidades administradoras de recursos
de terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo
BACEN, condominios destinados a aplicagdo em carteiras de titulos e valores
mobilisrios registrados na CVM e/ou na BM&FBOVESPA, fundos de pensao,
entidades abertas ou fechadas de previdéncia complementar e de capitalizagdo
e seguradoras, bem como investidores considerados institucionais ou
qualificados, nos termos da Instrucdo da CVM n° 409, de 18 de agosto de
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2004, conforme alterada, levando-se sempre em conta o perfil de risco dos
destinatarios da Oferta, incluindo, ademais, a participacio, no limite maximo
de 15% (quinze por cento) do valor da Oferta, de Pessoas Vinculadas, assim
definidas como investidores que, nos termos do artigo 55 da Instrucao CVM
400, sejam: (i) administradores ou controladores da Emissora, (ii)
administradores ou controladores de quaisquer dos Coordenadores, (iii} outras
pessoas vinculadas & Oferta, ou (iv) conjuges, companheiros, ascendentes,
descendentes ou colaterais até o segundo grau de qualquer uma das pessoas
referidas nos itens (i), (ii) e (iii) anteriores (“Pessoas Vinculadas”). Caso seja
verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) das Debéntures, nio
serd permitida a colocacio de Debéntures perante investidores que sejam
Pessoas Vinculadas, sendo as intengdes de investimento apresentadas por
investidores que sejam Pessoas Vinculadas automaticamente canceladas, nos

termos do artigo 55 da Instrucio CVM 400; e

II. O resultado do Procedimento de Bookbuilding sera ratificado por meio de

aditamento a esta Escritura de Emissio, que deveri ser levado a registro

perante a JUCESP, e sera divulgado por meio do antincio de inicio da Emissdo,

nos termos do artigo 23, § 2°, da Instrugio CVM 400,
Forma e Comprovagdo de Titularidade. As Debéntures serdio emitidas sob a forma
nominativa, escritural, sem emissio de cautelas ou certificados, sendo que, para
todos os fins de direito, a titularidade das Deb&ntures seré comprovada pelo extrato
de conta de depésito emitido pelo Escriturador Mandatério (conforme definido
abaixo), e, adicionalmente, com relacio is Debéntures custodiadas eletronicamente
na CETIP, sera expedido por esta extrato em nome do Debenturista que servira de
comprovante de titularidade de tais Debéntures. Para as Debéntures custodiadas na
BM&FBovespa, conforme o caso, serd emitido, pela BM&FBovespa, extrato de
custodia, em nome do Debenturista, que serd igualmente reconhecido como
comprovante de titularidade das Debéntures.
Escriturador Mandatdrio. A institui¢do prestadora de servigos de escrituracdo das
Debéntures é a Itat Corretora de Valores S.A., instituicdo financeira, com sede na
Cidade de Sao Paulo, no Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima,
3.400, 10° ahdar, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 61.194.353/0001-64
(“Escriturador Mandataric”).
Banco Liquidante. A institui¢io prestadora de servicos de banco liquidante das

Debéntures é o Itai Unibanco S8.A., instituicio financeira com sede na Cidade de
Séo Paulo, no Estado de S3o Paulo, na Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, 100,

SB - 307422v8 / 00283-1157
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Torre Olavo Setubal, inscrito no CNPJ /NrF. ob o n°."6.0.7ic;1..190/0001-04 (“Banco
Liquidante™).
Converstbilidade. As Debéntures serfio simples e niio serio conversiveis em acoes
de emissdo da Companhia.
Espécie. As Debéntures serfio da espécie quirografiria e ndo contardo com
nenhuma garantia ou preferéncia, nos termos do artigo 58, caput, da Lei das
Sociedades por Ac¢des.
Data de Emissdo. Para todos os efeitos legais, a data de emissio das Debéntures
sera o dia 15 de setembro de 2013 (“Data de Emissao”).
Repactuagdo Programada. As Debéntures nfo estario sujeitas a repactuacdo
programada.
Aumento da Qferta. Nos termos do artigo 24 da Instrucdo CVM 400, a quantidade
de Debéntures inicialmente ofertada, sem considerar as Debéntures Adicionais
(conforme definidas abaixo), poderi ser acrescida em até 15% (quinze por cento),
ou seja, em até 3.750 (trés mil, setecentos e cinquenta) Debéntures (“Debéntures do

Lote Suplementar”), destinadas a atender o excesso de demanda que

eventualmente seja constatado no decorrer do Procedimento de Bookbuilding, que
somente poderad ser exercida pelos Coordenadores, em comum acordo com a
Emissora, na data de conclus@o do Procedimento de Bookbuilding. As Debéntures
do Lote Suplementar podero ser da Primeira Série e/ou da Segunda Série e terdo
as mesmas caracteristicas das Debéntures originalmente ofertadas, nos termos
desta Escritura de Emissdo, observado que as Debéntures do Lote Suplementar
eventualmente emitida serdo colocadas sob regime de melhores esforgos de
colocacdo. Adicionalmente, nos termos do § 2° do artigo 14 da Instrugdo CVM 400,
a Emissora podera aumentar a quantidade de Debéntures com relacdio 4 quantidade
inicialmente ofertada, sem considerar as Debéntures do Lote Suplementar, em até
20% (vinte por cento), ou seja, em até 5.000(cinco mil) Debéntures (“Debéntures
Adicionais”), na data de conclusio do Procedimento de Bookbuilding. As
Debéntures Adicionais poderio ser da Primeira Série e/ou da Segunda Série e terdo
as mesmas caracteristicas das Debéntures originalmente ofertadas, nos termos
desta Escritura de Emissdo, observado que as Debéntures Adicionais
eventualmente emitidas serdo colocadas sob regime de melhores esfor¢os de
colocagdo. Caso ocorra 0 aumento na quantidade de Debéntures originalmente
ofertada, esta Escritura de Emissdo devera ser ajustada de maneira a refletir a
quantidade de Debéntures efetivamente emitidas, mediante a celebracdo de

aditamento a esta Escritura de Emissdo, que devera ser arquivado na JUCESP, sem

5B - 307422v8 / 00283-1157
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necessidade de nova aprovagdo societaria pela Emissora ou age' }%glizagéo de
Assembleia Geral de Debenturistas, nos termos da RCA.

Resgate Antecipado Facultativo ou Amortizagdo Antecipada Facultativa. Nio serd
permitido o resgate antecipado facultativo ou a amortizagio antecipada facultativa
das Debéntures, exceto em caso de indisponibilidade da Taxa DI e/ou do IPCA, nos
termos indicados nesta Escritura.

Oferta de Resgate Antecipada. Sem prejuizo das hipéteses de resgate antecipado
descritas no item (I) da Clausula 6.4.5. abaixo e no item (I) da Clausula 7.4.1.3.3
abaixo, a Companhia poder4 realizar oferta de resgate antecipado facultativa para a
totalidade das Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da Segunda Série,
com o consequente cancelamento das Debéntures resgatadas de cada Série,
respectivamente, enderecadas a todos os Debenturistas sem distingdo, sendo
assegurada a todos os Debenturistas igualdade de condicGes para aceitar o resgate
das Debéntures por eles detidas, observados os termos e prazos previstos nos itens I

a IV abaixo (“Oferta de Resgate Antecipado Facultativa”). A Companhia obriga-se a
realizar oferta de resgate antecipado obrigatéria para a totalidade das Debéntures
da Primeira Série e das Debéntures da Segunda Série, com o consequente
cancelamento das Debéntures resgatadas de cada Série, respectivamente,
enderecadas a todos os Debenturistas sem distin¢éo, sendo assegurada a todos os
Debenturistas igualdade de condigbes para aceitar o resgate das Debéntures por
eles detidas, observados os termos e prazos previstos nos itens I a IV abaixo na
ocorréncia de quaisquer das hipéteses de vencimento antecipado previstas nos itens
XIV, XV, XVI e XX da Cliusula 8 abaixo (“Oferta de Resgate Antecipado
Obrigatéria e, em conjunto com a Oferta de Resgate Antecipado Facultativa, “Oferta

de Resgate Antecipada”). A Oferta de Resgate Antecipada devera ser realizada da

seguinte forma:
a Companhia realizarad a Oferta de Resgate Antecipada por meio de (i)
publicagdo de anfincio nos termos da Clausula 5.25 abaixo (“Edital de Oferta
de_Resgate Antecipada”), (ii) envio de comunicado por escrito ao Agente
Fiduciério e (iil) simultinea disponibiliza¢do da referida comunicacdo em sua
pagina na Internet no prazo de 5 (cinco) dias tteis contados da data em que
ocorrer quaisquer das hipdteses de vencimento antecipado descritas na
Clausula 5.15 acima, no caso de Oferta de Resgate Antecipado Obrigatoria, e
na data do envio de comunicado ao Agente Fiduciirio nos termos do item (ii)
acima, no caso da Oferta de Resgate Antecipado Facultativa. O Edital de

Oferta de Resgate Antecipada deverd descrever os termos e condigbes da

SB - 307422v8 / 00283-1157

©
'Omc\’b , | {



oy

)

II.

IIL

Iv.

s0ds o [ LA NS LYY 843 dbs
$ 0 & . K
LI [ 3 LX) e G

. s @ é & * » 3

[T} (1] see bods sen @
L (X e ae  4dbe
L L I ) » ee e LY 3
s a0 * B8 & Y .
s §F 8 & § el * .
R [ ] [ ] & @ & & [

288 "ne

Oferta de Resgate Antecipada, “incluindo '.(;;1) o prazo pelo qual os
Debenturistas poderdo aceitar o resgate de suas respectivas Debéntures, o
qual deverd ser feito até o 35° (trigésimo quinto) dia apds a divulgacio do
Edital de Oferta de Resgate Antecipada; (b) o valor do resgate, observado o
disposto no item II abaixo; (¢) a forma de manifestacio escrita & Emissora do
Debenturista que deseje aceitar a Oferta de Resgate Antecipada; (d) a data
efetiva para o resgate e pagamento das Debéntures a serem resgatadas, que
deverdo ocorrer em até 15 (quinze) dias ap6s a data em que for encerrado o
prazo de aceitagdo da Oferta de Resgate Antecipada pelos Debenturistas,
sendo certo que todas as Debéntures objeto da oferta serdo resgatadas em
uma Unica data; e (e} demais informacdes necessarias para tomada de decisdo
pelos Debenturistas e & operacionalizagio do resgate das Debéntures objeto
da Oferta de Resgate Antecipada, sendo que eventuais manifestacdes dos
Debenturistas acerca da adesio a Oferta de Resgate Antecipada deverdo ser
encaminhadas diretamente & Emissora;

o valor a ser pago em relagdo as Debéntures indicadas por seus respectivos
titulares em adesdo & Oferta de Resgate Antecipada devera ser equivalente ao
saldo devedor do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures objeto do resgate,
acrescido da Remuneracio das Debéntures aplicavel, calculada pro rata
temporis desde a Data de Emissfo ou a respectiva Data de Pagamento da
Remuneracgdo das Debéntures imediatamente anterior, conforme o caso, até a
data do efetivo pagamento, ndo sendo devido qualquer prémio ou penalidade;
a Companhia dever4 (a) na respectiva data de término do prazo de adesdo &
oferta, confirmar ao Agente Fiducidrio a respectiva data do resgate
antecipado; e (b) comunicar ao Escriturador Mandatario, ao Banco
Liquidante, a CETIP e/ou & BM&FBovespa sobre a realizacio da Oferta de
Resgate Antecipada com antecedéncia minima de 2 (dois) dias tteis da data
do resgate antecipado;

o pagamento das Debéntures resgatadas serd feito por meio dos
procedimentos adotados (a) pela CETIP, para as Debéntures custodiadas
eletronicamente na CETIP; e/ou (b) pela BM&FBovespa, para as Debéntures
custodiadas eletronicamente na BM&FBovespa; e

na hipétese da Oferta de Resgate Antecipado Obrigatédria ser motivada pela
ocorréncia do evento previsto no item XX da Clausula 8 abaixo, se a qualquer
momento, entre a publicagdo do Edital de Oferta de Resgate Antecipada e o
35° (trigésimo quinto) dia da referida publicagdo, a Companhia obtiver o
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restabelecimento do rating das Debe.ntures 1gu£:l oll’ superior'a cfasmﬁcagao
“A-.Br” ou o seu equivalente, a Oferta de Resgate Antecipado Obrigatéria sera
automaticamente cancelada e a Companhia devera informar tal fato por meio
de envio de comunicacdo escrita ao Agente Fiducidrio e de simultinea
disponibilizacio da referida comunicagio em sua pagina na Internet.
Aquisicdo Facultativa. A Companhia podera, a qualquer tempo, adquirir
Debéntures em circulacfio, observado o disposto no artigo 55, § 3°, da Lei das
Saciedades por Acdes, e nas regras expedidas pela CVM. As Debéntures adquiridas
pela Companhia poderdo, a critério da Companhia, ser canceladas, permanecer em
tesouraria ou ser novamente colocadas no mercado, devendo, no primeiro caso, ser
objeto de aditamento a esta Escritura de Emissdo. As Debéntures adquiridas pela
Companhia para permanéncia em tesouraria nos termos desta Cldusula, se e
quando recolocadas no mercado, fardo jus & mesma Remuneragdo das Debéntures
aplicavel 4s demais Debéntures em circulagdo.
Colocagiio e Plano de Distribuicdo. As Debéntures serdo objeto de oferta ptblica de
distribuicdo, sob o regime de garantia firme de colocagdo, nos termos do “Contrato
de Coordenacio, Colocacio e Distribuigio Pablica de Debéntures Simples, Nao
Conversiveis em Acdes, da Espécie Quirografaria, em até Duas Séries, sob o Regime
de Garantia Firme, da Brasil Pharma S.A.” (“Contrato de Distribui¢cdo”), com

intermediacfio do Banco Citibank S.A., na qualidade de coordenador lider (“Citi” ou
“Coordenador Lider”), bem como do Banco Santander (Brasil) S.A. (“Santander”) e

Banco BTG Pactual S.A. (“BTG Pactual”), todas institui¢des financeiras integrantes

do sistema de distribuicio de valores mobiliarios (em conjunto, “Coordenadores™).

I. A garantia firme ser4 prestada exclusivamente pelo Santander e pelo Citi, em
igual proporcdo, sem solidariedade entre estes, no montante total de até
R$250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes de reais), de forma que,
no caso de exercicio da garantia firme, tanto o Santander quanto o Citi
poderdo optar por exercé-la em relagdo a qualquer uma das séries das
Debéntures ou mesmo em relacio a ambas, a seu exclusivo critério.

IL. As Debéntures serdo colocadas utilizando-se o procedimento previsto no
paragrafo 3¢ do artigo 33 da Instrugdo CVM 400, conforme plano de
distribuicio elaborado pelo Coordenador Lider, o qual levara em
consideracio suas relacdes com clientes e outros aspectos de natureza
comercial, bem como as estratégias do Coordenador Lider e da Emissora,
observados os termos e condi¢des definidos no Contrato de Distribuigdo. Ao

elaborar o plano de distribui¢do, o Coordenador Lider, com expressa
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anuéncia da Emissora, devera, adicionalmente, ‘em conjunto com os demais
Coordenadores, assegurar: (i) que o tratamento conferido aos investidores
seja justo e equitativo; (ii) a adequagio do investimento ao perfil de risco do
publico alvo da Oferta; e (iii) que os representantes de venda das instituigdes
participantes do consdrcio de distribui¢do recebam previamente exemplar
dos prospectos preliminar e definitivo, incluindo, por referéncia, o
Formulério de Referéncia (conforme abaixo definido) da Emissora, com

informagoes sobre a Emissora e sobre a Oferta, nos termos da Instrugio CVM

400 (“Prospecto Preliminar”, “Prospecto Definitivo” e, conjuntamente,
“Prospectos”), para leitura obrigatéria, e que suas dividas possam ser
esclarecidas por pessoa designada pelo Coordenador Lider, nos termos do
parégrafo 3° do artigo 33 da Instru¢io CVM 40o0. ‘

IIT. A distribuigfo ptblica das Debéntures somente tera inicio apés (i) o registro
da Oferta pela CVM, (ii) o registro para distribuicio e negociacio das
Debéntures no ambiente da CETIP e da BM&FBovespa, (iii) a publicacio do
andncio de inicio e (iv) a disponibilizagdo para os investidores do Prospecto
Preliminar e do Formuldrio de Referéncia da Emissora, elaborado pela
Emissora em conformidade com a Instru¢io CVM n® 480, de 07 de dezembro
de 2009, conforme alterada (“Formulério de Referéncia” e “Instrucio CVM
480
atualizada do Formulario de Referéncia. A colocacio das Debéntures devera

»

, respectivamente), e do Prospecto Definitivo, e, se for o caso, versdo

ser efetuada em até 6 (seis) meses a contar da data da publicacio do antincio

de inicio de distribuicao.
Direito ao Recebimento dos Pagamentos. Fardo jus ao recebimento de qualquer
valor devido pela Companhia aos Debenturistas nos termos desta Escritura de
Emissdo aqueles que forem Debenturistas da respectiva Série ao final do dia atil
imediatamente anterior a respectiva Data de Vencimento.
Encargos Moratérios. Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer valor
devido relativamente a qualquer obrigacdo decorrente desta Escritura de Emissdo,
sobre todos e quaisquer valores em atraso incidirdo, independentemente de aviso,
notificagio ou interpelagio judicial ou extrajudicial, e sem prejuizo da
Remuneragdo (conforme abaixo definida) das Debéntures, calculada pro rata
temporis desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento: (i) multa
moratdria de 2% (dois por cento); e (ii) juros de mora de 1% (um por cento) ao més,
calculados pro rata temporis desde a data de inadimplemento até a data do efetivo

pagamento (“Encargos Moratérios™).
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5.20. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos. O nio comparecimento do Debenturista

5.21.

5.22.

5.23.

5.24.

para receber o valor correspondente a quaisquer obrigag¢des pecuniirias nas datas
previstas nesta Escritura de Emissdo ou em qualquer comunicacao realizada ou aviso
publicado nos termos desta Escritura de Emissdo nio lhe dara o direito a qualquer
acréscimo no periodo relativo ao atraso no recebimento, assegurados, todavia, os
direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento ou pagamento, no caso de
impontualidade no pagamento.

Local de Pagamento. Os pagamentos referentes 4s Debéntures e a quaisquer outros
valores eventualmente devidos pela Companhia nos termos desta Escritura de
Emissdo serdo efetuados pela Companhia, por meio da CETIP e/fou da
BM&FBovespa, conforme as Debéntures estejam custodiadas eletronicamente na
CETIP e/ou na BM&FBovespa, ou, ainda, ou por meio da instituicio responsavel pela
escrituracio das Debéntures para os titulares das Debéntures que ndo estejam
depositadas em custédia vinculada & BM&FBovespa e/ou a CETIP.

Imunidade Tributdria. Case qualquer Debenturista tenha imunidade ou isencdo
tributdria, este deverd encaminhar ao Banco Liquidante e ao Escriturador
Mandatério, no prazo minimo de 10 (dez) dias fiteis anteriores 3 data prevista para
recebimento de valores relativos 4s Debéntures, toda a documentagio comprobatéria
de tal imunidade ou isencdo tributaria, sendo certo que, caso o Debenturista ndo
envie referida documentagfo, a Companhia fara as retencoes dos tributos previstos
em lei.

Prorrogagio dos Prazos. Considerar-se-do prorrogados os prazos referentes ao
pagamento de qualquer obrigago prevista nesta Escritura de Emissio até o
1° (primeiro) dia Gtil subsequente, se 0 seu vencimento coincidir (i) com relacdo a
qualquer pagamento realizado por meio da CETIP, com qualquer dia que seja
sibado, domingo ou feriado nacional; (ii) com relagio a qualquer pagamento
realizado por meio da BM&FBOVESPA, com qualquer dia que seja sabado, domingo,
feriado nacional, ou data que, por qualquer motivo, nio haja expediente na
BM&FBOVESPA; e (iil) com relagio a qualquer outro pagamento que nio seja
realizado por meio da CETIP ou por meio da BM&FBOVESPA, bem como com
relacio a outras obrigacdes previstas nesta Escritura de Emissdo, com qualquer dia
no qual ndo haja expediente nos bancos comerciais na Cidade de Sio Paulo, Estado
de S&o Paulo, e que seja sébado ou domingo.

Forma e Prego de Integralizagdo. As Debéntures serdo subscritas e integralizadas &
vista, no ato da subscricéio (“Data de Integralizacio”) e em moeda corrente nacional,
de acordo com as normas de liquidacio aplicdveis & CETIP e/ou 3 BM&FBovespa,

12
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sendo que as Debéntures serdo integralizadés‘ ;)’eil;) Valgi"';]o' hinal UBit4tn, acrescido
da Remuneracio das Debéntures da Primeira Série e da Remuneragio das
Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, calculada de forma exponencial
pro rata temporis desde a Data de Emissao até a Data de Integralizagio, obedecido o
valor correspondente a cada uma das Séries.

Publicidade. Todos os atos e decisdes relativos as Debéntures deverdo ser
comunicados, na forma de aviso aos Debenturistas, a ser publicado no DOESP e no
jornal "Valor Econ6mico”, sempre imediatamente ap6s a realizagdo ou ocorréncia do
ato a ser divulgado, bem como na pagina da Emissora na rede mundial de
computadores — internet (http://ribrasilpharma.com.br/). A Companhia podera
alterar o jornal acima por outro jornal de grande circulagdo que seja adotado para
suas publicagdes societirias, mediante prévia comunicagio por escrito ao Agente
Fiduciario e prévia publicagiio, na forma de aviso aos Debenturistas, no jornal acima
indicado.

Liquidez e EstabilizacGo. Ndo sera constituido fundo de sustentacfo de liquidez ou
firmado contrato de garantia de liquidez para as Debéntures. Nao serd firmado
contrato de estabilizacdo de prego das Debéntures no mercado secundario.

Fundo de Amortizacdo. Nio serd constituido fundo de amortizagfo para esta
Emissao.

Classificacdo de Risco. Foi contratada como agéncia de classificagdo de risco a Fitch
Ratings Brasil Ltda. (“Fitch Ratings”), a qual somente podera ser substituida pela

Emissora apds a prévia aprovagéo pelos titulares das Debéntures.

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES DA PRIMEIRA SERIE

Quantidade: O namero de Debéntures a ser alocado na primeira Série
(“Debéntures da Primeira Série”) sera definido de comum acordo entre a Emissora
e os Coordenadores, conforme a demanda pelas Debéntures da Primeira Série
apurada por meio do Procedimento de Bookbuilding.

Data de Vencimento. Observado o disposto nesta Escritura de Emissdo, o prazo das
Debéntures da Primeira Série seri de o5 (cinco) anos contados da Data de Emissao,

vencendo-se, portanto, em 15 de setembro de 2018 (“Data de Vencimento da

Primeira Série”).

Amortizacdo do Valor Nominal Unitério. O Valor Nominal Unitdrio das
Debéntures da Primeira Série serd amortizado em parcelas anuais, iguais e
sucessivas, a partir do 48° (quadragésimo oitavo) meés, inclusive, a contar da Data

de Emissdo, sendo que a primeira parcela ser4 paga em 15 de setembro de 2017 e a

13
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ultima na Data de Vencimento.
6.4  Remuneracdo. As Debéntures da Primeira Série serdo remuneradas de acordo com

o disposto nas Clausulas 6.4.1 e 6.4.2 abaixo:

6.4.1 Atualizagdo monetdria: O Valor Nominal Unitario das Debéntures da
Primeira Série nao ser4 atualizado monetariamente; e
6.4.2 Juros remuneratoérios: Sobre o Valor Nominal Unitaric ou sobre o saldo do

Valor Nominal Unitario, conforme o caso, das Debéntures da Primeira Série
incidirao juros remuneratérios correspondentes a 100% (cem por cento) da
variacio acumulada das taxas médias diarias dos DI - Depodsitos
Interfinanceiros de um dia, “over extragrupo”, expressas na forma
percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias uteis,
calculadas e divulgadas diariamente pela CETIP, no informative diario

disponivel em sua péagina na Internet (http://www.cetip.com.br)

(“Taxa DI”), acrescida exponencialmente de sobretaxa equivalente a um
determinado percentual 4o ano, a ser definido de acordo com o
Procedimento de Bookbuilding, €, em qualquer caso, limitado a até 1,85%
(um inteiro e oitenta e cinco centésimos por cento) ao ano, base 252

(duzentos e cinquenta e dois) dias tGteis (“Remuneracio das Debéntures da

Primeira_Série”), calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata
temporis por dias uteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal
Unitério ou sobre o saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, das
Debéntures da Primeira Série desde a Data de Emissao (inclusive), ou a
Data de Pagamento da Remuneragio das Debéntures da Primeira Série
imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso, até a Data de
Pagamento da Remuneracio das Debéntures da Primeira Série subsequente
(exclusive), e pagos ao final de cada Periodo de Capitalizagio das
Debéntures da Primeira Série, e seguird, para todos os fins, os critérios
definidos no “Caderno de Férmulas Debéntures CETIP21", disponivel para
consulta na pagina da Internet (http://www.cetip.com.br).

Fardo jus a Remuneracido das Debéntures da Primeira Série aqueles que
forem Debenturistas da Primeira Série ao final do dia util imediatamente
anterior a respectiva data de pagamento. A Remunerac¢ao das Debéntures da
Primeira Série ser4 calculada de acordo com a seguinte férmula:

J = VNe x (FatorJuros-1)

onde,

14
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J = valor unitério da Remuneracio das Debéntlires 8a Prinidira’Série devida

ao final do Periodo de Capitalizacdo das Debéntures da Primeira Série,
calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario de cada
Debénture da Primeira Série, informado/calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

Fator Juros = fator de jufos composto pelo parametro de flutuacdo
acrescido de spread, calculado com 9 (nove) casas decimais, com

arredondamento, apurado de acordo com a seguinte férmula:

Fator Juros = (FatorDI x FatorSpread)
onde,
FatorDI = produtério das Taxas DI-Over, da data de inicio de do Periodo
de Capitalizaciio das Debéntures da Primeira Série, inclusive, até a data de
calculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com

arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator DI = ﬁ[} +(1DI, )|
k=1

onde,

np; = namero total de Taxas DI-Over consideradas na apurag¢do do “Fator
DI”, sendo “np;” um ntmero inteiro; e

TDI = Taxa DI-Over, de ordem k, expressa ao dia, calculado com 8 (oito)

casas decimais, com arredondamento, apurada da seguinte forma:
1

5
DI, = EIi+1j .
100

onde,

k = ntimero de ordem das Taxas DI-Over, variando de 1 até “n”;

DIy = Taxa DI-Over, de ordem k, expressa na forma percentual, divulgada
pela CETIP, vélida por 1 (um) dia atil (overnight), utilizada com 2 (duas)
casas decimais;

FatorSpread = Sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas

decimais, com arredondamento, calculado conforme férmula abaixo:

n

252
spread +1) 5

FatorSpread =
100

15
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onde,

spread = acréscimo sobre a Taxa DI-Over, a ser definido no Procedimento
de Bookbuilding, €, em qualquer caso, limitado a até 1,8500, informado com
4 (quatro) casas decimais; e

n = niimero de dias Gteis entre a Data de Emissdo ou a Data de Pagamento
da Remuneragio das Debéntures da Primeira Série (conforme definida
abaixo) imediatamente anterior, conforme o caso, inclusive, e a data atual,
exclusive, sendo “n” um niimero inteiro;

Observacaes:

(a) O fator resultante da expressio (1 + TDI) é considerado com 16
(dezesseis) casas decimais, sem arredondamento;

(b) Efetua-se o produtério dos fatores didrios (1 + TDIx), sendo que a
cada fator acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas
decimais, sem arredondamento, aplicando-se o proximo fator diario, e
assim por diante até o Gltimo considerado;

(c) Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator
resultante “Fator DI” com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento;

((s)] O fator resultante da expressio (FatorDI x FatorSpread) ¢
constderado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento; e

(e) A Taxa DI deverd ser utilizada considerando idéntico nimero de
casas decimais divulgado pela CETIP.

Periodo de Capitaliza¢do das Debéntures da Primeira Série: O periodo de
capitalizacdo das Debéntures da Primeira Série significa, para o primeiro
periodo de capitalizago, o intervalo de tempo que se inicia na Data de
Emissdo, inclusive, e termina na primeira Data de Pagamento da
Remuneragéo das Debéntures da Primeira Série, exclusive; para os demais
periodos de capitalizagio, o intervalo de tempo que se inicia em uma Data
de Pagamento da Remuneracio das Debéntures da Primeira Série, inclusive,
e termina da Data de Pagamento da Remuneragio das Debéntures da
Primeira Série subsequente, exclusive (“Periodo de Capitalizacdo das
Debéntures da_Primeira Série”). Cada Periodo de Capitalizag¢do das

Debéntures da Primeira Série sucede o anterior sem solu¢do de
continuidade, até a Data de Vencimento das Debéntures da Primeira Série,
resgate antecipado ou vencimento antecipado das Debéntures, nos termos
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desta Escritura de Emissao, conforme o caso. '
Periodicidade de Pagamento dos Juros Remuneratérios: Ressalvada a
hipétese de liquidagio antecipada resultante do vencimento antecipado das
Debéntures conforme previsto nesta Escritura de Emissdo, ou ainda a
hipétese de ocorrer um resgate antecipado das Debéntures conforme
previsto nesta Escritura de Emissdo, a Remunera¢io das Debéntures da
Primeira Série sera paga semestraimente no dia 15 dos meses de marco e
setembro, a partir da Data de Emissio, ocorrendo o primeiro pagamento em
15 de marco de 2014, sendo que o dltimo pagamento das Debéntures da
Primeira Série ocorrera na Data de Vencimento da Primeira Série (“Data de
Pagamento da Remuneracio das Debéntures da Primeira Série”). A
Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série serd paga nas seguintes
datas:

Data de Pagamento da
Remuneracao das Debéntures da
Primeira Série
15/03/2014
15/09/2014
15/03/2015
15/09/2015
15/03/2016

15/09/2016
15/03/2017
15/09/2017
15/03/2018

15/09/2018

Indisponibilidade Tempordria da Taxa DI. Observado o disposto na
Clausula 6.4.4 abaixo, se na data de vencimento de quaisquer obrigacdes
pecuniarias referentes as Debéntures da Primeira Série previstas nesta
Escritura de Emissao ndo houver divulgacao da Taxa DI, sera utilizada, em
sua substituiclo, para apuragdo de “TDIL”, a Gltima Taxa DI divulgada
oficialmente, até a data do calculo, ndo sendo devidas quaisquer
compensacoes financeiras, multas ou penalidades, tanto por parte da
Companhia, quanto pelos Debenturistas da Primeira Série, quando da
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divulgacgo posterior da Taxa DI.

Indisponibilidade da Taxa DI. Em caso de auséncia da apuracdo e/ou
divulgacio da Taxa DI por mais de 10 (dez) dias consecutivos da data
esperada para a sua divulga¢fio ou, imediatamente, em caso de extingéo da
Taxa DI ou de impossibilidade de aplicacio da Taxa DI por imposi¢éo legal
ou determinacfo judicial, a Taxa DI devera ser substituida pelo substituto
determinado legalmente para tanto. No caso de ndo haver substituto legal
para a Taxa DI, o Agente Fiduciario devera convocar, no primeiro dia til
subsequente ao término do prazo de 10 (dez) dias acima, Assembleia Geral
de Debenturistas da Primeira Série para que os Debenturistas da Primeira
Série possam definir, de comum acordo com a Companhia, o novo
pardmetro a ser aplicado, que deverd ser aquele que melhor reflita as
condi¢des do mercado interbancario vigentes & época. Até a deliberagdo
desse novo parametro, serdo utilizadas, para o cilculo da Remuneragao das
Debéntures da Primeira Série, a tltima Taxa DI divulgada oficialmente na
apuracdo do Fator Juros, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes entre
a Companhia e os Debenturistas da Primeira Série, quando da deliberagio
do novo paridmetro da Remuneragio das Debéntures da Primeira Série.

Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizagéio da Assembleia
Geral de Debenturistas, referida assembleia ndo serd mais realizada, e a
Taxa DI, a partir de sua divulgacfio, passar a ser utilizada para o calculo da
Remuneracio das Debéntures, permanecendo a Gltima Taxa DI conhecida
anteriormente a ser utilizada até data da divulgagdo.

Caso, na Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série prevista
acima, ndo haja quérum para instalagio da Assembleia Geral de
Debenturistas da Primeira Série ou acordo sobre a nova remuneragac entre
a Companhia e Debenturistas da Primeira Série representando, no minimo,
2/3 (dois tercos) das Debéntures da Primeira Série em circulagdo, a
Companhia optar4, a seu exclusivo critério, por uma das alternativas a
seguir estabelecidas, obrigando-se a comunicar por escrito ao Agente
Fiduciério, no prazo de 10 (dez) dias a contar a partir da data de realizagio
da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série, qual a
alternativa escolhida dentre:

a Companhia devera resgatar a totalidade das Debéntures da Primeira Série
em circulagiio, com seu consequente cancelamento, sem pagamento de
multa ou prémio, no prazo de 30 (trinta) dias contados da data da realizacio
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da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série ou na
Data de Vencimento das Debéntures da Primeira Série, o que ocorrer
primeiro, pelo saldo do Valor Nominal Unitirio de cada uma das
Debéntures da Primeira Série em circulag¢do, acrescido da Remunerag¢io das
Debéntures da Primeira Série devida até a data do efetivo resgate, calculada
pro rata temporis desde a Data de Emiss@o ou a Data de Pagamento da
Remunera¢ido das Debéntures da Primeira Série imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data do efetivo resgate, caso em que a taxa DIk a ser
utilizada para a apuracdo de TDIk no célculo da Remuneragdo das
Debéntures da Primeira Série sera a Gltima Taxa DI disponivel; ou

a Companhia devera amortizar, e, consequentemente, cancelara a totalidade
das Debéntures da Primeira Série em circulacdo, em cronograma a ser
estipulado pela Companhia, o qual nio excederd a respectiva Data de
Vencimento das Debéntures da Primeira Série e o prazo médio de
amortizacdo das Debéntures da Primeira Série. Durante o prazo de
amortizacio das Debéntures da Primeira Série pela Companhia, a
pericdicidade do pagamento da Remuneragio das Debéntures da Primeira
Série continuarid sendo aquela estabelecida nesta Escritura de Emiss3o,
observado que, até a amortizagio integral das Debéntures da Primeira Série,
sera utilizada uma taxa de remuneracio substituta a ser definida pela
maioria dos Debenturistas da Primeira Série reunidos em nova Assembleia
Geral de Debenturistas da Primeira Série, a qual devera refletir pardmetros
utilizados em operacoes similares existentes a época. Caso a respectiva taxa
substituta da Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série seja
referenciada em prazo diferente de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias
(teis, essa taxa deverd ser ajustada de modo a refletir a base de
252 (duzentos e cinquenta e dois) dias tteis utilizada pela Taxa DI. Na
hipdtese de ndo haver consenso entre os Debenturistas da Primeira Série
quanto a taxa de remuneracdo substituta durante o cronograma de
amortizacdo indicado nessa alternativa, a Companhia deverj,

obrigatoriamente, seguir o disposto na alternativa I acima.

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES DA SEGUNDA SERIE

Quantidade: O niimero de Debéntures a ser alocado na segunda Série (“Debéntures

da Segunda Série”) serd definido de comum acordo entre a Emissora e os

Coordenadores, conforme a demanda pelas Debéntures da Segunda Série apurada
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por meio do Procedimento de Bookbuilding.
Data de Vencimento. Observado o disposto nesta Escritura de Emissao, o prazo das
Debéntures da Segunda Série serd de 07 (sete) anos contados da Data de Emissao,

vencendo-se, portanto, em 15 de setembro de 2020 (“Data de Vencimento da

Segunda Série” e, em conjunto com a Data de Vencimento da Primeira Série, “Data
de Vencimento™).
Amortizagdo do Valor Nominal Unitdrio. O Valor Nominal Unitério Atualizado das
Debéntures da Segunda Série (conforme definido abaixo) serd amortizado em
2 (duas) parcelas anuais, a partir do 72° (septuagésimo segundo) més, inclusive, a
contar da Data de Emissdo, sendo que a primeira parcela, equivalente a 50%
(cinquenta por cento) do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da
Segunda Série, serd paga em 15 de setembro de 2019 e a Gltima parcela, equivalente
ao saldo remanescente do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da
Segunda Série, serd paga na Data de Vencimento.
Remuneracdo. As Debéntures da Segunda Série serdo remuneradas de acordo com
o disposto nas Clausulas 7.4.1 e 7.4.2 abaixo:
Atualizagdo monetdria: O Valor Nominal Unitério ou o saldo do Valor
Nominal Unitério das Debéntures da Segunda Série serd atualizado pela
variagdo acumulada do Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo
(“IPCA”), divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica
(“IBGE”), a partir da Data de Emissao (“Atualizacdo Monetédria da Segunda
Série™), caleulada de forma pro rata temporis por dias teis até a integral
liquidacdo das Debéntures, sendo o produto da Atualizacdo Monetaria da
Segunda Série incorporado ao Valor Nominal Unitério ou ao saldo do Valor
Nominal Unitirio das Debéntures da Segunda Série automaticamente
(“Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série”),

calculado de acordo com a seguinte férmula:
VNa=VNexC

onde:

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado ou saldo do Valor Nominal
Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série calculado com 8 (eito)-
casas decimais, sem arredondamento; 7
VNe = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitéario das

Debéntures da Segunda Série, informado/calculado com 8 (oito) casas
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decimais, sem arredondamento;
C = fator acumulado das varia¢Ses mensais do IPCA, calculado com 8 (oito)

casas decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

dup
n NI dut
c=[1|[ 2
k=1 N Ik—l
onde,
n = namero total de nGmeros-indices considerados na Atualizacdo

®_

Monetaria da Segunda Série, sendo “n” um ndmero inteiro;

NIk = valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més de
atualizagdo, caso a atualizacio seja em data anterior ou na prépria data de
aniversério das Debéntures da Segunda Série apos a data de aniversario, o
“NIx” corresponderd ao valor do namero-indice do IPCA do més de
atualizagio;

NIk-1 = valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més “k” ;

dup = nimero de dias tteis entre Data de Emissdo ou a Gltima data de
aniversario das Debéntures da Segunda Série e a data de célculo, limitado ao
nimero total de dias tteis de vigéneia do IPCA, sendo “dup” um nimero
inteiro; e

dut = ntimero de dias tteis contidos entre a (iltima data de aniversirio e a
proxima data de aniversario das Debéntures da Segunda Série, sendo “dut”
um namero inteiro.

Observacgdes:

(a) A aplicagdo do IPCA inéidiré no menor pericdo permitido pela
legislagdo em vigor, sem necessidade de ajuste a esta Escritura de Emissio
ou qualquer outra formalidade;

(b) Caso no més de atualizacio o ntmero-indice nio esteja ainda
disponivel, sera utilizado o tltimo ndmero-indice disponivel do indice de
pregos em questao;

(c) O IPCA devera ser utilizado considerando idéntico ntimero de casas
decimais divulgado pelo érgio responsavel por seu célculo;

(d) Considera-se data de aniversario todo dia 15 (quinze) de cada més, e
caso referida data néo seja dia 1itil, o primeiro dia ttil subsequente;

{e) Considera-se como més de atualizagio, o periodo mensal

compreendido entre duas datas de aniversirios consecutivas das

21

SB - 307422v8 / 00283-1157

*J,
sale
RUAL



Ity

7.4.1.1.

7.4.1.2.

SB - 307422v8 / 00283-1157

sabe & & Beb e Feb eba
s 8 ¥ e § 0 & &
[ | L) £y (X sed
84 4@ s o 4
‘e e “od Fobe dos &
[} e (1] .o o sead
ed @ . [ X} o &d &
s b 45 @ 4 .
*» F e [ 5 ééd [] +
| Y V. & s & o @
¥ .

-
»
-
*
L]
*
L2
-
.
-
L]

Debéntures da Segunda Série;

'§d) O fator resultante da expressao (NIi/NIi.,) dwp/dut : & considerado com
8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

() O produtério é executado a partir do fator mais recente,
acrescentando-se, em seguida, os mais remotos. Os resultados
intermediarios sdo calculados com 16 (dezesseis) casas decimais, sem
arredondamento; e

(h) Os valores dos finais de semana ou feriados sero iguais ao valor do

dia atil subsequente, apropriando o pro rata do altimo dia 1til anterior.

Para fins de célculo do Prego de Subscrigdo, caso, até a data de aniversario das
Debéntures da Segunda Série, o NIk ndo houver sido divulgado, devera ser
utilizado em substitui¢io a NIx na apurac¢io do Fator “C” um nimero-indice
projetado, caleculado com base na Gltima projecido disponivel, divulgada pela
ANBIMA (“Numero-indice Projetado” e “Projeciio”) da variacio percentual do

IPCA, conforme férmula a seguir:

NIkp = NI k., x (1 + Projecdo)

onde,

NlIxr = Namero-indice Projetado do IPCA para o més de atualizacio,

calculado com 2 (duas) casas decimais, com arredondamento;

Projecio = variacdo percentual projetada pela ANBIMA referente ao més

de atualizacao.

(a) o Nuamero-indice Projetado serad utilizado, provisoriamente,
enquanto ndo houver sido divulgado o nimero-indice
correspendente ao més de atualizagdo, ndo sendo, porém, devida
nenhuma compensagio enire a Emissora e os Debenturistas da
Segunda Série quando da divulgacio posterior do IPCA que seria
aplicavel; e

(b) o nimero-indice do IPCA, bem como as proje¢Ses de sua variacgo,
deverdo ser utilizados considerando idéntico nimero de casas
decimais divulgado pelo 6rgéo responsavel por seu calculo/apuragao.

Indisponibilidade Temporaria do IPCA. No caso de indisponibilidade

temporiria do IPCA quando do pagamento de qualquer obrigagio

pecuniaria prevista nesta Escritura de Emissdo para as Debéntures da

Segunda Série, sera utilizada, em sua substituicio, a mesma taxa diaria

produzida pelo Gltimo IPCA divulgado até a data do célculo, ndo sendo
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devidas quaisquer compensag¢bes financeiras, tanto por parte da Emissora
quanto pelos Debenturistas da Segunda Série, quando da divulgagdo
posterior do I[PCA.

7.4.1.3. - Indisponibilidade do IPCA Na auséncia de apuracfio e/ou divulgacie do
IPCA por prazo superior a 30 (trinta) dias consecutivos, contados da data

esperada para apuracdo e/ou divulgacdo (“Periodo de Auséncia do IPCA”)

ou, ainda, na hipétese de extingdo ou inaplicabilidade por disposi¢ao legal
ou regulatéria ou determinacao judicial do IPCA, o Agente Fiduciario devera
convocar Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série, no prazo
maximo de 1 (um) dia til a contar do Gltimo dia do Periodo de Ausénecia do
IPCA ou da extingao ou inaplicabilidade por imposicao legal do IPCA, o que
ocorrer primeiro, para definir, de comum acordo com a Emissora, o novo
pardmetro a ser aplicado, o qual devera refletir pardmetros utilizados em
operacoes similares existentes a época.
7.4.1.3.1 Até a deliberac¢io desse parametro sera utilizada, para o célculo do valor de
quaisquer obrigacbes pecunidrias das Debéntures da Segunda Série
previstas nesta Escritura de Emissdo, a mesma taxa diaria produzida pelo
Gltimo IPCA divulgado.
7.4.1.3.2 Caso o IPCA venha a ser divulgado antes da realizacio da Assembleia Geral
de Debenturistas da Segunda Série mencionada acima, referida assembleia
ndo sera mais realizada, e o IPCA, a partir da data de sua validade, voltard a
ser utilizado para o célculo da Atualiza¢ao Monetaria da Segunda Série.
7.4.1.3.3 Caso, na Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série prevista
acima, ndc haja quérum para instalagio da Assembleia Geral de
Debenturistas da Segunda Série ou acordo sobre a substitui¢do da taxa de
Atualizacio Monetaria da Segunda Série entre a Companhia e Debenturistas
da Segunda Série representando, no minimo, 2/3(dois tercos) das
Debéntures da Segunda Série em circulacdo, a Companhia optar4, a seu
exclusivo critério, por uma das alternativas a seguir estabelecidas,
obrigando-se a comunicar por escrito ao Agente Fiduciario, no prazo de 10
(dez) dias a contar a partir da data de realizagio da respectiva Assembleia
Geral de Debenturistas da Segunda Série, qual a alternativa escolhida
dentre:
L. a Emissora devera resgatar a totalidade das Debéntures da Segunda Série em
circulacdio, com seu consequente cancelamento, sem pagamento de multa ou

prémio, no prazo de 30 (trinta) dias contados da data da realiza¢do da referida
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Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série, pelo saldo do Valor
Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série em circulagdo,
acrescido da Remuneraciio das Debéntures da Segunda Série devida até a data
do efetivo resgate, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissao ou a
data de pagamento da Remunera¢io das Debéntures da Segunda Série
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo resgate, caso em
que a taxa a ser utilizada ser4 a (ltima variacio disponivel do IPCA divulgada
oficialmente; ou
a Emissora devera amortizar, e, consequentemente, cancelara a totalidade das
Debéntures da Segunda Série em circulagfio, em cronograma a ser estipulado
pela Emissora, o qual ndo excederd a respectiva Data de Vencimento das
Debéntures da Segunda Série, observado que: (a) caso a Emissora pretenda
realizar a amortizacio em mais de uma data, a amortizacio deverad ser
realizada de forma pro rata entre os titulares das Debéntures da Segunda Série
em circulacdo; e (b) durante o cronograma estipulado pela Emissora para
amortizacdo e até a integral quita¢io das Debéntures da Segunda Série em
circulacio, as Debéntures da Segunda Série em circulagdo fardo jus a
remuneracio definida pelos Debenturistas da Segunda Série e apresentada a
Emissora na Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série prevista
acima. ,
Juros remuneratérios: Sobre o Valor Nominal Unitério Atualizado ou o
saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda
Série, conforme o caso incidirdo juros correspondentes 4 soma exponencial
de um percentual ao ano, a ser definida em Procedimento de Bookbuilding,
com taxa maxima equivalente a 2,00% (dois por cento) ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) dias Gteis, a média aritmética das taxas anuais
indicativas divulgadas pela ANBIMA para o cupom das Notas do Tesouro
Nacional — série B (“NTN-B”) com vencimento em 15 de agosto de 2020,
taxa essa a ser apurada entre o 5° (quinto), 4° (quarto) e o 3° (terceiro) dia
ftil antes da data de realizacio do Procedimento de Bookbuilding. A
Remuneraciio das Debéntures da Segunda Série, definida de acordo com o
Procedimento de Bookbuilding, incidird sobre o Valor Nominal Unitério
Atualizado ou saldo do Valor Nominal Unitéric Atualizado, conforme o caso,
das Debéntures da Segunda Série a partir da Data de Emiss3o (inclusive), ou
da Data de Pagamento da Remuneragio das Debéntures da Segunda Série

imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso, até a Data de
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Pagamento da Remuneragdo das Debéntures da Segunda Série subsequente
(exclusive), e pagos ao final de cada Periodo de Capitalizagdo das
Debéntures da Segunda Série, calculado em regime de capitalizagio

composta, de forma pro rata temporis por dias tteis (“Remuneracéo das

Debéntures da Segunda Série” e, em conjunto com a Remuneragio da

Primeira Série, “Remuneracio das Debéntures™).

Farfo jus & Remuneragio das Debéntures da Segunda Série aqueles que
forem Debenturistas da Segunda Série ao final do dia ttil imediatamente
anterior 4 respectiva data de pagamento. A Remuneracdo das Debéntures da
Segunda Série ser4 calculada de acordo com a seguinte formula:

J = VNa x (FatorJuros-1)
onde,
J = valor unitario da Remuneracio das Debéntures da Segunda Série devida
ao final de cada Periodo de Capitalizacio das Debéntures da Segunda Série
(conforme abaixo definido), calculado com 8(oito) casas decimais, sem
arredondamento;
VNa = Valor Nominal Unit4rio ou saldo do Valor Nominal Unitario de cada
Debénture da Segunda Série, informado/calculado com 8 {oito) casas
decimais, sem arredondamento;
Fator Juros = fator de juros fixos, calculado com 9 (nove) casas decimais,

com arredondamento, apurado de acordo com a seguinte féormula:
Fator de Juros = {[(taxa/100 + 1)PF/232[}
onde:

Taxa = taxa de juros fixa, na forma percentual ao ano, informada com
4 (quatro) casas decimais, a ser definida em Procedimento de Bookbuilding;
DP = ntimero de dias Gteis entre a Data de Emissio ou a Data de Pagamento
da Remuneracio das Debéntures da Segunda Série (conforme definido
abaixo) imediatamente anterior e a data atual, sendo “DP” um namero
inteiro;

Periodo de Capitalizacdo das Debéntures da Segunda Série: O periodo de
capitalizacio das Debéntures da Segunda Série significa, para o primeiro

periodo de capitalizagio, o intervalo de tempo que se inicia na Data de
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Emissdo, inclusive, e termina na "p}i.i'rf(;ira Dita *de Paéél'rr‘léf;m da
Remuneragdo-das Debéntures da Segunda Série, exclusive; para os demais
periodos de capitaliza¢do, o intervalo de tempo que se inicia em uma Data
de Pagamento da Remuneragao das Debéntures da Segunda Série, inclusive,
e termina da Data de Pagamento da Remuneracio das Debéntures da

Segunda Série subsequente, exclusive (“Periodo de Capitalizacdo das

Debéntures da Segunda Série”). Cada Periodo de Capitalizagao das
Debéntures da Segunda Série sucede o anterior sem solugdo de
continuidade, até a Data de Vencimento das Debéntures da Segunda Série,
resgate antecipado ou vencimento antecipado das Debéntures, nos termos
desta Escritura de Emissdo, conforme o caso.

Periodicidade de Pagamento dos Juros Remuneratérios: Ressalvada a
hipétese de liquidagdo antecipada resultante do vencimento antecipado das
Debéntures conforme previsto nesta Escritura de Emissdo, ou ainda a
hipétese de ocorrer um resgate antecipado das Debéntures conforme
previsto nesta Escritura de Emissdo, a Remuneracdo das Debéntures da
Segunda Série serd paga anualmente, a partir da Data de Emisso,
ocorrendo o primeiro pagamento em 15 de setembro de 2014, sendo que o
tltimo pagamento das Debéntures da Segunda Série ocorrerd na Data de
Vencimento da Segunda Série (“Data de Pagamento da Remuneracdo das

Debéntures da Segunda Série” e, em conjunto com a Data de Pagamento da

Remuneracio das Debéntures da Primeira Série, “Data _de Pagamento da

Remuneracido_das Debéntures”). A Remunera¢do das Debéntures da

Segunda Série serd paga nas seguintes datas:

Data de Pagamento da
Remuneragio das Debéntures da
Segunda Série
15/09/2014
15/09/2015
15/09/2016
15/09/2017
15/09/2018
15/09/2019
15/09/2020

8B - 307422v8 / 00283-1157 26
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Vencimento Antecipado. Sujeito ao disposto nas Clausulas 8.2. e 8.3. abaixo, o
Agente Fiduciario devera, assim que ciente, declarar antecipadamente vencidas
todas as obrigacdes objeto desta Escritura de Emisséo e exigir o imediato
pagamento, pela Companhia, do Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor
Nominal Unitirio das Debéntures em circulacdo, acrescido da Remuneragdo das
Debéntures aplicavel, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo ou
desde a data de Pagamento de Remuneragdo das Debéntures imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento (e, ainda, no caso do
inciso VII abaixo, dos Encargos Moratérios), mediante o recebimento, pela
Companhia, de carta protocolada ou carta com aviso de recebimento, encaminhada
ao endereco da Companhia, na ocorréncia de quaisquer dos seguintes eventos (cada
evento, um "Evento de Inadimplemento"):
pedido de auto-faléncia, pedido de faléncia ndo elidido no prazo legal ou nao
contestado de boa-fé no prazo legal, desde que, nessa hipitese, seja
devidamente comprovado ao Agente Fiducidrio o pagamento da divida que
serviu de fundamento ao pedido de faléncia, ou decretagéo de faléncia da
Companhia e/ou de qualquer sociedade controlada relevante (sendo
entendida como a sociedade controlada direta ou indiretamente pela
Companhia que represente, individualmente, o menor de (x) 1% (um por
cento) da receita bruta consolidada da Companhia; ou (y) 5% (cinco por
cento) do EBITDA - A (conforme definido abaixo) da Companhia
(“Controlada Relevante™)) direta ou indiretamente pela Companhia;

IL. pedido de recuperacdo judicial ou submisséo qualquer credor ou classe de

credores a plano de recuperagio extrajudicial formulado pela Companhia ou
por qualquer uma de suas Controladas Relevantes, independentemente do

deferimento do respectivo pedido;

I1I.  declaracio de vencimento antecipado de qualquer divida da Companhia ou de

qualquer uma de suas controladas em valor, individual ou agregado, igual ou
superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais), atualizado, anualmente,
de acordo com a variacdo acumulada do IGP-M/FGV, ou seu equivalente em

outras moedas;

IV.  extincdo, liquidacdo ou dissolugio da Companhia, ou de qualquer uma de

suas Controladas Relevantes;

V. cancelamento, revogacdo ou rescisdo de quaisquer documentos referentes a

presente Emissdo, sem a observincia de seus termos, exceto pela substitui¢io
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dos prestadores de servicos inerentes a f)%égéh;e Emissad; *
senten¢a transitada em julgado prolatada por qualquer juiz ou tribunal,
mesmo arbitral, declarando a ilegalidade, nulidade ou inexequibilidade de
quaisquer documentos referente &3 Emissao;

ndo pagamento, pela Companhia, na respectiva datas de vencimento, de
qualquer obrigacdo pecuniaria devida aos Debenturistas ndo sanada no
periodo de 1 (um) dia atil contado da data do respectivo inadimplemento,
exceto nos casos em que haja previsio de prazo de cura especifico, conforme
aplicavel;

nio cumprimento pela Companhia de qualquer obrigacao ndo-pecuniaria, nos
termos desta Escritura de Emissdo, nfo sanada em um prazo maximo de 10
(dez) dias tteis contados da data de recebimento de aviso por escrito enviado
pelo Agente Fiducidrio & Companhia, sendo que este prazo ndo se aplica
aquelas obrigacGes para as quais tenha sido estipulado prazo de cura
especifico;

inadimplemento, nas respectivas datas de vencimento, observado o prazo de
cura aplicavel, de quaisquer obrigagdes financeiras e dividas da Companhia
e/ou de qualquer uma de suas controladas em valor, individual ou agregado,
igual ou superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais), atualizado,
anualmente, de acordo com a variagdo acumulada do IGP-M/FGV, ou seu
equivalente em outras moedas, salvo se a Companhia comprovar, até o 5°
(quinto) dia 1til imediatamente seguinte & data de inadimplemento de que
trata este item, que tal inadimplemento (i) néo ocorreu ou foi devidamente
sanado pela Companhia; (ii) contar com a concordincia do credor
correspondente; ou (iii) estiver amparado por decisdo judicial vigente obtida
pela Companhia;

falta de cumprimento por parte da Companhia ou por qualquer uma de suas
Controladas Relevantes, durante a vigéncia das Debéntures, das leis, normas
e regulamentos, inclusive ambientais, que afetem de forma material a
capacidade da Companhia de cumprir fiel e integralmente com suas
obrigac¢bes nesta Escritura de Emissao;

protesto de titulos contra a Companhia e/ou contra qualquer uma de suas
controladas, cujos valores individuais ou agregados sejam iguais ou
superiores a R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais), sendo certo que sera
atualizado, anualmente, de acordo com a variagido acumulada do

IGP-M/FGV, ou seu equivalente em outras moedas, salvo se o protesto tiver
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sido efetuado por erro ou ma-fé dé"‘terceiros, *desfe que “$litamente
comprovado pela Companhia, ou se for cancelado, em qualquer hipétese, no
prazo méximo de 10 (dez) dias tteis contados de sua ocorréncia;

transito em julgado de uma ou mais sentencas judiciais condenatérias,
sentencas arbitrais definitivas ou emissdo de um ou mais laudos arbitrais
definitivos contra a Companhia que resulte(m) ou possa(m) resultar, em
conjunto ou isoladamente, em obriga¢io de pagamento para a Companhia de
valor individual ou agregado igual ou superior a R$10.000.000,00 {dez
milhdes de reais), ou seu equivalente em outras moedas, exceto se essa
obrigagao (a) for paga nos termos e prazos estabelecidos na(s) sentenca(s) ou
no(s) laudo(s) arbitral(is), ou (b) for garantida por ativos suficientes da
Companbhia, seguro garantia ou carta de fiang¢a no dmbito da execucéo, desde
que, em qualquer dos casos deste subitem (b), seja aceita pelo juizo
competente;

ocorréncia de fusdo, cisdo ou incorporagio envolvendo a Companhia, exceto
(i) se previamente autorizado por Debenturistas representando, no minimo,
2/3 (dois tergo) das Debéntures em circulagdo; (ii) se for realizada uma
incorporacio pela Companhia (de tal forma que a Companhia seja a
incorporadora) de quaisquer outras sociedades; ou (iii) por reorganizagio
societaria entre sociedades integrantes do grupo econdmico da Companhia;
os membros do conselho de administracido da Companhia eleitos pelos
acionistas BTG Pactual Pharma Participacbes S.A. e BTG Pactual Principal
Investments FIP (“Acionistas BTG”) ndo elejam o Diretor Presidente e o
Diretor Financeiro da Companhia, exceto se a Companhia realizar a Oferta de
Resgate Antecipado Obrigatéria, nos termos da Clausula 5.15 desta Escritura
de Emissdo;

constituicao de Controle a qualquer momento, seja individualmente por um
acionista ou por meioc de um grupo de acionistas vinculados por acordo de
acionistas, sendo entendido o termo “Controle”, para fins deste item, como a
manutencio da titularidade de a¢Bes que representem 50% mais uma agéo de
emissdo da Companhia, exceto se: (i) o bloco de Controle constituido for
formado pelos Acionistas BTG, o qual deverd ter a maioria de votos no
referido bloco de Controle; ou (ii) a Companhia realizar a Oferta de Resgate
Antecipado Obrigatéria, nos termos da Clausula 5.15 desta Escritura de
Emissao;

caso os Acionistas BTG ndo elejam, no minimo, 3 (trés) dos membros do
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Conselho de Administraciio da Companhia, sendo que dentre esses membros,

1 (um) deles seja obrigatoriamente o presidente do Conselho de
Administracio, exceto se a Companhia realizar a Oferta de Resgate
Antecipado Obrigatéria, nos termos da Clusula 5.15 desta Escritura de
Emissao;

altera¢do, direta ou indireta, do controle acionario, tal como definido no
artigo 116 da Lei das Sociedades por A¢des, das controladas essenciais (sendo
entendidas como aquelas que representem individualmente 15% (quinze por
cento) ou mais da receita bruta consolidada da Companhia) da Companhia,
exceto (i) se previamente autorizado por Debenturistas representando, no
minimo, 2/3 (dois ter¢os) das Debéntures em circulagao, ou (ii) decorrente de
reorganizagdes societarias realizadas exclusivamente entre as proprias
controladas da Companbhia;

transformacao da forma societéria da Companhia de sociedade anénima para
sociedade limitada, nos termos do artigo 220 a 222 da Lei das Sociedades por
Acoes;

durante a vigéncia das Debéntures, provarem-se que, na data em que foram
prestadas, quaisquer das declaragdes ou garantias prestadas pela Companhia
eram falsas ou enganosas;

o rating das Debéntures seja rebaixado para um nivel, em escala nacional,
inferior a classificagiio equivalente a “A-.Br” concedida pela Fitch Ratings,
exceto se a Companhia realizar a Oferta de Resgate Antecipado Obrigatéria,
nos termos da Clausula 5.15 desta Escritura de Emissio; e

ndo observéncia pela Companhia, por 2 (dois) trimestres consecutivos ou 3
(trés) trimestres alternados, dos seguintes indices e limites financeiros
(“Indices Financeiros”), a serem verificados trimestralmente pelo Agente
Fiduciario, em até 10 (dez) dias (teis do envio das informac&es previstas no
item III da Cldusula 9.1 abaixo, a serem calculados pela Companhia com base
nas suas informages financeiras consolidadas ac final de cada trimestre, a
partir de 30 de junho de 2013, incluindo as demonstrag¢oes financeiras pro
forma consolidando as aquisi¢des concluidas de empresas adquiridas a
menos de 12 (doze) meses da data-base do célculo dos Indices Financeiros,
em até 15 (quinze) dias corridos apos a divulgacdo a CVM das demonstragoes
financeiras, até o pagamento integral dos valores devidos em virtude das
Debéntures:

(a) Divida Liquida/EBITDA — A igual ou inferior a 3,0 (trés) vezes;
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(b) = EBITDA - A/Despesa Financeira Liquida{i‘iéua ou SUpErior a 2,0
{(duas) vezes.
onde:

"Divida Liquida" corresponde a soma dos saldos dos empréstimos,

financiamentos e outras dividas financeiras onerosas, incluindo, sem
limitacdo, as Debéntures, aquisi¢cbes a pagar, o saldo liquido das operagdes
ativas e passivas com derivativos em que a Companhia seja parte,
classificadas no passivo circulante e exigivel de longo prazo da Companhia,
bem como avais, fiancas e demais garantias prestadas em beneficio de
empresas nao consolidadas nas demonstra¢bes financeiras auditadas da
Companhia, menos caixa, equivalentes de caixa e aplicages financeiras;
"EBITDA — A" corresponde ao lucro (prejuizo) liquido, antes do resultado
financeiro liquido, do imposto de renda e da contribui¢do social sobre o
lucro liquido e da depreciacdo e amortizacdo, com base nos dltimos 12
(doze) meses, e ajustado para despesas nao recorrentes, sendo uma medigdo
nio contabil elaborada pela Companhia; e
"Despesa Financeira Liquida" corresponde ao resultado das despesas
financeiras em modulo, menos as receitas financeiras em méodulo, com base
nos Gltimos 12 (doze) meses contados da data-base de calculo dos Indices
Financeiros. Caso a Despesa Financeira Liquida seja negativa, o referido
indice nfo ser4 considerado no respectivo periodo.
Ocorrendo quaisquer dos Eventos de Inadimplemento previsto s nos incisos I, II,
11, IV, V, VI, VII, VIII, IX, XI, XII, XIII, XIV, XV, XVI, XVII, XVII], XIX e XX da
Cldusula 8.1 acima, que deverdo ser informados pela Companhia ao Agente
Fiduciario no prazo de até 1 (um) dia Gtil do evento, observados os prazos
especificos ali previstos, as Debéntures tornar-se-do automaticamente vencidas,
independentemente de aviso ou notifica¢do, judicial ou extrajudicial. Ainda assim,
obriga-se o Agente Fiduciario, assim que ciente, a enviar, no prazo de até 1 {(um) dia
atil da declaragdo de vencimento antecipado, a Companhia comunicacdo escrita
informando tal acontecimento.
Ocorrendo quaisquer dos demais Eventos de Inadimplemento (que nio sejam
aqueles previstos na Clausula 8.2 acima), que deverdo ser informados no prazo de
até 1 (um) dia Gtil a contar da data da ocorréncia pela Companhia ao Agente
Fiduciario, o Agente Fiduciario deverd, inclusive para fins do disposto nas
Clausulas 8.4 e 8.5 abaixo, convocar, no prazo maximo de 5 (cinco) dias Uteis

contados da data em que constatar ou tomar ciéncia de sua ocorréncia, Assembleia
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Geral de Debenturistas, a se realizar no prazo minito ‘;)"révistodﬁa‘"fei das
Sociedades por Acdes, para deliberar sobre a ndo declaragdo do vencimento
antecipado das Debéntures. A referida Assembleia Geral de Debenturistas podera,
por deliberaciio de Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois tergos) das
Debéntures em circulagio, determinar que o Agente Fiduciario ndo declare o
vencimento antecipado das Debéntures. Ndo havendo aprovagdo quanto a nao
declaragio do vencimento antecipado das Debéntures, ou em caso de néo
instalacdo, em segunda convocaggo, da referida Assembleia Geral de Debenturistas,
o Agente Fiduciario deveré declarar o vencimento antecipado das Debéntures.

Na ocorréncia do vencimento antecipado de Debéntures, a Companhia obriga-se a
resgatar a totalidade das Debéntures em circulagdo, com o seu consequente
cancelamento, obrigando-se a pagar o saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures em circulagiio, acrescido da Remuneracio das Debéntures aplicavel,
calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo ou a data do seu efetivo
pagamento, inclusive, até a data do seu efetivo pagamento, exclusive, e de
quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Companhia nos termos desta
Escritura de Emisséo, em até 5 (cinco) dias tteis contados da data da declaragéo do
vencimento antecipado, sob pena de, em nfo o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao
pagamento dos Encargos Moratérios. Caso o pagamento acima citado aconteca
através da CETIP e/ou da BM&FBovespa, estas deverfio ser comunicadas com, no
minimo, 2 {dois) dias tteis de antecedéncia.

Fica desde j4 estabelecido que a verificagdo, pelo Agente Fiducidrio, dos Eventos de
Inadimplemento relacionados as controladas da Companhia, sera feita
exclusivamente com base na declaragfio a ser enviada pela Companhia, conforme
Clausula 9.1, subitens (a) e (b) do inciso (I) abaixo, com o que os Debenturistas
declaram-se cientes e de acordo, sem prejuizo de eventuais verificagoes
independentes a partir de publicagdes de fatos relevantes ou de noticias em jornais
de grande circulagao.

OBRIGACOES ADICIONAIS DA COMPANHIA

A Companbhia esta obrigada a:

L (i) fornecer ao Agente Fiduciario:

(a) dentro do prazo legalmente estabelecido, apds o término de cada exercicio
social, ou na data de suas respectivas divulgagdes, o que ocorrer primeiro,
copia de suas demonstracbes financeiras consolidadas relativas ao

respectivo exercicio social encerrado, acompanhadas do relatério da
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administragdo e do parecer dos auditores iqrfdepehgéhtég, acornpzfﬁ!ﬁiaas de:
(a) copia de qualquer comunicagdo feita pelos auditores independentes a
Emissora, ou aos membros de sua administragfo, e respectivas respostas,
relativas a essas demonstracdes financeiras, ao sistema de contabilidade, a
gestdo ou as contas da Emissora; e (b) declaragio do Diretor de Relagdo com
Investidores da Emissora atestando o cumprimento de todas as obrigacoes
constantes nesta Escritura de Emissdo, inclusive com relagio as suas
controladas;
dentro do legalmente estabelecido, apds o término de cada trimestre do
exercicio social, ou na data de sua divulgacio, o que ocorrer primeiro, copia
de suas demonstracOes financeiras consolidadas relativas ao respectivo
trimestre, acompanhadas do relatério de revisio especial dos auditores
independentes;
em até 15 (quinze) dias do fornecimento das demonstragdes financeiras
previstas nos subitens (a) e (b) do inciso (I) desta Clausula 9.1, enviar ao
Agente Fiducidrio demonstrativo detalhado de apuragfo dos Indices
Financeiros devidamente calculados pela Emissora, com a memoria de
caleulo demonstrando a abertura das contas que permitiram o calculo em
questdo, e todas as rubricas necessérias para a obtencgo de referidos Indices
Financeiros, bem como quaisquer outras informagdes que tenham sido
necessarias para a verificacio dos Indices Financeiros;
no prazo de até 1 (um) dia {til contado da data em que forem publicados,
copia dos avisos aos Debenturistas;
notificar o Agente Fiduciario da convocagdo de qualquer Assembleia Geral
de Debenturistas pela Companhia, em até 1 (um) dia Gtil da respectiva
convocacgao,
na mesma data da publica¢do, as informagdes veiculadas na forma prevista
na Clausula 5.25 acima;
sem prejuizo do item (f) acima, cépia das informacGes peritdicas e eventuais
exigidas pelas normas da CVM, fatos relevantes e atos societarios da
Companhia, bem como as informagdes pertinentes a Instrugéio CVM 480,
que devam ser publicadas ou enviadas 4 CVM, em até 05 (cinco) dias tteis
apos as respectivas publicagdes ou do envio das informagoes acCvM;
em até 1 (um) dia Gtil contado da sua ciéncia ou recebimento, conforme o
caso, (i)informacdes a respeito da ocorréncia de qualquer Evento de

Inadimplemento, inclusive com relacio as controladas; ou (ii) envio de
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copia de qualquer correspondéncia oﬁ'ﬁdf‘fécaqﬁgfﬁﬁﬁﬁial ou"egjtt'r'hji'ldicial,
recebida pela Companhia relacionada a um Evento de Inadimplemento;
em até 1 (um) dia til contado da sua ciéncia ou recebimento, conforme o
caso, (i) descumprimento de qualquer obrigagdo pecuniaria ou nao
pecuniéria prevista nesta Escritura de Emisso; e (ii) do transito em julgado
de qualquer sentenca judicial condenatéria ou sentenca arbitral definitiva
ou emissio de laudo arbitral definitivo contra a Companhia de que trata a
Clausula 8.1, item XII desta Escritura de Emiss3o;
no prazo de até 10 (dez) dias tteis contados da data de recebimento da
respectiva solicitacio, resposta a eventuais dividas do Agente Fiducidrio
sobre qualquer informaggo que lhe venha a ser razoavelmente solicitada;
na data de divulgacio ao mercado, informagdes a respeito da ocorréncia de
qualquer evento que faga com que as Demonstragoes Financeiras
Consolidadas da Companhia nfo mais reflitam a real condigdo econdmica e
financeira da Companhia; e
via original desta Escritura de Emissdo e de eventuais aditamentos,
devidamente protocolizados na JUCESP, em até 5 (cinco) dias ateis
contados da respectiva data de assinatura.

informar o Agente Fiduciario, o Banco Liquidante, o Escriturador
Mandatério, a CETIP e/ou a BM&FBovespa sobre a realizagdo de qualquer
pagamento antecipado das Debéntures, com antecedéncia de, no minimo,
2 (dois) dias tteis da data prevista para o respectivo pagamento antecipado;
cumprir com todas as suas obrigagdes perante a CVM, a BM&FBovespa e/ou
a CETIP, incluindo o envio de documentos e prestagdo de informagGes que
lhe forem solicitadas pelos referidos entes, na forma da lei;
cumprir as leis, regulamentos, normas administrativas e determinagoes dos
érgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a condugdo de
seus negdcios, exceto por aquelas questionadas de boa-fé nas esferas
administrativa e/ou judicial ou cujo descumprimento néo afete de forma
adversa e material a capacidade da Companhia de honrar suas obrigagdes nos
termos desta Escritura de Emissao;

manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as

autorizacdes e licencas, inclusive as ambientais, exigidas para o regular

exercicio das atividades desenvolvidas pela Companhia e/ou por qualquer de
suas controladas, exceto se a nfio manutencio de tais autorizagdes e licengas

ndo afetar de forma adversa e material a capacidade da Companhia de honrar
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suas cbrigagdes nos termos desta Escritura dé Emissao;
manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as
autorizagbes necessirias A assinatura desta Escritura de Emissao e ao
cumprimento de todas as obrigagdes aqui previstas;
contratar e manter contratados, as suas expensas, os prestadores de servigos
inerentes as obrigacGes previstas nesta Escritura de Emissdo, incluindo o
Agente Fiducirio, o Escriturador Mandatario, o Banco Liquidante, a agéncia
de classificacio de risco e o sistema de negociacio das Debéntures no
mercado secundario (CETIP21 e BOVESPAFIX);
utilizar os recursos liquidos obtidos com a Oferta estritamente nos termos da
Clausula 4.1. acima;
ndo realizar operacdes fora do seu objeto social, observadas as disposicoes
estatutarias, legais e regulamentares em vigor;
efetuar, desde que assim solicitado pelo Agente Fiduciario, o pagamento das
despesas razoaveis e devidamente comprovadas incorridas pelc Agente
Fiducidrio, sendo que para as despesas individuais acima de
R$5.000,00 (cinco mil reais), estas devem ser previamente acordadas com a
Companhia, nos termos da Clausula 14 abaixo;
convocar, imediatamente, Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar
sobre qualquer das matérias, no entendimento da Companbhia, afetem direta
ou indiretamente os interesses dos Debenturistas, caso o Agente Fiduciario
nao o faca no prazo aplicavel;
comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas, sempre que solicitada;
submeter, na forma da lei, suas demonstracdes financeiras a exame de
empresa de auditoria independente devidamente registrada na CVM;
manter sempre atualizado o seu registro de companhia aberta junto 3 CVM,
nos termos regulamentos e instrucbes da CVM aplicaveis, em especial a
Instrucao CVM 480;
contratar a agéncia classificadora de risco que seja a Fitch Ratings, observado
os termos da Clausula 5.28 desta Escritura de Emisso, para obtengdo de
“rating”, para manter atualizado o relatorio de classificagdo de risco das
Debéntures, com periodicidade minima de 1 (um) ano, até o vencimento das
Debéntures, além de fazer com que tal agéncia classificadora de risco dé
ampla divulgacio de tal classificacio de risco ao mercado, O relatério de
classificagdo de risco (rating) objeto de atualizacdo dever4 ser encaminhado a
ANBIMA no prazo de até 15 (quinze) dias de sua veiculaio;
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encaminhar 4 CVM e ao Agente Fiducidrio e divulgar na pééfna da rede
mundial de computadores pertinente, o relatério referido na alinea anterior
em até 1 (um) dia til;

manter em adequado funcionamento um departamento para atender, de
forma eficiente, aos Debenturistas, podendo utilizar, para esse fim, a
estrutura e os 6rgdos destinados ao atendimento de seus acionistas, ou
contratar instituigdes financeiras autorizadas para a prestagio desse servico;
notificar o Agente Fiduciario, a CETIP e/ou a BM&FBovespa ou entidade do
mercado de balcio organizado em que forem negociadas as Debéntures, sobre
qualquer ato ou fato relevante que possa causar interrup¢io ou suspensdo das
atividades da Emissora, no prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos apos a
ocorréncia do evento;

informar em até 2 (dois) dias tteis de seu conhecimento, & CETIP e/ou &
BM&FBovespa ou entidade do mercado de balcio organizado em que forem
negociadas as Debéntures sobre qualquer mudanc¢a ou imprecisdo que afete
de forma relevante, as informacoes prestadas no formulario de referéncia da

Companhia (“Formulario de Referéncia”), nos Prospectos e nesta Escritura de

Emissao; e

fornecer 8 BM&FBovespa e/ou entidade do mercado de balciio organizado em
que forem negociadas as Debéntures e/ou a CETIP as informagGes
necessarias para a realizacio do pagamento das Debéntures.

As despesas a que se referem a Clausula 9.1 (X) acima ndo compreenderfio aquelas

incorridas com:

(a)  publicacdo de relatérios, avisos e notificacdes, conforme previsto
nesta Escritura de Emissdo, e outras que vierem a ser exigidas por
regulamentos aplicaveis;

(b)  obtengdo de certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas
da Fazenda Puablica, Cartérios de Protesto, Varas do Trabalho, Varas
da Justica Federal e da Procuradoria da Fazenda Publica do foro da
sede da Emissora, caso tenham sido previamente solicitadas &
Emissora e néo tenham side entregues dentro de 10 (dez) dias {teis
da data da solicitacéo;

(¢)  eventuais levantamentos adicionais, especiais ou periciais que
vierem a ser imprescindiveis, se ocorrerem omissdes e/ou
obscuridades por parte da Companhia nas informacoes pertinentes
aos estritos interesses dos Debenturistas; e
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(d) despesas incorridas para a deféesa dos Debenturistas’ caso a
Companhia incorra em Evento de Inadimplemento, inclusive aquelas
decorrentes do deslocamento, estadia e alimentagdo na realizagéo de

quaisquer reunides ou assembleias com ou referente & Companhia.

9.2.1. As despesas descritas nesta Clausula 9.2. e Clausula 9.1 (X) acima deverdo ser

reembolsadas em até o5 (cinco) dias tteis do envio dos comprovantes pelo Agente

Fiduciario.

10. AGENTE FIDUCIARIC

10.1 A Companhia nomeia e constitui agente fiducidrio da emissdo objeto desta

Escritura de Emissdo o Agente Fiduciario, qualificado no predmbulo desta

Escritura de Emissdo, que assina nessa qualidade e, neste ato, e na melhor forma de

direito, aceita a nomeacac para, nos termos da lei e desta Escritura de Emissao,

representar a comunhio dos Debenturistas perante a Companhia, declarando que:

L

II.

IIL.

VIL

VIIL

1X.

aceita a fungio para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os
deveres e atribuices previstos na legislagdo especifica e nesta Escritura de
Emissio;

conhece e aceita integralmente esta Escritura de Emisséo, todos os seus
termos e condigoes;

estd devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdo e a
cumprir com suas obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os
requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

a celebracio desta Escritura de Emissio e o cumprimento de suas
obrigacdes aqui previstas néo infringem qualquer obrigagdo anteriormente
assumida pelo Agente Fiduciario;

esta Escritura de Emissdo constitui obriga¢do vilida e eficaz do Agente
Fiduciario e exequivel de acordo com os seus termos;

verificou a veracidade das informacdes contidas nesta Escritura de Emissao,
com base nas informacoes prestadas pela Companhia;

é uma institui¢io financeira, estando devidamente organizado, constituido e
existente de acordo com as leis brasileiras;

esta ciente da regulamentacio aplicavel emanada do Banco Central do Brasil
e da CVM;

nao temn, sob as penas de lei, qualquer impedimento legal, conforme o artigo
66, § 3°, da Lei das Sociedades por Ag¢des, a Instru¢io CVM n° 28, de 23 de

novembro de 1983, conforme alterada, ou, em caso de alteragao, a que vier a
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substitui-la (“Instrucio CVM 28”), e demais normas aplicaveis, para exercer

a funcao que lhe é conferida;

ndo se encontra em nenhuma das situacdes de conflito de interesse previstas
no artigo 10 e 12 da Instrucao CVM 28;

ndo tem qualquer ligagdo com a Companhia que o impeca de exercer suas
fungoes; e

inexistem outras emissdes de debéntures, pablicas ou privadas, realizadas
pela Companhia, por sociedade coligada, controlada, controladora ou
integrante do mesmo grupo da Companhia em que tenha atuado como
agente fiduciario no periodo, nos termos da Instrugio CVM 28.

O Agente Fiduciario exercera suas fungGes a partir da data de assinatura desta

Escritura de Emissio ou de eventual aditamento relativo & sua substituicio,

devendo permanecer no exercicio de suas fungbes até a Data de Vencimento ou,

caso ainda restem obriga¢oes da Companhia nos termos desta Escritura de Emissdo

inadimplidas apés a Data de Vencimento, até que todas as obrigaces da

Companhia, nos termos desta Escritura de Emissio, sejam integralmente

cumpridas, ou, ainda, até sua efetiva substituic3o.

Em caso de auséncia, impedimentos temporarios, rentincia, intervengio, liquidacio

judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de vacincia do Agente

Fiduciério, aplicam-se as seguintes regras:

I

IL

II1.

é facultado aos Debenturistas, apds o encerramento da Oferta, proceder a
substituicdo do Agente Fiducidrio e a indicacio de seu substituto, em
Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada para esse fim;
caso o Agente Fiduciario nao possa continuar a exercer as suas funcdes por
circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissdo, devera comunicar
o fato aos Debenturistas, solicitando sua substitui¢iio, no prazo de até 1 (um)
dia 1til do evento;

caso o Agente Fiducidrio renuncie as suas fungGes, deverd permanecer no
exercicio de suas fung¢des até que uma instituicdo substituta seja indicada pela
Companhia e aprovada pela Assembleia Geral de Debenturistas e assuma
efetivamente as suas fungoes;

serd realizada, dentro do prazo méximo de 3o (trinta) dias, contados do
evento que a determinar, Assembleia Geral de Debenturistas, para a escolha
do novo agente fiduciario, que poderi ser convocada pelo préprio Agente
Fiduciario a ser substituido, pela Companhia, por Debenturistas

representando, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em
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circulagdo, ou pela CVM; na hipc’)tesé :(':k:f 'c.onvoéiéz.io' '1;50 ochtret*em até
15 (quinze) dias antes do término do prazo aqui previsto, cabera 2 Companhia
efetua-la, sendo certo que a CVM poderd nomear substituto provisério
enquanto nio se consumar o processo de escolha do novo agente fiduciario;

V.  asubstituicfio, em carater permanente, do Agente Fiduciério (a) esta sujeita a
comunicacdo prévia 4 CVM e & sua manifestacio acerca do atendimento aos
requisitos previstos no artigo 9© da Instrugdo CVM 28; e (b) devera ser objeto
de aditamento a esta Escritura de Emissao;

VI. os pagamentos ao Agente Fiduciério substituido serdo efetuados observando-
se a proporcionalidade ao periodo da efetiva prestacio dos servigos;

VIL. o agente fiduciario substituto far4 jus & mesma remuneracao percebida pelo
anterior, caso: (a) a Companhia ndo tenha concordado com o novo valor da
remuneracio do agente fiduciério proposto pela Assembleia Geral de
Debenturistas a que se refere o inciso IV acima; ou (b) a Assembleia Geral de
Debenturistas a que se refere o inciso IV acima néo delibere sobre a matéria;

VIIL. o agente fiduciario substituto devers, imediatamente apés sua nomeagéo,
comunica-la & Companhia ¢ aos Debenturistas nos termos das Clausulas 5.24
acima; e

IX. aplicam-se &s hipéteses de substituicdo do Agente Fiduciario as normas e
preceitos emanados da CVM.

Pelo desempenho dos deveres e atribuigdes que lhe competem, nos termos daleie
desta Escritura de Emissdo, o Agente Fiduciario fara jus & seguinte remuneragéo,
devida pela Companhia:
a) parcelas anuais de R$2.500,00 (dois mil e quinhentos reais), sendo o primeiro
pagamento devido no 05° (quinto) dia Gtil apos a assinatura da Escritura de
Emissiio e as demais na mesma data dos anos subsequentes, até a liquidacao
integral das Debéntures;
b) as parcelas citadas no item “a” supra serdo reajustadas pela variagao acumulada
do IGP-M, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizagfo, pelo
indice que vier a substitui-lo, a partir da data do primeiro pagamento, até as datas
de pagamento seguintes, calculadas pro rata die, se necessario. A remuneragao sera
devida mesmo apds o vencimento final das Debéntures, caso o Agente Fiduciario
ainda esteja atuando na cobranca de inadimpléncias néo sanadas pela Emissora;

¢) em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia deste

Contrato, os débitos em atraso ficarfo sujeitos estaré sujeitos 2 multa contratual de

2% (dois por cento) sobre o valor do débito, bem como a juros moratdrios de 1%
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(um por cento) ao més, ficando o valor do débito em atraso sujeito a atualizaco
monetéaria pelo IGP-M/FGV, incidente desde a data da inadimpléncia até a data do
efetivo pagamento, calculado pro rata die;

d) todas as despesas com procedimentos legais, inclusive as administrativas, em
que o Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses dos
Debenturistas deverdo ser previamente aprovadas, se assim possivel, e adiantadas
pelos Debenturistas e, posteriormente conforme previsto em Lei, ressarcidas pela
Emissora. Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas incluem também
os gastos com honoririos advocaticios de terceiros, depdsitos, custas e taxas
judicidrias nas acOes propostas pelo Agente Fiducidrio, na condi¢do de
representante da comunhdo dos debenturistas. As eventuais despesas, depdsitos e
custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em agdes judiciais serdo igualmente
suportadas pelos Debenturistas, bem como a remuneragao do Agente Fiduciario na
hipétese de a Emissora permanecer em inadimpléncia com relagdo ao pagamento
desta por um periodo superior a 30 (trinta) dias, podendo o Agente Fiduciario
solicitar garantia dos Debenturistas para cobertura do risco de sucumbéncia;

e) o pagamento da remuneragdo do Agente Fiduciario sera feito mediante dep6sito

na conta corrente a ser indicada por esta no momento oportuno, servindo o

comprovante do depdsito como prova de quitagdo do pagamento; e

f) as parcelas citadas nos itens acima ser@o acrescidas dos seguintes impostos: ISS
(Imposto Sobre Servigos de Qualquer Natureza), PIS (Contribui¢do ac Programa de
Integracdo Social), COFINS (Contribui¢io para o Financiamento da Seguridade
Social) e quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a remuneracio do
Agente Fiducidrio, excetuando-se o Imposto de Renda, nas aliquotas vigentes nas
datas de cada pagamento. ‘

Além de outros previstos em lei, na regulamentacio da CVM e nesta Escritura de
Emissao, constituem deveres e atribui¢oes do Agente Fiduciario:

L responsabilizar-se integralmente pelos servicos contratados, nos termos da
legislagdo vigente;

II. proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio
da funcdo, o cuidado e a diligéncia com que todo homem ativo e probo
emprega na administracdo dos proprios bens;

III.  renunciar 4 funcdo, na hipdtese de superveniéncia de conflito de interesses ou
de qualquer outra modalidade de inaptidao;

IV. conservar em boa guarda toda a escrituragfio, correspondéncia e demais

papéis relacionados com o exercicio de suas fungoes;
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verificar, no momento de aceitar a funcfio, a veracidade das informacoes
contidas nesta Escritura de Emisséo, diligenciando no sentido de que sejam
sanadas as omissoes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;
promover nos competentes orgdos, caso a Companhia n3o o faca, a inscricéo
desta Escritura de Emissdo e as averbagdes de seus eventuais aditamentos,
sanando as lacunas e irregularidades porventura neles existentes; neste caso,
o oficial do registro notificara a administra¢io da Companhia para que esta
lhe fornega as indicagdes e documentos necessarios;

acompanhar a observéincia da periodicidade na prestacio das informacdes
obrigatérias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou
inverdades constantes de tais informac6es;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagbes constantes das propostas
de modificagdes nas condi¢des das Debéntures;

solicitar, quando considerar necessario, para o fiel desempenho de suas
fungbes, certidGes atualizadas da Companhia, necessarias e pertinentes dos
distribuidores civeis, das varas de Fazenda Ptblica, cartérios de protesto,
varas da Justica do Trabalho, Procuradoria da Fazenda Piiblica;

solicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordiniria na
Companbhia;

convocar, conforme previsto na Clausula 11 abaixo, quando necessario,
Assembleia Geral de Debenturistas, por meio de aniincio publicado, pelo
menos por trés vezes, nos 6rgdos de imprensa ende a Companhia deve efetuar
suas publicagdes;

comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as
informacgdes que lhe forem solicitadas;

elaborar relatorio anual destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo
68, § 1°, alinea (b), da Lei das Sociedades por Acdes, que deveri conter, ao
menos, as seguintes informacées:

(a) eventual omissdo ou inverdade, de que tenha conhecimento, contida
nas informagbes divulgadas pela Companhia ou, ainda, o
inadimplemento ou atraso na obrigatdria prestacio de informactes
pela Companbhia;

(b) alteragOes estatutarias da Companhia ocorridas no periodo;

(c) comentarios sobre as demonstragdes financeiras da Companhia,
enfocando os indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura de

capital da Companhia;
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posicio da Oferta ou colocagao das Debéntures no mercado;

resgate, amortizagio, conversio, repactuacio e pagamento de juros
das Debéntures realizados no periodo, bem como aquisi¢oes e
vendas de Debéntures efetuadas pela Companhia;

pagamentos realizados no periodo, bem como aquisi¢des e vendas de
Debéntures;

acompanhamento da destinacao dos recursos captados por meio das
Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos
administradores da Companbhia;

relagdo dos bens e valores entregues a sua administragio;
cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Companhia nesta
Escritura de Emissao;

declaraciio sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungdo de
agente fiduciario; e

existéncia de outras emissdes de debéntures, pablicas ou privadas,
feitas pela prépria Companhia, por sociedade coligada, controlada,
controladora ou integrante do mesmo grupo da Companhia em que
tenha atuado como agente fiduciirio no periodo, bem como os

seguintes dados sobre tais emissoes:

(k.1) denominag¢fo da companhia ofertante;

(k.2) wvalor da emissao;

(k.3) quantidade de debéntures emitidas;

(k.4) espécie;

(k.5) prazo de vencimento das debéntures;

(k.6) tipo e valor dos bens dados em garantia e denominagao dos
garantidores; e

(k.7) eventos de resgate, amortizagio, conversdo, repactuagao e

inadimplemento no periodo.

XIV. disponibilizar o relatério a que se refere o inciso XIII acima até 30 de abril de

cada ano ao menos na sede da Companhia, no escritério do Agente Fiduciario

ou, quando institui¢do financeira, no local por ela indicado, na CVM, na
CETIP, na BM&FBovespa e na sede do Coordenador Lider;

XV. publicar, &s expensas da Companhia, nos termos da Clausula 5.25 acima,

antincio comunicando aos Debenturistas que o relatério a que se refere o

inciso XIII acima encontra-se a disposi¢do nos locais indicados no ineiso XIV

SB - 307422v8 / 00283-1157
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acima;

manter atualizada a relacdo dos Debenturistas e seus enderegos, mediante,
inclusive, gestoes junto a Companhia, ao Escriturador Mandatario, ao Banco
Liquidante, 2 CETIP e/ou & BM&FBovespa, sendo que, para fins de
atendimento ao disposto neste inciso, a Companhia expressamente autoriza,
desde ja, o Escriturador Mandatario, ¢ Banco Liquidante, a CETIP e/ou a
BM&FBovespa a atenderem quaisquer solicitacdes feitas pelo Agente
Fiduci4rio, inclusive referente & divulgagdo, a qualquer momento, da posicio
de Debéntures, e seus respectivos Debenturistas;

acompanhar o resgate das Debéntures nos casos previstos nesta Escritura de
Emissao;

fiscalizar o cumprimento das Clausulas constantes desta Escritura de
Emissdo, inclusive daquelas impositivas de obrigacoes de fazer e de ndo fazer;
notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo maximo de
90 (noventa) dias, de qualquer inadimplemento, pela Companhia, de
qualquer obrigacao prevista nesta Escritura de Emissao, indicando o local em
que fornecera aos interessados maiores esclarecimentos. Comunicagdo de
igual teor deve ser enviada 8 CVM, a CETIP e/ou 2 BM&FBovespa;

calcular, em conjunto com a Companhia, o Valor Nominal Unitario das
Debéntures, e disponibiliza-lo diariamente aos Debenturistas, a8 Companhia e
aos participantes do mercado, por meic de sua central de atendimento e/ou
de seu website; e

informar, quando necessério, durante a vigéncia das Debéntures, para os fins
de atendimento da Instru¢io CVM 28, se atua como agente fiduciério, em
quaisquer outras emissGes de debéntures, puablicas ou privadas, da
Companhia ou sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do
mesmo grupo da Companhia, bem como informar os dados sobre tais
emissoes nos termos da Instru¢gio CVM 28, sendo que tais informagdes
relativas as emissdes em que tenha atuado deverdo ser divulgadas pelo Agente
Fiduciario em sua pagina na rede mundial de computadores tdo logo delas

tenha conhecimento.

No caso de inadimplemento, pela Companhia, de qualquer de suas obrigacgdes

previstas nesta Escritura de Emissio, ndo sanado nos prazos previstos na Clausula

8 acima, conforme aplicaveis, devera o Agente Fiduciario usar de toda e qualquer

acdo para proteger direitos ou defender interesses dos Debenturistas, devendo para

tanto:
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antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e acessérios;

IL. requerer a faléncia da Companhia se néo existirem garantias reais;

III. tomar quaisquer outras providéncias necessérias para que os Debenturistas

realizem seus créditos; e

IV. representar os Debenturistas em processo de faléncia ou recuperaciio judicial,

recuperacio extrajudicial ou, se aplicavel, intervencio ou liquidacio
extrajudicial da Companhia.
Observado o disposto na Clausula 8 acima, o Agente Fiduciario somente se eximira
da responsabilidade pela ndo adocéo das medidas contempladas na Clausula 10.6
acima, incisos I, I e III, se, convocadas as Assembleias Gerais de Debenturistas,
estas assim o autorizarem por deliberagdo da unanimidade das Debéntures em
circulacio. Na hipétese da Clausula 10.6 acima, incisoIV, serd suficiente a

deliberaciio da maioria das Debéntures em circulagao.

ASSEMBLEIA GERAI DE DEBENTURISTAS

Os Debenturistas da Primeira Série e os Debenturistas da Segunda Série poderao, a
qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral, de acordo com o disposto no
artigo 71 da Lei das Sociedades por Agoes, a fim de deliberarem sobre matéria de‘
interesse da comunhio dos Debenturistas da Primeira Série e/ou dos Debenturistas

da Segunda Série, conforme o caso (respectivamente, “Assembleia Geral de

Debenturistas da Primeira Série” e “Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda

Série” e, em conjunto, “Assembleia Geral de Debenturistas”), observado que:

L. quando o assunto a ser deliberado for comum aos Debenturistas de Primeira
Série e aos Debenturistas de Segunda Série, os Debenturistas de ambas as Séries
poderfio, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia Geral de Debenturistas
conjunta, de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Acdes, a
£im de deliberarem sobre matéria de interesse da comunh@o dos Debenturistas da
Primeira Série e Debenturistas da Segunda Série; e

1L quando o assunto a ser deliberado for especifico a uma determinada Série,
os Debenturistas da Primeira Série ou os Debenturistas da Segunda Série, conforme
o caso, pederdo, a qualquer tempo, de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das
Sociedades por Agdes, reunir-se em Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira
Série ou Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série, conforme o caso, que
se realizara em separado, computando-se em separado 0s respectivos quéruns de

convocagdio, instalagio e deliberacdo, a fim de deliberarem sobre matéria de
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interesse da comunhio dos Debenturistas de Primeira Série ou dos Debenturistas

de Segunda Série, conforme o caso.

11.1.1 Para os fins de clculo dos quoruns de instalacio e de deliberagdo nos termos desta

Escritura de Emissdo, o assunto a ser liberado serd considerado especifico a
determinada Série nas hipoteses previstas nas Clausulas 6.4.4., 6.4.5 ¢ 7.4.1.3., e
sempre que se referir a alteracdes (i) da Remuneracdo, (ii) de quaisquer datas de
pagamento de quaisquer valores previstos nesta Escritura de Emisséo; e/ou (iii) do

prazo de vigéncia das Debéntures.

11.1.2 Os procedimentos previstos nesta Clausula serfio aplicados & Assembleia Geral de

11.2

113

11.4

11.5

11.6

Debenturistas e as Assembleias de Debenturistas da Primeira Série ou as
Assembleias de Debenturistas da Segunda Série, conforme o caso, e os quéruns
aqui previstos deverfio ser calculados levando-se em consideragdo o total de
Debéntures em circulagio de ambas as Séries ou o total de Debéntures da Primeira
Série e/ou Segunda Série em circulac@o, conforme o caso.

As Assembleias Gerais de Debenturistas poderdo ser convocadas pelo Agente
Fiduciario, pela Companhia, por Debenturistas da Primeira Série e Debenturistas
da Segunda Série que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das
Debéntures da Primeira Série em circulagio ou 10% (dez por cento) das Debéntures
da Segunda Série em circulag@o, ou pela CVM.

A convocacdo das Assembleias Gerais de Debenturistas se dara mediante aniincio
publicado pelo menos 3 (trés) vezes nos termos da Clausula 5.25 acima, respeitadas
outras regras relacionadas & publicacdo de antincio de convocagio de assembleias
gerais constantes da Lei das Sociedades por Agdes, da regulamentacéo aplicavel e
desta Escritura de Emiss@o.

As Assembleias Gerais de Debenturistas instalar-se-do, em primeira convocaggo,
com a presenca de titulares de, no minimo, metade das Debéntures em circulaggo,
conforme o caso, e, em segunda convocagdo, com qualquer guorum.

A presidéncia das Assembleias Gerais de Debenturistas caberd ao Debenturista
eleito por estes proprios ou aquele que for designado pela CVM.

Nas deliberacbes das Assembleias Gerais de Debenturistas, a cada Debénture em
circulaciio cabera um voto, admitida a constitui¢iio de mandatario, Debenturista ou
ndo. Exceto pelo disposto na Clausula 11.6.1. abaixo, todas as deliberages a serem
tomadas em Assembleia Geral de Debenturistas, inclusive aquelas referente a casos
de reniincia ou perdio temporério de qualquer obrigagio (waiver), dependerdo de
aprovacio de Debenturistas representando, no minimo, a maioria das Debéntures

em circulagéo.
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11.6.1. Nio estdo incluidos no quorum a que se refere a Clausula 11.6 acima:

1.7

11.8

11.9

11.10

L.

II.

0S quoruns expressamente previstos em outras Clausulas desta Escritura de
Emissao; e

as alteragbes, que deverdo ser aprovadas por Debenturistas da Primeira
Série ou que deverdo ser aprovadas por Debenturistas da Segunda Série,
conforme o caso, representando, no minimo, 90% (noventa por cento) das
Debéntures da Primeira Série em circulacio, ou, no minimo, 90% (noventa
por cento) das Debéntures da Segunda Série em circulagio, conforme o
caso, (a) dos quoruns previstos nesta Escritura de Emissio, exceto aqueles
previstos na Clausula 10.7 acima, que observardo o disposto na
regulamentacdo aplicavel; (b) da Remuneracdo das Debéntures das
respectivas Séries, exceto pelo disposto na Clausula 6.4.4 acima; (c) de
quaisquer datas de vencimento e/ou de pagamento de quaisquer valores
previstos nesta Escritura de Emissdo; (d) das condigdes financeiras da
Oferta de Resgate Antecipada, conforme prevista nesta Escritura de

Emissio; e (e) de qualquer Evento de Inadimplemento.

Para os fins de calculo dos quoruns de instalagio e de deliberagao nos termos desta

Escritura de Emissdo, "Debéntures em circulacdo" significam todas as Debéntures

subscritas e nao resgatadas, excluidas as Debéntures pertencentes, direta ou

indiretamente, pela Companhia ou por qualquer controladora ou controlada, direta

ou indireta, da Companhia ou qualquer de seus diretores ou conselheiros.

Ser4 facultada a presenca dos representantes legais da Companhia nas Assembleias

Gerais de Debenturistas, exceto quando solicitada a comparecer.

O Agente Fiduciario devera comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas e

prestar aos Debenturistas as informagoes que lhe forem solicitadas.

Aplica-se as Assembleias Gerais de Debenturistas o artigo 71 da Lei das Sociedades

por A¢oes, bem como, no que couber, o disposto na Lei das Sociedades por Acoes,

sobre a assembleia geral de acionistas.
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12. DECLARACOES DA COMPANHIA

12.1 A Companhia, neste ato, declara que:

L.

II.

III

VIL

VIIL

IX.

é sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de
sociedade por acdes, de acordo com as leis brasileiras, com registro de
companhia aberta perante a CVM;

o registro de companhia aberta da Emissora esta atualizado perante a CVM
conforme requerido pela Instrugio CVM 480, e suas informagdes ali contidas
e tornadas publicas estdo atualizadas conforme requerido pela Instrucdo CVM
480;

estid devidamente autorizada pelos seus Orgdos societarios competentes a
celebrar esta Escritura de Emissdo e a cumprir com todas as obrigacoes aqui
previstas, tendo sido plenamente satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutarios necessarios para tanto;

os representantes legais que assinam esta Escritura de Emisso tém poderes
estatutarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigaces ora
estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente
outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

esta Escritura de Emissdo e as obrigagdes aqui previstas, constituem
obrigacdes licitas, validas e vinculantes da Companhia, exequiveis de acordo
com os seus termos e condi¢des, nos termos da legislaggo em vigor;

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgagdo e
apurago da Taxa DI e da NTN-B, e a forma de calculo da Remunerag@o das
Debéntures foi acordada por livre vontade da Companhia, em observancia ao
principio da boa-fé;

estd adimplente com o cumprimento das obrigaces constantes desta
Escritura de Emissdo, e nfo ocorreu ¢ nio existe, na presente data, qualquer
Evento de Inadimplemento;

esta Escritura de Emissdo constitui titulo executivo extrajudicial nos termos
do artigo 585 do Cédigo de Processo Civil Brasileiro (conforme definido
abaixo);

as demonstracdes financeiras consolidadas da Companhia relativas aos
exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2010, 2011 € 2012 ¢ as
informacdes financeiras do trimestre encerrado em 30 de junho de 2013
representam corretamente a posigio patrimonial e financeira consolidada da
Companhia naquelas datas e para aqueles periodos e foram devidamente

elaboradas em conformidade com os principios contébeis determinados pela
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regulamentacéo aplicavel;

os documentos, informacdes e materiais informativos fornecidos ao Agente
Fiduciario e/ou aos Debenturistas sdo verdadeiros, consistentes, corretos e
suficientes, estio atualizados até a data em que foram fornecidos e incluem os
documentos e informacbes relevantes para a tomada de decisdo de
investimento sobre as Debéntures;

ndo omitiu, ou omitira, nenhum fato relevante, de qualquer natureza, que seja
de seu conhecimento e que possa resultar em alteragio substancial na
situagiio econémico-financeira ou juridica da Emissora em prejuizo dos
Debenturistas, observado o disposto na Instrugdo CVM 358, de 3 de janeiro
de 2002;

a celebraciio, os termos e condi¢des desta Escritura de Emissdo, o
cumprimento das obrigacdes aqui previstas e a Oferta: (a) ndo infringem seu
estatuto social; (b) ndo infringem qualquer disposi¢do legal, contrato ou
instrumento do qual a Companhia seja parte e que possa afetar de forma
material as obrigacdes assumidas nesta Escritura de Emissdo; (c) ndo
infringem qualquer ordem, decisdo ou sentenca administrativa, judicial ou
arbitral em face da Companhia que afete de maneira adversa e material a
capacidade de sua geragdo de caixa; e (d) ndo resultardo em: (i) vencimento
antecipado de qualquer obrigacéo estabelecida em qualquer desses contratos
ou instrumentos que afete de maneira adversa e material a capacidade de sua
geragdo de caixa da Companhia; (ii) criagio de qualquer dnus ou gravame
sobre qualquer ativo ou bem da Companhia, excetuando-se aqueles existentes
na presente data; ou (iii) rescisio de qualquer desses contratos ou
instrumentos;

exceto pelas leis, regulamentos, normas administrativas e determinagdes que
estio sendo questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial
ou cujo descumprimento ndo tenha um efeito adverso relevante na
capacidade da Companhia de honrar suas obrigagGes nos termos desta
Escritura de Emissdo, estd cumprinde as leis, regulamentos, normas
administrativas e determinacbes dos 6rgdos governamentais, autarquias ou
tribunais, aplicaveis a condugéo de seus negécios;

exceto pelas obrigacdes que estdo sendo questionadas de boa-fé nas esferas
administrativa e/ou judicial ou cujo descumprimento ndo tenha um efeito
adverso relevante na capacidade da Companhia de honrar suas obrigagdes

nos termos desta Escritura de Emissio, est4 em dia com pagamento de todas
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as obrigacdes de natureza tributaria (municipal, estadual e federal),
trabalhista, previdencidria, ambiental e de quaisquer outras obrigacoes
impostas por lei;

exceto pelas contingéncias informadas nas demonstragdes financeiras ou no
Formulario de Referéncia da Companhia, inexiste: (a) descumprimento de
qualquer disposi¢do relevante contratual, legal ou de qualquer outra ordem
judicial, administrativa ou arbitral; ou (b)qualquer agdo judicial,
procedimento judicial ou extrajudicial, inquérito ou qualquer outro tipo de
investigacdo governamental, em qualquer dos casos deste inciso: (i) que possa
ter um efeito adverso relevante na capacidade da Companhia de honrar suas
obrigacbes nos termos desta Escritura de Emissdo; ou (ii) visando anular,
alterar, invalidar, questionar ou de qualquer forma afetar esta Escritura de
Emissao;

as informacgdes constantes do Formuldrio de Referéncia elaborado pela
Companhia nos termos da Instru¢do CVM 480 e disponivel na pagina da
CVM na rede mundial de computadores — Internet, bem como dos
Prospectos, conforme aplicivel, serdo, desde o pedido de registro de
distribuico ptblica das Debéntures na CVM e seu respectivo registro até a
ocorréncia de um evento que dé causa a sua atualizacio, verdadeiras,
consistentes, atualizadas, corretas e suficientes, e contém todas as
informagdes relevantes em relagao a Emissora e/ou qualquer controlada da
Emissora, nas respectivas datas de cada evento, no contexto da presente
Emissdo, necessarias para que os investidores e seus consultores tenham
condicoes de fazer uma andlise correta dos atives, passivos, das
responsabilidades da Emissora e/ou qualquer controlada da Emissora, de sua
condicdo financeira, lucros, perdas, ndo contendo declaragbes falsas ou
omissdes de fatos relevantes, nas circunstincias em que essas declaragdes
foram dadas, permitindo aos investidores uma tomada de decisdo
fundamentada a respeito da Oferta; e

nao ha qualquer ligacdo entre a Companhia e o Agente Fiduciario que impega

o Agente Fiduciario de exercer plenamente suas funcoes.

A Companhia, assim que ciente, compromete-se imediatamente a notificar o Agente

Fiduciario caso seja verificado que quaisquer das declaragdes aqui prestadas eram,

na data em que foram prestadas, inveridicas, inconsistentes, imprecisas,

incompletas, incorretas ou insuficientes e que possam ter um efeito adverso

relevante na capacidade da Companhia de honrar suas obrigages nos termos desta
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Escritura de Emiss3o, obrigando-se, de forma irrevogéavel e irretratavel, a indenizar
os Debenturistas e o Agente Fiduciario por todos e quaisquer prejuizos, danos,
perdas, custos e/ou despesas (incluindo custas judiciais e honorérios advocaticios
razoaveis) diretamente incorridos e comprovados pelos Debenturistas e pelo
Agente Fiduci4rio em razio da inveracidade ou incorrecao de quaisquer das suas

declaracdes prestadas nos termos desta Clausula.

COMUNICACOES
As comunicacdes a serem enviadas por qualquer das Partes nos termos desta

Escritura de Emissio serdo consideradas entregues quando recebidas sob protocolo
ou com “aviso de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios e
Telégrafos ou por telegrama nos enderegos abaixo. As comunicacdes feitas por fac-
simile ou correio eletrdnico serdo consideradas recebidas na data de seu envio,
desde que seu recebimento seja confirmado por meio de indicativo (recibo emitido
pela maquina utilizada pelo remetente). Os respectivos originais deverac ser
encaminhados para os enderecos abaixo em até 2 (dois) dias tteis apos o envio da
mensagem. A mudanca de qualquer dos enderegos abaixo devera ser comunicada as
demais Partes pela Parte que tiver seu enderego alterado.
I. para a Companhia:

Brasil Pharma S.A.

Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1.830, Torre 4, 3° andar

04543-900, Sio Paulo, SP

Att..  Sara Fantato Rezende Souza e Cristina Caiuby Salles

Tel.: (11) 2117-5200

Fax.: (11) 2117-5233

E-mail: sara.rezende@brph.com.br /cristina.caiuby@brph.com.br

IL para o Agente Fiduciério:
Pentagono S.A. DTVM
Avenida das Américas, n° 4.200, bloco 04, sala 514
Att.: Sra. Nathalia Machado Loureiro (Juridico e Estruturacgao)
Sr. Marco Aurélio Ferreira (Backoffice Financeiro)
Tel.: (21) 3385-4565
Fax.: (21) 3385-4046
E-mail:
middle@pentagonotrustee.com.br (Assuntos J uridicos e Estruturagio)

50

SB - 307422v8 / 00283-1157


mailto:sara.rezende@brph.com.br/cristina.caiuby@brph.com.br
mailto:middle@pentagonotrustee.com.br

14.
14.1

14.2

15.
15.1

-
Phee
ewe

e

backoffice@pentagonotrustee.com.br (Assuntos Financeiros)

II.  para CETIP: :
CETIP S.A. — Mercados Organizados
Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1.663, 4° andar — Jardim Paulistano
01452-001 S&o Paulo, SP
Tel.: (11) 3111-1596
Fax.: (11) 3111-1564
E-mail: valores.mobiliarios@cetip.com.br

IV.  para BM&FBovespa:
BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
Pracga Ant6nio Prado, 48, 7° andar
Sao Paulo, SP, Brasil
Tel.: (11) 2565-4357
Fax.: (11) 2565-4055

DESPESAS

Correrao por conta da Companhia todos os custos incorridos com a Oferta ou com a
estruturacéo, emissdo, registro e execucfio das Debéntures, incluindo publicagGes,
inscrigoes, registros, contratacio do Agente Fiduciario, do Escriturador
Mandatéario, do Banco Liquidante, da CETIP, da BM&FBovespa, da agéncia de
classificacdo de risco e demais prestadores de servigos e quaisquer outros custos
relacionados as Debéntures (“Despesas”).

A Companhia obriga-se a reembolsar os Debenturistas ou o Agente Fiducidrio por
quaisquer Despesas que os Debenturistas ou o Agente Fiduciario venham a

incorrer, desde que razoiveis e devidamente comprovadas.

RENUNCIA

Nio se presume a renincia a qualquer dos direitos decorrentes desta Escritura de
Emissdo. Nenhum atraso, omissio ou liberalidade no exercicio de qualquer direito
ou faculdade que caiba a qualquer Parte em razio de qualquer inadimplemento da
outra Parte prejudicara o exercicio de tal direito ou faculdade, ou sera interpretado
como reniincia ao mesmo ou concordancia com tal inadimplemento, nem
constituird novagdo ou modificagdo de quaisquer outras obriga¢tes assumidas por

tal Parte nesta Escritura de Emissdo ou precedente no tocante a qualquer outro
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inadimplemento ou atraso.

TiTULO EXECUTIVO EXTRAJUDICIAL E EXECUCAC ESPECIFICA
Esta Escritura de Emissioc e as Debéntures constituem titulos executivos

extrajudiciais nos termos do artigo 585, incisosle II, da Lei n°s5.869, de
11 de janeiro de 1973, conforme alterada (“Cédigo de Processe Civil Brasileiro”),

reconhecendo as partes desde ji que, independentemente de quaisquer outras
medidas cabiveis, as obrigacdes assumidas nos termos desta Escritura de Emissao
comportam execug¢do especifica, submetendo-se as disposi¢des dos artigos 461, 632
e seguintes do Codigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o
vencimento antecipado das Debéntures nos termos desta Escritura de Emissao.

DISPOSICOES GERALS

Esta Escritura de Emissdo é celebrada em carater irrevogavel e irretratével,
obrigando as Partes e seus sucessores a qualquer titulo.

A invalidacdo ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das Clausulas desta
Escritura de Emissdo nao afetara as demais, que permanecerdo sempre validas e
eficazes até o cumprimento, pelas partes, de todas as suas obrigagOes aqui
previstas. Ocorrendo a declaragdo de invalidagéo ou nulidade de qualquer Clausula
desta Escritura de Emissio, as partes desde ji se comprometem a negociar, no
menor prazo possivel, em substituicio & clausula declarada invalida ou nula, a
inclusdo, nesta Escritura de Emissdo, de termos e condigdes validos que reflitam os
termos e condicdes da clausula invalidada ou nula, observados a intencdo e o
objetivo das partes quando da negociagdo da clausula invalidada ou nula e o
contexto em que se insere.

Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiducidrio, o Agente Fiducidrio
assumird que os documentos originais ou copias autenticadas de decumentos
encaminhados pela Companhia nfo foram objeto de fraude ou adultera¢do. Nao
serd ainda, sob qualquer hipétese, responsével pela elaboragido de documentos
societirios da Companhia, que permanecerdo sob obrigacéo legal e regulamentar
da Companhia elabora-los, nos termos da legislacdo aplicavel.

Os atos ou manifestacbes por parte do Agente Fiduciério, que criarem
responsabilidade para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigagdes
para com eles, somente serdio validos quando previamente assim deliberado pelos
Debenturistas reunidos em Assembleia Geral.

O Agente Fiduci4rio ndo emitira qualquer tipo de opinido ou farad qualquer juizo
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sobre a orientacdo acerca de qualquer fato da Emissdo que sejé de competéncia de
definicdo pelos Debenturistas, comprometendo-se tédo-somente a agir em
conformidade com as instrucdes que lhe forem transmitidas pelos Debenturistas.
Neste sentido, o Agente Fiduciario ndo possui qualquer responsabilidade sobre o
resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito cumprimento das
orientacdes dos Debenturistas a ele transmitidas conforme definidas pelos
Debenturistas e reproduzidas perante a Companhia, independentemente de
eventuais prejuizos que venham a ser causados em decorréncia disto aos
Debenturistas ou 3 Companhia. A atua¢do do Agente Fiduciério limita-se ao escopo
da Instrugio CVM 28, conforme alterada e dos artigos apliciveis da Lei das
Sociedades por Acdes, estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de
qualquer responsabilidade adicional que ndo tenha decorrido da legislacdo
aplicavel.

O Agente Fiducirio respondera pelos prejuizos que causar por descumprimento de
disposicdio legal ou regulamentar, por negligéncia ou administracdo temeraria,
desde que arbitrados em juizo por sentenga transitada em julgado, da qual ndo

caibam recursos em qualquer instancia.

FOoRrRO
Fica eleito o foro central da Comarca de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, com
exclusio de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir as questoes

porventura resultantes desta Escritura de Emissdo.

Estando assim certas e ajustadas, as partes, obrigando-se por si e sucessores, firmam esta

Escritura de Emissio em 3 (trés) vias de igual teor e forma, juntamente com 2 (duas)

testemunhas, que também a assinam.

S3o Paulo, 10 de setembro de 2013.

(Restante da pagina intencionalmente deixado em branco. As assinaturas seguem nas

paginas seguintes)
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