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ESCRITURA PARTICULAR DA 1* EMiS340 DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM

ACOES, EM DUAS SERIES, T4 ESPECTE CIROGRAFARIA, PARA DISTRIBUICAO COM
ESFORCOS RESTRITOS, DA BRASILFACTORS S.A.

Pelo presente instrumento particular,

BRASILFACTORS S.A., sociedade por agBes, sem registro de .companhia aberta perante a
CVM - Comissio de Valores Mobilidrios, com sede na Cidade dc Sdo Paulo, Estado de S3o
Paulo, na Av. Engenheiro Luis Carlos Berrini, n.° 1681, 8 andar, inscrita no CNPJ/MF sob o
n® 13.891.727/0001-58, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social (a
“Emissora”),

PLANNER TRUSTEE DTVM L1TDA., sociedade limitada, inscrita no CNPJ/MF sob o
n°67.030.395/0001-46, com sede na cidade de Sio Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima n® 3.900, 10° andar, na qualidade de representante da comunhao dos
interesses dos titulares das Debéntures da presente emissio {os “Debenturistas™), neste ato
representada na forma de seu Contrato Social, (o “Agente Fiducidrio™);

vém, por esta, celebrar 2 “Escritura Particular da !* Emiss3o dc Debéntures Simples, nao
Conversiveis em Ag¢les, em Duas Séries, da Espécie Quirografina, para Distribuigfio com
Esforgos Restritos, da Brasilfactors S.A.” (a “Escritura™), mediante as seguintes cldusulas e
condig¢des:

CLAUSULA PRIMEIRA
AUTORIZACAQ

1.1. A presente Escritura é celebrada com base na deliberagfio tomada em Assembleia
Geral Extraordindria de Acionistas da Emissora realizada em 9 de outubro de 2012 (a
“AGE") na qual foram aprovados os termos e condigdes da Emissdo, nos termos do artigo 59,
da Lei das Sociedades por Agdes.

CLAUSULA SEGUNDA
REQUISITOS
A 1° emissfo de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, nominativas e escriturais, em
duas série, da espécie quirografaria {a “Emissdo” e as “Debénlures”, respectivamente) serd
realizada com observincia dos seguintes requisitos:

2.1.  Arqguivamento e Publicaciio das Atas de AGE

2.1.1 A ata de AGE da Emissora que deliberou sobre a Emissio, referida no item 1. acima, @
serf arquivada na Junta Comerciai do Estado de Sdo Paulo (a “JUCESP”) havendo sen f /r
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extrato sido publicado no jornak “J:GEDia” e a0 “Didrio C.Efiéi_&lﬁ do Estado de Sao Paulo”,

ambos no dia 07 de novembro d&Z012 {os *Jornais de Publicacio™).

2.1.2. Os atos societdrios da Emissora que pela lei sio passiveis de serem arquivados e
publicados e que, eventualmente, venham a ser praticados apdés o registro da Escritura
também deverdo ser arquivados na JUCESP ¢ publicados nos Jornais de Publicacio,
conforme legislagdo em vigor.

2.1.3. A Emissora encaminhard ao Agente Fiducidrio cépia da ata da AGE, bem como das
respectivas publicagdes, em até 10 (dez) Dias Uteis contados das respectivas datas de
arquivamento e publicagdes.

2.2.  Arquivamento da Escritura
2.2.1. A presente Escritura e seus eventuais aditamentos deverio ser arquivados na JUCESP,

de acordo com o exigido pelo artigo 62 da Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
conforme alterada (a “Lei das Sociedades por Acoes™).

2.3. Dispensa de Registro perante a CVM

A presente Emissdo estd automaticamente dispensada de registro de distribui¢do na Comissio
de Valores Mobilidrios (a “CVM™) de que trata o artigo 19 da Lei n® 6.385, de 7 de dezembro
de 1976, conforme alterada, nos termos do artigo 6° da Instrugio da CVM n° 476, de 16 de
janeiro de 2009, conforme alterada (a “Instrucio CVM 476™), por se tratar de oferta piblica
de valores mobilidrios com esforcos restritos de distribuigdo.

2.4, Registro perante a CETIP

As Debéntures serfo registradas para: (a) distribuigio publica no mercado primério por meio
do SDT - Mdédulo de Distribuiciio de Titulos (o “SDT™), administrado e operacionalizado
pela CETIP S.A. — Mercados Organizados (a “CETIP”), sendo a distribuigdo liquidada
financeivamente através da CETIP; ¢ (b} negociagio, observado o disposto na Clausula 3.6
abaixo, no mercado secundirio por meio do SND - Mddulo Nacional de Debéntures (o
“SND™), administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo as negociaghes liquidadas
financeiramente ¢ as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP.

2.5. Dispensa de Registro perante a ANBIMA

A presente Emissio esta dispensada de registro perante a Associagdo Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro ¢ de Capitais (a “ANBIMA”™) por se tratar de oferta piiblica de
valores mobilidrios com esforgos restritos de distribui¢io e por ndo haver prospecto, nos
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termos do pardgrafo 1°, do artige™25-da Codigo ANBIMA ¢e Regulagio € Melhores Priticas

.......

CLAUSULA TERCEIRA
CARACTERISTICAS DA EMISSA0

3.1. Objeto Social da Emissora

A Emissora tem por objeto:
a) A prestagio de uma ou mais das seguintes modalidades de servigos:
i. Avaliagdo do padrio crediticio de pessoas juridicas e naturais;
ii. Acompanhamento de contas a receber e a pagar efou do processo produtivo
iii. Selecfio de sacados devedores e fomecedores de matérias-prima, insumos e
estogues;
iv. Cobranga de créditos;
v. Assessoria em operagdes de comércio exterior para prestagio dos servigos
prestados nos itens (i) e {(iv) acuna
b) fomento a produgio e atividades mercantis de seus clientes; e
¢) compra total ou parcial de direitos creditérios, conforme definidos na Resolugdo do
Conselho Monetario Nacional n.® 2.907 de 29 de novembro de 2001, cenforme
alterada

3.2. Nitmero da Emissao !

A presente Escritura constitui a 1* emissio de Debé&ntures da Emissora.

3.3. ¥Yalor da Emissiao

O valor total da Emissio serd de R$100.000.000,00 {(cem milhdes de reais), divididos em
duas séries de R$50.000.000.00 (cinquenta milhdes de reais) cada, nas respectivas Datas de
Emissio (conforme definido a seguir).

3.4, Niimero de Séries

A Emissao € realizada em duas séries.

3.5. Destinacio dos Recursos

Os recursos obtidos por meto da presente Emissdo de Debéntures serdo destinados a suportar
os negdcios da empresa previstos no objeto social. @
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3.6. Registro para Distribuicio ¢ Negociagcio
3.6.1. As Debéntures serfio registradas (i) para distribuigio piblica no mercado primdrio por
meio do SDT; e (ii) para negociagiio em mercado secundirio por meio do SND, ambos
administrados e operacionalizados pela CETIP, sendo a custodia eletrbnica das Debéntures e
a liquidagio financeira realizadas através da CETIP.

3.6.2. As Debéntures somente poderdo ser negociadas em mercado de balcdao organizado
efou nido organizado depois de decorridos 90 (noventa) dias de sua subscrigdo ou aquisigdo
pelos Investidores Qualificados (conforme definido a seguir), nos termos dos artigos 13 e 15
da Instrugio CVM 476, e do cumprimento, pela Emissora, das obrigagées do artigo 17 da
Instrugdo CVM 476.

3.6.3. As Debéntures somente poderdo ser adquiridas por investidorcs qualificados,
conforme definido na Instrucio da CVM n°® 409, de 18 de agosto de 2004, conforme alterada
{a “Instruciio CVM 409"), e observado o disposte no artigo 4° da Instrugio CVM 476 (os
“Investidores Qualificados™), poderfio adquirir as Debéntures, ressalvado o disposto no
pardgrafo 1°, do artigo 15 da Instrugiio CVM 476.

3.7.  Colocacfio e Procedimento de Distribuicio

3.7.1. As Debéntures serdo objeto de oferta publica com esforgos restritos de distribuigio,
nos termos do “Instrumento Particular de Coordenagio, Colocagiio e Distribuigio Publica
com Esforgos Restritos da 1* Emissdao de Debéntures Simples, nio Conversiveis em Agdes,
em Duas Séries, da Espécie Quirografdria, da Brasilfactors S.A.” (o “Contratc de
Colocagdo™), sob o regime de melhores esfor¢os com intermediagg@o da Concdrdia S.A.
Corretora de Valores Mobilidrios, Cimbio ¢ Commodities, instituicio financeira com sede na
Cidade de Sio Paulo, Estado de Sio Paulo, na Rua Libero Badaré, n°® 425, 23° andar, CEP
01009-905, inscrita no CNPJ/MFE sob n® 52.904,364/0001-08 (o “Coordenador Lider™).

3.7.2. O plano de distribui¢fo das Debéntures seguird o procedimento descrito na Instrugéo
CVM 476 (o “Planc de Distribuicio™). Para tanto, o Coordenador Lider poderd acessar no
médximo 50 (cinquenta) Investidores Qualificados, sendo possivel a subscricio ou aquisigio
por, no maximo, 20 (vinte) Investidores Qualificados, observado que fundos de investimento
cujas decisdes de investimento sejam tomadas pelo mesmo gestor serdo considerados como
um Gnico investidor para os fins dos limites previstos nesta Cldusula. N#o existirio reservas
antecipadas, nem fixagio de lotes minimos ou maximos para a Emissio.

3.7.3. A Emissdo ndo contardi com a hipétese de emissdo de lote adicional ou de lote
suplementar nos termos do Artigo 14, Pardgrafo 2° e do Artigo 24 da Instrucio CVM 400,
respectivamente.

3.7.4. A colocagio das Debéntures serd realizada de acordo com os procedimentos do SDT, @
administrado e operacionalizado pela CETIP e com ¢ Plano de Distribuigdo previsto nesta

Cl4dusula Terceira. f f
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assinard declaragdo atestando, dentre outros, estar ciente de que (i) a Emissdo n@o foi
registrada perante a CVM ¢ a ANBIMA; (ii) as Debéntures cstio sujeitas a restricdes de
negociacdo previstas nesta Escritura, no Contrato de Colocagdo e na regulamentagio
aplicivel; e (iii) concorda com todos os termos e condi¢Bes dessa Emissao.

3.7.6. Nao serd concedido qualquer tipo de desconto pelo Coordenador Lider aos
Investidores Qualificados ao adquirir Debéntures no 4mbito da Emissao.

3.7.7. Nio serd constituido fundo de sustentagiio de liquidez, tampouco serd celebrado
contrato de garantia de liquidez para as Debéntures e/ou contrato de estabilizagio de prego
das Debéntures no mercado secundario.

3.7.8. A Emissora obriga-se a: (a) ndo contatar ou fornecer informagdes acerca da Emissdo a
qualquer potencial investidor, exceto se previamente acordade com o Coordenador Lider; e
(b) informar ao Coordenador Lider, até o Dia Util imediatamente subsequente, a ocorréncia
de contato que receba de potenciais investidores que venham a manifestar seu interesse na
Emissdo, comprometendo-s¢ desde j4 a ndo tomar qualquer providéncia em relagio aos
referidos potenciais investidores neste periodo.

3.7.9. A Emissora e o Coordenador Lider ndo deverdo realizar a busca de investidores por
meio de lojas, escritérios ou estabelecimentos abertos ao piblico, ou com a utilizacdo de
servigos publicos de comunicagiio, como a imprensa, 0 ridio, a televisiio e pdginas abertas ao
piblico na rede mundial de computadores, nos termos da Instrugdo CVM 476.

CLAUSULA QUARTA
CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1. Caracteristicas Basicas
4.1.1. Valor Nominal Unitdirio: O valor nominal unitdrio das Debéntures de cada série € de

R$1.000.000,00 (um milhdo de reais), nas respectivas Datas de Emissdo (o “Valor Nominal
Unitirio™).

4.1.2. Nitmero de Séries: A Emissio € realizada em duas séries.

4.1.3. Forma: As Debéntures sdo da forma nominativa e escritural, sem emissio de cautelas
ou certificados.

4.1.4. Comprovacio de Titularidade das Debénturcs: A Emissora nao emitira certificados das
Debéntures. Para todos os fins de diteito, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo
extrato emitido pela Institui¢io Escrituradora, conforme definido na Cldusula 4.5 desta
Escritura. Adicionalmente, para as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETP, serd
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reconhecido como comprovante dz €1tular1dade»o extrato ent nome do Debenturista, expedido

pela CETIP, quando estas debénitifes éstivem depositadas no SND. .
4.1.5. Espécie: As Debéntures sao da espécie quirografaria.

4.1.6. Conversibilidade: As Debénlures sdo simples, ou seja, nio conversiveis em agdes da
Emissora.

4.1.7. Datas de Emissdo: Para todos os fins ¢ efeitos legais, a data da Emissdo da primeira
série e da 2" série serd 16 de novembro de 2012 {(as “Datas de Emissio™).

4.1.8. Data de Vencimento: O prazo de vencimento das Debéntures, da primeira e segunda
serie, & de 02 (dois) anos a contar das respectivas Datas de Emissdo, tendo vencimento final

L3N

em 16 de novembro de 2014 (as “Datas de Vencimento™).

4.2. Remuneraciio

42.1. As Debéntures de ambas as séries fardo jus a Juros Remuneratérios corrcspondentes a
115% (cento e quinze por cento) da variacdo acumulada das taxas médias didrias dos DI -
Depésitos Interfinanceiros de um dia, Over Extra-Grupo, expressas na forma percentual ao
ano, com base em 252 (duzentos ¢ cinquenta ¢ dois) Dias Uteis, calculada e divulgada
diariamente pela CETIP no informativo didrio, disponivel em sua péigina na Internet
(hitp:/fwww cetip.com.br) (“Taxas DI™), incidentes sobre o Valor Nominal Unitdrio, desde as
respectivas datas da primeira subscrigdo e mtegrahzagao de cada série até as efetivas Datas de
Vencimento (“Juros Remuneratérios™),

4.2.1.1 Os Juros Remuneratérios correspondentes ao Periodo de Capitalizacdo {conforme
definido a seguir) serdo pagos nas respectivas Datas de Vencimento, ou, caso estes ndo sejam
Dias Uteis, no primeiro Dia Util subsequente, conforme o caso.

4.2.2. Define-se “Perfodo de Capitalizacao das Debéntures” como sendo o intervalo de
tempo que se inicia nas respectivas datas da primeira subscricfo e integralizacao de cada série
e termina nas respectivas Datas de Vencimento.

4.2.3. O célculo dos Juros Remuneratdrios serd realizado por meio da seguinte férmula:

= {VNa x [ FatorDI — 1]}

Sendo:

J valor dos Juros Remuneratérios devidos no final do Periodo de Capitalizagdo
' das Debéntures calculada com 6 (seis) casas decimais sem arredondamento;
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VNa Valor Nominal Umtano ou Salda do Valor Nommal Unitdrio das Debéntures

calculado com 6 (selg) ¢ asas decnuals -sem auedonr:hmento e

FatorDI produtério das Taxas DI-Over com uso do percentual aplicado, das
respectivas datas da primeira subscricio e integralizacdo de cada série,
inclusive, até a Data de Vencimento, exclusive, com 8 {oito) casas decimais,
com arredondamento, apurado da seguinte forma.

N p; p
Fator DI = 1 -I-[ | H
H{ *" 100

Sendo:
N = numero total de Taxas DI-Over consideradas em cada Periodo
de Capitalizagéo, sendo "np;"” um niimero inteiro;
p = 115,00 (cento e quinze inteiros);
TDI,. = Taxa DI, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais
com arredondamento, apurada da seguinte forma:
L
252
TDI, =[DI“ J -1
100
onde:
k = L2,.,n
DI, = Taxa DI divulgada pela CETIP, vilida por 1 (um) dia til

(overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais.

4.3. Atualizacio do Valor Nominal Unitirio
4.3.1. Nio haverd atualizagdo monetaria do Valor Nominal das Debéntures por qualquer
indice.

44, Amortizacio

O Valor Nominal das Debéntures serd amortizado pela Emissora nas respectivas Datas de
Vencimento de cada série de Debéntures.

4.5. Local de Pagamento

Os pagamentos a que fazem jus as Debéntures serdo efetuados: (i) utilizando-se os /r
procedimentos adotados pela CETIP para as Debéntures custodiadas eletronicamente no SND
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(a) na sede da Emissora ou do Baneo MandatArio; ou (b)_ c:onfnrme 0 caso, pela institui¢io
financeira contratada para este fim; ~-7- - - -

4.6. Banco Mandatério e Instituicio Escrituradora

O banco mandatdrio da Emissfio € o Itad Unibanco S.A., institui¢io financeira com sede na
Praga Aldredo Egydio de Souza Aranha, n °100, Torre Olavo Setubal, Cep. 04344-902, na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, inscrita no CNPJ/MFE sob o n° 60.701.190/0001 -
04 (o “Banco Mandatdrio™) e a institui¢fio escrituradora-das Debéntures & a Itai Corretora de
Valores S.A., com sede na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.400, 10® andar, na Cidade de
S#o Paulo, Estado de Sao Paulo, inscrita no CNPJ/MFE sob o n® 61.194.353/0001-64 (a
“Instituicdo Escrituradora”, sendo que essas defini¢Ges incluem qualquer outra institui¢ao que
venha a suceder o Banco Mandatdrio ¢ a Instituicio Escrituradora). A Instituigfo
Escrituradora serd responsdvel por efetuar a escrituracio das Debéntures,

4.7. Subscricio

4.7.1. Prazo de Subscricdo: As Debéntures serfio subscritas e integralizadas a qualquer
tempo, a partir da data de inicio da distribui¢do de cada séric de Debéntures, observado o
disposto no artigo 8°, parigrafo 2°, da Instru¢do CYM 476 (a “Data de Subscricéio™).

4.7.2. Preco de Subscrico: O preco de subscricio de cada Debénture serd seu Valor
Nominal Unitdrio acrescido de Juros Remuneratorios, calculada pro rata temporis desde as
respectivas datas da primeira subscricio ¢ integralizacdo de cada sérieda até a Data de
Subscrigio.

4.7.3. Direito de Preferéncia; Nao hd direito de preferéncia dos atuais acionistas da Emissora
na subscri¢io das Debéntures.

4.8. Integralizacio e Forma de Pagamento

4.8.1. As Debéntures serfio integralizadas A vista, em moeda corrente nacional, no ato de
subscri¢do, de acordo com as normas de liquidacdo aplicdveis & CETIP. O montante a ser
recebido pela Emissora em decorréncia dos valores pagos pelos Debenturistas a titulo de
integralizagio das Debéntures serd depositado em conta bancaria de n® 14105635-0, de
titufaridade da Emissora, mantida junto ao Banco BICBANCO S.A., na agéncia 00007.

4.9. Repactoacio

As Debéntures desta Emissdo ndo estio sujeitas a repactuagio programada.

4.10. Resgate Antecipado Facultativo

4.10.1. Apés decorrido o prazo de 180 (cento ¢ oitenta) dias contados das respectivas Datas /f
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de Emissdo, a Emissora poderd, mediante publicagfio de aviso.prévio (o “Aviso Prévio”) de
15 (quinze) dias aos respectivos D»bqit,urlstas que deverd s~1 pubhcado no jornal “O Dia”, o
qual conterd, inclusive, no caso de [esgate jpawlal, o vaior méximo a ser utilizado pela
Emissora para sua realizagéo, promover o resgate antecipado, total ou parcial, das Debéntures
desta Emiss@o em circulacéo, pelo pagamento de seu Valor Nominal Unitdrio, acrescido de
Juros Remuneratérios, calculada pro rata temporis, a partir das respectivas datas da primeira
subscri¢do e integralizacdo de cada série. Nio serd devido, pela Emissora, nenhum valor
referente a prémio ou bdnus sobre o saldo a ser resgatado.

4.10.2. Exclusivamente no caso de resgate parcial, nos 15 (quinze) dias posteriores a
publicacdo do Aviso Prévio, os Debenturistas poderdo se habilitar ao resgate das Debéntures
de que sejam titulares junto ao Agente Fiducidrio com cépia para a Emissora. Se a quantidade
de Debéntures habilitadas exceder o nimero de Debéntures a serem resgatadas, conforme
informado no Aviso Prévio, seri efetuado sorteio, nos termos do pardgrafo primeiro do artigo
55 da Lei das Sociedades por A¢des, coordenado pelo Agente Fiducidrio, para determinar as
demais Debéntures que serdo resgatadas. Se a quantidade de Debéntures habilitadas for
inferior ao niimero de Debéntures a serem resgatadas, conforme informado no Aviso Prévio,
a Emissora deverd resgatar a totalidade das Debéntures habilitadas ¢, sobre a diferenga,
realizar sorteio, nos termos do pardgrafo primeiro do artigo 55 da Lei das Sociedades por
Acdes, coordenado pelo Agente Fiductdrio, para determinar as demats Debéntures que serao
resgatadas. As Debéntures objeto de tal aquisicio deverdo ser canceladas.

4.10.2.1. Para as Debéntures custodiadas eletronicamente no SND, a operacionalizaciio
do resgate seguird os procedimentos adotados pela CETIP, a qual devera ser notificada pela
Emissora e pelo Agente Fiducidrio, com antecedéncia minima de 2 (dois) dias dteis de sua
realizagfio. Adicionalmente, a Comunicagiio de Resgate Antecipado deverd ser enviada ao
Banco Mandatdrio, com antecedéncia minima de | (um) dia til da data do Resgate
Antecipado. '

4.10.2.2. Para as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP, o Resgate
Antecipado parcial deverd ocorrer por meio de “operacdo de compra e venda definitiva no
mercado secunddrio”, sendo que todas as ctapas desse processo, tais como habilitagio dos
Debenturistas, qualificagiio, sorteio, apuragéo, definicdo do rateio e validagfio da quantidade
de Debéntures a serem resgatadas serfio realizadas fora do dmbito da CETIP, observado que,
caso a CETIP venha a implementar outra funcionalidade para operacionalizagio do resgate
parcial, ndo haverd a necessidade de aditamento a esta Escritura de Emissdo ou qualquer
outra formalidade.

4.11. Aquisi¢io Facultativa

A Emissora poderd, a qualquer tempo, adquirir as Debéntures em circulagdo no mercado, por
pre¢o niio superior ao seu Valor Nominal acrescido de Juros Remuneratérios, calculado pro
rata temporis, observado o disposto no pardgrafo 2°, do artigo 55, da Lei das Sociedades por
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Agdecs. As Debéntures objeto de “tsl aquisicio voderio Zser.canceladas, permanecer em

tesouraria da Emissora, ou ser colocadas novamente no mercado.

4.12. Imunidade Tributaria de Debenturistas

4.12.1. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengdo tributdria,
este deverd encaminhar ao Banco Mandatario, com cdpia para a Emissora, até 15 (quinze)
Dias Uteis antes da data prevista para quaisquer dos pagamentos relativos as Debéntures,
documenta¢do comprobatdria dessa imunidade ou isenc@o tributdria, sob pena de ter
descontado dos seus rendimentos, decomentes do pagamento das Debéntures de sua
titularidade, os valores devidos nos termos da legislagio tributdria em vigor,

4.12.2. O Debenturista que tenha apresentado documentagio comprobatéria de sua condigéo
de imunidade ou isen¢fio tributdria, nos termos da Cldusula 4.13.1 acima, e que tiver essa
condigdio alterada por disposicdo normativa, ou por deixar de atender as condigdes ¢
requisitos porventura prescritos no dispositivo legal aplicdvel, ou ainda, tiver essa condigio
questionada por autoridade judicial, fiscal ou regulamentar competente, deverd comunicar
esse fato, de forma detalhada e por escrito, ao Banco Mandatédrio, com cépia para a Emissora,
bemn como prestar qualquer informag&o adicional em relac@o ao tema que lhe seja solicitada
pelo Banco Mandatario ou pela Emissora.

4.13. Prorrogacio de Prazos

Considerar-se-do automaticamente prorrogadas as datas de pagamento de qualquer obrigagio
por quaisquer das Partes, até o primeiro Dia Util subsequente, se a data de vencimento da
respectiva obrigagio coincidir com feriado nacional, sibado ou domingo, ou ainda, quando
nao houver expediente bancério na Cidade de Sao Paulo, Estado de SZo Paulo, sem qualquer
acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser
realizados através da CETIP, hipdtese em que somente haverd prorrogacio quando a data de
pagamento da respectiva obrigagio coincidir com sdbado, domingo ou feriado nacional.

4.14. Encargos Moratorios e Multas

Ocormrendo atraso imputdvel 2 Emissora no pagamento de qualquer quantia devida aos
titulares das Debéntures, os débitos em atraso, independente de qualquer aviso, notificagdo ou
interpelag¢ao judicial ou extrajudicial, ficardo sujeitos & multa moratéria de 2% (dois por
cento) e juros de mora pro rata temporis de 1% (um por cento) ao més, ambos incidentes
sobre os valores em atraso devidamente acrescidos de Juros Remuneratérios desde a dara de
inadimplemento até a data do seu efetivo pagamento.

4.15, Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos:
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O ndo comparecimento do Debenturista para recebzr o valor comespondente a quaisquer das
obrigagbes pecunidrias da Emissora nas datas previstas nesta Escritura ou em comunicado
publicado pela Emissora ou pelo Agente Fiducidrio, ndo lhe dara direito ao recebimento de
Jurcs Remuneratérios e/ou Encargos Moratdrios no periodo relativo ao atraso no
recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo
vencimento dos Juros Remuneratdrios.

4.16. Publicidade

Todos os avisos e demais atos e decisdes decorrentes desta Emisséo que, de qualquer forma,
envolvam os interesses dos Debenturistas, serio publicados nos Jornais de Publicagio da
Emissora, conforme estabelecido no artigo 289 da Lei das Sociedades por Agdes, observadas
as limitages impostas pela Instrugio CVM 476 em relagdo 4 publicidade da Emissdo e os
prazos legais, devendo a Emissora comunicar ao Agente Fiducidrio qualquer publicagio na
data da sua realizagdo. Na hipdtese de alterag@o dos Jornais de Publicagiio da Emissora, a
qualquer titulo, os avisos e demais atos e decisdes a que se referem esta Cldusula deverdo ser
publicados, no minimo, nos Jornais de Publicagio.

CLAUSULA QUINTA
VENCIMENTO ANTECIPADO

5.1.  Observados os itens 5.1.1, 5.1.1.1 ¢ 5.1.2 a seguir, o Agente Fiducidrio deverd
declarar antecipadamente vencidas todas as obrigactes relativas &s Debéntures e exigir o
imediato pagamento, pela Emissora, do Valor Nominal Unitirio das Debéntures, acrescido da
Juros Remuneratdrios devidos até a data do efetivo pagamento, calculada pro rata temporis, e
demais encargos, independentemente de aviso, interpelagio ou notificagdo judicial ou
extrajudicial, na ocorréncia de qualquer um dos seguintes eventos (os “Evento de

Inadimplemento™):

(a) descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigagdo pecuniiria relacionada as
Debéntures, nao sanada no prazo de 15 (quinze) dias dteis comado de seu vencimento;

(b) descumprimento, pela Emissora ou por qualquer de suas controladas, de qualquer
obrigacdo nio pecunidria relacionada as Debéntures estabelecida nesta Escritura, nio
sanada no prazo de 30 (trinta) dias da comunicacio do referido descumprimento: (i)
pela Emissora ao Agente Fiducidrio, ou (iij pelo Agente Fiducidrio ou por qualquer
terceivo a Emissora, dos dois 0 que ocorrer primeiro, sendo que esse prazo nio se
aplica as obrigagdes para as quais tenha sido estipulado prazo especifico;

{c) se¢ as obrigagdes de pagar da FEmissora previstas nesta Escritura deixarem de
concorrer, no minimo, em condigdes pari passu com as demais dividas quirografarias
da Emissora, ressalvadas as obrigacdes que gozem de preferéncia por forga de
disposigio legal:
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(d)

(e)

(f

(g)

(h)

(i)

@

(k)

Pas
)
)
b

pedido de recuperagdo juciciatou submissio a qualques credor ou classe de credores
Emissora, ou por qualquer de suas Controiadas Relevantes (conforme definido no
item 5.1.5 a seguir);

extin¢do, liquidagdo, dissolucdo, insolvéncia, pedido de auto-faléncia, pedido de
faléncia ndo elidido no prazo legal ou decietagio de faléncia da Emissora, por
qualquer de suas Controladas Relevantes, e/ou de qualquer de seus acionistas
controladores;

declaragio de vencimento antecipado de qualquer divida da Emissora em montante
individual ou total igual ou superior a 5.000.000,00 (cinco miihdes de reais);

protestos de titulos contra a Emissora cujo valor total inadimplido individual ou total
ultrapasse R$ 2.000.000,00 (dois milhdes de reais), salvo se o protesto tiver sido
efetuado por erro ou mé-fé de terceiros, desde que validamente comprovado pela
Emissora, ou suas Controladas Relevantes, ou se for cancelado, ou ainda, se o valor
dos titulos protestados for objeto de sustagio judicial ou depésito em juizo, em
qualquer hipdtese, no prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos de sua ocorréncia;

descumprimento pela Emissora de qualquer obriga¢io nfo pecunidria prevista nesta
Escritura, n3o sanado dentro de 30 (trinta) dias da comunicagio do referido
descumprimento: (i) pela Emissora ao Agente Fiducidrio, ou (ii) pelo Agente
Fiducidrio ou por qualquer terceiro 2 Emissora, dos dois o que ocorrer primeiro, sendo
que esse prazo nao se aplica s obrigagles para as quais tenha sido estipulado prazo
especifico;

ocorréncia de incorporagdo da Emissora por quaisquer terceiros acima de 40%
(quarenta por cento), efou realizagde de fusdo, cisfio ou qualquer forma de
reorganizagdo socictdria envolvendo a Emissora que ndo tenha sido previamente
aprovada por Debenturistas que representem no minimo 66% (sessenta e seis por
cento) das Debéntures em Circulagdo, em AGD especialmente convocada para esse
fim, exceto se a incorporagio, fusao ou cisdo atender aos requisitos do artigo 231 da
Lei das Sociedades por Agbes;

Ocormréncia de qualquer alteragdo na composi¢do do capital social da Emissora ou de
suas Controladas Relevantes acima de 40% (quarenta por cento), ou qualquer
alienac¢do, cessdo ou transferéncia, direta ou indireta, de agles do capital social da
Emissora ou de suas Controladas Relevantes, em qualquer operagdo isolada ou série
de operagdes, que resultem na Troca de Controle Aciondrio da Emissora, conforme
abaixo definido, sem o prévio consentimento dos Debenturistas reunidos em AGD
convocada especificamente para esse fim.

alteragdo ou modificacdo do objeto social da Emissora ¢/ou de suas Controladas
Relevantes que implique em cxclusiio ou mudanga relevante das principais atividades
realizadas pela Emissora;
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0y provarem-se falsas ou révelarem-se incorfetas ou enganosas, em qualquer aspecto
relevante, quaisquer das declaragbes ou garantias prestadas pela Emissora nesta
Escritura ou no Contrato de Colocagio,

(m)  distribui¢do de dividendos, pagamento de juros sobre o capital préprio ou a realizagio
de quaisquer outros pagamentos a seus acionistas, ressalvado, o pagamente do
dividendo minimo obrigatdrio previsto no artigo 202 .da Lei das Sociedades por
Acdes;

{n) transformacgio da Emissora em sociedade limitada, nos termos dos artigos 220 a 222
da Lei das Sociedade por A¢des, sem que haja a autorizagio dos Debenturistas;

(o) ndo renovagfio, cancelamento, revogagio ou suspensdo das autorizagdes e licengas,
inclusive as ambientais, relevantes para o regular exercicio das atividades
desenvolvidas pela Emissora, exceto se, dentro do prazo de 30 (trinta) dias dteis a
contar da data de tal nfo renovagio, cancelamento, revogagio ou suspensio a
Emissora comprove a existéncia de provimento jurisdicional autorizando a regutar
continuidade das atividades da Emissora até a renovagfio ou obtengio da referida
licenga ou autorizacgéo;

{p) nao cumprimento de qualquer decisdo final ¢ irrecorrivel contra a Emissora em valor
unitdrio ou agregado superior a R$ 2.000.000,00 (dois milhdes de reais), corrigidos
anualmente a partir da primeira Data de Emissio pelo CDI, no prazo de até 30 {trinta)
dias contados da data estipulada para pagamento;

(q)  realizagiio de reducdo de capital social da Emissora com outra finalidade que nfio a
' absorgio de prejuizos, apds a data de registro da Emissao junto 8 CVM, sem que haja
anuéncia prévia dos Debenturistas;

(r) transferéncia ou qualquer forma de cessdo ou promessa de cessfo a terceiros, pela
Emissora das obrigacbes assumidas nesta Escritura, sem a prévia anuéncia dos
Debenturistas reunidos em Assembleia de Debenturistas especialmente convocada
para este fim;

{(s) pritica, pela Emissora de qualquer ato em desacordo com o Estatuto Social da
Emissora, a presente Escritura, em especial os que possam, direta ou indiretamente,
comprometer o pontual e integral comprimento das obrigagBes assumidas pela
Emissora perante a comunhfio de Debenturistas;

(3 oneragdo de ativos da Emissora que afete de forma negativa e relevante sua
capacidade de pagamento; e

5.1.1. A ocorréneia de quaisquer dos eventos indicados nas alineas “d”, “e”, “k” e “m” da

{u) demais casos previstos em lei ¢ nesta Escritura. @
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Cldusula 5.1 acima acarretard o -vencimento 2ntecipado .sutomdtico das Debéntures,
independentemente de qualquer coasaliz aos Deben-uristas. - -

5.1.2. Na ocorréncia de qualquer dos eventos indicados nas alineas “a”, “b”, “¢”, “f* “g”, “h”,
“7, 7, “17, “n, fo”, “pT, g, 1T, s, Yt e “u” da Cldusula 5.1 acima, o Agente Fiducidrio
deverd convocar, dentro de 72 (setenta e duas) horas da data em que tomar conhecimento da
ocorréncia de qualquer dos referidos eventos, Assembleia Geral de Debenturistas para
deliberar sobre a declaragiio do vencimento antecipado das Debéntures, observado o
procedimento de convocagéo previsto na Cldusula Oitava a seguir ¢ o quorum especifico

estabelecido no item 5.1.3 a seguir.

5.1.3. A Assembleia Geral de Debenturistas poderd, mediante deliberaciio de 66% (sessenta e
seis por cento) das Debéntures em Circulagio, determinar que o Agente Fiducidrio nfio
declare o vencimento antecipado das Debéntures. Ndo se realizando a Assembleia Geral de
Debenturistas conforme disposto na Cldusula 5.1.2, ou em néo havendo deliberagdo na data
originalmente estabelecida para sua realizagiio, efou quorum necessdrio para tanto, em
qualguer caso decorrente de ato ou fato ndo imputdvel ao Agente Fiducidrio, este deverd
declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagdes decorrentes das Debéntures.

5.1.4. Na ocorréncia da declaragio do vencimento antecipado das Debéntures, a Emissora
obriga-se a efetuar o pagamento do Valor Nominal Unitdrio Atualizado, acrescido da Juros
Remuneratérios e dos encargos moratorios, calculados pro rata temporis desde as respectivas
datas da primeira subscri¢fio e integralizacio de cada sévie até a data do seu efetivo
pagamento e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos
desta Escritura, em até 15 (quinze) dias dteis contados de comunicagiic nesse sentido, a ser
enviada pelo Agente Fiducidrio 4 Emissora no enderego constante da Cldusula 10.4 a seguir,
sob pena de, em nio o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos encargos moratérios.

5.1.5. Para fins das alineas “d” e “e” da Cldusula 5.1 acima, serd considerado como pedido ou
decretagfio de faléncia, recuperag@o judicial ou submissdio aos credores de pedido de
negociagio de plano de recuperagio extrajudicial, qualquer procedimento extrajudicial ou
judicial andlogo previsto na legislagdo que venha a substituir ou complementar a atual
legislacdo aplicdvel a faléncias, recuperagio judicial e extrajudicial, conforme definido, em
ambos 0s casos, na Lei n® 11.101, de 9 de fevereiro de 2005.

CLAUSULA SEXTA
OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

6.1. Observadas as demais obrigagBes previstas nesta Escritura, a Emissora obriga-se,
ainda, a:

(a) apresentar ao piblico, em até 15 (quinze) Dias Uteis contados de sua tomada, as
decistes tomadas pela Emissora com relagdo a seus resultados operacionais,
atividades comerciais e quaisquer outros fatos considerados relevantes nos termos da
regulamentagfio expedida pela CVM;
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(b)

(c)

(d)

(e

()

(2)

(h)

comunicar imediatamente ao Agente Fiducidrio, ao Coordenador Lider e autoridades
cabiveis no prazo de até 15 (quinze) Dias Uteis apos seu recebimento, (1) cépia de
qualquer correspondéncia ou notificagiio judicial recebida pela Emissora efou suas
controladas, controladoras, sociedades sob controle comum, coligadas que possa ter
ou causar um efeito adverso relevante nas condi¢Ges financeiras, econdmicas,
comerciais, operacionais, regulatdrias ou societdrias ou nos negécios da Emissora
efou no cumprimento, pela Ermissora, de suas obrigagtes decorrentes desta Hscritura
de Emiss@o e das Debéntures, no todo ou em parte (em conjunto, “Efeito Adverso
Relevante™); e (ii) informagdes sobre qualquer evento que possa ter ou causar um
Efeito Adverso Relevanie;

comunicar em até 15 (quinze) Dias Uteis ac Coordenador Lider e ao Agente
Fiducidrio qualquer fato relevante, conforme definido pelo artigo 2° da Instrugio
CVM 358, que possa impactar sua condi¢@io financeira, societiria e/ou operacional,
qualquer de seus controladores, suas controladas e coligadas que possa afectar a
decisio dos Investidores Qualificados de adquirir as Debéntures;

encaminhar ao Agente Fiducidrio cépias das atas de assembleias gerais que deliberem
a respeito de matérias relacionadas 2 Emissio e que de alguma forma envolvam o
interesse dos Debenturistas, no prazo de 30 (trinta) Dias Uteis contados da data em
que forem publicados ou, se nio forem publicados, da data em que forem realizados;

-ndo divulgar ao publico informagdes referentes & Emissora, 4 Emissdo ou as

Debéntures, em desacordo com o disposto na rcgulamentagdo aplicdvel, incluindo,
mas nfo se limitando, ao disposto na Instrugio CVM 476 e no artigo 48 da Instrugiio
CVM n.° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (a “Instucdo CVM
400™);

abster-se de negociar valores mobilidrios de sua emissio, até o envio da Comunicacio
de Encerramento, salve nas hipdteses previstas no inciso I do artigo 48 da Instrugdo
CVM 400,

abster-se, até o envio da Comunicacdo de Encerramento & CVM, de (a) revelar
informagdes relativas & Emissio, exceto aquilo que for necessdrio 4 consecugdo de
seus objetivos, advertindo os destinatarios sobre o cardter reservado da informacgao
transmitida e (b) utilizar as informagdes referentes 2 Emissdo, exceto para fins
estritamente relacionados com a preparagdo da Emisséo;

fornecer dentro de, no maximo, 120 (cento e vinte) dias apds o término de cada
exercicio social ou na data de sua publicagdo, o que ocorrer primeivo, (a) copia de
suas demonstragbes financeiras consolidadas relativas ao respectivo periodo
encerrado, acompanhadas de parecer dos auditores independentes no caso das anuais,
bem como cépia de qualquer comunicagio feita pelos auditores independentes a
Emissora ou i sua administragdo, e respectivas respostas, com referéncia ao sistema
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(p)

(q)

comprovar ao Agente Fiducidrio em até 15 (quinze) dias, a partir da data de
liquidagdo das Debéntures, a destinagdo dos recursos oriundos desta Emisséo,
conforme descritos na Cldusula 3.5 desta Escritura;

manter as Debéntures registradas para negociagio no mercado secunddrio durante
todo o prazo de vigéncia das Debéntures, arcando com os custos do referido registro;

divulgacdio de suas demonstragtes financeiras de encerramento do iltimo exercicio
social, acompanhadas de notas explicativas e parecer dos auditores independentes, em
sua pégina na rede mundial de computadores, até a data da liquidagio financeira da
Emissdo;

atender mtegralmente &s obrigagdes previstas no artigo 17 da Instrugie CVM 476,
sendo (a) preparar demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o
caso, demonstragGes consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades por
Acbes e com as regras emitidas pela CVM; (b) submeter suas demonstragGes
financeiras a auditoria, por auditor registrado na CVM; (c) divulgar suas
demonstragdes financeiras, acompanhadas de notas explicativas e parecer dos
auditores independentes, em sua pigina na rede mundial de computadores, ¢ manter
tais documentos disponiveis na mesma pigina por um prazo de 3 (trds) anos; (d)
observar as disposi¢des da Instrugdo CVM n°® 358, de 3 de janeirc de 2002, conforme
alterada (a “Instrucdo CVM 3587), no tocante ao dever de sigilo e vedacdes &
negociacdo; (e) divulgar a ocorréncia de fato relevante em sua pigina na rede mundial
de computadores, comunicando imediatamente ao Coordenadoer Lider; ¢ (f) fornecer
as informagdes solicitadas pela CVM;

manter, em adequado funcionamento, atendimento eficiente aos Debenturistas ou
contratar instituigGes financeiras autorizadas para a prestagdo desse servigo;

atender, de forma eficiente, s solicitagGes legitimas dos Debenturistas e do Agente
Fiduciario;

convocar Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre qualquer das
matérias que, direta ou indiretamente, se relacionem as Debéntures, caso o Agente
Fiduetdrio néo o faga;

cumprir as obrigagOes que lhes sdo aplicdveis nos termos da legislagio e
regulamentagio vigentes, inclusive ambiental, diligenciando para que suas atividades
atendam as determinagdes dos Orgdos Municipais, Estaduais e Federais;

ndo realizar operagdes fora do seu objeto social, observadas as disposigOes
estatutdrias, legais e regulamentares em vigor;
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(1)

(s}

(u)

(v}

{w)

(x)

y)

(z)

(aa)

(bb)

(cc)

(dd)

conduzir todas as operagdes cem ])alteb re,acmnadas em valmes de mercados
equitativos; o

ndo praticar qualquer ato em desacordo com o scu Estatuto Social, com esta Escritura
de Emissiio, em especial os que possam, direta ou indiretamente, comprometer o
pontual e integral cumprimento das cbrigagdes assumidas perante os Debenturistas;

coniratar e manter contratados, as suas expensas, os prestadores de servigos inerentes
as obrigagBes previstas nesta Escritura de Emissio, incluindo o Agente Fiducidrio, o
Banco Mandatdrio, a agéncia classificadora de risco, os sistemas de negociagao das
Debéntures no mercado secunddrio (SND;

efetuar, sempre que solicitado pelo Agente Fiducidrio, o pagamento das despesas
devidamente comprovadas incorridas pelo Agente Fiduciario;

efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribuigdes que incidam ou venham a
incidir sobre as Debéntures e que sejam de responsabilidade da Emissora;

manter validas e regulares, durante o prazo de vigéneia das Debéntures ¢ desde que
hata Debénlures em circulacfo, as declaragdes prestadas nesta Escritura de Emisséo,
no que for aplicavel;

informar ao Agente Fiducidrio qualquer alteragio na legislagdo e/ou nas préticas
contdbeis aplicdveis 4 elaboragio das suas demonstragdes financeiras que possa
impactar os critérios e pardmetros de célculo dos Indices Financeiros;

manter sempre vilidas, eficazes, em perfeila ordem e em pleno vigor todas as
autorizagdes necessdrias a assinatura desta Escritura de Emissao e ao cumprimento de
todas as obrigagdes aqui previstas;

notificar, em até 1 (um) Dia Util, o Agente Fiducidrio da convocagio de qualquer
Assembleia Geral de Debenturistas pela Emissora;

comparecer 4s Assembleias Gerais de Debenturistas, sempre que solicitado;

aulorizar o Coordenador Lider, nos limites da legislagio em vigor, a divulgar os
termos da Emissao, inclusive marketing com o logo da Emissora, por quaiquer meio;

prestar informag@es verdadeiras, consisienles, corretas e suficientes, permitindo aos
Investidores Qualificados uma tomada de decisio fundamentada a respeito da
Emisséo;

com suas coligadas, controladas ou sociedade sob controle comum, apresentar
documentos que ndo contenham impropriedades que possam prejudicar a regularidade
da Emissfo;
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{ee} realizar a manutengio de toda a-Gstruzura de §f‘-1M1‘£E.[ﬂOS e demais-acordos existentes e

fundamental de funcionamento:

(ff)  comunicar o Agente Fiducidrio, em até 10 (dez) Dias Uteis, a ocorréncia de qualquer
evento previsto na Clausula 5.1 acima;

{gg) exceto com relagdo Aqueles pagamentos que estejam sendo questionados pela
Emissora na esfera judicial ou administrativa, manter em dia o pagamento de todos 0s
tributos devidos as Fazendas Federal, Estadual ou Municipal;

(hh)  informar e enviar o organograma, os dados financeiros e atos societdrios necessarios a
realizagdo do relatério anual a que se refere a Instruggo CVM n° 28 de 23 de
novembro de 1983, conforme alferada (a “Instrucio CVM 28”) que venham a ser
solicitados pelo Agente Fiducidrio, os quais deverfio ser devidamente encaminhados
pela Emissora em até¢ 30 (trinta) dias antes do encerramento do prazo para a sua
disponibilizagdo & CVM. O referide organograma do grupo societario da Emissora
deverd conter, inclusive, os controladores, as controladas, o controle comum, as
coligadas, ¢ integrante de bloco de controle, no encerramento de cada exercicio social;

(ii) tomar todas as medidas necessérias para: (1) preservar todos 0s seus direitos, titulos de
propriedade, e ativos necessdrios para continuar conduzindo seus negécios ¢ oS
negocios de suas subsididrias dentro do respectivo objeto social; (ii) pagar ou de outra
forma quitar, quando devidas, todas as suas obrigagdes (rabalhistas, comerciais e
outras; e (iv} estender as medidas dispostas nos itens (i) e (ii) para as sociedades sob
seu controle; e

CLAUSULA SETIMA
AGENTE FIDUCIARIO

7.1. Nomeacio

A Emissora constitui e nomeia o Agente Fiducidrio dos Debenturistas desta Emissao, a
Planner Trustee DTVM Lutda., qualificada no preimbulo desta Escritura, a qual, neste ato ¢
pela melhor forma de direito, aceita a nomeagio para, nos termos da lei e da presente
Escritura, representar perante a Emissora a comunhao dos titulares das Debé&ntures.

7.2. Remuneracio do Agente Fiduciario

7.2.1. Seri devida ao Agente Fiducidrio a titulo de honordrios pelo desempenho dos deveres
e atribuigdes que lhe competem, nos termos da lei e desta Escritura, uma remuneragio anual
cquivalente & R$7.500,00 (sete mil e¢ quinhentos reais) (a “Remuneracio do Agente
Fiducidrio™), sendo a primeira parcela devida 05 (cinco) dias lteis apés a assinatura da
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Escritura ¢ as demais parcelas no mesnin dia dos arios subsequentes aié o vencimento da
Emissao, ou enquanto o Agente Fiducidrio representar os interesses dos Liebenturistas.

7.2.2. Sobre a Remuneragdo do Agente Fiducidrio deverdo ser acrescidos os valores
relativos aos impostos incidentes sobre o faturamento (a saber: Imposto sobre servigos de
qualquer natureza - ISSQN, a Contribui¢io ao Programa de Integragiio Social - PIS ¢ a
Contribuigdo Social para o Financiamento da Seguridade Social — COFINS), incluindo
quaisquer juros, adicionais de impostos multas ou penalidades comelatas que porventura
venham a incidir com relagiio a tais tributos sobre operacdes da espécie, bern como,
majoracdes das aliquotas ji existentes, de forma que o valor da Remuneragdio do Agente
Fiducidrio previsto no pardgrafo anterior seja a remuneraciio liquida do Agente Fiducidrio.

7.2.3. A Remuneragio do Agente Fiducidrio serd atualizada anualmente, de acordo com a
variagdo acumulada do Indice Geral de Pregos de Mercado — IGPM, divulgado pela Fundagio
Getulio Vargas (o “IGP-M™), ou na sua falta ou impossibilidade de aplicacio, pelo indice
oficial que vier a substitui-lo, a partir da data do pagamento da primeira parcela até as datas
de pagamento de cada parcela subsequente, calculada pro rata temporis;

7.24. O Agente Fiducidrio fard juz a uma remuncragio adicional (a “Remuneracdo
Adicional do Agente Fiducidrio”) nas hipdleses de (i) inadimplemento das obrigagdes
pecunidrias ou ndo pecunidrias da Emissiio, (ii) recstruturagio das condi¢des da emissdo apds
a subscrigdo e integralizacfio dos titulos. (iii) participagio do Agente Fiducidrio em reunides
ou conferéncias telefbnicas, efou (iv) atendimento pelo Agente Fiducidrio as solicitagdes
extraordindrias. A Remuneragiio Adicional do Agente Fiducidrio serd calculada pelo nimero
de horas efetivamente trabalhadas pelo Agente Fiducidrio, sendo o valor equivalente a
R$250,00 (duzentos e cinquenta reais) por homem-hora de trabalho dedicado a (a) execugio
das garantias, (b) comparecimento em reunides com a Emissora efou Debenturistas; e (c)
implementagio das consequentes decisGes tomadas em tais eventos.

7.2.4.1, Para fins do ilem 7.2.4 acima, entende-se por reestruturagio das
condigdes da Emissdo os eventos relacionados a alteragio (i) das garantias, (i) do
prazo de pagamento; e (iii) das condicdes relacionados ao vencimento antecipado. Os
eventos relacionados a amortizagdo e resgate antecipado das Debéntures nfio sdo
considerados comno reestruturag¢io das condiges da Emissao.

7.2.42. A Remuneragiio Adicional do Agente Fiducidrio serd paga no prazo de
05 (cinco) dias tteis apés a comprovagio da entrega, pelo Agente Fiducidrio a
Emissora, de relatdrio de horas trabalhadas.

7.2.5. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia da
Remuneragio do Agente Fiducidrio =/ou da Remuneragiio Adicional do Agente Fiducidrio, os
débitos em atraso ficardio sujeitos a juros de mora de 1%(un por cento) ac més e multa nio
compensatoria de 2% (dois por cento)sobre o valor devido;

7.2.6. A Remuneragio do Agente Fiducidrio efou da Remuneragio Adicional do Agente
Fiducidrio serd devida mesmo apés o vencimento das Debéntures, caso o Agente Fiduciario,
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ainda esteja atuando na cobranga de cumaprimento de obrigagdes dz Emissora, e ndo incluem
o pagamento de honordrios de terceiros especialistas, tais como anditores independentes,
advogados, consultores financeiros, enire outros.

7.3.  Substituigiio

7.3.1. Nas hipdteses de auséncia ¢ impedimentos tempordrios, rendncia, intervencéo,
liquidagdo judicial ou extrajudicial, faléncia, morte ou qualquer outro caso de vacincia, serd
realizada, dentro do prazo méximo de 60 (sessenta) dias contados do evento que a delerminar,
Assembleia dos Debenturistas para a escolha do nove Agente Fiducidrio, a qual podera ser
convocada pelo préprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Emissora, por Debenturistas
que representem 10% (dez por cento), no minimo, dos titulos em circulagdo, ou pela CVM.
Na hipdtese da convocagio nio ocorrer até 15 (quinze) dias antes do término do prazo acima
citado, caberd & Emissora efetud-la, sendo cerfo que a CVM poderd nomear substituto
provisdrio enquanto nao se consumar o processo de escotha do novo agente fiducidrio.

7.3.2. A remuneragio do novo agente fiducidrio serd definida na prépria Assembleia Geral
de Debenturistas que escolher o novo agente fiducidrio, observado o disposto no item 7.3.6. a
seguir.

7.3.3. Na hipdtese de nao poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as suas fungdes por
circunstancias supervenicentes a esta Escritura, deverd comunicar imediatamente o fato aos
Debenturistas, pedindo sua substituigao.

7.3.4. F facultado aos Debenturistas, apés o encerramento do prazo para a distribuigio das
Debéntures no mercado, proceder a substituicdo do Agente Fiducidrio e & indicagédo de seu
substituto, em assembleia especialmente convocada para esse fim.

7.3.5. A substituicdo, em cariter permanente, do Agente Fiducidrio fica sujeita a
comunicagdo prévia & CVM ¢ a sua manifestagio acerca do atendimento aos requisitos
previstos no artigo 8° da Instrugio CVM n° 28, de 23 de novembro de 1983, e eventuais
normas posteriores.

7.3.6. Em nenhuma hipdtese, a substituicio do Agente Fiducidrio implicard remuneragio
para o novo agente fiducidrio superior 4 remuneragfo ora avencada.

7.3.7. A substituicio do Agente Fiducidrio deverd ser objelo de aditamento & presente
Escritura, que deverd ser arquivado na JUCESP.

7.3.8. O Agente Fiducidrio entrard no exercicio de suas fung¢des a partir da data da presente
Escritura ou de eventual aditamento rclativo a sua substituicao, devendo permanecer no
exercicio de suas fungdes até a efetiva substituigio ou até a data de vencimento das
debéntures.

7.3.9. Aplicam-se as hipéteses de substituigio do Agente Fiducidrio as normas e preceitos da
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regras relacionadas A publicacdo.conssantes da-LeiZdas Socigdadss por Agdes e desta
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caso aplicivel, enviar & CVM e a bolsa de valores ou entidade do mercado de
balcfio organizado em que forem negociadas as Debéntures, até a data da primeira
publicacio, copia do edital de convocacido e da proposta a ser submetida 3 Assembleia
Geral de Debenturistas;

comparecer 3 Assembleia dos Debenturistas a fim de prestar as informagdes que
lhe forem solicitadas, e, caso aplicdvel, enviar A CVM e 4 bolsa de valores ou entidade
do mercado de balco organizado em que forem negociadas as Debé€ntures, no mesmo
dia da Assembleia de Debenturistas, sumdrio das deliberagfes tomadas e, no prazo de
10 {dez) dias, cépia da ata da Assembleia; '

elaborar relatério destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68, § [° alinea “b”
da Lei das Sociedades por Agdes, o qual deverd conter, ao menos, as seguintes
informagdes:

(m.1) eventual omissio ou inverdade de que tenha conhecimento, contida nas
informacgbes divulgadas pela Emissora, ou, ainda, o inadimplemento ou
atraso na obrigatdria prestagédo de informagdes pela Emissora;

{m.2) alteracdes estatutdrias ocorridas no periodo;

(m.3) comentdrios sobre as demonstracdes contdbeis da Emissora enfocando os
indicadores econdmicos, financeiros e a estrutura de capital da Emissora,

(m.4) posicdo da distribuigdo ou colocacdo das Debéntures no mercado;

{m.5) aquisigdo facultativa e pagamento de remuneragio das Debéntures realizados
no perfodo, bem como aquisicbes ¢ vendas de Debéntures efetuadas pela
Emissora;

(m.6) acompanhamento da destinagdo dos recursos captados por meio desta
Emissao, de acordo com os dados obtidos perante os administradores da
Emissora;

(m.7)  cumprimento de outras obrigagbes assumidas pela Emissora neste
instrumento;

(m.8) declaragdo sobre sua aptidio para continuar exercendo a fungio de Agente
Fiducidrio.

(m. 9) resgate, amortizagdo, conversdo e pagamento de juros das Debéntures
realizado no periodo, conforme aplicavel, bem como aquisi¢des e vendas de
Debéntures efetuadas pela Emissora; e
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(m.10) refagdo dos bens e valores enfregues A suz aﬂminislﬁng;?ﬂ;.ﬁ

Colocar 4 disposigio o relatério de que trata o inciso "m" acima aos Debenturistas no
prazo mdximo de 4 (quatro) meses, a contar do encerramento do exercicio social da
Emissora, ao menos nos segaintes locais:

na sede da Emissora;

(n.1)

(n.2)  no seu escritério, localizado na Av. Brigadetro Faria Lima, 3900, 10° andar,

Itaim Bibi, Sdo Paulo/SP;

(n.4) no SND;

(n.5) naCVM;e

(n.6)  na sede da instituigio financeira que liderou a colocagfo das Debéatures, na
hipétese do prazo para a apresentagio do relatério vencer antes do
encerramento do prazo miximo da distribui¢do primdria das Debéntures.

publicar, as expensas da Emissora, nos érgdos da imprensa em que a Emissora deva
efetuar suas publicagdes, antincio comunicando aos Debenturistas que o relatério se
encontra a sua disposi¢ao nos locais indicados no inciso "n" acima;

manter atualizada a relagdio dos Debenturistas ¢ seus enderegos, mediante, inclusive,
gestdes perante a Emissora, a Institui¢io Escrituradora, efou a CETIP;

fiscalizar o cumprimento des cldusulas constantes desta Escritura, especialmente
daquelas que impbem obrigacSes de fazer e de nio fazer, conforme informagdes
obtidas pela Emissora e informagdes piblicas;

sem prejuizo do disposto na Cldusula VIII a seguir, notificar os Debenturistas, por
edital e individualmente, no prazoe médximo de 30 (irinta) dias, de qualquer
inadimplemento, pela Emissora, de obrigagbes assumidas na presente Escritura,
indicando o local em que fornecerd aos interessados malores esclarecimentos.
Comunicagdo de igual teor deve ser enviada & CVM e ao Banco Central do Brasif;

examinar qualquer proposta ou iniciativa de alteracdo do estatuto social da Emissora
que objetive mudar o objeto social da Emissora, cumprindo-lhc ou convocar a
Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar acerca de matéria, ou aprovar, nos

termos do § 2°, artigo 57, da Lei das Soctedades por Acdes, a alterac@o proposta;

convocar, quando necessdrio, a Assembleia Geral de Debenturistas:

Atribui¢des Especificas
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7.5.1. O Agente Fiducidrio usard de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais
contra a Emissora para a protegio e defesa dos interesses da comunhao dos Debenturistas e
da realiza¢do de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora, observados
os termos e condigdes desta Fscrifura:

n

(a) declarar, antecipadamente vencidas as Deb@ntures e cobrar seu principal e
acessorios;

(b) tomar qualquer providéncia necessdria para a realizacdo dos créditos dos
Debenturistas;

{c) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperacdo judicial,

recuperagio extrajudicial, intervencgiio ou liquidagdo extrajudicial da Emissora;

7.5.2. O Agente Fiducidrio somente se eximird da responsabilidade pela ndo adogfio das
medidas contempladas nas alineas “b™ e “c” acima se, convocada a Assembleia dos
Debenturistas, esta assim o autorizar por deliberacao de 66% (sessenta e seis por cento) das
Debéntures em circulagio.

7.6. Despesas

7.6.1. A Emissora ressarcird o Agente Fiducidrio de todas as despesas razodveis e usuais que
tenha, comprovadamente, incorrido para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas
ou para realizar seus créditos.

7.6.2. O ressarcimento a que se refere o item 7.6.1. acima serd efetuado, imediatamente,
apds a realizagdo da respectiva prestagio de contas & Emissora.

7.6.3. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas com procedimentos
legais, inclusive as administrativas, em que o Agente Fiducidrio venha a incomer para
resguardar os interesses dos Debenturistas deverfio ser previamente aprovadas e adiantadas
pelos Debenturistas, e posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora,
desde que devidamente comprovadas. Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas
incluem também os gastos com honoririos advocaticios de terceiros, depdsitos, custas e taxas
Jjudicidrias de agbes propostas pelo Agente Fiducidrio ou decorrentes de agBes intentadas
contra ele no exercicio de sua fungdo, ou ainda que fhe causem prejuizos ou riscos
financeiros, enquanto representante da comunhio dos Debenturistas. As eventuais despesas,
depésitos ¢ custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em agdes judiciais serfio igualmente
suportadas pelos Debenturistas, bem como a remuneragdo ¢ as despesas reembolsaveis do
Agente Fiducidrio, na hipétese de a Emissora permanecer em inadimpléncia com relagio ao
pagamento destas por um periodo superior a 10 (dez) dias corridos, podendo o Agente
Fiducidrio solicitar garantia prévia dos Debenturistas para cobertura do risco da sucumbéncia.

7.6.4. As despesas a que se refere o item 7.6.3, compreenderdo, inclusive, aquelas incorridas
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(a) publicagd@o de relatérios, avisos e notificagdes, conforme previsto nesta Escritura, e
outras que vierem a ser exigidas por regulamentos aplicdveis;

(b}  extragio de certidGes;

(c) locomogGes entre Estados da Federacdo ¢ respectivas hospedagens, quando
necessarias ao desempenho das fungdes; e

{(d) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser
imprescindiveis, se ocorrerem omissdes efou  obscuridades nas informagdes
pertinentes aos estritos interesses dos Debenturistas.

7.0.5. O crédito do Agente Fiducidrio por despesas incorridas para proteger direitos e
interesses ou realizar créditos dos Debenturistas que ndo tenha sido saldado na forma ora
estabelecida serd acrescido i divida da Emissora, preferindo a estas na ordem de pagamento.

CrAUSULA OITAVA
ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

8.1. Convocacio

8.1.1. A Assembleia de Debenturistas pode ser convocada pelo Agente Fiducidrio. pela
Emissora, por Debenturistas que representern 10% (dez por cento), no minimo, das
Debéntures em circulaggo, ou pela CVM.

8.1.2. A convocagic se dard mediante antncio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos
orgdos de imprensa nos quais a Emissora deve efetuar suas publicagdes, respeitadas outras
regras relacionadas 4 publicagiic de antincio de convocagiio de assembleias gerais constanies
da Lei das Sociedades por Ag¢des, da regulamentagio aplicdvel e desla Escritura.

8.1.3. As Assembleias Gerais de Debenturistas serdo convocadas com antecedéncia minima
de 30 (trinta) dias. A Assembleia Gerai de Debenluristas em segunda convocagio somente
poderd ser realizada em, no minimo, 8 (oito) dias apds a data marcada para a instalagfo da
Assembleia em primeira convocac?o.

8.1.4. Independentemente das formalidades previstas na Lei ¢ nesta Escritura, serd
considerada regular a Assembleia Geral de Dehenturislas a que comparecerem os titulares
de todas as Debéntures em circulagio.

8.1.5. As deliberacGes tomadas pelos Debenturistas, no &mbite de sua competéncia Jegal,
observados 0s quoruns estabelecidos nesta Escrilura, serfo existentes, védlidas e eficazes
perante a Emissora e obrigarfo a todos os titulares das Deb&ntures em circulagfio,

DOCS - 028150001 - 301721TvI0TT 12002 - 12:07:59
WHI2012 - 15:27:00




3

independentemente de terem comparecich a Kssembﬂ]éja ou do votp prolerido na respecliva
Assembleia Geral de Debenturistas, 77770

8.2. - Quorum de Instalacio

8.2.1. A assembleia se instalard, em primeira convocagdo, com a presenca de Debenturistas
que representem a metade, no minimo, das Debéntures em _circulagio e, em segunda
convocagao, com qualquer niimero de Debenturistas.

8.2.2. Para efeito da constitui¢do de todos e quaisquer dos quoruns de instalagdo efou
deliberagio da Assembleia Geral de Debenturistas previstos nesta Escritura, considera-se
“debéntures em circulagio” todas as Debéntures subscritas, excluidas aquelas mantidas em
tesouraria pela Emissora e as de titularidade de empresas controladas pela Emissora (diretas
ou indiretas), controladoras (ou grupo de controle) ou administradores da Emissora,
incluindo, mas nao se limitando, pessoas direta ou indiretamente relacionadas a qualquer
das pessoas anteriormente mencionadas.

8.3. Mesa Diretora

A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas caberd ao Debenturista eleito pelos
titulares das Debéntures ou aquele que for designado peia CVM.

84. Quorum de Deliberaciio

8.4.1. Nas deliberagdes da Assembleia Geral de Debenturistas, a cada Debénture cabera um
voto, admitida a constitui¢do de mandatdrio, Debenturista ou ndo. Observado o disposto neste
item, as alteragBes nas caracteristicas e condicdes das Debéntures e da Emissdo deverdo ser
aprovadas por Debenturistas que representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento)
das Debéntures em circulagdo, observado que alterages na Remuneragio e/ou Prazos de
Vencimento, Repactuacdo ou Amortizacio das Debéntures e/ou dispositivos sobre quorum
previstos nesta Escritura deverio contar com aprovagao de Debenturistas representando 30%
(noventa por cento) das Debéntures em circulagio.

8.4.2. Sem prejuizo do quorum de 75% (selenta e cinco) previsto no item 84.1 acima, na
hipétese de extingdio, auséncia de apuragdo efou divulgagdo por mais de 10 (dez) dias
consecutivos apds a data esperada para sua apuracio efou divulgag¢do, ou impossibilidade
legal de aplicacio de Taxa DI, o quorum necessdrio para definicio da nova Remuneragao
aplicdvel as Deb&ntures deverd ser composto por Debenturistas que representem, no minimo,
90% (noventa por cento) do total das Debéntures en: circulagéo.

8.4.3. Sem prejuizo do disposto nos ilens 8.4.1 e 8.4.2 acima, caso o Agente Fiducidrio e/ou
os Debenturistas convoquem Assembleia Geral com o objetivo de alterar Remuneragio e/ou
Prazos de Vencimento, Repactuagio ou Amortizagio das Debéntures e/ou dispositivos sobre
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quorum previstos nesta Escritura, as deliFeragdes tomzdas devem ciintar com a concordincia

da Emissora.

9.1.

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

()

(g)

(h)

(a)

(b)

(c)

CLAUSULA NONA
DECLARACOES E GARANTIAS

O Agente Fiducidrio declara e garante 4 Emissora: .
sob as penas da lei, ndo ter nenhurn impedimento legal, conforme § 3° do artigo 66 da
Lei das Sociedades por Agoes, ¢ o artigo 10 da Instrugio CVM n°® 28, de 23 de

novembro de 1983, para exercer a fun¢io que lhe é conferida;

aceitar a fung@o que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e atribuiges
previstos na legisla¢do especifica e nesta Escritura;

aceitar integralmente a presente Escritura, todas as suas cldusulas e condigdes

estar ciente da regulamentagdo aplicdvel, emanada do Banco Central do Brasil;

estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir com suas
obrigacBes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e

estatutarios necessdrios para tanto;

estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agenle fiducidrio, nos termos
da regulamentagiio aplicavel vigente;

que esta Escritura constitui uma obrigagao legal, vdlida e eficaz do Agente Fiduciario,
exequivel de acordo com os seus termos e condicdes; e

que a celebrac@o desta Escritura ¢ o cumprimento de suas obrigagOes aqui previslas
néo infringem nenhuma obrigagio anteriormente assumida pelo Agente Fiducidrio.

A Emissora, neste ato declara e garante:
nao ter conhecimento de fato que impega o Agente Fiducidrio de exercer, plenamente,
suas fungdes, nos termos da lei das Sociedades por Ac¢des, ¢ demais norinas

apliciveis, inclusive regulaimentares;

é uma sociedade por agbes devidamente organizada, constituida e existente sob a
forma de sociedades andnimas;

as pessoas que a representam na assinatura desta Escritura t8m poderes bastantes para
tanto;
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(d)

(e}
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(g)

{hj

(i)

Ly

(0

(m)

todas as autorizagSes societdrias- nécessdrias. . velebragio desta Escritura e ao

encontram-se vélidas, eficazes e em pleno vigor;

os termos desta Escritura ndo contrariam (a) nenhum contrato ou documento no qual a
Emissora e/ou suas Controladas Relevantes sejam parte ou quaisquer de seus bens e
propriedades estejam vinculados; (b) nenhuma lei, decreto, regulamento a que a
Emissora e/ou suas Controladas Relevantes ou guaisquer de seus bens e propriedades
estejam sujeitos; ou (c) nenhuma ordem, decisio ou seatenca administrativa ou
Judicial que afete a Emissora e/ou suas Controladas Relevantes ou quaisquer de seus
bens e propriedades;

esta Escritura constilui uma obrigagfio legal, vélida e cficaz da Emissora, exequivel de
acordo com seus fermos e condicBes, uma vez que foi celebrada respeitando-se os
principios de probidade e de boa-fé, por livre, consciente ¢ firme manifestacio de
vontade da Emissora;

estio adimplentes com o cumprimento das obrigagbes constantes desta Escritura,
especialmente daquelas previstas na Cldusula Sexta — ObrigagGes Adicionais da
Emissora acima;

as opinides, andlises e previsGes (se houver), relativas & Emissora, expressas nos
documentos da Emissao, foram dadas corretamente ¢ de boa-fé, sendo expressas apés
consideradas todas as circunstincias relevantes e com base em suposicdes razodveis;

ndo hd outros falos em relagdio 4 Emissora, suas controladas ¢ coligadas ou &s
Debéntures cuja omissio faga com que alguma declaragio da Escritura seja enganosa,
insuficiente, incorreta ou inveridica;

a Emissora quanto suas controladas e coligadas estdo cumprindo as leis,
regulamentos, normas administrativas e determinagdes dos 6rgdos governamentais,
autarquias ou tribunais, aplicidveis & condugéo de seus negdcios,

ndo ha nenhuma agfio judicial, procedimento administrativo ou arbitral, inquérito ou
outro tipo de investigagdo governamental que possa vir a causar impacto adverso
relevante na Emissora ou nas suas controladas e coligadas, em suas condigOes
financeiras ou outras, ou em suas atividades;

obteve todas as aprovagbes necessérias, sejam de cardler interno ou emilidas por
entidades governamentais competentcs, com relagdo a esta Emissdo e a colocagio
puiblica das Debéntures;

nio tem nenhuma ligacio com o Agente Fiducidrio que impeca o Agente Fiducidrio
de exercer, plenamenle, suas fungdes com relagio i esta Emisséo;
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(n) a0 deliberar pela realizag@o da Ewmissdo, a Emissora observou as exigéncias do bem
Agoes, niio podendo utilizar os recursos obtidos por meio desta Emissio de modo a
contrariar tais exigéncias; e

(0) atende os requisitos estabelecidos no pardgrafo tnico, do artigo 19, da Resolucdo n.°

3.792, de 24 de setembro de 2009, do Conselho Monetdrio Nacional.
9.2.1. A Emissora obriga-se de forma irrevogivel e irretratdve! a indenizar os Debenturistas,
o Agente Fiducidrio e o Coordenador Lider desta Emissdo, bem como seus respectivos
dirctores, empregados e consultores por todos e quaisquer prejuizos, danes, perdas, custos
e/fou despesas (incluindo custas judiciais ¢ honordrios advocaticios) incorridos pelos
Debenturistas, pelo Agente Fiducidrio e pelo Cootdenador Lider da Emissio, seus respectivos
diretores, empregados e consultores, em razao da inveracidade, insuficiéncia, inconsisténcia,
imprecisao ou incorme¢do de quaisquer das suas declaragbes prestadas nos termos desta
Clausula,

922 Sem prejuizo do disposto no item 9.2.1 acima, a Emissora compromete-se a
notificar imediatamente aos Debenturistas e ao Apgente Fiducidrio caso quaisquer das
declarag@es aqui prestadas tornarem-se inveridicas, incompletas ou incorretas.

C1r.AusuLa DEZ,
DISFOSICOES GERAIS

10.1. Rentincia

Nio se presume a rentincia a qualquer dos direitos decoitentes da presente Escritura. Desta
forma, nenhum atraso, omissao ou liberalidade no exercicio de qualquer direito, faculdade ou
remédio que caiba aos Debenturistas em razio de qualquer inadimplemento da Emissora
prejudicard o exercicio de tais direitos, faculdades ou remédios, ou seid interpretado como
constituindo uma rentincia aos mesmos ou concordincia com tal inadimplemento, nem
constituird novagio ou modificagdo de quaisquer outras obrigagdes assumidas pela Emissora
nesta Escritura ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

10.2. Correcio de Valores

Para fins de verificag@o do cumprimento das obrigagdes constantes desta Escritura, todos os
valores de referéncia nela constantes deverdo ser corrigidos pelo IGP-M, a partir da data de
assinatura desta Escritura. Essa disposi¢do ndo se aplica & Cldusula IV — Caracteristicas das
Debéntures, a qual serd regida por seus termos especificos.]
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10.3. Custos de Registro S U

_______

Todos ¢ quaisquer custos incorridos em razio do registro desta Escritura e seus evenfuais
aditamentos, e dos atos societdrios relacionados A esta Emissio, nos registros competentes,
serdo de responsabilidade exclusiva da Emissora.

10.4. Comunicacoes

10.4.1. As comunicagdes a serem enviadas por qualquer das partes nos termos desta Escritura
deverdo ser encaminhadas para os seguintes enderegos:

Para a Emissora BRASILFACTORS S.A.
Av. Engenheiro Luis Carlos Beirini, n.° 1681, 8° andar
04571-011 - 830 Paulo - SP
At. Marcos Kairuz
Telefone: (11)3523-1550
Fac-simile: (11) 2538-8988
E-mail: marcos.kairuz@brasilfactors.com.br

Para 0 Agente PLANNER TRUSTEE DTVM LTDA,
Fiducidrio Avenida Brigadeiro Faria Lima n°® 3,900, 10° andar

04538-132 - Sao Paulo - 5P

At, Viviane Rodrigues

Telefone: (11) 2172-2694
Fac-simile: {11} 3078-7264

E-maijl: vrodrizues @planner.com.br

Para o Banco BaNCO ITAU UNIBANCO S.A,
Mandatario Praga Aldredo Egydio de Souza Aranha, n® 100
e Escriturador Torre Olavo Setubal

04344-902 - Sao Paulo - SP

At.: Dougias Callegari

Telefone: +35 (11) 2797-4431\

Fac-simile (11)2797-3140

E-mail: douglas.callegari@itau-unibanco.com.br
Para a Ingtituicdo Ttati Corretora de Valores S.A.
Escrituradora Av, Brigadeiro Faria I.ima, n°3400, 10° andar

04538-132 - Sdo Paulo- SP

At.: Douglas Callegari

Telefone: +55 (11) 2797-4431

Fac-simile (11) 2797-3140

E-mail: douglas.callegari@itau-unibance.com.br
Para a CETIP CETIP §,A. - MERCADOS ORGANIZADOS

Av. Repiiblica do Chile, n° 230, 11° andar

20031-170 - Rio de Janeiro - RJ 4, @

Tel.: {21) 2276-7474
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Fax: (21) 2252:4303 // 22625481 Do
Ou .
Av, Brigadeiro Faria Lima, n” 1663, 1° andar,
01452-001 - Sdo Paulo - SP

At.: Geréncia de Valores Mobilidrios

Tel.: {11)3111-1596

Fax: (11) 3115-1564

E-matil: valores.mohiliarios @cetip.com.br

10.4.2. As comunicagbes serfio consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou
com ‘“‘aviso de recebimento” expedido pelo Correio, sob protocolo, ou por telegrama nos
enderegos acima. As comunicagdes feitas por fac-simile ou correio eletrdnico seriio
consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado por
meio de indicativo (recibo emitido pela médquina utilizada pelo remetente). Os respectivos
originais deverdo ser encaminhados para os enderegos acima em até 5 (cinco) dias dteis apos
o envio da mensagem.

10.4.3. A mudanga de qualquer dos enderegos acima deverd ser comunicada, de imediato, a
todas as partes pela Emissora.

10.5. Lei Aplicavel

Esta Escritura € regida pelas Leis da Repiiblica Federativa do Brasil.

10.6. Foro

Fica eleito o Foro do domieflio da Emissora, para dirimir quaisquer dividas ou controvérsias
oriundas desta Escritura, com rentincia a qualquer outro, por mais privilegiado que seja.

E. por estarem assim justas e contratadas, as partes firmam a presente Escritura, em 03 (trés)
vias de igual teor e forma, juntamente com as duas testemunhas a seguir assiuadas, a tudo
preserntes.

Sao Paulo, 07 de novembro de 2012,
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[Pdgina de assinaturas 1/3 do Escritura’ Forticular da 1 Emissdo ae Debéntures Simples,
Néio Conversiveis em Agdes, em Duas Séries, da Fspéciz Quiragrafiria, Para Distribuigio
com Esforcos Restritos, da Brasilfuctors 5.A.]
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[Pdgina de assinaturas 2/3 do Escritura Particular da 1° Emisséo de Debéntures Simples,
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Testemunhas: .
U Bt
Nome: :
: ane Assls - .
CPF: Rg?laa,11s.450-4 CPF: _Ana Eugénia J. S, Quelroga
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