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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA PRIMEIRA EMISSAO
DE DEBENTURES SIMPLES. WAG CONVERSIVELS EM ACOES, DA
ESPECIE COM GARANTIA REAL, EM SERIF. UNICA, PARA DISTRIBUICAO
PUBLICA, COM ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCACAO, DA BR TOWERS
SPE3 S.A.

Pelo presente instrumento particular:

BR TOWERS SPE3 S.A., sociedade an6nima, sem registro de companhia aberta perante
a CVM — Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM?”), devidamente constituida ¢ existente
de acordo com as leis da Republica Federativa do Brasil, com sede na Cidade de Sio Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Dr. Eduardo de Souza Aranha, n® 387, 14° andar, sala 5, Itaim
Bibi, inscrita CNPJ/MF sob o nimero 17.200.770/0001-80, com seus atos constitutivos
registrados perante a Junta Comercial do Estado de Sio Paulo (“JUCESP”), sob o NIRE
35.300.446.372, neste ato representada por seu(s) representante(s) legal(is) devidamente
autorizado(s) e identificado(s) nas péginas de assinaturas do presente instrumento
(“Emissora”); e

PLANNER TRUSTEE DTVM LTDA., sociedade limitada devidamente constituida e
existente de acordo com as leis da Republica Federativa do Brasil, com sede na Cidade de
Sao Paulo, Estado de Sio Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3900, 10° andar,
parte, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 67.030.395/0001-46, representando a comunhio de
titulares das debéntures objeto da presente Emissio (“Debenturistas™), neste ato
representada por seu(s) representante(s) legal(is) devidamente autorizado(s) e
identificado(s) nas paginas de assinaturas do presente instrumento (“Agente Fiduciario™);

sendo a2 Emissora e o Agente Fiduciario doravante designados, em conjunto, como
“Partes” e, individual e indistintamente, como “Parte”,
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BR TOWERS S.A., sociedade an6nima devidamente constituida e existente de acordo
com as leis da Republica Federativa do Brasil, com sede na Cidade de Siao Paulo, Estado de
Sdo Paulo, na Rua Pamplona, 818, conjunto 92, Jardim Paulistano, inscrita no CNP]/MF
sob o numero 09.462.890/0001-28, neste ato representada de acordo com seu estatuto
social, doravante designada “Controladora Direta” ou “Interveniente Anuente”.

vém, por meio desta e na melhor forma de direito, firmar o presente “Instrumento
Particular de Escritura da Primeira Emissiao de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em
Agdes, da Espécie com Garantia Real, em Série Unica, para Distribuicaio Publica, com
Esforcos Restritos de Colocaciao, da BR Towers SPE3 S.A. (“Escritura”), mediante as
clausulas e condigbes a seguir.

Os termos aqui iniciados em letra maidscula, estejam no singular ou no plural, terio o
significado a eles atribuido nesta Escritura, ainda que posteriormente ao seu uso.




CLATSULA I
AUTORIZACAO

1. Autorizacdo da Emissora

1.1 A presente Escritura é firmada com base na deliberacio da Assembleia Geral da
Companhia em reunido realizada em 30 de abril de 2013 (“AGE”), na qual foi deliberada a
aprovagio da Emissao, bem como de seus termos e condigdes, além da constituiciao das
Garantias (conforme abaixo definido); tudo em conformidade com o disposto no artigo 59
da Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por
Agbes”) e com o Estatuto Social da Emissora datado de 20 de margo de 2013 e arquivado
na JUCESP em 04 de abril de 2013.

CLAUSULA II
REQUISITOS

2. A primeira emissio de debéntures simples, ou seja, nio conversiveis em acoes, da
espécie com garantia real, em série tnica, da Emissora, para distribuigio piblica, com
esforgos restritos de colocagao, nos termos da Instrucao da Comissio de Valores
Mobilidrios (“CVM”) n°® 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada (“Instrucio
CVM 476%), e desta Escritura (“Emissao”), sera realizada com observincia dos seguintes
requisitos:

21 Dispensa de Registro na Comissdo de Valores Mobiliarios e na Associacio
Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais

21.1. A Emissao sera realizada nos termos da Instrucio CVM 476 e das demais
disposi¢bes legais e regulamentares apliciveis, estando, portanto, automaticamente
dispensada do registro de distribuigio de que trata o artigo 19 da Lei n°® 6.385, de 7 de
dezembro de 1976, conforme alterada (“Oferta Restrita”).

2.1.2. Por tratar-se de oferta publica com esforcos restritos de colocagio, a Emissio esta
automaticamente dispensada do registro na Associacio Brasileira das Entidades dos
Metcados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”), nos termos do paragrafo 1° do artigo 25
do “Cédigo ANBIMA de Regulagio e Melhores Praticas para as Ofertas Publicas de
Distribuicdo e Aquisi¢io de Valores Mobilidrios”, datado de 1° de junho de 2011.

2.2.  Arquivamento na Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo e Publicagio dos
Atos Societarios

221. A ata da AGE serd arquivada na JUCESP e ser4 publicada no Diario Oficial do
Estado de Sao Paulo e no jornal O Dia, nos termos da Lei das Sociedades por Agoes.
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2.3. Arquivamento da Escritura na Junta Comercial do Estade de Sdo Paulo

23.1. Esta Escritura e seus eventuais aditamentos serdo arquivados na JUCESP,
conforme disposto no artigo 62 da Lei das Sociedades por Agoes, devendo uma copia do
respectivo protocolo ser entregue ao Agente Fiducidrio em até 3 (trés) Dias Uteis, ¢ uma
via original devidamente registrada da Escritura ou eventuais aditamentos em até 3 (trés)
Dias Uteis a contar da data do registro na JUCESP.

2.4. Registro para Colocagdo Primaria e Negociagdo Secundaria

2.4.1. As Debéntures serao registradas para:

(a) distribuicio no mercado primario por meio do MDA — Médulo de Distribuiciao de
Ativos (“MDA”), administrado e operacionalizado pela CETIP S.A. — Mercados

Organizados (“CETIP”), sendo a distribuicao liquidada financeiramente por meio da
CETIP; e

(b)  negociacao no mercado secundirio por meio do CETIP21 — Titulos e Valores
Mobilidrios (“CETIP21”), administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo as
negociagoes liquidadas financeiramente e as Debentures custodiadas eletronicamente na
CETIP.

2.4.2. Nao obstante o disposto no item 2.4.1 acima, as Debéntures somente poderao ser
negociadas entre Investidores Qualificados depois de decorridos 90 (noventa) dias de sua
subsctigdo, observado o disposto nos artigos 13 e 15 da Instrugao CVM 476, e uma vez
verificado o cumprimento, pela Companhia, de suas obrigacoes previstas no artigo 17 da
Instrucao CVM 476, sendo que a negociacao das Debéntures devera sempre respeitar as
disposicoes legais e regulamentares aplicaveis.

2.5. Registro das Garantias

2.5.1. O registro dos Contratos de Garantia e eventuais aditamentos serd realizado nos
6rgaos competentes nos termos da legislacao aplicivel, sendo certo que:

(a) o Contrato de Alienacao Fiduciiria de AgoOes serd registrado, até a data da
liquidagao financeira das Debéntures, no Cartério de Registro de Titulos e Documentos da
Cidade de Sio Paulo, Estado de Sao Paulo e o oOnus constituido por meio desse
instrumento sobre as respectivas acoes sera registrado no Livro de Registro de A¢oes da _ (//
Emissora; £

(b) o Contrato de Cessao Fiducidria de Recebiveis seri registrado, até a data da

liquidagao financeira das Debéntures, no Cartério de Registro de Titulos e Documentos da
Cidade de Sio Paulo, Estado de Sio Paulo; e
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() o Contrato de Cessdo Fiducidria de Contas Escrow sera registrado, até a data da
liquidagdo financeira das Debéntures, nos Cartérios de Registro de Titulos e Documentos
da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo e da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio
de Janeiro.

CLAUSULA 111
CARACTERISTICAS DA EMISSAO

3.1 Numero da Emissido

3.1.1. A Emissdo objeto da presente Escritura constitui a primeira emissio de debéntures
da Emissora.

3.2. Valor Total da Emissio

3.21. O valor total da Emissao é de R$330.000.000,00 (trezentos e trinta milhdes de
reais), na Data de Emissao.

3.3. INumero de Séries

3.3.1. A Emissio seri realizada em série Gnica, sendo as debéntures objeto da Emissio
doravante denominadas “Debeéntures”.

3.4. Destinagdo dos Recursos

3.4.1. Os recursos captados pela Emissora por meio da integralizacio das Debéntures
serdo utilizados para o financiamento de aproximadamente 66% (sessenta e seis por cento)
do prego a ser pago pela Emissora 2 Oi S.A. (“Oi”) e i Telemar Norte Leste S.A
(“Telemar” e em conjunto com a Oi, as “Cedentes”) em decorréncia da cessio do direito
de uso de 2.113 (duas mil cento e treze) torres de telecomunicagdes (“Portfblio de Torres”,
0 qual inclui também eventuais torres e rof fgps que venham a substituir quaisquer das
torres do Portfolio de Torres existentes) pelas Cedentes 2 Emissora, nos termos do
Contrato de Cessao do Direito de Exploracao Comercial e Uso de Itens de Infraestrutura e
Areas celebrado em 19 de abril de 2013 entre 2 Emissora e as Cedentes (“Contrato de
Cessiao”).

3.5. Colocagdo e Procedimento de Distribuigio

3.5.1. As Debéntures serio objeto de distribuicio publica, com esforcos restritos de
colocagio, nos termos da Instrugdo CVM 476, sob o regime de garantia firme de colocacio
da totalidade das Debéntures, com a intermediagio do Banco Santander (Brasil) S.A.
(“Coordenador Lider”) e outras instituicdes financeiras (“Coordenadores™), nos termos do
“Contrato de Coordenagio, Colocacio e Distribuicao Piblica, com Esforgos Restritos, sob

s i




o Regime de Garantia Firme de Colocacio, de Debéntures Simples, Nie Conversiveis em
Agoes, da Espécie com Garantia Real, em: Sézie Unica, da Primeira Emissio da BR Towers
SPE3 S.A.”, a ser celebrado entre a Emissora e o Coordenador Lider (“Contrato de
Distribuicao”).

3.5.2. O plano de distribuicao seguira o procedimento descrito na Instrugio CVM 476,
conforme previsto no Contrato de Distribuigdo. Para tanto, o Coordenador Lider podera
acessar no maximo 50 (cinquenta) Investidores Qualificados, sendo possivel a subscricio
ou aquisi¢ao por, no maximo, 20 (vinte) Investidores Qualificados.

3.5.2.1. Nos termos da Instruciao CVM 476 e para fins da Emissdo, setio considerados
“Investidores Qualificados™ aqueles investidores referidos no artigo 109 da Instrugio da
CVM n° 409, de 18 de agosto de 2004, conforme alterada (“Instrucio CVM 4097),
observado que: (a) todos os fundos de investimento setio considerados investidores
qualificados, ainda que se destinem a investidores nio qualificados; e (b) as pessoas naturais
e juridicas mencionadas no inciso IV do artigo 109 da Instrugio CVM 409
obrigatoriamente subscreverao e integralizardo, no ambito da Emissio, Debéntures no
montante minimo de R$ 1.000.000,00 (um milhao de reais).

3.6  Banco Liquidante e Escriturador

3.6.1 O banco liquidante da Emissao ¢ o Itad Unibanco S.A., instituicio financeira com
sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Engenheiro Armando de
Arruda Pereira, n.” 707, 9° andar, insctito no CNPJ/MF sob o n.° 60.701.190/0001-04
(“Banco Liquidante™).

3.6.2 O escriturador mandatirio das Debéntures é a Itad Corretora de Valores S.A.,
instituicdo financeira com sede na Cidade de Siao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n.° 3.400, 10° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
61.194.353/0001-64 (“Escriturador Mandatario™).

3.7  Objeto Social da Emissora

3.7.1 De acordo com o Estatuto Social da Emissora atualmente em vigor, o objeto social
da Emissora compreende: (a) a locagdo, no todo ou em parte, de equipamentos préprios
para exploragio de servicos de telecomunicacdes por terceiros; (b) a comercializagio de
equipamentos e materiais necessarios ou uteis a exploragio de servigos de
telecomunicagdes por terceiros; (c) a construcao de equipamentos necessarios ou tteis a
exploragio de servios de telecomunicacées por terceiros; (d) empreendimentos
imobilidrios, administragdo por conta propria de bens iméveis; e (e) a patticipacio no
capital de outras sociedades.

N

CLAUSULA IV /[
CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES
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4.1 Caracteristicas Basicas

4.11 Data de Emissdo: Para todos os fins de direito e efeitos, a data de emissio das
Debéntures serd o dia 16 de maio de 2013 (“Data de Emissio”).

4.1.2 Conversibilidade: As Debéntures serio simples, ou seja, nio conversiveis em
acoes de emissdo da Emissora.

4.1.3 Espécie: As Debéntures serio da espécie com garantia real.

4.14 Tipo e Forma: As Debéntures serio nominativas e escriturais, sem emissio de
cautelas ou certificados.

4.1.5. Prazo e Data de Vencimento: As Debéntures terdo prazo de vencimento final
previsto para 16 de maio de 2023 (“Data de Vencimento™). Por ocasidio da Data de
Vencimento, a Emissora obriga-se a proceder ao resgate das Debéntures que ainda
estiverem em circulagio com o seu consequente cancelamento, mediante o pagamento do
Saldo do Valor Nominal Unitirio das Debéntures, acrescido dos Juros Remuneratérios,
calculados pro rata temporis, desde a Data de Emissio ou Data de Pagamento dos Juros
Remuneratorios imediatamente anterior, conforme o caso, até a Data de Vencimento, e
demais encargos devidos.

4.1.6 Valor Nominal Unitdrio: O valor nominal unitirio das Debéntures seri de
R$1.000,00 (mil reais), na Data de Emissio (“Valor Nominal Unitirio”), observado o
disposto na Clausula 3.5.2.1 acima.

4.1.7 Quantidade de Debéntures: Serio emitidas 330.000 (trezentas e trinta mil)
Debéntures.

4.2 Remuneragio

421 Atualizagio Monetitia: O Valor Nominal Unititio das Debéntures nio serd
atualizado monetariamente.

422 Juros Remuneratérios: sobre o Valor Nominal Unitario das Debéntutes (ou sobre o
Saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, conforme aplicavel), incidirio jutos
remunerat6tios correspondentes a variagio acumulada de 100% (cem por cento) das taxas
médias didrias dos DI — Depdsitos Interfinanceiros de um dia, over extra grupo, expressas
na forma percentual a0 ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e
divulgadas diariamente pela CETIP, no informativo didrio disponivel em sua pagina na
Internet  (http://www.cetip.com.br) (“Taxa DI Over”) acrescida de um spread ou
sobretaxa de 3,40% (trés inteiros e quatro décimos por cento) ao ano (“Juros
Remuneratorios”), base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, desde a Data de
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Emissao (ou a Data de Pagamento dos Turos Remuneratérios imediatamente anterior,
conforme aplicavel), inclusive, até a data de sea efetivo pagamento, exclusive.

4.22.1 Observada a periodicidade prevista na Cliusula 4.4 abaixo, os Juros
Remuneratérios serio pagos em cada Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios (ou na
data da liquidagdo antecipada das Debéntures resultante do resgate antecipado facultativo
ou da amortizacao facultativa parcial das Debéntures, nos termos da Clausula VI desta
Escritura, ou do vencimento antecipado das Debéntures, nos termos da Clausula VII desta

Escritura, conforme aplicivel).

4.2.22 Os Juros Remuneratérios serdo calculados pela seguinte formula:

J = VNe x (Fator de Juros - 1)

onde:

J = Valor Unitirio dos Juros Remuneratérios devidos ao final de cada Periodo de
Capitalizagao, calculado com 8 (0ito) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario das Debéntures (ou Saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures, conforme aplicivel), no inicio de cada Periodo de Capitalizagio

informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento; e

Fator Juros = Fator de juros composto pelo parimetro de flutuacio acrescido de spread
calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator de Juros = FatorDI x FatorSpread
onde:
FatorDI = produtério das Taxas DI-Over, da data de inicio do Periodo de Capitalizagio,

inclusive, até o término do Periodo de Capitalizagio, exclusive, calculado com 8 (oito) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator DI = f[(l +TDI, )
k=1

onde:

k = nimero de ordem das Taxas DI-Over, variando de 1 até “n’’;




n = nimero total de Taxas DI-Over, consideradas em cada Periodo de Capitalizacio,
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sendo “n” um numero inteiro;

TDI, = Taxa DI-Over, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais,
com arredondamento, apurada da seguinte forma:

1

TDI —(m"'+1)2 f g
¥~ \100

onde:

DI = Taxa DI-Over, de ordem k, expressa ao ano, conforme divulgada pela CETIP, vilida
por 1 (um) Dia Utl (overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais; e

FatorSpread = sobretaxa de juros fixos, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

bp
o |pr
spread 252
b ke B )

FatorSpread =
% [ 100

onde:
Spread = 3,4000 (trés inteiros e quarenta centésimos);

n = namero de dias Gteis entre a data do préximo evento e a data do evento anterior,

sendo "n" um ntmero inteiro;

DP = nimero de dias tteis entre o Gltimo evento e a data atual, sendo "DP" um ntimero
inteiro;

DT = nﬁmcro d(.’. dias flteis entre o flltuno € o préximo evento. scndo "D]" um nﬁmero
E]
jIltCiIO

%

4223 Observacoes: ' I/

() O fator resultante da expressdo é considerado com 16 (dezesseis) casas decimais,
sem arredondamento;
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(b) Efetua-se o produtério dos fatores diarios, sendo gque a cada fater didrio acumulado
trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se 5 préximo fator
didrio, e assim por diante até o ultimo considerado;

(c) Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “FatorDI”
com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento;

(d) O fator resultante da expressio (FatorDI x FatorSpread) é considerado com 9
(nove) casas decimais, com arredondamento; e

(e) A Taxa DI-Over devera ser utilizada com 2 (duas) casas decimais, ou com idéntico
nimero de casas decimais conforme divulgado pelo 6rgio responsavel pelo seu cilculo.

4224 Se, na data de vencimento de quaisquer obrigacoes pecuniarias da Emissora
decorrentes desta Escritura, ndo houver divulgagio da Taxa DI Over pela CETIP, serd
aplicada na apuragio de TDI, a Gltima Taxa DI Over divulgada, nio sendo devidas
quaisquer compensagoes entre a Emissora e os Debenturistas quando da divulgacio
posterior da Taxa DI Over que seria aplicivel. Se a nao divulgagio da Taxa DI Over for
superior ao prazo de 10 (dez) dias consecutivos, ou caso seja extinta, ou haja a
impossibilidade legal de aplicagao da Taxa DI Over a quaisquer obrigagdes pecuniirias da
Emissora decorrentes desta Escritura, aplicar-se-a o disposto nas Clausulas 4.2.2.5, 4.2.2.6 ¢
4.2.2.7 abaixo.

4.2.25 No caso de extingio, auséncia de apuracio e/ou divulgacio por mais de 10
(dez) dias consecutivos apés a data esperada para sua apuragio e/ou divulgacio, ou
impossibilidade legal de aplicagio as Debéntures, ou determinagio judicial, aplicar-se-a no
lugar da Taxa DI Over, automaticamente, a taxa que venha a substitui-la legalmente. Caso
nao haja uma taxa substituta legal para a Taxa DI Over, o Agente Fiducidrio devera, no
prazo méaximo de 2 (dois) Dias Uteis a contar do fim do prazo de 10 (dez) dias indicado
nesta Clausula 4.2.2.5, convocar a Assembleia Geral de Debenturistas (no modo e prazos
estipulados nas Clausulas X e XI desta Escritura e no artigo 124 da Lei das Sociedades por
Agoes), para a deliberacio, de comum acordo com a Emissora, do novo parimetro a ser
utilizado para fins de cilculo dos Juros Remuneratérios que serio aplicados, observado o
disposto na Clausula 4.2.2.6 abaixo.

4.2.2.6 Caso nio haja acordo sobre o novo parimetro a ser utilizado para fins de
caleulo dos Juros Remuneratérios entre a Emissora e os Debenturistas representando, no
minimo, o quérum previsto na Clausula 11.4 abaixo, sera utilizada a variacio da taxa média
ponderada e ajustada das operagoes de financiamento por 1 (um) dia, lastreadas em titulos
publicos federais e cursadas no Sistema Especial de Liquidagio e de Custédia (SELIC) ou
em camaras de compensacio e liquidacio de ativos, na forma de operacoes
compromissadas, divulgadas pelo Banco Central do Brasil.

4227 Nao obstante o disposto acima, caso a Taxa DI Over venha a ser divulgada
antes da realizagdo da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, esta nio serd mais
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realizada e a Taxa DI Over entio divulgada, a partir da respectiva data d= referéncia, serd
utilizada para o calculo dos Juros Remuneratorios.

42238 Para fins da presente Escritura, a expressio “Dia(s) Util(eis)” significa
qualquer dia, excegdo feita aos sabados, domingos e feriados nacionais ou feriados no
Municipio e/ou Estado de Sio Paulo.

4229 Para fins da presente Escritura, a expressio “Saldo do Valor Nominal
Unitdrio” significa o Valor Nominal Unitario das Debéntures remanescente apés cada Data
de Amortizacao.

4.2.2.10 Para fins da presente Escritura, o periodo de capitalizagio da Remuneracio
("Periodo de Capitalizagao") é, para o primeiro Periodo de Capitalizacio, o intervalo de
tempo que se inicia na Data de Emissao, inclusive, e termina na primeira Data de
Pagamento da Remuneragio (conforme abaixo definida), exclusive, e, para os demais
Periodos de Capitalizacio, o intervalo de tempo que se inicia na Data de Pagamento da
Remuneracio (conforme abaixo definida) imediatamente anterior, inclusive, e termina na
Data de Pagamento da Remuneragio (conforme abaixo definida) subsequente, exclusive.
Cada Periodo de Capitalizacao sucede o anterior sem solucdo de continuidade, até a Data

de Vencimento.
43  Amortizagao do Valor Nominal Unitirio

43.1 O Valor Nominal Unitirio das Debéntures sera amortizado mensalmente, todo dia
16 de cada més, a partir de 16 de junho de 2014, inclusive, conforme periodicidade e
percentuais desctitos na tabela a seguir (cada uma dessas datas, uma “Data de
Amortizagio”):

Datas de Amortizacido Percentual do Valor Nominal Unitario
das Debéntures

16 de junho de 2014 0,3333%
16 de julho de 2014 0,3333%
16 de agosto de 2014 0,3333%
16 de setembro de 2014 0,3333%
16 de outubro de 2014 0,3333%
16 de novembro de 2014 0,3333%
16 de dezembro de 2014 0,3333%
16 de janeiro de 2015 0,3333%
16 de fevereiro de 2015 0,3333%
16 de margo de 2015 0,3333%
16 de abril de 2015 0,3333%
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Datas de Amortizagio Percentual do Valor Nominal Unitario
das Debéntures
16 de maio de 2015 e 0,3333%
16 de junho de 2015 0,3333%
16 de julho de 2015 0,3333%
16 de agosto de 2015 0,3333%
16 de setembro de 2015 0,3333%
16 de outubro de 2015 0,3333%
16 de novembro de 2015 0,3333%
16 de dezembro de 2015 0,3333%
16 de janeiro de 2016 0,3333%
16 de fevereiro de 2016 0,3333%
16 de marco de 2016 0,3333%
16 de abril de 2016 0,3333%
16 de maio de 2016 0,3333%
16 de junho de 2016 0,4167%
16 de julho de 2016 0,4167%
16 de agosto de 2016 0,4167%
16 de setembro de 2016 0,4167%
16 de outubro de 2016 0,4167%
16 de novembro de 2016 0,4167%
16 de dezembro de 2016 0,4167%
16 de janeiro de 2017 0,4167%
16 de fevereiro de 2017 0,4167%
16 de marco de 2017 0,4167%
16 de abril de 2017 0,4167%
16 de maio de 2017 0,4167%
16 de junho de 2017 0,5417%
16 de julho de 2017 0,5417%
16 de agosto de 2017 0,5417%
16 de setembro de 2017 0,5417% ’;Y
16 de outubro de 2017 0,5417%
16 de novembro de 2017 0,5417% j
16 de dezembro de 2017 0,5417% ’{
16 de janeiro de 2018 0,5417%
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Datas de Amottizagio | Percentual do Valor Nominal Unitario
| das D=béntures

16 de fevereiro de 2018 B 0,5417%
16 de marco de 2018 0,5417%
16 de abril de 2018 0,5417%
16 de maio de 2018 0,5417%
16 de junho de 2018 1,1666%
16 de julho de 2018 1,1666%
16 de agosto de 2018 1,1666%
16 de setembro de 2018 1,1666%
16 de outubro de 2018 1,1666%
16 de novembro de 2018 1,1666%
16 de dezembro de 2018 1,1666%
16 de janeiro de 2019 1,1666%
16 de fevereiro de 2019 1,1666%
16 de marco de 2019 1,1666%
16 de abril de 2019 1,1666%
16 de maio de 2019 1,1666%
16 de junho de 2019 1,3750%
16 de julho de 2019 1,3750%
16 de agosto de 2019 1,3750%
16 de setembro de 2019 1,3750%
16 de outubro de 2019 1,3750%
16 de novembro de 2019 1,3750%
16 de dezembro de 2019 1,3750%
16 de janeiro de 2020 1,3750%
16 de fevereiro de 2020 1,3750%
16 de marco de 2020 1,3750%
16 de abril de 2020 1,3750%
16 de maio de 2020 1,3750%
16 de junho de 2020 1,4166%
16 de julho de 2020 1,4166%
16 de agosto de 2020 1,4166%
16 de setembro de 2020 1,4166%
16 de outubro de 2020 1,4166%
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Datas de Amortizagio Percentual do Valor Nominal Unitario
das Debéatures

16 de novembro de 2020 e 1,4166%
16 de dezembro de 2020 1,4166%
16 de janeiro de 2021 1,4166%
16 de fevereiro de 2021 1,4166%
16 de marco de 2021 1,4166%
16 de abril de 2021 1,4166%
16 de maio de 2021 1,4166%
16 de junho de 2021 1,4166%
16 de julho de 2021 1,4166%
16 de agosto de 2021 1,4166%
16 de setembro de 2021 1,4166%
16 de outubro de 2021 1,4166%
16 de novembro de 2021 1,4166%
16 de dezembro de 2021 1,4166%
16 de janeiro de 2022 1,4166%
16 de fevereiro de 2022 1,4166%
16 de margo de 2022 1,4166%
16 de abril de 2022 1,4166%
16 de maio de 2022 1,4166%
16 de junho de 2022 1,3333%
16 de julho de 2022 1,3333%
16 de agosto de 2022 1,3333%
16 de setembro de 2022 1,3333%
16 de outubro de 2022 1,3333%
16 de novembro de 2022 1,3333%
16 de dezembro de 2022 1,3333%
16 de janeiro de 2023 1,3333%
16 de fevereiro de 2023 1,3333%
16 de marco de 2023 1,3333%
16 de abril de 2023 1,3333%
16 de maio de 2023 1,3361%
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44  Periodicidade de Pagamento cos Juros Remuneraiérios

441 Os valores relativos aos Juros Remuneratérios deverio ser pagos: (i
trimestralmente meses de agosto, novembro, fevereiro e maio, durante os primeiros 12
(doze) meses contados da Data de Emissio, ocorrendo o primeiro pagamento em 16 de
agosto de 2013, o segundo pagamento em 16 de novembro de 2013, o terceiro pagamento
em 16 de fevereiro de 2014 e o quarto pagamento em 16 de maio de 2014; e (i) em
parcelas mensais a partir de 16 de junho de 2014, até o tltimo pagamento devido na Data
de Vencimento (cada uma dessas datas, uma “Data de Pagamento dos Juros
Remuneratérios”), sendo que as Datas de Pagamento de Juros Remuneratérios deverio
coincidir com as Datas de Amortizacao.

45  Local de Pagamento

4.5.1  Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serio efetuados pela Emissora no
respectivo vencimento utilizando-se, conforme o caso: (a) os procedimentos adotados pela
CETIP, para as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP; e/ou (b) os
procedimentos adotados pelo Escriturador Mandatario, para as Debéntures que nio
estejam custodiadas eletronicamente na CETIP (“Local de Pagamento™).

4.6 Garantias

4.6.1 O integral e pontual cumptimento de todas as obrigagdes assumidas ou que
venham a ser assumidas pela Emissora relativas as Debéntures e demais obrigacoes nos
termos desta Escritura sera garantido pelas garantias descritas abaixo (“Garantias™):

4.6.1.1 Alienagdo fiducidria de 100% (cem por cento) das agdes de emissio da Emissora,
de titularidade da Controladora Direta e de seu Diretor Sandro Weinfeld Reiss, nos termos
do “Instrumento Particular de Alienacio Fiduciaria de Acoes”, a ser celebrado entre a
Controladora Direta e Sandro Weinfeld Reiss, na qualidade de alienantes fiduciantes, o
Agente Fiducidrio, na qualidade de credor fiduciitio em representacio dos Debenturistas, e
a Emissora, na qualidade de interveniente anuente (“Contrato de Alienagio Fiduciria”);

4.6.1.2 Cessao fiducidria de todos os recursos a qualquer tempo depositados e mantidos
em contas escrow de titularidade da Oi e da Telemar, mantidas junto ao Banco Santander
(Brasil) S.A., na qualidade de banco administrador, (“Contas Escrow”) e bem como
investidos em determinados investimentos permitidos, nos termos do “Instrumento
Particular de Cessio Fiducidria de Direitos de Crédito e Administracio de Contas” a ser
celebrado entre a Oi e a Telemar, na qualidade de cedentes, o Banco Santander (Brasil)
S.A., na qualidade de banco depositirio e administrador de conta, o Agente Fiducidrio na
qualidade de representante dos Debenturistas, ¢ 2 Emissora na qualidade de Interveniente
Anuente (“Contrato de Cessdo Fiduciaria de Contas Escrow”); e
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4.6.1.3 Cessao fiduciitia, nos termos do “Instrumento Particular de Cessio Fiduciaria de
Direitos de Crédito e Administragio de Contas”, a ser cclebrado entre a Emissora, na
qualidade de cedente, o Banco Santander Brasil) S.A., na quelidade de banco depositario e
administrador de conta, e o Agente Fiducidrio, na qualidade de representante dos
Debenturistas (“Contrato de Cessio Fiducidtia de Recebiveis” e, em conjunto com o
Contrato de Alienagio Fiducidria e o Contrato de Cessdo Fiducidria de Contas Escrow, os
“Contratos de Garantia”), dos seguintes direitos, de titularidade da Emissora:

(a) todos os direitos de crédito, direitos a receitas, reivindicagées, indenizacdes e
recebiveis de qualquer natureza da Emissora, presentes ou futuros, otiundos: (i) do
Contrato de Cessio; (i) do Contrato de Locagio de Espago em Itens de Infraestrutura e
)"\reas, celebrado entre a Emissora e as Cedentes, em 19 de abril de 2013 (“Contrato de
Locagdo das Cedentes”); e (iii) de quaisquer outros contratos ou acordos que venham a ser
celebrados entre a Emissora e as Cedentes cujo objeto seja equiparivel aos Acordos de
Torres (“Outros Contratos”).

(b) todos os direitos de crédito, direitos a receitas, reivindicacbes e recebiveis de
qualquer natureza de titularidade da Emissora, presentes ou futuros oriundos (i) dos
contratos de compartilhamento de infraestrutura ou outros com objeto similar celebrados
entre as Cedentes e outras operadoras de telecomunicagdes, existentes na Data de Emissio,
e que serdo cedidos 2 Emissora, nos termos do Contrato de Cessio; (i) dos contratos de
cessao de uso de infraestrutura a serem celebrados entre a Emissora e operadoras de
telecomunicagées, inclusive as Cedentes; e (iii) oriundos dos contratos cujo objeto seja
idéntico ou similar aos contratos mencionados no inciso (ii) acima, conforme venham a ser
identificados no Contrato de Cessio Fiduciria, conforme aditado de tempos em tempos
(“Contratos de Locagio de Outras Operadoras” e em conjunto com o Contrato de
Locagao e em conjunto com o Contrato de Locacio das Cedentes, “Contratos de Locacao”
e estes em conjunto com o Contrato de Cessido e com os Outros Contratos “Acordos de

Torres™);

(¢ todos (i) os recursos a qualquer tempo depositados e mantidos em conta deposito
indicada no Contrato de Cessio Fiduciaria de Recebiveis, de titularidade da Emissora,
mantida junto ao Banco Santander (Brasil) S.A. (“Conta Depésito”), na qualidade de banco
administrador, inclusive aqueles decorrentes de Ajuste de Preco (conforme definido no
Contrato de Cessdo) (i) os recursos relativos aos Investimentos Permitidos (conforme
definido no Contrato de Cessao Fiducidria de Recebiveis);

(d) todos os valores recebidos pela Emissora como pagamento de indenizacio em
razio dos seguros contratados para o Portfélio de Torres; e

() todos os valores recebidos, ou que venham a ser recebidos, pela Emissora, em
razdo de indenizagdes (i) pagas pelas Cedentes, nos termos dos Contrato de Locacio e/ou
do Contrato de Cessdo e/ou (ii) pagas pelas respectivas contrapartes da Emissora, nos
termos dos Acordos de Torres.
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4.7  Prorrogagio dos Prazos

4.7.1 Caso uma determinada data de vencimento coincida com dia em que nao exista
expediente comercial ou bancitio no Local de Pagamento, considerar-se-do prorrogados os
prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigacio decorrente desta Escritura por
quaisquer das Partes (inclusive pelos Debenturistas, no que se refere ao pagamento do
prego de subscricio das Debéntures), até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, sem
qualquer acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados os casos cujos pagamentos
devam ser realizados pela CETIP, hipétese em que a referida prorrogacio de prazo
somente ocorrerd caso a data de pagamento coincida com feriado nacional, sibado ou
domingo.

4.8  Encargos Moratérios

481 Sem prejuizo dos Juros Remuneratérios e do disposto na Clausula VII desta
Escritura, ocorrendo atraso imputivel 2 Emissora no pagamento de qualquer quantia
devida aos Debenturistas, o valor em atraso ficara sujeito, desde a data do inadimplemento
at€ a data do efetivo pagamento, independentemente de aviso, interpelacao ou notificacio
judicial ou extrajudicial, a: (a) multa moratéria convencional, irredutivel e de natureza nio
compensatéria, de 2% (dois por cento) sobre o valor devido e nio pago; e (b) juros de
mora calculados pro rata temporis, a taxa de 1% (um por cento) ao més sobre o montante
devido e nio pago; além das despesas incorridas para cobranga.

49  Prego de Subscrigio

4.9.1. As Debéntures setiio subscritas e integralizadas, no mercado primario, pelo seu Valor
Nominal Unitirio, acrescido dos Juros Remuneratérios, calculados pr rata temporis desde a
Data de Emissdo até a data de sua efetiva subscrigio e integralizacio, de acordo com o
disposto na Clausula 4.2 desta Escritura (“Preco de Subsericio das Debeéntures™).

4.10  Prazo e Forma de Subscrigdo e Integralizagio

4.10.1 A integralizagio das Debéntures sera realizada 2 vista, no ato da subscricao, em
moeda cotrente nacional, pelo Preco de Subscricio das Debéntures de acordo com as
normas de liquidagio e procedimentos aplicaveis da CETIP.

4.11 Repactuagio

4.11.1 Naio havera repactuagio das Debéntures.

17

o e



412 Publicidade

4.12.1 Todos os atos e decisdes a serem tomados dz-orrentes desta Tmissio que, de
qualquer forma, vierem a envolver interesses dos Debenturistas, deverio ser
obrigatoriamente comunicados na forma de avisos no jornal O Dia, bem como na pagina
da Emissora na rede mundial de computadores — Internet (www.brtowers.com) (“Avisos
aos Debenturistas”), observado o estabelecido no artigo 289 da Lei das Sociedades por
Agbes e as limitagoes impostas pela Instrucio CVM 476 em relagdo a publicidade da
Emissao e os prazos legais, devendo a Emissora comunicar o Agente Fiducidrio a respeito
de qualquer publicagio na data da sua realizacio. A publicacio do referido aviso aos
Debenturistas poderd ser substituida por correspondéncia registrada entregue a todos os
Debenturistas e ao Agente Fiduciario.

413 Comprovagio de Titularidade das Debéntures

4.13.1 A Emissora nio emitira certificados de Debéntures. Para todos os fins e efeitos
legais, a titularidade das Debéntures sera comprovada pelo extrato da conta de depdsito
emitido pelo Escriturador Mandatirio, na qualidade de instituicio financeira responsavel
pela escrituracao das Debéntures. Adicionalmente, ser4 reconhecido como comprovante de
titularidade das Debéntures o extrato expedido pela CETIP em nome do Debenturista
quando as Debéntures estiverem custodiadas eletronicamente no CETIP21.

414 Liquidez e Estabilizagio

4.14.1 Nao seri constituido fundo de manutencio de liquidez ou firmado contrato de
garantia de liquidez ou estabilizagio de prego para as Debéntures.

415 Imunidade de Debenturistas

4.15.1 Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isencio tributria,
este devera encaminhar ao Banco Liquidante, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis de
antecedéncia em relagdo 4 data prevista para recebimento de quaisquer valores relativos is
Debéntures, documentagao comprobatéria dessa imunidade ou isencio tributiria, sendo
certo que, caso o Debenturista ndo envie referida documentacio, a Emissora fard as
retengoes dos tributos previstos na legislacio tributiria em vigor nos rendimentos de tal
Debenturista.

4.16 Fundo de Amortizagio

4.16.1 Nao sera constituido fundo de amortizagio para a presente Emissio.

4.17 Classificagiio de Risco
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4.17.1 Caso venha a ser tempestivamente solicitadc por algum Debenturista, a Emissora
devera providenciar a entrega a0 Agente Fidudiirio, de relatéric de classificacio de risco
das Debéntures, elaborado pela Standard&Poor’s, Moody’s ou Fitch, ou outra agéncia de
classificagio de risco aprovada pela Assembleia Geral de Debenturistas (“Ageéncia de
Classificagao de Risco”), uma tunica vez, em até 90 (noventa) dias contados a partir da Data

de Emissio.

CLAUSULA V
ADITAMENTOS A PRESENTE ESCRITURA

5.1.  Celebragio de Aditamentos & Escritura e Arquivamento na JUCESP

5.1.1. Quaisquer aditamentos a esta Escritura deverdo ser celebrados pela Emissora e pelo
Agente Fiducidrio e posteriormente arquivados, em até 30 (trinta) dias, na JUCESP.

CLAUSULA VI
RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO TOTAL,
AMORTIZAGCAO FACULTATIVA PARCIAL

6.1.  Resgate Antecipado Facultativo Total e Amortizagio Facultativa Parcial

6.1.1. A Emissora podera, observados os termos e condicées estabelecidos a seguir, a seu
exclusivo critério e independentemente da vontade do Debenturista, observado o valor
minimo de R$10.000.000,00 (dez milhées de reais), a qualquer tempo, realizar: @ a
amortizagao parcial facultativa antecipada do Valor Nominal Unitirio das Debéntures (ou
do Saldo do Valor Nominal Unitirio das Debéntures, conforme aplicivel), que deveri
abranger, proporcionalmente, todas as Debéntures em Circulacio (“Amortizacao
Facultativa Parcial”); ou (ii) o resgate antecipado facultativo total, que deveri abranger
todas as Debéntures em Circulagio (“Resgate Antecipado Facultativo Total”, e, em
conjunto com a Amortizag¢io Facultativa Parcial os “Eventos”).

6.1.1.1 Fica desde ja certo e ajustado que qualquer amortizagao parcial facultativa
antecipada do Valor Nominal Unitirio das Debéntures (ou do Saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures, conforme aplicavel) estar limitada a, no maximo, 95% (noventa
e cinco por cento) das Debéntures em circulagio.

6.1.2. Os Eventos elencados nos itens “(i)” e “(ii)” da Clausula 6.1.1 acima somente

poderio ocorrer mediante comunicagio ao Agente Fiducidrio e publicagio de comunicacio
dirigida aos Debenturistas a ser amplamente divulgada nos termos da Clausula 4.12 desta
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Escritura (“Comunicagdo”), com antecedéncia mirima de 10 {dez) Dias Uteis da data
prevista para realizagao de cada um dos Eventos (“Data do Evento”).

6.1.2.1.Por ocasiato da Amortizagio Facultativa Parcial, ¢ do Resgate Antecipado
Facultativo Total, os Debenturistas fario jus ao pagamento do Valor Nominal Unitatio (ou
do Saldo do Valor Nominal Unitirio, conforme aplicivel), das Debéntures resgatadas ou
amortizadas, neste ultimo caso, limitado ao percentual a ser amortizado, acrescido: (a) dos
Juros Remuneratérios, calculados pro rata temporis desde a Data de Emissio, ou a Data do
Pagamento dos Juros Remuneratérios imediatamente anterior, inclusive, conforme
aplicavel, até a respectiva Data do Evento, exclusive, incidente sobre o Valor Nominal
Unitario (ou do Saldo do Valor Nominal Unitério, conforme aplicavel) da data do Evento;
e (b) de prémio, correspondente a uma taxa expressa na forma percentual (“Taxa do
Prémio”), de acordo com a tabela abaixo, incidente sobre o percentual do Valor Nominal
Unitirio objeto da Amortizagao Facultativa Parcial ou do Resgate Antecipado Facultativo
Total (“Valor do Evento™):

Meses Decorridos Taxa do Prémio
(contados da Data de Emissao)

1 1,20%
26 1,15%
6-12 1,10%
12-18 1,05%
18-24 1,00%
24-30 0,90%
30-36 0,90%
36-42 0,90%
42-48 0,90%
4854 0,85%
54-60 0,80%
60-66 0,70%
66-72 0,60%
72-78 0,50%
78-84 0,40%
84-90 0,35%
90-96 0,30%
96-102 0,25%
102-108 0,20%
108-114 0,15%
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Meses Decorridos Taxa do P:émio

(contados da Data de Emissio)

114-120 0,10%

6.1.2.2. Na Comunicagao deveri constar: (2) a2 Data do Evento; (b) mencio ao Valor do
Evento; (c) o percentual do Valor Nominal Unitirio das Debéntures (ou do Saldo do Valor
Nominal Unitario das Debéntures, conforme aplicavel), que serd amortizado nos termos
desta Clusula VI, a ser definido a exclusivo critério da Emissora; e (d) quaisquer outras
informagGes necessarias 4 operacionalizagio do Evento.

6.1.2.3.As Debéntures objeto de Resgate Antecipado Facultativo Total serio
obrigatoriamente canceladas.

6.1.3. Para as Debéntures custodiadas eletronicamente no CETIP21, a operacionalizacio
da Amortizagio Facultativa Parcial, e do Resgate Antecipado Facultativo Total, seguira os
procedimentos adotados pela CETIP.

6.1.31.A CETIP devera ser comunicada pela Emissora sobre os Eventos com
antecedéncia minima de 2 (dois) Dias Uteis da respectiva data prevista para ocorrer o
respectivo Evento, por meio de envio de correspondéncia contendo o “de acordo” do
Agente Fiduciério.

6.14. A data para realizacio de qualquer Evento no ambito desta Emissio devers,

obrigatoriamente, ser um Dia Util.

CLAUSULA VII
VENCIMENTO ANTECIPADO

7.1.  Observado o disposto nesta Clausula VII, o Agente Fiduciario deveri, no exetcicio
de suas atividades, ou sob instru¢io de qualquer Debenturista, declarar antecipadamente
vencidas, independentemente do recebimento de aviso, notificagio ou interpelagio judicial
ou extrajudicial, todas as obrigagoes relativas s Debéntures e exigir o imediato pagamento
pela Emissora, mediante o envio de simples comunicagio por escrito contendo as
respectivas instrugoes para pagamento, do Valor Nominal Unititio das Debéntures em
Circulagio (ou do Saldo do Valor Nominal Unitirio das Debéntures em Circulacio,
conforme aplicavel), acrescido dos Juros Remuneratérios, calculados pro rata temporis, desde

a Data de Emissdo (ou a Data do Pagamento dos Juros Remuneratérios imediatamente -
anteriot, conforme aplicivel), até a data do seu efetivo pagamento, e demais encargos X
devidos nos termos desta Escritura, ao tomar ciéncia da ocorréncia de qualquer uma das e

seguintes hipéteses (cada um desses eventos, um “Evento de Vencimento Antecipado”):

(a) descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigacio pecunidria em favor dos
Debenturistas relacionada as Debéntures 4 esta FEscritura, na respectiva data de
vencimento, que nio seja sanado em até 1 (um) Dia Util;
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(b) se a Emissora inadimplir qualquer obrigagio nio pecuuidria prevista nesta
Escritura, nos Contratos de Garanta, e/ou nc Contrato de Distribuicio, conforme
aplicavel, desde que tal descumprimento nio seja sanado (i) no prazo especifico definido
nos respectivos instrumentos; ou (ii) caso nio haja prazo especifico, em até 15 (quinze) dias
contados da data em que tal obrigacio devetia ter sido cumprida;

(© descumprimento pela Emissora, e/ou pela Controladora Direta, e/ou pelas
Cedentes (i) de qualquer obrigacio pecuniiria, ou (i) ndo pecunidria prevista nos Contratos
de Garantia, que possa prejudicar o valor, validade ou exequibilidade das Garantias, ou (ii1)
das obrigagoes previstas no Contrato de Alienacio Fiduciaria e/ou no Contrato de
Distribui¢do, desde que tais descumprimentos nio sejam sanados (x) no prazo especifico
definido nos respectivos instrumentos; ou (y) caso ndo haja prazo especifico, em até 15
(quinze) dias contados da data em que tal obrigacio deveria ter sido cumprida;

(d) se a Emissora ndo pagar na data de vencimento original quaisquer obrigagoes
financeiras, e nio curi-las em até 1 (um) Dia Util, ou no prazo de cura estipulado no
respectivo contrato, o que for maior, no mercado local ou internacional, em valor,
individual ou agregado, superior a R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais), ou seu

equivalente em outras moedas;

(e) se a Controladora Direta ndo pagar na data de vencimento original quaisquer
obrigagdes financeiras, ¢ ndo sana-las em até 1 (um) Dia Utl, ou no prazo de cura
estipulado no respectivo contrato, o que for maior, no mercado local ou internacional, em
valor, individual ou agregado, superior a 3% (trés por cento) do seu patriménio liquido,
conforme previsto no seu dltimo balango anual auditado a ser enviado ao Agente
Fiduciario pela Emissora anualmente;

6] se (1) a Emissora e/ou (2) a Controladora Direta nio pagarem na data de
vencimento original, observados eventuais prazos de cura previstos nos respectivos
contratos, quaisquer obrigacoes financeiras, contraidas junto aos Debenturistas e/ou
quaisquer sociedades, direta ou indiretamente, ligadas, coligadas, controladoras ou
controladas pelos Debenturistas, inclusive no extetior;

(2 vencimento antecipado de quaisquer obtigacdes financeiras da Emissora no
mercado local ou internacional, (i) com os Debenturistas que detiverem a época a0 menos
15% (quinze por cento) do volume total da emissio; ou (i) com os Debenturistas que
detiverem 4 época menos de 15% (quinze por cento) do volume total da emissio, cujas
obrigacbes vencidas antecipadamente sejam superiores a R$ 3.000.000,00 (trés milhoes de
reais); ou (i) com terceiros, neste caso especifico, em valor, individual ou agregado, S/
superior 2 R 10.000.000,00 (dez milhdes de reais); "

-
\

(h)  vencimento antecipado de quaisquer obrigacdes financeiras da Controladora Direta
no mercado local ou internacional, (i) com os Debenturistas; ou (i) com terceiros, neste
caso especifico, em valor, individual ou agregado, superior a 3% (trés por cento) do seu
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patriménio liquido, conforme previsto no seu tltimc balanco anual auditado enviado a0
Agente Fiduciario pela Emissora;

(1) se ocorrer o protesto legitimo de titulos contra a Emissora, cujo valor unitério ou
agregado ultrapasse R§ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais), salvo se tais protestos tenham
sido comprovadamente quitados, garantidos, sustados, extintos ou suspensos no prazo de
10 (dez) dias ou no prazo legal, se houver, o que for maior;

6)] protestos legitimos de titulos contra a Controladora Direta, cujo valor unitirio ou
agregado ultrapasse 3% (trés por cento) de seu patriménio liquido, conforme previsto no
ultimo balan¢o anual auditado da Controladora Direta enviado ao Agente Fiduciirio pela
Emissora, salvo se os protestos tiverem sido comprovadamente quitados, garantidos,
sustados, extintos ou suspensos no prazo de 10 (dez) dias ou no prazo legal, se houver, o
que for maior;

(k) ndo cumprimento de qualquer sentenca judicial transitada em julgado ou arbitral
definitiva contra a Emissora, ordenando o pagamento de valor individual ou agregado igual
ou superior a R$ 10.000.000,00 (dez milhoes de reais), ou seu valor cquivalente em outras
moedas;

() ndo cumprimento de qualquer sentenca judicial transitada em julgado ou arbitral
definitiva contra a Controladora Direta, ordenando o pagamento de valor individual ou
agregado igual ou superior a 3% (trés por cento) do seu patriménio liquido, conforme
previsto no ultimo balanco anual auditado da Controladora Direta enviado a0 Agente
Fiduciario pela Emissora;

(m)  requerimento de faléncia da Emissora por terceiros, por inadimplemento de
obrigacio de valor superior a R$ 10.000.000,00 (dez milhoes de reais), ou o equivalente em
outra moeda, sem que os efeitos desse pedido tenham sido elididos no prazo legal, ou
pedido de recuperagio judicial ou extrajudicial formulado pela Emissora, e/ou pelas suas
controladas, cujo processamento ou homologacio tenha sido deferido pelo juizo
competente;

(n) requerimento de faléncia da Controladora Direta por terceiros, por inadimplemento
de obrigagio de valor superior a 3% (trés por cento) de seu patriménio liquido, conforme
altimo balango da Controladora Direta entregue ao Agente Fiduciirio, sem que os efeitos
desse pedido tenham sido elididos no prazo legal, ou pedido de recuperacdo judicial ou
extrajudicial formulado pela Controladora Direta, cujo processamento ou homologacao
tenha sido deferido pelo juizo competente;

(o) extingdo, liquidacio, dissolugio, pedido de autofaléncia, ou decretacio de faléncia,
ou qualquer procedimento anilogo que venha a ser criado por lei, da Emissora e/ou suas
controladas diretas e sua Controladora Direta;
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(P) se ocorrer a transferéncia a terceiros dos direitos e obrigacdes da Emissora e/ou da
Controladora Direta, previstos nesta Hscritura e/ou nos Contraios de Garantia e/ou no
Contrato de Distribuicio, sem a prévia concordincia por escrito dos Debenturistas
reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas;

(G)) se 2 Emissora tiver o seu Controle direto transferido, exceto se previamente
aprovado por escrito pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas;

(r) se a Emissora vier a ser incorporada, ocorrer a fusdo ou a cisio da Emissora, a
venda ou ocorrer qualquer outra forma de reorganizacio societiria, a nio ser que seja
previamente aprovada por Debenturistas que representem 75% (setenta e cinco por cento)
das Debéntures em Circulacio, devendo o Agente Fiducidrio envidar seus melhores
esforcos para responder 2 Emissora de forma definitiva e justificada sobre o pedido de
aprovacao ou reprovacio da respectiva opetagio em até 30 (trinta) dias contados da
notificagao enviada pela Emissora ao Agente Fiduciario;

(s) mudanga ou alteracdo do objeto social da Emissora, de forma a alterar as atuais
atividades principais da Emissora, ressalvada a alteracio do objeto social para a seguinte
redagao: “(a) a exploracio comercial e uso de itens de infraestrutura e areas sob o dominio
ou posse de terceiros, com a finalidade de instalagio de equipamentos necessarios i
prestagio de setvigos de telecomunicagdes; (b) a comercializagio de equipamentos e
matetiais necessatios ou uteis a exploragio de setvigos de telecomunicagdes por terceiros;
(c) a construgio de equipamentos necessirios ou tteis i exploracio de servicos de
telecomunicagées por terceiros; (d) empreendimentos imobilidrios, administracio por conta
prépria de bens iméveis; e (e) a participacao no capital de outras sociedades”;

® descumprimento da obrigacao: (i) da manutencio de contratos de seguro de
responsabilidade civil, ou quaisquer outros que venham a ser apliciveis a atividade da
Emissora em razio da cessao de uso decorrente do Contrato de Cessdo, e (ii) manutengio
de contratos de seguro na hipétese da Emissora vir a ser beneficidria de quaisquer seguros,
conforme previsto na Clausula 8.1 (1) abaixo;

() observado o disposto nos itens 8.1. (o) (iii) e 8.1. (aa) abaixo, redugio de capital
social e/ou reserva de capital, conforme aplicivel, da Emissora que ndo seja para: (i)
absorcio de prejuizos, sem a prévia aprovagio de Debenturistas que representem 75%
(setenta e cinco por cento) das Debéntures em Citculagio, devendo o Agente Fiduciario
envidar seus melhores esforgos para responder 2 Emissora de forma definitiva e justificada
sobre o pedido de aprovagio ou reprovagio da reducio de capital e/ou reserva de capital,
conforme o caso, em até 30 (trinta) dias contados da notificacio enviada pela Emissora ao / ./
Agente Fiduciario, (i) resgate das acGes preferenciais da Emissora subscritas pelo Banco
Bradesco BBI S.A. (“BBI”), ou por sociedade do mesmo grupo econdmico, desde que
realizada com o Excesso de Caixa gerado no ano pela Emissora e desde que tespeitado o
Caixa Minimo, segundo o seguinte critério: (a) sem resgate durante o periodo de caréncia,
ou seja, até 16 de junho de 2014, exclusive, e enquanto DSCR menor que 1,20; (b) limitado
a 25% (vinte e cinco por cento) do Excesso de Caixa nos anos em que DSCR maior que
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1,20 e menor que 1,50; e (c) até 109% (cem por cenio) do Excesso de Caixa gerado nos
anos em que DSCR maior que 1,50. Para fins deste item, Excesso de Caixa, devera ser
interpretado como: o Fluxo de Caixa Ajustado menos a Divida Onerosa;

) pagamento pela Emissora de dividendos e/ou de juros sobre capital préptio caso
tal pagamento implique em descumprimento dos indices e obrigagoes financeiras
estabelecidas na Clausula 8 abaixo, ou na hipétese de Evento De Vencimento Antecipado
(conforme definido nesta Escritura);

(w)  transformacio do tipo societirio da Emissora, de sociedade anénima para
sociedade limitada, nos termos dos artigos 220 e 221, e sem prejuizo do disposto no artigo
222, todos da Lei das Sociedades por Acoes;

(x) ndo observancia dos limites estabelecidos nas obrigaces financeiras descritas na
Clausula 8.1, alinea (o), observado os prazos de cura previsto nesta Escritura;

) caso as declaragdes feitas pela Emissora nesta Escritura sejam falsas ou enganosas,
ou ainda, de modo relevante, sejam incorretas ou inconsistentes ou incompletas;

(2) aplicagdo dos recursos oriundos da Emissdo em destinacio diversa da descrita nesta
Escritura;

(aa) ndo renovagdo, cancelamento, revogacdio ou suspensio das autorizacoes,
concessoes, alvards e licengas, necessirias para o regular exercicio das atividades da
Emissora, que estejam sob a responsabilidade da Emissora e que prejudique a capacidade
da Emissora de cumprir com suas obtigacdes pecuniarias nos termos desta Escritura;

(bb)  ato de qualquer autoridade governamental com o objetivo de sequestrar, expropriar,
nacionalizar, desapropriar ou de qualquer modo adquitir, compulsoriamente, totalidade ou
parte substancial dos ativos, das propriedades, ou das agdes do capital social da Emissora;

(cc)  cessdo em favor de terceiros do direito de uso do Portfélio de Torres ou das torres
e roof fops que vierem a substituir quaisquer tortes e mof fgps do Portflio de Torres ou dos
demais Acordos de Torres referidos nesta Escritura, exceto se previamente aprovado pelos
Debenturistas, observado que cessdes do direito de uso de espaco em qualquer torte do
Portfélio de Torres, contratos de locagio de espago em qualquer torre do Portfélio de
Torres e/ou contratos de comodato por um periodo determinado, no curso ordinario dos
negocios da Companhia e visando unicamente que a Emissora obtenha receita regular
decorrente de tais contratos, nio serio consideradas como uma cessio nos termos deste

item;

(dd)  oneracio em favor de terceiros do direito de uso sobre o Portfélio de Torres ou das

totres e roof fops que vierem a substituir quaisquer torres e rvof fops do Portfélio de Totres, /

exceto (i) se previamente aprovado pelos Debenturistas; ou (i) pelos 6nus decorrentes de
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garantias de financiamentos concedidos 2 Emiscora cujos recursos sejam aplicados em
investimentos relativos a operagdo ov manutengio do Portfélio de Torres ou das torres e
roof fops que vierem a substituir quaisquer torres e mof 79ps do Portfélio de Torres;

(ee)  caso, por qualquer motivo, a Emissora informe as contrapartes dos Contratos de
Locagio (em vigor ou a serem celebrados), conta corrente diversa daquela informada em
conjunto pelas partes como sendo a Conta Depésito, sem prévia anuéncia por escrito dos
Debenturistas;

(f)  caso os Contratos de Garantia deixem de ser vilidos, vigentes ou exequiveis, ou 08
Debenturistas deixem de deter a propriedade fiducidria, sem concorréncia com terceiros,
sobre os bens objeto dos Contratos de Garantia;

(gg) caso os Acordos de Torres sejam cancelados, rescindidos, cedidos ou caso ocorra
qualquer outra modificagdo ou mudanca relevante, por qualquer razio, nos Acordos de
Torres, ou deixem tais acordos de estar em pleno vigor e efeito, ou qualquer disposicio
relevante contida nesta Escritura ou nos Contratos de Garantia deixe de estar em pleno
vigor e efeito;

(hh)  caso ocorra a rescisio total do Contrato de Cessio, ou caso tal contrato torne-se
invilido ou ineficaz com relacio aos fins que lhe sio proprios, ou, ainda, caso tal contrato
seja cancelado por qualquer motivo e a Emissora deixe de ser a cessiondria do direito de
uso do Portfdlio de Torres, exceto se de outro modo expressamente permitido nos termos
desta Escritura;

(ii) caso a Emissora ndo entregue ao Agente Fiducidrio no prazo de 30 (trinta) dias
contados da data efetiva da cessdo dos contratos de compartilhamento de infraestrutura ou
outros com objeto similar celebrados entre as Cedentes e outras operadoras de
telecomunicagdes, existentes na Data de Emissio, cépia da notificacio por escrito
evidenciando a ciéncia e concordancia das operadoras em relacdo a obrigatoriedade de
depésito dos recebiveis dos Acordo de Torres existentes na Conta Depdsito ou copia da
tespectiva notificacdo extrajudicial, caso qualquer operadora nio manifeste expressamente
sua ciéncia, observado que, caso qualquer operadora manifeste interesse em depositar os
recebiveis em conta diversa da Conta Depésito, nesse mesmo prazo de 30 (trinta) dias
deverio ser tomadas todas as providéncias necessarias, conforme previstas no Contrato de
Cessdo Fiduciaria de Recebiveis, para que referida conta seja objeto de cessio fiduciaria e
os recebiveis ali depositados sejam imediatamente transferidos para a Conta Depésito,
conforme previsto no contrato de garantia pertinente;

a0 caso, em relagdo a quaisquer novos Contratos de Locacio cujo direito de uso foi
objeto do Contrato de Cessdo, a Emissora ndo entregue ao Agente Fiducidrio, no prazo de
60 (sessenta) dias contados da respectiva data de celebracio, copia da notificagao por
esctito evidenciando a ciéncia e concordincia das operadoras em relacio a obrigatoriedade
de deposito dos recebiveis decorrentes de tais novos contratos de cessdo de uso na Conta
Depésito;
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(kk)  caso a Emissora nio tome todas as medidas necessarias para que a conta diversa da
Conta Depésito, na qual os recebiveis decorrentes dos Acotdos de Torres estejam sendo
depositados, seja objeto da cessdo fiducidria e os recebiveis ali depositados sejam
transferidos imediatamente para a Conta Depésito, conforme previsto no contrato de
garantia pertinente;

1 caso a Emissora altere os Acordos de Torres de modo a prejudicar o fluxo de
pagamentos transitando pela Conta Depésito em mais de 5% (cinco por cento) do valor
total do fluxo de recebiveis;

(mm) caso a Emissora descumpra a obrigacio inscrita no item (m) da Clausula 8.1;

(nn)  caso a Emissora conceda garantias, incluindo, mas nio limitando a garantias
pessoais, a quaisquer terceiros, incluindo, mas ndo se limitando a empresas do grupo
econdmico da Emissora e/ou da Controladora Direta;

(00) em caso de perda da concessio/autorizacio referente a0s servicos de telefonia fixa
comutado por qualquer das Cedentes, havendo ou nio sub-rogacio da referida
concessio/autorizagao a quaisquer terceiros (i) sem que haja o recebimento da indenizacao
prevista no Contrato de Cesséo pela Emissora em até 30 (trinta) dias a partir da perda da
concessao/autorizagao; ou (i) havendo o recebimento da indenizagio prevista no Contrato
de Cessio pela Emissora, mas que este nio seja destinado a quitagdo do Saldo do Valor
Nominal Unitario mais Remuneracio mais Taxa do Prémio previsto na Clausula 6.1.2.1 em
até 30 (trinta) dias a partir da perda da concessao/autorizacio;

(pp)  realizagdo de qualquer aquisi¢io, pela Emissora, de novas torres ou direitos de uso
sobre torres sem prévia aprovacio dos Debenturistas;

(@9 ndo obtencio pela Emissora das aprovacées do CADE e da Anatel em razio da
cessao de direito de uso do Portfélio de Torres criado pelo Contrato de Cessio até 19 de
janeiro de 2014, ou anulacio de qualquer das referidas aprovagoes por sentenca judicial
transitada em julgado;

() caso ocorra qualquer Evento de Excussio (conforme definido no Contrato de
Cessdo Fiduciaria de Recebiveis); e

(ss)  caso a Emissora e/ou as Cedentes descumpram qualquer obrigacao prevista nos
Contratos de Conta Depésito celebrados no dia 22 de abril de 2013 com o Banco
Santander (Brasil) S.A., na qualidade de banco administrador das Contas Escrow

(“Contratos de Conta Escrow™).

7.1.1. Na ocorréncia dos Eventos de Vencimento Antecipado indicados na Clausula 7.1
nas alineas (b), () (i), (c) (i), (), ) @), @), ), &), @, @), (), (©, @), &), (W), &), ), (aa),
(bb), (c), (dd), (ee), @8), (bh), (), (), (kk), ), (00), (op) € (s5), o Agente Fiducidrio
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devers, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data e Jue tiver ciéncia da ocorréncia do
referido evento, convocar Assembleia Geral de Debenturistas pata deiiberar acerca da nio
declaracio do vencimento antecipado das Debéntures, observado o procedimento de
convocagao previsto na Clausula XI e o quérum especifico estabelecido na Clausula 7.1.1.1
abaixo. Nas demais hipéteses, o Agente Fiducidrio deverd declarar o vencimento
antecipado das Debéntures independentemente de qualquer outro procedimento.

7.1.1.1. A Assembleia Geral de Debenturistas a que se refere a Cliusula 7.1.1 acima
somente podera determinar que o Agente Fiduciatio nio declare o vencimento antecipado
das Debéntures por deliberagio de Debenturistas com o quérum de 75% (setenta e cinco
por cento) das Debéntures em Circulacio.

7.1.1.2.Nao se realizando a Assembleia Geral de Debenturistas, conforme disposto na
Cliusula 7.1.1.1 supra, na data originalmente estabelecida para sua realizacido, sera
convocada nova Assembleia Geral de Debenturistas, a qual devera seguir o quérum de
instalagio em segunda convocagio previsto na Clausula 11.2 abaixo, e o quorum de
aprovagao de maioria simples dos titulares das Debéntures em Circulagio que estiverem
presentes na Assembleia Geral.

7.1.2. Observado o disposto nesta Clausula VII, em caso de vencimento antecipado das
Debéntures, a Emissora obriga-se a tesgatar a totalidade das Debéntures com o seu
consequente cancelamento, mediante o imediato pagamento do Valor Nominal Unitirio
das Debéntures (ou do Saldo do Valor Nominal Unitirio das Debéntures, conforme
aplicivel, inclusive), acrescido dos Juros Remuneratérios, calculados pro rata temporis desde a
Data de Emissio (ou a Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios imediatamente
anterior, conforme aplicivel, exclusive) até a data do efetivo pagamento, e dos demais

encargos devidos nos termos desta Escritura.

7.1.3. Uma vez vencidas antecipadamente as Debéntures, o Agente Fiducirio (i) deverd
enviar notificagio a CETIP informando sobre o vencimento antecipado das Debéntures;
(i) poderd tomar todas as medidas necessirias 2 defesa dos direitos, interesses e
pretrogativas dos Debenturistas, assim como para execugio dos Contratos de Garantia.

CLAUSULA VIII
OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

8.1.  Observadas as demais obrigacoes previstas nesta Escritura, enquanto o saldo
devedor das Debéntures nio for integralmente pago: V4

(a) a Emissora obriga-se a encaminhar ao Agente Fiducidrio, no prazo de 5 (cinco) dias ¢
uteis, contados do recebimento da citagio, cépia de pedido de faléncia, recuperagao ou
evento equivalente apresentado por terceiros contra si; /f

28




(b) a Emissora obriga-se a nio efetuar noves iavestimeitos ou assumir novos
compromissos de investimentos que pio sejars rclacionados com a operacio ou
manutencio do Portfélio de Torres, sem que haja anuéncia prévia e por escrito do Agente
Fiducidrio, a qual somente podera ser concedida pelo Agente Fiduciario apos consulta aos

Debenturistas;

(c) a Emissora obriga-se a nio efetuar novos endividamentos, os quais somente serio
permitidos para as linhas de financiamento do CAPEX de expansio e manutencio do
Portfolio de Torres, concedidas pelo Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e
Social (“BNDES”), ou qualquer outra instituicio financeira de fomento:

(d) a Emissora obriga-se a cumprir e manter em vigor todas as autorizacoes societarias
necessirias a validade e 4 exequibilidade desta Escritura, das Debéntures e dos Contratos
de Garantia, bem como solicitar que as Cedentes mantenham em vigor todas as
autorizagdes societirias necessarias a validade e a exequibilidade dos Contratos de Garantia

em que as Cedentes sio parte;

(e) a Emissora obriga-se a notificar imediatamente o Agente Fiduciario, tdo logo tenha
conhecimento de fato que possa causar uma Mudanca Adversa Relevante (conforme
abaixo definido);

(f) a Emissora obriga-se a cumprir, em todos os aspectos, todas as leis, regras,
regulamentos e ordens que forem materialmente aplicaveis s atividades previstas em seu
objeto social, em qualquer jurisdigio na qual realize negbcios ou possua ativos,
especialmente, mas sem limitagio, cumprir a legislacao ambiental brasileira aplicavel, a
critério dos Debenturistas;

(2 a Emissora obriga-se a adotar todas as medidas necessarias para manter sempre
validas, eficazes e em pleno vigor todas as outorgas, autorizacoes (inclusive do CADE e da
Anatel), licengas (inclusive ambientais) aplicaveis exigidas pela legislagio brasileira a
Emissora, na qualidade de cessionaria do direito de uso das torres e roof tops integrantes do
Portfolio de Torres (“Licengas”); e informar, por escrito, ao Agente Fiduciario, eventual
perda de qualquer das Licengas, tdo logo tenha ciéncia da perda;

(h) a Emissora compromete-se a usar quaisquer valores de indenizacio recebidos em
relagio a qualquer Acordo de Torres (incluindo o caso de rescisio antecipada total ou
parcial dos Acordo de Totres), que sejam (i) individualmente, superiores a R§ 10.000.000
(dez milhdes de reais) ou (i) em conjunto superiores 2 R$ 50.000.000 (cinquenta milhoes
de reais) para fazer a amortizagio antecipada facultativa nos termos da Clausula VI desta
Escritura;

@ a Emissora obriga-se a nio conceder garantias em favor de quaisquer subsidiarias,

afiliadas, associados, controladores, ou de terceiros, incluindo, mas nao limitado a, avais,
sem o consentimento prévio dos Debenturistas representados pelo Agente Fiduci4rio;
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) a Emissora obriga-se a ndo realizar operagdes gue envolvam torres e roof /gps do
tpo built 1o swit, bem como outras fora de seu objetc social, vbservadas as disposicoes
estatutdrias, legais e regulamentares em vigor aplicaveis 2 Emissora;

&) a Emissora obtiga-se a notificar o Agente Fiduciirio sobre qualquer ato ou fato que
cause interrupgao ou suspensio das atividades da Emissora, conforme aplicavel;

1) a Emissora se obriga a arcar com todos os custos comprovadamente decorrentes da
celebragdo desta Escritura, da emissio das Debéntures, celebracio dos Contratos de
Garantia e do Contrato de Distribuicio, incluindo todos os custos relativos aos seus
registros nos cartorios competentes e demais despesas correlatas, caso aplicavel, incluindo
eventuais honorarios advocaticios do assessor legal do Agente Fiduciario;

(m) a Emissora obriga-se a nio conceder empréstimos para coligadas, controladas,
controladoras, partes relacionadas, ou terceiros, sem que haja anuéncia prévia e por escrito
dos Debenturistas representados pelo Agente Fiduciirio;

(n) aplicar integralmente os recursos otiundos da emissio das Debéntures
exclusivamente nas atividades relativas a cessdo de direito de uso do Portfélio de Torres;

(0) a Emissora deverd cumprir as seguintes obrigacdes financeiras:

(i Alavancagem mixima pela Emissora: a setem calculados com base nas
demonstracoes financeiras revisadas, desde que o cilculo seja ratificado por auditor,
ou auditadas da Emissora, contemplando o memorial de apuracio com todas as
rubricas utilizadas, conforme o caso, ao final de cada 4 (quatro) trimestres, a contar
do inicio do trimestre fiscal subsequente da Data de Emissio (sendo cada periodo
de 4 (quatro) trimestres um “Petiodo de Medicao™), decorrente do quociente
obtido da divisdo da Divida Liquida pelo EBITDA; sendo os quocientes maximos
para cada periodo os seguintes: (a) 7,0x para o primeiro Petiodo de Medicio; (b)
6,0x para o segundo Periodo de Medigio; (c) 5,0x para o terceiro Periodo de
Medigio; (d) 4,5x para o quarto Perfodo de Medigio; (e) 3,5x para o quinto Perfodo
de Medicio; e (f) 3,0x para o sexto Petiodo de Medicio e para qualquer Periodo de
Medicao subsequente;

(i) indice de Cobertura do Servigo da Divida minimo (“DSCR”) de 1,20
durante toda a vigéncia desta Escritura;

()  Ressalvado o disposto no item 8.1 (aa) (i) abaixo, restricio na distribuicio
de dividendos ou juros sobre capital préprio, nos seguintes termos:

® proibicio de qualquer distribuicio de dividendos ou juros sobre

capital proprio até 15 de junho de 2014, inclusive, e enquanto o
DSCR for menor que 1,20;

30

/i

mer

'\-.f“:_-< N

",



* limitado a 25% (vinte e cinco per cento) co lusro liquido nos anos
em que 1,20 < DSCR < 1,50;
sem limitacoes nos anos em que DSCR > 1,50; e
independentemente da observincia dos itens precedentes, seti
permitida a distribuicio de dividendos de, no maximo
R$4.750.000,00 (quatro milhdes e setecentos e cinquenta mil reais)
ao ano, corrigidos pelo IPCA, considerado para fins deste calculo a
variagdo pro rata die desde a data da integralizacio das Debéntures,
inclusive, até a data de distribuicio de dividendos, exclusive, para
pagamento aos detentores das agoes preferenciais exclusivamente
(“Dividendos Preferencialistas”). O valor indicado neste item é
excedente aos 25% (vinte e cinco por cento) do lucro liquido
mencionados acima e, portanto, nao serd computado para fins de
cilculo dos 25% (vinte e cinco por cento) do lucro liquido da
Emissora.

(tv)  Observadas as restricbes acima previstas, a Emissora obriga-se a apenas
efetvar a distribuicado de dividendos anualmente, observado, contudo, que a
Emissora teri o direito de solicitar ao Agente Fiducidrio a distribuicio de
dividendos intermediirios e/ou intercalares, com base nos resultados apurados em
periodo inferior ao exercicio fiscal da Emissora (em periodicidade nunca inferior i
trimestral), desde que esta comprove ao Agente Fiducidrio, por meio da
apresentacdo de (a) correspondéncia emitida pela Emissora evidenciando os
calculos dos indices acima, certificada por uma empresa de auditoria independente
contratada pela Emissora; ou (b) correspondéncia emitida por empresa de auditoria
independente contratada pela Emissora, ambas com relagio 20 cumptimento dos
indices financeiros de alavancagem maxima e DSCR previstos nos incisos (i) e (i)
acima, considerando as informagdes constantes das tltimas quatro demonstracoes
financeiras consolidadas trimestrais auditadas disponiveis na data de referida
solicitagdo.

(>)] a Emissora obriga-se a: (i) nio ceder, alienar e transferir os Acordo de Torres em
favor de qualquer terceiro, exceto se aprovado na forma da Clausula 11.4 abaixo, em até 30
(trinta) dias contados da notificagio devidamente recebida da Emissota pelo Agente
Fiduciario, observado que o siléncio dos Debenturistas por um prazo superior a 30 (trinta)
dias, serd considerado aprovagao ticita em relagio 2 cessio aqui prevista; e (i) nio encerrar
a Conta Depésito e nio permitir que as Cedentes encerrem as Contas Escrow sem a
anuéncia prévia do Agente Fiduciario;

(C)] a Emissora obriga-se a ndo efetuar o pagamento de dividendos e/ou de juros sobre
capital proprio, em desacordo com esta Escritura, ou na hipotese de vencimento
antecipado das obrigacoes da Emissora sob esta Escritura;

(® a Emissora obriga-se a comprovar a celebragio de contratos de seguro de
responsabilidade civil, ou quaisquer outros que venham a ser apliciveis 4 atividade da
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Emissora em razio da cessdo de uso decorrente do Contrato de CessZo. Caso a Emissora
seja beneficidria de quaisquer seguros, estes deverio ser contratadss com empresas de
rating minimo A (8&P), ou entre as maiores seguradoras do pais, aceitiveis a critério dos
Debenturistas representados pelo Agente Fiduciario, obsetvado o prazo de 90 (noventa)
dias para contratagio de tais seguros com os riscos cobettos, conforme acordados com o
Agente Fiduciario, na qualidade de representante dos Debenturistas;

(s) proibicio de (i) qualquer alteragio no Contrato de Locacio que impacte
negativamente o fluxo de recebiveis da Emissora e que possa causar uma diminuicao do
fluxo maior ou igual a 5% (cinco por cento) do valor total do fluxo de recebiveis da Conta
Depésito, nos termos do Contrato de Cessio Fiducidria de Recebiveis; e (ii) qualquer
alteracdo nos valores a serem pagos pelas Cedentes a titulo de Ajuste de Preco (conforme
definido no Contrato de Cessao), bem como da periodicidade de recebimento do Ajuste de
Preco (conforme definido no Contrato de Cessio);

(®) manutencio do Controle direto da Emissora, durante todo o prazo desta Escritura,
pela Controladora Direta, bem como do Controle indireto da Emissora por fundos de
investimento administrados pela GP Investments, LTD. ou por sociedades por esta
controladas, exceto se de outra forma aprovado por, no minimo, 75% (setenta e cinco por
cento) dos Debenturistas, ou se decotrente de uma oferta publica priméria ou secundiria
de agdes de emissao da Controladora Direta, a qual fica desde ja aprovada pelos
Debenturistas. Em nenhuma das excecdes previstas anteriormente, fica autorizada a
mudanca do Controle direto da Emissora;

(u) a Emissora deverd assegurar que, durante todo o tempo, esta Escritura e as
Debéntures se classifiquem ao menos pari passu em prioridade de pagamento com todas as
outras obrigagoes financeiras/endividamentos da Emissora contraidos de tempos em
tempos, de acordo com os termos desta Escritura;

) a Emissora devera informar ao Agente Fiduciirio, no prazo de até 5 (cinco) dias
uteis da respectiva ciéncia, a intengdo de qualquer das operadoras de telecomunicacées em
depositar os recebiveis devidos por tais operadoras 2 Emissora em conta diversa da Conta
Depésito e a conta indicada por tais operadoras;

(w)  a Emissora obriga-se a entregar a comprovagio da obtencio e devido arquivamento
na Junta Comercial competente de todas as aprovagdes societirias, contratuais,
governamentais e/ou regulamentares necessirias para a celebracio desta Escritura, para
que as Debéntures sejam emitidas e para a celebracio dos Contratos de Garantia e com
relagdo a cessdo do direito de uso do Portfélio de Torres, inclusive aquelas referentes as
Cedentes, as quais deverio ter sido apresentadas para registro na Junta Comercial
competente, mediante entrega do respectivo protocolo ao Agente Fiducisrio, antes da
liquidacdo financeira das Debéntures, conforme previsto nesta Escritura;
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(x) a Emissora obtiga-se a informar as Cedentzs os dados da Conta Depésito para que
sejam nela depositados os recebiveis oruados dos Acordos de T'orrzs ja existentes, nos

termos dos Acordos de Torres;

4) a Emissora compromete-se a solicitar de forma escrita que, nos termos do Contrato
de Cessdo, as Cedentes tomem todas as providéncias que se fizerem necessirias com
relagio aos 6rgios publicos para regularizagio e obtencio das licencas aplicaveis do
Portfélio de Torres no menor prazo possivel, bem como para a manutencio de respectivas

licencas;

(z) 0s recursos provenientes da liquidacdo das Debéntures deverio, obrigatoriamente,
ser depositados e mantidos nas Contas Escrow de titularidade das Cedentes, as quais serdo
cedidas fiduciariamente aos Debenturistas, até a data do envio pela Emissora a0 Agente
Fiducidrio dos documentos necessirios para a comprovacio, de forma satisfatéria a0
Agente Fiducidrio, da obtengio pela Emissora das seguintes aprovacoes: (i) do CADE e (ii)
da Anatel, assim como previsto nos Contratos de Conta Escrow;

(aa) a Emissora obriga-se a limitar o pagamento de Dividendos Preferencialistas
somados aos pagamentos de reembolso de custos corporativos 4 Controladora Direta a R$
7.500.000,00 (sete milhes e quinhentos mil reais) por ano, corrigidos pelo IPCA
considerado para fins deste cilculo a variagio prv rata die desde a data da integralizacao das
Debéntures, inclusive, até a data de distribuiciao de dividendos e/ou a data de pagamento
da saida de caixa para Controladora Direta, respectivamente, exclusive (“Saida de Caixa
para Preferencialistas e Controladora Direta”). A Saida de Caixa para Preferencialistas e
Controladora Direta acumulada nos dltimos 12 meses, incluindo a data em questdo, nio
podera ultrapassar o valor correspondente calculado pela regra acima;

(@ Caso a Saida de Caixa para Preferencialistas e Controladora Direta seja
inferior ao montante total estabelecido no item (aa) acima em determinado ano, a
diferenca entre o valor efetivamente pago no ano relevante como Saida de Caixa
para Preferencialistas e Controladora Direta e o valor estabelecido pela regra,
considerada a corregdo estabelecida no item (aa) acima (“Diferenca”), podera ser
distribuida nos anos subsequentes, desde que o pagamento da Saida de Caixa para
Preferencialistas e Controladora Direta somado 2 parcela da Diferenca acumulada
referente a anos anteriores que a Emissora deseja utilizar no ano de referéncia nio
afetem o caixa da Emissora que, em qualquer hipétese, deveri ser de, no minimo,
R$ 2.000.000 (dois milhoes de reais), corrigidos pelo IPCA (“Caixa Minimo™).

(bb)  a Emissora obriga-se a entregar a0 Agente Fiducirio as demonstracoes financeiras
anuais auditadas da Controladora Direta até 90 (noventa) dias apds o encerramento do
exercicio, e a cada Periodo de Medigao até 45 (quarenta e cinco) dias apos o encerramento
do referido periodo; e

(cc)  a Emissora obriga-se a cumprir o disposto no artigo 17 da Instrucio CVM 476.
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Para os fins desta Escritura e, especiaiments, desta Clausuie:

)

(1)

(1)

()

)

(1)

O cileulo do EBITDA utilizari os resultados publicados dos tltimos 12

(doze) meses.

Para os fins do item “(0)”, “(ii)” acima, o Indice de Cobertura do Servico da
Divida é definido como o quociente entre:

. no numerador: Fluxo de Caixa Ajustado, definido pela seguinte
conta (“Fluxo de Caixa Ajustado”): + (lucro liquido) + |depreciagio| +
(vatiagdo do capital de giro) + |Juros Pagos| — |CAPEX proveniente de
Manutengao| + (caixa depositado na Conta Depésito);

. no denominador: Divida Onerosa, definida pela seguinte conta
(“Divida Onerosa”): + | pagamento total de principal de dividas em geral |
+ |porgao paga dos juros acruados no ano, referente a todo e qualquer
despesa de juros feito pela Devedota 20 longo do ano|.

Poder de controle terd o seguinte significado: significa a posse, direta ou
inditeta, do poder de dirigir ou providenciar a direcio da administracio ou
politicas da Emissora, por meio (a) da titularidade de direitos de sécio que
Ihe assegurem, de modo permanente, a maioria dos votos nas deliberacdes
da assembleia geral da Emissora; ou (b) do poder de eleger a maioria dos
administradores da Emissora (“Controle”).

Os corenants financeiros descritos nesta Cldusula 8.1 serio verificados
anualmente pelo Agente Fiducidrio, com base em demonstraces
financeiras anuais auditadas da Emissora, a serem entregues pela Emissora
ao Agente Fiducidrio, sendo que a primeira medicio sera realizada com base
no primeiro Periodo de Medigio, de acordo com os prazos estabelecidos no
item (bb) acima.

Caso as acoes preferenciais da Emissora, emitidas até a data de liquidacio
das Debéntures, e/ou os dividendos distribuidos pela Emissora ao BBI
sejam classificados como divida para fins contibeis, tal classificacio nio
afetara o calculo dos corenants financeiros definidos nos itens (ii) e (iii) desta
Clausula 8.2, cuja férmula continuara considerando tais agdes preferenciais
como parte integrante do capital social da Emissora e nio considerando os
dividendos pagos como divida onerosa;

Caso a Emissora ndo cumpra o awenant estabelecido item “(0)”, “(ii)” da
Clausula 8.1. acima, para que tal descumprimento nio determine o
vencimento antecipado desta Escritura pelo Agente Fiduciario, 2 Emissora,
ou seus acionistas, poderdo em até 7 (sete) dias ap6s a verificagio da quebra
do covenant pelo Agente Fiducidrio aumentar o capital social da Emissora, de




forma que tais valores referentes 2o zporte sejam depositados na Conta
Depdsito, em montante suficiente para que o ‘ndice de Cobertura do
Servigo da Divida volte ao indice minimo de 1,2.

(vil) O previsto no pardgrafo “(vi)” acima, esta limitado ao montante agregado
de R$19.800.000,00 (dezenove milhdes e oitocentos mil reais) durante a
vigéncia desta Escritura, sendo que este valor poderi ser ultrapassado
somente no caso de a remediacio ser realizada por meio de até dois
aumentos de capital em anos nio consecutivos durante a vigéncia desta
Escritura.

CLAUSULA IX
CONDICOES PRECEDENTES PARA LIQUIDACAO

9.1. A liquidagdo financeira das Debéntures est4 sujeita 2 comprovacao, pela Emissora,
ao Agente Fiducidrio, até as 11h00 (onze horas) do dia anterior 4 data pretendida para
liquidacao financeira das Debéntures, do cumprimento cumulativo e satisfatétio para o
Agente Fiducidrio das seguintes condiges suspensivas:

(i) celebracio desta Escritura, do Contrato de Distribuicao e dos Contratos de
Garantia em termos aceitiveis aos Debenturistas, ao Agente Fiduciirio e a
Emissora;

(i) recebimento pelo Agente Fiducidrio de (a) via desta Escritura devidamente
celebrada e arquivada na JUCESP; (b) via original de todos os Contratos de
Garantia devidamente assinados, com firmas reconhecidas e registrados nos
cartérios competentes; (c) copias dos livros societirios comprovando a constituicao
da alienagdo fiducidria das agdes; (d) copia de notificacio devidamente recebida
pelas Cedentes nos termos do artigo 290 do Cédigo Civil;

(iif) recebimento pelo Agente Fiducidrio de cépias autenticadas dos documentos
societarios da Emissora, das Cedentes e da Controladora Direta que, conforme
aplicavel, (A) comprovem os poderes de seus representantes que assinaram esta
Escritura, o Contrato de Distribui¢io e os Contratos de Garantia; e (B) aprovem a
emissio desta Escritura e a celebragio dos Contratos de Garantia, todos
devidamente registrados nas Juntas Comerciais, além do Contrato de Distribuicao;

(iv) comprovagio, pela Emissora, pela Controladora Direta e pelas Cedentes da

obtengdo de todas as aprovagdes societirias, contratuais, governamentais e/ou

regulamentares necessarias para que esta Escritura seja emitida, para a celebracio - %
dos Contratos de Garantia e com relagio 2 cessio do direito de uso do Portfélio de L/
Torres pela Emissora, as quais deverio ter sido registradas na Junta Comercial

competente, mediante entrega de cépia autenticada dos atos devidamente

arquivamos na JUCESP ao Agente Fiduciério;

35




36

(v) inexisténcia de qualquer inadimplemen'o ou FEwvento de Vencimento
Antecipado, nos termos desta Escriura e dos Contratos de Garantia;

(vi) todas as declaragSes e garantias prestadas pela Emissora, pelas Cedentes e pela
Controladora Direta nesta Escritura, no Contrato de Distribuicio, e nos Contratos
de Garantia, conforme aplicivel, deverio estar completas, wvilidas, corretas e
verdadeiras na data da liquidacio financeira das Debéntures, como se tivessem sido

prestadas em tal data;
(vii) auséncia de qualquer Mudanca Adversa Relevante;

(vili)recebimento de opinido legal de assessor legal do Coordenador Lider
confirmando: (i) legalidade, validade e exequibilidade desta Escritura, dos
Contratos de Garantia, do Contrato de Cessio e do Contrato de Locagio das
Cedentes; (ii) devida constitui¢gio da Emissora e dos garantidores, inclusive as
Cedentes; (iii) que a Emissora e os garantidores, inclusive as Cedentes, tém poderes
para assumir as obrigacoes decorrentes desta Escritura e dos Contratos de Garantia;
(iv) inexisténcia de conflitos com atos constitutivos e lei aplicavel com relagio a
Emissora e aos garantidores; (v) obtengio dos registros e arquivamentos
necessarios com relagao a esta Escritura e aos Contratos de Garantia; (vi) nos
termos do Contrato de Cessdo, as Cedentes responsabilizar-se-do: (a) pelo
pagamento das despesas decorrentes das multas ou infragdes a que der causa por
inobservancia de quaisquer leis, decretos, ou regulamentos, bem como pelo
pagamento de quaisquer valores relativos ao Portfélio de Torres, cujo fato gerador
seja anterior a Data do Fechamento (conforme definido no Contrato de Cessio),
ou, no caso especifico da clausula 4.10.4 do Contrato de Cessio, a2 Data da
Conclusio dos Ajustes de Incorformidade (conforme definido no Contrato de
Cessao); e (b) por quaisquer perdas que a Emissora possa vir a ter em relacio a
processos administrativos ou judiciais, investigacoes, que tenham a sua origem em
fatos gerados até a Data do Fechamento (conforme definido no Contrato de
Cessio), ou no caso especifico previsto na Clausula 4.10.4 do Contrato de Cessio, 4
data de Conclusao dos Ajustes de Inconformidade (conforme definido no Contrato
de Cessdo). A obrigagio de indenizagio prevista nos itens anteriores est4 sujeita a
notificagio prévia das Cedentes sobre qualquer probabilidade de perda antes de
completado 1/3 do prazo legal para apresentacio de defesa; (vii) em razio de
substituicio de qualquer item do Portfélio de Totres, conforme prevista no
Contrato de Cessao, conforme o caso, até a data de aplicacio do Mecanismo de
Compensagio (conforme definido no Contrato de Cessdo), as Cedentes
continuarao pagando a Emissora montante equivalente: (a) ao valor da locacio
previsto no Contrato de Locagao das Cedentes referente a tal item substituido até a
normalizacio das operagdes desenvolvidas em referido item; e (b) a0 aluguel (ou
remuneragao equivalente) previsto nos Contratos de Locagio vigentes com
terceiros telativos a tal item substituido; (viii) legalidade, validade e exequibilidade
da obrigacio das Cedentes de continuidade do pagamento pelo uso do Portfolio de
Tottes, conforme prevista na Cliusula 11.5.1 do Contrato de Cessio; e (ix)
responsabilidade das Cedentes pelo pagamento das despesas decorrentes das multas
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ou infracdes a que derem causa po: inobservincia de quaisgrer leis, decretos ou
regulamentos, bem como pelc pagamerto de quaisquzr vazlores relativos ao
Portfolio de Torres cujo fato gerador seja anterior 2 Data do Fechamento
(conforme definida no Contrato de Cessio) ou, no caso especifico previsto na
Clausula 4.10.4 do Contrato de Cessio, a data de Conclusio dos Ajustes de
Inconformidade (conforme definido no Contrato de Cessao), mantendo a Emissora
indene por quaisquer perdas que a Emissora possa vir a ter em relacio a processos
administrativos ou judiciais, investigagoes, que tenham sua origem em fatos gerados
até a Data do Fechamento (conforme definido no Contrato de Cessio) ou, no caso
especifico previsto na Clausula 4.10.4 do Contrato de Cessio, 4 data de Conclusio
dos Ajustes de Inconformidade (conforme definido no Contrato de Cessao).

(ix) recebimento de opinido legal do assessor legal da Emissora confirmando: (a)
legalidade, validade e exequibilidade dos contratos referentes 2 emissio de acoes
preferenciais pela Emissora em favor do BBI, ou sociedade do mesmo grupo
econ6mico; (b) inexisténcia de litigios com relagio 4 Emissora; e (c) devida outorga
de poderes das Cedentes e do BBI nos documentos em que eles forem signatarios.

(x) comprovagio de que a Controladora Direta detém o Controle direto da
Emissora, mediante entrega de documentos societirios pertinentes de acordo com
os parametros do Agente Fiduciario.

(xi) ndo ocorréncia de: (a) liquidacio, dissolucio ou decretacio de faléncia da
Emissora; (b) pedido de autofaléncia da Emissora; (c) pedido de faléncia formulado
por terceiros em face da Emissora e nao devidamente elidido por esta no prazo
legal; (d) propositura, pela Emissora, de plano de recuperacio extrajudicial a
qualquer credor ou classe de credores, independentemente de ter sido requerida ou
obtida homologacio judicial do referido plano; ou (€) ingresso pela Emissora em
juizo com requerimento de recuperagio judicial, independentemente de
deferimento do processamento da recuperagio ou de sua concessio pelo juiz
competente.

(xii) ndo ocotréncia de nenhum Evento de Excussio (conforme definido no
Contrato de Cesséo Fiduciaria de Escrow);

(xiif)  Conclusao do processo de due diligence legal limitada aos: (a) aspectos
societarios de constitui¢do, representacio da Emissora e aprovacio da Emissio e da
constituicio das respectivas garantias; assim como (b) Acordos de Torres,
conforme referidos nesta Escritura, de forma satisfatéria ao Agente Fiduciario, no
prazo de até 1 (um) dia til anterior 4 data de liquidacio das Debéntures;

(xiv) ~ contratagdo e remuneragio, pela Emissora, (a) dos prestadores de servicos
relacionados 2 Emissio; e (b) dos assessores legais, estes entendidos como dois
escritorios de advocacia de renomada reputagio e reconhecida competéncia




10.1.

envolvidos na emissio das Debéntures, sendo num escrithric assessorando o
Coordenador Lider e outro a Emsscra (“Assessores Legais”);

(xv) aporte de recursos ptoprios pela Controladora Direta na Emissora,
equivalente a2 R§ 25.000.000,00 (vinte e cinco milhoes de reais); e (b) pelo BBI na
Emissora, equivalente a2 R$157.000.000,00 (cento e cinquenta e sete milhoes de
reais);

(xvi) obtengio, pela Emissora, de registro das Debéntures na CETIP;

(xvii) outorga a0 Coordenador Lider, de liberdade para divulgar a Emissio com a
logomarca da Emissora, por qualquer meio, nos limites da legislacao e
regulamentagio em vigor, desde que o conteido da respectiva divulgagio tenha
sido aprovado pela Emissora;

(xviii) fornecimento pela Emissora, em tempo habil, de todas as informacoes,
corretas, completas, consistentes, suficientes e necessarias para atender aos
requisitos da Emissio;

(xix)  recebimento pelo Agente Fiducidtio de c6pia autenticada do Contrato de
Rateio de Custos e Despesas Administrativas celebrado entre a Controladora
Direta, a BR Towers SPE1 S.A. e a BR Towers SPE2 S.A., bem como o 1° Aditivo
ao Contrato de Rateio de Custos e Despesas Administrativas celebrado entre as
partes ja mencionadas e a Emissora;

(xx)  recebimento de parecer legal dos Assessores Legais sobre as informacoes
apuradas na due diligence, bem como quaisquer pontos relevantes para a Emisso, em
termos satisfatérios ao Agente Fiducidrio, no prazo de até 1 (um) dia til anterior 2
data de liquidacao das Debéntures; e

(xxi)  cumprimento, pela Emissora, de todas as obrigacdes previstas na Instrucdo
CVM 476 e demais normativos apliciveis 2 Emissio.

CLAUSULA X
AGENTE FIDUCIARIO

Nomeagio

10.1.1. A Emissora constitui € nomeia como Agente Fiducidrio dos Debenturistas desta
Emissdo a Planner Trustee DTVM Litda., acima qualificada, a qual, neste ato e pela melhor
forma de direito, aceita 2 nomeagio para, nos termos da lei e desta Escritura, representar
perante 2 Emissora a comunhio dos Debenturistas.
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10.2. Declaragio
10.2.1. O Agente Fiducidrio declara, neste ato, sob as penas da lei:

(a) que verificou a veracidade das informacdes contidas nesta Escritura, tendo
diligenciado para que fossem sanadas as omissdes, falhas, ou defeitos de que tenha tido
conhecimento;

(b) nao ter nenhum impedimento legal, conforme parigrafo 3° do artigo 66 da Lei das
Sociedades por Agoes e o artigo 10 da Instrugio CVM n° 28, de 23 de novembro de 1983
(“Instrugdo CVM 28”) para exetcer a fungio que lhe é conferida;

(c) aceitar a funcdo que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e
atribuiges previstos na legislagio especifica e nesta Escritura;

(d) aceitar integralmente a presente Escritura, todas as suas clausulas e condicoes;
() ndo ter nenhuma ligagio com a Emissora que o impega de exercer suas funcdes;

® estar ciente da Circular n® 1.832, de 31 de outubro de 1990, do Banco Central do
Brasil;

(2 estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir com suas
obrigagoes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutirios
necessarios para tanto;

(h) nio se encontrar em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas no
artigo 10 da Instrucio CVM 28;

(i) estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiduciirio, nos
termos da regulamentagao aplicavel vigente;

0) que esta Escritura constitui uma obrigacio legal, valida, vinculativa e eficaz do
Agente Fiducidrio, exequivel de acordo com os seus termos e condicdes;

(&) que a celebragio desta Escritura e o cumprimento de suas obrigacoes aqui previstas
ndo infringem qualquer obrigagdo anteriormente assumida pelo Agente Fiducirio;

O inexistem outras emissdes de debéntures, publicas ou privadas, realizadas por
sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da Emissora
em que atue como agente fiducidrio, nos termos da Instrucio CVM 28, exceto aquelas
mencionadas no Anexo II desta Escritura de Emissio; e
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(m)  assegura e assegurard, nos termos do paragrafo 1° do artigo 10 d2 Instrucio CVM
28, tratamento equitativo a todos os debenturistas das emissces de debéntures indicadas no
Anexo I a presente Escritura de Emissdo, bem como aos Debenturistas da Oferta.

10.3. Remuneragdo do Agente Fiducidrio

10.3.1. Serd devida pela Emissora ao Agente Fiduciitio a titulo de honotirios pelo
desempenho dos deveres e atribuicdes que lhe competem, nos termos da legislaciao
aplicivel em vigor e desta Escritura, uma remuneragio equivalente a parcelas anuais de
R$8.800,00 (oito mil e oitocentos reais) cada uma, sendo a primeira devida em até 5 (cinco)
Dias Uteis ap6s a data da assinatura desta Escritura e as demais parcelas nas mesmas datas
dos anos subsequentes, até o vencimento das Debéntures ou enquanto o Agente Fiducidrio
representar os interesses dos Debenturistas.

10.3.1.1. O Agente Fiduciario devera, com excegio do primeiro pagamento, enviar aviso
de cobranga da remuneragio 2 Emissora com antecedéncia minima de 10 (dez) dias
corridos da data de cada pagamento, sendo que se 2 Emissora nio receber referido aviso
dentro do prazo acima, os pagamentos eventualmente efetuados com atraso, em razio do
ndo recebimento, pela Emissora, de referido aviso, nio estardo sujeitos a multas ou
penalidades.

10.3.1.2. Caso a Emissora nio esteja adimplente com todas as suas obrigacoes assumidas
nos termos desta Escritura ou em caso de reestruturagio prévia das condicoes das
Debéntures apés a sua emissdo, ou em caso de participacio do Agente Fiducidrio em
reunides ou conferéncias telefénicas, ou ainda em caso de realizacio de aditamentos a esta
Escritura ou constituicio de garantias, serd devida ao Agente Fiducidrio uma remuneracio
adicional correspondente a R$250,00 (duzentos e cinquenta reais) por hora-homem de
trabalho dedicado a: (a) assessoria a0s titulares das Debéntures; (b) comparecimento em
teunides com a Emissora ou com os titulares das Debéntures; (c) implementacao das
consequentes decisdes da Emissora e dos titulares das Debéntures; e (d) execucio das
Debéntures. A remuneragio adicional deveri ser paga pela Emissora a0 Agente Fiduciario
1o prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis apés a entrega do relatério demonstrativo de tempo
dedicado. Entende-se por reestruturacio das condicoes das Debéntures os eventos
relacionados a alteragio de (i) garantias; (i) prazos de pagamento; e (i) condices
relacionadas ao vencimento antecipado. Os eventos relacionados a amortizacio das
Debéntures, inclusive Amortizagio Facultativa Parcial, nio sio considerados reestruturacio
das condi¢es das Debéntures.

10.3.2. A remuneracio prevista na Cliusula 10.3.1 acima seri devida mesmo apos o
vencimento das Debéntures, caso o Agente Fiducirio ainda esteja atuando na cobranca de
inadimpléncias ndo sanadas pela Emissora.

10.3.3. Na hipétese de ocorrer o cancelamento ou o resgate da totalidade das Debéntures

em Circulagdo, o Agente Fiduciitio fard jus somente 4 remuneracio calculada pro rata
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temporis pelo petiodo da efetiva prestacio dos servicos, devendo restitvi 3 Emissora a
diferenca entre a remuneracio recebida ¢ aquela a que ‘ez jus.

10.3.4. As parcelas referentes a remuneracio prevista na Cliusula 10.3.1 acima serdo
atualizadas, anualmente, pelo IGP-M, ou na sua falta ou impossibilidade de aplicagio, pelo
indice oficial que vier a substitui-lo, desde a data do pagamento da primeira parcela referida
na Clausula 10.3.1 acima, até as datas de pagamento de cada parcela subsequente, calculada
pro rata die, se necessatio.

10.3.5. A remuneragio prevista na Clausula 10.3.1 acima nio inclui as despesas razodveis
com publicagdes, transporte, alimentacio, extracio de certiddes, viagens e estadias,
necessarias a0 exercicio da fungio de Agente Fiduciario, durante ou apés a implantacio do
servico, a serem cobertas pela Emissora, mediante pagamento das respectivas faturas
emitidas diretamente em seu nome e acompanhadas dos respectivos comprovantes, ou
reembolso, ap6s prévia aprovacio. Nio estio incluidas igualmente despesas razoaveis com
especialistas, caso sejam necessarios, tais como auditoria e/ou fiscalizacio, entre outros, ou
assessoria legal 4 Emissora.

10.3.6. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia desta
remuneracao, os debitos em atraso ficardo, sem prejuizo da atualizagio monetaria, sujeitos
a: (a) multa moratéria convencional, irredutivel e de natureza nio compensatéria de 2%
(dois por cento) sobre o valor devido e nio pago; e (b) juros de mora de 1% (um por
cento) ao més, calculados pro rata temporis, desde a data do inadimplemento até a data do
efetivo pagamento, incidentes sobre o montante devido e nio pago.

10.3.7. A remuneragio prevista na Clausula 10.3.1 acima seri acrescida dos seguintes
Impostos: () ISS (Impostos sobre Servicos de Qualquer Natureza); (b) PIS (Contribuicio
ao Programa de Integragio Social); () COFINS (Contribuicio para o Financiamento da
Seguridade Social); (d) CSLL (Contribui¢io Social Sobre o Lucro Liquido); (¢) IRRF
(Imposto de Renda Retido na Fonte); e (f) quaisquer outros impostos que venham a incidir
sobre a remuneracio do Agente Fiducidrio, nas aliquotas vigentes nas datas de cada

pagamento.

10.3.8. Os servigos cobertos pela remuneracio prevista na Cliusula 10.3.1 acima sio
aqueles descritos na Instrugdo CVM 28 e na Lei das Sociedades por Acdes.

10.4. Substituigdo

10.4.1. Nas hipéteses de auséncia e impedimentos temporirios, reniincia, intervencio,
liquidagdo judicial ou extrajudicial, faléncia, morte ou qualquer outro caso de vacincia, serd
realizada, dentro do prazo méximo de 30 (trinta) dias corridos contados do evento que a
determinar, Assembleia Geral de Debenturistas para a escolha do novo agente fiduciario, a
qual podera ser convocada pelo préprio Agente Fiducidrio a set substituido, pela Emissora,
por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures em
Circulagdo, ou pela CVM. Na hipétese da convocagio nio ocorrer até 15 (quinze) dias
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corridos antes do término do prazo acima citado, caberi 4 Emissora efemi la, observado o
prazo de 15 (quinze) dias para a pritreira convocacio e & (oito) dias para a segunda
convocagao, sendo certo que a CVM podera nomear substituto provisério enquanto nio se
consumar o processo de escolha do novo agente fiduciario.

10.4.2. A remuneracao do novo agente fiduciirio setd a mesma ja prevista nesta Escritura,
salvo se outra for negociada com a Emissora, sendo por esta aceita por escrito, prévia e

expressamente.

10.4.2.1. Caso ocorra a efetiva substituicio do Agente Fiduciirio, o substituto
receberd 2 mesma remuneracio recebida pelo Agente Fiduciirio em todos os seus termos e
condicdes, sendo que a primeira parcela anual devida 2o substituto serd calculada pro rata
Zemporis, a partir da data de inicio do exercicio de sua fungio como agente fiducidrio.

10.4.3. Na hipétese de nio poder o Agente Fiduciirio continuar a exercer as suas funcées
por circunstancias supervenientes a esta Escritura, deverd comunicar imediatamente o fato
aos Debenturistas e 2 Emissora, pedindo sua substituicio.

10.4.4. E facultado aos Debenturistas, ap6s o encerramento do prazo para a distribuicio
das Debéntures no mercado, proceder a substituicio do Agente Fiduciério e 4 indicagdo de
seu substituto, em Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada para esse
fim.

10.45. A substituicio, em cariter permanente, do Agente Fiduciirio fica suieita &

¢ P , ge ]
comunicagdo prévia 4 CVM e i sua manifestacio acerca do atendimento 20s requisitos
previstos no artigo 8° da Instrucio CVM 28, e eventuais normas posteriores.

10.4.6. A substituicio do Agente Fiducidrio deveri ser objeto de aditamento a presente
Escritura, que devera ser arquivado na JUCESP.

10.4.7. O Agente Fiducirio entrard no exercicio de suas fungdes a partir da data da
presente Escritura ou, no caso de agente fiducidrio substituto, no dia da celebracio do
correspondente aditamento 4 Escritura, devendo permanecer no exercicio de suas fungoes
até sua efetiva substituigao ou até a data da integral liquidacio das Debéntures, conforme
aplicavel.

10.4.8. Aplicam-se as hipéteses de substituicio do Agente Fiducidrio as normas e preceitos
da CVM.

10.5. Deveres

10.5.1. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM, ou na presente
Escritura, constituem deveres e atribuigdes do Agente Fiducirio:
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(a) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregande no exercicio da
fungio o cuidado e a diligéncia que toda pessoa aiiva € proba costuma empregar na
administracao de seus préprios bens;

(b) renunciar a fungao na hipétese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualquer outra modalidade de inaptidio;

(c) conservat em boa guarda toda a escrituragio, cotrespondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas funcoes;

(d) verificar, no momento de aceitar a funcio, a veracidade das informacoes contidas
nesta Escritura, baseado nas informagdes prestadas pela Emissora, diligenciando no sentido
de que sejam sanadas as omissoes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento, sendo
certo que o Agente Fiducidrio ndo conduziu nenhum procedimento de verificagao
independente da veracidade das informagdes aqui apresentadas;

() promover, nos competentes orgdos, caso a Emissora nio o faga, o registro desta
Escritura e respectivos aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades porventura neles
existentes. Neste caso, o oficial do registro notificara a administracio da Emissora para que
esta lhe forneca as indicacoes e documentos necessarios;

® acompanhar a observincia da periodicidade na prestacio das informacoes
obrigatorias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades
constantes de tais informacoes;

(2 emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das propostas de
modificagoes nas condi¢oes das Debéntures, se for o caso;

(h) solicitar, quando julgar necessirio para o fiel desempenho de suas funcoes,
certidoes atualizadas perante 6rgios e entidades piiblicas e oficios de registros publicos, dos
distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Publica, Cartérios de Protesto, Juntas de
Conciliagao e Julgamento, Procuradoria da Fazenda Publica, onde se localiza a sede do
estabelecimento principal da Emissora;

(i) solicitar, quando considerar necessirio, e desde que permitido pela legislagio
aplicivel, auditoria extraordiniria na Emissora, sendo que tal solicitacio deveri ser
acompanhada de relatério que fundamente a necessidade de realizacio da referida
auditoria, cujos custos deverao ser arcados pela Emissora;

§) convocar, quando necessirio, a Assembleia Geral de Debenturistas mediante z/
anuncio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, no jornal O Dia, respeitadas outras regras
relacionadas a publicagio constantes da Lei das Sociedades por Acdes e desta Escritura;

ner
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(k) comparecer 2 Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informacoes
que lhe forem solicitadas;

O elaborar relatério anual destinado aos Debenturistas, nos termos da alinea “b” do
paragrafo 1° do artigo 68 da Lei das Sociedades por Acdes, o qual devera conter, a0 menos,
as seguintes informacoes:

(L1)  eventual omissao ou inverdade de que tenha conhecimento, contida nas
informagdes divulgadas pela Emissora, ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na
obrigatéria prestacao de informagoes pela Emissora;

(1.2)  alteragbes estatutarias ocorridas no periodo;

(1.3)  comentirios sobre as demonstragoes contibeis da Emissora enfocando os
indicadores economicos, financeiros e a estrutura de capital da Emissora;

(14)  posicao da distribuigao ou colocagio das Debéntures no mercado;

(L5)  amortizagio, aquisicio facultativa e pagamento dos Juros Remuneratérios das
Debéntures realizados no periodo, bem como aquisigdes e vendas de Debéntures efetuadas
pela Emissora;

(1.6)  acompanhamento da destinagio dos recursos captados por meio desta Emissio, de
acordo com os dados obtidos perante os administradores da Emissora;

(L7)  cumprimento de outras obrigacoes assumidas pela Emissora nesta Escritura;

(18)  declaracio sobre sua aptidio para continuar exercendo a fungio de Agente
Fiduciario;

(1.9)  relagdo dos bens e valores entregues a sua administracio; e

(1.10) existéncia, no perfodo, de outras emissdes de debéntures, publicas ou privadas,
realizadas por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo
da Emissora em que o Agente Fiduciirio tenha atuado como agente fiduciirio, bem como
os dados sobre tais emissoes previstos no artigo 12, inciso XVII, alinea (k), itens 12 7, da
Instrucdo CVM 28;

(m)  colocar a disposigdo o relatorio de que trata a alinea “I” acima aos Debenturistas no
prazo maximo de 4 (quatro) meses, a contar do encerramento do exercicio social da

Emissora, 20 menos nos seguintes locais:

(m.1) na sede da Emissora;




(m.2) no seu escritério ou, quando institui¢io financeira, no local por ela indicado;
(m.3) na CVM;

(m.4) na CETIP; e

(m.5) na sede do Coordenador Lider;

(n) publicar, s expensas da Emissora, nos 6rgaos da imprensa em que a Emissora deva
efetuar suas publicagoes, anincio comunicando aos Debenturistas que o relatério se
encontra a sua disposi¢ao nos locais indicados na alinea “m” acima;

(o) manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderecos, mediante, inclusive,
gestoes perante a Emissora, o Escriturador Mandatirio e a CETIP;

(P) fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes desta Escritura, especialmente
daquelas que imp6em obrigacoes de fazer e de nio fazer;

@ sem prejuizo do disposto na Clausula VII acima, notificar os Debenturistas e, se
possivel, individualmente, no prazo miximo de 30 (trinta) dias corridos, de qualquer
inadimplemento, pela Emissora, de obrigagdes assumidas na presente Escritura, indicando
o local em que fornecerd aos interessados maiores esclarecimentos. Comunicagio de igual
teor deve ser enviada 24 CVM e a CETIP;

(r) acompanhar a destinagio dos recursos captados por meio da emissio das
Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da Emissora;

(s) examinar qualquer proposta ou iniciativa de alteragio do estatuto social da
Emissora que objetive mudar o objeto social da Emissora, cumprindo-lhe ou convocar a
Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar acerca de matéria, ou aprovar, nos
termos do pardgrafo 2° do artigo 57 da Lei das Sociedades por Agdes a alteracio proposta;
e

@) acompanhar, em cada data de pagamento, o integral e pontual pagamento dos
valores devidos, conforme estipulado nesta Escritura.

10.5.2. Os atos ou manifestagbes por parte do Agente Fiducidrio que criarem
responsabilidade para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigacoes com eles
somente serdo validos quando assim previamente deliberado pelos Debenturistas reunidos

em Assembleia Geral.
10.5.3. O Agente Fiducidrio nio emitiri qualquer tipo de opinido ou fari qualquer juizo
sobre qualquer fato da emissio cuja definigio seja de competéncia dos Debenturistas,

comprometendo-se tio-somente a agir nos termos desta Escritura ou conforme instrucdes
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que venham a ser transmitidas pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente Fiduciario nio
possui qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos
decorrentes do estrito cumprimento das orientacdes dos Debenturistas a ele transmitidas,
conforme definidas pelos Debenturistas e reproduzidas perante a Emissora,
independentemente de eventuais prejuizos que venham a ser causados em decorréncia
disto aos Debenturistas ou 2 Emissora. A atuacio do Agente Fiduciirio limita-se ao €scopo
da Instrucio CVM 28 e dos artigos apliciveis da Lei das Sociedades por Acdes, ficando o
Agente Fiducidrio, portanto, isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer
responsabilidade adicional que nao tenha decorrido da legislacio e regulamentacio
aplicaveis.

10.6. Atribuicoes Especificas

10.6.1. O Agente Fiduciario usari de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais
contra a Emissora para a protecao e defesa dos interesses da comunhio dos Debenturistas
e da realizacio de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora,
observados os termos e condicoes desta Escritura:

(a) declarar antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e
acessorios, observadas as condicdes da presente Escritura, nos termos da Cliusula VII
desta Escritura;

(b) requerer a faléncia da Emissora ou iniciar procedimento da mesma natureza,
quando aplicavel;

(© tomar qualquer providéncia necessiria para a realizacio dos créditos dos
Debenturistas; e

(d) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperacio judicial e¢/ou
recuperagao extrajudicial, bem como intervencio ou liquidacio extrajudicial da Emissora.

10.6.2. O Agente Fiduciirio somente se eximira da responsabilidade pela nao adocio das
medidas contempladas nas alineas “a” a “d” da Clausula 10.6.1 acima se, convocada a
Assembleia Geral de Debenturistas, esta assim o autorizar por deliberacio da totalidade dos
titulares das Debéntures em Circulagio, bastando, porém, a deliberacio da maioria dos
titulares das Debéntures em Circulagio presentes i respectiva Assembleia quando tal
hipétese se referir ao disposto na alinea “d” da Clausula 10.6.1 acima.

10.7. Despesas {

10.7.1. A Emissora ressarcird o Agente Fiducidrio de todas as despesas razodveis e usuais /)
que tenha, comprovadamente, incorrido para proteger os direitos e interesses dos :
Debenturistas ou para realizar seus créditos, inclusive honorarios advocaticios, honorarios

de auditores independentes e outras despesas e custos incorridos em virtude da cobranga
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de qualquer quantia devida aos Debenturistas nos termos desta Escritura, devendo ser,
sempre que possivel, previamente aprovaias pela Emisgsora. -

10.7.2. O ressarcimento a que se refere esta Clausula 10.7 serd efetuado em até 10 (dez)
Dias Uteis contados da entrega 2 Emissora dos documentos comprobatérios das despesas
efetivamente incorridas e necessdrias 4 protegio dos direitos dos Debentutistas.

10.7.3. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas com procedimentos
legais, inclusive as administrativas, em que o Agente Fiduciario venha a incorrer para
tesguardar os interesses dos Debenturistas deverio ser, sempre que possivel, previamente
aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas, e posteriormente, conforme previsto em lei,
ressarcidas pela Emissora, desde que devidamente comprovadas. Tais despesas a serem
adiantadas pelos Debenturistas incluem também os gastos com honorérios advocaticios de
terceiros, depdsitos, custas e taxas judicidrias de agoes propostas pelo Agente Fiducirio ou
decorrentes de agdes intentadas contra ele no exercicio de sua funcio, desde que
telacionadas a solugio da inadimpléncia aqui referida, ou ainda que lhe causem prejuizos ou
tiscos financeiros, enquanto representante dos Debenturistas. As eventuais despesas,
depésitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em agées judiciais serio igualmente
suportadas pelos Debenturistas, bem como a remuneragio e as despesas reembolsaveis do
Agente Fiducidrio, na hipétese de a Emissora permanecer em inadimpléncia com relacio a0
pagamento destas por um petriodo superior a 10 (dez) dias corridos, podendo o Agente
Fiducidrio solicitar garantia prévia dos Debenturistas para cobertura do risco da
sucumbéncia.

10.7.3.1. Caso o inadimplemento da remuneragio do Agente Fiduciirio nio seja
sanado pela Emissora em até 30 (trinta) dias contados da data de vencimento das
respectivas parcelas de remuneragio, a referida remuneracio sera cobrada diretamente dos
Debenturistas, no prazo méximo de 10 (dez) dias a contar do envio, pelo Agente
Fiduciario, de notificagio neste sentido, sendo certo que os valores devidos serdo rateados
entre os Debenturistas, observada a propot¢io entre a quantidade de Debéntures detida
por cada Debenturista e o total de Debéntures em Circulacio.

10.7.4. As despesas a que se refere esta Cliusula 10.7 compreenderio, inclusive, aquelas
incorridas com:

(a) publicagio de relatorios, avisos e notificagoes, conforme previsto nesta Escritura, e
outras que vierem a ser exigidas por regulamentos apliciveis;

®) extragdo de certidoes e despesas cartoririas e com correios quando necessérias 20
desempenho da funcio de Agente Fiduciario;

(© locomogdes e respectivas hospedagens, quando necessirias ao desempenho das
funcoes;
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(d) despesas com especialistas, tais como assessoria legal aos Debenfuristas em caso de
vencimento antecipado das Debéntures, bem como depésitos. custas e taxas judiciarias de
agoes judiciais propostas pelos Debenturistas, por meic do Agente Fiduciirio, ou
decorrentes de agoes intentadas contra este, no exercicio de sua funcio, ou ainda que lhe
causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto representante da comunhio dos
Debenturistas; e

(e) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser
imprescindiveis, se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas informacoes pertinentes a0s
estritos interesses dos Debenturistas.

10.7.5. O crédito do Agente Fiducidrio por despesas incorridas para proteger dircitos e
interesses ou realizar créditos dos Debenturistas que nio tenha sido saldado na forma ora
estabelecida serd acrescido a divida da Emissora ¢ gozardz das mesmas garantias das
Debéntures, se for o caso, preferindo a estas na ordem de pagamento.

CLAUSULA XI
ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

11.1. Convocagio

11.1.1. Os Debenturistas poderio, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral
(“Assembleia Geral de Debenturistas”), de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das
Sociedades por Agoes, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhio de
Debenturistas. A Assembleia Geral de Debenturistas pode ser convocada pelo Agente
Fiducidrio, pela Emissora, por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no
minimo, das Debéntures em Circulagio, ou pela CVM.

11.1.2. A convocagio dar-se-4 mediante antincio publicado, pelo menos 3 (tres) vezes, nos
orgdos de imprensa nos quais a Emissora deve efetuar suas publicacdes, respeitadas outras
regras relacionadas 2 publicagio de antncio de convocacio de assembleias gerais
constantes da Lei das Sociedades por Agdes, da regulamentacio aplicavel e desta Escritura.

11.1.3. As Assembleias Gerais de Debenturistas serio convocadas com antecedéncia
minima de 15 (quinze) dias, em primeira convocacio. A Assembleia Geral de Debenturistas
em segunda convocagio somente podera ser realizada em, no minimo, 8 (oito) dias ap6s a
data marcada para a instalagio da Assembleia em primeira convocacio.

11.1.4. Sera considerada regular a Assembleia Geral de Debenturistas a que comparecerem

os titulares de todas as Debéntures em Circulagio, independentemente de publicacées e/ou

avisos.
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11.1.5. As deliberagdes tomadas pelos Debenturistas, no 4mbito de sua competéncia legal,
observados os quéruns estabelecidos nesta Escritura, serdo existentes, validas e eficazes
perante a Emissora e obrigardio 2 todos os titulares das Debénwures em Circulacio,
independentemente de terem comparecido a2 Assembleia ou do voto proferido na
respectiva Assembleia Geral de Debenturistas.

11.2. Quérum de Instalagao

11.2.1. A Assembleia Geral de Debenturistas instalar-se-4, em primeira convocacio, com a
presenca de Debenturistas que representem a metade, no minimo, das Debéntures em
Circulacio e, em segunda convocacao, com qualquer niimero de Debenturistas.

076, q

11.2.2. Para efeito da constitui¢io de todos e quaisquer dos quéruns de instalacio e/ou
deliberagio da Assembleia Geral de Debenturistas previstos nesta Escritura, considera-se
“Debéntures em Circulagdo™ todas as Debéntures subscritas, excluidas aquelas mantidas
em tesouraria pela Emissora e as de titularidade de empresas controladas ou coligadas pela
Emissora (diretas ou indiretas), controladoras (ou grupo de controle) da Emissora,
sociedades sob controle comum, administradores da Emissora, incluindo, mas nao se
limitando a, pessoas direta ou indiretamente relacionadas a qualquer das pessoas
anteriormente mencionadas.

11.3. Mesa Diretora

11.3.1. A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas cabera ao Debenturista eleito
pela comunhio dos Debenturistas ou aquele que for designado pela CVM.

11.4. Quoérum de Deliberagio

11.4.1. Nas deliberages da Assembleia Geral de Debenturistas, a cada Debénture em
Circulagio caberd um voto, admitida a constituicio de mandatirio, Debenturista ou nio.
Sem prejuizo de outros quéruns expressamente previstos nas demais cliusulas desta
Escritura e observado o disposto nesta Clausula 11.4.1, as alteragGes nas caracteristicas e
condigdes das Debéntures e da Emissdo deverio ser aprovadas por Debenturistas que
representem, pelo menos, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulacio,
observado que alteragdes dos Juros Remuneratérios, resgate antecipado, repactuacio, ¢/ou
dos itens que dispdem sobre hipoteses de vencimento antecipado, prazo das Debéntures
e/ou dispositivos sobre quorum previstos nesta Escritura deverio contar com aprovacao
de Debenturistas representando, no minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures em
Circulagio.

11.4.2. Ressalvados os casos aqui previstos, as matérias sujeitas a2 Assembleia de

Debenturistas serdo aprovadas pelos titulares da maioria simples das Debéntures em
Circulacao que estiverem presentes na Assembleia Geral.
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11.5.  Outras disposi¢des 2 Assembleia Geral de Debenturistas

11.5.1. Sera facultada a presenca dos representantes legais da Emissora nas Assembleias
Gerais de Debenturistas.

11.5.2. O Agente Fiducidrio deverd comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas e
prestatr aos Debenturistas as informacoes que lhe forem solicitadas.

11.5.3. Aplicar-se-a as Assembleias Gerais de Debenturistas, no que couber, o disposto na
Lei das Sociedades por Acdes sobre a assembleia geral de acionistas.

CLAUSULA XII
DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA

12.1. A Emissora, nesta data e na data de emissio das Debéntures sob esta Escritura,
declara e garante a0 Agente Fiduciario que:

a) a Emissora ¢ sociedade devidamente constituida e validamente existente de acordo
com as leis brasileiras e possui plenos poderes, capacidade e autoridade para conduzit os
seus negocios, celebrar esta Escritura e emitir as Debéntures;

b) a Emissora tomou todas as medidas necessirias para autorizar a celebracio desta
Escritura e emissao das Debéntures e a celebracio dos Contratos de Garantia, bem como
para cumprir com as obrigacdes previstas em tais instrumentos. A celebracio desta
Escritura e emissio das Debéntures e a celebracio dos Contratos de Garantia e o
cumprimento das suas obrigacbes aqui previstas ndo violam, nem violario seus
documentos societdrios, qualquer lei, regulamento, licenca ja concedida ou a ser
regularizada nos termos desta Escritura, autorizacio governamental ou decisio que vincule
ou seja aplicivel 2 Emissora, nem constitui ou constituirio inadimplemento, nem importa
ou importardo em vencimento antecipado de qualquer contrato, instrumento, acordo,
empréstimo ou documento de que seja parte;

) todas as autorizagbes (inclusive governamentais, exceto do CADE e da Anatel) e
medidas de qualquer natureza que sejam necessirias ou obrigatérias para a celebracio,
emissdo, cumprimento, validade, eficicia e exequibilidade desta Escritura, das Debéntures e

dos Contratos de Garantia, conforme aplicaveis, foram obtidas ou tomadas pela Emissora, [’
sendo aquelas que foram obtidas vilidas e em pleno vigor e efeito;

d) nenhuma mudanga adversa relevante nas condi¢es financeiras, econdmicas ou
operacionais da Emissora, assim entendida qualquer mudanca adversa nas condigoés X
econbmicas, financeiras ou operacionais da Emissora que comprovadamente impeca a s
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Emissora de cumprir com suas obrigacdes assumidas sob esta Escritura (“Mudanca
Adversa Relevante”), ocorreu desde a data de celebraczo cesta Escritura;

€) ndo ha acoes ou procedimentos, judiciais ou administrativas, de natureza ambiental,
ajuizadas contra a Emissora, no Brasil ou no exterior;

f) esta Escritura, as Debéntures e os Contratos de Garantia apliciveis e as obrigacoes
previstas nos referidos documentos constituem obrigacoes licitas, validas e vinculantes da
Emissora, exequiveis de acordo com os seus termos e condicoes; e

2 neste ato, na Data de Emissao e no momento da liquidagio das Debéntures, a
Emissora declara que os recursos decorrentes da Emissao nio serdo destinados a quai squer
finalidades e/ou projetos que, no melhor conhecimento da Emissora, possam diretamente
causar danos sociais e ao meio ambiente.

CLAUSULA XIII
DISPOSICOES GERAIS

13.1. Comunicagdes

13.1.1. As comunicagées a serem enviadas por qualquer das Partes nos termos desta
Escritura deverdo ser encaminhadas para os seguintes enderecos:

Para a Emissora:

BR TOWERS SPE3 S.A.

Rua Dr. Eduardo de Souza Aranha, n® 387, 14° andar, sala 5
Itaim Bibi, Sdo Paulo — SP, CEP 04543-121

Att.: Sr. Sandro Weinfeld Reiss

Telefone: +55 11 3556-5535

Fax: +55 11 3556-5535

Email: sandro.reiss@brtowers.com

Para o Agente Fiduciario: )

PLANNER TRUSTEE DTVM LTDA.

Att.: Tatiana Lima e/ou Viviane Rodrigues

Enderego: Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3900, 10° andar, /{ \{
Itaim Bibi, 04538-132, Sio Paulo — SP ¢
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Telefone: (11) 2172 2613/2172 2828
Fax: (11) 3078 7264
Email: tima@planner.com.br e vrodrigues@planner.com.br e fiducidrio@planner.com.br

Para a Interveniente Anuente:

BR TOWERS S.A.

Rua Dr. Eduardo de Souza Aranha, n° 387, 14° andar, sala 5
Itaim Bibi, Sao Paulo — SP, CEP 04543-121

Att.: Sr. Sandro Weinfeld Reiss

Telefone: +55 11 3556-5535

Fax: +55 11 3556-5535

Email: sandro.reiss@brtowers.com

Para o Banco Liquidante:

ITAU UNIBANCO SA.

Avenida Engenheiro Armando de Arruda Pereira, n.° 707, 9° andar
Sao Paulo — SP, CEP 04309-010

Para o Escriturador Mandatario;

ITAU CORRETORA DE VALORES S.A.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.° 3.400, 10° andar
Sio Paulo — SP, CEP 04538-132

Para a CETIP:

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 1.663, 4° andar, Jardim Paulistano
01452-001 - Sao Paulo, SP

At.: Geréncia de Valores Mobilidrios

Tel: (11) 3111-1596

Fax: (11) 3111-1564

E-mail: valores.mobiliatios@cetip.com.br

13.1.2. As comunicagdes referentes a esta Escritura serdo consideradas entregues quando |
recebidas sob protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira
de Correios, ou por telegrama nos enderecos acima. As comunicagoes feitas por fac-simile
ou correio eletronico serdo consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu
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recebimento seja confirmado por meio de recibo emitido pela maquina utilizada pelo
remetente. Os respectivos otiginais devetio ser encam:nhados para os enderecos acima em
até 5 (cinco) Dias Uteis ap6s o envio da mensagem.

13.1.3. A mudanga de qualquer dos enderecos acima deveri ser comunicada imediatamente
pela Parte que tiver seu endereco alterado.

13.2. Rentncia

13.2.1. Nao se presume a rentncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente
Escritura. Desta forma, nenhum atraso, omissio ou liberalidade no exercicio de qualquer
direito, faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiducirio e/ou a0s Debenturistas em
razdo de qualquer inadimplemento da Emissora prejudicari tais direitos, faculdades ou
remédios, ou sera interpretado como constituindo uma reniincia 20s mesmos ou
concordancia com fal inadimplemento, nem constituiri novagio ou modificacio de
quaisquer outras obrigacoes assumidas pela Emissora nesta Escritura ou precedente no
tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

13.3. Veracidade da Documentagio

13.3.1. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciirio, o Agente Fiduciirio
assumird que os documentos originais ou cépias autenticadas de documentos
encaminhados pela Emissora ou por terceiros a seu pedido nio foram objeto de fraude ou
adulteragdo. O Agente Fiduciatio ndo sera ainda, sob qualquer hipétese, responsavel pela
elaboragio de documentos societdrios da Emissora, que permanecerio sob obrigacio legal
e regulamentar da Emissora, nos termos da legislacio aplicivel.

13.3.2. Para prestar os servigos especificados e tomar as decisdes necessarias com relacio
ao disposto nesta Escritura, o Agente Fiduciario nio seti responsavel por verificar a
suficiéncia, validade, qualidade, veracidade ou completude das deliberacées societrias, dos
atos da administracdo ou de qualquer documento ou registro da Emissora que considere
auténtico que lhe tenha sido ou seja encaminhado pela Emissora ou por seus
colaboradores.

13.4. Independéncia das Disposicdes da Escritura e Interpretagdo dos Titulos das
Clausulas

13.4.1. Caso qualquer das disposi¢des desta Escritura venha a ser julgada ilegal, invalida ou
ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposicdes nio afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a substituirem a disposigio afetada por outra que,
na medida do possivel, produza 0 mesmo efeito.

13.5. Titulo Executivo Extrajudicial e Execugio Especifica
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13.5.1. Esta Escritura e as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais nos
termos dos incisos I e IT do artigo 585 du Lei n 5.869, de 11 de janeito de 1973, conforme
alterada (“Cédigo de Processo Civil”), reconhecendo as Paries desde ja que,
independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigacées assumidas nos
termos desta Escritura comportam execugio especifica, submetendo-se as disposicoes dos
artigos 632 e seguintes do Cédigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o
vencimento antecipado das Debéntures nos termos desta Escritura.

13.6. Coémputo dos Prazos

13.6.1. Exceto se de outra forma especificamente disposto nesta Escritura, os prazos
estabelecidos na presente Escritura serdo computados de acordo com a regra prescrita no
artigo 132 do Cédigo Civil, sendo excluido o dia do comeco ¢ incluido o do vencimento.

13.7. Irrevogabilidade e Sucessores

13.7.1. A presente Escritura é firmada em cariter irrevogivel e irretrativel, salvo na
hipétese de nao preenchimento dos requisitos relacionados na Clausula IT acima, obrigando

as Partes por si e seus sucessores.
13.8. Despesas e Indenizagio

13.8.1. A Emissora arcard com todos os custos: (a) decorrentes da colocagio publica das
Debentures, incluindo todos os custos relativos ao seu registro na CETIP; (b) de registro e
de publica¢do de todos os atos necessirios 2 Emissdo, tais como esta Escritura, seus
eventuais aditamentos e os atos societitios da Emissora; e (c) pelas despesas com a
contratacao de Agente Fiduciario, do Escriturador Mandatario, do Banco Liquidante, da
Agéncia de Classificagio de Risco e dos sistemas de distribuicio e negociacio das
Debéntures nos mercados ptimario e secundario.

13.82. A Emissora concorda em reembolsar ao Agente Fiduciirio todas as despesas
razodveis e documentadas que o Agente Fiducidrio incorra como resultado da protecio dos
interesses e direitos dos Debenturistas sob esta Escritura e/ou sob quaisquer dos Contratos
de Garantia, especialmente aquelas resultantes do ato de formalizagio, manutencio e
execugio, e resciso, incluindo despesas de protocolo e registro, conforme aplicavel.

13.8.3. Adicionalmente, a Emissora neste ato concorda irrevogavelmente em indenizar o

Agente Fiduciirio e/ou os Debenturistas e seus administradores, prepostos, empregados,

agentes, representantes e sucessores (doravante referidos coletivamente como “Partes

Indenizadas”), bem como manté-los indenes, por todas e quaisquer perdas, obrigacoes,

custos ou despesas (incluindo, sem limitacdo, honoririos advocaticios) ou obrigacdes

(doravante referidas em conjunto como “Perdas™ que qualquer Parte Indenizada tenha
comprovadamente sofrido ou comprovadamente incorrido por uma Parte Indenizada com >\
respeito a esta Escritura e dos Contratos de Garantia (incluindo, entre outras coisas, como
resultado do cumprimento do seu objeto), exceto na medida em que tal Perda seja causada
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por dolo ou culpa grave de qualquer Parte Indenizada. Esta obrigacio da Emissora
permanecera vilida mesmo ap6s a rescisio desta Escriturz 2 serd aplicuda comulativamente
¢ sem prejuizo de qualquer outra obrigacio de indenizacio assumida peia Emissora em
qualquer outro instrumento assinado pelas Partes.

13.9. Termos Definidos

13.9.1. Termos em maitscula usados e nio definidos de outra forma nesta Escritura sio
utilizados na presente Escritura com os mesmos significados a eles atribuidos no Anexo I
desta Escritura. Todos os termos definidos nesta Escritura, inclusive em seu Anexo I terio
os significados definidos aqui contidos quando usados em qualquer certificado, notificacio
ou outro documento elaborado ou entregue nos termos desta Escritura, salvo definicio em
contririo nos referidos documentos.

13.10. Lei Aplicavel

13.10.1. Esta Escritura é regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

13.11. Foro

13.11.1. Fica eleito o foro da Cidade Sio Paulo, para dirimir quaisquer dividas ou
controvérsias oriundas desta Escritura, com rentincia a qualquer outro, por mais
privilegiado que seja ou venha a ser.

Estando assim, as Partes certas e ajustadas, firmam o presente instrumento, em 3 (trés) vias

de igual teor e forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também o assinam.

Sao Paulo, 02 de maio de 2013.
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ANEXO 1
TERMOS DEFINIDOS

“Acordos de Torres” tem o significado previsto na Cliusula 4.6.1.3 da Escritura.
“AGE” tem o significado previsto na Clausula 1.1 da Escritura.

“Agente Fiducidrio” significa a Planner Trustee DTVM Ltda., conforme previsto no
PreAmbulo da Escritura.

“Amortizagio Facultativa Parcial” tem o significado previsto na Clausula 6.1.1 da Escritura.
“Anatel” tem o significado previsto na Clausula 8.1 (W) da Escritura.
“ANBIMA” tem o significado previsto na Clausula 2.1.2 da Escritura.

“Assembleia Geral de Debenturistas” tem o significado previsto na Cliusula 11.1.1 da
Escritura.

“Assessores Legais” tem o significado previsto na Clausula 9.1 (xiv) da Escritura.
“Avisos a0s Debenturistas” tem o significado previsto na Clausula 4.12.1 da Escritura,

“Banco Mandatario e Escriturador” tem o significado previsto na Clausula 3.6.1 da
Escritura.

“BBI” significa o Banco Bradesco BBI S.A.

“BNDES” tem o significado previsto na Cliusula 8.1 (c) da Escritura.
“CADE?” tem o significado previsto na Clausula 8.1 (w) da Esctitura.

“Caixa Minimo” tem o significado previsto na Clausula 8.1 (aa) (i) da Escritura.
“Cedentes” significam em conjunto a Oi ¢ a Telemar.

“CETIP” tem o significado previsto na Clusula 2.4.1 (a) da Escritura.
“CETIP 21” tem o significado previsto na Clausula 2.4.1 (b) da Escritura.

“Cédigo de Processo Civil” tem o significado previsto na Clausula 13.5.1 da Escritura.

“Comunicagao” tem o significado previsto na Clausula 6.1.2 da Escritura. '/]

“Conta Depésito” tem o significado previsto na Clausula 4.6.1.3 (c) da Escritura.

“Contas Escrow” tem o significado previsto na Clausula 4.6.1.2 da Escritura. =
“Contrato de Alienagio Fiducidria” tem o significado previsto na Clausula 4.6.1.1 da //1 ,/5(
Escritura.
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“Contrato de Cessdo” tem o significado previsto na Clausula 4.6.1.3 (a) da Escritura.

“Contrato de Cessao Fiducidria de Contas Escrow” tem o sigrificado previsto na Clausula
4.6.1.2 da Escritura.

“Contrato de Cessdo Fiducidria de Recebiveis” tem o significado previsto na Cliusula
4.6.1.3 da Escritura.

“Contrato de Distribuigao™ tem o significado previsto na Clausula 3.5.1 da Escritura.
“Contrato de Locagao” tem o significado previsto na Clausula 4.6.1.3 (a) da Escritura.

“Contratos de Garantia” significam, em conjunto, o Contrato de Cessio Fiducidria de
Recebiveis, Contrato de Alienacio Fiduciiria e o Contrato de Cessdo Fiducidria de Contas
Escrow.

“Contratos de Locagio™ tem o significado previsto na Clausula 4.6.1.3 (a) da Esctitura.

“Contratos de Locagdo de Outras Operadoras” tem o significado previsto na Clausula
4.6.1.3 (b) da Escritura.

“Controladora Direta” tem o significado previsto no Preambulo da Escritura.
“Controle” tem o significado previsto na Clausula 8.2 (iii) da Escritura.
“Coordenador Lider” tem o significado previsto na Clausula 3.5.1 da Escritura.
“CVM?” tem o significado previsto na Clausula 2 da Escritura.

“Data de Amortiza¢do” tem o significado previsto na Clausula 4.3.1 da Escritura
“Data de Emissao” tem o significado previsto na Clausula 4.1.1 da Escritura.

“Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios” tem o significado previsto na Cliusula
4.4.1 da Escritura.

“Data de Vencimento” tem o significado previsto na Clausula 4.1.5 da Escritura.

“Data do Evento” tem o significado previsto na Clausula 6.1.2 da Escritura.
“Debéntures” tem o significado previsto na Clausula 3.3.1 da Escritura.

“Debéntures em Circulagao” tem o significado previsto na Cléusula 11.2.2 da Escritura.

“Debenturistas” tem o significado previsto no Preimbulo da Escritura.

/}
§ 4
“Dia(s) Util(eis)” tem o significado previsto na Clausula 4.2.2.8 da Escritura.
“Diferenga” tem o significado previsto na Clausula 8.1 (aa) (i) da Escritura.
“Divida Onerosa” tem o significado previsto na Clausula 8.2 (i) da Escritura. ¢,

“Dividendos Preferencialistas” tem o significado previsto na Cliusula 8.2 (iif) da Escritura. N &
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“DSCR?” tem o significado previsto na Clausula 8.1 (o) (ii) da Escritura
“Emissao” tem o significado previsto na Clavsvla 2 da Bscsitur.a.
“Emissora” tem o significado previsto no Preambulo da Escritura.
“Escritura™ tem significado previsto no Preambulo da Escritura.

“Eventos” significam, em conjunto, Resgate Antecipado Facultativo Parcial e Amortizacio
Facultativa Parcial.

“Evento de Vencimento Antecipado” tem o significado previsto na Clausula 7.1 da
Escritura.

“Fluxo de Caixa Ajustado” tem o significado previsto na Clausula 8.2 (ii) da Escritura.
“Garantias” tem o significado previsto na Clausula 4.6.1 da Escritura.

“Interveniente Anuente” tem o significado previsto no Predmbulo da Escritura.

“Instrugcao CVM 476” tem o significado previsto na Clausula 2 da Escritura.

“Instrugao CVM 409” tem o significado previsto na Clausula 3.5.2.1 da Escritura.

“IPCA” significa Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo.

“JUCESP” significa a Junta Comercial do Estado de Sio Paulo.

“Juros Remuneratérios” tem o significado previsto na Clausula 4.2.2 da Escritura.

“Lei das Sociedades por A¢bes” tem o significado previsto na Cléusula 1.1 da Escritura.
“Licengas” tem o significado previsto na Clausula 8.1 (g) da Escritura.

“Local de Pagamento” tem o significado previsto na Clausula 4.5.1 da Escritura.

“MDA” tem o significado previsto na Clausula 2.4.1 (a) da Escritura.

“Mudanca Adversa Relevante” tem o significado previsto na Clusula 12.1 (d) da Escritura.
“Oferta Restrita” tem o significado previsto na Clausula 2.11 da Escritura.

“O1” tem o significado previsto na Clausula 3.4.1 da Escritura.

“Partes Indenizadas™ tem o significado previsto na Clausula 13.8.3 da Escritura. 7
“Perdas” tem o significado previsto na Clausula 13.8.3 da Escritura.

“Periodo de Capitalizagio” tem o significado previsto na Clausula 4.2.2.10 da Escritura.

“Periodo de Medigdo” tem o significado previsto na Cliusula 8.1 (o) (i) da Escritura. [ )(

“Portfélio de Torres” tem o significado previsto na Clausula 3.4.1 da Escritura.
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“Prego de Subscricio das Debéntures” tem o significado previsto na Clausula 4.9.1 da
Escritura.

“Resgate Antecipado Facultativo Parcial” wm o significado previsto na Cidusula 6.1.1 da
Escritura.

“Saldo do Valor Nominal Unitrio” tem o significado previsto na Clausula 4.2.2.9 da
Escritura.

“Saida de Caixa para Preferencialistas e Controladora Direta” tem o significado previsto na
Clausula 8.1 (aa) da Escritura.

“Taxa DI Over” tem o significado previsto na Clausula 4.2.2 da Escritura.
“Taxa do Prémio” tem o significado previsto na Clausula 6.1.2.1 da Escritura.
“Telemar” tem o significado previsto na Clausula 3.4.1 da Escritura.

“Valor do Evento” tem o significado previsto na Clausula 6.1.2.1 da Escritura.

“Valor Nominal Unitirio” tem o significado previsto na Clausula 4.1.6 da Escritura.
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ANEXO II

INFORMAGCOES SCBEF OUTFAS £MISSOES

Nos termos do pargrafo 2° do artigo 10 da Instrugio CVM 28, o Agente Fiducidrio
declara que além desta Emissdo, atua nas seguintes emissdes de debéntures:

Emissora:

BR TOWERS SPE1 S.A.

Emissao

1% (Primeira)

Valor da emissio:

R$251.368.000,00 (duzentos e cinquenta e
um milhdes, trezentos e sessenta e oito
mil reais), na Data de Emissio

Quantidade

debéntures emitidas:

de

251.368 (duzentas e cinquenta e um mil,
trezentas ¢ sessenta e oito)debéntures

Espécie:

Com Garantia Real

Prazo de vencimento:

As Debéntures terao prazo de vencimento
final previsto para 26 de outubro de 2022
(“Data de Vencimento™)

Garantias:

(1) Alienagio fiduciaria de 100% (cem por
cento) das acoes de emissio da Emissora,
de titularidade da Controladora Direta e
de Antonio Catlos Augusto Ribeiro
Bonchristiano; (ii) Cessio fiduciitia de
Direitos de Crédito

Eventos de resgate:

A Emissora poderd, a qualquer tempo,
realizar o resgate antecipado facultativo
total, mediante comunicagio ao Agente
Fiducidrio e publicacio de comunicacio
dirigida aos Debenturistas a  ser
amplamente divulgada nos termos da
Clausula 4.12 da Escritura
(“Comunicagio”), com  antecedéncia
minima de 10 (dez) Dias Uteis da data
prevista para realizacio de cada um dos
Eventos (“Data do Evento”).

O Valor Nominal Unitirio das
At Debéntures sera amortizado mensalmente,
o todo dia 26 de cada més, a partir de 26 de
outubro de 2013
Conversdo: Nao conversiveis em agoes
Repactuagio: Nao havera repactuagio das Debéntures
Inadimplemento: Adimplente com todas as obrigagoes
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