INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 2@ EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO
CONVERSIVEIS EM AGOES, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL, EM SERIE Unica, EM REGIME DE
GARANTIA FIRME DE COLOCAGAO, PARA DISTRIBUIGAO PUBLICA, COM ESFORCOS RESTRITOS DE
COLOCACAO, DA CONCESSIONARIA BAHIA NORTE S.A.

GELEBRADA ENTRE
CONCESSIONARIA BAHIA NORTE S.A.

COMO EMISSORA, E

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

COMO AGENTE FIDUCIARIO

DATADA DE
17 DE DEZEMBRO DE 2012




INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 22 EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL,
EM SERIE UNICA, EM REGIME DE GARANTIA FIRME DE COLOCACAO, PARA
DISTRIBUICAO PUBLICA, COM ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCACAO, DA
CONCESSIONARIA BAHIA NORTE S.A.

Pelo presente instrumento particular, como emissora:

(a) Concessionaria Bahia Norte S.A., sociedade andnima de capital fechado, com
sede na Cidade de Salvador, Estado da Bahia, na Rua Dr José Peroba, n® 297, 7° andar,
Ed. Atlanta Empresarial, CEP 41.770-235, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoa
Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MFE") sob o nimero 12.160.715/0001-90, neste
ato representada na forma de seu Estatuto Social (“Bahia Norte” ou "Companhia® ou
“Emissora”); e PYH i

como agenle fiducidrio, representando a comunhao dos Debenturisias,

(b) Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Maobiliarios, instituicao
financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil, constituida sob a forma de
sociedade andnima de capital fechado, com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do
Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n® 4.200, bloco 4, sala 514, Barra da Tijuca,
CEP 22.640-102, inscrita no CNPJ/MF sob n? 17.343.682/0001-38, neste ato representada
por seu(s) representante(s) legal(is) devidamente autorizado(s) e identificado(s) nas
paginas de assinaturas do presente instrumento (“Agente Fiduciario”),

(a Emissora e o Agente Fiduciario sdo referidos conjuntamente como “Partes” e,
individualmente, como “Parte”)

vém por esta e na melhor forma de direito firmar o presente “Instrumento Particular de
Escritura da 22 Emissao de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, da Espécie
Com Garantia Real, em Série Unica, em Regime de Garantia Firme de Colocagéo, para
Distribuicdo Publica, com Esforcos Restritos de Colocagdo, da Concessionaria Bahia
Norte S.A. (respectivamente, “Escritura de Emissao” e “Emissdqg”), que serd regido pelas
sequintes clausulas e condigaes:

CLAUSULA PRIMEIRA — DAS DEFINICOES

1.1. Termos iniciados em letras mailsculas terdo o seguinte significado quando
utilizados na presente Escritura de Emisséao:




“Agéncia Classificadora de Risco” significa a agéncia de classificagdo de risco contratada
pela Emissora para ser responsavel pela avaliagdo e monitoramento de risco das
Debéntures na forma prevista nesta Escritura de Emisséo, que podera ser a Standard and
Poor's, a Fitch Ratings e/ou a Moody's Investors Service;

“Agente Fiduciario” tem o significado que lhe é atribuido no Preambulo desta Escritura de
Emissao;

“ANBIMA” significa a Associagédo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro ¢ de
Capitais;

“Assembleia Geral de Debenturistas” tem o significado que lhe é atribuido ne item 7.1
desta Escritura de Emissao;

“AGE” tem o significado que lhe é atribuido no item 2.1 desta Escritura de EmiSséoﬁ '

"AGERBA” significa a Agéncia Estadual de Servigos Publicos de Energia, Tﬁansgﬁhl'tes e
Comunicagoes do Estado da Bahia; EERES

“Auditor_Independente” significa uma pessoa autorizada pela CVM para a presta¢édo de
servigos de auditoria independente;

“Banco Mandatario” tem o significado que lhe é atribuido no item 3.6 desta Escritura de
Emissao;

“GETIP" significa a CETIP S.A. — Mercados Organizados;
“CNPJ/MF" significa o Cadastro Nacional de Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda;
“Codigo ANBIMA” significa o “Cadigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Praticas para

Ofertas Publicas de Distribuicdo e Aquisicao de Valores Mabiliarios”, datado de 12 de
junho de 2011;

“Cadigo Civil Brasileiro” significa a Lei n® 10.406 de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada;

“Caodigo _de Processo Civil” significa a Lei n? 5.869 de 11 de janeiro de 1973, conforme

alterada;
\ovr e




“Concessan” significa a prestagao dos servigos de exploracio, operagdo, conservagao e
construgdo da malha rodovidria do Sistema BA-093, nos termos do Edital de Concessao
n® 01/2010;

“Contrato de Cesséo Fiducidria e Vinculacdo de Direitos Creditarios” tem o significado que
lhe é atribuido no item 4.19.1 desta Escritura de Emisséo;

“Contraio_de Cessdao Fiducidria e Vinculagio de Direitos Emergentes” tem o significado
que lhe ¢é atribuido no item 4.19.1 desta Escritura de Emissao;

“Contrato de Compattilhamento de Garantias” tem o significado que lhe é atribuido no item
4.19.3 desta Escritura de Emissao; ‘

“Conlrato de Concessao” significa o contrato firmado entre o Estado da Bahia, o DERBA, a
AGERBA e a Emissora, conforme aditado de tempos em tempos, em wvirlide de
procedimento licitatorio promovido pelo Poder Concedente, nos termos do Edial de
Concessédo n® 01/2010; | |

“Contrato de Distribuicao” significa o “Contrato de Distribuigdo Publica, com Esforgos
Restritos de Colocagdo, de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agoes, em Série
Unica, da Espécie Com Garantia Real, em Regime de Garantia Firme de Colocagéo, da
Concessionaria Bahia Norte S.A., celebrado em 14 de dezembro de 2012 entre a
Emissora e o Goordenador Lider;

“Contrato de Penhor de Agdes” tem o significado que lhe é atribuido no item 4.19.2 desta
Escritura de Emissao;

“Coordenador Lidet” tem o significado que lhe é atribuido no item 4.1.1 desta Escritura de
Emisséo;

“CVM” significa a Comisséo de Valores Mobiliarios;

“Data_de Emissdo” tem o significado que lhe é atribuido no item 4.2 desta Escritura de
Emissao;

“Datas de Pagamento” tem o significado que lhe é atribuido no item 4.9.3 desta Escritura
de Emissao;




“Datas de Pagamento de Principal” significa cada uma das datas indicadas no quadro
constante do item 4.8 da presente Escritura de Emisséo;

“Data de Pagamento de BRemuneracio” tem o significado que lhe é atribuido no item 4.9.3
desta Escritura de Emissao;

“Data de Vencimento” tem o significado que lhe € atribuido no item 4.7 desta Escritura de
Emissao;

“Data do Resgate Antecipado” tem o significado que lhe € atribuido no item 4.12.1 desta
Escritura de Emisséo;

“Debéntures” significa as debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da cspécie com
garantia real, emitidas por meio da presente Escritura de Emissao; ‘

“Debéntures_em Circulacdo” tem o significado que lhe é atribuido no item 7.6.2 desta
Escritura de Emisséo; S8

“Debenturistas” significa, conjuntamente, os titulares das Debénlures;
“DERBA" significa o Departamento de Infra-Estrutura de Transportes da Bahia;

“Dia Util” significa qualquer dia que néo seja sabado, domingo, dia declarado como feriado
nacional ou dias em que, por qualquer motivo, ndo haja expediente bancario na praga em
que a Emissora é sediada ou em ambito nacional, ressalvados 0s casos cujos
pagamentos devam ser realizados por meio da CETIP, hipétese em que somente sera
considerado Dia Util qualquer dia que nao seja sdbado, domingo ou dia declarado como
feriado nacional;

“Emissao” tem o significado que lhe é atribuido no Preambulo desta Escritura de Emissao;

“Emissora” tem o significado que lhe é atribuido no Preambulo desta Escritura de
Emissao;

“Encargos Moratdrios” tem o significado que lhe ¢ atribuido no item 4.14 desta Escritura de
Emissao;

“Escriturador” tem o significado que Ihe ¢ atribuido no item 3.6 desta Escritura de Emisséo,
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“Escritura_de Emisséo” tem o significado que the é atribuido no Preambulo do presente
instrumento;

“Garantias” significa as garantias prestadas e compartilhadas por meio do (i) aditamento
ao Contrato de Cesséao Fiducidaria e Vinculagao de Direitos Creditdrios; (i) aditamento ao
Contrato de Cesséo Fiduciaria e Vinculagao de Direitos Emergentes; (iii) aditamento ao
Contrato de Penhor de Agdes; bem como por meio do (iv) aditamento ao Contrato de
Compartilhamento de Garantias, todos firmados entre a Emissora, o Banco do Nordeste
do Brasil e a Desenbahia;

“|GP-M" significa o indice Geral de Pregos do Mercado divulgado pela Fundagéo Getdlio
Vargas;

“Instrucio CVM 28" significa a Instrugao CVM n? 28, de 23 de novembro de 1983,
conforme alterada; o

“Instrucdio CVM 358" significa a Instrugdo CVM n® 358, de 3 de janeiro de 2002, conforme
alterada;

“Instrucdo CVM 409" significa a Instrugdo GVM n? 409, de 18 de agosto de 2004, conforme
alterada;

“Instrucio CVM 476" significa a Instrugdo n® 476, de 16 de janeciro de 2009, conforme
alterada, da CVM;

“Investidores Qualificados” tem o significado que lhe é atribuido no artigo 109 da [nstrugéao
CVM 409, observado ainda o disposto no artigo 4¢ da Instrugdo CVM 476;

“JUCEB" significa a Junta Comercial do Estado da Babhia;

“Lei das Sociedades por Ac¢bes” significa a Lei n? 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
conforme alterada;

“Oferta_Restrita” tem o significado que lhe é atribuido no item 2.2.1 desta Escritura de
Emisséo;

“Partes” tem o significado que lhe & atribuido no Predmbulo da presente Escritura de
Emisséo;
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“Periodo _de Capitalizacao” tem o significado que lhe é atribuido no item 4.9.4 desta
Escritura de Emissao;

“Poder Concedente” significa, em conjunto, o Estado da Bahia, a AGERBA e o DERBA,
conforme disposto no Contrato de Concesséo;

“Prémio de Resgate” tem o significado que Ihe é atribuido no item 4.12.1 desta Escritura
de Emisséo;

“Principal” significa o Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitério,
conforme o caso;

“Remuneracao” tem o significado que Ihe é atribuido no item 4.9.2 desta Escritura de
Emissao;

“SDT” tem o significado que Ihe ¢é atribuido no item 2.5.1 desta Escritura de Emissén;
“SND" tem o significado que lhe ¢ atribuido no item 2.5.1 desta Escritura de Emissao;
“Taxa DI" tem o significado que lhe é atribuido no item 4.9.2 desta Escritura de Emissao;

“Valor Total da Emissédo” tem o significado que lhe € atribuido no item 3.1 desta Escritura
de Emissao; ¢

“Valor Nominal Unitério” tem o significado que lhe é atribuido no item 4.3.1 desta Escritura
de Emissao.

1.2 Termos definidos no singular terdo o mesmo significado quando utilizados no
plural e vice-versa.

CLAUSULA SEGUNDA — DA AUTORIZACAQO E REQUISITOS
2.1, Autorizacio Societaria

2.1.1. A presente Escritura de Emissdo é firmada com base nas deliberagoes da
Assembleia Geral Extraordinaria da Emissora em reuniao realizada em 14 de dezembro
de 2012 ("AGE"), na qual foram deliberadas: (i) a aprovagdo da Emissao, bem como de
seus termos e condigdes; (ii) a consliluigdo das Garantias; e (iii) a autorizagao a Diretoria
da Companhia, ou a seus procuradores, para praticar todos 0s atos necessarios a
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efetivagdo das deliberagtes consubstanciadas na AGE, incluindo a celebragao de todos
os documentos indispensaveis a concrelizagao da Emissido em conformidade com o
disposto no artigo 59 da Lei das Sociedades por Ac¢des.

2.2, Dispensa de Registro na CVM e na ANBIMA
2.2.1.  As Debéntures serdo objeto de distribuicdo publica, com esforgos restritos de

colocacao, com a intermediacao do Coordenador Lider, nos termos da Instrugao CVM 476
e das demais disposigoes legais e regulamentares (“Oferta Restrita”).

2.2.2.  Nos termos da Instrugdo CVM 476, a Oferta Restrita esta automaticamente
dispensada do registro perante a CVM de que trata o artigo 19 da Lei n® 6.385, de 7 de
dezembro de 1976, conforme alterada.

2.2.3.  Por tratar-se de oferta publica com esforgos restritos de colocagdo. a Oferta
Restrita estd automaticamente dispensada de registro perante a ANBIMA, nos termos do
arligo 25, paragrafo 12, do Cédigo ANBIMA.

2.3. Regisiro na JUCEB e Publica¢do da Ata da AGE

A ata da AGE sera registrada na JUCEB e publicada nos jornais utilizados pela Emissora
para efetuar as publicacdes ordenadas pela Lei das Sociedades por A¢oes, quais sejam, o
Diario Oficial do Estado da Bahia e o jornal local "Tribuna da Bahia”.

2.4, Inscri¢io desta Escritura de Emisséo na JUCEB

A presente Escritura de Emissao e eventuais aditamentos serdo inscritos na JUCEB, nos
termos do artigo 62, inciso Il, da Lei das Sociedades por Agées.

2.5. Registro para Distribuigao e Negociagédo

2.5.1.  As Debéntures serdo registradas para distribuicio no mercado primario e
negociagdo no mercado secundario por meio do SDT — Mdédulo de Distribuigdo de Titulos
("SDT") e do SND — Moédulo Nacional de Debéntures (“SND”), respectivamente, ambos
administrados e operacionalizados pela CETIP, sendo a distribuicdo e a negociagdo
liquidadas financeiramente e as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP.

2.5.2.  N&o obstante o disposto no item 2.5.1 acima, as Debéntures somente poderdo
ser negociadas entre Investidores Qualificados, depois de decorridos 90 (noventa) dias da




respectiva subscrigdo ou aquisigio, nos termos dos artigos 13 e 15 da Instrugao CVM 476,
e do cumprimento pela Emissora das obrigagbes previstas no artigo 17 da referida
instrucdo, sendo que a negociagdo das Debéntures deverd sempre respeitar as
disposicoes legais e regulamentares aplicaveis.

CLAUSULA TERCEIRA — DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO
3.1. Valor Total da Emissao
O valor total da Emissio das Debéntures é de R$38.000.000,00 (trinta e oito milhdes de

reais) na Data de Emisséo (“Valor Total da Emissao”), colocados em regime de garantia
firme de colocacio pelo Coordenador Lider, nos termos do Contrato de Distribuigao.

3.2. Quantidade de Debéntures

Serdo emitidas 3.800 (trés mil e oitocentas) Debéntures.
3.3. Séries

A Fmissao sera realizada em uma Gnica série.

3.4. Destinagdo de Recursos

Os recursos obtidos por meio da Emisséo serdo destinados ao financiamento de parte do
programa de investimentos da Emissora.

3.5. Namero da Emissdo

Esta Escritura de Emisséo representa a 2° (segunda) emisséo publica de Debéntures da
Emissora.

3.6. Banco Mandatario e Escriturador

O banco mandatario da Emissdo e o agente escriturador das Debéntures é o Banco
Bradesco S.A., instituicdo financeira com sede na Gidade de Osasco, Estado de Sao
Paulo, na Cidade de Deus, s/n? Vila Yara (“Banco Mandatario” ou “Escriturador”,
conforme o caso, cujas definicées incluem qualquer outra instituicao que venha a suceder
o Banco Mandatéario e o Escriturador na prestagéo dos servigos relativos as Debéntures).
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3.7. tmunidade de Debenturistas

Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengao tributaria, este
devera encaminhar ao Banco Mandatario, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis antes
das datas previstas para recebimento de valores relativos as Debéntures, documentagdo
comprobatéria dessa imunidade ou isengéo tributaria, sob pena de ter descontado dos
seus rendimentos os valores devidos nos termos da legislagao tributaria em vigor.

3.8. Objeto Social da Emissora

De acordo com o Estatuto Social da Emissora atualmente em vigor, a Companhia tem por
objeto social especifica e exclusivamente a exploragdo e operagao do sistema rodoviario
composto por trechos das rodovias BA093, BA512, BA521, BA524, BA526 e BAG35, seus
acessos, faixas de dominio, edificagoes e terrenos, bem como pelas areas ocupadas com
instalacdes operacionais e administrativas (“Sistema _Rodovidrio"), tudo em conformidade
com as condi¢bes e especificagdes do contrato de concesséao (“Contrato de Gonezssaa’
firmado entre o Estado da Bahia, o Deparlamento de Infraestrutura de Trafispories da
Bahia (‘“DERBA"), a Agéncia Estadual de Servigos Publicos de Energia, Transvartes e
Comunicacoes do Estado da Bahia (“AGERBA”, em conjunto com o Estado ca Bahia e
DERBA, o “Poder Concedente”) e a Sociedade, em virtude do procedimento licitatério
promovido pelo Poder Concedente nos termos do Edital de Concessao n® 01/2010.

CLAUSULA QUARTA - DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES
4.1. Colocacdo e Plano de Distribuigéao

41.1. As Debéntures serdo objeto de distribuicdo publica, com esfor¢os resliitos de
colocagdo, nos termos da Instrugdo CVM 476, sob o regime de garantia firme de
colocacdo, com a intermediagdo do Banco do Nordeste do Brasil S.A. (“Coordenador
Lider”), de acordo com o Gontrato de Distribuigdo.

4.1.2.  Em observancia ao disposto na Instrugdo CVM 476, a Oferta Reslrita sera
destinada exclusivamente a Investidores Qualificados, observado que (i) somente sera
permitida ao Coordenador Lider a procura de, no méximo, 50 (cinquenta) Investidores
Qualificados e (ii) as Debéntures somente poderao ser subscritas e integralizadas por, no
maximo, 20 (vinte) Investidores Qualificados.

4.1.3. A colocagio das Debéntures serd realizada de acordo com os procedimentos
adotados pela CETIP.




4.1.4. As Partes comprometem-se a néo realizar a busca de investidores por meio de
lojas, escritdrios ou estabelecimentos abertos ao publico, ou com a utilizagao de servigos
plblicos de comunicagio, como a imprensa, o radio, a televisdo e paginas aberlas ao
plblico na rede mundial de computadores, nos termos da Instrugao CVM 476.

4.1.5. Nio existirdo reservas antecipadas, nem fixagao de lotes minimos ou maximos
para a Oferta Restrita, sendo que o Coordenador Lider, com expressa e prévia anuéncia
da Emissora, organizara o plano de distribuigdo nos termos da Instrugdo CVM 476, tendo
como pulblico alvo Investidores Qualificados apenas, observado ainda o disposto no
artigo 4¢ da Instrugao CVM 476.

4.1.6. Nao sera concedido qualquer tipo de desconto pelo Coordenador Lider aos
Investidores Qualificados interessados em adquirir as Debéntures.

41.7. No ato de subscricdo das Debéntures, os Investidores Qualificados. assinarao
declaragédo atestando estar cientes de que (i) a Oferta Restrita néo foi registrada perante a
CVM; (i) as Debéntures estdo sujeitas a restrigbes de negociagdo previstas na
regulamentagédo aplicavel e nesla Escritura de Emisséo; e (iii) efetuou sua prépria andlise
sobre a Emissora e a Emissao.

4.2, Data de Emissédo das Debéntures

Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures é 21 de dezembro de
2012 ("Data de Emissag”).

4.3. Valor Nominal Unitario das Debéntures

43.1. O Valor Nominal Unitario das Debéntures, na Data de Emissdo, serda de
R$10.000,00 (dez mil reais) (“Valor Nominal Unitario”).

4.3.2.  No ambito e para os efeitos do artigo 49, inciso Il, da Instru¢gdo CVM 476, cada
Investidor Qualificado devera subscrever, no ambito da Oferta Restrita, o montante minimo
de R$1.000.000,00 (um milhao de reais) em Debéntures.

4.4, Forma, Conversibilidade e Comprovacdo de Titularidade

As Debéntures ndo serio conversiveis em agdes de emissao da Emissora. As Debéntures
serdo emitidas sob a forma nominativa, escritural, sem emissdo de cautelas ou
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cerlificados. Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures sera comprovada
por meio de exirato da conta de depdsito emitido pelo Escriturador e, adicionalmente, para
as Debéntures custodiadas eletronicamente no SND, serd expedido extrato pela CETIP
em nome dos Debenturistas, que igualmente servird de comprovante de titularidade de
tais Debéntures.

4.5, Espécie
As Debéntures serdo da espécie com garantia real.
4.6. Preco de Subscri¢ido e Forma de Subscrigéio e Integralizagao

4.6.1. As Debéntures serdo subscritas e integralizadas pelo Valor Nominal Linitario,
acrescido da Remuneragao incorrida desde a Data de Emissdo até a data ca cfetiva
subscrigéo e integralizagéo, calculada pro rata temporis.

4.6.2.  As Debéntures serdo integralizadas em moeda corrente nacional, a visia, no ato
da subscri¢do, de acordo com as norimas de liquidagao aplicaveis da CETIP.

4.7. Data de Vencimento

As Debéntures terdo prazo de vigéncia de 84 (oitenta e quatro) meses contados da Data
de Emisséo, vencendo-se, portanto, em 21 de dezembro de 2019 (“Data de Vencimento”).
Por ocasido da Data de Vencimento, a Emissora se obriga a proceder ao resgate das
Debéntures que ainda estiverem em circulagdo com 0 seu consequente cancelamento,
mediante o pagamento do Saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, acrescido da
Remuneracdo, calculada pro rata temporis, desde a Data de Emissao ou da Data de
Pagamento da Remuneragdo imediatamente anterior, conforme o caso, até a Data de
Vencimento.

4.8. Amortizagido do Principal

A amortizagdo do Valor Nominal Unitario das Debéntures sera realizada em 10 (dez)
parcelas semestrais e consecutivas, calculada sobre o Valor Nominal Unitario, sendo a
primeira parcela devida em 21 de junho de 2015 e a dltima na Data de Vencimento,
conforme indicado na tabela abaixo:
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Datas e Porcentagens de Pagamento del Principal
1% parcela 21 de junho de 2015 1,9737%
2% parcela 21 de dezembro de 2015 1,9737%
3% parcela 21 de junho de 2016 ) 5,9211%
4% parcela 21 de dezembro de 2016 5,9211%
5% parcela 21 de junho de 2017 9,8684%
6% parcela 21 de dezembro de 2017 9,8684%
7¢ parcela 21 de junho de 2018 13,8158%
8% parcela 21 de dezembro de 2018 13,8158%
9% parcela 21 de junho de 2019 18,4210%
108 parcela 21 de dezembro de 2019 18,4210%
4.9. Atualizacdo Monetaria e Remuneracgao

4.9.1. O Valor Nominal Unitario das Debéntures ndo sera atualizado monetariainente.

4.9.2.  As Debéniures fardo jus a remuneragdo equivalente a 100% (cem por cento) da
variacio acumulada das taxas médias didrias dos DI — Depésitos Interfinanceiros de um
dia, “over exitra-grupo”, expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela CETIP no
informativo dirio disponivel em sua pagina na Internet (http://www.cetip.com.br) (“Taxa
DI"), acrescida exponencialmente de spread de 2,50% (dois inteiros e cinco décimos
percentuais) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Remuneracéo’).
A Remuneragio serd calculada de forma exponencial e cumulativa, pro rata temporis por
Dias Uteis decorridos, incidentes sobre o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures,
desde a Data de Emissido ou da Data de Pagamento de Remuneragao imediatamente
anterior, conforme o caso, até a Data de Pagamento de Remuneragéo posterior, a Data de
Vencimento ou data do resgate antecipado ou vencimento antecipado das Debéntures,
conforme o caso, de acordo com a férmula abaixo:

J = VNe x (FatorJuros-1)

onde,

J = valor da Remuneragdo devida em cada Data de Pagamento de Remuneragao,
calculado com 6 (seis) casas decimais sem arredondamento;
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VNe = Valor Nominal Unitario de Emissdo das Debéntures (ou o saldo do Valor Nominal
Unitario) no inicio de cada Periodo de Capitalizagéo, informado/calculado com 6 (seis)
casas decimais, sem arredondamento;

FatorJuros = fator de juros, composto pelo parametro de flutuagdo, acrescido de spread,
calculado com 9 (nhove) casas decimais, com arredondamento, apurado de acordo com a
seguinte formula:

Fatorduros = (FatorDI x FatorSpread)
onde,

FatorDl = produtdério das Taxas DI-Over, aplicado da data de inicio do Periodo de
Capitalizacao (inclusive) até a Data de Pagamento de Remuneracéo (exclusive), calculado
com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

N

FatorDl = ﬂ [I + (TD] i )J

k=1

onde,

np; = numero total de Taxas DI-Over consideradas na apuragdo do “Fator DI", sendo “n”
um nimero inteiro;

W,

k = ntiimero de ordem das Taxas DI-Over, variando de 1 (um) até “n";

TDIy = Taxa DI-Over, de ordem “K”, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais
com arredondamento, apurada da seguinte forma:

i3
oL, = Dby ™ o
100
onde,
k=1,2,..n0

DIy = Taxa DI-Over, de ordem k divulgada pela CETIP, expressa na forma percentual ao
ano, valida por 1 (um) Dia Util, utilizada com 2 (duas) casas decimais; e

FatorSpread = sobretaxa de juros fixos calculada com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurada conforme férmula abaixo:
"z‘/t_/;‘ 14




J ouP
FatorSpread = (Npleﬂd + l) ﬁ
] . 100

onde,
spread = 2,5000; e

DUP = ntmero de Dias Uteis entre a Data de Emissdo ou Data de Pagamento de
Remuneracido imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso, e a data de célculo em
questao (exclusive), sendo “DUP” um nidmeto inteiro.

Observacgoes:

(i) A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico ntimero de casao domm'us
divulgado pelo érgédo responsavel pelo seu calculo;

(ii) O fator resultante da expressao (1 + TDIy) é considerado com 16 (dezesseis)
casas decimais, sem arredondamento; AR

(iii) Efetua-se o produtério dos fatores (1 + TDIl), sendo que a cada fator diario
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, sem
arredondamento, aplicando-se o proximo fator diario, e assim por diante até o
Gltimo considerado;

(iv) Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator
DI” com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento; e

(V) O fator resultante da expressido (FatorDl x FatorSpread) é considerado com 9
(nove) casas decimais, com arredondamento.

4.9.3. A Remuneracao serd devida semestralmente, nos dias 21 de junho e 21 de
dezembro de cada ano, sendo a primeira parcela devida em 21 de junho de 2015 e a
Gltima na Data de Vencimento (cada uma das datas de pagamento de Remuneragao, uma
“Data de Pagamento de Remuneracio” e, em conjunto com cada Data de Pagamento de
Principal, uma “Data de Pagamento”). Caso qualquer Data de Pagamento venha a incidir
em dia que nao seja Dia Util, a Emissora efetuara tal pagamento no 12 (primeiro) Dia Uil
imediatamente posterior.
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4.9.4. O periodo de capitalizagdo da Remuneragao € o intervalo de tempo que se inicia
(i) na Data de Emisséo (inclusive), no caso do primeiro Periodo de Capitalizagéo, ou (ii) na
Data de Pagamento de Remuneragdo imediatamente anterior (inclusive), no caso dos
demais Periodos de Capitalizagéo, ¢ termina na Data de Pagamento de Remuneragao do
respectivo periodo (exclusive) (“Periodo de Capitalizacag”).

4.9.5. Cada Periodo de Capitalizagao sucede o anterior, sem solugéao de continuidade,
até a liquidagao integral das Debéntures.

4.9.6. Fardo jus a Remuneragéo aqueles que sejam titulares de Debéntures ao final do
Dia Util imediatamente anterior & respectiva Dala de Pagamento.

4.9.7. Caso a Taxa DI nio esteja disponivel quando da apuracdo da Remuneragéo,
sera aplicada a Ultima Taxa DI aplicavel que estiver disponivel naquela data, n2¢ sendo
devidas quaisquer compensagdes financeiras, tanto por parte da Emissora. quanto por
parte dos Debenturistas, quando da divulgagédo posterior da Taxa DI que serja aplicavel.
Se a nio divulgagio da Taxa DI for superior a 5 (cinco) Dias Uteis, aplicar-se-a o disposto
no item 4.9.8 abaixo. e

4.9.8. Na auséncia da apuragao e/ou divulgagdo da Taxa DI por prazo superior a &
(cinco) Dias Uteis, no caso de extingio da Taxa DI, ou no caso de impossibilidade de
aplicagdo da Taxa DI por proibigdo legal ou judicial, o Agente Fiduciario devera, no prazo
maximo de 5 (cinco) dias contados (i) do primeiro dia em que a Taxa DI nao tenha sido
divulgada pelo prazo superior a § (cinco) Dias Uteis ou (i) do primeiro dia em que a Taxa
DI tenha sido extinta ou nédo possa ser utilizada por proibigao legal ou judicial, convocar
Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar, em comum acordo com a Emissora, e
observada a Decisao Conjunta CVM/BACEN n® 13, de 14 de margo de 2003, e demais
regras aplicaveis, sobre o novo parametro de remuneragao das Debéntures a ser aplicado,
que deverd ser aquele que melhor reflita as condigoes do mercado interbancario vigentes
a época. Até a deliberagdo desse novo paramelro de remuneragdo, para cada dia do
periodo em que ocorra a auséncia de taxa para calculo da Remuneragéo, serdo utilizadas
as férmulas estabelecidas no item 4.9.2 acima, observando-se a Ultima Taxa DI divulgada
oficialmente, nao sendo devidas quaisquer compensagoes enitre a Emissora e 0s
Debenturistas quando da deliberagdo do novo parametro de remuneragdo para as
Debéntures.

4.9.9. Caso a Taxa DI volte a ser divulgada antes da realizagdo da Assembleia Geral
de Debenturistas de que trata o item 4.9.8 acima, referida Assembleia Geral de
Debenturistas ndo seré realizada e a Taxa DI, a partir da data de sua validade, passara a
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ser novamente utilizada para o célculo de quaisquer obrigagées previstas nesta Escritura
de Emisséo, sendo certo que até a data de divulgagdo da Taxa DI nos termos deste item,
para cada dia do periodo em que ocorra a auséncia de taxa para calculo da
Remuneracao, serd ulilizada a formula estabelecida no item 4.9.2 acima, observando-se a
Gltima Taxa DI divulgada oficialmente, para o célculo de quaisquer obrigagdes previstas
nesta Escritura de Emissao.

4.910. Caso, na Assembleia Geral de Debenturistas de que trata o item 4.9.8 acima,
ndo haja acordo sobre o novo parametro de remuneragdo das Debéntures entre a
Emissora e os Debenturistas titulares de, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em Circulagéo, a Emissora optard, a seu exclusivo crilério, por uma das
alternativas a sequir estabelecidas, obrigando-se a Emissora a comunicar ao Agente
Fiduciario por escrito, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados a partir da’ da da
realizagdo da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, sobre qual a alternativa
escolhida: RN

(a) resgate da totalidade das Debéntures em Circulagdo, com seu censeqiente
cancelamento, no prazo de 30 (trinta) dias contados da data da realiza¢éo da
respectiva Assembleia Geral de Debenturistas ou na Data de Vencimento, o que
ocorrer primeiro, pelo Valor Nominal Unitario acrescido da respectiva
Remuneragdo incorrida até a data do efetivo resgate, calculada pro rata
temporis. Neste caso, para cada dia do periodo em que ocorra a auséncia de
taxa para calculo da Remuneragéo, serdo utilizadas as formulas estabelecidas
no item 4.9.2 acima, observando-se a (ltima Taxa DI divulgada oficialmente; ou

(b) amortizag@o da totalidade das Debéntures em Circulagédo, com seu consequente
cancelamento, em cronograma a ser estabelecido pela Emissora e aprovado
pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral, o qual ndo excederd a Dala
de Vencimento. Nesta hipétese, caso a Emissora pretenda realizar a amortizagao
das Debéntures em mais de uma data, a amortizagdo devera ser realizada de
forma pro rata entre os titulares de Debéntures em Circulag@o. Neste caso, para
cada dia do periodo em que ocorra a auséncia de taxa para calculo da respectiva
Remuneragdo, serdo utilizadas as férmulas estabelecidas no item 4.9.2 acima,
observado que, até a amortizagéo integral das Debéntures, sera utilizada a taxa
substitutiva apresentada pelos Debenturistas na Assembleia Geral de
Debenturistas. Durante o cronograma estipulado pela Emissora e aprovado pelos
Debenturistas para amortizagdo das Debéntures e até a amortizagéo integral das
Debéntures em CGirculagio, as Debéntures fardo jus a nova remuneragdo a ser
acordada entre a Emissora e os Debenturistas.
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4.10. Repactuagao
As Debéntures nao serdo objeto de repactuagédo programada.
441,  Aditamento a Presente Escritura de Emisséo

Quaisquer aditamentos a esta Escritura de Emissao deverao ser firmados pela Emissora e
pelo Agente Fiduciario, apds autorizacdo dos Debenturistas, e posteriormente arquivados
na JUCEB.

4,12, Resgate Antecipado Facultativo e Aquisi¢do Antecipada Facultativa

412.1. A qualquer momento, a Emissora poderd proceder ao resgate antucipado da
totalidade das Debéntures em Circulagéo, nos termos deliberados pela Assembicia Geral
de Acionistas da Emissora e mediante publicagio de “Aviso aos Debenturistas” nos jornais
utilizados pela Emissora para efetuar as publicagdes ordenadas pela Lei das Soclecades
por Agdes, com antecedéncia minima de 10 (dez) dias da data de pagamento do resgate
antecipado, a qual devera obrigatoriamente constar do “Aviso aos Debenturistas” ("Dala
do Resgate Antecipado”). O resgate antecipado devera ser integral, mediante o
pagamento do (i) saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures na Data do Resgate
Antecipado multiplicado pelo namero de Debéntures em Circulagdo no Dia Uil
imediatamente anterior, acrescido do valor da Remuneracéo devida até a Data do Resgate
Antecipado, calculada pro rata temporis a partir da data de inicio do Periodo de
Capitalizagdo em curso na ocasido; e (ii) de prémio de resgate (“Prémio de Resgale”)
correspondente ao apresentado no item 4.12.2 abaixo, incidente sobre a somatorio dos
valores calculados nos termos dos subitem (i) deste item 4.12.1. Uma cépia do “Aviso aos
Debenturistas” devera ser enviada, na data de sua publicagdo, ao Agente Fiduciario, a
CETIP e ao Banco Mandatario.

4.12.1.1. No “Aviso aos Debenturistas” devera constar: (a) a Data do Resgale
Antecipado; (b) meng¢do ao valor do Resgate Antecipado; e (¢) quaisquer outras
informagoes necessdrias a operacionalizagio do Resgate Antecipado.

4.12.2. Para a apuragao do valor do Prémio de Resgate das Debéntures as Partes
concordam que devera ser de acordo com a férmula abaixo:

Prémio = 2% x DD/TDC
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onde,
DD = dias corridos entre a Data do Resgate Antecipado e a Data de Vencimento; e
TDC = total de dias corridos da Emissao.

4.12.3. Fardo jus ao recebimento dos valores decorrentes do Resgate Antecipado os
Debenturistas que sejam titulares de Debéntures ao final do Dia Util anterior & data do
efelivo pagamento do Resgate Antecipado.

4.12.4. A Emissora poderd, a qualquer tempo, a seu exclusivo critério, observadas as
restricoes de negociacao e prazo previsto na Instrugdao CVM 476 e o disposto no parégrafo
39 do artigo 55 da Lei das Sociedades por Agées, adquirir Debéntures em Circulacdo, as
quais poderdo ser canceladas, permanecer na tesouraria da Emissora ou ser novamente
colocadas no mercado, conforme as regras expedidas pela CVM, devendo tal faio constar
do relatério da administracdo e das demonstracdes financeiras da Emissora.

4.12.5. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria nos
termos do item 4.12.4 acima, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus a mesma
Remuneragéao das demais Debéntures em Circulagao.

4.13. Vencimento Antecipado

4.13.1. Observado o disposto neste item 4.13, o Agente Fiduciario devera declarar
antecipadamente vencidas, independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagdo
judicial ou extrajudicial, todas as obrigagoes relativas as Debéntures e exigir o imediato
pagamento pela Emissora do Valor Nominal Unitario das Debéntures em Circulagao (ou
do Saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures em Circulagdo, conforme aplicavel),
acrescido da Remuneragéo, calculada pro rata temporis, desde a Data de Emisséo (ou a
Data de Pagamento da Remuneragio imediatamente anterior, conforme aplicavel), até a
data do seu efetivo pagamento, e demais encargos devidos nos termos desta Escritura de
Emisséo, ao tomar ciéncia da ocorréncia de qualquer uma das seguintes hipoteses (cada
uma dessas hipdteses, “Eventos de Inadimplemento”):

(a) inadimplemento, pela Emissora, de qualquer obrigagao pecuniaria relacionada as
Debéntures ndo sanada no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data do
recebimento pela Emissora de notificagao de inadimplemento a ser enviada pelo
Agente Fiduciério;
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(d)

(e)

(9)

(h)

inadimplemento pela Emissora, de qualquer obrigagdo ndo pecuniaria relacionada
as Debéntures, nao sanada no prazo de 7 (sete) Dias Uteis, exceto nos casos de
prazo especifico para cumprimento, contados da data do recebimento pela
Emissora de notificacéo de inadimplemento a ser enviada pelo Agente Fiduciério;

ocorréncia de (i) decretacéo de faléncia da Emissora e homologagédo de pedido de
recuperagdo judicial da Emissora; (i) pedido de autofaléncia pela Emissora;
(iiiy apresentagio, por parte da Emissora, de pedido de plano de recuperagao
extrajudicial a seus credores, independentemente de ter sido requerida
homologacio judicial do referido plano; (iv) ingresso pela Emissora em juizo com
requerimento de recuperagdo judicial, independentemente de seu deferimento
pelo juiz competente; ou (v) liquidagdo, dissolugdo ou extingdo da Emissera;

comprovagao de que quaisquer declaragées prestadas pela Emissora nn, imbito
da Emisséo sejam falsas, incorretas, materialmente incompletas ou enganosas,

decretacdo de vencimento antecipado de quaisquer emprésimos ou
financiamentos celebrados entre a Emissora e o Banco do Nordeste ‘¢ Brasil

S.A

decretagdo de vencimento antecipado de contratos celebrados com instituicoes
financeiras, cujo valor individual ou agregado, seja igual ou superior a
R$10.000.000,00 (dez milhdes de Reais) ou o equivalente em outras moedas;

protestos legitimos de titulos de responsabilidade ou coobrigagdo da Emissora,
cujo valor, individual ou agregado, seja supetior ao equivalente a R$10.000.000,00
(dez milhdes de reais) (ou seu equivalente em outras moedas), salvo se, no prazo
méaximo de 30 (irinta) dias contados do recebimento da notificagao de protesto
pela Emissora tiver sido comprovado ao Agente Fiduciario que (i) o protesto foi
efetuado por dolo ou ma fé de terceiro; (i) o protesto foi cancelado ou sustado; ou
(iii) o valor dos titulos protestados foi depositado em juizo;

sofrer execucdo e ndo garantir o juizo ou nao liquidar a divida no prazo estipulado
em decisao judicial transitada em julgado ou sentenga arbitral definitiva, cujo valor,
individual ou agregado seja igual ou supetior a R$50.000.000,00 (cinquenta
milhdes de Reais);

se a Emissora liver o seu controle societario, direto ou indireto, transferido a
terceiro ou vier a ser incorporada, ou ocorrer a fusdo ou a transferéncia, seja por
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(m)

(n)

(0)

cisao ou por qualquer outra forma de reorganizagéo societaria, da Emissora para
outra entidade, sem que os Debenturistas tenham se manifestado prévia e
formalmente acerca da operagio, exceto no caso de reestruturagoes societarias
dentro da Organizagao Odebrecht ou do Grupo Invepar e se a Emissora
permanecer sob controle, direto ou indireto, de empresa pertencente a
Organizagédo Odebrecht ou do Grupo Invepar;

se a Emissora vier a cessar suas atividades empresariais e adotar medidas
societarias voltadas a sua liquidagéo ou dissolugéo ou realizar transformagao em
sociedade limitada, nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei das Sociedades por
Agbes;

mudanca ou alteragido no objeto social da Emissora que modlflque ee forma
relevante as atividades atualmente por ela praticadas, ou que ag:egue a essas
atividades novos negécios que tenham prevaléncia ou que representen Jdasvios
significativos e relevantes em relagéo as atividades atualmente desenvolvidas sem
a prévia anuéncia dos Debenturistas; '

comprovacdo de que os recursos obtidos com a Emissao foram aplicados e/ou
destinados de forma diversa a prevista nesta Escritura de Emissao;

as Garantias previstas nesta Escritura de Emissao venham a se tornar ineficazes
ou inexequiveis e tal ineficdcia ou inexequibilidade ndo seja revertida no prazo de
90 (noventa) Dias Uteis apds a nofificagéo do Agente Fiduciario a Emissora nesse
sentido;

arresto, sequestro ou penhora de bens da Emissora, cujo valor, individual ou
agregado, seja igual ou superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de Reais), ou o
equivalente em outras moedas, exceto se, no prazo de até 30 (trinta) Dias Uteis
contados da data do respectivo arresto, sequestro ou penhora, for comprovado
que houve medida suspensiva de exigibilidade;

subordinacdo da divida representada pelas Debéntures a qualquer outra divida,
exceto no caso em que a preferéncia decorra de determinagéo legal ou desde que
haja consentimento expresso dos Debenturistas;

prestacio de garantia a lerceiros, cessao, ou a constituicdo de qualquer espécie
de énus ou gravame sobre as Garantias relativas a Emissao, salvo se previamente
autorizado pelos Debenturistas;
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(q) redugéo do capital social da Emissora, salvo se autorizada pelos Debenturistas;

(r pagamento de dividendos pela Emissora, ressalvado o disposto no artigo 202 da
Lei das Sociedades por Agbes, juros sobre capital préprio ou qualquer outra
participagdo no lucro estatutariamente prevista, quando estiver em mora das
obrigagdes pecuniarias perante os Debenturistas;

(s) extingao, ndo renovacdo, cancelamento, perda, cassago, intervengao, revogagao
ou suspensio do Contralo de Concesséo, desde que a respectiva extingao, nao
renovagdo, cancelamento, perda, cassagdo, intervengao, revogagio ou suspensio
nio seja sanada ou de outra forma solucionada no prazo de 90 (novonta) dias
contados da sua decretagao pelo Governo do Estado da Bahia; e

(t) a nota de classificagéo de risco (rating) da Emissdo, atribuida pela Stardaid and
Poor's ou pela Fitch Ratings ou Moody's Investors Service, passar a ser, a
qualquer momento, mais do que 2 (duas) posigoes inferiores ao ratmg amuuld
para esta Emissao.

4.13.2. A ocorréncia dos Eventos de Inadimplemento descritos nas alineas “a”, “¢” e “e”
do itern 4.13.1 acima acarretara o vencimento antecipado automatico das Debéntures,
independentemente de qualquer consulta aos Debenturistas, aplicando-se o disposto no

item 4.13.4 abaixo.

4.13.3. Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Inadimplemento, excegao feita aos
eventos de vencimento antecipado automaticos indicados no item 4.13.2 acima, o Agente
Fiduciario devera, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que tomar ciéncia da
ocorréncia do referido evento, convocar Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar
acerca da ndo declaragdo do vencimento antecipado das Debéntures, observado o
procedimento de convocagéo previsto na Clausula Sétima e o quorum especifico
estabelecido no item 4.13.3.1 abaixo. A Assembleia Geral de Debenturistas a que se
refere este item deverd ser realizada no prazo de 8 (oito) dias, a contar da data da
primeira convocacdo, ou no prazo de 5 (cinco) dias, a contar da data da segunda
convocagao, se aplicavel.

4.13.3.1. A Assembleia Geral de Debenturistas a que se refere o item 4.13.3
acima somente podera determinar que o Agente Fiducidrio ndo declare o vencimento
antecipado das Dehéntures por deliberacio de Debenturistas detentores de, no minimo,
75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagéo.
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4.13.3.2. Nao sera declarado o vencimento antecipado das Debéntures em
decorréncia da néo instalagio da Assembleia Geral de Debenturistas em primeira
convocagao. Somente na hipdtese de: (i) instalagéo da Assembleia Geral de Debenturistas
mencionada no item 4.13.3 acima em primeira convocagéo, conforme previsto no item
7.4.1 desta Escritura de Emisséo, e de nao aprovagéo do exercicio da faculdade prevista
no item 4.13.3 acima por titulares que representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por
cento) das Debéntures em Circulagio; ou (ii) ndo instalagdo da Assembleia Geral de
Debenturistas mencionada no item 4.13.3 acima em segunda convocagao; ou
(iii) instalagdo da Assembleia Geral de Debenturistas mencionada no item 4.13.3 acima
em segunda convocagdo e de nao aprovagio do exercicio da faculdade prevista no item
4.13.3 acima, por titulares que representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento)
das Debéntures em Circulagdo, o Agente Fiducidrio deverd declarar antecipadamente
vencidas todas as obrigagbes decorrentes das Debéntures, aplicando-se o disposto no
item 4.13.4 abaixo.

4.13.4. Uma vez vencidas antecipadamente as Debéntures, o Agente Fiducizrio devera
enviar notificaciao a CETIP informando sobre o vencimento antecipado das Debéniteres.

4,14, Multa e Juros Moratorios

Sem prejuizo da Remuneragdo das Debéntures, ocorrendo atraso imputdvel a Emissora
no pagamento de qualquer quantia devida aos titulares de Debéntures, os débitos em
atraso vencidos e nio pagos pela Emissora ficaréo, desde a data do inadimplemento ate a
data do efetivo pagamento, sujeitos a, independentemente de aviso, notificagdo ou
interpelacéo judicial ou extrajudicial (i) multa moratéria de 1% (um por cento) e (i) juros
moratérios pro rata temporis & razdo de 1% (um por cento) ao més, ambos incidentes
sobre o montante devido e nao pago (“Encargos Moratorios”).

4.15. Atraso no Recebimento dos Pagamentos

Sem prejuizo do disposto no item 4.14 acima, o ndo comparecimento do Debenturista para
receber o valor correspondente a qualquer das obrigagoes pecunidrias devidas pela
Emissora, nas datas previstas nesta Escritura de Emissdo ou em comunicado publicado
pela Emissora, nao lhe dard direito ao recebimento de qualquer acréscimo relativo ao
atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data
do respectivo vencimento da obrigagao pecunidria.
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4.16. Local de Pagamenio

Observado o disposto no item 4.17 abaixo, os pagamentos a que fizerem jus as
Debéntures serao efetuados pela Emissora utilizando-se os procedimentos adotados pela
CETIP ou, ainda, por meio do Banco Mandatério e Escriturador para os Debenturistas que
nao tiverem suas Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP.

4.17. Prorrogacio dos Prazos

Considerar-se-4o prorrogados 0s prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigagao
prevista nesta Escritura de Emissdo, até o primeiro Dia Uil subsequente, se o vencimento
coincidir com sabado, domingo ou dia declarado como feriado nacional, serr nenhum
acréscimo aos valores a serem pagos. '

4.18. Publicidade

Todos os atos e decisdes relevantes decorrentes da Emissdo que, de qualquer forma,
vierem a envolver diretamente os interesses dos Debenturistas, deverdo ser bdclicados
sob a forma de avisos no Didrio Oficial do Estado da Bahia e no jornal local “Tribuna da
Bahia®, utilizados pela Emissora para efetuar as publicagées ordenadas pela Lei das
Sociedades por Agdes. A publicagido dos referidos atos poderd ser substituida por
correspondéncia registrada entregue a todos os Debenturistas ou ao Agente Fiduciario.

4.19. Garantias

4.19.1. As obrigacdes da Emissora decorrentes das Debéntures serdo garantidas por
cessao fiduciaria de recebiveis, a ser constituida por meio da celebra¢ao dos seguintes
instrumentos:

(a) aditamento ao Contrato de Cessdo Fiduciaria e Vinculagdo de Direitos
Creditérios, celebrado em 14 de setembro de 2011 entre a Companhia, na
qualidade de cedente, o BNB e a DESENBAHIA, conforme aditado, se for o caso
(“Contrato de Cesséao Fiducidria e Vinculagdo de Direitos Creditdrios”); e

(b) aditamento ao Contrato de Cessdo Fiduciaria e Vinculagdo de Direitos
Emergentes, celebrado em 14 de setembro de 2011 entre a Companhia, na
qualidade de cedente, o BNB e a DESENBAHIA, conforme aditado, se for o caso
(“Contrato de Cesséo Fiducidria e Vinculagédo de Direitos Emergentes’).
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4.19.2. Ainda, as obrigagtes da Emissora decorrentes das Debéntures serdo garantidas
pelo penhor de 100% das agdes de emissdo da Emissora (“Actes Empenhadas”), por
meio de aditamento ao Contrato de Penhor de Ac¢oes, conforme aditado, se for o caso
(“Contrato de Penhor de A¢ées”).

4.19.3. As Garanlias deverdo ser integralmente compartilhadas com o Coordenador
Lider e a Desenbahia — Agéncia de Fomento do Estado da Bahia S.A. (“Desenbahia”),
credores da Emissora, por meioc da celebragdo de aditamento ao Contrato de
Compartilhamento de Garantias, o qual ira regular, entre outras, as relagoes entre a
Desenbahia, o Coordenador Lider e os Debenturistas quanto as Garantias ("Aditamento
aa Contrato de Compartilhamento de Garantias”).

4.19.4. As Garaniias deverdao ser levadas a registro, as expensas da Emissora, nos
competentes Cartdrios de Registro de Titulos e Documentos das Comarcas das sedes das
Partes, nos prazos previstos nos referidos contratos, devendo, adicionalmente, o penhor
sobre as A¢des Empenhadas ser averbado nos livros da ltat Corretora de Valores S.A.,
na qualidade de agente escriturador das A¢ées Empenhadas, o qual sera arotadu nos
extratos da conta de depdsito fornecidos aos acionistas, nos termos do Coaiato de
Penhor de A¢des.

4.19.5. Uma vez observados os requisitos e prazos para formalizagdo e constituigao das
Garantias previstos nos respectivos contratos e nesta Escritura de Emissdo, estardo
formalizadas as garantias outorgadas para a presente Emissdo, de forma irrevogavel e
irretratdvel, em favor dos Debenluristas, representados pelo Agente Fiduciario, em
garantia do fiel, pontual e integral pagamento das obrigagées principais e acessorias da
Emissora, nos termos desta Escritura de Emissao.

4.19.6. Fica desde ja certo e ajustado que a inobservancia, pelos Debenturistas ou pelo
Agente Fiduciario representando os Debenturistas, dos prazos para execugao de
quaisquer garantias constituidas em favor dos Debenturistas desta Emissao néao ensejara,
sob hipdtese nenhuma, perda de qualquer direito ou faculdade aqui prevista.

4,20, Classificacdo de Risco

4.20.1. Foi contratada como agéncia de classificagdo de risco da Emissao a Moody’s
Investors Service (“Agéncia de Classificacdo de Risco”), que atribuiu rating “Baat”, em
escala nacional, as Debéntures.




4.20.1.1. As Debéntures serdo reavaliadas anualmente por uma das seguintes
agéncias internacionais classificadoras de risco: Standard and Poor's, Fitch Ralings ou
Moody's Investors Service, de forma que as Debéniures sempre tenham uma nota de
rating valida e em vigor, até o cumprimento integral das obrigagées previslas na presente
Escritura de Emissao.

CLAUSULA QUINTA — DAS OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMISSORA
B 1. A Emissora esta adicionalmente obrigada a:
(a) fornecer ao Agente Fiducidrio:

(i) dentro de, no maximo, 4 (quatro) meses apés o término de cada exercicio
social, copia de suas demonstragoes financeiras completas relativas ao
respectivo exercicio social encerrado, acompanhadas de parccer dos
auditores; ‘

(i) dentro de 15 (quinze) Dias Uleis contados da respectiva soliciiagéo,
qualquer informagéo que lhe venha a ser solicitada pelo Agente Fiduciério,
na medida necessdria para que este possa cumprir as suas obrigagtes
nos termos desta Escritura de Emissao e da Instrugao CVM 28;

(i) no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados de sua publicagido, as
informagées veiculadas na forma prevista no item 4.18 acima;

(iv) aviso aos titulares de Debéntures, fatos relevantes, conforme definidos na
Instrucdo CVM 358, assim como atas de assembleias gerais e reunioes de
conselho de administracdo da Emissora que, de alguma forma, envolvam
interesse dos Debenturistas, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da
data em que forem (ou devessem ter sido) publicados ou, se néo forem
publicados, da data em que forem realizados;

(v)  em até 10 (dez) Dias Uteis da data em que forem divulgados ao mercado,
os alos e decisdes da Emissora destinados aos Debenturistas ou que 0s

afetem diretamente;

(vij desde que seja do seu conhecimento, informagées sobre qualquer
descumprimento ndo sanado, de natureza pecunidria ou nao, de
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(vii)

(viii)

(ix)

(xi)

(xii)

quaisquer clausulas, termos ou condi¢des desta Escritura de Emissao, no
prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data do descumprimento;

em até 5 (cinco) Dias Uteis apds seu recebimento, cépia de qualquer
correspondéncia ou hotificagéo judicial recebida pela Emissora que resulte
em efeito relevante adverso aos negdcios, a situagdo financeira e ao
resultado das operagbes da Emissora;

todos os demais documentos e informagoes que a Emissora, nos termos e
condicdes previstos nesta Escritura de Emisséo, se compromeleu a enviar
ao Agente Fiduciario,

1 (uma) via original desta Escritura de Emissdo e de eventuais
aditamentos devidamente arquivados na JUCEB, em até 5 (¢inco) Dias
Uteis contados a partir da respectiva data de arquivamento;

dentro de, no maximo, 5 (cinco) Dias Uteis apds sua divulgagao, cdpia do
relatério de reavaliagio da Agéncia de Classificagao de Risco, conliclada
na forma do item 4.20.1 acima; -

todos os dados financeiros, o organograma e os alos societarios
necessarios a realizagio do relatério mencionado na alinea *j” do item 6.5
abaixo que venham a ser solicitados pelo Agente Fiduciario, em até 30
(trinta) dias antes do encerramento do prazo para disponibilizagdo do
mesmo na CVM. O referido organograma do grupo societéario da Emissora
deverd conter, inclusive, os controladores, as controladas, o controle
comum, as coligadas, e integrante de bloco de controle, no encerramento
de cada exercicio social; e

copia de qualquer correspondéncia ou notificacdo judicial ou extrajudicial
recebida pela Emissora relativa a um Evento de Inadimplemento ou a esta
Escritura de Emisséo, em até 5 (cinco) Dias Uteis apds o seu recebimento.
O descumprimento desse dever pela Emissora nao impedira o Agente
Fiduciario ou os Debenturistas de, a seu critério, exercer os poderes,
faculdades e pretensdes previstos nesta Escritura de Emissdo e/ou nos
demais documentos da Emisséo, inclusive o de declarar o vencimento
antecipado;
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(f)

(k)

convocar, nos termos da Clausula Sétima, Assembleia Geral de Debenturistas
para deliberar sobre qualquer das matérias que diretamente se relacione com a
presente Emisséo, caso o Agente Fiducidrio nao o faga;

cumptir todas as determinagdes emanadas da CVM, inclusive mediante envio de
documentos, prestando, ainda, as informagoes que lhe forem solicitadas;

comunicar em até 5 (cinco) Dias Uteis ao Coordenador e ao Agente Fiduciario
qualquer alteragdo relevante em sua condigdo financeira, societaria e/ou
operacional que comprovadamente inviabilize a capacidade de pagamento pela
Emissora de todas os valores devidos aos Debenturistas;

comparecer, por meio de seus representantes ou procuradores, a Assernoleias
Gerais de Debenturistas sempre que solicitado e convocado nos prazos previstos
nesta Escritura de Emissao;

ndo praticar qualquer ato em desacordo com o seu estatuto social o1 coni esta
Escritura de Emissao, em especial os que possam diretamente comoro.nizter o
pontual e integral cumprimento das obrigagées assumidas perante 0s litulares de
Debéntures;

salvo nos casos em que, de boa (é, a Emissora esteja discutindo a aplicabilidade
da lei, regra ou regulamento nas esferas administrativa ou judicial, cumprir, em
todos os aspectos relevantes, todas as leis, regras, regulamentos e ordens
aplicaveis em qualquer jurisdi¢do na qual realize negdcios ou possua ativos;

cumprir todas as obrigagoes assumidas nos termos desta Esctitura de Emissao,
inclusive no que tange a destinagéo dos recursos captados por meio da Emissao;

manter contratado durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as suas
expensas, o Banco Mandatario, o Escriturador, o Agente Fiduciario, o Auditor
Independente e o sistema de negociagao no mercado secundario por meio do
SND;

efetuar o recolhimento de quaisquer tributos ou contribuigbes que incidam ou
venham a incidir sobre a Emissdo e que sejam de responsabilidade da Emissora;

efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadamente incorridas pelo
Agente Fiduciario, dentro dos padrées de mercado, que venham a ser
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necessarias para proteger os direitos e interesses dos titulares de Debéntures ou
para realizar seus créditos, inclusive honorarios advocalicios e oulras despesas e
custos comprovadamente incorridos em virtude da cobranga de qualquer quantia
devida aos titulares de Debéntures nos termos desta Escritura de Emissio;

manter sempre vdlidas e em vigor as licen¢as e autorizagoes relevantes para a
hoa condugao dos seus negdcios;

contratar e manter contratada, durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures,
nos termos do item 4.20.1 acima, a Agéncia de Classificagao de Risco, de forma
a manter atualizado e dar ampla divulgagao ao mercado do relatdrio de avaliagao
de risco (rating) das Debéntures, observada a periodicidade prevista no item
4.20.1, bem como assegurar que sejam entregues ao Agente Fiduciario os
relatérios de classificagdo de risco no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contacos da
sua divulgagédo, comunicando-o em até 5 (cinco) Dias Uteis sobre qualquer
alteragdo da classificagdo de risco das Debéntures. Caso a Agancia de
Classificagdo de Risco contratada cesse suas atividades no Brasil ou, por
qualquer motivo, esteja ou seja impedida de emitir o rating, a Emissora devera
notificar o Agente Fiduciario em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da ciéncia da
cessfo das atividades da Agéncia de Classificacao de Risco e/ou da
impossibilidade de emissao do rating, o qual devera convocar Assembleia Geral
de Debenturistas para que esla defina a nova agéncia classificadora de risco das
Debéntures, a qual devera ser uma das agéncias indicadas nesta Escritura de
Emissao;

manter validas e regulares, durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures e
desde que haja Debéntures em Circulagdo, as declaragbes e garantias
apresentadas nesta Escritura de Emissdo, no que for aplicavel;

cumptir as obrigagoes estabelecidas no artigo 17 da Instrugaoc CVM 476, quais

sejam:

(i) preparar demonstragoes financeiras de encerramento de exercicio e, se
for o caso, demonstragdes consolidadas, em conformidade com a Lei das

Sociedades por Agdes e com as regras emitidas pela CVM;

(i)  submeter suas demonstragdes financeiras consolidadas a auditoria, por
Auditor Independente;
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(p)

5.2

(iiiy  divulgar suas demonstragoes financeiras consolidadas, acompanhadas de
notas explicativas e parecer do Auditor Independente, em sua pagina na
rede mundial de computadores, dentro de 3 (trés) meses contados do
encerramento do exercicio social;

(iv)  manter os documentos mencionados na alinea “iii” acima em sua pagina

na rede mundial de computadores, por um prazo de 3 (irés) anos;

(v)  observar as disposi¢oes da Instrucaoc CVM 358, no tocante ao dever de
sigilo e vedagbes a negociagao;

(vi)  divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a ocetréncia de
fato relevante, conforme definido pelo artigo 2° da Instrugido CVM 358,
comunicando este fato imediatamente ao Coordenador Lider; e

(vii) fornecer as informagdées solicitadas pela CVM e/ou CETIP.

manter as Garantias eficazes e exequiveis, comprometendo-se a ieverter
eventual ineficicia ou inexequibilidade no prazo de 90 (noventa) Dias Uteis apds
o recebimento de notificagdo enviada pelo Agente Fiduciario nesse sentido,

ressalvadas eventuais aprovagdes necessdrias a tal reversao.

Caberd a Emissora o pagamento das despesas comprovadamente incorridas

pelo Agente Fiduciario, desde que dentro dos padroes de mercado, e necessarias para
protecéo dos Debenturistas e para realizagao de seus créditos, incluindo, sem limitagao:

(a)

(b)

publicagédo de relatdrios, editais, atas, avisos e notificagbes, conforme previsto
nesta Escritura de Emissdo, e outras que vierem a ser exigidas pela
regulamentacio aplicavel, se for o caso;

extracéo de certidées atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas da
Fazenda Publica, Cartdrios de Protesto, Juntas de Conciliagdo e Julgamento,
Varas do Trabalho, Varas da Justica Federal e da Procuradoria da Fazenda
Pdblica do foro da sede da Emissora, caso tenham sido previamente solicitadas
a Emissora e néo entregues dentro de 20 (vinte) dias;

despesas cartoriais e postais necessarias ao desempenho da fungéo de Agente
Fiduciario, desde que comprovadamente incorridas dentro dos padroes de
mercado;
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(d)

6.1.

despesas de viagem, hospedagem e alimentagao, quando estas sejam
necessarias ao desempenho das fungoes do Agente Fiducidrio, sendo que essas
despesas devem ser comprovadamente incorridas e compativeis com os padroes
existentes no mercado em que atua o Agente Fiduciario; e

eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser
imprescindiveis e justificadamente necessarios, se ocorrerem comprovadas

omissoes e/ou obscuridades nas informagdes petrtinentes aos estritos interesses
dos titulares de Debéntures.

CLAUSULA SEXTA — DO AGENTE FIDUCIARIO

A Emissora nomeia e constitui a Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e

Valores Mohilidrios, conforme qualificada no Preambulo desta Escritura de Emissao, como
Agente Fiducidrio da Emissdo, a qual, por meio deste ato e na melhor forma de direito,
aceita a nomeacdo para, nos termos da lei e da presente Escritura de Emissao,
representar perante a Emissora os interesses da comunhéo dos Debenturistas. '

6.2.

()

O Agente Fiduciario, nomeado na presente Escritura de Emissao, declara que:

aceita a fungdo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e
alribuigoes previstos na legislagdo especifica e nesta Escritura de Emisséo;

aceita integralmente esta Escritura de Emissdo, todas suas clausulas e
condigbes;

esta devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdo e a cumprir
com suas obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos
legais e estatutarios necessarios para tanto;

a celebragédo desta Escritura de Emisséo e o cumprimento de suas obrigagoes
aqui previstas nao infringem qualquer obrigacao anteriormente assumida pelo
Agente Fiduciario;

nao tem qualquer impedimento legal, conforme paragrafo terceiro do artigo 66,
da Lei das Sociedades por Agdes, para exercer a funcdo que lhe é conferida;
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(m)

néo existe qualquer impedimento regulamentar e ndo se encontra em nenhuma
das situacdes de conflito de interesse previstas no artigo 10 da Instrugdo GVM
28;

ndo tem qualquer ligacdo com a Emissora que o impeca de exercer suas
funcoes;

estd ciente das disposi¢oes da Circular do Banco Central do Brasil n.° 1.832, de
31 de outubro de 1990;

estd devidamente qualificado a exercer as atividades de Agente Fiducidrio, nos
termos da regulamentagao aplicavel vigente;

é uma instituigdo financeira devidamente organizada, constituida e existente de
acordo com as leis brasileiras; .

esta Escritura de Emissdo constitui obrigagao valida e eficaz o Agente
Fiduciario e exequivel de acordo com os seus termos; Coe

verificou a veracidade das informag¢tes contidas nesta Escritura de Emisséo,
tendo diligenciado para que fossem sanadas as omissoes, falhas, ou defeitos de
que tenha tido conhecimento. O Agente Fiducidrio baseou-se nas informagdes
prestadas pela Emissora, nao tendo conduzido qualquer procedimento de
verificagdo independente ou adicional da veracidade das declaracoes
apresentadas nesta Escritura de Emisséao; e

que, na data de assinatura da presente Escritura de Emissdo, conforme
organograma encaminhado pela Emissora, identificou que presta servicos de
agente fiduciario na seguinte emissdo: 12 emissao de debéntures simples, nao
conversiveis em acgdes, da espécie quirografaria, em série Unica, para
distribui¢ao publica com esforgos restritos de colocagao da Concessionaria Bahia
Norte S.A. (“CBN"), com vencimento em 20 de maio de 2013, em que foram
emilidas 35 (trinta e cinco) debéntures, na data de emissao, no valor total de
R$35.000.000,00 (trinta e cinco milhdes de reais). Até a presente data néo foi
verificado  qualquer evento de resgate, conversdo, repactuagdo e
inadimplemento. Na data da emissdo, as debéntures da CBN nao possuem
garantias, conforme previsao na escritura de emissao.
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6.3. O Agente Fiduciario exercera suas fungoes a partir da data de assinatura desta
Escritura de Emisséo, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até a liquidagao
integral das Debéntures ou até sua efetiva substituicio.

6.4, Sera devida pela Emissora ao Agente Fiducidrio, a titulo de honorarios pelos
deveres e atribuicbes que [he competem, nos termos da legislacao e regulamentagao
aplicaveis e desta Escritura de Emisséo, a seguinte remuneragio:

(a) em contraprestagao aos servigos prestados nos termos do presente instrumento,
a Emissora pagara ao Agente Fiducidrio parcelas anuais de R$7.500,00 (sete mil
e quinhentos reais) para o desempenho ordinario dos servicos de Agente
Fiduciario aqui previstos, sendo a primeira parcela devida no 5° (quirto) Dia Uil
apbs a data de assinatura da presente Escritura de Emissao e as demais nas
mesmas datas dos anos subsequentes. Serdo devidas parcelas anuais até o
pagamento integral das Debéntures, caso estas ndo sejam quitadas na Data de
Vencimento;

(b) as parcelas serdo acrescidas de (i) Imposto Sobre Servicos de Gualquer
Natureza (1SS); (i) Programa de Integracdao Social (PIS); (iii) Contribui¢do para
Financiamento da Seguridade Social (COFINS); (iv) Contribuicdo Social Sobre o
Lucro Liguido (CSLL); e (vi) quaisquer outros impostos que venham a incidir
sobre a remuneragao do Agente Fiduciario, excetuando-se o Imposto de Renda
Retido na Fonte (IRRF) nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento;

(c) as parcelas de remuneragdo previstas na alinea “a" acima serdo atualizadas
anualmente pelo IGP-M, a partir da Data de Emisséo, ou na falta deste, ou ainda
na impossibilidade de sua utilizagéo, pelo indice que vier a substitui-lo, a partir da
data do primeiro pagamento, até as datas de pagamentos seguintes, calculadas
pro rata die, se necessario;

(d) em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, os débitos em
atraso ficarao sujeitos a multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do
débito, bem como a juros moratdrios de 1% (um por cento) ao més, pro rata die,
ficando o valor do débito em atraso sujeito a atualizagdao monetaria pelo 1GP-M,
incidente desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento,
calculado pro rata die.

(e) as remunerag¢oes ndo incluem as despesas comprovadamente incorridas, dentro
dos padrées de mercado, com viagens, estadas, alimentagédo, transporle e
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publicacdo necessarias ac exercicio da fungao do Agente Fiducidrio, durante ou
apds a implantagdo do servigo, a serem cobertas pela Emissora, sempre que
possivel, apds prévia aprovagdo. Igualmente nao estdo incluidas, devendo ser
arcadas pela Emissora, as despesas comprovadamente incorridas, dentro dos
padrées de mercado, com especialistas, tais como auditoria nas Garantias
concedidas e assessoria legal ao Agente Fiduciario em caso de inadimplemento
das obrigagdes pecunidrias previstas nesta Escritura de Emisséo. As eventuais
despesas, depdsitos e custas judiciais, bem como indenizagoes, decorrentes de
agoes intentadas contra o Agente Fiduciario decorrente do exercicio de sua
fungéo ou da sua atuagio em defesa da estrutura da Emisséo, serédo igualmente
suportadas pela Emissora, incluindo as despesas com honordrios advocaticios
para defesa do Agente Fiduciario, em todo o caso, desde que comprovadamente
incorridos dentro dos padroes de mercado; e .

() no caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas devidamente
comprovadas em que o Agente Fiduciario, dentro dos padrées de mearcado,
venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas deverao set,
sempre que possivel, previamente aprovadas e adiantadas pelos Debanlurislas,
e posteriormente ressarcidas pela Emissora, mediante apresentagdo das copias
dos respectivos comprovantes de despesa. Tais despesas incluem os gastos
com honorérios advocaticios, inclusive de terceiros, depédsitos, indenizagdes,
custas e laxas judicidrias de agdes propostas pelo Agente Fiduciario, desde que
relacionadas a solugdo da inadimpléncia, enquanto representante dos
Debenturistas. As eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes
da sucumbéncia em aces judiciais, bem como a remuneracdo e as despesas
reembolsdveis do Agente Fiduciario, serdo igualmente suportados pela
Emissora, sendo que, na hipétese desta permanecer em inadimpléncia com
relagdo ao seu pagamento por um periodo superior a 30 (trinta) dias, o Agenle
Fiduciario podera solicitar garantia prévia dos Debenturistas para cobertura do
risco de sucumbéncia.

6.5. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM ou nesta Escritura de
Emissao, constituem deveres e atribuigoes do Agente Fiduciario:

(a) proteger os direitos e interesses dos titulares de Debéntures, empregando, no

exercicio da fungao, o cuidado e a diligéncia que toda pessoa ativa e proba
costuma empregar na administragao dos seus proprios bens;
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(h)

(i)

renunciar a fungao na hipétese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualquer outra modalidade de inaptidao;

conservar em boa guarda, toda a escrituragao, documentagao, correspondéncia
e demais papéis relacionados com o exercicio de suas fun¢oes;

verificar, no momento de aceitar a fungao, a veracidade das informagoes
contidas nesta Escritura de Emissdo e nos demais documentos da Emissao,
diligenciando para que sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de que
tenha conhecimento;

promover, as expensas da Emissora, caso a Emissora ndao o faga, o registro
desta Escritura de Emisséo e respectivos aditamentos na JUCEB, hipdtese em
que a Emissora deverd fornecer as informagoes e documentos necessirios ao
referido registro; o

acompanhar a observancia da periodicidade na prestagio das informagoes
obrigatérias, alertando os titulares de Debéntures acerca de eventuais ornissoes
ou inverdades constantes de tais informagoes;

solicitar, quando julgar necessario ao fiel desempenho de suas fungoes,
certidbes atualizadas dos distribuidores civeis estaduais (incluindo faléncias,
recuperacoes judiciais e execugoes fiscais), distribuidores federais, das Varas da
Fazenda Publica, Cartérios de Protesto, Juntas de Conciliagao e Julgamento,
das Varas do Trabalho e da Procuradoria da Fazenda Publica do foro da sede da
Emissora;

convocar, quando necessdrio, a Assembleia Geral de Debenturistas, mediante
antncio publicado, pelo menos 3 (irés) vezes, nos érgaos de imprensa nos quais
a Emissora deve efetuar suas publicagdes, respeitadas outras regras
relacionadas a publicagio constantes da Lei das Sociedades por Agoes e desta
Escritura de Emissao;

comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas, a fim de prestar as
informagdes que lhe forem solicitadas;

elaborar relatério destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68, §1°,
alinea “b", da Lei das Sociedade por A¢oes, o qual deve conter, ao menos, as
seguintes informacgbes:
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(i-2)
(j-3)

(i-4)

=
3

(i-10)

(j.11)

eventual omissao ou inverdade, de que tenha conhecimento, contida nas
informagdes divulgadas pela Emissora ou, ainda, o inadimplemento ou
atraso na obrigatéria prestagio de informagdes pela Emissora;

alteragtes eslatutarias ocorridas no periodo;

comentarios sobre as demonstragées financeiras da Emissora, enfocando
os indicadores econdmicos, financeiros e a estrutura de capital da
Emissora;

posicao da distribuigio ou colocagdo das Debéntures no mercado;

resgate, amortizacio, conversio, repactuagio, aquisicdo facuitativa e
pagamento de juros das Debéntures realizados no periodo, bem como
aquisicdes e vendas de debéntures efetuadas pela Emissora,

conslituicio e aplicagées do fundo de amoriizagdo das Debéntures,
quando for o caso;

acompanhamento da destinagdo dos recursos captados por meio da
Emissédo, de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da
Emissora;

relagédo dos bens e valores entregues a sua administragéo;

cumprimento de outras obrigagbes assumidas pela Emissora nesta
Escritura de Emisséo;

declaragéo acerca da suficiéncia e exequibilidade das Garantias;

existéncia de outras emissoes de debéntures, publicas ou privadas, feitas
pela prépria Emissora, por sociedade coligada, controlada, controladora
ou integrante do mesmo grupo da Emissora em que tenha atuado como
agente fiduciario no periodo, bem como os dados sobre tais emissoes
previstos no artigo 12, inciso XVII, alinea (k), itens 1 a 7, da Instrugédo
CVM 28. Para tal a Emissora devera disponibilizar copia do organograma
atualizado do seu grupo societdrio, contendo inclusive, controladores,
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(K)

(m)

(n)

controladas, controle comum, coligadas e integrantes de bloco de controle,
no encerramento de cada exercicio social; e

(j.12) declaracdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a funcdo de
agente fiduciario.

colocar o relatorio de que trata o inciso anterior a disposigao dos Debenturistas
no prazo maximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do exercicio
social da Emissora, ao menos nos sequintes locais:

(k.1) na sede da Emissora;

(k.2) no seu escritorio ou, quando instituicio financeira, no local, })Ot‘ ela
indicado;

(k.3) na CVM;
(k.4) na CETIP; e
(k.5) na sede do Coordenador Lider.

divulgar as informagées referidas no subitem “.11" da alinea (j) acima em sua
pagina na rede mundial de computadores, tao logo delas tenha conhecimento;

publicar, as expensas da Emissora, nos 6rgdos de imprensa em que a Emissora
deva efetuar suas publicagfes, anltncio comunicando aos titulares de
Debéntures que o relatério se encontra a disposi¢do nos locais indicados na
alinea (k) acima;

manter atualizada a relagdo dos titulares de Debéntures e seus enderegos,
mediante, inclusive, gestées perante a Emissora, o Escriturador e a CETIP,
sendo que, para fins de atendimento ao disposto neste inciso, a Emissora, e 0s
Debenturistas, mediante subscricdo e integralizacdo das Debéntures,
expressamente autorizam, desde j4, o Escriturador e a CETIP a atenderem
quaisquer solicitagdes feitas pelo Agente Fiducidrio para os fins exclusivos da
obrigagdo constante desta alinea (n);

fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura de Emissao e
todas aquelas impositivas de obrigagoes de fazer e nao fazer;
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(q)

notificar os Debenturistas, individualmente ou, caso néo seja possivel, por meio
de aviso publicado no Diario Oficial do Estado da Bahia e no jornal local “Tribuna
da Bahia”, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados da ciéncia da ocorréncia
do evento, a respeito de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigagdes
assumidas nesta Escritura de Emisséo, indicando o local em que fornecerd aos
interessados maiores informacgoes. Comunicagdo de igual teor deverda ser
enviada a CVM, a CETIP e a AGERBA, esta dltima em virtude o disposto na
Clausula 8.3 do Contrato de Concessao,

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdées constantes de eventuais
propostas de madificagoes nas condigées das Debéntures;

verificar a manutengao do rating minimo indicado no item 4.20 desta Eseritura de
Emissdo e/ou a validade do relatério de rating emitido pela Agéncia de
Classificacédo de Risco;

disponibilizar aos investidores e aos participantes do mercado, por mzio dc sua
central de atendimento e/ou website, o Valor Nominal Unitéario acrescido da
Remuneracéo, conforme calculado pela Emissora;

verificar a regularidade da constituicio das Garantias, bem como o valor dos
bens dados em garantia, observando a manutengdo de sua suficiéncia e
exequibilidade;

intimar a Emissora a reforcar ou substituir as Garantias, na hipotese de sua
deterioragéo ou depreciagao;

examinar a proposta de substituicao de bens dados em garantia, manifestando
expressa e justificadamente sua concordancia;

solicitar, quando considerar necessério, e desde que permitido pela legislagdo
aplicavel, auditoria extraordindria na Emissora, sendo que tal solicitacdo devera
ser acompanhada de justificativa acerca da necessidade de realizagao da
referida auditoria, cujos custos deverao ser arcados pela Emissora;

acompanhar a deslinagdo dos recursos captados por meio da emissao das
Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da
Emissora; e

38




(y) acompanhar, em cada Data de Pagamento, o integral e pontual pagamento dos
valores devidos, conforme estipulado nesta Escritura de Emissao.

6.6. O Agente Fiduciario usara de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais
contra a Emissora para a protegio e defesa dos interesses da comunhao dos titulares das
Debéntures na realizagdo de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da
Emissora, observados os termos e condigoes da presente Escritura de Emissio:

(a) declarar antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu Principal e
acessdrios, observadas as condi¢goes da presente Escritura de Emisséo;

(b) exculir as Garantias, receber o produto da cobranga e aplica-lo no pagamento,
integral ou proporcional, dos Debenturistas;

(c) requerer a faléncia da Emissora, respeitadas as disposigoes legais aplicaveis;

(d) tomar todas as providéncias necessarias para a realizagdo dos cradilos dos
titulares de Debéntures; e

(e) representar os titulares de Debéntures em processo de faléncia, recuperac¢do
judicial e/fou extrajudicial, bem como intervencéo e/ou liquidagao extrajudicial da
Emissora, salvo deliberagdo em contrario da Assembleia Geral de Debenturistas.

6.6.1. O Agente Fiduciario somente se eximira da responsabilidade pela ndo adogao
das medidas contempladas nas alineas (a) a (d) acima, se a Assembleia Geral de
Debenturistas assim autorizar por deliberacdo da unanimidade das Debéntures em
Circulacdo. Na hipétese da alinea (e), bastard a aprovagao de litulares de Debéntures
representando a maioria das Debéntures em Circulagao.

6.7. Nas hipdteses de auséncia ou impedimentos temporarios, rentncia, liquidacao,
dissolugdo ou extingdo, ou qualquer outro caso de vacancia na fungdo de agente fiduciario
da Emiss&o, sera realizada, dentro do prazo maximo de 30 (rinta) dias corridos contados
do evento que a determinar, Assembleia Geral de Debenturistas para a escolha do novo
agente fiduciario da Emissédo, a qual podera ser convocada pelo proprio Agente Fiduciario
a ser substituido, pela Emissora, por titulares de Debéntures que representem, no minimo,
10% (dez por cento) das Debéntures em CGCirculagido, ou pela CVM. Na hipétese da
convocacao ndo ocorrer até 15 (quinze) dias corridos antes do término do prazo acima
citado, caberda a Emissora efetud-la, sendo certo que a CVM podera nomear subsiituto
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provisdrio, enquanto néo se consumar o processo de escolha do novo agente fiduciario da
Emissdo. A substituigdo ndo implicara remuneragdo ao novo Agente Fiduciario superior a
ora avengada.

6.7.1.  Na hipétese de nao poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as suas
fungbes por circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emisséo, deverd este
comunicar imediatamente o fato a Emissora e aos titulares de Debéntures, pedindo sua
substituicao.

6.7.2.  E facultado aos fitulares de Debéntures, apds o encerramento do prazo para a
subscrigdo e integralizacdo da totalidade das Debéntures, proceder a substituigdo do
Agente Fiduciario e a indicagéo de seu substituto, em Assembleia Geral de Debenturistas
especialmente convocada para esse fim.

6.7.3.  Em qualquer hipdtese, a substituicdo do Agente Fiduciario ficard sajeita a
comunicagéo prévia @ CVM e ao atendimento dos requisitos previstos na Instrucao CVM
28 e evenluais normas posteriores aplicaveis. ‘ '

6.7.4. A substituigio do Agente Fiduciario em carater permanente devera ser nbieto de
aditamento a Escritura de Emisséo, devendo o mesmo ser averbado na JUCEB.

6.7.4.1. O Agente Fiduciario substituto exercera suas fungoes a partir da data em
que for celebrado o correspondente aditamento & Escritura de Emissao, inclusive, até sua
efeliva substituigdo ou até que todas as obriga¢des contempladas na presente Escritura
de Emissdo sejam cumpridas.

6.7.4.2. O Agente Fiducidario substituto deverd, imediatamente apds sua
nomeagdo, comunica-la aos titulares de Debéntures na forma indicada na presente
Escritura de Emissao.

6.7.5.  Caso ocorra a efeliva substituicao do Agente Fiduciario, o substituto recebera a
mesma remuneracido recehida pelo Agente Fiduciario em todos os seus termos e
condigbes, sendo que a primeira parcela anual devida ao substituto sera calculada pro rata
temporis, a parlir da data de inicio do exercicio de sua fungao como agente fiduciario da
Emissédo. Esta remuneragio podera ser alterada de comum acordo enire a Emissora e o
agente fiduciario substituto, desde que previamente aprovada pela Assembleia Geral de
Debenturistas.
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6.7.6. Aplicam-se as hipéteses de substituigdo do Agente Fiduciario as normas e
preceitos a este respeito promulgados por atos da CVM.

6.8. O Agente Fiduciario ndo emitird qualquer tipo de opinido ou fara qualquer juizo
de valor acerca de qualquer fato que seja de competéncia da Assembleia Geral de
Debenturistas, comprometendo-se, nesse caso, tdo somente, a agir em conformidade com
as instrugdes que lhe forem transmitidas pelos Debenturistas nos termos desta Escritura
de Emissdo. Neste sentido, o Agente Fiducidrio ndo possui qualquer responsabilidade
sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito cumptimento das
orientacdes dos Debenturistas a ele transmitidas, conforme definidas pelos Debenturistas
e reproduzidas perante a Emissora, independentemente de eventuais prejuizos que
venham a ser causados em decorréngcia disto aos Debenturistas ou a Emissora. A atuagéo
do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Instru¢do CVM 28 e dos artigos aplicaveis da
Lei das Sociedades por Agdes, estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de
qualquer responsabilidade adicional que néo tenha decorrido da legislagéo aplicave

6.9. Os atos ou manifestacoes, por parte do Agente Fiduciario, qu= criarem
responsabilidade aos Debenturistas e/ou exonerarem lerceiros de obrigagoes par com
eles, somente serdo validos quando previamente assim deliberado pelos Debenturistas
reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas. KR

6.10. O Agente Fiduciario responde perante os Debenturistas pelos prejuizos que lhes
causar por culpa ou dolo no exercicio das suas fungées, desde que arbitrados em juizo,
conforme deciséo transitada em julgado da qual nao caibam mais recursos.

CLAUSULA SETIMA - DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

7.1. Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral
(“Assembleia Geral de Debenturistas”), de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das
Sociedades por Acdes, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhdo de
Debenturistas. A Assembleia Geral de Debenturistas pode ser convocada pelo Agente
Fiduciario, pela Emissora, por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no
minimo, das Debéntures em Circulagao, ou pela CVM.

1.2 Convocagao

7.21. A convocacdo dar-se-& mediante antncio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes,
nos rgdos de imprensa nos quais a Emissora deve efetuar suas publicages, respeitadas
outras regras relacionadas a publicagéo de andncio de convocagéo de assembleias gerais
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constantes da Lei das Sociedades por Agoes, da regulamentagao aplicavel e desta
Escritura de Emissao.

7.2.2.  As Assembleias Gerais de Debenturistas serdo convocadas com antecedéncia
minima de 8 (oito) dias, em primeira convocagao. A Assermbleia Geral de Debenturistas,
em segunda convocagdo, somente podera ser realizada em, no minimo, 5 (cinco) dias
apos a data marcada para a instalagdo da Assembleia em primeira convocagao.

7.2.3. Serda considerada regular a Assembleia Geral de Debenturistas a que
comparecerem os titulares de todas as Debéntures em Girculagao, independentemente de
publicagées e/ou avisos.

7.3. Mesa diretora

A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas caberd ao titular de Debéntures
eleito, no minimo, pela maiotia dos demais titulares de Debéntures presentes ou aquele
que for designado pela CVM. ' ‘

7.4. Quérum de Instalagao

7.4.1. A Assembleia Geral de Debenturistas instalar-se-a, em primeira convocagao,
com a presenga de Debenturistas que representem, no minimo, 76% (selenta e cinco por
cento) das Debéntures em Girculagéo, e, em segunda convocagao, com qualquer ndmero
de Debenturistas.

7:9; Quorum de Deliberacao

7.5.1. Nas deliberagdes da Assembleia Geral de Debenturistas, a cada Debénture em
Circulagdo cabera 1 (um) voto, admitida a constituicdo de mandatario, Debenturista ou
ndo. Sem prejuizo de outros quéruns expressamente previstos nas demais clausulas
desta Escritura de Emissédo e abservado o disposto neste item 7.5.1 e no item 7.5.2
abaixo, todas as deliberages tomadas em Assembleia Geral de Debenturistas, incluindo
alteracdes nas caracteristicas e condigbes das Debéntures e da Emissdo, deverdao ser
aprovadas por Debenturistas que representem, pelo menos, 75% (setenta e cinco por
cento) das Debéntures em Circulacao.

7.5.2. As alteragées relativas (i) a Remuneracdo das Debéntures ou as Datas de
Pagamento da Remuneragdo ou Datas de Pagamento de Principal; (i) as datas ou
percentuais de amortizagdo das Debéntures; (iii) as Garantias; (iv) a espécie das
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Debéntures; (v) a redugéo e/ou dispensa do Prémio de Resgate; (vi) as hipéteses de
vencimento antecipado; e (vii) a qualquer quérum de deliberacdo das Assembleias Gerais
de Debenturistas, deverdo ser aprovadas, seja em primeira convocagao da Assembleia
Geral de Debenturistas ou em qualquer convocagado subsequente, por Debenturistas que
representem, no minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures em Circulagio.

7.6. Outras disposi¢oes a Assembleia Geral de Debenturistas

7.6.1.  As deliberagdes tomadas pelos Debenturistas, no ambito de sua competéncia
legal, observados os quoruns estabelecidos nesta Escritura de Emissao, serao existentes,
vélidas e eficazes perante a Emissora, e obrigardo a todos os titulares das Debéntures em
Circulacdo, independentemente de terem comparecido a Assembleia Geral de
Debenturistas ou do vato proferido na respectiva Assembileia.

7.6.2. Para efeito da constituicio de todos e quaisquer quoruns de instalagac e/ou
deliberacdo da Assembleia Geral de Debenturistas previstos nesta Escritura de Emissao,
serdo consideradas “Debéntures em Circulagdo” todas as Debéntures em circulagdo no
mercado, subscritas e integralizadas, excluidas aquelas mantidas em tesowurdra pela
Emissora e as de titularidade de empresas controladas ou coligadas pela Fmissora
(diretas ou indiretas), controladoras (ou grupo de controle) da Emissora, sociedades sob
controle comum, administradores da Emissora, incluindo, mas néo se limitando a, pessoas
direta ou indiretamente relacionadas a qualquer das pessoas anteriormente mencionadas,
bem como as Debéntures de titularidade de diretores, conselheiros e seus parentes até
segundo grau.

7.6.3. Serd facultada a presenca dos representantes legais da Emissora nas
Assembleias Gerais de Debenturistas, a ndo ser quando ela seja solicitada pelo Agente
Fiducidrio nos termos desta Escritura de Emissao, hipdtese em que sera obrigatdria,
podendo tais representantes, em qualquer caso, participar e discutir os assuntos levados a
deliberagao.

7.6.4. O Agente Fiduciario devera comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas
e prestar aos Debenturistas as informagoes que lhe forem solicitadas.

7.6.5.  Aplicar-se-a as Assembleias Gerais de Debenturistas, no que couber, o disposto
na Lei das Sociedades por Agdes sobre a assembleia geral de acionistas.
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(c)

(f)

CLAUSULA OITAVA — DAS DECLARACOES DA EMISSORA
A Emissora, neste ato, declara e garante que:

é uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma
de sociedade por agtes de acordo com as leis brasileiras;

estd devidamente autorizada e obteve lodas as licengas e aulorizagdes
necessarias, inclusive as societdrias, a celebragéo desta Escritura de Emisséo e
constituicao das Garantias, a emissdo das Debéntures e ao cumprimento de
suas obrigag6es aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutarios necessarios para tanto;

os representantes legais que assinam esta Escritura de Emissdo tém poderes
estatutarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigagées ora

estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente
outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor; ' '

a celebragdo desta Escritura de Emissdo, do Contrato de Distribiicao, o
cumprimento de suas obrigagtes previstas nesla Escritlura de Emisséo e a
emissao e a colocacdo das Debéntures ndo infringem ou contrariam (i) qualquer
contrato ou instrumento no qual a Emissora seja parte, nem ira resultar em
(a) vencimento antecipado de qualquer obrigagdo estabelecida em qualquer
destes contratos ou instrumentos; (b) criagdo de qualquer énus sobre qualquer
ativo ou bem da Emissora, exceto por aqueles j& existentes nesta data; ou
(c) rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos; (i) qualquer lei,
decreto ou regulamento a que a Emissora esteja sujeita; ou (jii) qualquer ordem,
decisdo ou sentenca administrativa, judicial ou arbitral que afete a Emissora,

possui todas as autorizagbes, concessbes e licengas relevantes (inclusive
ambientais) exigidas pelas autoridades federais, estaduais e municipais para o
exercicio de suas atividades, ou sua obtengao encontra-se em regular tramitagao
perante as autoridades competentes, sendo que até a presente data a Emissora
nao foi notificada acerca da revogacao de qualquer delas ou da existéncia de
processo administralivo que tenha por objelo a revogagdo, suspensio ou
cancelamento de qualquer delas;

estd cumprindo, em todos o0s seus aspectos relevantes, todas as leis,
regulamentos, normas administrativas e determinacdes dos  Grgaos




(h)

(m)

governamentais, autarquias ou ftribunais, aplicaveis a condugdo de seus
neqocios;

as suas demonstracées financeiras apresentam de maneira adequada a situagéo
financeira da Emissora nas datas a que se referem, lendo sido devidamente
elaboradas em conformidade com os principios contabeis geralmente aceitos no
Brasil;

nao realizard outra oferta publica de valores mobiliarios da mesma espécie que
as Debéntures dentro do prazo de 4 (quairo) meses contados da data do
encerramento da Emissao, a menos que a nova oferta seja submetida a registro
na CVM;

cumpre e cumprird todas as obrigagtes assumidas nos termos desla Escritira de
Emissdo, incluindo, mas nio se limitando, a obrigagao de deslinar os icoursos
obtidos com a Emissdo aos fins previstos no item 3.4 desta Escritura de
Emissao; ‘ '

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de c!i;\.{tjlga'r;éo e
apuracdo da Taxa DI, divulgada pela CETIP, e que a forma de cdleulo da
Remuneragdo das Debéntures foi acordada por livre vontade entre a Emissora e
o Coordenador Lider, em observancia ao principio da boa-fé;

ndo tem qualquer ligagdo com o Agente Fiduciario que o impega de exercer
plenamente suas fungoes,

esta Escritura de Emissédo constitui uma obrigacéo legal, valida e vinculativa da
Emissora, exequivel de acordo com os seus termos e condigoes, exceto que sua
execugdo podera estar limitada pela Lei n® 8.987, de 13 de fevereiro de 1995,
conforme alterada, pelo Contrato de Concesséo, por leis relativas a faléncia,
insolvéncia, recuperacgéo, liquidagido ou leis similares afetando a execugdo de
direitos de credores em geral, e que tal obrigagdo nédo esteja subordinada a
qualquer outra divida da Emissora, que ndo aquelas que gozeém de preferéncia
exclusivamente por forga de qualquer exigéncia prevista em lei;

nenhum registro, consentimento, autorizagao, aprovagao, licenga, ordem de, ou
qualificacéo junto a qualquer autoridade governamental, 6rgédo regulatério, bem
como junto a qualquer credor de contratos ou instrumentos dos quais a Emissora
seja parte, é exigido para o cumprimento pela Emissora de suas obrigagdes nos




(n)

8.2.

termos da presente Escritura de Emissdo ou para a realizagdo da Emisséo,
exceto pelo arquivamento desta Escritura de Emissao na JUGEB, pelo registro
das Debéntures junto ao SDT e ao SND, pelo registro das Garantias junto aos
Cartérios de Titulos e Documentos competentes, pela averbagao do penhor
sobre as Ag¢des Empenhadas nos livros do Banco Itald Unibanco S.A., e pelo
consentimento prévio, por escrito, da Desenbahia — Agéncia de Fomento do
Estado da Bahia S.A., para que seja aprovada em assembleia geral de acionistas
da Emissora a contratagido de qualquer operagédo de crédito que, de qualquer
forma, dé origem a novos endividamentos, autorizagdo essa que ja foi
devidamente obtida em relagao a Emissao;

nao tem conhecimento da existéncia de qualquer agao judicial, procedimento
administrativo ou arbitral, inquérito ou investigagao da qual a Emissora tenha
sido citada e/ou notificada, cujo progndstico de resultado possa vir & 2ausar um
impacto adverso relevante na sua situagéo financeira ou nas suas, bperagoes,
além daqueles mencionados nas demonstragdes financeiras disponibilizadas
pela Emissora ao mercado; '

os documentos e informagées fornecidos ao Agente Fiduciario  sdo
substancialmente verdadeiros, consistentes, corretos, suficientes e estao
atualizados até a data em que foram fornecidos e incluem os documentos e
informagées relevantes para a tomada de decisdo de investimento sobre a
Emissora, tendo sido disponibilizadas informagoes sobre as transagbes
relevantes da Emissora, bem como sobre os direitos e obrigagtes materialmente
relevantes delas decorrentes;

nao omitiv ou omitird qualquer fato, de qualquer natureza, que seja de seu
conhecimento e que possa resultar, conforme entendimento razoavel da
Emissora, em alteragédo substancial na situagao econdmico-financeira ou juridica
da Emissora em prejuizo dos Debenturistas; e

nao tem conhecimento de fato que impega o Agente Fiduciario de exercer,
plenamente, suas fungdes, nos termos da Lei das Sociedades por Agoes e

demais normas aplicaveis, inclusive regulamentares.

A Emissora, conforme o caso, compromete-se a nolificar os Debenturistas e o

Agente Fiducidrio, em até 5 (cinco) Dias Uteis, caso quaisquer das declaragbes aqui
prestadas tornem-se total ou parcialmente inveridicas, incompletas ou incorretas.
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CLAUSULA NONA — DAS NOTIFICACOES

gl Todos os documentos e as comunicagoes, que deverdo ser sempre feitos por
escrito, assim como os meios fisicos que contenham documentos ou comunicagdes, a
serem enviados por qualquer das partes nos termos desta Escritura de Emissio deverido
ser encaminhados para os seguintes enderegos:

(i) Se para a Emissora:
Concessionaria Bahia Norte S.A.
Rua Doutor José Peroba, n® 297, 7¢ andar, Edificio Atlanta Empresarial, Stiep
Salvador — BA
Al.: Ricardo Reis Ribeiro / José Agrilson Cordeiro de Oliveira
Telefone: (71) 3023-6309 / 3023-6300
E-mail: ricardo@odebrecht.com / agrilsonoliveira@chnorte.com.br

(ii) Se para o Agente Fiduciario:
Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
Avenida das Américas, n°4.200, bloco 4, sala 514
22640-102 — Rio de Janeiro ~ RJ o
At.: Marco Aurélio Ferreira (Backoffice Financeiro) / Nathalia Machado (Assuntos
Juridicos e Estruturagao)
Telefone: (21) 3385-4565
E-mail: backoffice@pentagonotrustee.com.br / juridico@pentagonotrustee.com.br

(iii) Se para o Banco Mandatario e Escriturador:
Banco Bradesco S.A.
4010-0/Departamento de Agoes e Custddia - Gestao Comercial e Produtos
Cidade de Deus, s/no, Vila Yara
06029-900 — Osasco — Sao Paulo
At.: Pérsia Alves Gongalves de Barros / Marcelo Poli / Fabiano Kosaka
Tel.: (11) 3684-9444 / (11) 3684-7654 / (11) 3684-9431
E-mail:  4010.persia@bradesco.com.br / 4010.mpoli@bradesco.com.br  /
4010.kosaka@bradesco.com.br

(iv) Se para a CETIP:
CETIP S.A. - Mercados Organizados
Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1.663, 42 andar, Jardim Paulistano
Séo Paulo — SP
At.: Geréncia de Valores Mobiliarios

47

{00 :suniw:}m iz /L/\__
1 AD108515 g




Telefone: (11) 3111-1596
Correio Eletrénico: valores.mobiliarios@cetip.com.br

9.2, As comunicagoes referentes a esta Escritura de Emissdo serdao consideradas
entregues quando recebidas sob protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pelo
correio, ou por telegrama nos enderegos acima. Os respectivos originais deverao ser
encaminhados para os enderegos acima em até 5 (cinco) Dias Uteis apds o envio da
mensagem. A mudanca de qualquer dos enderegos acima devera ser comunicada a outra
parte pela parte que tiver seu enderego alterado.

9.3. A mudanga de qualquer dos enderegos acima devera ser comunicada as demais
partes pela parte que tiver seu enderego alterado, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da
sua ocorréncia.

9.4. Eventuais prejuizos decorrentes da nio observancia do disposto no it acima
serdo arcados pela parte inadimplente.

8.5. Os avisos, comunicagdes ou notificagdes enviados nas formas previsis: nesta
Escritura de Emissdo serdo considerados plenamente eficazes se entregues as pessoas
descritas no item 9.1 acima. ‘

CLAUSULA DEZ — DAS DISPOSIGOES GERAIS

10.1. Ndo se presume a rentncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente
Escritura de Emissio. Dessa forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio
de qualquer direito, faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiduciario e/ou aos
titulares de Debéntures em razdo de qualquer inadimplemento das obrigagoes da
Emissora, prejudicara tais direitos, faculdades ou remédios, ou serd interprelado como
uma rentincia aos mesmos ou concordancia com tal inadimplemento, nem constituira
novagdo ou modificagéo de quaisquer outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesla
Escritura de Emissdo ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou
atraso.

10.2. A presente Escritura de Emissdo é firmada em carater irrevogavel e irretratavel,
salvo na hipétese de ndo preenchimento dos requisitos relacionados na Clausula Segunda
supra, obrigando as Partes por si e seus sucessores.

10,3 Caso qualquer das disposigées desta Escritura de Emissdo venha a ser julgada
ilegal, invélida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposigoes nédo afetadas por tal
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julgamento, comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a substituir a disposigédo afetada por
outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

10.4. A presente Escritura de Emissao e as Debéntures constituem tilulo executivo
extrajudicial, nos termos do artigo 585, incisos | e Il, do Cadigo de Processo Civil, e as
obrigac6es nelas encerradas estdo sujeitas a execugéo especifica, de acordo com os
artigos 632 e seguintes do Cadigo de Processo Givil.

HL5. Os prazos estabelecidos na presente Escritura de Emisséo serao computados de
acordo com a regra prescrita no artigo 132 do Cédigo Givil Brasileiro, sendo excluido o dia
do comeco e incluido o do vencimento, exceto quando expressamente indicado de outra
forma nesta Escritura de Emissao.

10.6. Qualquer modificagdo aos termos e condigbes desta Escritura de Emissao sera
eficaz apenas mediante sua formalizagéo por meio de aditamento a ser firmade por todas
as Partes. Todos os aditamentos a presente Escritura de Emissdo deverdo ser arquivados
na JUCEB, nos termos da legislagédo aplicavel. '

10.7. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiducidrio, este assumira que os
documentos originais ou cdpias autenticadas de documentos encaminhades pela
Emissora ou por terceiros a seu pedido ndo foram objeto de fraude ou adulteragao. O
Agente Fiducidrio néo sera ainda, sob qualquer hipdtese, responsavel pela elaboracao de
documentos societarios da Emissora, que permanecerdo sob obrigagdo legal e
regulamentar da Emissora, nos termos da legislagéo aplicavel.

10.8. Para prestar os servicos especificados e tomar as decisdes necessarias com
relacéo ao disposto nesta Escritura de Emisséo, o Agente Fiduciario nao sera responsavel
por verificar a suficiéncia, validade, qualidade, veracidade ou completude das deliberagtes
societarias, dos atos da administragéo ou de qualquer documento ou registro da Emissora
que considere auténtico que lhe tenha sido ou seja encaminhado pela Emissora ou por
seus colaboradores.

10.9. A Emissora arcara com todos os custos: (a) decorrentes da colocagao puiblica
das Debéntures, incluindo todos os custos relativos ao seu registro na CETIP; (b) de
registro e de publicagio de todos os atos necessarios a Emisséo, tais como esta Escritura
de Emissdo, seus eventuais aditamentos e os atos societarios da Emissora; e (¢) pelas
despesas com a contratagio de Agente Fiducidrio, do Banco Mandatério e Escriturador e
dos sistemas de distribuicdo e negociagdo das Debéntures nos mercados primario e
secundario.
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10.10. Para fins de verificagao do cumprimento das obrigacoes constantes desta
Escritura, todos os valores de referéncia em Reais dela constantes deverao ser corrigidos
pela variagdo do IPCA, ou na sua falta ou impossibilidade de aplicagéo, pelo indice oficial
que vier a substitui-lo, a partir da data de assinatura desta Escritura de Emisséo,
observado que tal disposicao nao se aplica a valores relacionados as Debéntures
propriamente ditas, tais como o Valor Nominal Unitéario das Debéntures ou a
Remuneragao.

10.11.  Esta Escritura de Emissao ¢ regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.
CLAUSULA ONZE — DO FORO

11.1. Fica eleito o foro da Comarca da Cidade do Rio de Janeiro, Estade do Rio de

Janeiro, com exclusao de qualquer outro, por mais privilegiado que seja ou possa vir a ser,

para dirimir as questdes porventura oriundas desta Escritura de Emisséo.

E por estarem assim justas e contraladas, as Partes firmam a presente Csoritura de

Emisséo, em 5 (cinco) vias de igual forma e teor e para o mesma fim, em conjunto com as
2 (duas) testemunhas abaixo assinadas.

Salvadoar, 17 de dezembro de 2012.

[RESTANTE DA PAGINA INTENCIONALMENTE DEIXADO EM BRANCO]
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(Pagina de assinaturas 1/2 do Instrumento Particular de Escritura da 2° Emissdo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, da Espécie com Garantia Real, em
Série Unica, em Regime de Garantia Firme de Colocagéo, para Distribuicdo Publica com
Esforcos Restritos de Colocagdo, da Concessionaria Bahia Norte S.A., datado de 17 de
dezembro de 2012)

CONCESSIONARIA BAHIA NORTE S. A,

QMD-L@D&UT.JF/

Nome: QR D SEREIO B0 PRMIST 6 me wﬂ?\
Gargo: pipof FReEDENTE "90 D\P\E’SDR WM\MWQWQ FINAE o
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(Pagina de assinaturas 2/2 do Instrumento Parlicular de Escritura da 2° Emissao de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agoes, da Espécie com Garantia Real, em
Série Unica, em Regime de Garantia Firme de Colocagao, para Distribuicdo Publica com
Esforgos Restritos de Colocagdo, da Concessiondria Bahia Norte S.A., datado de 17 de
dezembro de 2012)

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

W /222

Nome:
Cargo: Thales Tarre
Procurador
Testemunhas:
o ! <7 . . .
\}\ Y J'\\j \\)\J W U"}CU?B\ Wf@?m Ay Uz
Nome: Youna Yousg Nome: -
CPF:\\\1& L) 6L CPF: Thaiz Martins B. Vieira

RG 11.689.760-4 DIC/R,
CPF 082.320.667-09

Junta Comercial do Estado da Bahia

£ GERTIFICO O REGISTRO EM 27/12/2012 N° ED0009570C0
Protocolo: 12/261773-8, de 19/12/2¢12

! Empresa:29 3 0003055 4 (%&0 QI:A%;M

31 CONCESSIONARIA BAHIA NORIE 5.A HELIO PORTELA RANOS
SECRETARIO-GERAL

PEOYLE0 OV
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