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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 3* EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES,
NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM
GARANTIA ADICIONAL REAL, PARA DISTRIBUICAQ PUBLICA COM ESFORCOS
RESTRITOS DE COLOCACAO, DA COMPANHIA ESTADUAL DE AGUAS E ESGOTOS —
CEDAE

Pelo presenie instrumento particular, as partes abaixo qualificadas,

() COMPANHIA ESTADUAL DE AGUAS E ESGOTOS — CEDAE, sociedade por agdes dec

economia mista, com registro de companhia aberta perante a Comissdo de Valores Mobilidrios,
com sede na Avenida Presidente Vargas, 2655, Cidade Nova, CEP 20210-031, na cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, inscrita no CNPJ/MF sob o n®33.352.394/0001-04, neste ato

devidamente representada na forma do seu estatuto social (*Emissora™);

(i) PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS,

instituigdo financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil, constituida sob a forma
de sociedade andnima de capital fechado, com sede na Avenida das Américas, n® 4.200, bloco 4,
sala 514, Barra da Tijuca, CEP 22640-102, na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
inscrita no CNPJ/MF sob o n° 17.343.682/0101-38, neste ato representada na forma do seu estatuto
soeial, nomeada na presente escritura e nela interveniente de acordo com o disposto na Lei n® 6.404,
de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Acdes™), para representar
a comunho dos interesses dos debenturistas da presente emissdo (“Agente_Fiducidrio” e

"Debenturistas", respectivamente);

(Quando referidos em conjunto, a Emissora e o Agenle Fiducidrio serfo denominados “Pames” e,

individualmente, “Parte"}

Vém por esta ¢ na melhor forma de direito celebrar o presente “/nsfrumento Particular de Escritura da 3°
Emissiio de Debéntures Simples, Néio Conversiveis em Agbes, em Série Unica, da Espécie Quirograféria, com
Garantia Adicional Real, para Distribuiciio Piiblica com Esforgos Resirites de Colocagio, da Companhia

Estadual de Aguas e Esgotos — CEDAE" (“Esgritura” e “Debéntures™, respectivamente), que seré regido pelas
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1.2 A emissiio das Debéntures, a Oferta ¢ a constituicio das Garantia serdo realizadas com base nas
deliberagdes tomadas em reuniflo do conselho de administragio da Emissora, realizada em 31 de dezembro de
2012 ("RCA™), nos termos do estanto social da Emissora e conforme artigo 59 da Lei das Sociedades por
Acdes,

CLAUSULA SEGUNDA — DOS REQUISITOS

A emissfo das Debéntures e a Oferta serdo realizadas com observincia dos requisitos descritos a seguir.

2.1. Arquivamento e publica¢do de atos societdrios

+ 111, A ata da RCA serd arquivada na JUCERJA e publicada no “Jommal do Commercio” ¢ no DOERJ

. ("Jornal™), emn alendimento aos artigos 62, inciso 1, e 289 da Lei das Socicdades por Agdes.

2.2, Arquivamento da Escritura na JUCERJA

2.2.1. Esta Escritura e eventuais aditamentos (“Aditamentos™) serio arquivados na JUCERJA, em

atendimento ao inciso 11 e pardgrafo 3° do artigo 62, da Lei das Sociedades por Agdes.
2.3. - Recgistro em cartérios

23.1, O Contrato de Garantia, no prazo nele previslo, serd regisirado nos competentes Carlérios de
Registro de Titulos ¢ Documentos da Cidade de (i) Rio de Janeiro, no Estado do Ric de Janeiro; e (ii) Osasco,
no Estado de Sdo Paulo. Uma via, devidamente registrada, do Contrato de Garantia, deverd ser enlregue ao

Agente Fiducidrio, no prazo fixado no Contraio de Garantia.
24. Dispensa automética de registro

24.1. As Debéntures serfio objeto de distribuiglio piblica com esforgos restritos de. colqcaqﬁo, cpm a
intermediagdo do Coordenador Lider, nos termos da Instrugdio CVM 476 (“Oferta"). Nos'\enﬂds da Insl?ﬁ(,'a'o'

CVM 476, a Oferta esth aulomaticamente dispensada do registro perante a CVM de que lsa:a-a artigc d@sdoe
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tratar de oferta publica com esforgos restritos de colocagio no &mbito da Instrugio CVM 476 e sem a

utilizagdo de prospecto.

255, Registro para distribui¢do e negoclagdo

2.5.1, As Debéntures serdo registradas para distribuigdo no mercado primério, por meio do MDA -

Médulo de Distribuigio de Ativos, e para negociagdo no mercado secundério, através do Cetip21 — Titulos e

*. Valores Mobilidrios (“Cetip2]“), ambos operacionalizados e administrados pela CETIP. As Debéntures serdo

- liquidadas e custodiadas eletronicamente na CETIP.

......

<252 Qualquer negociagZo das Debéntures somenie poderd ocorrer de acordo com a Instrugdo CVM

476, enire Investidores Qualificados e depois de decorridos 90 (noventa) dias da respectiva subscrigo ou

aquisicdo pelo investidor, conforme o caso, por tal Investidor Qualificado, nos termos dos artigos 13 ¢ 15 da

- Instrugiio CVM 476, e verificagio do cumprimento, pela Emissora, do artigo 17 da Instrugdo CVM 476.

' 2.52.1. Nos termes do artigo 4° da Instrugio CVM 476 e para fins da Oferta, serdo considerados

“lnvestidores Qualificados™ os referidos no artigo 109 da Instrugio CYM 409, observado que: (a) todos os
fundos de investimento, ainda que se destinem a investidores ndo qualificados, serdo considerados investidores
qualificados; e (b) as pessoas naturais e jurfdicas mencionadas no item (iv) de referido arligo 109
obrigatoriamente subscreverfio ¢ integralizaro, no dmbito da Oferta, Debéntures no montante mfnimo de
R$1.000.000,00 (um milhdo de reais), observado que fundos de investimento cujas decisdes de investimento
sejam tomadas pelo mesmo gestor serdo considerados como um dnico investidor para os fins dos limites

previsios nesta Escritura e no Conirato de Cotocagdo (conforme termo definido na Clausula 3.6.1).

CLAUSULA TERCEIRA — DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO E DA OFERTA

3. Objcto soclal da Emissora

.11 A Emissora tem por objeto sacial:
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territoriais, podendo, para atingir tais fins, participar, majoritdria ou minoritariamente, de

consorcios ou sociedades com empresas privadas; e

(il) a cobranga e o recebimento de contas referentes s tarifas ou receitas fixadas pelo poder piblico
para cusleio da prestagiio dos servigos definidos na alinea "i", supra, cabendo-lhe cumprir e fazer
cumprir as normas pertinentes ao abastecimento de Agua ¢ esgotamento sanitdrio, inclusive no

tocante 4 aplicagdo de penalidades e interrupgiio da prestagdo desses servigos aos usudrios

faltosos.
32, Nimero da Emissdo
321, Esta é a 3* emissdo de Debéntures da Emissora ("Emissio").
- 3.3 Namero de séries
: 331, A Emissfo serd realizada em série dnica.
34. Valor total da Emissfio

34.1. O valor total da Emissflo ¢ de R$150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de reais), na Data de

Emisslo,
3.5 Destinacio dos recursos

3.5.1. Os recursos obtidos pela Emissora por meio da Emissfio serfo destinados: (i) para financiamento de
capital de giro e outras atividades usuais da Emissora; (ii) ao pagamento das despesas da Emissdo ¢ da Oferta,

inclusive comissdo do Coordenador Lider e despesas do registro ¢m cartério.
3.6 Forma ¢ procedimento de colocagiio e distribuigio

3.6.1. As Debéntures serfio objeto de distribuigio piblica, com esforgos restritos de colocagio, sob o
regime de garantia firme de subserig#o da totalidade das Debénlures, com intermediagdo do Banco ltai BBA
S.A. (“Coordenador Lider"), instituigZo financeira integrante do sistema de distribuigdo dewa'forc§ moblﬁdaoh
nos termos do “Contrato de Coordenagdo, Colocagdo e Distribuigio Piblica, com Esfo;’pa.; g‘?esrrr A .Jg.
Terceira Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em AcBes, em Sérle U:lica. da [isz#z&l.b.
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3.6.2, O plano de distribuigdo pidblica seguird o procedimento descrito na Instrugdo CVM 476. O
Coordenador Lider poderd acessar até no indximo 50 (cinquenta) Investidores Qualificados, sendo possivel a

subscrigfio ou aquisigo das Debéntures por, no maximo, 20 (vinte) Investidores Qualificados.

3.6.3. No ato de subscrigio e integralizagio das Debéntures, os Investidores Qualificados assinardo
declaragiio atestando estar cientes de que (a) a Oferta ndo foi registrada perante a CVM; e (b) as Debéntures

- estHo sujeitas a restrigBes de negociagio previstas na regulamentagdo aplicAvel e nesta Escritura de Emissao.

3.64, A Emissora ndo poderd realizar, nos termos do artigo 9° da Instrugiio CVM 476, outra oferta
, poblica da mesma espécie de valores mobilidrios objeto da Oferta dentro do prazo de 4 (quatro) meses

contados da data do encerramenlo da Oferta, a menos que a nova oferta seja submetida a registro na CVM.

' 3.6.5. A Emissora compromete-se a ndo realizar a busca de investidores por meio de lojas, cscritérios ou

: estabelecimentos abertos ao piiblico, ou com a ulilizagfio de servigos piblicos de comunicagdo, como a

" imprensa, o radio, a televisdo ¢ péginas abertas ao piblico na rede mundial de computadores, nos termos da
Instrugdo CVM 476.

3.6.6. A Emissora obriga-se a: () ndo contatar ou fornecer informagdes acerca da Oferta a qualquer
investidor, exceto s¢ previamente acordado com o Coordenador L{der; ¢ (b) informar ao Coordenador Lider,
até 1 (um) Dia Util imediatamente subsequente, a ocarréncia de conlato que receba de potenciais investidares
que venham a manifestar seu interessc na Oferta, compromctendo-sc, desde j4, a ndo tomar qualquer

providéncia em relagdo aos referidos potenciais investidores neste perfodo.

3.6.7. Nio existirdo reservas antecipadas, nem fixagflo de lotes minimos ou maximos para a Oferta, sendo
que o Coordenador Lider, com expressa e prévia anuéncia da Emissora, organizard o plano de distribuigdo nos
termos da Instrugo CVM 476, tendo como piiblico alvo Investidores Qualificados apenas, observado ainda o

disposto no artigo 4° da Instrugio CYM 476,

3.6.8, Ndo serd concedido qualquer tipo de desconto pelo Coordenador Lider aos Investidores

Qualificados interessados em adquirir as Debéntures.
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60.701.190/0001-04, serd o banco mandatério da Emiss#o ("Banco Liquidante™). A Jail Corretora de Valores
$8.A., Instituico financeira, com sede na Cidade de S4o Paulo, no Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro
Faria Lima, n® 3.400, 10° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 61.194.353/0001-64, serd o escriturador
mandatario das Debéntures (“Escriturador Mandatério”).

CLAUSULA QUARTA — DAS CARACTERISTICAS DAS DERENTURES

4, Yalor Nominal Unitario

" 4.1.1. O valor nominal unitatio de cada Debénture, na Data de Emissao, serd de R$10.000,00 (dez mil

reais) {*Valor Nominal”).
- 4.1.2. Nio haver4 atualizagdo monetdria do Valor Nominal.
4.2, Quantidade de Debéntures

4.2.1. Serfio emitidas 15.000 (quinze mil) Debéntures.

4.3. Data de Emissdo

4,3.1, Para todos os efeilos legais, a data de emissdo das Debéntures serd 21 de janeiro de 2013 (“Data de
Emissdo”).

44. Prazo e Data de Vencimento

44.1. As Debéntures vencerdo em 20 de junho de 2017 ("Data de Vengimento™), ressalvadas as hipdteses

de vencimento antecipado ou resgate antecipado previstas nesta Escritura.

4.4.2, Na Data de Vencimento, a Emissora se obriga a proceder ao pagamento das Debéntures que ainda

estejam em circulagdo pelo saldo de seu Valor Nominal, acrescido da Remuneragio devida.
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4.5.3. Adicionalmente, serd expedido, pela CETIP, exirato, em nome do Debenturista, quando as

Debéntures estiverem custodiadas no Cetip21, que igualmente servird como comprovante de titularidade de

Debéntures,
4,6, Conversibilidade
4.6.1. As Debéntures nfo serdio conversiveis em agdes da Emissora.
AT Espécle e garantia
' 4,7.1, As Debéntures serdo da espécie quirografdria (sem preferéncia), nos termos do artigo 58 da Lei das

Sociedades por Agdes, e contatdo, adicionalmente, com garantias, nos termos do Contrato de Garantia e do

disposto abaixo.

“4.1.2, Sera constituida, em garantia das Obrigagdes, por meio do “/nstrumento Particular de Contrato de

Cessdo Fiducidria de Direitos Creditorios, de Conta Bancdria em Garantia e Outras Avengas” (“Contrato de

Garantia™) (i) cessdo fiducidria de 100% (cem por cento) dos direitos creditérios que excederem, conforme o

casg, a Quantidade Minima Mensal (“QMM") ou a Quantidede de Direitos Creditérios Ajustada ("QDCA” e

“Direitos_Creditérios Excedentes Cedidos”, respectivamente) do FIDC CEDAE, conforme definidas no
Contrato de Cess#o do FIDC, cedidas ao FIDC CEDAE, nos termos do Contrato de Cessfio do FIDC, que
serfio creditados na Conta Vinculada (“Cessdo dos Direitos Creditérios Excedentes™); e (ii) cessdo fiducidria
dos direitos creditérios da Emissora sobre a Conla Vinculada (“Direitos de Crédito da Conta Vinculada” em
conjunto com a Cesso dos Direitos Creditérios Excedentes Cedidos, “Garantias™). O Agente Fiducidrio

instruir4 o Banco Administrador de Contas para que (a) seja retido o montante cquivalente ao valor da parcela
da Amortizagdo Programada, da Remuneragdo e de qualquer Obrigagdo devida no proximo Perfodo de
Capitalizag#o; e (b) libere o valor remanescente da Conta Vinculada, apds a retengio mencionada no item ‘a’
acima, para a conta de livre movimentagfo da Emissora, conforme previsto no Contrato de Garantia. Sfo
considerados Direitos Creditérios Excedentes Cedidos aqueles que, apos serem creditados na conta corrente de
litularidade do Dai Unibanco, na qual é centralizade lodo o recebimento das contas de dgua e esgoto de
cmisstio da Emissora com codigo Febraban 1292 (“Conta Centralizadora™), de arrecadagfo do FIDC CEDAE,

excederem o servigo prioritdrio referente 3s obrigagdes do FIDC CEDAE.
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4.1.4. As Garantias poderdo ser excutidas, individual ou conjuntamente, e exigidas pelo Agente Fiducidrio
quantas vezes forem necessarias para a integral liquidag#o dos valores devidos em razfio das Obrigagdes. A
ndo-cxcussio, total ou parcial, das Garantias, ou sua excussfio tardia, por parte do Agente Fiducidrio, n#o

enscjard, em hipotese nenhuma, perda do direito de excussiio das Garantias pelos Debenturistas.

4.8. Remuneragfio

" 4.8.1. A partir da Data de Emissdo ou da data de pagamento da Remuneragdio imediatamente anterior,

- conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, as Debéntures fardo jus a juros remuneratdrios, incidentes

sobre o Valor Nominal, ou salde do Valor Nominal, conforme o caso, equivalenltes a 100% (cem por cento) da

' variag3o acumulada das taxas médias didrias dos DT over extra grupo — Depdsitos Interfinanceiros de um dia,

calculadas e divulgadas pela CETIP, no Informativo Didrio, disponivel om suva pagina na Internct

(Ftp:tpwww. cetip.com.br), base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias dteis, expressa na forma percentual ao

ano {“Taxa DI”), acrescida exponencialmente de um spread de 1,69% (um intciro ¢ sessenta e nove

* centésimos por cento) ao ano (“Spread”), base 252 (duzentos e cinquenta ¢ dois) dias dteis, calculados de

acordo com a seguinte formula (“Remuneragio”} a qual teve aderéncia ao Caderno de Férmulas — Debéntures

Cetip21, disponivel no site www.cetip.com.br:

J = VNe x (FatorJuros-1)
onde:

J corresponde a0 valor unitario da Remuneragdo acumulada no perfodo, calculado com 8 (oito)

casas decimais sem arredondamento, devido no final de cada Perfodo de Capilalizago;
Yne corresponde ao Valor Nominal no primeiro Perfodo de Capitalizagfo, ou saldo do Valor Nominal
no caso dos demais Perfodos de Capitalizagdo, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem

arredondamento;

FatorJuros fator de juros, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado de

acordo com a seguinte férmula:

FatorJuros = (FatorD! x FatorSpread)

onde:

o AreATRL




FatorDI  correspondente ao produtdrio das Taxas DI com uso de percentual aplicado, a partir da data de

infcio de capitalizagiio, inclusive, até a data de calculo, exclusive, calcutado com 8 (oito) casas decimais, com

arredondamento, apurado da seguinte forma:

nr

FatorDI = [[1+(rD1, )]
k=1

© onde:

N corresponde ao nimero tolal de Taxas DI consideradas em cada Perfodo de Capitaliza?;ﬁo. sendo

. *ng” um niimero inteiro;

TDI, corresponde 3 Taxa DI, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com

arredondamento, da seguinte forma:

TDI, =(-Di+1)m 1

100
onde:
k corresponde ao namero de ordem da Taxa DI, variando de | (um) alé ny;
DI, corresponde 4 Taxa DI divulgada pela CETIP, vilida por | (um) dia util (overnight), utilizada

com 2 {duas) casas decinais;

Fator Spread corresponde ao spread de juros fixos calculado com 9 (nove) casas decimais, com

arredondamento, conforme férmula abaixo;

Fator Spread = (Sp read + 1]

100
onde:
e e o’
Spread corresponde a 1,69; ¢ ¢ e wenee
M . shbde s
L] L I
8 Ba apd
n corresponde ao nimero de dias uteis entre a Data de Emissfio, no caso do primeiro Perlogt*de
L} L [ ]
. . . - " (¥ ] . .
Capitalizagiio, ou a Data de Pagamento q_p Remyncmcﬁo imediatamente anterior, no caso do$ demais Per:ledo ’
sy SR '_‘ . , . -
de Capilalizagiio ¢ a data atual, exclus,;‘igxi,_)ggt{gg;?(f’/u namero inteiro. vess
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O fator resultante da expressiio (l +TDIR) & considerado com 16 (dezesseis) casas decimais,

sem arredondamento.

Efetua-se o produtério dos fatores didrios (l + TDIk), sendo que a cada fator didrio acumulado,
trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o préximo fator didrio, e assim por

diante até o Gltimo considerado,

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI com 8 {oito)

casas decimais, com arredondamento.

4.8.2, A Remuneragiio serd devida a partir da Data de Emisséo, nas seguintes datas (cada data, uma “Data

de Papamento de Remuneragfio”):

Data de Pagamento de Data de Pagamento de Data de Pagamento de
) Remuneragio # Remuncragho # Remuncragio
1 200022013 21 2011072014 4 2016612016
2 20/03£2013 12 2071112014 42 20/0712016
3 20/0412013 N 201122014 43 20/0812016
4 20/05/2053 24 2010172015 44 2010972016
5 20/06/2013 25 2010212015 45 200107206
6 20/07/2013 26 201037201 > 46 20/11/2016
7 200082013 27 20/0412015 47 2011272016
8 2000972013 24 20/05£2015 18 200172017
9 20/10/2013 29 2000652015 49 2000272017
i 201172013 30 200021205 s0 20/03/2017
1 20122013 M 20/08/2015 L] 2010472017
12 2010072014 32 20/09/2015 52 20/05/2017
13 20/02/2014 33 2010/2015 53 2010612017
IE] 20/032014 34 2071172015
IS 20/0412014 35 2071222013
16 2010572014 36 2010112016
17 20/062014 37 20/0272016 e T .
- o0& [ XXX K4
18 2000712014 18 20010312016 LI sevay
rY ® L :. vaLdv
19 20/0812014 39 20/042016 e ma
20 2010972014 a0 200512016 wea .o
L ] Teve e
o M
[ XX RXYY]

4.8.3, Define-se “Perfodo de Ca

. . . . e

3 I)IO o intervalo de tempo que s¢ infcia na Data de Emjs
;
. . . f |
inclusive, no caso do primeiro Petl

T
G e
} Capifalizagio, ou na Data de Pagamenth-de.ﬂ%em

.
b=
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imediatamente anterior, inclusive, no caso dos demais Periodos de Capitalizagdo, € termina na Data de
Pagamento da Remuneragdo correspondente ao perlodo em questio, exclusive. Cada Periodo de Capitalizag#o

sucede o anterior sem solugfo de continuidade, até a Data de Vencimento.

4.8.4. A Taxa D1 devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado pelo

drgio responsavel pelo seu célculo.

4.8.5. No caso de exlingdo, indisponibilidade tempnraria ou auséncia de apuragiio da Taxa DI por mais de
10 (dez) dias consecutivos ap6s a data esperada para sua apuragio efou divulgagio, ou, ainda, no caso de sua

. extingio ou impossibilidade de sua aplicagdo por imposigo legal ou delerminagdo judicial, o Agente
Fiducidrio deveré convocar AGD (na forma do artigo 124 da Lei das Sociedades por Agdes e da presenie
A Escrilura), cujo aviso scra publicado no prazo méximo de 3 (trés) dias dteis apds (i) o prazo de 10 (dez) dias
conseculivos da indisponibilidade temporéria ou auséncia de apuragiio da Taxa DI; ou (i} a data de extingdio
da 'Taxa DI ou de impossibilidade de sua aplicagdo por imposigiio legal ou determinagfio judicial, para definir,
~de comum acordo com a Emissora, observada a regulamentagiio aplicével, o novo pardmetro a ser aplicado

' (“Taxa Substitutiva™). Até a deliberaglio da Taxa Substitutiva, serd utilizada, para o célculo do valor de

' quaisquer Obrigagdes previstas nesla Escrilura, a dltima taxa de remuneragio efou indice de atualizaglo
divulgados oficialmente, acrescidos dos percentuais ou sobretaxas aplicdveis, de forma pro rafa temporis
desde a data do evento (va qual a Taxa D] foi extinta, ou lomou-se indisponivel ou ausente) até a data da
defini¢do ou aplicagdo, conforme o caso, do novo parimetro, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes
financeiras entre a Emissora e os titutares das Debéntures quando da divulgagiio posterior da taxa/indice de

remuneragiofatualizagdo que seria aplicavel,

4.8.6. Caso a Taxa DI venha a ser divalgada antc. da realizagdio da AGD, a referida AGD néo serd mais

realizada, e a Taxa D] divulgada passard novamente a ser utilizada para o cdlculo da Remuneragéo.

4.8.7%. Caso n3o haja acordo na AGD sobre a Taxa Substitutiva entre a Emissora e Debenturistas
representando, o minimo, 90% (noventa por cento) do total das Debéntures em Circulagfio, a Emissora deveré
resgatar a totalidade das Debéntures em Circulagiio, com sew consequente cancelamento, no prazo de 30
(trinta) dias corridos contados da data da realizagdo da respecliva AGD ou na Data de Vencimento, o que
ocomer primeiro, pelo Valor Nominal, ou saldo do Valor Nominal, se for o caso, acrescido da Remuneracllo

devida até a data do efetivo resgate, calculada pro rafa femporis desde a Data de Emissdp*§ Taxa DI a ser
. e

adden
utilizada para calculo da Remuneragdio nesta situaglo ser4 a dltima Taxa DI disponivel. RN weane
*e I: 'YIXT]
*ene
. . 39 .
4.8.8. Para os fins do preseate insirumento, cntende-se por “Debéntures em Cirqugedo todas as
, ' sebses
Debéntures subscritas e nfo resgatadas, excluidas aquelas mantidas em tesouraria pela...E.n.u:r.fora efas de?
titularidade de: (i) Controladas (dirqt&i’ij.i;_ai‘r {amente) pela Emissora; (i) administradores da Em!s:sbrer

incluindo, sem limilagdo, os paren(® do grau ¢ pessoas direta ou |nd|retam§pge. {glacionaga
5
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quaisquer dos administradores da Emissora; e (iii) fundos de investimento exclusivo da Emissora, ou enlidade

de fechada de previdéncia complementar por ela patrocinada,
4.9, Repaciuagip

4.9.1. As Dcbéntures ndio serfio objeto de repactuag#o programada.

4.0 Subscrigdo e Integralizagio

' 4.10.1. A totalidade das Debéntures ser4 subscrita.na mesma data, a qualquer lempo, a partir da data de

. inicio de distribuicio das Debéntures, observado o disposto no artigo 8°, pardgrafo 2°, da Instrugdo CVM 476.

4102, O preco de subscrigo das Debéntures serd o seu Valor Nominal, acrescido da Remunerago,

calculada pro rata temporis, desde a Data de Emissfo até a data da sua efetiva subscrigdo e intepralizagdo.

f 4.10.3. Todas as Debéntures serio integralizadas 3 vista, em moeda correntc nacional, no ato da
subscrigio.
4,11, Pagamento

4.11.1.  Os pagamentos referentes as Debéntures serfio efetuados pela Ewnissora: (a) por intermédio da
CETIP; ou (b) na hipbtese de as Debéntures néio estarem custodiadas na CETIP, (i) na sede da Emissora; ou

(ii) por meio do Escriturador Mandatério.

4.112.  Considerar-se-30 aulomaticamente prorrogadas as datas de pagamento de qualquer Obrigagilo
relativa 4s Debénturcs, pelta Emissora, até o primeno dia util subsequente, se a data de vencimento da
respectiva Obrigagdio coincidir com dia em que nfo houver expediente comercial ou bancario na cidade de Sdo
Paulo, no Estado de S3o Paulo, sein qualquer acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados 0s casos cujos
pagamentos devam ser realizados através da CETIP, hipbtese em que somente haver4 prorrogagfio quando a

dala de pagamento coincidir com sébado, dominge ou feriado nacional.

4.113.  Os débilos vencidos e ndo pagos serlo acrescidos de juros de mora de 1% (um DOg cegto) ao Inés,
* ‘e

calculados pro rata temporis, desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamendo, bsm con:o Ao
multa ndio compensatéria de 2% (dois por cento) sobre o saldo das Obrigagdes (“Encarg‘g’s Moralériés:?,:‘

independentemente de aviso, notificago ou interpelaglio judicial ou extrajudicial. et
et sedane

» LI

L »

L] *

. AR :-oooo i .o .

4.11.4. O ndo comparecimenio q&;;,Deb _ la para rcceber o valor correspondentc a qualsque;r‘!l é.‘
Nt i

previstas nesta Escritura, ou em comunicddg fyblicadg
. -

: v
TE Y

Obrigagiies pecunidrias da Emissopal; ’ais{ datas
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Emissora, nio lhe dar4 direito ao recebimento de remuneragZo efou Encargos Moratérios no periodo relativo
a0 airaso no recebimenlo, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respective

vencimento.

4115, Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isen¢do tributéria, este devera
encaminhar ao Banco Liquidante até IS5 (quinze) dias iteis antes da data previsla para quaisquer dos
pagamentos relativos ds Debéntures, documentagdo comprobatéria dessa imunidade ou isengdo tributéria, sob

pena de ter descontado dos seus rendimentos, decorrentes do pagamento das Debéntures de sua titularidade, os

" valores devidos nos fermos da legislagfo tributdria em vigor.

4.11.5.1. O Debenturista que tenha apresentado documentaglio comprobatéria de sua condigdo de imunidade

‘ ou isengio ributaria, nos termos da Clausula 4.11.5 a.ima, e que tiver essa condig@o alterada por disposigio

normativa, ou por deixar de atender as condigdes e requisitos porventura prescritos no dispositivo legal

aplicavel, ou ainda, tiver essa condigiio questionada por autoridade judicial, fiscal ou regulamentar

" compelente, deverd comunicar esse fato, de forma detalhada e por escrito, ao Banco Liquidante e Escriturador

- Mandatdrio, bem como prestar qualquer informagio adicional em relaglo ao tema que lhe scja solicilada pelo

Banco Liquidante, pelo Escriturador Mandatdrio on pela Emissora.

4.11.5.2. Mesmo que tenha reccbido a documentaglio referida na Clausula 4.11.5.1 acima, e desde que tenha
fundamento legal para tanto, fica facultado & Emissora depositar em julzo ou descontar de quaisquer valores
relacionados s Debéntures a tributagio que entender devida, sem que esse fato possa gerar pretensdo
indenizatdria contra a Emissora, o Banco Liquidante ou ao Escriturador Mandatério por parte de qualquer

Debenturisia au lerceiro,
4.12, Amortizagfio Programada

4.12.1.  As Debéntures serio amortizadas em 53 (cinquenla c trés) parcelas mensais ¢ Succssivas
(“Amortizagiio Programada™), na forma € percentuais dispostos no quadro abaixo calculados sobre o Valor

Nominal das Debéntures.

Percentual de Percentual de

L Data Amortlzagho H Data Amortizagho
1 20/0212013 1,88700000% 28 2010512015 1,88700000%

2| 20/03/2013 1,88700000% % 20/0612015 1 ,885’00000%

3| 200472013 1.88700000% 30 20/0772015 1,88700000%

4| 20/057201 1,8870000 Ji,‘ L 20/08/2015 1,88700000%
S| 20/06/2013 I.BS?OQ&&@'—J[. h.:-;l 20/0912015 1,88700000%
6| 20072013 1 .8870&% \ 20/1072045 1,88700000%

L5
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7| 2000872013 1,88700000% 34 20/1172015 1,88700000%

81 200972013 1,88700000%% 35 201272015 1,887100000%

21 20/102013 1 8R700000% 36 2000172016 1,88700000%
10 ] 201172012 1,88700000% 3 20/0272016 1,88700000%
1t 20/1212013 1,88700000% 38 20/03/2016 1,88700000%
12 [ 20/01/2014 1.88700000% 39 2010412016 1,88700000%
13 | 20/022014 1,88700000% 40 20/05/2015 1,88700000%
14 |  206i03/2014 1,38700000% 41 20/0612016 1,88700000%
15| 20/042014 1,88706000% 42 2010712016 1,88700000%
16 | 20/05/2014 1,88700000% 43 20/0812016 1,88700000%
17 20/06/2014 1,88700000% 44 20/09/2016 1,88700000%
18 | 20/07/2014 1,88700000% 45 20/1012016 1,88700000%
19 |  20/082014 1.38700000% 46 2011112016 1,88700000%
20 | 200912014 1.88700000% 47 20/12/2016 1.88700000%
21 20110£2014 1,88700000% 48 201002007 1,88700000%
22 2011172014 1,88700000% 49 2010212017 1,88700000%
23 201272014 1,88700000% 50 2000372017 1,88700000%
24 | 204012015 1,88700000% 5 2010412017 1,88700000%
25 | 20/0272015 1 88700000% 82 2000512017 1,88700000%
26 | 2000372015 1.88700000% 53 20/06/2017 1.87600000%
27 | 2010472015 1,88700000%

4.13. Aquisi¢Zo Facultativa

4.13.1. A Emissora poders adquirir as Debéntures em Circulagfio, observado o disposto no paragrafo 3°, do
artigo 55, da Lej das Sociedades por Agdes: (i) por prego igual ou inferior a0 Valor Nominal, ou a¢ saldo do
Valor Nominal, conforme o caso, acrescido da Remuneraglo, calculada pro raia temporis, desde a Data de
Emissdo até a data da efetiva aquisiglo, devendo > fato constar do relatério da administrago e das
demonstragdes financeiras; ou (ii) por prego superior ao Valor Nominal, ou a0 saldo do Valor Nominaf,

conforme o caso, acrescido da Remuneraglo, calculada pro rata temporis, desde a Dala de Emissdo até a dala

da efetiva aquisi¢do, desde que observe as regras expedidas pela CVM. e .
: * L * ¢ [T Y]
LI RN ]
4.13.2.  As Debéntures objelo desse procedimento poderfio (i) ser canceladas; (i) permaneam eni tesoutaria o o
L2 RN ]
L] ]

da Emissora; ou (iii) ser recolocadas no mereado.

4,14, Oferta de Resgate Antecipgdﬁ

fm'i‘s’ ‘
1“] T i
4.14.1, A Emissora poderd, a pwidﬂﬁd‘
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exclusivo critério, mediante deliberagiio de seu conselho de administragio, realizar, a qualquer tempo, oferta
irevogével de resgate antecipado da totalidade das Debéntures em Circulag¥o, sendo assegurada, a seus
titulares, igualdade de condigdes para aceitar a oferta (“Oferta de Respate Antecipado™). A Oferta de Resgate

Antecipado serd operacionalizada da seguinte forma:

(i) A Emissora realizar4 a Oferla de Resgate Antecipado, por meio de publicagio de anincio a ser
amplamente divulgado ou de envio de carta a todos os Debenturistas (“Edital de Oferta de
Resgate Anitccipado”), o qual deverd descrever os termos ¢ condigdes da Oferta Respate
Antecipado, incluindo: (a) data efetiva para o resgate das Debéntures em Circulagdo € pagamento
aos Debenturistas que aceitarem a Oferta de Resgate Antecipado; (b) data limite para os
Debenturistas manifestarem, 2 Emissora, comn copia para o Agente Fiducidrio, a intengdo de
aderirem a Oferta de Resgate Antecipado, que ndio podera ser inferior a 10 (dez) dias dleis a
contat da dala da publicagio do Edital de Oferta de Resgate Antecipado, € o procedimento para
tal manifestagiio; (¢) valor do prémio de resgate a ser pago aos Debenturisias; ¢ (d) demais

informag@es relevantes aos Debenturistas,

(i) A Emissora deverd realizar o respectivo resgate antecipado de todos os Debenturistas que
manifestaram sua aceitagiio 4 Oferta de Resgate Antecipado na data indicada no Edital de Oferta

de Resgate Antecipado;

(iii) O valor a ser pago aos Decbenturistas em decorréncia do respectivo resgate antecipado serd
equivalente ao Valor Nominal, ou ao saldo do Valor Nominal, se for o caso, acrescido da
Remuneraghio, calculada pro rata temporis, desde a Data de Emissio ou dltima Data de
Pagamento de Remuneragfio, conforme o caso, até a data do resgate antecipado, acrescido de um

prémio fixo conforme aprovado pelos Debenturistas;

(iv) Caso, em decorréncia das adesBes 3 Oferta de Resgale Antecipado, nido seja realizado o
respectivo resgate antecipado da totalidade das Debéntures em Circulago, referido resgate
devera ser efetivado conforme procedimentos da CETIP, por meio de “Operaco de Compra ¢

Venda Definitiva”, entre as partes, ou outra funcionalidade disponivel pela CETIP.

4.14.2, As Dehéntures resgatadas antecipadamente serfio obrigatoriamente canceladas gela Bipissora, «
4 ne irney
- L . : o tesay
4.14.3. A CETIP devers ser comunicada da realizagio do respectivo resgate ‘ahtécipado Cdih*

A X
L]

antecedéncia minima de 2 (dois) dias Gteis de sua efetivagfio.

4.15. Amaortizagio Antecipa
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4.15.1. A Emissora podera, a parlir do 25° {vigésimo quinto) més, a parlir da Data de Emissdo, a seu
exclusivo critério, imediante deliberagio de seu conselho de administragdo, realizar, a qualquer tempo,

amortizagdo antecipada facullativa (“Amonizacdo Antecipada Facultativa™) ou resgate antecipado facultativo
da tolalidade das Debéntures (*'Respate Antecipado Facullativo™).

4.15.2, O Resgate Antecipado Facultativo e a Amortizago Antecipada Facultativa, conforme o caso,

deverdio ser realizados nediante o prévio envio, em até 5 (cinco) Dias Uteis da data de sua realizagio, pela

Emissora, de comunicagio ao Agente Fiducidrio e aos Debenturistas, sendo que tal notificagdo deverd informar
- 'a daia, o local da realizagiio, o procedimento de resgale ou de amortizagiio e o valor a ser resgatado ou

- amortizado.

4,153, O valor do Resgale Aniecipado Facultative ou da Amortizagio Antecipada Facultativa, a

. Emissora scrd cquivalente ao Valor Nominal, ou o saldo do Valor Nominal, se for o caso, acrescido da

Remunerago, calculada pro rafa femporis, desde a Data de Emissiio ou a Gltima Data de Pagamento de

' 'Remunerac;ﬁo, conforme o caso, até a dala do Resgate Antecipado Faculiativo ou da Amortizagio Antecipada
‘Facullativa, conforme o caso, acrescido de um prémio fixo (“Prémio™) sobre o valor resgatado ou amortizado,

de acordo com a tabela abaixo:

Data do Resgate Antecipado ou da Amorlizagho Primlo sobre o valor do Resgate Antecipado ou

Antecipada Faculiativa dn AmorlizagRo Anlecipada Facullativa

de 15/01/2015 & 1410712015 1,00%

dc 15/0772015 a 14/0172016 0,80%

de 15/01/2016 a 1440772016 0,60%

de 15/07/2016 & 14/0172017 0.40%

de 15/01/2017 a 20/06/2017 0,20%
4.15.4, As Dchéntures resgatadas antecipadamente serdio obrigatoriamente canceladas peta Emissora.
4.15,5. A CETIP devera ser comunicada da realizago do respeclivo Resgate Antecipado Facultalivo ou

da Amortizagdo Antecipada Facultativa, conforme o caso, com antecedéncia minima de 2 (dois} dias uteis de

sua efelivagdo.

4.15,6. Fica, desde ja, cerio ¢ ajustado, que a aprovagdo pela Emissora de Amortizagiio Anlecipada
Facultativa das Debéntures em percentual superior a 98% (noventa ¢ oito por cento) do Valor Nominal das
Debéntures, ou seu saldo, conforme o caso, ensejard, p..ra fins de operacionalizagio da amﬁ.r’liz':lgio na GI%'I_‘I.P"

o Resgate Antecipado Facultalive da totalidade das Debéntures.

4.15.7. Nilo havera Resgate Antecipado Facultativo parcial.
et
AN
4.16. Lncorporacio, Fusiio ou d;]szg,‘ 5L
f‘..‘\\‘ )
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4.16.1, Em conformidade com o artigo 231 da Lei das Sociedades por Agdes, a incorporagio, fusdo ou

cisfio da Emissora dependera de prévia aprovagio dos Debenturistas reunidos em AGD.
4.17. Comunicagdes

4.17.1.  Todos os atos e decisdes decorrentes desta Emissdo que, de qualquer forma, envelvam os interesses
dos Debenturistas, serdo publicados no Jomal, podendo adicionalmente, a critério da Emissora, ser publicados
em outro(s) jornal(is) de grande circulago, observados os prazos legais, devendo a Emissora comunicar ao

Agente Fiducidrio de qualquer publicago na data da sua realizagdo.

4.17.2, As comunicagdes a sercm enviadas por qualquer das Partes nos termos desta Escritura deverilo

ser encaminhadas para os seguintes enderegos:

] Para a Emissora

COMPANHIA ESTADUAL DE AGUAS E ESGOTOS — CEDAE
At: St. Renato Prates

Avenida Presidente Vargas, 2655, Cidade Nova

CEP 20210-031, Rio de Janeiro, RJ

Telefone: (21) 2332-5774

Fax: (21) 2332-3644

Email : renato-prates@cedac.com.br
(ii) Para g Agente Fiducidri

PENTAGONO S.A. DISTIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
At: Sr. Marco Aurdlio Ferreira (Backoffice Financeiro) / Srt*. Nathalia Machado (Assuntos Jurldicos e
Estruturagiio)

Avenida das Américas, n® 4.200, bloco 4, sala 514, Barra da Tijuca
CEP 22640-102, Rio de Janeiro, RJ

Telefone: (21) 3385-4565

Fax: (21) 3385-4046

Email: backoffice@pentagonotrusteee.com.br / juridico@pentagonotrustee.com.br

(iii) Para o Banco Liquidante Ll

ITAU UNIBANCO S.A.

DA SR Y L L P




At: Sr. Luiz André N. Petito

Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha, 100, Torre Olavo Selubal
CEP 04344-902, S30 Paulo, SP

Telefone: (11)2797-4441

Fax : (011)2797-3140

Email: luiz petito@itau-unibanco.com.br

(iv) Para o Escriturader Mandatério

1TAU CORRETORA DE VALORES S.A.
At: Sr. Luiz André N. Petito

Av. Brigadeiro Faria Lima, 3400, 10° andar
CEP 04538-132, Sdo Paulo, SP

Telefone: (11)2797-4441

Fax : (011) 2797-3140

Email: luiz.petito@itau-unibance.com.br

{v) Para a CETIP

CETIP S.A. - MERCADOS ORGANIZADOS
Av. Republica do Chile, 230, 11® andar

CEP: 20031219, Rio de Janeiro - RJ

Telefone: (21) 2276-7474

ou

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1.663 — 1° andar
Jardim Paulistano

CEP: 01452-001

Telefone: (11Y3111-1400/2138-1400

4.17.3.  As comunicagdes (i) serllo consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com “aviso

de recebimento” expedido pelo correio ou ainda por telegrama enviado aos enderegos acima; e (ii) por fax ou

correio eletrénico serfo consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento scja

confirmado através de indicativo (recibo emitido pela méquina utilizada pelo remetantc). @§ respeativos

originais deverfio ser encaminhados para os enderegos acima ¢m até 2 (dois) dias utels, apés o envig da,

-o 00
mensagen.

i ou

4174, A mudanga de qualquer dos enderes;os acima deverd ser comunicada 2 ]?Jmssq,ra a qual
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CLAUSULA QUINTA - DO VENCIMENTO ANTECIPADO
5.1. Yencimento Anteelpado

511 Observado o disposto nas Clausulas 5.2.1 ¢ 522 abaixo, o Agente Fiducidrio,
independentemente de aviso, interpelagiio ou notificagio exirajudicial, deverd declarar anlecipadamente
vencidas ¢ imediatamente exigiveis todas as Obrigagdes constantes desta Escritura, na data qus fomar ciéncia

da ocorréncia de qualquer das seguintes hipoteses:

(0] descumprimento, pela BEmissora, de qualquer obrigagio pecunidria refacionada com as
Debéntures estabelecida nesta Escritura ou no Contrato de Garaniia, no sanada no prazo de até 2

{dois} dias uteis;

()] descumprimento, pela Emissora, da obrigag#o de formalizar devidamente as Garantias, nos

termos e 1o prazo estabelecido no Contrato de Garantia;

(iii) descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigagdo niio-pecunidria relacionada com as
Debéntures estabelecida nesta Escritura, no Contrato de Colacagdo ou ho Contrato de Garantia
(“Documentos da Oferta”), ndo sanada no prazo aqui e ali estabetecido, ou, em caso de omissdo,
no prazo de até 10 (dez) dias litcis, a contar da comunicagfio do referido descumprimento: (i) pela
Emissora ao Agente Fiducidrio; ou (i) pelo Agente Fiducidrio & Emissora, conforme o caso, dos
dois 0 que ocorTer primeiro, sendo que esse prazo néo se aplica as obrigagdcs para as quais tenha
sido estipulado prazo especifico nesta Escritura, no Contrato de Colacagdo ou no Contrato de

Garantia,

(iv) caducidade, encampagfo, ndo renovagio, revogagio das concessGes ou qualquer oufro alo ou
efeilo, cujo efeilo, individual ou conjuntamente, represente redugdo no perfodo, em comparagéo
com o resultado anual e dos 3 {trés) primeiros trimestres do exerciclo social encerrado em 31 de
dezembro de 2012, em valor superior a 10% (dez por cento) da Receita Operacional Liquida da

Emissora, a ser verificado trimestralmente pelo Agente Fiduciério;

v) ndo renovagdo, cancelamento, revogagfio ou suspensfo das aulorizaglies ou Ilgénq'aF. de quaEq.u.eE‘

espécie, que ndo o Confrato de Concesstlo, relevantes para o regular exercisio, das ativi'daden
senbb

e %
descnvolvidas pela Emissora ou por qualquer de suas Controladas, exceto se, dentro do prazg ggn

15 (quinze)} dias uteis a_"gqujgrrzga data de~1a] ndg renovagdio, cancelammt?; revogac;’ip.gg

s . 'f"‘ 4 &
suspensdo, a Emissora.?;_iﬁj -d Go I
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(vi)

(vii)

(vili)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xlii)
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da referida licenga ou autorizagdo;

provarcm-se falsas, incorretas ou enganosas, quaisquer das declarag@es ou garantias prestadas
pela Emissora nos Documenios da Oferta, em que a falsidade, incorregiio ou o engano em
questdo nflo sejam sanados no prazo de 5 (cinco) dias Gleis contados: (i) do conhecimento, pela
Emissora da falsidade, incorre¢o ou do engano, (i) da comunicagiio pela Emissora ao Agente
Fiduciario, oun (jii) da comunicagdio do Agenie Fiducidrio 3 Emissora, dos trés o que ocorrer
primeiro, sendo que esse prazo ndo se aplica s abrigaghes para as quais tenha sido estipulado

prazo especifico nesta Escritura;

procedimento andlogo apliedvel ou que passe a ser aplicdvel 4 Emissora relacionado a, (a) pedido
de autofaléncia, pedido de faléncia n3o elidido no prazo fegal ou decretaglio de faléncia da
Emissora ou de qualquer de suas Controladas, {b) pedido de recuperagio judicial ou submissfo, a
qualquer credor ou classe de credores, pedido de negociagho de plano de recuperagio

extrajudicial, formulado pela Emissora ou qualquer de suas Conlroladas;

extingdo, liquidagdo, dissolugdo, declaragio de insolvéncia, intervengllo da Emissora ou qualquer
de suas Controladas ou caducidade do Contrate de Concesséio da Emissora ou qualquer de suas

Controladas;

caso as garaniias previstas no Contrato de Garantia sejam objeto de penhora, arresto ou qualquer
medida judicial on administrativa de efeito similar ou tornem-se insuficientes, scm o devido

reforgo de garantia, de forma aceit4vel aos Debenturistas, nos termos do Contrato de Garantia;

transformagio da Emissora em sociedade limitada, nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei das

Sociedade por AgBes;

realizagio de redugfio do capital social da Emissora, apés a Dala de Emisso, sem que haja
anuéncia prévia dos Debenturistas, reunidos em AGD, confonme disposto no artigo 174,

parégrafo 3° da Lei das Sociedades por Agdes;

descumprimento de qualquer decisdo judicial ou administrativa contra a Emissora ou qualquer
Controlada, em valor unitério ou agregado superior a R$4.000.000,00 (quatro milhdes de reais),
ot 5¢u contravalor em oulras moedas, devendo tal valor ser corrigido anualmente a partir da Data
de Emissflo pelo IPCA, no prazo estipulado na respectiva decisifo, E . . : o R : ons

*se b
inadimplemento ou vencimento antecipado de quaisquer obrigagdes financel wfobservaﬂgs

Emissora ou qualquer de SLI S Contro]adas no mercado local ou mtemacmnal em

individual ou agrcgado,*d'ypel: [ ﬁa }154 000. 000 00 {quatro milhdes de rcals).bfl 'bh con

em outras moedas, devenglé Va[,ér ser corrigido anvalmente desde a Dafa da Emfs
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(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

{xviii)

(xix)

{xx)

(xxi)
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IPCA;

protesto de titulos contra a Emissora ou qualquer de suas Coniroladas, ou inser¢o da Emissora
ou de qualquer de suas Controladas em cadastro de iradimplentes, em valor individual ou
agregado superior, a R$4.000.000,00 (quatro milhdes de reais), ou scu conlravalor cm outras
moedas, 1nos prazos e nas condi¢des previstos na relagio subjacents, devendo (al valor ser
corrigido anualmente desde a Data da Emissiio pelo 1PCA, salvo se, no prazo de 10 (dez) dias
iiteis contados da data em que a Emissora for comunicada pelo Cartério de Protestos ou 6rpiio
detentor de cadastro de inadimplentes competente para regularizaglo do referido protesto ou
insergfio, seja validamente comprovado pela Emissora, por si ou em nome da sua Controlada em
questdo, que (i) o protesto ou insergiio foi efetuado por erro ou méd-fé de terceiros; (ii) o protesto
ou insergio foi suspenso ou cancelado pelo préprio cartério e/ou determinag#o judicial, ou ainda,

(iii) foram prestadas garantins em juizo;

cessilo, promessa de cess#o ou qualquer forma de transferéncia ou promessa de (ransferéncia a

terceiros, pela Emissora, das obrigages assumidas nesta Escritura;

realizagio de qualquer pagamento de Participagdo no Resultado pela Emissora ou por qualquer
Controlada, excelo o pagamento do dividendo minimo obrigatério previsto no artigo 202 da Lei

das Sociedades por Agdes;

L]
outorga ou constituigio de garantias de quaisquer espécies em favor de terceiros sobre quaisquer
bens ou direitos da Emissora, sém que haja prévia anuéncia dos Debenturistas, em valores

individuais ou agregados, superiores a R$4.000.000,00 (quatro milhdes de reais);

qualquer Reorganizagdo Socictdria da Emissora, scm a aprovagdo, prévia ¢ escrita, de
Debentaristas que representem, no minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures em
Circulagfio, em AGD especialmente convocada para esse fim, exceto em caso de oferta piblica

inicial de agdes ordindrias da Emissora;

Alienagdo ou Oneragho do Controle da Emissora a uma Pessoa que nfio seja uma Parte
Relacionada, sem a aprovagiio, prévia ¢ escrita, de Debenturistas que representem, no minimo,
90% (noventa por cento) das Debéntures em Circulagdo, em AGD especialinente convocada para

esse fim;

* e . seey
existéncia de alo de qualquer Pessoa, com o objetivo de sequesirar, expropyiar, pacmnali.zgr“

L] +y & []
desapropriar, ou de qualquer modo adquirir, compulsoriamente, a totalidade oft hattt subst

A=t ]
alteragio do abjeto sadiabide Epfissora que ifnpacte de modo signiﬁcativo‘as ati tz
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atualmente descmpenhadas pela Emissora e a prestagfio dos Servigos,

nfio-manulengdo, pela Emissora, do seguinte indice financeiro, a ser acompanhade anualimente
pelo Agente Fiducidrio, com base nas informagdes ¢ documentos recebidos nos lermos da
Clausula 6.1(iXb) abaixo, no prazo de até )5 (quinze) dias a contar do recebimento de tais

informagdes e documentos (“Indice Financeiro™):

[Divida Liquida/LAJIDA < 3,50]

onde:

"Dlvida Liguida” corresponde ao somatdrio das dividas onerosas consolidadas de empréstimos &
financiamentos que tenham sido contrald -5 pela Emissora junto a pessoas jurldicas e instituigdes
financeiras, conforme refletidos cm suas demonstragtes financeiras, incluindo, sem limitaglo,
emprésiimos ¢ financiamentos com terceiros, emissdo de titulos de renda fixa, conversiveis ou
ndo, no mercado de capitais Jocal e/ou internacionsl, bem como valores a pagar a acionistas,

reduzido pelo montante de caixa e equivalentes; e

“Lajida” correspondo ao somalério, em base consolidada da Emissora: (i) do lucro/prejuizo anles
de deduzidos os tributos, contribui¢des ¢ participagdes minoritarias, (ii) das despesas de
depreciagfio e amortizaciio, (iii) das despesas financeiras deduzidas das receitas financeiras, (iv)
do resultado ndo operacional efou resultado operacional ndo recorrente ocorrido no mesmo

periodo; e (v) dos tributos;

caso seja verificado qualquer evento de avaliagfio, revisfio ou de liquidagdo do FIDC CEDAE,

conforme descritos no Regulamento e no Contrato de Cessdo do FIDC,

caso sejam aprovadas alteragles relgvantes no Regulamento e/ou no Contralo de Cessio do FIDC
CEDAE, relativas a (a) diminuigfo do piazo de duragdo do FIDC CEDAE, e (b) alteragdes que
acarrelem na elevagio da QMM e da QDCA do FIDC CEDAE, e que, adicionalmente,

compromelam o fluxo financeire do excedente dado em garanlia nesta Emisso;

aplicagfio dos recursos oriundos das Debéntures em destinagdo diversa da descrita na Clausula

.. * '
[ ]
3.5 desta Escritura; ou t e’ Tacess
[ 1] [ ] L2 XXX
» &
H

I ) [
na hipdtese de quaisquer dos Documentos da Oferta tornarem-se comprovadamente mexeqt?ﬁ’ci’s
)

ou invalidos nos termos dp 1égls]a¢50 apluEVel e tal evento nilo seja sanw,no prazo'de s /
4 iin‘que a Emissora lomar conhecimento da refcndo evehto,
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5.1.2. A comparagdo referida na Clausula 5.1.1(iv) serd realizada, pela Emissora ¢ verificada
trimestraimente pelo Agente Fiducidrio, com base nas informagdes prestadas conforme Clausula 6.1, abaixo, ¢,
(i) no ultimo dia ulil do prazo legal exigido para divulpagio das inl‘onnal;ldes financeiras trimestrais {ITR) e
anuais da Emissora, nos termos da regulamentagio da CVM, ou (ii) em até 5 (cinco) dias dteis a contar da data

da divulgago das respectivas informagdes financeiras, o que ocorrer primeiro.

53.3. A ocorréncia de qualquer dos evenlos acima descritos devera ser prontamente comunicada, ao
Agente Fiducirio pela Emissora em prazo de até 3 (trés) dias dteis de seu conhecimento. O descumprimento
dessc dever pela Emissora nio impeditd o Agente Fiducidrio ou a comunhio dos Debenturistas de, a scu
critério, exercer seus poderes, faculdades ¢ pretensdes previstos nesta Escritura, no Contrato de Garanlia e nos

demais documentos da Emissdo ou da Oferta, inclusive o de declarar o vencimento antecipado das Obrigag&es.
5.2 Quérum

5.2.1. A ocorréncia de qualquer dos eventos indicados nos subitens “i", “ii", “vii", “vili", “ix" , “xiii",

“xiv”, “xy", “xvi” e “xvii" da Clausula 5.1.1 acima acarrefard, observados os respectivos prazos de cura, se
houver, o vencimento antecipado automatico das Debéntures, independentemente de aviso ou notificagdo,
judicial ou extrajudicial. Nesle caso, o Agente Fiducidrio deverd declarar antecipadamente vencidas ¢

imediatamente exigiveis todas as Obrigagiies constantes desta Escritura.

5.2.2, Na ocorréncia de qualquer dos eventos indicados nos demais subitens da Cléusula 5.1.1. acima,
observados os respectivos prazos de cura, se houver, o Agente Fiducisrio deverd convocar, dentro de 48
(quarenta ¢ oito) horas da data em que tomar conhecimento da ocorréneia de qualquer dos referidos eventos,
AGD para deliberar sobre a eventual ndo declaraglio do vencimento antecipado das Debéntures, observado o
procedimento de convocagdo previsto na Cléusula Oltava abaixo ¢ 0 quérum especifico para as deliberagdes

estabelecido na Clausula 5.2.3 abaixo.

523. A AGD a que se refere a Clausula 52.2 acima poderd, por deliberagfio de 90% (noventa por
cento) das Debéntures em Circulagdo, determinar que o Agenle Fiducisrio nfio declare o vencimento
antecipado das Debéniures, observado o disposto nas Clausulas 7.5 € 7.6 abaixo. Se na referida AGD,
Dehenturistas representando, no ninimo, 90% (noventa por cento} das Debéntures em Circulagdo, decidirem
por ndo declarar o vencimento antecipado das Debént: es, ou, ainda, em caso de suspensiio dos trabalhos para
deliberagdo em data posterior, o Agente Fiducidrio ndo deverd declarar o vcnclmenlp aplcclpado das

Debéntures; caso contrério, ou em caso de nio realizagdo da AGD por falta de quérum ou’clhalquer dilte*

LR RTR |

motivo, o Agente Fiducirio devera declarar o vencimento antecipado das Debéntures.  ¢s°es Tevaun
v LE B2
s J‘,"ﬁ & v

5.2.4. Na ocorréncia da dcclaraqao dﬂir cimento antecipado das Debéntures, a Em:&sora obnga’s’da'

efetuar o pagamento do Valor NorrElhal, ag_é“ljt saldo, confo?nw caso, acrescido da»'R'emuneraqio-
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Debéntures, calculada pro rafa temporis desde a Data de Emissdo, afé a data do seu efetivo pagamento ¢ de
quaisquer outros valores evenlualmente devidos pe]a‘ Emissora nos termos desla Escritura, (e, no caso do
subitem (i) da Cléusula 5.1.1 acina, dos Encargos Meratérios devidos, calculados a partir da data em que tais
pagamentos deveriam ter sido efcivados) em até 10 (dez) dias uleis contados de comunicagfio neste sentido, 4
ser enviada pelo Agente Fiducisrio & Emissora, sob pena de ficar obrigada, ainda, ao pagamertto dos Encargos

Moratdrios.

5,2.5. A Emissora, juntamentc com o Agente Fiduciario, deverd comunicar a CETIP sobre o pagamento

de que trata a Clausula 5.2.4 acima, cotn, no minimo, 2 (dois) dias iteis de antecedéncia.

CLAUSULA SEXTA — DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA
6.1. A Emissora adicionalmentc se obriga a:
() fornecer ao Agente Fiducidrio os seguintes documentos ¢ informagdes:

(a) até, no méaximo, o ultimo dia 0til do prazo lepal ecxigido para divulgagdo das
informagdes trimestrais de cada um dos 3 ((rés) trimestres de cada exercicio social, nos
termos Jegais, ou em até 5 (cinco) dias Gteis a contar da data de sua divulgagio, o que
ocorrer primeiro, (/) cbpia de suas demonstragdes financeiras completas relativas ao
respectivo trimestre, acompanhada de relatdrio de revisdo especial dos auditores
independentes ¢ (2) declaragdo dos direlores da Emissora de que ndo ocorreu nenhuma

das hipoteses de vencimento antecipado previstas na Clausula 5.1.1 desta Escritura;

(b) até, no maximo, 90 (noventa) dias apds o término de cada exercleio social, ou em até 5
(cinco) dias Gteis a contar da data de sua divulgagdo, o que ocorrer primeiro, (1) cdpia
de suas demonstragdes fInanceiras completas relativas ao respectivo excrcicio social
encerrado, acompanhadas de parecer dos auditores independentes, sobre o indice
Financeiro, ¢ da Receita Operacional Liquida, com a indicagfio das rubricas necessdrias
4 sua apuragdo ¢ a comparagiio com a Receita Operacional Liquida do resultado anual c
dos 3 (trés) primeiros trimestres do exercicio social encerrado em 31 de dezembro de
2012; (2) declaragio dos diret.res da Emissora de que ndo ocorreu nenhuma das
hipéteses de vencimento antecipado previstas na Clausula 5.1.1 desta Escritura, € que a
Emissora est4 em cumprimento com todas as obrigagSes constantes desta Escritura; (€))]

cépia de qualquer comumcacﬂo feita pelos auditores independentes aqFrrugsora. ou’é.wa.
referéncia ao sistema e, cbnlablhdzfd’e
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comunicagdes que ndo tenham implicagio direta relevante sobre as Debéntures; (4)
relatério consolidado da memdria de célculo compreendendo tedas as rubricas
necessérias para a obtenglio do Indice Financeiro e da Receita Operacional Liquida da
Emissora devidamente auditado pelos auditores independentes contratados pela
Emissora, sob pena de impossibilidade de acompanhamente pelo Agente Fiducidrio,
podendo este solicilar & Emissora efou aos seus auditores independentes todos os
eventuais esclarecimentos adicionais que se fagam necessirios; e (5) cdpia do
organograma atvalizado do grupo econbmico da Emissora, incluindo as suas
Conlroladas, controladores, coligadas, sociedades sob contrale comum ¢ integrantes do

bloco de controle, com base na data de envio do relatério;

{) (i) data e ordein do dia de qualquer assembleia geral de acionistas (*Assembleia Geral')

no mesmo dia da publicagfio de sua convocagllo, e (2) cépias de todas as atas de
Assembleias Gerais, de todas as reunides do Conseiho de Administragdo da Emissora
gue forem levadas a registro nos tenmos do pardgrafo 1° do artigo 142 da Lei das
Sociedades por Agdes e, se instalado, ¢ de todas as atas do Conselho Fiscal, que forem

publicadas ou levadas a registro, na data em que forem realizadas;
(d) Ematé | (um)dia atil, qualquer informag8o relevante para a presente Emissfo;

() caso solicitados, os comprova..cs de cumprimento de suas obrigagles peranle os

Debentaristas, no prazo de até 3 (irés) dias contados da respectiva data de solicitagio; e

(fy  informagBes a respeito de qualquer dos eventos indicados na Clausula 5.1.1 acima, cm

até 3 (leés) dias tteis apds sua ocorméncia,

preparar demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o caso, demonstragdes
consolidadas auditadas, em conformidade com a Lei das Sociedades por A¢des ¢ com as regras

emitidas pela CVM;

submeter suas demaonsiragbes financciras a auditoria, por auditor devidamente registrado na

CVM;

divulgar suas demonstragbes financeiras, acompanhadas de notas explicativas ¢ parecer dos
auditores independentes, em sua pagina na rede mundial de compuladores, dentro de 3 (lrés)

meses contados do encerramento do exercicio social;

manter os documentos mencionados n- inciso anterior em sua pégina ng,redg mundigl de
[ I - R
L] e [E A LX)

computadores, por um prg;é ﬂ%@{l;és) anos;
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negociagio;

divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a ocorréncia de fato relevante,
conforme definido pelo art. 2° da instrugdo CVM 358, comunicando imediatamente tal fato ao
Coordenador Lider e ac Agente Fiducidrio, caso scja de interesse dos Debenturistas, a critério da

Emissora;

fornecer as informag®es soliciladas pela CVM tempestivamento;

manter a sua contabilidade atuatizada e efetuar os respectivos registros de acordo com o0s

princlpios contdbeis geralmente aceitos no Brasil;

convocar AGD para deliberar sobre qualquer das matérias que direta ou indiretamente se
relacione com a presente Emissdo ou com as Debéntures, nos termos da Cléusula Oitava desla

Escritura, caso o Agente Fiducidrio nio o faga;

mantcr, em adequado funcionamento, érgfe para atender, de forma eficiente, os Debenturistas,

ou contralar instituigdes financeiras aulorizadas para a prestagdo desse servigo;

ndo realizar operaglies fora de seu objeto social, observadas as disposigdes estatutérias, legais e

regulamentares em vigor,

nolificar o Agente Fiducidrio ¢ a CETIP, se aplicivel, sobre qualquer ato ou fato que possa

causar interrupgdo ou suspenso das ativi'ades da Emissora;

cumprir, em todos os aspectos, todas as Jeis, regras, regulamentos e ordens aplicdveis em
qualquer jurisdigo na qual realize negécios ou possua ativos, exceto evenluais descumprimentos

que no venham a causar um Impacto Adverso Relevante;

manter 0 mesmo agente de pagamentos do FIDC CEDAE contratado para a realizagio de seus

respectivos servigos até a Data de Vencimento das Debéntures;

ulilizar os recursos que transitarem pela Conla Vinculada para pagamento das Qbrigagdes,

observado o disposto nesta Escritura de Emissilo e no Contrato de Garantia;

até¢ a Data de Vencimento as{%ﬁmures, informar imediatamente, por escrito, o Agenje

Fiduciario sobre a ocorréricia de qu ‘Iquer alteragdo, cvento de avaliagfto ou de liquidagd

FiDC CEDAE;

,;J,é , -"
manter a Conta Vinculiyl4 abert
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{xix) informar e enviar todos os dados financeiros ¢ atos societdrios necessarios 4 realizagdo do
relatério anual do Agente Fiducidrio, conforme previsto na Instrugio CVM 28, que venham a ser
solicitados pelo Agente Fiducidrio para a realizaghio do relatério citado no referido inciso, no
prazo de até 30 (trinta) dias corridos antes do encerramento do prazo previsto para

disponibilizagio do relatério anual; e

{xx) enviar 8 CVM ¢ 4 CETIP, na data da primeira publicagfo, copia do edital de convocagdo de AGD
¢ da proposita a ser submetida 4 AGD.

CLAUSULA SETIMA — DO AGENTE FIDUCIARIO

7.1 A Emissora constitui e nomeia PENTAGONO S.A, DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS, acima qualificado, como Agente Fiduciirio desta Emissdo, que expressamente
aceita a nomeagdo para, nos termos da legislagdo ¢ da presente Escritura, representar a comunhfio de

Debenturistas.
1.2 O Agente Fiducidrio, nomeado na presente Escritura, declara, scb as penas da lei:

(i) ndo ter qualgquer impedimento legal, estando autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir com
suas obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatuldrios
necessdrios para tanto, conforme artigo 66, §3°, da Lei das Sociedades por A¢des, ¢ o artigo 10
da Instrugéio CVM 28;

(ii) aceifar a fungdo que lhe & conferida, asst.nindo integralmente os deveres e atribuigbes previslos

na legislag¥o especifica e nesta Escritura;

(it) ndo se encontrar em nenhuma das situagbes de conflite dc interesse previslas no arligo 10 da

Instrugito CVM 28;

{iv) nHo ter qualquer ligag#o com a Emissora que o impega de exercer suas fungdes;
) conhecer ¢ aceitar integralmente a presente Escritura e todas as suas clusulas e condigdes;

{vi) estar cicnte dos termos da Circutar n° 1.832, de 31 de outubro de 1990, do Banco Central do

Brasil, conforme alterada;

(vil}  quea Oferts, a celeb

infringem qualquer o '?‘ meme assumida, ou a que esteja sujeﬂo e [

[ J ]
LLLA L L)
O 1 fEATL M




29

(viii) ¢ uma instituigdo financeira, estando devidamente organizado, constituido e existente de acordo

com as leis brasileiras.

T.2.L, A Emissora, por sua vez, declara ndo ter quaiquer ligagio com o Agente Fiducidrio que o impega

de excrcer, plenamente, suas fungdes.

7.3. Nas hipdteses de auséncia ¢ impedimentos tempordrios, renincia, intervengdo, liquidagio,
faléncia ou qualquer outro motive de vacincia do Agente Fiducidrio, serd realizada, dentro do prazo maximo
de 30 (trinta) dias contados do evento que a determinar, AGD para a escolha de novo Agenie Fiducidrio, a qual
poder4 ser convocada pelo préprio Agente Fiduciario a ser substituido, pela Emissora, por Debenturistas que

representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures em Circulagdlo, ou pela CVM.

7.3.1, Na hipotese da convocago n&o ocorrer até 15 (quinze) dias antes do término do prazo referido na

Clausula 7.3 acima, caber4 & Emissora efelud-la.
7.3.2. A CVM podera nomear substituto provisério para o Agente Fiducigrio na hipétese de vacincia,

7.3.3. Na hipétese de o Agente Fiducidrio ndo poder continuar a exercer as suas fungdes por
circunsténcias supervenientes a esta Escritura, deverd comunicar imediatamente o fate aos Debenturistas,

solicitando sua substituigdo,

7.3.4. E facultado aos Debenturistas, apés a integralizagdo das Debentures, proceder A substitui¢do do

Agente Fiducidrio e 3 indicagdo de seu eventual substituto, em AGD especialmente convocada para esse fim.

7.3.5. A substituigdo do Agente Fiducidrio fica sujeita 3 comunicaglo prévia 4 CVM e a sua
manifestago acerca do atendimento aos requisilos previstos no artigo 7° & seguintes da Instrugdo CVM 28 ¢

eventuais normas posteriores,

71.3.6. A substituigio, em cardter permanente, do Agente Fiduciario deverd ser objeto do Aditamento a

presente Bscritura, que deverd ser registrado na JUCERJA, e posteriormente encaminhado & CVM.

7.3.7. O Agente Fiducidrio entrard no exercicio de suas fungdes a partir da data de celebragdo da

prosente Escritura ou, na hip6tese de Agente Fiducidrio subslitulo, a partir da data de eventual Aditamento

relativo 4 substituiglio, devendo permanecer no exercicio de suas fundes até a sua efetiva substituigdo

cumprimento de todas as suas obrigagdes sob csta Escriﬁ ¢ a legistaglio em vigor.

Wi

tuidto do Agente Fiducidrio as normas ¢ preséigds fla
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7.4

aon

(i)

(i)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

(x}

(xi)

VeronALr

o0

Constituem deveres e alribuig8es do Agente Fiducidrio:
responsabilizar-se inlegralmente pelos servigos contratados, nos termos da legislagZo vigente;

proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, aplicando no exercicio da fungdo o cuidado ¢
a diligéneia que tado homein ativo e probo costuma empregar na administragdo de scus prdprios

bens;

renunciar A fungdo na hipotese de superveniéncia de confiitos de interesse ou de qualquer ouira

modalidade de inaptidio;

conservar em boa guarda toda a escrituragdo, correspondéncia e demais papéis relacionados com

o exercicio de suas fungdes;

verificar, no momento de aceitar a fungfio, a veracidade das informagBes contidas nesta Escritura,
diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissdes, fathas ou defeitos de que tenha

conhecimento;

promover, &s expensas da Emissora, caso ela nfo o faga, a inscrigfo desta Escritura e respectivos
Aditamentos na JUCERJA, bem como do Contrato de Garantia nos competentes Cartdrios de
Titufos ¢ Documentos, sanando as lacunas e irregularidades porventura neles existentes. Neste
caso, o oficial do registro notificard a administragio da Emissora para que esta lhe forncga as

indicag@es e documentos necessfirios;

acompanhar a observincia da periodicidade na prestagéio das informagdes obrigatdrias, alertando

os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades constantes de lais inforinagdes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informag8es consfantes das eventuais propostas de

modifica¢des nas condigdes das Debéntures;

verificar a regularidade da constituigdo das Garantias, bem como valor dos bens dados em

garantia, observando a tanuteng3o de sua suficiéncia e exequibilidade, nos termos do Contrato

de Garantia;

intimar a Emissora a reforgar as Garanlias, na hipétese de sua deteriorago ou depreciagio,

observados os termos do Conirato de Garantia;

el n
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(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)
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de protesto, juntas de conciliagio e julgamento, das varas da Justica Federal, varas trabalhistas e
procuradoria da Fazenda Pablica da localidade da sede do estabelecimento principal da

Emissora;
solicitar, quando considerar necessério, auditoria extraordinéria na Emissora;

convocar, s expensas da Emissora, quando necessario, AGD, mediante antncio publicado, pelo

menos 3 (Irés) vezes, no Jornal;

comparecer a qualquer AGD a fim de prestar as informagdes que Ihe forem solicitadas;

elaborar relatério anual deslinado aos Debenluristas, nas termos do arligo 68, § 1° b, da Lei das

Sociedades por Agdes, 0 qual deveré conler, a0 menos, as scguintes informagdes:

(a)  eventual omissdo ou inverdade de que tenha conhecimento, contida nas informagdes
divulgadas pela Emissora, ou, ainda, o inadimplemento ou afraso na obrigatéria

prestagio de informagdes pela Emissora;
(b)  alteragles estatutdrias da Emissora ocorridas no referido periodo;

(t)  comentdrios sobre as demonstragdes financeiras da Emissora enfocando os indicadores

econbmicos, financeiros € a estrutura de capital da Emissora;

()  posigiio da distribuigdo ou colocagio das Debéntures no inercado;

(¢)  pagamento da Remuneragio ¢ da Amortizagio Programada, bem como aquisigdes,
respate antecipado conforme previsto nesta Escritura, AmortizacSo Antecipada

Facullaliva, repactuagdo, aquisigdes e vendas de Debntures efetuadas pela Emissora;

(f) acompanhamento da destinagfio dos recursos caplados atraves da Emissdo, de acordo

com os dados obtidos perante os administradores da Emissora;

® relagio dos bens ¢ valores entregues 4 sua administragio;

(h)  cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta Escrilura,

a » L L]
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tenha atuado como agente fiducidrio no periodo, bem como os sepuintes dados sobre

tais emissoes:

(1) denominagito da companhia ofertante;

2} valor da emissfio;

(3) quantidade de debéntures emitidas;

4) espécie;

{(3) prazo de vencimento das debéntures;

{6) lipo e valor dos bens dados em garantia e denominagdo dos

garantidores; ¢

(7) eventos de resgate, amortiza¢gdo, convershio, repachuagio ¢

inadimplemento no perlodo.

(xvi) colocar o relatério de que trata a Clausula 7.4 (xv) acima a disposigdo dos Debenturistas no prazo
méximo dec 4 {quatro) mescs, a contar do encerramento do excrcicio social da Emissora, ao

menos nos seguintes locais:
(@)  nasede da Emissora,

(b) o seu escrilério ou em local indicado pelo Agente Fiduciario;
(c) na CVM;
(d)  nasede do Coordenador Lider; e

(<) na CETIP.

(xvii) publicar, s expensas da Emissora, anincio comunicando aos Debenturistas que o relatorio se

encontra 3 sua disposicfio nos locais indicados na alinea anterior,

(xviii) divulgar as informagdes referidas na alinea “k” a Cliusula 7.4.(xv) acimai%mjua pégii!a. na

internet (do logo delas tenha conhecimento; WL LD
49 ¢ (XL R X ]
[ XX}

(xix) imanter atualizada a relat;go dﬁ)s‘ ngenmnstas enderegos, mediante, inqlbsiv
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integralizagdo das Debéntures expressamente autorizam, desde j4, o Escriturador Mandatério e a
CETIP a atenderem quaisquer solicitag@ies feitas pelo Agente Fiducidrio, inclusive referente a

divulgagho, a qualquer momento, da posi¢ito de Debéntures, e scus respectivos Debenturistas,

coordenar o sorteio das Debéntures a serem resgatadas antecipadamente parcialmenle, se for o

caso;

fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes desla Escritura, especialmente daquelas que

impdem obrigagdes de fazer e de nlo fazet;

notificar o5 Debenturislas, se possivel individualmente, no prazo méaximo de 10 (dez) dias, na
ciéncia de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de abripagfies assumidas na presente
Escritura, indicando ¢ local em que formecerd aos interessados mais esclarecimentos.
Comunicagfio de igual teor deve ser enviada 4 CVM, a CETIP ¢ ao Banco Central do Brasil,

quando se tratar de instiluigo por ele autorizada a funcionar;

verificar o cumprimento pela Emissora das obrigagdes previstas na Clausula 6.1, acima;

cumprir com os demais deveres previstos da Instrugiio CVM 28, em lei ou em ato normativo da

CVM;

acompanhar com o Banco Liquidante, em cada data de pagamenlo, o intggral e pontual

pagamento dos valores devidos, conforme estipulado nesta Escritura;

informar aos Debenturistas a existéncia de qualquer valor disponive] para recebimento por parte
dos Debenturistas em razio das obrigagdes pecunidrias devidas pela Emissora nos lermos desta

Escritura;

informar, mensalmente, ao Banco Administrador de Contas o valor a ser retido na Conta
Vinculada equivalente ao valor da parcela da Amortizagdo Programada, da Remuneragdo e de
qualquer Obrigagio devida no préximo Perlodo de Capitalizagfo, bem como instruir o Banco
Mandatério a liberar o valor excedente a ser transferido & conta de livie movimentagdo da

Emissora imediatamenic apds a retengfio mencionada neste item” xxvii*; e

(xxviii) disponibilizar aos Debenturistas e demais participantes do mercado atmvé.dq }.ua cenﬂial e,

1.5.
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créditos, devendo, ¢m caso dc inadimplemento da Emissora:

(i) declarar, observadas as condig@es da presente Escritura, antecipadamente vencidas as Debéntures

¢ ¢cobrar seu principal e acessérios nas condigdes acima especificadas;
(i) requerer a faléncia da Emissora;
(iif)  tomar quaisquer providéncias necessarias para a realizagfo dos crédilos dos Debenturistas; e

(iv)  representar o5 Debenturistas em processo de faléncia, recuperagio judicial ou extrajudicial,

intervengio ou liquidaggo extrajudicial da Emissora.

7.6. O Agente Fiducidrio somente se eximird da responsabilidade pela n#o adoglio das medidas
contempladas nas Cléusulas 7.5 (i) a 7.5 (iii) acima se, convocada a AGD, esta assim o auforizar por
" deliberagiio de 90% {noventa por cento) dos titulares das Debéntures em Circulagio, bastando, porém, a
: deliberagfo de 75% (setenta ¢ cinco por cento} dos titulares das Debéntures em Clrculagfio quando tal hipdtese

* se referir ao disposto na Clausula 7.5 (iv) acima.

1.7 O Agente Fiducidrio nfo emitird qualquer lipo de opinido ou fard qualquer julzo sobre a
orientagdo acerca de qualquer fato da emissdo que seja de compcléncia de definigio pelos Debenturistas,
comprometendo-se tio somente a agir ein conformidade com as instrugdes que lhe forem ransmitidas pelos
Debenturistas. Neste sentido, 0 Agente Fiducidrio nfio possui qualquer responsabilidade sobre o resultado ou
sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito cumprimento das orientagdes dos Debenturistas a cle
transinitidas conforme definidas pelos Debenluristas e reproduzidas perante a Emissora, independentemente de
eventuais prejuizos que venham a ser causados em decorréncia disto aos Debenturistas ou & Emissora. A
atuagiio do Agente Fiducidrio limita-se ao escopo da Instrugo n° 28 da CVM, conforme alterada e dos artigos
aplicaveis da Lei das Sociedades por Agdes, estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer

responsabilidade adicionat que ndio tenha decorrido da legisiag@o aplicavel.

7.8, Sem prejufzo do dever de diligéncia do Agente Fiducidrio, o Agente Fiducidrio assumird que os
documentos originais ou cépias autenticadas de documentos encaminhados pela Emissora ou por terceiros a
seu pedido nfio foram objeto de fraude ou adulteragiio. Néo serd ainda, sob qualquer hipétese, responsavel pela

elaboragio de documentos societdrios da Emissora, que permanecerdo sob obrigag#o legal e regulamentar da

.o L ] L]
Einissora clabord-los, nos termos da legistagZo aplicavel. AP Yeeses
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deliberado pelos Debenturistas reunidos em AGD, conforme Clausula Oitava,

7.10, Serdo devidos pela Emissora ao Agente Fiducidrio ou & instituigo que vier a substitui-lo
nesta qualidade, a titulo de honorarios pelo descmpenho dos deveres e atribuigdes que Ihe competem, nos
termos da lei ¢ desta Escritura, uma remuneragiio anual de R$ 7.500 (scte mil ¢ quinhentos reais), sendo a
primeira parcela devida no 5° (quinto) dia util contad:. da data de celebraglio desta Escritura, e as demais, no

mesmo dia dos anos subsequentes.

7.10.1, As parcelas ciladas na cldusuta 7.10 supra serde reajustadas pela variago acumulada do
1GP-M, ou na falla deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizagfo, pelo indice que vier a substitui-lo, a
partir da data do primeiro pagamento, até as datas de pagamento seguintes, calculadas pro rala die, se
necessério. A remuneragio serd devida mesmo apds o vencimento final das Debéntures, caso o Agente

Fiducidrio ainda esteja atuando na cobranga de inadimpléncias nio sanadas pela Emissora.

7.10.2. As parcelas citadas nos itens acima, serdo acrescidas dos seguintes impostos: 188

. (Imposto Sobre Servicos de Qualgquer Natureza), PIS (Contribuigdo a0 Programa de Integragfo Social),

" COFINS (Contribuig#o para o Financiamento da Seguridade Social) e quaisquer outros impostos que venham

a incidir sobre a reinuneragio do Agente Fiducidrio, excetuando-se o IR (Imposto de Renda), nas allquotas

vigenles nas datas de cada pagamento.

7.10.3. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, os débitos em atraso ficardo
sujeitos estard sujeitos & multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do débito, bem como a juros
ntoratérios de 1% (um por cento) ao més, ficando o valor do débito em atraso sujeito a atualizagfio monetiria

peto IGP-M, incidente desde a data da inadimpléncia até a daia do efetivo pagamento, caleulado pro rata die.

7.10.4. O pagamento da remuncragdo do Agente Fiducidrio serd feito mediante depésito na conta
cottente a ser indicada por esta no momento oportuno, servindo o comprovante do depésito como prova de

quilagdo do pagamento.

7,11, A Emissora ressarcird o Agente Fiducifrio de todas as despesas wsuais que lenha,
comprovadamente, incorrido para proleger os direitos e interesses dos Debenturistas ou para realizar seus
créditos. Desta maneira, as remuneragdes indicadas na Cldusula 7.10 acima ndo incluem as despesas razofveis
e comprovadas com conference calls, contatos telefonicos, viagens, cstadias, alimenwéo 1ranspo;te €
publicago necessarias ao exercicio da fungfio a ser desempenhada pelo Agente F |duc:|énb.n5§ termos déﬂé'

Escritura ou nos termos previstos em lei. Niio estfo também incl idsﬁ;_a}Yespesas corn evehials 35pecm'laslas; ’

tais como auditoria em garantias relaclonadas fom a Emissdp’e assessoria legal ao Agente Ftducléno em cas
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exerclcio de sua funglo ou da sua atuagdo em defesa da estrutura da operagio, serfio também suportadas pela
Emissora. Tais despesas incluein, ainda, honorrios advocaticios para defesa do Agente Fiducidrio e deverdo
ser igualmente suportadas pela Emissora. No caso d¢ inadimplemento da Emissora, todas as despesas razodveis
e comprovadas em que o Agente Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturisias
deverdlo ser, sempre que possivel, previamente aprovadas ¢ adiantadas pelos Debenturistas e, posteriormente,
ressarcidas pela Emissora, nos termos da Clausula 7.12 abaixo. As eventuais despesas, depdsitos e custas
judiciais decorrentes da sucumbéncia em agdes judiciais scro igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem
como a remuneragiio ¢ as despesas reembolsiveis do Agente Fiducidrio, na hipotese de a Emissora permanecer
em inadimpléncia com relagiio ao pagamento destas por um perlodo superior a 5 (cinco) dias corridos, podendo

. o Apente Fiducidrio solicitar adiantamento aos Debenturistas para cobertura da sucumbéncia arbitrada em

| jufzo, sendo certo que os recursos deverdo ser disponibilizades em tempo habil de modo que no haja qualquer
- possibilidade de descumprimento de ordem judicial por parte do Agente Fiducidrio, devendo os Debenturistas

ser ressarcidos pela Emissora, nos lermos da Clausula 7.12 abaixo.

© 112, O ressarcimento a que se refere a Cléusula 7.11 acima sera efetuado em até 10 (dez) dias Gteis
. contados da entrega, 4 Emissora, de cdpias dos documentos comprobatérios das despesas efetivamente

" incorridas e necessarias 4 prote¢#io dos direitos dos Debenturistas.

7.13.0 crédito do Agente Fiducidrio por despesas incorridas para proteger direitos e interesses ou realizar
créditos dos Debenturistas que nfo tenha sido saldado na forma ora estabelecida serd acrescido 3 divida da

Emissora ¢ gozard das mesmas garantias das Debéntures.

7.14.0s poderes, pretensdes e faculdades atribuidas, ao Agente Fiducidrio, nesta Escritura poderdo ser
exercidos direta e conjuntamente pelos Debenturistas, apés deliberagdo em AGD, conforme procedimento aqui
estabelecido, caso o Agente Fiducidrio néo os exerca, retarde em exercé-los, ou exerga-os em desconformidade,

total ou parcial com esia Escritura.

CLAUSULA OITAVA - DA ASSEMBLEIA GERAS, DE DEBENTURISTAS

8.1. Convocagiio

8.0.1. Os Debenturistas podero, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia Geral de Drebenturistas
L ) L k]
(“AGD"), de acordo com o disposto no artige 71 da Lei das Socicdades por Agdes, a fim df defiptrarem'sghyg.
matéria de interesse da comunhdo de Debenturistas. A AGD pode ser convocada pelo Agenfe Fiducidrie, fe18*
o8 ob [ XX
Emissora, ou por Debenturistas que raijal;ogentem, no mln'nmxmr cento) das Debénlures
Clrculagilo, ou pela CVM. Qualqucr %(’fw%xrgida ou décorrente desta Esciitura serd reai&ada nos le;

desta Cldusula Oitava. : resee
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8.1.2, A convocagdo dar-se-i mediante anincio publicado no Jomal, respeitadas outras regras
relacionadas 3 publicagio de aniincio de convoacagdio de assemblcias gerais conslantes da Lei das Sociedades

por Acdes, da regulamentagio aplicivel e desta Escritura.

8.1.3. As AGD serffo convocadas com antecedéncia minima de 15 (quinze) dias, A AGD em segunda
convocagdo somente poderd ser realizada em, no minimo, 8 (oito) dias apds a data marcada para sua instalago

em prineira convocagio.

8.1.4. Independentemente das formalidades previstas em lei ¢ nesta Escritura, serd considerada regular

a AGD a que comparecerem 05 titulares de todas as Debéntures em Circulagio.

8.1.5, As deliberagiics tomadas pelos Debenturistas, no &mbito de sua competéncia legal, observados os
quéruns estabelecido nesta Escritura ou ein lei, serfio existentes, vilidas e eficazes perante a Emissora ¢

- obrigardo a todos os titulares das Debéntures em Circulago, independentemente de comparecimento ou voto

. narespectiva AGD.
5.2 ., Quérum de Instalagiio
8.2.1. A AGD instalar-se-a, em primeira convocagfio, com a prescnga de Debenturistas que

representem, no minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures em Circulag#o e, em segunda convocagio,

com qualquer nimero de Debenturistas.

8.3. Mesa Diretora

8.3.1. A presidéncia da AGD caberé ao Deben.urista eleito pelos titulares das Debéntures, ou dquele
designado pela CVM.

8.4 Québrnm de Deliberagio

§8.4.1. Nas deliberagdes da AGD, a cada Debénture em Circulagdio caberd um voto, admitida a

constituigiio de mandatério, Debenturisia ou no.

(X ] * *
8.4.2, Qualquer deliberagio em AGD devera contar com aprovagio de Debentudisths atpreseliando.
L] 20800
pelo menos 90% (noveiita por cento) das Debéntures em Circulagdo. -:. *,: LB
Bade
_h L] L ]

8.4.3. Nio se aplica o quérum a‘%,&éﬁj_’:?}":—; re & Clausula 8.4.24cima:
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(i} aos casos em que haja quérum expressamente previsto em outras cldusulas desta Escritura; e

(il} 4s alteragdes (a) de quérum previsto nesta Escritura e das regras apliciveis s AGD; (b) da Remuneragiio;
(c) de quaisquer datas de pagamenlo de quaisquer valores previstos nesta Escritura devidos aos
Debenturistas; (d) do prazo de vigéncia das Debéntures; (¢) da espécie das Debéntures; (f) da criaglio de
evento de repacluagio; (g) de qualquer hipdtese de vencimento ante¢ipado, inclusive no ¢aso de rendncia
ou perdiio temporério; e (h) das condigdes da garantia prevista na Cldusula 4.7.2, as quais deverdo ser
aprovadas por Debenturistas representando, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) das Debéntures

em Circulagdo,

8.5. Participa¢fo da Emissora

8.5.1. Se entender necesséria a participagio da Emissora em qualquer AGD, o Agente Fiducidrio
enviard notificagfo 4 Emissora informando-a da data ¢ horirio de referida AGD, que poderd decidir sc

participara ov n3o do conclave.

CLAUSULA NONA — DAS DECLARAGOES E GARANTIAS DO AGENTE FIDUCIARIO

9.1. O Agente Fiducidrio declara e garante 4 Emissora que:

0] esia devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir com suas obrigagfes aqui

previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais ¢ estaluldrios necessarios para tanto;

(i) a celebragio desta Escritura e o cumprimento de suas obrigagles aqui previstas ndo infringem

qualquer obrigagdo anteriormente assumida pelo Agente Fiducidrio;

(iii) esta Escritura constitui uma obrigagfo leal, valide ¢ vinculante do Agente Fiducidrio, exequivel

de acordo com os seus termos e condigdes;
(iv)  a pessoa que o represcnta na assinatura desta Escritura tem poderes bastantes para tanto; ¢

v) verificou, no momento de accitar a fungio, a veracidade das informagles contidas nesla

Escritura, diligenciando no sentido de que fossem sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de que

tivesse conhecimento. v tedt Yerane
[ ] . *Een
L] L L
od np (YN N
9.2, O Agente Fiducidrio notificard imediatamente ?w@ caso qualquer das declaragdos
A e v . . . . . * =
' ot parcialmente jnverfdica, mfompleta ou inchfrdta.
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an

(@)

(ii)

(iii)

(iv)

v

(vi)

(vii)

1EenmTm.g

CLAUSULA DECIMA — DAS DECLARAGOES E GARANTIAS DA EMISSORA

A Emissora declara e garante ao Agente Fiduciério que:

1}
estd devidamente autorizada a celebrar esta Escritura ¢ o Contrato de Garantia ¢ a cumprir com
todas as obrigagdes aqui € ali previstas, tendo sido satisfeitos todoes os requisitos legais e

estatuldrios necessérios para tanto;

a celebragiio desta Eseritura ¢ do Contrato de Garantia, bem como o cumprimento das obrigagfcs

aqui e ali previstas, ndo infringem qualquer obrigagfio anterionmente assumida pela Emissora;

¢ uma sociedade devidamente organizada, constitulda e existente sab a forma dc companhia
aberia de acordo com as leis brasileiras, bem como estd devidamente autorizada a deseimpenhar a

atividade descrita em seu objeto social;

as pessoas que a representam na assinatura desla Escritura e do Contrato de Garantia t€m poderes

bastantes para tanto;

os terinos desta Escritura e do Contrato de Garantia nfo contrariam qualquer ordem, decisdo ou
sentenga administrativa ou judicial que afete a Emissora, suas Controladas ou colipadas, diretas

ou indiretas, ou quaisquer de seus bens e propriedades;

esta Escritura e o Contrato de Garantia constituem obrigagdes legais, validas e vinculantes da

Emissora, exequlveis de acordo com 0s seus termos e condigdes;

as informagdes prestadas no Ambito da Oferia sdo atualizadas, verdadeiras, consistentes, corretas
e suficicntes, para que 0s investidores ¢ seus consultores tenham condig@es de fazer uma andlise
correta dos seus ativos, passivos, responsabilidades, condigio financeira, lucros, perdas ¢ direitos
e relago s Debéntures, nfio contendo declaragdes falsas ou omissdes de fatos relevantes, nos

circunstancias em quo essas declaragdes foram dadas;

a celcbrag@o desta Escritura, do Contrato de Garantia, bem como a Oferta, (/) ndo infringem
qualquer disposig2o legal, contrato ou instrumento do qual a Emissora, suqs Coptroladas_¢/fou
coligadas sejam parte, ou ao qual seus bens ou direitos estejam vinculados, nEm Mu[laré em'(a°

*P0 G0

vencimento antecipado de qualquer obrigagdo estabelecida em qualquer dmes contrahs.ou.

instrumentos, (ii) crlaqao g& qug}quer Onus sobre qualquec, ﬂem da Emlssom,.sua.sn-
e osd
Controladas efou coliga #cet_g aOneraqu prevista noContrato de G ranua' ou (iii) e@h@l

de qualquer desses con
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exceto por JUCERJA, CETIP ¢ o5 canérios'referidos na Clausuta 2.3,1 acima;

(ix) as demonstragdes financeiras da Emissora de 31 de dezombro de 2011, 2010 e 2009, em conjunto
com as respectivas notas explicativas, pareceres e/ou relatérios do auditor independente, (a)
representam corretamente, em tais datas, a posigdo financeira da Emissora, suas Controladas efou
coligadas, (b) foram devidamente elaboradas em conformidade com os principios'comébeis
geralmente aceitos no Brasil, ¢ (b) refletem corretamente, em tais datas, os alivos, passivos e

contingéncias da Emissora de forma consolidada;

(x) exceto pelas leis, regulamentos, normas administrativas e determinaglies que cstejam sendo
questionadas de boa-fé nas esferas administrativa efou judicial, que estdo adequadamente
refletidos nas demonstragdes financeiras da Emissora, a Emissora, suas Controladas ¢ coligadas
estdo cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas ¢ determinages dos 6rgdos
governamentais, autarquias ou [ribunais, aplicaveis & condugdo de seus negécios, exceto ainda

por eventuais descumprimentos que no possam causar um Impacto Adverso Relevante,

{xi) até onde a ECmissora tenha conhecimento, nfo hd qualquer agdo judicial, procedimento
administrativo ou arbitral, inquérilo ou ot o tipo de investigagdo governamental que possa vir a

causar um Impacto Adverso Relevante;

(xi)  até onde a Emissora tenha conhecimento, néo ha fatos relativos & Emissora, a suas Controladas ¢
coligadas, ou as Debéntures, que, até a data de sua integralizagdo, ndo foram divuigados ao
Agente Fiduciario, cuja omissfo, no contexto da Emissdo, faga com que alguma declaragio

relevante na Escritura ou no Contrato de Garantia seja enganosa, incorreta ou inverldica;

(xiii) tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgagio e apuragdo da Taxa D},

divulgada pela CETIP, ¢ que a forma de célculo da remuneragio das DebEnlures foi determinada

por sua livre vontade;

(xiv) tem todas as autorizagdes e lcengas (inclusive ambientais) relevantes exigidas pelas autoridades
federais, estaduais e municipais para o exercicio de suas atividades, sendo todas elas validas,

excelo quando a falta de autorizagio ou licenga ndo acarretar um tmpacto Adverso Relevante; e

(xv)  ndlo realizard outra oferta piblica de debéntures da mesma espécie dentro do prazo de 4 (quatro)

meses conlados da data do encerramento da oferfa das Debéntures, a menos gug @ nova o.fona

L ] [ X ] (XE X T ]
seja submetida a registro na CVM. . v ctons
* *h * l: X XR N
10.2. A Emissora sc compromelg. 4 nonf‘ fcar em até 1 (um) dia 0til o Agcntc Flducléno,. hhe'
comunicard os Debenturistas, caso quaql;:,gue, das Meclaragdes prestadas negta—Egcritura ot 0 Contrabd

.C....
]

Garantia torncm-se total ou parc:almen“ﬂl u;;@i{ckﬂ incompletas ou incopetas.
o
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10.3. A Emijssora obriga-se, de forma irrevogdvel o irretratdvel, a indenizar os Debenturistas e o
Agente Fiducidrio por todos e quaisquer prejuizos, danos, perdas, custos e/ou despesas (incluindo custas
judictais e honorérios advocaticios razodveis) diretamente incorridos e comprovados em razéo da inveracidade
ou incorreglio de quaisquer das suas declaragdes prestadas nos termos desta Clausula Décima e do Contrato de

Garanlia.

CLAUSULA DECIMA PRIMEIRA — DAS DESPESAS

Il!.l. Qualquer custo ou despesa eventualmenie incorrido pela Emissora e razfio da Emissfio ou
: Equalquer das obrigagfes aqui previstas - incluslve registro em cartdrio, honorarios advocaticios, remuneragio
- do Agente Fiducidrio e do Banco Liquidante, custas e despesas judiciais, tributos, encargos e taxas —, serd de
inteira responsabilidade da Emissora, nio cabendo ao Agente Fiducidrio, nem aos Debenturistas, qualquer

" responsabilidade pelo seu pagamento ou reembolso.

112 Caso 0 Agenle Fiducidrio ou qualquer dos Debenluristas arque com qualquer custe ou despesa, a
Emissora deverd reembolsa-los, conforme o caso, em até 5 (cinco) dias dleis, contados do recebimento de

copia dos comprovantes,

CLAUSULA DECIMA SEGUNDA — DAS DISPOSICOES GERALS

12.1. Ndo se presume a reniincia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura. Desta
forma, qualquer atraso, omissfo ou liberalidade no exercicio de qualquer direito ou faculdade que caiba aos
Debenturistas, em razdo de gualquer inadimplemento da Emissora, ndo prejudicara o exercicio de tal direito ou
faculdade, ou sera imterprelado como rendncia, nem constituira novago ou precedente no tocante a qualquer

outro inadimplemento ou atraso.

12.2. A presente Escritura é firmada cm cardter irrevogével e irretratdvel, salvo na hipdtese de nfio
preenchimento dos requisitos relacionados na Cléusula Scgunda acima, obrigando as Partes por 5i e seus

SUCES30rCS.

[ X ] » L]
12.3. Caso qualguer das disposigdes ora aprovadas venha a ser julgada ilegal, invlida ob incfilag,e .,
. L4 *4000
prevalecerdo todas as demais disposiglies néio afeladas »or fal julgamento, comprometendosse as ?artes,-gip” .

do possivel, produza o mesmo efeito.  *eee
v 5 s *

hoa-fé, a substituirem & disposi¢do afetada por;outra que, na medi
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relacionados com as Dehéntures e as Garantias, constituem o integral entendimente entre as Partes, com

relagfio 3 Emissilo.

12.5, As palavras e 0s termos constantes desta Escritura, aqui n3io expressamente definidos, grafados
em porugués ou em qualquer lingua estrangeira, bem como quaisquer outros de linguagem técnica efou
financeira, que, cventualmente, durante a vigéncia darpresente Escritura, no cumprimento de direitos e
obrigagdes assumidos pelas Partes, sejam utilizados para identificar a pratica de quaisquer atos ou Falos,
deverdo ser compreendidos e interpretados em consonfincia com os usos, costumes e praticas do imercado de

. ‘capitais brasileiro.
12.6. As Parles declaram, mitua ¢ expressamente, que a presente Escrilura foi celebrada respeitando-se
= 1‘33 princlpios de probidade ¢ de boa-fé, por livre, consciente e firme manifesta¢io de vontade das Parles & em

- perfeita relagdo de equidade.

B v Y A presente Escritura ¢ as Debéntures constituem titulo executivo extrajudicial, nos termos do

\X

prtigo 585 do Cddigo de Processo Civil, e as obrigagdes nelas encerradas cstflo sujeitas 4 execugfio especifica,
" de acordo com os artigos 632 e seguintes do Cédigo de Processo Civil.
CLAUSULA DECIMA TERCEIRA —~ DA L APLICAVEL £D0O FORO
13.1. A presente Escritura reper-se-4 pelas leis brasileiras.

13.2, Fica eleito o foro da Comarca do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro para dirimir qualquer

dispula ob controvérsia oriunda ou relacionada com esta Escritura.

E por estarem assim justas ¢ contratadas, as Partes firmam a presente Escritura, em 3 (Irés) vias de igual teor e

forma, na prescnga de 2 (duas) testemunhas.
Rio de Janeiro, 09 de janeiro de 2013.

[As assinaturas seguem nas 3 (Irés) pdginas seguintes]
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AT PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

na qualidade de Agente Fiducidrio

%@M

Nome: Pedro Siiva

Cargy: Procurador

23. Oflclo de Notaa-MATRIZ Notario: GU
- : GUIDO
Av.Nilo Parranha,28- LOJA A - RJ - Tel 2544?7‘;;%&
Reconheco por semalhanca a(s) firma(s) de :

Rio de Janelro,11 de Janelra de 2013 ds 10:07:32
Em Testemunho da Verdade,
IBAAC DA ROCHA MATIAS.ESCREVENTE .
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Anexo 1 — DEFINICOES

Palavra ou expressfio

Defini¢do

“Aditamentos”

canforme definido na Clausula 2.2.1

*Administrador do FIDC
CEDAE" ou “Caixa”

¢ a Caixa Econémica Federal, instituigHo financeira constitu{da sob a forina
de empresa pitblica, regendo-se pelo estatuto aprovado pelo Decreto n®
6.473, de 05 de junhc de 2008, autorizada pela CVM para o exercicio
profissional de administragdo de carteiras de valores mobilidrios, com sede
en Brasilia, Distrito Federal, por meio de sua Vice-Presidéncia de Gestdo de
Ativos de Terceiros, localizada no Municfpio de S&o Paulo, Estado de Sio
Paulo, na Avenida Paulista n° 2.300, 11° andar, Inscrita no CNPJ/MF sob o
n° 00.360.305/0001-04, conforme Repulamento do FIDC CEDAE.

" e GDI!

conforme definido na Clausula 8.1.1

“Agente Fiduciario”

conforme definido no preimbulo

“Alienacio” (bem como o

verbo correlalo “Alienar™)

¢ qualquer operaglo que envolva, direta ou indiretamente, de forma

voluntaria ou involuntdria, a venda, <ess¥o, usufrulo, alienagdo,
transferéncia, contribuigio, empréstimo, permuta, constilui¢do de usufruto,
promessa, compromisso ou qualquer outra forma de disposigdo, a qualquer
litulo, direta ou indireta, parcial ou (otal, condicionada ou ndo, de quaisquer
bens ¢ direitos, ou dos respectivos poderes, pretensics, imunidades e
faculdades, inclusive os derivados de propriedade, posse, uso ou fruigho, por
uma Pessoa a outra, inclusive por meio de Controladas, coligadas, Partes

Relacionadas e Reorganizagdo Societéria.

ae L] []
. @ [ ) L ]
“Amortizagaa Programada” | conforme definido na Clausula 4.12.1 o . ::: ‘:
L] [ ]
(L) ¥ [ ] ; aerled
“Amortizac%o Antecipada . v,
conforme definida na Clausula 4.15.1 RN s s
Facultativa™ H seaslae
- ¥ ¥ H
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“Area de Plangjamento 5" conforg'};'g'dg][n_igla_;_no Contrato de ConcessHo 0ael’
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“Agsembleja Geral"

conforme definido na Clausula 6.1.(i).(c)

“Banco Administrador de

Contas”

¢ 0 Banco Bradesco S.A.

Banco Liquidante” ou

“Jtad Unibanco™

conforme definido na Clausula 3.7.1

“CETIP"

¢ a CETIP S.A. — Mercados Organizados

“Cessdo dos Direilos

Creditorios Excedentes”

conforme definido na Cliusula 4.7.2

“Cédigo Civil" ¢ a Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme allerada
“Celip2!” conforme definido na Clausula 2.5.1

“Codipo de Processo Civil”

¢ a Lei n° 5.869, de 11 de janeiro de 1973, conforme alterada

“Conta Centralizadora”

conforme definido na Clausula 4.7.2

“Conla Vinculada”

¢ a conta corente de titularidade da Emissora no Banco Liquidante,

conforme definida no Contrato de Garantia.

“Conlrato de Cessdo do
FIDc”

¢ o “Conirato de Cessfo e Aquisigiio de Direitos Creditérios Futuros ¢
Outras Avencas”, celebrado entre o FIDC CEDAE ¢ a Emissora, com
interveniéncia do ltat Unibanco e do Banco do Brasil S.A., conforme

previsto no Anexo 1] desta Escritura

“Contrato de Colecagin”

conforme definido na CHiusula 3.6.1

“Conlrato de Concessdo™

& 0 "Termo de Reconhecimento Reclproco de Direitos e Obrigagdes”,
celebrado entre o Estado do Rio de Janeiro, a Emissora € o Municipio da Rio

de Janeiro, em 28 de fevereiro de 2007

| “Contrato de Giarantja™

conforme definido na Clausula 4.7.2

“Controle” (bein como 058

correlatos “Conirolar™ ou

*e * [ ]
LI J L] L
[ o LER

¢ a litularidade (direta ou indireta) de direitos de sécio qua assgurem dles

modo perinanente, direta ou indiretamente, (i) a maioria dos vetos l]p;.

deliberagBes de assembleia geral ou reunides de socios; e(ll) 0 poder ﬂe :

L]
“Controlada®) elegera ma JJI‘I& dos membros do conselho de admlnlstrat;ao dadlrctorm ou] *
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“Coordenador Lider"

¢ 0 Banco ltad BBA S.A. conforme definido na Cliusula 3.6.1

“CVM H

& a Comiss#o de Valores Mobilisrios

“Data de Emissdo”

conforme definido na Cldusula 4.3.]

|, “Data de Pagamento de
' , Remuneracdo”

conforme definido na Cldusula 4.8.2

“Data de Vencimenio™

conforme definido pa Clausula 4.4.1

- | “Debéntures™

conforme definido no predmbulo

.| “Debéntures em
conforme definido na Cliusula 4.8.8
. Circutagdo™
“Debenturistas” conforme definido no preidmbulo

“Direflos Creditdrios

Excedentes Cedidos”

conforme definido na Ciausula 4.7.2

“Direitos de Crédito da
Conta Vinculada™

canforme definido na Clausula 4.7.2

“DOERJ”

¢ o Didrio Oficial do Eslado do Rio de Jangiro

“Documentos da Oferta”

conforme definido na Cliusula 5.1.1. (iii)

“Edital de Oferta de
Resgale Antecipado”

conforme definido na Clausula 4.14.1.(i)

“FIDC CEDAE"

“Emissdo” conforme definido na Clausula 3.2.1

“Esnissora” canforme definido no preAmbulo

“Encargos Moratdrios” conforme definido na Cldusula 4.11.3 E ‘s . :. N :. i
. » . : ’ L2 1)

“Iseritura” conforine definido no prefimbulo e os :“

geo
“Escriturador Mandatério™ conforme definido na Clausula 3.7.1 H sese
£ : X l: [] *

\"{

A saen

éo l‘;;él{ 0 d\él.lniesnmento em Direitos Creditérios da Companhla Estadyt]

de Aguts ’rj:sgL;B& — CEDAE, inscrito no CNPJ n° 14.133.24410001-54%
‘\_ﬁ:\_ T %
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“Garantias” ! conforme definido na Cliusuia 4.7.2
“Impacto Adverso | é qualquer impacto relevante que afete adversamente os negdeios, atividades
Relevante” ou condigfio financeira ai Emissora, suas Controladas ou coligadas.

“Indice Financeiro”

conforme definido na Clausula 5.1.1.{xxii)

| “Instrugiio CVM 28"

¢ a Instrugdo n® 28 de 23 de novembro de 1983, conforme altcrada

“Instrugfio CVM 358"

& a Instrugdo n° 358 de 3 de janeiro de 2002, conforme alterada

h
[]

| “Instrugilo CVYM 409"

¢ a Instrugiio CVM n° 409 de 18 de agosto de 2004, conforme alterada

lnstrucio CVM 476™

& a Instrugio CVM n° 476 de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada

L . .
. :“lnveshdores Qualificados”

conforme definido na Clausula 2.5.2.1

"GP-M" ¢ o [ndice Geral de Precos do Mercado

IPCA” ¢ o Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo
“Jornal" conforine definido na Clausula 2.1.1

“JUCERJA & a Junta Comercial do Estado do Rio de Janciro

“Lei das Sociedades por
Acbes”

¢ a Lein® 6.404 de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada

¢ toda ¢ qualquer obrigagdo derivada da Emissdo e da Oferta, inclusive
valores devidos, seja decorrente desta Escritura, do Contrato de Garanlia
efou da legisiagiio aplicavel, em caso de: (i) inadimplemento, total ou parcial,
(i) vencimento antecipado, de todo ¢ qualquer montante de Valor Nominal
(que deverd ser calculado pro rata temporis desde a Data de Emissdo até a
data do efetivo pagamento), Remuneragdo, encargos ordinarios c/ou de

mora, (iii) incidéncia de tributos, além das despesas dct .p.obse}nca e.de

SB-15597%v1

“O ri a ao“ . LI ) . [ XX L]
intimag#o, conforme aplicivel, (iv) qualquer custo ou despesa |ncorndo pe1o e
Agente Fiducidrio ov pelos Debenturistas em decorréncla"tle' processu?, .

L}
pracedimentos efou outras medidas judiciais ou extrajud:clms.necessénds.a L‘
pas atae
salvaguarda de seus cireitos ¢ prerrogativas decorrentes das l;)ebéntu es,p e
desta E)ﬁ;ﬁitﬁ;ﬁ “"‘,do Contrato de Garantia, {v) haver qualquc‘r outro montanltg et
R .
dcwd?l’P”éTa Erﬁ' ssura aos Debenluristas, ao Agente Fldllclfﬁ'l(}; 04108 demws
prcslﬂﬂbréiﬁﬁ setwcos para a Oferta ¢ a Emissio, ou nos termos des'ia e*
' L L] ‘ [ ] : re . .: .




Perfodo de Capitalizacio”

¢onforme definido na Clausula 4.8.3

“Prémio” conforme definido na Clausula 4.15.3
“QDCA” conforme definido na Clausula 4.7.2
“OMM?” conforme definido na Cliusula 4.7.2
“RCA” conforme definido na Clausula 1.2.

“Receita Qperacional

.| Liquida”

¢ a receita bruta de vendas e servigos diminuida das vendas canceladas, dos
desconlos e abatimentos concedidos incondicionalmente, bem como dos

impostos incidentes sobre mencionadas vendas.

“

Regulamento™

¢ o regulamento do FIDC CEDAE, conforme cdpia prevista no Anexo Il

desta Escrilura

“Remunera¢do”

conforme definido na Cléusufa 4.8.1

“Reorganizacio Societdria”

4 em relagio a uma Pessoa, qualquer transformagdo, cisdo, fusio,
incarporagiio (de sociedades ou agdes), ou qualquer oulra forma de
combinagdio de negdcios, conforme definido na Deliberagio CYM n” 480, de
2009

“Respate Antecipado

Facullativo”

conforme definido na Cliusula 4.15.1

“Servicos”

s10 os Servigos Agua e os Servigos Esgoto, em conjunto, assim como a
cobranga por lais servigos, prestados pela Emissora ao amparo das

Concesses

s30 os servigos de captagdlo, tratamento, aduglo e distribuigdo de 4gua

5B - 155979v)

13 1 3
rvigos de Agua
¢ potdvel e’ ‘en oo
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“Servicos de Espoto” sflo os servigos dc coleta, (ransporte e tralamento de esgoto Lo,
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vii

“Taxa DI" conforme definido na Clausula 4.8.1

“Taxa Substitutiva” conforme definido na Cliusula 4.8.5

"Usuérios” sdo usudrios dos Servicos da categoria residencial, comercial & industrial

'| “valor Neminal” conforme definido na Cldusula 4.1.1
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