INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DE
DEBENTURES NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA,
EM SERIE UNICA, COM ESFORGOS RESTRITOS DE COLOCAGAO, DA CALAMO
DISTRIBUIDORA DE PRODUTOS DE BELEZA S.A.

Pelo presente instrumento particular, como emissora,

(a) CALAMO DISTRIBUIDORA DE PRODUTOS DE BELEZA S.A., sociedade por
acbes, sem registro de companhia aberta perante a Comissdo de Valores Mobiliarios
("CVM") com sede na Avenida Sete de Setembro, n.° 2.775, 10° andar, Reboucas,
Cidade de Curitiba, estado do Parana, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoz
Juridica, do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF”) sob o n.° 06.147.451/0011-04, com
seus atos constitutivos registrados perante a Junta Comercial do Estado do Parana
("JUCEPAR"), sob o NIRE 41.300.072.108, neste ato representada na forma de seu

Estatuto Social ("Emissora");

e, como agente fiduciario, representando a comunhao dos titulares das debéntures da
12 (primeira) emissao de debéntures da Emissora (“Debenturistas” e, individualmente,
“Debenturista”),

(b) PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS,
com sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n° 4.200,
bloco 4, sala 514 - Barra da Tijuca, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 17.343.682/0001-38,
neste ato representada na forma de seu estatuto social (“Agente Fiduciario”), sendo a
Emissora e o Agente Fiduciario doravante designados, em conjunto, como “Partes” e,
individual e indistintamente, como “Parte”);

vém por esta e na melhor forma de direito firmar o presente “Instrumento Particular de
Escritura da 12 (Primeira) Emissao de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em
Acdes, da Espécie Quirografaria, em Série Unica, com Esforcos Restritos de
Colocagédo, da Calamo Distribuidora de Produtos de Beleza S.A.” (respectivamente,
“Escritura de Emissao”, "Emissao” e “Debéntures”), que sera regido pelas seguintes
clausulas e condigdes:

Clausula Primeira — DA AUTORIZAGAO

1.1. A presente Escritura de Emissdo é firmada com base na deliberagdo da
Assembleia Geral Extraordinaria da Emissora realizada em 24 de abril de 2013 ("AGE”),
na qual foram deliberadas as condigbes da Emissao, conforme disposto no artigo 59 da



Lei n.° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por
Acdes”).

Clausula Segunda — DOS REQUISITOS
A emissao das Debéntures sera realizada com observancia dos seguintes requisitos:

2.1. Dispensa de Registro na CVM e na ANBIMA - Associacao Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”)

2.1.1. A Emisséao sera realizada nos termos da Instru¢do da CVM n°. 476, de 1€ de
janeiro de 2009, conforme alterada (“Instrugdo CVM 476”) e das demais disposi¢coes
legais e regulamentares aplicaveis, estando, portanto, automaticamente dispensada do
registro de distribuigdo perante a CVM de que trata o artigo 19 da Lei n°. 6.385, de 7 de
dezembro de 1976, conforme alterada.

2.1.2. A Oferta Restrita (conforme definida abaixo) est4 automaticamente dispensada
de registro na ANBIMA, nos termos do paragrafo primeiro do artigo 25 do Cddigo
ANBIMA de Regulagao e Melhores Praticas para as Ofertas Publicas de Distribuicdo e
Aquisicdo de Valores Mobiliarios (“Codigo ANBIMA”).

2.2. Arquivamento na Junta Comercial do Estado do Parana e Publicagio da Ata
da AGE

2.2.1. A ata de AGE sera arquivada na JUCEPAR e publicada no Diario Oficial do
Estado do Parana e no Jornal Folha de Londrina, em atendimento ao disposto no artigo
62, inciso |, da Lei das Sociedades por Agdes.

2.3. Registro da Escritura de Emissao

2.3.1. Esta Escritura de Emissao e eventuais aditamentos serdo protocolados para
registro na JUCEPAR em até 05 (cinco) dias contados da data da respectiva assinatura,
de acordo com o artigo 62, inciso Il, paragrafo 3° da Lei das Sociedades por Agées,
devendo ser entregues copias dos protocolos dos respectivos pedidos de registro ao
Agente Fiduciario em até 05 (cinco) dias Uteis contados da data do efetivo protocolo.

2.3.2. Apos a realizagéo dos registros mencionados no item 2.3.1. acima devera ser
entregue ao Agente Fiduciario 1 (uma) via original do respectivo documento registrado
no prazo de até 05 (cinco) dias Uteis contados da data do efetivo registro.
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2.4. Registro para Colocagao e Negociagao

2.4.1. As Debeéntures serao registradas para distribuicdo no mercado primario no MDA —
Modulo de Distribuigdo de Ativos (“MDA”), administrado e operacionalizado pela CETIP
S.A. — Mercados Organizados (“CETIP"), sendo a distribui¢ao liquidada financeiramente
na CETIP.

2.4.2. As Debéntures serao registradas para negociacdo no mercado secundario por
meio do Cetip21 — Titulos e Valores Mobiliarios (“Cetip21”), também administrado e
operacionalizado pela CETIP, sendo a distribuicdo e as negociagées das Debénitires
liquidadas financeiramente na CETIP e as Debéntures custodiadas eletronicamente na

CETIP.

2.4.3. Nao obstante o descrito no item 2.4.2. acima, as Debéntures somente poderao
ser negociadas entre Investidores Qualificados (conforme definido no item 4.1.3.
abaixo), depois de decorridos 90 (noventa) dias corridos contados da data de sua
subscricao ou aquisi¢ao pelo Investidor Qualificado, conforme disposto nos artigos 13 e
15 da Instrugdo CVM 476 e do cumprimento, pela Emissora, dos itens descritos no
artigo 17 da Instrucdo CVM 476.

Clausula Terceira — DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO
3.1. Série
A Emissao sera realizada em uma Gnica série.
3.2. Valor da Emisséo

Na Data de Emissdo (conforme definido abaixo), o valor da Emissdo sera de
R$325.000.000,00 (trezentos e vinte e cinco milhdes de reais) (“Valor da Emissao”).

3.3. Quantidade de Debéntures
Seréo emitidas 500 (quinhentas) Debéntures.
3.4. Destinacio dos Recursos

Os recursos obtidos por meio da Emisséao serdo destinados ao reforgo de capital de giro
da Emissora.



3.5. Objeto Social da Emissora
A Emissora tem por objeto social:

a) o comeércio e distribuicao pro atacado e comércio eletrénico/virtual de perfumaria,
cosmeéticos, produtos higiene pessoal, saneantes e domissanitarios;

b) a comercializagao, inclusive o comércio eletrénico/virtual de roupas e acessorios
de vestuarios em geral, roupa de cama, mesa e banho, papel, livros, impressos
de todos os tipos, material didatico e de desenho, cadernos, jogos, fitas de video,
CDs, artigos e utensilios de uso pessoal, eletronicos, utensilios domésticos,
matéria plastica e téxtil em geral;

c) a exportacdo de perfumaria, cosméticos, produtos de higiene pessoal,
saneantes, domissanitarios, acessorios de vestuarios em geral, roupa de cama,

mesa e banho, méveis, materiais de construcéo e materiais elétricos;

d) a participagdo em outras sociedades, empresarias ou simples, nacionais ou
estrangeiras como socia, quotista ou acionista; e

e) o fornecimento de carga para cartdo presente (vale presente) por conta e ordem
de terceiro.

3.6. Nimero da Emissao e Série

Esta Escritura de Emissdo representa a 12 (Primeira) Emissdo em Série Unica de
Debéntures da Emissora.

3.7. Banco Liquidante e Escriturador Mandatario

O banco liquidante da presente Emissdao sera o Banco Bradesco S.A. (“Banco
Liguidante da Emissdo”) e o escriturador mandatario sera o Banco Bradesco S.A.

(“Escriturador Mandatario”).

3.8. Imunidade dos Debenturistas

Caso os Debenturistas gozem de algum tipo de imunidade ou isencao tributaria, estes
deverao encaminhar ao Banco Liquidante da Emissdo, com copia para a Emissora, no
prazo minimo de 2 (dois) dias Uteis antes da data prevista para recebimento de valores
relativos as Debéntures, documentagdo comprobatéria dessa imunidade ou isengéo
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tributaria, sob pena de ter descontado dos seus rendimentos os valores devidos nos
termos da legislagao tributaria em vigor.

Clausula Quarta — DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1. Colocacgao

4.1.1. As Debéntures serao objeto de distribuicdo publica com esforgos restritos de
colocacdo, sob regime de melhores esforcos de colocacdo da totalidade das
Debéntures (“Oferta Restrita”), com a intermediagdo do Banco Bradesco BBl S.A.. ne
qualidade de instituicdo intermediaria lider da Oferta Restrita (“Coordenador Lider”).

4.1.2. O plano de distribuicdo seguira o procedimento descrito na Instrugdo CVM 476
(“Plano de Distribuicao”). Para tanto, o Coordenador Lider podera acessar no maximo
50 (cinquenta) Investidores Qualificados, nos termos do item 4.1.3 abaixo, sendo
possivel a subscricdo ou aquisicao das Debéntures por, no maximo, 20 (vinte)
Investidores Qualificados.

4.1.3. O publico alvo da Oferta Restrita sera composto por investidores qualificados,
assim definidos nos termos do artigo 109 da Instrugao CVM n°. 409, de 18 de agosto de
2004, conforme alterada, observado ainda o disposto nos incisos | e Il do artigo 4° da
Instrugdo CVM 476 (“Investidores Qualificados”).

4.1.3.1. Nos termos da Instrugcdo CVM 476 e para fins da Oferta Restrita descrita na
presente Clausula: (i) todos os fundos de investimento serao considerados investidores
qualificados, ainda que se destinem a investidores nao qualificados; e (ii) as pessoas
naturais e juridicas consideradas Investidores Qualificados deverao subscrever ou
adquirir, no ambito da Oferta Restrita, Debéntures no montante minimo de
R$1.000.000,00 (um milhao de reais).

4.14. A Emissdao e a Oferta Restrita ndo poderdo ser aumentadas em nenhuma
hipbtese.

4.1.5. A colocagao das Debéntures sera realizada de acordo com os procedimentos do
MDA, administrado e operacionalizado pela CETIP, e com o Plano de Distribuigao
descrito nesta Clausula Quarta.

416. No ato de subscrigdo e integralizagdo das Debéntures, cada Investidor
Qualificado assinara declaracao atestando estar ciente de que: (i) a Oferta Restrita nao
foi registrada perante a CVM; e (ii) as Debéntures estdo sujeitas as restricbes de



negociagdo previstas nesta Escritura de Emissdo e na regulamentagao aplicavel,
devendo, ainda, por meio de tal declaragdo, manifestar sua concordancia expressa a
todos os seus termos e condigdes.

4.1.7. Nao sera concedido qualquer tipo de desconto pelo Coordenador Lider aos
Investidores Qualificados interessados em adquirir Debéntures no ambito da Oferta
Restrita, bem como n&o existirdo reservas antecipadas, nem fixagcado de lotes maximos
ou minimos, independentemente de ordem cronologica.

4.1.8. Nao sera constituido fundo de sustentagdo de liquidez ou firmado contrato de
garantia de liquidez para as Debéntures. Nao sera firmado contrato de estabilizagac de
preco das Debéntures no mercado secundario.

4.2. Data de Emissao das Debéntures

4.2.1. Para todos os efeitos legais, a data de emissa@o das Debéntures sera o dia 10 de
maio de 2013 (“Data de Emissao”).

4.3. Valor Nominal Unitario das Debéntures

4.3.1. O valor nominal unitario das Debéntures, na respectiva Data de Emisséao, sera de
R$650.000,00 (seiscentos e cinquenta mil reais) (“Valor Nominal Unitario”).

4.4. Forma, Conversibilidade e Comprovacao da Titularidade das Debéntures

4.41. As Debéntures serdao da forma nominativa e escritural, ndo conversiveis em
acoes de emissao da Emissora.

4.4.2. Para todos os fins e efeitos, a titularidade das Debéntures sera comprovada pelo
extrato emitido pela instituigdo financeira responsavel pela escrituragdo das
Debéntures, o Escriturador Mandatario. Adicionalmente, serd reconhecido como

comprovante de titularidade para as Debéntures custodiadas eletronicamente na
Cetip21 o extrato em nome dos Debenturistas emitido pela CETIP.

4.5. Espécie
As Debéntures seréao da espécie quirografaria.

4.6. Prazo e Forma de Subscrigao e Integralizagao



4.6.1. As Debéntures serao subscritas pelo seu Valor Nominal Unitario, acrescido de
R$ 350.000,00 (trezentos e cinquenta mil reais) por Debénture, totalizanco
R$175.000.000,00 (cento e setenta e cinco milhGes de reais) a titulo de prémio ce
subscrigao das Debéntures (“Prémio” e, em conjunto com Valor de Emissao, “Valor do
Agio Agregado”).

4.6.2. As Debéntures serao integralizadas, a vista, em moeda corrente nacional, no ato
da subscri¢cao, de acordo com as normas de liquidagao aplicaveis a CETIP.

4.7. Data de Vencimento

Para todos os efeitos legais, a data de vencimento das Debéntures sera o dia 31 de
marco de 2016 (“Data de Vencimento”), data em que serdo pagos o saldo do Valor
Nominal Unitario nao amortizado e a Ultima parcela tanto dos Juros Remuneratérios
(conforme definido abaixo) quanto da Participagdo nos Lucros (conforme definido
abaixo) devidos nos termos desta Escritura de Emissao.

4.8. Amortizacao

O Valor Nominal Unitario nao sofrera atualizacdo monetaria e sera pago em 6 (seis)
parcelas, nos percentuais e datas previstos abaixo e, caso alguma das datas abaixo
nao seja dia util na sede da Emissora, ou conforme definido no item 4.18., considerar-
se-a o dia util imediatamente subsequente (cada data de pagamento do principal, uma
“Data de Pagamento do Principal”):

N°. Parcela | Data de Pagamento do Principal | Percentual de Amortizagao sobre
o Valor Nominal Unitario (%)

1 31 de julho de 2013 13,00
2 31 de margo de 2014 13,00
3 31 de julho de 2014 13,00
4 31 de margo de 2015 13,00
0 31 de julho de 2015 13,00
6 31 de margo de 2016 35,00

Total: 100,00

4.9. Remuneracao

4.9.1. O Valor Nominal Unitario das Debéntures nao sera atualizado.



4.9.2. Juros Remuneratérios. Cada Debénture rendera juros remuneratorios incidentes
a partir da data de subscricdo e integralizagdo das Debéntures (“Data ae
Integralizac&o”) sobre o seu Valor Nominal Unitario respectivo, correspondentes a 103%
(cem por cento) das taxas médias didrias dos Depdsitos Interfinanceiros — DI de um dia,
‘over extra grupo”, expressa na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) dias uteis, calculada e divulgada pela CETIP, no Informativo Diario
disponivel em sua pagina na Internet (http://www.cetip.com.br) (“Taxa DI"), acrescida de
uma sobretaxa (“Spread”) de 1,25% (um inteiro e vinte e cinco centésimos por cento) ao
ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias uteis, incidentes sobre o Valor
Nominal Unitario ndao amortizado das Debéntures e pagos ao final de cada Periodo de
Capitalizagao, conforme definido no item 4.9.5., de acordo com a férmula abaixo ("Juros
Remuneratérios”).

4.9.3. As taxas médias diarias sdo acumuladas de forma exponencial e cumulativa
utilizando-se o critério pro rata temporis, desde a Data de Integralizacao ou a Data de
Pagamento dos Juros Remuneratérios (conforme definido abaixo) imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento, que deve ocorrer ao
final de cada Periodo de Capitalizagao.

4.9.4. O calculo da Remuneragao obedecera a seguinte formula:

J = VNex (FatorJuros— 1)

onde:;

J = valor dos juros remuneratérios correspondentes a cada uma das Debéntures,
calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento, devidos no final do
Periodo de Capitalizagédo (conforme definido abaixo).

VNe = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures,
calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento.

FatorJuros = fator de juros composto pelo parametro de flutuagao acrescido de spread.
calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte

forma:

FatorJuros = (FatorDI x FatorSpread)

onde:



Fator DI = produtorio das Taxas DI-Over com uso do percentual aplicado, da data de
inicio do Periodo de Capitalizagao (conforme definido abaixo), inclusive, até dsta de
término do Periodo de Capitalizacdo (conforme definido abaixo), exclusive, calculedd
com 8 (oito) casas decimais, com arrendamento, apurado da seguinte forma:

Fator DI = ﬁ(l +7TDI,)

k=1

onde:

n = numero total de Taxas DI-Over, consideradas em cada Periodo de Capitalizagao

(conforme definido abaixo), sendo “n” um nimero inteiro;

TDI, = Taxa DI-Over, de ordem k, expressa ao dia, calculado com 8 (oito) casas

decimais, com arredondamento, da seguinte forma:
1

DI, =| 2k +1]”2 =
100

onde:
K = nimero de ordem das Taxas DI-Over, variando de 1 até n;

DI, = Taxa DI-Over, de ordem k, divulgada pela CETIP, valida por 1 (um) dia util
(overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais;

FatorSpread = sobretaxa de juros fixos calculados com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurada da seguinte forma:

N
FatorSpread = {spread + l]zs#
100

onde:

spread = 1,25 (um inteiro e vinte e cinco centésimos); €

N = namero de dias Uteis entre a Data de Integralizagdo ou Data de Pagamento dos
Juros Remuneratérios (conforme definido abaixo) imediatamente anterior, conforme o

caso, e a préoxima Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios (conforme definido
abaixo), sendo “N” um numero inteiro.

Observacoes:



(i) A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decima:s
divulgado pela CETIP;

(i) O fator resultante da expressédo (1 + TDIk) é considerado com 16 (dezesseis)
casas decimais, sem arredondamento;

(i) Efetua-se o produtério dos fatores (1 + TDIi), sendo que a cada fator acumulado,
trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o proximo
fator diario, e assim por diante até o ultimo considerado;

(iv) Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator
DI” com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento; e

(v) O fator resultante da expressao (Fator DI x FatorSpread) deve ser considerado
com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento.

495 O periodo de capitalizagdo dos Juros Remuneratérios ("Periodo de
Capitalizacdo") é, para o primeiro Periodo de Capitalizagao, o intervalo de tempo que se
inicia na Data de Integralizagao, inclusive, e termina na primeira Data de Pagamento
dos Juros Remuneratoérios (conforme definido abaixo), exclusive e, para os demais
Periodos de Capitalizacdo, o intervalo de tempo que se inicia em uma Data de
Pagamento dos Juros Remuneratérios (conforme definido abaixo), inclusive, e termina
na Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios (conforme definido abaixo)
subsequente, exclusive. Cada Periodo de Capitalizagado sucede o anterior sem solugao
de continuidade, até a Gltima Data de Pagamento dos Juros Remuneratorios (conforme

definido abaixo).

496 Caso a Taxa DI nado esteja disponivel quando da apuragdo dos Juros
Remuneratorios, sera aplicada a ultima Taxa DI aplicavel que estiver disponivel naquela
data, ndo sendo devidas quaisquer compensacgdes financeiras, tanto por parte da
Emissora quanto por parte dos Debenturistas, quando da divulgacdo da Taxa DI
disponivel.

4.9.6.1 Na auséncia da apuragao e/ou divulgagao e/ou limitagéo da Taxa DI por prazo
superior a 5 (cinco) dias Uteis ap6s a data esperada para apuragao e/ou divulgagao
e/ou em caso de extingdo ou inaplicabilidade por disposi¢cdo legal ou determinagao
judicial da Taxa DI, a Emissora e os Debenturistas decidirdo sobre o novo parametro de
remuneracédo das Debéntures, parametro este que devera preservar o valor real e os
mesmos niveis dos Juros Remuneratérios. Caso ndo haja acordo sobre a nova taxa de
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juros dos Juros Remuneratérios entre a Emissora e os Debenturistas, a Emissora
devera adquirir a totalidade das Debéntures em circulagao (“Aquisicdo Compulsoria’),
no prazo minimo de 30 (trinta) dias corridos ap6s o recebimento de notificaggo dos
Debenturistas, pelo Valor de Liquidagao Antecipada (conforme definido no item 4.13.4.
abaixo). As Debéntures adquiridas nos termos deste item serdo canceladas pela
Emissora. Nesta alternativa, para calculo do Valor de Liquidagao Antecipada, para cada
dia do periodo em que ocorra a auséncia de taxas, sera utilizada a ultima Taxa DI
divulgada oficialmente.

4.9.6.2. Até a deliberacdo desse novo parametro de remuneragéo, quando do Cé&cuio
de quaisquer obrigagoes previstas nesta Escritura de Emissao, sera aplicada a ultime
Taxa DI aplicavel que estiver disponivel naquela data, nao sendo devidas quaisquer
compensagoes financeiras, tanto por parte da Emissora, quanto por parte dos
Debenturistas, quando da divulgagéo da Taxa DI disponivel.

4.97. Caso a Taxa DI volte a ser apurada/divulgada e/ou sua utilizagao volte a ser
permitida antes da realizagao da Assembleia Geral de Debenturistas de que trata o item
4.9.6.1. acima, referida Assembleia Geral de Debenturistas devera estabelecer que a
Taxa DI, a partir de sua divulgag&o, passara a ser novamente utilizada para o calculo de
quaisquer obrigagoes previstas nesta Escritura de Emissao, sendo certo que até a data
de divulgacdo da Taxa DI nos termos deste item 4.9.7. a Ultima Taxa DI divulgada sera
utilizada para o célculo de quaisquer obrigagoes previstas nesta Escritura de Emissao.

4.9.8. Os Juros Remuneratorios serdo pagos, nos dias 31 marco e 31 julho de cada
ano, a partir da Data de Integralizacao, sendo que o primeiro pagamento sera realizado
no dia 31 de julho de 2013 (“Data de Pagamento dos Juros Remuneratorios”).

4.9.8.1. Farao jus a Remuneragédo aqueles que sejam titulares de Debéntures ao final
do dia util anterior a cada Data de Pagamento dos Juros Remuneratorios.

4.9.8.2. Participacao _nos Lucros. Cumulativamente aos Juros Remuneratorios, 0s
Debenturistas fardo jus a uma participagdo nos lucros da Emissora correspondente um
percentual do EBITDA (conforme definido abaixo) auferido pela Emissora, cujas contas
de sua composigéo, quando se referirem (a) as demonstragoes financeiras de final de
exercicio social, terdo seus numeros auditados pelos auditores independentes da
Emissora (“EBITDA Calculo Anual) e, (b) as informacdes financeiras semestrais, serao
calculadas pela Companhia, com base em balancetes preparados pela area contabil da
Companhia, observado o disposto na alinea (cc) da Clausula 5.1. abaixo (‘EBITDA
Calculo Semestral”), dividido pelo nimero total de Debéntures equivalente a: (i) 15,38%
(quinze inteiros e trinta e oito centésimos por cento) para o resultado relativo ao
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exercicio social de 2013; (i) 11,38% (onze inteiros e trinta e oito centésimos por cento)
para o resultado relativo ao exercicio social de 2014; e (iii) 5,99% (cinco inteiros e
noventa e nove centésimos por cento) para o resultado relativo ao exercicio social de
2015 (“Participacdo nos Lucros” e, em conjunto com os Juros Remuneratdrios,
“Remuneracgao”).

4.9.8.3. Para fins de apuracao da Participagédo nos Lucros:

() entende-se por “EBITDA” o resultado liquido do periodo sem que sejam
excluidos os resultados de equivaléncia patrimonial das controladas e/ou
coligadas da Emissora, acrescido dos tributos sobre o lucro, das despesas
financeiras liquidas das receitas financeiras e das depreciagées, amortizagées e
exaustoes, nos termos da Instrugdo CVM n.° 527, de 04 de outubro de 2012.

(i) na hipétese da Emissora de apurar EBITDA igual a zero ou negativo durante
algum dos semestres civis utilizados como base para calculo da Participagao nos
Lucros, nao sera devido o pagamento da referida Participagdo nos Lucros para
tal periodo, assim como tal resultado nao sera compensado com resultados

positivos futuros.

4.9.8.4. Caso (i) a Emissora verifique, quando da elaboragdo das demonstragdes
financeiras auditadas de encerramento de exercicio social da Companhia, divergéncias
com relagao aos numeros utilizados para composigao do calculo do EBITDA Calculo
Semestral, e (ii) os valores pagos pela Emissora aos Debenturistas relativos a
Participagdo nos Lucros sejam inferiores ou superiores aos valores que seriam pagos
caso os numeros utilizados fossem aqueles com base nas demonstragdes financeiras
anuais auditadas, tal diferengca devera ser paga ou descontada na Data de Pagamento
da Participagao nos Lucros subsequente (conforme abaixo definida).

4.9.8.5. A Participagdao nos Lucros sera paga, na Data de Pagamento dos Juros
Remuneratérios (cada uma, uma “Data de Pagamento da Participacdo nos Lucros”).

4.10. Repactuagao
As Debéntures nao serao objeto de repactuagdo programada.
4.11. Aditamento a Presente Escritura de Emissao

Quaisquer aditamentos a esta Escritura de Emissao deverao ser firmados pelas partes
e posteriormente arquivados na JUCEPAR.
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4.12. Resgate Antecipado

4.12.1. As Debéntures poderao ser objeto de resgate antecipado, com o consequente
cancelamento de tais Debéntures, na hipotese de: (i) modificagcbes na legislacao
tributaria vigente; (i) incidéncia de novos tributos de qualquer natureza sobre as
Debéntures; (iii) aumento de mais de 5% (cinco por cento) das aliquotas e/ou valcres
dos tributos ja incidentes; ou (iv) incidéncia de regulamentagao que venha a alterar a
liquidez do Sistema Financeiro Nacional (“Resgate Antecipado”).

4.12.2. O Resgate Antecipado somente podera ocorrer mediante publicagas de
comunicagéo dirigida aos Debenturistas, com copia para o Agente Fiduciario, a ser
amplamente divulgada nos termos da Clausula dez desta Escritura de Emisséo
(“Comunicacdo de Resgate”) com antecedéncia minima de 15 (quinze) dias da data do
efetivo Resgate Antecipado a ser implementado pela Emissora (“Data de Resgate
Antecipado”). A Data de Resgate Antecipado devera, obrigatoriamente, ser um dia util.
Para todos os fins de direito, a CETIP devera ser comunicada acerca do Resgate
Antecipado, total ou parcial, por meio de correspondéncia a ser encaminhada pela
Emissora, em conjunto com o Agente Fiduciario, com no minimo 2 (dois) dias uteis de
antecedéncia.

4.12.3. Na Comunicagdo de Resgate devera constar: (a) a Data de Resgate
Antecipado; (b) que o Resgate Antecipado sera total; (c) o valor do prémio de resgate,
caso exista; e (d) a mengdo de que o valor a ser pago aos Debenturistas a titulo de
Resgate Antecipado sera equivalente ao Valor de Liquidagdo Antecipada (conforme
definido abaixo), ndo sendo devidos neste caso Multa e Juros Moratdrios, conforme
previsto no item 4.15, desde que o pagamento ocorra na Data de Resgate Antecipado.

4.12.4. O pagamento do valor a ser resgatado devera ser realizado pela Emissora no
prazo de 5 (cinco) dias contados da data da comunicagéo enviada ao Agente Fiduciario
informando tal evento, sendo certo que todas as Debéntures serado liquidadas em uma

Unica data.

4.12.5. As Debéntures resgatadas serdo obrigatoriamente canceladas pela Emissora.

4.13. Vencimento Antecipado

4.13.1. Observado o disposto nos itens 4.13.2 a 4.13.5 abaixo, as Debéntures e todas
as obrigagbes constantes desta Escritura de Emissdo serdo consideradas
antecipadamente vencidas, tornando-se imediatamente exigivel da Emissora o
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pagamento do Valor de Liquidagao Antecipada (conforme definido no item 4.13.8.1) das
Debéntures em Circulagdo, a partir de aviso, notificagdo ou interpelacdo judicial ou

extrajudicial na ocorréncia das seguintes hipdteses (cada uma, um “Evenio de

Vencimento Antecipado”):

(a)

(b)

(c)

(d)

(€)

(f)

ndo pagamento, nos prazos estipulados nesta Escritura de Emissac, pela
Emissora, de qualquer obrigagdo pecuniaria relacionada as Debéntures, e em
especial aquelas referentes ao pagamento do principal, Juros Remuneratérios,
Participagao nos Lucros e demais encargos pactuados nas Debéntures;

falta de cumprimento pela Emissora de qualquer obrigagdo nao pecuniéria
prevista nesta Escritura de Emissado, ndao sanada em 30 (trinta) dias corridos
contados da data do recebimento pela Emissora de aviso escrito que |lhe for
enviado pelo Agente Fiduciario;

protesto de titulos contra a Emissora, no mercado local ou internacional, em
valor, individual ou agregado, superior a R$30.000.000,00 (trinta milhdes de
reais) ou equivalente em outras moedas, salvo se no prazo de 10 (dez) dias
corridos contados do referido protesto, (i) seja validamente comprovado pela
Emissora que o(s) protesto(s) foi/foram efetuado(s) por erro ou ma-fé de
terceiros; e/ou (ii) for/forem cancelado(s);

nao pagamento, na data de vencimento original, ou vencimento antecipado, de
quaisquer obrigagbes pecuniarias da Emissora, no mercado local ou
internacional em valor, individual ou agregado, superior a R$30.000.000,00 (trinta
milhées de reais) ou equivalente a outras moedas, observados os seus
respectivos prazos de cura;

nao cumprimento de qualquer decisao ou sentencga judicial transitada em julgado
contra a Emissora, em valor agregado igual ou superior a R$30.000.000,00
(trinta milhdes de reais), ou seu valor equivalente em outras moedas, no prazo
de até 5 (cinco) dias corridos da data estipulada ao final da execugao de
sentenca para pagamento, ressalvada a suspensido da sentenga por meio de
acao resciséria ou prazo diverso estipulado na referida decisdo ou sentenca

judicial,

nao observancia pela Emissora da relagao entre Divida Liquida da Emissora e
EBITDA menor que 2,5 vezes. Os indices e limites financeiros serdao apurados a
partir das demonstragdes financeiras da Emissora e calculados de acordo com
as praticas contabeis adotadas no Brasil, com base na Lei das Sociedades por
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(9)

(h)

(i)

()
(k)

V)

Acbes e nos procedimentos e interpretagoes emitidos pelo CPC, a serem
verificados semestralmente, ao término de cada semestre civil, a partir de 3C de
junho de 2013, inclusive (“indices Financeiros”). Para os fins destc item
considera-se como Divida Liquida Financeira” a Divida da Emissora e das suas
subsidiarias em base consolidada de acordo com o resultado semestral contabil
mais recente menos o caixa e aplicagdes financeiras. “Divida” significa o
somatério de (a) todas as obrigagbes da Emissora por fundos tomados em
empréstimo ou em relagdo a depésitos ou adiantamento de qualquer tipo, (b)
todas as obrigacdes da Emissora evidenciadas por titulos, debéntures, notas,
contratos derivativos (e que ndo sejam celebrados para fim de protegéo de
flutuagao de taxas de juros, moedas ou inflagdo), ou instrumentos similares; (c)
todas as obrigagoes relativas a arrendamentos mercantis da Emissora;

pedido por parte da Emissora de qualquer plano de recuperagao judicial ou
extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores, independentemente de ter
sido requerida ou obtida homologacao judicial do referido plano; ou se a
Emissora ingressar em juizo com requerimento de recuperagao judicial,
independentemente de deferimento do processamento da recuperagao ou de
sua concessao pelo juiz competente; ou, ainda, se a Emissora formular pedido
de autofaléncia;

pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Emissora e nao
devidamente elidido pela Emissora ou contestado no prazo de 30 (trinta) dias

corridos;

se houver a incorporagao, cisao, fusao ou reorganizagao societaria da Emissora,
neste ultimo caso, que resulte em alteragao de seu controle acionario, , exceto se
previamente aprovado pelos Debenturistas;

liquidagao, dissolugao, extingao ou decretacao de faléncia da Emissora;

alienacdo, transferéncia ou alteragao de controle da Emissora, sem prévia
aprovagao dos titulares das Debéntures;

deliberacao de redugao de capital social ou amortizagdo ou resgate de agdes da
Emissora por seus respectivos acionistas, antes da Data de Vencimento, sem a
prévia anuéncia dos Debenturistas, nos termos previstos no artigo 174 da Lei das
Sociedades por Acoes;
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(m) pagamento de dividendos ou juros sobre capital proprio pela Emissora,
ressalvado o pagamento de dividendo minimo obrigatério previsto no art. 202 da
Lei das Sociedades por Agdes, caso a Emissora esteja inadimplente com as
suas obrigacoes referentes as Debéntures;

(n)  transferéncia, pela Emissora, de qualquer obrigacédo relacionada as Debéntures,
exceto se previamente autorizado pelos Debenturistas;

(o) alteragao ou modificagédo do objeto social da Emissora, que possa alterar o ramo
de negdcios atualmente explorado pela Emissora; e

(p) transformagdo da Emissora em sociedade limitada, nos termos do artigo 220 a
222 da Lei das Sociedades por Agées.

4.13.2. As referéncias a “controle” encontradas nesta Clausula deverao ser entendidas
como tendo o sentido conferido pelo artigo 116 da Lei das Sociedades por Agdes.

4.13.3. Os valores mencionados nas alineas (c), (d) e (e) do item 4.13.1 acima serao
corrigidos, a partir da Data de Emiss&o, pela variagdo acumulada do indice Geral de
Precos ao Mercado — IGP-M, calculado pela Fundagéo Getulio Vargas.

4.13.4. Para os fins desta Escritura de Emissao, “Data de Vencimento Antecipado” sera
qualquer uma das seguintes datas: (i) ocorrendo qualquer dos eventos previstos nas
alineas (a), (d), (g), (h), (), (n) e (p) do item 4.13.1 acima, a data de vencimento
antecipado das Debéntures sera a data em que o Agente Fiduciario tomar
conhecimento do fato e imediatamente declarar o vencimento antecipado das
Debéntures, por meio de comunicagao enviada a Emissora, nos termos da Clausula
Dez abaixo; e (ii) ocorrendo os eventos previstos nas alineas (b), (c), (e), (f), (i), (k), (1),
(m) e (o) do item 4.13.1 acima, a data de vencimento antecipado das Debéntures sera a
data em que se realizar a Assembleia Geral de Debenturistas, se tal Assembleia Geral
aprovar o vencimento antecipado das Debéntures.

4.13.5. A ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nas alineas (a), (d), (g), (h), (j),
(n) e (p) acima acarretara o vencimento antecipado automatico das Debéntures,
independentemente de qualquer consulta ao respectivo Debenturista, ficando o
vencimento condicionado a entrega de notificagdo nesse sentido, pelo Agente
Fiduciario a Emissora. Na ocorréncia dos demais eventos previstos no item 4.13.1
acima, devera ser convocada, pelo Agente Fiduciario, em até 05 (cinco) dias uteis
contados da data em que o Agente Fiduciario tomar conhecimento do evento,
Assembleia Geral de Debenturistas, para deliberar sobre o eventual Vencimento
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Antecipado das Debéntures. A Assembleia Geral de Debenturistas a que se refere este
item devera ser realizada no prazo de 15 (quinze) dias corridos, a contar da data de
publicagdo do edital relativo a primeira convocagéo, ou no prazo de 8 (oito) dias
corridos, a contar da data de publicagéo do edital relativo a segunda convocagzo, se
aplicavel, sendo que, na hipétese de segunda convocagao o edital devera ser publicado
no primeiro dia util imediatamente posterior a data indicada para a realizagdo da
Assembleia Geral de Debenturistas nos termos da primeira convocagao.

4.13.6. Na Assembleia Geral de Debenturistas mencionada no item 4.13.5 acima, que
sera instalada de acordo com os procedimentos e quorum previsto na Clausula Oitava
desta Escritura de Emiss&o, os Debenturistas poderao optar, desde que por deliberacao
de titulares que representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em Circulagao, por ndo declarar antecipadamente vencidas as Debéntures.

4.13.7. A néo instalagéo da referida Assembleia Geral de Debenturistas por falta de
quorum sera interpretada pelo Agente Fiduciario como uma opc¢éo dos Debenturistas
pela declaragao do vencimento antecipado das Debéntures.

4.13.8. Em caso de declaragao do vencimento antecipado das Debéntures, a Emissora
obriga-se a efetuar o pagamento do Valor de Liquidagdo Antecipada, em até 5 (cinco)
dias uteis contados do recebimento, pela Emissora, de comunicagao por escrito a ser
enviada pelo Agente Fiduciario ou pelos Debenturistas a Emissora por meio de carta
protocolizada no enderego constante da Clausula Dez desta Escritura de Emisséao, sob
pena de, em nao o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos encargos
moratorios previstos no item 4.15 abaixo.

4.13.8.1. Para os fins desta Escritura de Emissao, considera-se “Valor de Liquidacao
Antecipada” a soma entre o Valor de Curva e o Valor do Agio Ajustado, sendo:

(a) “Valor de Curva” o saldo do Valor Nominal Unitario agregado das
Debéntures, acrescido da Remuneragéo calculados pro rata temporis, desde a
Data de Integralizagdo (inclusive), ou da data do ultimo pagamento dos Juros
Remuneratérios (inclusive), conforme o caso, até a data do seu efetivo
pagamento nos termos desta Escritura de Emissao (exclusive). O saldo aferido
acima sera acrescido dos encargos constantes na clausula 4.15 da presente
Escritura, para fins do calculo do Valor de Curva, na hipotese de vencimento
antecipado. Nesse sentido, nas hipoteses de: (i) Resgate Antecipado, previsto na
Clausula 4.12 ou (ii) Oferta de Resgate Antecipado, prevista na Clausula 4.14.1
nao serado considerados os encargos constantes na clausula 4.15 da presente
Escritura para fins do calculo do Valor de Curva.
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(b) “Valor do Agio Ajustado”: significa (i) o Valor do Agio Agregado, devidamente
corrigido pela Taxa DI, acrescida de sobretaxa de 1,25% (um inteiro e v:nte e
cinco centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias
Uteis, calculado de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por dias
uteis decorridos desde a Data de Integralizagdo (inclusive) até a data do =fetivo
pagamento nos termos desta Escritura de Emissao (exclusive), deduzido de (ii)
todos os valores pagos pela Emissora aos Debenturistas a titulo de Participagao
nos Lucros desde a Data de Integralizagdo (inclusive) até a data do efetivo
pagamento nos termos desta Escritura de Emissao (inclusive), devidaraente
corrigidos pela Taxa DI, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias dteis,
calculado de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por dias uteis
decorridos desde a data de recebimento de cada Participagdo nos Lucros pelos
Debenturistas (inclusive) até a data do efetivo pagamento nos termos desta
Escritura de Emissao (exclusive); sendo certo que, caso a apuragao do Valor do
Agio Ajustado resulte em um valor negativo, o Valor do Agio Ajustado devera ser
desconsiderado para fins de apuragéo do Valor de Liquidagéo Antecipada.

4.13.8.2. A Emissora, juntamente com o Agente Fiduciario, devera comunicar a CETIP
sobre o pagamento de que trata o item 4.13.8. acima, com, no minimo, 2 (dois) dias
uteis de antecedéncia.

4.14. Resgate Antecipado Facultativo

4141 Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures. A Companhia podera, a seu
exclusivo critério, realizar, a qualquer tempo, oferta de resgate antecipado das
Debéntures, com o consequente cancelamento de tais Debéntures, enderecada a todos
os Debenturistas, sem distingdo, assegurada a igualdade de condigoes a todos os
Debenturistas para aceitar ou ndo a Oferta de Resgate Antecipado (conforme definido
abaixo), nos termos do artigo 55, paragrafo segundo da Lei das Sociedades por Agoes,
de acordo com os termos e condigdes a serem previstos nesta Escritura de Emissao
(“Oferta de Resgate Antecipado”).

4.14.1.1 A Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures somente podera ocorrer
mediante publicagdo de comunicagéo dirigida aos Debenturistas, a ser amplamente
divulgada nos termos desta Escritura de Emissdo, com antecedéncia minima de 10
(dez) dias uteis da data prevista para realizagao da Oferta de Resgate Antecipado
(“Comunicacdo de Resgate Antecipado’), que devera descrever os termos e condigoes
da Oferta de Resgate Antecipado, incluindo (a) a data efetiva para o resgate e o
pagamento das Debéntures a serem resgatadas (“‘Data_de Resgate Antecipado das
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Debéntures”); e (b) demais informagdes necessarias para operacionalizagado da Oferta
de Resgate Antecipado. A data da Oferta de Resgate Antecipado devera ser
obrigatoriamente 1 (um) dia util, sendo que a CETIP devera ser comunicada com 2
(dois) dias uteis de antecedéncia.

4.14.1.2 Na Comunicagéo da Oferta de Resgate Antecipado deverao constar os ‘ermos
e condicdes da Oferta de Resgate Antecipado, incluindo: (i) a Data de Resgate
Antecipado das Debéntures; (ii) se o resgate sera total ou parcial, observadas, nesta
hipétese, as regras previstas na Clausula 4.14.1.4 abaixo; (ii) o valor do prémio de
resgate, caso exista; (iv) a mengao de que o valor a ser pago aos Debenturistas a atulo
de resgate antecipado sera equivalente ao Valor de Liquidagdo Antecipada; (v} 9
procedimento para o exercicio da aceitagdo da Oferta de Resgate Antecipado; (vi) se a
Oferta de Resgate Antecipado estara condicionada a aceitagdo de um percentual
minimo de Debenturistas; e (vii) quaisquer outras informagdes necessarias para a
tomada de decisdo pelos Debenturistas e a operacionalizagdo do resgate antecipado.

4.14.1.3. Apos a publicagdo da Comunicagao de Resgate Antecipado, os Debenturistas
que optarem pela ades&@o a Oferta de Resgate Antecipado deverao se manifestar, nos
termos da Comunicacéo de Resgate Antecipado, ao Agente Fiduciario, com copia para
a Emissora até o encerramento do prazo a ser estabelecido na Comunicagéo de
Resgate Antecipado, findo o qual, a Emissora tera o prazo de 7 (sete) dias Uteis para
proceder a liquidagdo da Oferta de Resgate Antecipado, sendo certo que todas as
Debéntures serao resgatadas/liquidadas em uma Unica data.

41414 Caso se verifique a adesdao a Oferta de Resgate Antecipado parcial de
Debenturistas representando um volume maior de Debéntures das que poderao ser
resgatadas, com base na Comunicagé@o de Resgate Antecipado, aplicar-se-a o disposto
no paragrafo 2° do artigo 55 da Lei das Sociedades por Agdes, sendo que o Agente
Fiduciario devera operacionalizar o sorteio. Neste caso, serdo adotados os
procedimentos estabelecidos pela CETIP, sendo que todas as etapas desse processo,
tais como habilitagdo dos Debenturistas, qualificagdo, sorteio, apuragéo, definicdo do
rateio e de validacdo das quantidades de Debéntures a serem resgatadas por cada
Debenturista, serao realizadas fora do ambito da CETIP.

4.14.1.5. O pagamento das Debéntures resgatadas antecipadamente por meio da
Oferta de Resgate Antecipado sera feito (i) por meio dos procedimentos adotados pela
CETIP para as Debéntures custodiadas eletronicamente no Cetip21; e/ou (i) mediante
deposito em contas-correntes indicadas pelos Debenturistas a ser realizado pelo Banco
Liquidante da Emissdo, no caso de titulares das Debéntures que nao estejam
custodiadas eletronicamente na CETIP.
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4.1416. As Debéntures resgatadas serdo obrigatoriamente canceladas rela
Companhia.

4.15. Multa e Juros Moratorios

Sem prejuizo da Remuneragéo das Debéntures, a impontualidade no pagamento pela
Emissora de qualquer quantia devida aos Debenturistas acarretara a incidéncia sobre
os valores devidos independentemente de aviso, notificagdo ou interpelacao judicial ou
extrajudicial, desde a data da inadimpléncia (excluindo) até a data do elfetivo
pagamento (incluindo), de (i) multa convencional, irredutivel e ndo compensatoria, de
2% (dois por cento) e (ii) juros moratérios a razdo de 1% (um por cento) ao més (além
dos Juros Remuneratorios), calculado pro rata temporis desde a data de
inadimplemento até o efetivo pagamento.

4.16. Atraso no Recebimento dos Pagamentos

Sem prejuizo do disposto no item 4.15. acima, o ndo comparecimento dos
Debenturistas para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigagGes
pecuniarias da Emissora, nas datas previstas nesta Escritura de Emissao, ou em
comunicado publicado pela Emissora, ndo lhes dara direito ao recebimento da
Remuneracgédo das Debéntures e/ou encargos moratérios a partir da data em que o valor
correspondente seja disponibilizado pela Emissora aos Debenturistas, sendo-lhes,
todavia, assegurados os direitos adquiridos até a referida data.

4.17. Local de Pagamento

Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados pela Emissora
utilizando-se os procedimentos adotados pela CETIP. As Debéntures que nao
estiverem custodiadas eletronicamente junto a CETIP terdo os seus pagamentos
realizados pelo Escriturador Mandatario das Debéntures ou na sede da Emissora, se for

0 caso.
4.18. Prorrogacao dos Prazos

Considerar-se-do automaticamente prorrogados até o primeiro dia util subsequente,
sem acréscimo de juros ou de qualquer outro encargo moratério aos valores a serem
pagos, os prazos para pagamento de qualquer obrigagdo prevista ou decorrente da
presente Escritura de Emiss&o, quando a data de tais pagamentos coincidir com dia em
que nao haja expediente comercial ou bancario na cidade de Sao Paulo, estado de Sao
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Paulo, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados por meio da
CETIP, hipétese em que somente havera prorrogagédo quando a data de pagamer:to
coincidir com sabado, domingo ou feriado nacional.

4.19. Publicidade

Todos os atos e decisdes relevantes decorrentes da Emissao que, de qualquer forme,
vierem a envolver, direta ou indiretamente, os interesses dos Debenturistas deverao ser
objeto de notificagdo aos Debenturistas por escrito, no enderego indicado na Clausula
Dez desta Escritura de Emissao.

Clausula Quinta — DAS OBRIGAGOES DA EMISSORA

5.1. A Emissora esta adicionalmente obrigada a:

(a)  Fornecer ao Agente Fiduciario:

(i)

(ii)

no prazo de até 1 (um) dia util ap6s o que ocorrer primeiro entre o
90° (nonagésimo) dia contado do término de cada exercicio social e
a data da efetiva divulgacdo, (a) copia de suas demonstragbes
financeiras consolidadas da Emissora, relativas ao exercicio social
entdo encerrado, elaboradas de acordo com a Lei das Sociedades
por Agdes, com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil
e com as regras da CVM, acompanhadas do relatorio da
administracdo e parecer dos Auditores Independentes; e (b) relatorio
contendo memoria de calculo detalhada para acompanhamento dos
indices Financeiros elaborado pela Emissora, compreendendo todas
as rubricas necessarias para a obteng@o destes, sob pena de
impossibilidade de acompanhamento pelo Agente Fiduciario,
podendo este solicitar 3 FEmissora todos os eventuais
esclarecimentos adicionais que se fagam necessarios, e de
declaragdo assinada por representantes legais da Emissora
atestando o cumprimento de todas as obrigagdes constantes da
Emissao;

no prazo de até 1 (um) dia util apos o 30° (trigésimo) dia contado do
término do semestre encerrado em 30 de junho de cada exercicio
social: (i) copia de suas demonstragoes financeiras consolidadas da
Emissora relativas ao 1° (primeiro) semestre do exercicio social
entdo corrente, elaboradas de acordo com a Lei das Sociedades por
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(b)
(c)

(d)

(e)

Acbes, com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil e
com as regras da CVM, acompanhadas do relatério coatendo
memoria de calculo detalhada para acompanhamento dos indices
Financeiros elaborado pela Emissora, compreendendo todas as
rubricas necessarias para a obtengdo destes, sob pena de
impossibilidade de acompanhamento pelo Agente Fiducisrio,
podendo este solicitar a Emissora todos os eventuais
esclarecimentos adicionais que se fagam necessarios;

(i) no prazo maximo de 15 (quinze) dias corridos, qualquer informagao
relevante que Ihe venha a ser solicitada pelo Agente Fiduciario comn:
relacao a Emissora ou, ainda, de interesse dos Debenturistas;

(iv) confirmar, quando solicitado, ao Agente Fiduciario, no prazo de 15
(quinze) dias uteis contados da respectiva solicitagcdo, de que esta
adimplente com suas obrigagdes, nos termos estabelecidos nesta
Escritura de Emisséo; e

(v) avisos aos Debenturistas, fatos relevantes, assim como atas de
assembleias gerais da Emissora, que, de alguma forma, envolvam
interesse dos Debenturistas, nos mesmos prazos previstos na
Instrucdo CVM n°. 480, de 7 dezembro de 2009, conforme alterada,
(“Instrucao CVM 480") ou normativo que venha a substitui-la, ou, se
ali ndo previstos, no terceiro dia Gtil apos sua publicagéo ou, se nao
forem publicados, da data em que forem realizados;

atender de forma eficiente as solicitagbes dos Debenturistas;

convocar, nos termos da Clausula Oitava abaixo, Assembleia Geral de
Debenturistas para deliberar sobre qualquer matéria que, direta ou
indiretamente, se relacione com a presente Emissao, caso o Agente
Fiduciario nao o faga;

informar o Agente Fiduciario em até 01 (um) dia util sobre a ocorréncia de
qualquer evento previsto no item 4.13. desta Escritura de Emissao;

cumprir todas as determinagées emanadas da CVM, inclusive mediante
envio de documentos, prestando, ainda, as informacdes que lhe forem
solicitadas;
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(9)

(h)

(i)

0)

(k)

()

nao realizar operagoes fora do seu objeto social, observadas as disposigoes
estatutarias, legais e regulamentares em vigor;

notificar em até 01 (um) dia util o Agente Fiduciario sobre qualquer
alteragcao nas condigées financeiras, econémicas, comerciais, operacionais,
regulatérias ou societarias ou nos negocios da Emissora, bem como
quaisquer eventos ou situagbes que (i) possam afetar negativamerte,
impossibilitar ou dificultar de forma justificada o cumprimento, pela
Emissora, de suas obrigagdes decorrentes desta Escritura de Emisséo e
das Debéntures ou (ii) faga com que as demonstracées ou informacoes
financeiras fornecidas pela no website da Emissora nao mais reflitam & rea:
condicao financeira da Emissora;

comunicar em até 01 (um) dia util ao Agente Fiduciario a ocorréncia de
quaisquer eventos ou situagdes que sejam de seu conhecimento e que
possam afetar negativamente sua habilidade de efetuar o pontual
cumprimento das obrigagdes, principais e acessorias, no todo ou em parte,
assumidas nos termos desta Escritura de Emisséo;

nao praticar qualquer ato em desacordo com o estatuto social e com esta
Escritura de Emissdo, em especial os que possam, direta ou indiretamente,
comprometer o pontual e integral cumprimento das obrigagdes principais e
acessorias assumidas perante os Debenturistas;

cumprir todas as obrigagdes principais e acessorias assumidas nos termos
desta Escritura de Emissao, inclusive no que tange a destinagdo dos
recursos captados por meio da Emisséo;

manter contratado durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as suas
expensas, o Banco Liquidante da Emisséo, o Escriturador Mandatario, o
Agente Fiduciario e o sistema de negociagdo no mercado secundario por
meio do Cetip21;

arcar com todos os custos decorrentes da distribuicdo e manutengéo das
Debéntures, incluindo, mas nao se limitando a: (i) todos os custos relativos
ao registro na CETIP; e (ii) com o registro dos atos necessarios a Emissao,
tais como esta Escritura, seus eventuais aditamentos e os atos societarios
da Emissora e respectiva publicagédo, se necessario;
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(m)

(n)

(0)

(p)

(@)

(r)

()

(t)

(u)

efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribuigdes que incidam ou
venham a incidir sobre a Emissao e que sejam de responsabilidade da
Emissora;

efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agente
Fiduciario que venham a ser necessarias para proteger os direitos e
interesses dos Debenturistas ou para realizar seus créditos, inciusive
honorarios advocaticios e outras despesas e custos incorridos em virtude
da cobranga de qualquer quantia devida aos Debenturistas nos termos
desta Escritura de Emisséo;

manter sempre validas e em vigor as licengas e autorizagdes relevantes
para a boa conducgao dos negdcios da Emissora;

preparar demonstragées financeiras de encerramento de exercicio e, se for
o caso, demonstracdes consolidadas, em conformidade com a Lei das
Sociedades por Agdes, e com as regras emitidas pela CVM;

observar as disposigdes da Instrugao CVM n°. 358, de 3 de janeiro de 2002,
conforme alterada (“Instrucdo CVM 358") no tocante a dever de sigilo e
vedacgdes a negociagdo, bem como divulgar em sua pagina na rede mundial
de computadores a ocorréncia de fato relevante, conforme definido pelo
artigo 2° da Instrugdo CVM 358, comunicando imediatamente ao
Coordenador Lider e ao Agente Fiduciario;

submeter suas demonstragdes financeiras a auditoria, por auditor
independente registrado na CVM;

divulgar suas demonstragbes financeiras, acompanhadas de notas
explicativas e parecer dos auditores independentes, em sua pagina na rede
mundial de computadores, dentro de 3 (irés) meses contados do
encerramento do exercicio social;

fornecer todas as informagées que vierem a ser solicitadas pela CVM ou
pela CETIP;

manter validas e regulares, durante todo o prazo de vigéncia das

Debéntures e desde que haja Debéntures em Circulagao, as declaragées e
garantias apresentadas nesta Escritura de Emissao, no que for aplicavel;
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(W)

(x)

(y)

(2)

(aa)

(bb)

manter os documentos mencionados na alinea (u) acima em sua pagina na
rede mundial de computadores, por um prazo de 3 (trés) anos;

prestar informagbes aos Debenturistas e ao Agente Fiduciario, no prazo
maximo de 10 (dez) dias corridos contados da respectiva solicitagao, sobre
qualquer autuagdo realizada no montante minimo no valor de R$
50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), por autoridades
governamentais, de carater fiscal, ambiental ou de defesa de concorréncia,
entre outras, em relagéo a Emissora;

cumprir rigorosamente com o disposto na legislagdo em vigor pertinente
Politica Nacional do Meio Ambiente, as Resolugbes do CONAMA -
Conselho Nacional do Meio Ambiente e as demais legislagbes e
regulamentagdes ambientais supletivas, adotando as medidas e agoes
preventivas ou reparatorias, destinadas a evitar e corrigir eventuais danos
ambientais apurados, decorrentes da atividade descrita em seu objeto
social, responsabilizando-se, Gnica e exclusivamente, pela destinagao dos
recursos financeiros obtidos com a Emissdo. Obriga-se, ainda, a Emissora,
a proceder a todas as diligéncias exigidas para a atividade da espécie,
preservando o meio ambiente e atendendo as determinagdes dos 6rgaos
municipais, estaduais e federais que subsidiariamente venham a legislar ou
regulamentar as normas ambientais em vigor;

notificar, em até 01 (um) dia atil, o Agente Fiduciario da convocagao, pela
Emissora, de qualquer Assembleia Geral de Debenturistas;

comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas, sempre que
solicitada;

notificar em até 01 (um) dia util os Debenturistas e o Agente Fiduciario caso
quaisquer das declaragdes aqui prestadas tornem-se total ou parcialmente
inveridicas, inconsistentes, imprecisas, incompletas, incorretas ou
insuficientes;

informar e enviar o organograma, os dados financeiros e atos societarios
necessarios a realizacao do relatério anual, conforme previsto na Instrugao
CVM n°. 28, de 23 de novembro de 1983 (“Instrucdo CVM 28"), conforme
alterada, que venham a ser solicitados pelo Agente Fiduciario, os quais
deverido ser devidamente encaminhados pela Emissora em até 30 (trinta)
dias antes do encerramento do prazo para disponibilizagdo do mesmo na
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CVM. O referido organograma do grupo societario da Emissora devera
conter, inclusive, os controladores, as controladas, o controle comum, as
coligadas, e integrante de bloco de controle, no encerramento de cara
exercicio social; e

(cc) utilizar da boa-fé para a elaboragéo de seus balancetes semestrais, bem

como para a realizagéo do calculo do EBITDA Calculo Semestral.

5.2. Até o pagamento integral dos valores devidos aos Debenturistas nos termos desta
Escritura de Emisséo, a Emissora ndo podera, sem a concordancia prévia, expressa e
por escrito dos Debenturistas, praticar qualquer dos seguintes atos:

(a)

(b)

(d)

5.3.

realizar operacdes fora do seu objeto social ou do curso normal dos seus
negocios, observadas as disposigoes estatutarias, legais e regulamentares em
vigor,

repassar recursos a qualquer titulo (excetuado os pagamentos de dividendos
previstos nos termos desta Escritura de Emissa@o), aos seus controladores,
coligadas ou controladas, sem a prévia anuéncia, prévia e por escrito, dos
Debenturistas;

praticar qualquer ato em desacordo com o seu Estatuto Social e com esta
Escritura de Emissdo, em especial os que possam, direta ou indiretamente,
comprometer o pontual e integral cumprimento das obrigagbes assumidas
perante os Debenturistas; e

emitir partes beneficiarias, conforme previsto nos artigos 46 ao 51 da Lei das
Sociedades por Agoes.

As despesas a que se referem os itens acima compreenderdo, entre outras, as

seguintes:

(a) publicagdo de relatorios, editais, avisos e notificagbes, conforme previsto
nesta Escritura de Emissdo, e outras que vierem a ser exigidas pela
regulamentacéo aplicavel;

(b) extragdo de certidoes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas da
Fazenda Publica, Cartérios de Protesto, Varas do Trabalho, Varas da
Justica Federal e da Procuradoria da Fazenda Publica do foro da sede da

Emissora;
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(c) despesas com viagem, conference calls e contatos telefénicos, estadias,
transportes e alimentagdo, quando estas sejam necessarias 2o
desempenho das fungbes do Agente Fiduciario, observado que o Agente
Fiduciario, no entanto, fica desde ja ciente e concorda com o risco de nao
ter tais despesas reembolsadas pela Emissora se realizadas em
discordancia com (i) critérios de bom senso e razoabilidade geralmenie
aceitos em relagdes comerciais do género, e (ii) a fungao fiduciaria que lhe
é inerente;

(d) despesas com especialistas, tais como assessoria legal ao Agerite
Fiduciario em caso de vencimento antecipado das Debéntures; e

(e) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a
ser justificadamente necessarios, se ocorrerem omissées e/ou
obscuridades nas informagdes pertinentes aos estritos interesses dos

Debenturistas.

5.3.1. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas com procedimentos
legais, inclusive as administrativas, em que o Agente Fiduciario venha a incorrer para
resguardar os interesses dos Debenturistas deverao ser, sempre que possivel,
previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas e posteriormente ressarcidas
pela Emissora, mediante a apresentagdo da respectiva nota fiscal. Tais despesas a
serem adiantadas pelos Debenturistas incluem também os gastos com honorarios
advocaticios de terceiros, depésitos, custas e taxas judiciarias em agdes propostas pelo
Agente Fiduciario, enquanto representante dos Debenturistas. As eventuais despesas,
depésitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em agoes judiciais serao
igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem como a remuneragdo do Agente
Fiduciario na hipdtese da Emissora permanecer em inadimpléncia com relagéo ao
pagamento desta por um periodo superior a 30 (trinta) dias corridos, podendo o Agente
Fiduciario solicitar garantia dos Debenturistas para cobertura do risco de sucumbéncia.

Clausula Sexta — DAS ALTERAGOES NA ESCRITURA DE EMISSAO
6.1. Qualquer alteragdo aos termos das Debéntures devera ser acordada

expressamente pela Emissora e pelos Debenturistas e um aditamento a esta Escritura
de Emissao devera ser firmado entre as partes.
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Clausula Sétima — DO AGENTE FIDUCIARIO

7 1. A Emissora nomeia e constitui como Agente Fiduciario da Emiss&o, Pentig»no
S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios, que, por meio deste ato, aceita a
nomeagao para, nos termos da lei e da presente Escritura de Emissao, representar
perante ela, Emissora, os interesses da comunhéo dos Debenturistas.

7.2. O Agente Fiduciario, nomeado na presente Escritura de Emisséo, declara que:

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

(f)

(9)

(h)

(i)

aceita a fungdo para a qual foi nomeado, assumindo integralments os
deveres e atribuicdes previstas na legislagao especifica e nesta Escritura d«
Emisséo;

aceita integralmente esta Escritura de Emissao, todas suas Clausulas e
condigoes;

esta devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissao e a
cumprir com suas obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os
requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

a celebracao desta Escritura de Emissao e o cumprimento de suas
obrigacdes aqui previstas nao infringem qualquer obrigacao anteriormente
assumida pelo Agente Fiduciario;

nao tem qualquer impedimento legal, conforme paragrafo terceiro do artigo
66, da Lei das Sociedades por Agdes, para exercer a fungédo que lhe &
conferida;

ndo se encontra em nenhuma das situagbes de conflito de interesse
previstas no artigo 10 da Instrugdo CVM 28;

nao tem qualquer ligagdo com a Emissora que 0 impecga de exercer suas
funcoes;

esta ciente das disposicdes da Circular do Banco Central do Brasil n°.
1.832, de 31 de outubro de 1990;

verificou a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura de
Emissao, na Data de Emisséao;
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() a pessoa que o representa na assinatura desta Escritura tem poderes
bastantes para tanto;

(k) que esta Escritura de Emissao constitui obrigagao legal, valida, eficaz e
vinculativa do Agente Fiduciario, exequivel de acordo com os seus termos e
condicdes, com forga de titulo executivo extrajudicial nos termos do artigo
585 do Cddigo de Processo Civil Brasileiro; e

() na data de assinatura da presente Escritura de Emissao, conforme
organograma encaminhado pela Emissora, o Agente Fiduciario identiticou
que ndo presta servigos de agente fiduciario em emissées da Emissoia ot
de sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo
grupo econémico.:

7.3. O Agente Fiduciario exercera suas fungdes a partir da data de assinatura desta
Escritura de Emissao, devendo permanecer no exercicio de suas fungoes até a Data de
Vencimento ou até sua efetiva substituicdo ou, caso ainda restem obrigagoes
inadimplidas da Emissora nos termos desta Escritura de Emissao apés a Data de
Vencimento, até que todas as obrigagdes da Emissora nos termos desta Escritura de
Emissao sejam integralmente cumpridas.

7.4. Sera devida pela Emissora ao Agente Fiduciario, a titulo de honorarios pelos
deveres e atribuigdes que lhe competem, nos termos da legislagao e regulamentacao
aplicaveis e desta Escritura de Emissdo, a remuneragao de R$ 3.500.00 (trés mil e
quinhentos reais), em parcelas anuais, sendo o primeiro pagamento devido até o 10°
(décimo) dia util apos a assinatura desta Escritura de Emissao, e os demais na mesma
data dos anos subsequentes (“Remuneracéo do Agente Fiduciario”).

7.4.1. A Remuneragao do Agente Fiduciario seré acrescida dos seguintes tributos: (i)
ISS (Imposto Sobre Servigos de Qualquer Natureza); PIS (Contribuigdao ao Programa de
Integracdo Social); e COFINS (Contribuicao para o Financiamento da Seguridade
Social) e quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a remuneragdo do
Agente Fiduciario, excetuando-se o IR (Imposto de Renda), nas aliquotas vigentes na
data do efetivo pagamento.

7.42. As parcelas citadas no item 7.4.1. supra serdao reajustadas pela variagao
acumulada do IGP-M, ou, na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizagao,
pelo indice que vier a substitui-lo, a partir da data do primeiro pagamento, até as datas
de pagamento seguintes, calculadas pro rata die, se necessario.
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7.4.3. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, os débitos em
atraso ficardo sujeitos a multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do debiio,
bem como a juros moratérios de 1% (um por cento) ao més, ficando o valor do débito
em atraso sujeito a atualizagdo monetaria pelo IGP-M/FGV, incidente desde a daia da
inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculado pro rata die.

7.4.4. A remuneragdo sera devida mesmo ap6s o vencimento final das Debéntures,
caso o Agente Fiduciario ainda esteja atuando na cobranga de inadimpléncias nao
sanadas pela Emissora.

7.4.5. O pagamento da Remuneragéo do Agente Fiduciario sera feito mediante degésitc
na conta corrente a ser indicada por este no momento oportuno, servindo o
comprovante do dep6sito como prova de quitagdo do pagamento.

7.5. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM ou nesta Escritura de
Emissao, constituem deveres e atribuigdes do Agente Fiduciario:

(@) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no
exercicio da fun¢éo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo
costuma empregar na administragédo dos seus proprios bens;

(b)  renunciar a fungéo na hipétese de superveniéncia de conflitos de interesse
ou de qualquer outra modalidade de inaptidao;

(c) conservar em boa guarda toda a escrituragao, correspondéncia e demais
papéis relacionados com o exercicio de suas fungoes;

(d)  verificar, no momento de aceitar a fungao, a veracidade das informagoes
contidas nesta Escritura de Emissao, diligenciando para que sejam sanadas
as omissoes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

(e) promover, nos 6rgaos competentes, caso a Emissora nao o faga, o registro
desta Escritura de Emissao e respectivos aditamentos na JUCEPAR;

) acompanhar a observancia da periodicidade na prestagao das informagoes
obrigatérias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissoes ou

inverdades constantes de tais informagoes;

(g) solicitar, quando julgar necessario ao fiel desempenho de suas fungoes,
certiddes que estejam dentro do prazo de vigéncia dos distribuidores civeis,
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(h)

(i)

()

(k)

das Varas da Fazenda Publica, Cartérios de Protesto, Varas do Trabalho,
Varas da Justica Federal e da Procuradoria da Fazenda Publica do fore da
sede da Emissora, bem como das demais comarcas em que a Emissora
exercam suas atividades, as quais deverao ser apresentadas em ate 30
(trinta) dias corridos da data de solicitagao;

solicitar, quando considerar necessario, as expensas da Emissora, e desde
que justificada, auditoria extraordinaria na Emissora;

convocar, quando necessario, a Assembleia Geral de Debenturistas,
mediante antncio publicado, pelo menos trés vezes, nos oérgaos ce
imprensa nos quais a Emissora deve efetuar suas publicagoes;

comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as
informacdes que lhe forem solicitadas;

elaborar relatérios anuais destinados aos debenturistas, nos termos da
alinea (b) do paragrafo 1° do artigo 68 da Lei das Sociedades por Agoes,
relativos aos exercicios sociais da Emissora, os quais deverao conter, ao
menos, as seguintes informagoes:

a. eventual omissdo ou inverdade de que tenha conhecimento, contida
nas informagdes divulgadas pela Emissora ou, ainda, o
inadimplemento ou atraso na obrigatéria prestacao de informagoes
pela Emissora;

b. alteragdes estatutarias ocorridas no periodo;

c. comentarios sobre as demonstragbes financeiras da Emissora,
enfocando os indicadores econdémicos, financeiros e da estrutura de
seu capital;

d. posigao da distribuigdo ou colocagao das Debéntures no mercado;
e. resgate, amortizagéo, conversao, repactuagdo e pagamento de juros

das Debéntures realizados no periodo, bem como aquisi¢oes e vendas
de Debéntures efetuadas pela Emissora;
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f. acompanhamento da destinagdo dos recursos captados por meio da
emissdo das Debéntures, de acordo com os dados obtidos jurts aos
administradores da Emissora;

g. relagdo dos bens e valores entregues a administracdo do Agente
Fiduciario;

h. cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta
Escritura de Emissao;

i. existéncia de outras emissdées de debéntures, publicas ou privadss,
feitas por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante
do mesmo grupo da emissora em que tenha atuado como agente

fiduciario no periodo, bem como os seguintes dados sobre tais
emissoes.

(i) denominagéo da companhia ofertante;
(ii) valor da emisséo;

(i)  quantidade de debéntures emitidas;
(iv) espécie;

(v) prazo de vencimento das debéntures;

(vi)  tipo e valor dos bens dados em garantia e denominagao dos
garantidores; e

(vii) eventos de resgate, amortizagao, conversao, repactuacéo e
inadimplemento no periodo.

j. declaragdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungéo de
agente fiduciario da Emisséo;

(1) divulgar as informagdes referidas na alinea “i" do item (i) acima em sua
pagina na rede mundial de computadores tdo logo delas tenha

conhecimento;

Vi

-
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(m)

(n)

(0)

(p)

(a)

disponibilizar o relatorio a que se refere o inciso anterior aos Debenturistas
até o dia 30 de abril de cada ano. O relatério devera estar disponive. ao
menos nos seguintes locais:

a. na sede da Emissora;

b. na sede do Agente Fiduciario;
c. na CVM,;

d. na CETIP; e

e. na sede do Coordenador Lider.

publicar, as expensas da Emissora, nos 6rgaos de imprensa em que a
Emissora deva efetuar suas publicagdes, anuncio comunicando aos
Debenturistas que o relatério se encontra a disposigao nos locais indicados
no item anterior;

manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderegos, mediante,
inclusive, solicitagdo de informagdes junto a Emissora, ao Escriturador
Mandatario e a CETIP, sendo que, para fins de atendimento ao disposto
neste inciso, a Emissora e os Debenturistas, mediante subscricdo e
integralizagdo das Debéntures expressamente autorizam, desde ja, o
Escriturador Mandatario a atenderem quaisquer solicitagoes feitas pelo
Agente Fiduciario, inclusive referente a divulgacgéo, a qualquer momento, da
posicéo da titularidade das Debéntures;

fiscalizar o cumprimento das Clausulas constantes desta Escritura de
Emissao e todas aquelas impositivas de obrigagdes de fazer e nao fazer,

notificar os Debenturistas, individualmente ou, caso ndo seja possivel, por
meio de aviso publicado nos jornais mencionados no item 2.2. acima, no
prazo maximo de 10 (dez) dias uteis da data em que tomou ciéncia do
evento a respeito de qualquer inadimplemento pela Emissora de obrigagdes
assumidas nesta Escritura de Emisséo, indicando o local em que fornecera
a0s interessados maiores informagdes; comunicagdo de igual teor devera
ser enviada a CVM e a CETIP;
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(n emitir parecer sobre a suficiéncia das informagbes constantes de eventuais
propostas de modificagées nas condigcoes das Debéntures;

(s) disponibilizar aos Debenturistas e aos demais participantes do mercado
através de sua central de atendimento efou website, o calculo do Valor
Nominal Unitario das Debéntures, o qual sera acompanhado pela Emissora;

(t) acompanhar com o Banco Liquidante em cada data de pagamento, O
integral e pontual pagamento dos valores devidos, conforme estipulado na
presente Escritura de Emissao; e

(u) acompanhar a manutenga@o dos indices Financeiros, podendo o Agente
Fiduciario solicitar a Emissora todos os eventuais esclarecimentos
adicionais que se fagam necessarios, e informar imediatamente os titulares
de Debéntures de qualquer descumprimento dos referidos indices
financeiros.

7.6. O Agente Fiduciario ndo sera obrigado a efetuar nenhuma verificagao de
veracidade nas deliberacoes societarias e em atos da administragao da Emissora ou
ainda em qualquer documento ou registro que considere auténtico, exceto pela
verificacdo da regular constituicdo dos referidos documentos, conforme previsto na
Instrucdo CVM 28, e que lhe tenha sido encaminhado pela Emissora ou por terceiros a
seu pedido, para basear suas decisGes. Nao sera ainda, sob qualquer hipdtese,
responsavel pela elaboragdo destes documentos, que permanecerdo sob obrigagao
legal e regulamentar da Emissora, nos termos da legislagao aplicavel.

7.7 O Agente Fiduciario ndo sera responsavel por verificar a suficiéncia, validade,
qualidade, veracidade ou completude das informagdes técnicas e financeiras
constantes de qualquer documento que lhe seja enviado com o fim de informar,
complementar, esclarecer, retificar ou ratificar as informacdes da presente Escritura de
Emissao e dos demais documentos da operagao.

78 Os atos ou manifestagdes por parte do Agente Fiduciario que criarem
responsabilidade para os Debenturistas el/ou exonerarem terceiros de obrigagées para
com eles, bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigagoes
assumidas nesta Escritura de Emissdo, somente serao validos quando previamente
deliberado pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas.

7.9. O Agente Fiduciario ndo emitira qualquer tipo de opinido ou faré qualquer juizo
sobre a orientagao acerca de qualquer fato cuja decisdo seja de competéncia dos
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Debenturistas, comprometendo-se tao-somente a agir em conformidade com as
instrugdes que lhe forem transmitidas por estes. Neste sentido, o Agente Fiduciaric nao
possui qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos
decorrentes do estrito cumprimento das orientagées dos Debenturistas = ele
transmitidas e reproduzidas perante a Emissora, independentemente de eventuais
prejuizos que venham a ser causados aos Debenturistas ou @ Emissora. A atuazao do
Agente Fiducirio limita-se ao escopo da Instrugao CVM 28, e dos artigos aplicaveis -1a
Lei das Sociedades por Agdes, estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de
qualquer responsabilidade adicional que nao tenha decorrido da legislagao aplicavel.

7.10. O Agente Fiduciario usara de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais
contra a Emissora para a protegdo e defesa dos interesses da comunhdo dos
Debenturistas na realizagao de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da
Emissora:

(@) declarar antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e
acessorios, observadas as condigbes da presente Escritura de Emissao;

(b)  requerer a faléncia da Emissora;

(c) tomar todas as providéncias necessarias para a realizagao dos créditos dos
Debenturistas; e

(d)  representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperacao judicial
e extrajudicial, intervengéo ou liquidagao da Emissora;

7.10.1. O Agente Fiduciario, observado o disposto no item 4.13. desta Escritura de
Emissdo, somente se eximira da responsabilidade pela nao adogao das medidas
contempladas nas alineas (a) a (d) do item 7.10 acima, se a Assembleia Geral de
Debenturistas assim autorizar nos termos do disposto no item 4.13. acima.

7.11. Nas hipoteses de auséncia ou impedimentos temporérios, renuncia, liquidagao,
dissolugao ou extingdo, ou qualquer outro caso de vacancia na fungdo de agente
fiduciario da Emisséo, sera realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias
corridos contados do evento que a determinar, Assembleia Geral de Debenturistas para
a escolha do novo agente fiduciario da Emiss&o, a qual podera ser convocada pelo
proprio Agente Fiduciario a ser substituido, pela Emissora, por titulares de Debéntures
que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em Circulagao, ou
pela CVM. Na hipotese da convocagé@o nao ocorrer até 15 (quinze) dias corridos antes
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do término do prazo acima citado, cabera a Emissora efetua-la, sendo certo que a CVM
podera nomear substituto provisorio, enquanto nao se consumar 0 processo de escolna
do novo agente fiduciario da Emiss&o. A substituicao nao resultara em remuneragao ao
novo Agente Fiduciario superior a ora avengada.

7.11.1. Na hipotese de ndo poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as suas
fungdes por circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissdo, devera este
comunicar imediatamente o fato a Emissora e aos Debenturistas, pedindo csuz2
substitui¢éo.

7.11.2. E facultado aos Debenturistas, apos o encerramento do prazo para a subscricao
e integralizagdo da totalidade das Debéntures, proceder a substituicdo do Agente
Fiduciario e a indicagdo de seu substituto, em Assembleia Geral Debenturistas
especialmente convocada para esse fim.

711.3. Caso ocorra a efetiva substituicdo do Agente Fiduciario, esse substituto
recebera a mesma remuneragdo paga ao Agente Fiduciario em todos os seus termos e
condicdes, sendo que a primeira parcela anual devida ao substituto sera calculada pro
rata temporis, a partir da data de inicio do exercicio de sua fungdo como agente
fiduciario da Emissao. Esta remuneragéo podera ser alterada de comum acordo entre a
Emissora e o agente fiduciario substituto, desde que previamente aprovada pela
Assembleia Geral de Debenturistas.

7.11.4. Em qualquer hipotese, a substituicao do Agente Fiduciario ficara sujeita a
comunicagao prévia a CVM e ao atendimento dos requisitos previstos na Instrucao
CVM 28 e eventuais normas posteriores aplicaveis.

7.11.5. A substituigao do Agente Fiduciario em carater permanente devera ser objeto de
aditamento a Escritura de Emissao, que devera ser registrado nos termos do item 4.11

acima.

7.11.5.1 O Agente Fiduciario substituto devera, imediatamente ap6s sua nomeagao,
comunica-la aos Debenturistas em forma de aviso nos termos do item 4.19. acima.

7.11.6. Aplicam-se as hipoteses de substituigdo do Agente Fiduciario as normas €
preceitos a este respeito promulgados por atos da CVM.

Clausula Oitava — DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

36

¥



8.1. Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia gera;, de
acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes, a filn de
deliberarem sobre matéria de interesse da comunhao dos Debenturistas.

8.2. A Assembleia Geral de Debenturistas podera ser convocada pelo Agerte
Fiduciario, pela Emissora, por titulares de Debéntures que representem, no minirno,
10% (dez por cento) das Debéntures em Circulagéo ou pela CVM.

8.3. Aplicar-se-a a Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, 0 disposto na Le;
das Sociedades por Agdes a respeito das assembleias gerais de acionistas.

8.4. A Assembleia Geral de Debenturistas instalar-se-a, em primeira convocagao, com a
presenca de titulares de Debéntures que representem, no minimo, metade das
Debéntures em Circulacdo e, em segunda convocagédo, com qualquer numero.

8.5. Cada Debénture conferira a seu titular o direito a um voto nas Assembleias Gerais
de Debenturistas, sendo admitida a constituigdo de mandatarios, titulares de
Debéntures ou nao.

8.6. Para efeito da constituicdo do quorum de instalagdo efou deliberagdo a que se
refere esta Clausula Oitava, serdo consideradas Debéntures em circulagao
(‘Debéntures em Circulagcao”) todas as Debéntures em Circulagdo no mercado,
excluidas as Debéntures que a Emissora possuir em tesouraria, ou que sejam de
propriedade de seus controladores ou de qualquer de suas controladas ou coligadas,
bem como dos respectivos diretores ou conselheiros e respectivos conjuges. Para
efeitos de quorum de deliberagéo nao serdo computados, ainda, os votos em branco.

8.7. Sera facultada a presenga dos representantes legais da Emissora nas Assembleias
Gerais de Debenturistas, exceto quando formalmente solicitado pelo Agente Fiduciario,
hipétese em que sera obrigatoria.

8.8. O Agente Fiduciario devera comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas e
prestar aos Debenturistas as informagdes que Ihe forem solicitadas.

8.9. A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas cabera ao debenturista eleito
pelos demais Debenturistas ou aquele que for designado pela CVM.

8.10. Exceto conforme estabelecido nesta Escritura de Emisséo, as deliberages serao

tomadas por Debenturistas que representem 70% (setenta por cento) das Debéntures
em Circulagdo, inclusive: (i) com relagédo a alteragées nas clausulas ou condigoes
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previstas nesta Escritura de Emiss&o que nao apresentem outro quorum especificc; (i)
alteragdo efou renincia a qualquer das hipdteses de vencimento antecipado
estabelecidas no item 4.13. acima; (iii) modificagdo dos quora de deliberagao
estabelecidos nesta Clausula Oitava; (iv) alteragdo das obrigagdes adicionais da
Emissora estabelecidas na Clausula Quinta; (v) alteragdo das obrigagdes do Agerte
Fiduciario, estabelecidas na Clausula Sétima; e/ou (vi) alteragoes nos procedimenios
aplicaveis as Assembleias Gerais de Debenturistas, estabelecidas nesta Clausula

Oitava.

8.11. As seguintes deliberagdes relativas as caracteristicas das Debéntures, que
poderdo ser propostas exclusivamente pela Emissora, dependerdo da aprovagao por
Debenturistas que representem pelo menos 70% (setenta por cento) das Debéntures
em Circulagdo, seja em primeira convocagao da Assembleia Geral de Debenturistas ou
em qualquer convocagao subsequente: (i) a Remuneracao das Debéntures; (ii) a Data
de Pagamento da Remuneragao; (iii) o prazo de vencimento das Debéntures; (iv) os
valores e datas de amortizacao do principal das Debéntures; e/ou (v) constituicdo de

garantia.

8.12. As deliberagdes tomadas pelos Debenturistas em Assembleias Gerais de
Debenturistas, no ambito de sua competéncia legal, observados os quora estabelecidos
nesta Escritura de Emissao, serdo existentes, validas e eficazes perante a Emissora e
obrigardo a todos os titulares de Debéntures em Circulacéo, independentemente de
terem comparecido a Assembleia Geral de Debenturistas ou do voto proferido nas
respectivas Assembleias Gerais de Debenturistas.

8.13. Independentemente das formalidades previstas na Lei das Sociedades por Agoes
e nesta Escritura de Emissao serdo consideradas regulares as deliberagoes tomadas

pelos Debenturistas em Assembleia Geral de Debenturistas a que comparecerem 0S
titulares de todas as Debéntures em Circulagao.

Clausula Nona — DAS DECLARAGOES DA EMISSORA

9.1. A Emissora neste ato declara que:

(@) ¢é uma sociedade por agoes devidamente organizada, constituida e
existente sob a forma de sociedade por agdes de acordo com as leis
brasileiras;
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(b)

(c)

(d)

(e)

(f)

(9)

esta devidamente autorizada e obteve todas as licengas e autorizacdes
necessarias, inclusive as societarias, a celebragdo desta Escriture de
Emissao, a Emissao das Debéntures e ao cumprimento de suas obrigacoes
aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios

necessarios para tanto;

os representantes legais que assinam esta Escritura de Emissao tém
poderes estatutarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as
obrigacdes ora estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes
legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno

vigor;

a celebragdo desta Escritura de Emissdo, o cumprimento de suas
obrigacdes previstas nesta Escritura de Emisséo e a emissao e a colocagao
das Debéntures nao infringem ou contrariam (i) qualquer contrato ou
documento no qual a Emissora seja parte ou pelo qual quaisquer de seus
bens e propriedades estejam vinculados, nem ira resultar em (aa)
vencimento antecipado de qualquer obrigagdo estabelecida em qualquer
destes contratos ou instrumentos; (bb) criagdo de qualquer 6nus sobre
qualquer ativo ou bem da Emissora, ou (cc) rescisao de qualquer desses
contratos ou instrumentos; (ii) qualquer lei, decreto ou regulamento a que a
Emissora ou quaisquer de seus bens e propriedades estejam sujeitos; ou
(iii) qualquer ordem, decis&o ou sentenca administrativa, judicial ou arbitral
que afete a Emissora ou quaisquer de seus bens e propriedades;

as demonstragdes financeiras da Emissora, datadas de 31 de dezembro de
2010, 2011 e 2012, representam corretamente a posigao financeira da
Emissora naquelas datas e foram devidamente elaboradas em
conformidade com os principios fundamentais de contabilidade do Brasil e
refletem corretamente os ativos, passivos e contingéncias da Emissora de
forma consolidada;

cumprira todas as obrigages assumidas nos termos desta Escritura de
Emissdo, incluindo, mas nao se limitando, & obrigagdo de destinar os
recursos obtidos com a Emissdo aos fins previstos no item 3.4. desta
Escritura de Emisséo;

esta cumprindo, todos os seus aspectos relevantes, as leis, regulamentos,

normas administrativas e determinagdes dos Orgdos governamentais,
autarquias ou tribunais, aplicaveis & condugéo de seus negocios;
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(h)

(i)

()

(k)

(1)

(m)

(n)

(0)

exceto por aqueles mencionados nas suas demonstragdes financeiras ou
de outra forma informados por escrito a totalidade dos Debenturistas ou ao
Agente Fiduciario, a Emissora ndo tem conhecimento da existéncia ae
qualquer agao judicial, procedimento administrativo ou arbitral, inquérito cu
outro tipo de investigagdo governamental que possa vir a causar impacto
substancial e adverso a Emissora;

as informagoes e declaragdes contidas nesta Escritura de Emissac em
relagdo a Emissora e a Oferta Restrita, conforme o caso, sdo verdadeiras,
consistentes, corretas e suficientes em todos os aspectos relevantes;

nao ha qualquer ligago entre a Emissora e o Agente Fiduciario que impega
o Agente Fiduciario de exercer plenamente suas fungoes;

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgagao e
apuracgéo da Taxa DI, divulgada pela CETIP, e que a forma de calculo da
remuneragao das Debéntures foi acordada por livie vontade entre a
Emissora e o Coordenador Lider, em observancia ao principio da boa-fé;

esta Escritura de Emissdo constitui obrigagdo legal, valida, eficaz e
vinculativa da Emissora, exequivel de acordo com os seus termos e
condigdes, com forga de titulo executivo extrajudicial nos termos do artigo
585 do Cadigo de Processo Civil Brasileiro;

nao & necessaria autorizagao regulatéria para celebragéo desta Escritura de
Emissao e para realizagéo da Emissao e da Oferta Restrita;

estd cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinagées dos oOrgaos governamentais, autarquias ou tribunais
aplicaveis ao exercicio de suas atividades, inclusive com o disposto na
legislagdo em vigor pertinente a Politica Nacional do Meio Ambiente;

esta, assim como suas controladas, em dia com o pagamento de todas as
obrigagées de natureza tributaria (municipal, estadual e federal), trabalhista,
previdenciaria, ambiental e de quaisquer outras obrigagdes impostas por lei,
exceto por aquelas questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou
judicial ou cujo descumprimento n&o tenha um efeito adverso relevante na

Emissora; e
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(p)  possui vélidas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas 2s
autorizacées e licengas, inclusive as ambientais, aplicaveis ao regu:ar
exercicio de suas atividades.

Clausula Dez — DAS NOTIFICAGOES

10.1. Todos os documentos e as comunicagbes, que deverdo ser sempre feitos por
escrito, assim como os meios fisicos que contenham documentos ou comunicagoes, 3
serem enviados por qualquer das partes nos termos desta Escritura de Emisséao
deverao ser encaminhados para os seguintes enderecos:

Para a Emissora:

CALAMO DISTRIBUIDORA DE PRODUTOS DE BELEZA S.A.

Avenida Sete de Setembro, .° 2.775, 10° andar - Reboucgas

Curitiba, PR — CEP: 80.230-010

At.: Sr. Luiz Meira Lemos

Telefone: (41) 3375-7353

Correio Eletrénico: luizm@grupoboticario.com.br/
a operacoesfinanceiras@grupoboticario.com.br/ priscilaj@grupoboticario.com.br

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
Avenida das Américas, n° 4.200, bloco 4, sala 514 — Barra da Tijuca

Rio de Janeiro - RJ

CEP 22640-102

At: Sra. Nathalia Machado Loureiro (Juridico e Estruturagdo) / Sr. Marco Aurélio
Ferreira (Backoffice Financeiro)

Telefone: (21) 3385-4565

Fac-simile: (21) 3385-4046

Correio Eletrénico: middle@pentagonotrustee.com.br /
backoffice@pentagonotrustee.com.br

Para o Banco Liquidante da Emissao e Escriturador Mandatario:
Banco Bradesco S.A.

Cidade de Deus, Vila Yara, sem n°, Prédio Amarelo, 2° andar
Osasco — SP - CEP 06.029-900

At.: Sr. Pérsia Alves Gongalves de Barros

Telefone: (11) 3684-9444

Fac-simile: (11) 3684-2714

Correio Eletronico: 4010.persia@bradesco.com.br
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Para a CETIP:

CETIP S.A. — Balcao Organizado de Ativos e Derivativos

Av. Brigadeiro Faria Lima, n.° 1.663, 4° andar — Jardim Paulistano
Sao Paulo, SP

At.: Geréncia de Valores Mobiliarios

Telefone: (11) 3111-1596

Fax: (11) 3111-1564

Correio Eletrénico: gr.debentures@cetip.com.br

10.2. As comunicagbes referentes a esta Escritura de Emisséo serdo consideradas
entregues quando recebidas sob protocolo ou com "aviso de recebimento" expedido
pelo correio, sob protocolo, ou por telegrama nos enderegos acima. As comunicagoes
feitas por fac-simile serdo consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu
recebimento seja confirmado através de indicativo (recibo emitido pela maquina
utilizada pelo remetente) seguido de confirmacao verbal por telefone. Os respectivos
originais deverao ser encaminhados para os enderegos acima em até 5 (cinco) dias
Uteis apds o envio da mensagem. A mudanga de qualquer dos enderegos acima devera
ser comunicada a outra parte pela parte que tiver seu enderecgo alterado.

Clausula Onze — DAS DISPOSICOES GERAIS

11.1. Ndo se presume a renlncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente
Escritura de Emissdo. Dessa forma, nenhum atraso, omissao ou liberalidade no
exercicio de qualquer direito, faculdade ou remédio que caiba aos Debenturistas em
razao de qualquer inadimplemento das obrigagbes da Emissora, prejudicara tais
direitos, faculdades ou remédios, ou sera interpretado como uma renuncia aos mesmos
ou concordancia com tal inadimplemento, nem constituira novagao ou modificagéo de
quaisquer outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emissé@o ou
precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

11.2. A presente Escritura de Emissao é firmada em caréater irrevogavel e irretratavel,
salvo na hipétese de ndo preenchimento dos requisitos relacionados na Clausula
Segunda supra, obrigando as partes por si € seus sucessores.

11.3. Caso qualquer das disposi¢bes desta Escritura de Emissao venha a ser julgada
ilegal, invalida ou ineficaz, prevalecerao todas as demais disposigoes nao afetadas por
tal julgamento, comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituir a disposicao
afetada por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.
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11.4. A presente Escritura de Emissdo e as Debéntures constituem titulo executivo
extrajudicial, nos termos do artigo 585, incisos | e I, do Cédigo de Processo Civil, e as
obrigagdes nelas encerradas estao sujeitas a execucgédo especifica, de acordo com os
artigos 632 e seguintes, do Cédigo de Processo Civil.

11.5. Esta Escritura de Emissao € regida pelas Leis da Republica Federativa do Bragil.

11.6. Os prazos estabelecidos na presente Escritura de Emissdo serdo computados d-=
acordo com a regra prescrita no artigo 132 do Codigo Civil, sendo excluido o dia do
comecgo e incluido o do vencimento.

Clausula Doze — DO FORO

12.1. Fica eleito o foro da comarca de Sao Paulo, com exclusdo de qualquer outro, por
mais privilegiado que seja, para dirimir as questdes porventura oriundas desta Escritura

de Emisséo.

E por estarem assim justas e contratadas, firmam a presente Escritura de Emisséo a
Emissora e o Agente Fiduciario, em 4 (quatro) vias de igual forma e teor e para o
mesmo fim, em conjunto com as 2 (duas) testemunhas abaixo assinadas.

Sao Paulo, 29 de abril de 2013.
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Pagina de assinatura do Instrumento Particular de Escritura da 12 (Primeira) Emiss&o
de Debéntures, Ndo Conversiveis em Ag¢oes, da Espécie Quirografaria, em Série Unica.
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S.A.

CALAMO DISTRIBUIDORA DE PRODUTOS DE BELEZA S.A.
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R.G.n.° 14.864.249/SP R.G. n.” 3.339.363/BA
Cargo:  cprmFE ne 160.269.788-44 Cargo: CPFIMF n.° 489,616 555.15
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