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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA PRIMEIRA EMISsAO DE 
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSiVEIS EM A<;OES, DA ESPECIE 
QUIROGRAFARIA, COM GARANTIAS ADICIONAIS REAL E FIDEJUSSORIA, EM 
DUAS SERIES, PARA DISTRIBUIC,:AO PUBLICA, COM ESFORC,:OS RESTRITOS DE 
COLOCA<;AO, DA COMPANHIA DE PROJETOS AMBIENTAIS 

entre 
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como Emissora 

e 

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E V ALORES MOBILIARIOS 

comoAgente Fidudtirio, repmentando a comunhiio dos Debenturistas 

com a interveniencia garantia de 

SOL vi PARTICIPAC,:OES S.A. 

GRI GERENCIAMENTO DE RESiDUOS INDUSTRIAlS LTDA. 

KOLETAAMBIENTAL LTDA. 
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA PRIMEIRA EMISSAO DE 
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSivEIS EM A<;<'IES, DA ESPECIE 
QUIROGRAFARIA, COM GARANTIAS ADICIONAIS REAL E FIDEJUSSORIA, EM 
DUAS SERIES, PARA DISTRIBUI<;AO PUBLICA, COM ESFOR<;OS RESTRITOS DE 
COLOCA<;AO, DA COMPANHIA DE PROJETOS AMBIENTAIS 

Pelo presente instrumento particular, de urn lado, 

COMPANHIA DE PROJETOS AMBIENTAIS, sociedade pot ayOes de capital fcchado com 
sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sio Paulo, na Rua Bela Cintra, n° 967, 10° andar, conjunto 
102, parte C, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ivlinisterio da Fazenda 
("CNPJ/MF") sob o 0° 10.726.922/0001-34, oeste ato representada por seu(s) reprcsentante(s) 
legal(is) devidamente autorizado(s) e identificado(s) nas piginas de assirutturas do presente 
instrumento ("Emissora" ou "Companhia"); 

e, de outro lado, 

PENTAGONO SA. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, 
sociedade par ar;Oes de capital fechado, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de 
Janeiro, na Avenida das Americas, n° 4.200, bloco 04, sala 514, Barra da Tijuca, inscrita no 
CNPJ/MF sob o 0°17.343.682/0001-38, neste ato representada pot seu(s) representame(s) legal(is) 
devidamentc autorizado(s) e identificado(s) nas p<iginas de assinaturas do presente instrumento 
("Agente Fiduci&rio"), na qualidade de representante dos titulares das Debenrures (conforme abaixo 
defmido) objeto da presente Emissao (conforme abai..xo definido) ("Debenruristas da Primeira Serie" 
e "Debenturistas da Segunda Serie" e, em conjunto, "Debenturistas"); 

e, na qualidade de intervenientes garantidoras, 

SOL vi PARTICIPA<;OES S.A., sociedade par ayOes de capital fechado com sede na Cidade de 
Siio Paulo, Estado de Sii.o Paulo, na Rua Bela Cintra, no 967,10° andar, conjumos 101 e 102, inscrita 
no CNPJ/MF sob o 0° 02.886.838/0001-50, oeste ato representada par seu(s) representante(s) 
legal(is) devidamente autorizado(s) e identificado(s) nas p<iginas de assinaturas do presente 
instrumento ("Sohi"); 

GRI GERENCIAMENTO DE RESiDUOS INDUSTRIAlS LTDA., sociedade lirnitada com 
sede na Cidade de Sii.o Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Presidente \'\Tilson, no 1.550, inscrita 
no CNPJ/1-1F sob o n° 03.869.232/0001-79, oeste ato rcpresentada par seu(s) representante(s) 
legal(is) dcvidamente autorizado(s) c idcncificado(s) nas p.iginas de assinaturas do presente j 
instrumento ("GRI"); c Q 
KOLETA AMBIENTAL LTDA., sociedade limitada com sede na Cidade do Rio de Janeiro, 
Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Pastor Martin Luther King JUnior, no 8.745, inscrita no 
CNPJ/MF sob o n° 04.517.241/0001-63, oeste ato represcntada pot seu(s) represcmante(s) legal~": • .}­
devidamente autorizado(s) e idencificado(s) nas p.iginas de assinaturas do presente instrumento ?J<· 
("Koleto' e, em conjunto com a Solvi, a GRI a Kole~ ~ ' 

/,J 
I 
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sendo a Ernissora, as Garantidoras e o Agente Fiduciirio dora,.rante denominados, em conjunto, 
como "Partes" e, individual e indistintamente, como "Parte"; .-·. 

vCm, por meio dcsta c na melhor forma de direito, firmar o presente "Instrumento Particular de 
Escritura da Primcira Emissiio de DcbCnturcs Simples, Niio Conversiveis em Ac;Oes, da Especie 
Quirografaria, com Garantias Adicionais Real e Fidejuss6ria, em Duas Series, para Distribuiyiio 
PUblica, com Esforyos Restritos de Colocayiio, da Companhia de Projetos Ambientais" 
("Escritura"), mediante as segtilntes chusulas e condiyOes: 

Os termos aqui iniciados em letra maillscula, estejam no singular ou no plural, terilo o significado a 
eles atribuido nesta Escritura, ainda que postenormente ao seu uso. 

CUUSULAI 
AUTORIZA<;AO 

1.1. A presente Escritura e firmada com base nas deliberas:Oes da Assembleia Geral 
Extraordiml.ria de acionistas da Companhia realizada em 28 de maio de 2013 ("AGE da Emissio"), 
na qual foram deliberadas: (a) a aprovas:io da Emissio, bern como de seus termos e condis:Oes; (b) 
aprovas:io da Cessio Fiduci:iria de Conta Vinculada (conforme abaixo defmido); e (c) a autorizat;io a 
Diretoria da Companhia para adotar todas e quaisquer medidas e celebrar todos os documentos 
necessirios a Emissio, podendo, inclusive, celebrar aditamentos a esta Escritura, tudo em 
conformidade como disposto no artigo 59 da Lei n° 6.404 de 15 de dezembro de 1976, conforme 
alterada ("Lei das Sociedades por Ac6es"). 

1.2. A Garant:ia Fidejuss6ria (conforme abai'\:o definido) e a constitui<;io da Aliena<;io Fiduciiria 
de A<;Oes Det:idas pela Solvi (conforme abaixo definido) foram aprovadas com base nas seguintes 
delibera<;Oes societ<i.rias ("Atos Societirios das Garantidoras"): 

(a) Assembleia Geral Extraordiruiria de acionistas da Soh1, realizada em 28 de maio de 2013, na 
qual foram deliberadas a aprova<;iio da Garantia Fidejuss6ria e da Aliena<;io Fiducciria de 
At;Oes Detidas pela Solvl; 

(b) Reunilio do Conselho de Administrayio da GRI, realizada em 28 de maio de 2013, na qual 
foi deliberada a aprova<;iio da Garantia Fidejuss6ria; e 

(c) Reuni:io do Conselho de Administra<;io da Koleta, realizada em 28 de maio de 2013, na qual 
foi deliberada a aprovat;:io da Garantia Pidejuss6ria. 

CUUSULAII 
REQUISITOS 
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c "Debentures", respcctivamente), para distribuiyao pUblica, com esfot<,:os restritos de coloca<,:5.o, 
nos termos da Instn1<,:iio da Comissao de Valores Mobiliirios ("CVM") o0 '476, de 16 de janeiro de 
2009, conformc alterada ("Oferta Rcstrita" e "lnstruyiio CVN1476", respectivamente) sed. reali7.ada 
com observancia aos seguintes requisitos: 

2.1. Dispensa de Registro na CVM e na Associas:ao Brasileira das Entidades dos 
Mercados Financeiro e de Capitais ("ANBIMA") 

2.1.1. A Oferta Restrita sera realizada nos termos da Instrm;:iio CVM 476 e das demais disposiyOcs 
legais e regulameotarcs aplid.veis, estancia, ponanto, automaticamente dispensada do registro de 
distribuit;io de que trata o artigo 19 da Lei 0° 6.385, de 7 de dczembro de 1976, conforme alterada. 

2.1.2. Por se tratar de oferta pUblica com esfon;:os restritos de colocayiio, a Ofcrta Restrita est:i 
automaticamente dispensada do registro na ANBil\L\, nos termos do parigrafo 1 o do artigo 25 do 
"COdigo ANBHv1A de Regub:;::io e Melhores Pr:iticas para as Ofertas PUblicas de Distribuiyiio e 
Aquisiy:io de Valores Nfobili:irios", atuahnente em vigor. 

2.2. Arquivamento na Junta Comercial e Publicas;Oes dos Atos Societ3rios 

2.2.1. A ata da AGE da Emiss:io scri arquivada naJunta Comercial do Estado de Sao Paulo ("Junta 
Comercial") e publicada no Di:irio Oficial do Estado de Siio Paulo ("DOSP") e no jornal 0 Dia -
SP, nos termos dos artigos 62, inciso I, e 289 da Lei das Sociedades por Ay6es. 

2.2.2. As atas dos Atos Societirios das Garantidoras serio arquivadas naJunta Comercial. 

2.3. Inscris;io da Escritura na Junta Comercial 

2.3.1. Esta Escritura e seus eventuais aditamentos serio arquivados na Junta Comercial, nos termos 
do arrigo 62, inciso II e par:igrafo 3°, da Lei das Sociedades por Ay6es. As vias originais desta 
Escritura e de scus eventuais aditamentos devidamente arquivados na Junta Comercial deveriio ser 
enviadas ao Agcnte Fiduciirio em atC 5 (cinco) Dias Cteis contados da data do respectivo 
arquivamento. 

2.4. Registro para Distribuis;ao Primiria e Negocias;ao Secund3ria 

2.4.1. As Debentures setao registradas para: 

(a) distribuiyiio no mercado prirruirio por meio do MDA - MOdulo de Distribuiyiio de Ativos 
("MDA''), administrado e opctacionalizado pela CETIP S.A. - Mercados Organizados 
("CETIP''), sendo a distribuiyiio liquidada financeiramente por meio da CETIP; e 

(b) negociayiio no mercado secund:irio pot meio do CETIP21 - Titulos e Valores Mobili:irios 
("Cetip21"), administrado e operacionalizado pela CETIP, scndo as negociay6es liquidao/s} \.£. 
financciramente e as DcbCntures custodiadas cletronicamente na CE'l1P. ( f j -
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elias da data de sua subscriy?to ou aquisiyao pelo Investidor Qualificado (conforme abaixo definido), 
conforme disposto nos artigos 13 c 15 da Instruyao CVM 476, e uma vez vetificado o cumprimento, 
pela Companhia, de suas obrigayOes previstas no artigo 17 da Instruyiio CVM 476, sendo que a 
negociayiio das Debentures dc·ver:i sempre respeitar as disposiy6es legill.s e rcgulamentares aplid.veis. 

2.5. Registro da Garantia Fidejuss6ria 

2.5.1. Nos tcm1os do artigo 129 da Lei n° 6.015, de 31 de dezembro de 1973, confonne alterada, 
em virtude da Garantia Fidejuss6ria a ser prestada pelas Garantidoras em beneficia dos 
Dcbenturistas, conforme previsto na Cl:iusula 3.9 aba.ixo, a presente Escritura e seus t.'Ventuais 
aditamentos serio registrados pela Emissora, as suas expensas, nos competentes Cart6rios de 
Registro de Titulos e Documentos da Cidade de Siio Paulo, Esrado de Siio Paulo, e da Cidade do Rio 
de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro ("Cart6rios de RID"), em ate 5 (cinco) Dias Uteis contados da 
obtenyio do registto na Junta Comercial. No prazo ate 5 (cinco) Dias l.iteis contados do referido 
registro, a Emissora dever:i encaminhar ao Agente Fiduciirio 1 (uma) via original da Escritura ou do 
respectivo aditamento, conforme aplidvel, devidamente registrado nos Cart6rios de RID. 

2.6. Registro das Garantias Reais 

2.6.1. A Alienayiio Fiduciriria de AyOes Detidas pela Salvi descrita na Clausula 3.8.1 desta Escritura 
sed. devidamente fonnalizada mediante o registro, ils expensas da Emissora, do Contrato de 
.A.li.ena<;iio Fiduciiria (confonne abaixo definido) nos competentes Cart6rios de Registro de Tirulos e 
Documentos da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, e da Cidade do Rio de Janeiro, Estado 
do Rio de Janeiro, no prazo definido no Contrato de A.li.enayiio Fiduci:iria. 

2.6.2. Observado o disposto na Chusula 3.8.2 abaixo, a Alienayao Fiduci:iria de Novas A!]:Oes 
(confonne abaixo definido) sera devidamente fonnalizada mediante 0 registro, as expensas da 
Emissora, do respecti,ro aditamento ao Contrato de }Jienayao Fiduci<iria nos competentes Cart6rios 
de Registro de Titulos e Documentos da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, e da Cidade do 
Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, no prazo definido no Contrato de Alienayao Fiduci:iria. 

2.6.3. A Cessao Fiduciiria de Coma Vinculada descrita na Clausula 3.8.4 abaixo sed. devidamente 
formalizada mediante o registro, iis expensas da Emissora, do Contrato de Conta Vinculada 
(conforme abaixo definido) nos competentcs Cart6rios de Registto de Tirulos e Documentos da 
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, e da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, 
no prazo definido no Contra to de Conta Yinculada. 

cLAusuLA m 
CARACTERiSTICAS DA EMISSAO 

3.1. Objeto Social da Emissora f., ,.:Y . 
3.1.1. De ac~rdo como Est~t~to S?ci~l da Emiss~ra, seu o~jeto social co~preende: a parcicipaya~-
em outras soctedades, como sona, acwrusLa ou quobsta, no pru.s ou no 1/ · 

$ 
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3.2.1. A Emissiio objeto da presente Escritura constitui a 1 a (primeira) crnissiio de debentures da 
Emissora. 

3.3. Valor Total da Emissao 

3.3.1. 0 valor total da Emissiio sed. de R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhOes de reais), na Data 
de Ernissiio (conforme definido abai..-v.:o). 

3.4. NU.mero de Series 

3.4.1. A Emissiio sera realizada em 2 (duas) series. 

3.5. Colocas;ao e Procedimento de Distribuis;ao 

3.5.1. As Debentures seriio objeto de distribuiyiio pUblica, com esforyos restritos de colocayiio, nos 
tennos da Instruyiio CVM 476, sob o regime de garantia firme de colocayiio, com a intermediayiio do 
Banco ItaU BB.-\ S.A. ("Coordenador Lider"), instituiyiio financeira integrante do sistema de 
distribuiyiio de valores mobili;irios responsive! pela colocayiio das Debentures, nos termos do 
"Contrato de Coordenayiio, Colocayiio e Distribuiyiio PUblica, com Esfors;os Restritos, sob o Regime 
de Garantia Finne de Colocayiio, de Debentures Simples, Niio Conversiveis em Ay6es, da EspCcie 
Quirografaria, com Garantias Adicionais Real e Fidejuss6ria, em Duas Series, da Primeira Emissiio 
da Companhia de Projetos Ambientais" ("Contrato de Coloca~iio"). 

3.5.2. 0 plano de distribuiyiio seguira o procedimento descrito na Instruyiio CVM 476, conforme 
previsto no Contrato de Distribuiyiio. Para tanto, o Coordenador Lider e as demais instituir;:Oes 
intennediarias que eventualmente venham a participar da distribuiyiio pUblica, com esfon;:os restritos 
de colocayiio, das Debentures podcrio acessar conjuntamente, no m<iximo, 50 (cinquenta) 
Investidores Qualificados, sendo possivel a subscriyiio por, no miximo, 20 (vime) Investidores 
Qualificados. 

3.5.2.1. Nos termos da Instruyiio CVM 476 e para fins da Oferta Restrita, serio considerados 
"Invescidores Oualificados" aqueles invescidores referidos no arcigo 109 da Instruyiio da CVlvi 
no 409, de 18 de agosto de 2004, conforrne alterada ("lnstmciio CVi\1409"), obscrvado que: 
(a) todos os fundos de invescimento scriio considerados investidores qualitlcados, ainda que se 
destin em a investidores niio qualificados; e (b) as pessoas naturais e juridicas mencionadas oo 
inciso IV do artigo 109 da Instruyiio CV1v1 409 obrigatoriarnente subscrevccio e mtegralizariio, no 
ambito da Oferta Restrita, Debentures no montante minima de R$ 1.000.000.00 (um milhiio de A 
reais). lj 

3.5.2.2. No ato de subscriyiio das Debentures, os Invcstidores Qualificados assinariio 
ded_ara<;:iio atestando que ef~tuaram sua p~Opria .analise co~ relayii~ a c~pacidade de pagamento d("'J ~ 
Em1sso_ra c atesta~do e~t~r ctentes ~e~que (t) a Ole_rta~ Res tnt~ nao fot regtstrada r:rante _a ~VM; e (~) ~­
as Debentures estao SUJeltas a restnyocs de negoctayao prev1stas na regulamentao;ao aphcavel e nestij , 
Escritura, devendo, ainda, por meio de tal declarayiio, manifestar concordincia expressa a todos 
os seus termos e condi<;:Oes. 
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3.5.3. As Partes comprometem-sc a niio reali7.at a busca de iovestid6ies pot meio de lojas, 
escrit6rios ou estabelccimentos abertos ao pUblico, ou com a utilizas:iio de servi.yos pU.blicos de 
comunicas::io, como a imprensa, o r:idio, a telcvis:io e p:iginas abcrtas ao pUblico na rede mundial de 
computadores, nos tcrmos da Instruyiio CV1-1 476. 

3.5.4. A Emissora obriga-se a: (a) nao contatar ou fornecer mformay6es acerca da Oferta Restrita a 
qualquer Investidor Qualificado, exceto se J?reviamcnte acordado com o Coordenador Lider; e (b) 
informar ao Coordenador Lider, ate o Dia Util imediatamente subsequente, a ocorrencia de contato 
que receba de potenciais investidores que venham a manifestar seu interesse na Oferta Restrita, 
comprometendo-se desdc j:i a niio tamar qualquer providfficia em relayiio aos referidos potencia.is 
investidores oeste perfodo. 

3.5.5. Niio existiriio reservas antecipadas, nem fnayiio de lotes minimos ou miximos para a Oferta 
Restrita, independcntemente da ordem cronol6gica. 

3.5.6. Niio seri concedido qualquer tipo de desconto pelo Coordenador Lider aos Investidores 
Qu.alificados interessados em adquirir as Debentures. 

3.5.7. Niio havera prcferencia para subscric;:io das Debentures pelos atuais acionistas da Emissora. 

3.6. Banco Uquidante e Escriturador Mandat3.rio 

3.6.1. 0 banco liquidante da Emissao e o ItaU Unibanco S.A., instituic;:iio fmanceira com sede na 
Cidade de Siio Paulo, Estado de Sio Paulo, na Prac;:a Alfredo Egydio de Souza Aranha, no 100, Torre 
Olavo SetU.bal, inscrita no CNPJ/.l\1F sob o no 60.701.190/0001-04 (''Banco Liquidante"). 

3.6.2. 0 escriturador mandat:irio das Debentures e a ItaU Corretora de Valores S.A. instiruitfto 
financeira com sede na Cidade de Siio Paulo, Estado de Silo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria 
Lima, 0° 3.400, 10° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o no 61.194.353/0001-64 ("Escriturador 
Mandat:irio"). 

3.7. Destinas;ao dos Recursos 

3.7.1. Os recursos liquidos obtidos pda Emissora com a Emissao seriio destinados a aqwsH;ao, 
diretamentc pela Emissora ou pot meio de outras sociedadcs de seu grupo econ6mico, de a<;6es em 
guantidade equivalente a 50% (cinguenta por cento) da totalidade das a<;6es representativas do 
capital social da Essencis Soluy6es Ambientais S.A ("Essencis" e "Aquisido das Ac6es", 
respectivamente). 

3.8. Garantias Reais 
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Debenturistas em decor&ncia de processos, procedimentos e/ ou outras medidas judiciais ou 
extrajudiciais necessirios ii salvaguarda de scus direitos e prerrogativas decdtrentes das Debentures, 
desta Escritura e dos demais documentos da Emissiio, nos tennos do artigo 822 do C6digo Civil 
("Obriga~Oes Garantidas"), deved set constituida, ate a Data de Emissio, a alienac;iio fiduciiria de 
ac;Ocs de emiss;lo da Essencis represcntativas de SO% (cinquenta por cento) do capital social da 
Essencis e de titularidade da Salvi, por meio do "Conttato de Alienas:iio Fiduci<iria de Ac;6es e Outras 
Avenc;as", a ser cclebrado entre a Companhia, a Solvi co Agente Fiducioirio ("Aliena!;iio Fiduciina 
de Ac6es Deti.das pela Soh1."' e "Contra to de Aliem!;io Fiducioiria", respecti.vamente). 

3.8.2. Posterionnente a aquisic;iio das ayOes de emissiio da Essencis, representati.vas dos 
remanescentes 50% (cinquenta pot cemo) do capital soclli da Essencis, sed constitu.ida alienac;iio 
fiduci:iria sobre tais ac;Oes, como garantia do fiel, integral e pontual cumprimento de todas as 
Obriga<;Oes Garamidas, por meio de aditamento ao Contrato de Alienac;iio Fiduci:iria, a ser celebrada 
entre a Companhia, a Salvi eo Agente Fiduci:ino ("Alienas:iio Fiduci:iria de Novas As:6es Deridas" e, 
em conjunto com a Alienac;iio Fiduciiria de Ac;Oes Detidas pela Solvi, "Alienad.o Fiduci:iria de 
Ac6es"). A Alienayio Fiducioiria de Novas Ay6es dever:i ser constituida e plenamente formalizada 
em no maximo 30 (trinta) Dias Cteis contadas da data em que for constituida e plenamentc 
fonnalizada a Aquisic;iio das Ay6es. 

3.8.3. A partir do momenta em que: (i) o saldo devedor das Debentures (consideranda-se, 
inclusive, os val ores devidas em virtu de da Remuneras:iio) corresponder a urn montante menor ou 
igual a R$ 200.000.000,00 (duzentos milhOes de reais); c (ii) a relac;iio Divida Liquida (conforme 
deftnido abaixo) / EBITDA (confonne deftnido abaixo) da Essencis, for igual ou inferior a 2,5 
vezes, para as exercicios sociais encerrados a partir de 31 de dezembro de 2013, conforme apurado 
pela Emissora e acompanhado pelo Agente Fiduci:irio com base ms Demonstras:Oes Financeiras 
Consolidadas da Essencis, acompanhada do relat6rio consolidado da memOria de c:ilculo 
compreendendo todas as rubricas necess:irias para a obtenyiio da relac;iio Divida Liquida / EBIIDA, 
c:ilculo este feito pela Emissora com base em rcferidas Demonstrac;Oes Financeiras Consalidadas da 
Essencis, o Agente Fiduci:irio poderi, mediante solicitac;iio escrita da Emissora nessc sentido e 
independentemente de manifestac;fio dos Dcbenturistas, liberar o montante equivalente a 50% 
(cinquenta par cento) das ac;Ocs abjeto da Alienas:iio Fiduci:iria de Ay6es menos uma ac;iio. 

3.8.3.1. A libcras:iio da Alienayiio Fiducioiria de Ay6es prevista na Cliusula 3.8.3 acima sed 
efetivada mediante a celebrac;io de aditamento ao Contrata de Alieoac;iio Fiduci3.ria e o atendimento 
das demais fonnalidades previstas no referido Contrato de Alienayiio Fiduci:iria, o que deveri 
ocorrer em, no m:iximo, 30 (trinta) dias contados da data em que a Ageme Fiduci.irio receber a 
comunicayio da Emissora con tOnne previsto na Cl:iusula 3.8.3 acima. 

3.8.3.2. Os Debenturistas desde ji declaram que concordam e aprovam previamcnte a 
liberac;iio das ac;Ocs objeto da Alienac;iio Fiduciiria de Ac;Oes, desde que obscrvados os termos e 
condic;Oes previstos nas Cl:iusulas 3.8.3 c 3.8.3.1 acirrut. 

3.8.4. Como garaotia das ObrigayOcs Garantidas, e constituida, na prcscnte data, cessao ftduci:ing4 
de dircitos creditOrios, principals e accss6rios, presentes c futuros, de titularidade da Emissor , ' 
decorrentes da e/ou vinculados a Corlta Vinculada (conforme abaixo de.finido) da Rmissora, par I 

mcio do "Contrato de Cessiia Fiducioiria de Conta Vinculada e Outras Avcncas", celebrado entre a 
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Companhia, o Agente Fiduciario eo ItaU Unibanco S.A., na gualidade de banco depositirio ('Cessiio 
Fiduciiria de Conta Vinculada" e "Contrato de Conta Vinculada", respectivamente). 

3.8.4.1. A totalidade dos recursos obtidos com a presente Emiss:lo serit dcpositada na conta 
corrente n" 13203-4, agi~ncia 8541, de titularidadc da Emissora, mantida JUnto ao ItaU Unibanco S.A. 
("Conta Vinculada"), sendo que tais rccursos seriio hi rrutntidos e oportunarnente liberados 
observados os termos e condi~Oes estabelecidos no Contrato de Conta Vinculada. 

3.8.4.2. A Cessiio Fiduciiria de Conta Vinctilida serl libcrada e o respectivo Contrato de 
Conta Vinculada terminado nos tennos previstos no referido Contra to de Conta Vinculada. 

3.9. Garantia Fidejuss6ria 

3.9.1. Em garantia do fiel, pontual e integral cumprimento das Obriga~6es Garancidas, as 
Garantidoras, em caritter solidirio entre elas e com rela.;;:iio a Emissora, pres tam garantia fi.dejuss6ria 
em favor dos Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciirio ("Garantia Fidejuss6ria" e, em 
conjunto com a _,_AJ.iena.;;:iio Fiduciiria de A~Oes e a Cessiio Fiduciiria da Conta Vinctilida, 
"Garantias''), obrigando-se, par este instrumento e na melhor forma de direito, como devedoras e 
principais pagadoras de todos as valores devidos pela Emissora em raziio das Obriga~Oes Garantidas, 
ate o plena e integral cumprimento de todas as Obriga~Oes Garantidas, nos termos descritos a seguir, 
independentemente de outras garanllits contratuais que possam ·vir a ser constituidas pela Emissora 
no ambito da Oferta Restrita. 

3.9.1.1. A Emissora desde ji se obriga a fazer com que a Essencis preste, por meio de 
aditamento a presente Escritura, garantia fidejuss6ria em favor dos Debenturistas em no mitximo 30 
(trinta) Dias Uteis contados da data em que for constituida e plenamente formalizada a Aquisiyiio das 
Ay6es. 

3.9.2. As Garantidoras declaram-se neste ato, em cariter irrevog:ivel e irretrativel, garantidoras 
solidirias e principals pagadoras do valor total da divida da Emissora representada pelas Obrigay6es 
Garantidas. 

3.9.2.1. As obrigay6es das Garantidoras aqui assumidas niio setao afetadas por atos ou 
omiss6es que possam exoneri-las de suas obriga<;Oes ou afeta-las, incluindo em razao de: (a) qualquer 
extensiio de prazo ou acordo entre a Emissora e os Debenturistas; (b) qualquer nova<_;:3:o ou Mo 
exerdcio de qualquer direito dos Debenturistas contra a Emissora; e (c) qualquer limitayio ou 
incapacidade da Emissora, inclusive seu pedido de recupera<_;:iio extrajudicial, pedido de recuperayio 
judicial ou falencia. 
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pagamcntos serao reali7.ados pelas Garantidoras de acotdo com os procedimentos estabdecidos 
nesta Escritura. ~·· 

3.9.3.1. 0 pagamcnto citado na Cl<lusula 3.9.3 acima dever:l ser reali7.ado pelas Garantidoras 
fora do ilmbito da CETIP c de acordo corn instrw;:Oes recebidas do Agente hduci:irio. 

3.9.4. As Garantidoras expressamente renunciam aos bencficios de ordem, direitos e faculdades de 
exoneray3.o de qualquer natureza previstos nos artigos 333, parigrafo Unico, 366, 821, 827, 830, 834, 
835, 837, 838 e 839, todos da Lei no 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada ("C6digo 
Civil"), e artigos 77 e 595 da Lei 0° 5.869, de 11 de janeiro de 1973, confonne alterada (''C6digo de 
Processo Civil"). 

3.9.4.1. Nenhuma objes:3.o ou oposis:ao da Emissora poder:i set admitida ou invocada pelas 
Garantidoras com o objetivo de escusar-se do cumprimento de suas obrigas:Oes perante os 
Debenturistas. 

3.9.5. As Garantidoras subrogar-se-ao nos direitos de crCdito dos Debenturistas contra a Emissora, 
caso venha a honrar, total ou parcialmente, a Garantia Fidejuss6ria objeto desta Cliusula 3.9, ate o 
limite da parcela da divida efeti.vamente par elas honrada, obsenrado o disposto na Chiusula 3.9.11 
abaixo. 

3.9.5.1. No exercicio de seus direitos, nos termos desta Escritura e dos dema.is documentos 
da Emissiio, inclusive do Contra to de Alienayao Fiduciaria, o Agente Fiduci:irio e/ ou os 
Debenturistas poderio executar as Garanrias, simultaneamente ou em qualquer ordem, sem que com 
isso prejudique qualquer clireito ou possibilidade de exerce-lo no futuro, ate a quitayiio integral das 
Obrigay6es Garantidas. 

3.9.6. A prescnte Garanria Fidejuss6ria e prestada pelas Garantidoras em cad.ter irrevogivel e 
irretrat:ivel, e entraci em vigor na Data de Emissao, pennanecendo vilida em todos os seus tennos 
ate o cumprimento integral das Obrigas:Oes Garanridas nos termos aqui previstos e em conformidade 
com o arrigo 818 do C6digo Civil. 

3.9.7. As Garanridoras desde j:i reconhecem que a Garanria Fidejuss6til. e ptcstada por pra7.o 
determinado, encerrando-se este prazo na data do pagamento integral do valor total da divida da 
Emissora represcntada pelas Obrigat;Oes Garantidas, nao sendo aplic:ivel, portanto, o artigo 835 do 
C6digo Civil. 

3.9.8. Fica desde j<i cetto e ajustado que a inobsenr£ncia, pelo Agente Fiduciirio, dos prazos para 
execus:iio de quaisquer garantias consti.tuidas em favor dos Debenturistas desta Emissao rillo ensejar:i, 
sob hip6tese alguma, perda de qualqucr direito ou faculdade aqui prevista. 

3.9.9. A prescotc Garantia Fidcjuss6ria poder:i set excuti.da e exigida pelo Agente Fiduci:irio, 
judiCial ou extrajudtcialmente, quantas vezes forem necess:irias ate a mtcgralliqutdayiio do valor total 
da di>-ida da Enussora tcpresentada pelas Obngay6es Garantidas. ('\?/. 
3.9.10. Cada uma das Garanudoras, dcsde J:i, concorda esc obnga a: (t) somente ap6s a tntegbJ q· """"" "' ,_" """~ -· '" "' '"17 ;;· ";; 7 
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Debentures, desta Escntura e dos demais documentos da Rmissio, exigir e/ ou demandar a Emissora 
ou qualquer das demais Garantidoras em decorrCncia de qualquer valor~·que river honrado nos 
tennos das Debentures, dcsta Escritura e/ ou de qualquer dos dcmais documcntos da Emissio; e 
(.ii) desdc que diante da existCncia de valores dcvidos aos Dcbcnturistas, caso receba qmlquer valor 
da Emissora e/ ou de qualquer das dcmais Garantidoras em dccorrencia de qualquer valor que river 
honrado nos tennos das DebCntures, desta Escrirura e/ ou de qualquer dos documentos da Emissio 
antes da integral quitayio de todos os valores devidos aos Debenturistas c ao Agente Fiduci-irio nos 
termos das Debentures, desta Escritura e/ ou de qualquer dos demais documentos da Emiss:lo, 
rcpassar, no prazo de 3 (tr2s) Dias (lteis comado da data de seu recebimento, tal valor ao Agcnte 
Fiduci:irio, para pagamento aos Debenturistas. 

cLAusuLAIV 
CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES 

4.1. Caracteristicas B:isicas 

4.1.1. Data de Emissao: Para todos os fins e efeitos legais, a data de emiss:io das Debentures ser:l 
o dia 6 de junho de 2013 ("Data de Emissio"). 

4. L2. Fonna e Comprovas;ao de Titularidade: As Debentures ser:lo emiridas sob a forma 
nominativa e escritural, sem emiss:lo de cautelas ou certificados, sendo que, para todos os fins de 
direito, a tirularidade das DebCntures ser:l comprovada pelo extrato emitido pelo Escciturador 
Mandat:irio. Adicionalmente, seri reconhecido como comprovante de titularidade das DebCntures o 
extrato expedido pela CETIP em nome de cada Debenturista, quando esses tftulos estiverem 
custodiados eletronicamente na CETIP. 

4.1.3. Conversibilidade: As DebCntures setao simples, ou sep, nao conversiveis em ayOes de 
emissao da Emissora. 

4.1.4. Especie: As DebCntures serao da espee1e quirografiria, com garantias adicionais real c 
fidejuss6ria. 

4.1.5. Prazo e Data de Vencimento: Observado o disposto nesta Escritura, as Debentures terao 
prazo de vencimeoto de 7 (setc) anos contados da Data de Emissio, vcncendo-se, pottanto, em 6 de 
junho de 2020 ("Data de Vencimento"). 

4.1.6. Valor Nominal Unit.irio: 0 valor nominal unitario das DebCntures ser:l de R$1.000.000,00 
(urn milh:io de reais), na Data de Enussio ("Valor Nominal Unitirio"). 
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4.2.1. Atualizas:ao Monet<iria das Debentures da Primeira Serle .. 

4.2.1.1. 0 Valor Nominal Unitftrio das Debentures da Primeira Seric nao sera atuali.zado 
monetariamente. 

4.2.2. Remuneras:ao das Debentures da Primeira Serie 

4.2.2.1. Sobre o Valor Nominal Unicirio das Debentures da Primeira Serie (ou sobre o Saldo 
do Valor Nominal Unitario das Debentures da Pcimeira Serie, confonnc o caso), incidido juros 
remuneratOrios correspondentes a 100% (cern pot cemo) da variaqiio acumulada das taxas mCdias 
diirias dos DI - DepOsitos Interfinanceiros de urn dia, "over extra-grupo", expressas na forma 
percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias (lteis, calcubdas e divulgadas 
diariamente pela CETIP no informativo di<irio disponivel em sua p<igtna na Internet 
(www.cetip.com.br) ("Taxa DI"), acrescida de urn spread ou sobreraxa equivalcnte a 2,28% (dois 
inteiros e v"inte e oito centesimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias 
Dreis, desde a Data de Emissiio (inclusive) ou a Data de Pagamento da Remunera<;iio das Debentures 
da Primeira Serie (conforme abaixo definido) imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso, 
ate a data do seu efetivo pagamento (exclusive), sendo que cada urn desses intervalos de tempo 
sucede o anterior sem soluqiio de continuidade ("Remuneraciio das Debentures da Primeira Serie"). 
0 Gi.lculo da Remuneraqiio das Debentures da Primeira serie obedecer;i a seguinte fOrmula: 

J=VNe x (Fator Juras -1) 

onde: 

J = valor unitdrio da RtmuneraFiio das Debentures da Primeira Shie devido ao }ina! de mda Periodo 
de Capitalizay-Jo, calm/ado com 8 (oito) casas dedmais sem arredondamento; 

VJ\le = Valor 1\Tominal Unitiin"o ou Sa/do do Valor Nominal Unitdrio, conforme o ca.ro, niio 
amortizado de cada uma das Debentures da Primeira Sirie, informado/ calm/ado com 8 (oito) casas detimais, 
sem amdondamento; 

Falor ]uros = Falor de juros, calm/ado com 9 (nove) casas dedmais, com arredondamento, aprtrado de 
amrdo com a seguinte fOrmula: 

Fator Juras = FatorDI x FatorSpread 

on de: 

l;~~or J?I = pro~ttddrio da~ ~:xas pdf em c~da1 fiP'ri"d' <k Capitali'{_afii', ,·aim/ado mm 8 (oila} ca.ca' "{ 
w:ttmO!J~ com arreuon amewo, arurauo a seguzn e orma: 

0 

Fat or DI ~IT (1 + TDI, ) 

on de: /i) 
v 
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n::: ntimero total de Ta:x:a.r DI, wmideradas na apurariio do l:""'ator DI, sendo '~" um ntimero inteiro; 

TDI;, ::: Taxa DI, de ordem "k': e:xpressa ao dia, calm/ada com 8 (oito) casa.r derimais mm 
arredondtJmento, apurada da seg11inte fmma: 

on de: 

k ::: 1, 2, ... , n; 

' 
TDI, = ( DI, + 1]152 -1 

l 100 

Dik ::: Taxa DI, de ordem k, divu!gada pela CETIP, expmsa na fotma percentual tJo ano, vdlida por 1 
(um) Dia (Itil (overnight), utilizada com 2 (duas) ca.rtJ.r dedmaiJ~- e 

FtJtorSpread ::: Sobreta::x:a de juros fixos, mkulada com 9 (nove) casas decimais, com amdondamento, 
apurada mnjotme fOrmula abaixo: 

onde: 

spread ::: 2,2 800 

n ::: nUmero de Dias Oteis entre a data de emissiio ou Ultimo pagamento, mnjotme o coso, e at! data 
atual, sendo "n" um nUmero inteiro. 

Observariies: 

(a) 0 jt1tor multante da expmsiio /1 + TD!k.7 I tonsiderado com 16 (dezes.Jeis) casas decimais scm 
tJrredondamento. 

(b) Efttua-se o produt6rio dos fat ores diJrios {1 + TDI ._] sen do que, a cadtJ jtJtor diJn·o ammulado, 
trunra-se o resultado com 16 (dezesseis) tasas decimais, aplirando-se o prOximo fator didrio, e assim por 
diante ali o Ultimo mnsiderado. 

(c) Uma vez os fatores eJlando arumulado.r, considera-se o fator remltante "fiator DJ" com 8 (oito) 
casas decimais, wm arredondamento. 

(d) 0 fator resultante da expm:sJo (FatorDixfiator.fpret1d) i mnsidemdo wm 9 (nove) tasas 
decimais, mm amdondamento. (\ ¥..,_ 

(e) A Taxa DI deverd J·er utiiizada wnsiderando ideiltico ndmero de casas dedmaiJ· divulgado pel~ 
mtidad, mjmmdwl pdo "" cdlmlo. $r 

' J It 
I 
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4.2.2.2. No caso de indisponibilidadc tempocirta da Taxa DI, ~quando do cilculo de 

quaisquer obrigayOes pecuniirias previstas ncsta Escritura, sera utilizado, em sua substituiyiio, para 
apurayao do "IDTt, o percentual correspondente a Ultima Taxa DI divulgada oficialmente atf a data 
do cillculo, niio sendo devidas quaisqucr compensayOes financctras, multas ou pcnalidades, tamo pot 
parte da Emissora quanta pelos Debenturistas, quando da divulga<_;iio posterior da Taxa DI 
respectiva. 

4.2.2.3. Na hip6tese de ausencia de apurayio e/ ou divulga<_;io da Taxa Dl por prazo superior 
a 10 (de7.) Dias (Tteis contados da data esperada para apurayiio c/ou divulgayao ("Periodo de 
Ausencia de Taxa Dl") ou, ainda, na hip6tese de cxrinyiio ou inaplicabilidade por disposiyiio legal ou 
detenninayiio judicial, a Taxa DI dcveni ser substituida pelo subsrituto detcrminado legalmente para 
tanto. No caso de niio haver substitute legal da Taxa DI, o Agente Fiduci:irio deveri, no prazo 
m:iximo de 2 (dais) Dias Uteis a contar do Periodo de Ausencia de Taxa DI ou da extinyiio ou 
inaplicabilidade por imposiyiio legal da Taxa DI, o que ocorrer primeiro, convocar Assembleia Geral 
de Debenturistas da Primeira Sfrie (''Asscmbleia Geral de Debenturistas da Primeira Serie") (na 
forma e nos prazos estipulados no artigo 124 da Lei das Sociedades por AyOes e nesta Escritura, 
conforme disposto na Chiusula IX), para definir, de comum acordo com a Emissora, observada a 
regulamentayiio aplid.vel, o novo par:imetro a ser aplicado ("Taxa Substitutiva das Debentures da 
Primeira Serie"). Atf a deliberayiio desse novo padmetro de Remunera<;iio das Debentures da 
Primeira Sfrie, seni utilizado, para o cillculo do valor da Remunera<;iio das Debentures da Primeira 
Sfrie, o percentual correspondente a Ultima Taxa DI divulgada oficialmente, niio sendo devidas 
quaisquer compensa<_;Oes financeiras, multas ou penalidades, tanto por parte da Emissora quanta 
pelos Debenturistas, quando da divulga<;iio posterior da Taxa DI respectiva. 

4.2.2.4. Caso a Taxa DI vcnha a ser div..Ugada antes da realizayiio da Assembleia Geral de 
Debenturistas da Primeira Sfrie prevista acima, a referida Assembleia Geral de Debenturistas da 
Primeira serie nao ser:i realizada e a Taxa DI, a partir de sua divulga<;:iio, voltar:i a ser utilizada para o 
cilculo da Remunerayiio das Debentures da Primeira Serie desde o dia de sua indisponibilidade. 

4.2.2.5. Caso, na Assembleia Geral de Debemuristas da Primeira Sfrie prevista acima, nio 
haja acordo sabre a Taxa Substitutiva das Debentures da Primeira Sfrie entre a Emissora e 
Debenturistas representando, no minima, 2/3 (dais ter<;os) das Debentures da Primeira Sfrie em 
Circulayiio (conforme defioido abai'\:o), a Emissora devenl, sob pena de declarayao do vencimento 
antecipado das Debentures, nos termos da Cliusula V1 desta Escritura, resgatar antecipadamente e, 
consequentemente, cancelar antecipadamente a totalidade das Debentures da Primeira SCrie em 
Circulayiio, scm mulra ou premia de qualquer natureza, no prazo de 10 (dcz) Dias Dreis contados da 
data da realizayiio da respectiva Asscmbleia Geral de Debenturisras da Primeira SCrie, pelo saldo do 
Valor Nominal Cnid.rio das Debentures da Primcira Serie em Circula<;:io, acrescido da Remuncrayio 
das Debentures da Primeira SCric devida ate a data do efctivo resgate e conscquente cancelamento, 
calculada pro rata tcmpon"s desde a Data de Emissiio ou a data de pagamento da Remunerayio das 
Debentures da Primeira SCrie imediatamente anterior, conformc o caso, ate a data do cfctivo 
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4.2.2.6. Para fins da presente Escritura: (i) a expressiio "Dia(s) Util(cis)" significa qualquer 
dia, com exeeyiio feita aos sibados, domingos e feriados nacionais ou na Cichide de Siio Paulo ( sendo 
que, quando a indicayiio de prazo contado por dia na presente Escritura niio vier acompanhada da 
indicayao de, "Dia U til", entcnde-se que o ptazo e contado em dias corridos); c (ii) a expressao 
"Periodo de Capltaliza~iio" sigoifica o periodo de capitalizayiio da Remunerayiio das DebCntures da 
Primcira SCrie, correspondente, para o primeiro Periodo de Capitalizayilo, ao intervalo de tempo que 
se inicia na Data de Emissiio (inclusive) e tennina na primeira Data de Pagamento da Remunerayiio 
das Debentures da Primeira SCrie (exclusive), e eorrespondente, para os demais Pcriodos de 
Capitalizayiio, ao intervalo de tempo que se inicia em uma Data de Pagamcnto da Remunerayiio das 
DebCntures da Primeira Setie (inclusive) e termina na Data de Pagamento da Remuneray:io das 
Debentures da Primeira Serie imediatamente subsequente (exclusive), scndo que cada Periodo de 
Capitalizay:io sucede o anterior sem soluyiio de continuidade, atC a Data de Vencimento das 
DebCntures da Primeira SCrie. 

4.2.2.7. Caso haja acordo entre a Emissora e Debenturistas da Primeira SCrie sabre a Taxa 
Substitut:iva das Debenmres da Primeira SCrie, a Escritura deveri ser aditada no pra?.O maximo de 10 
(dez) Dias Uteis contados da data da Assembleia Geral de Debenturistas que aprovou a referida Taxa 
Substitut:iva das Debentures da Primeira SCrie para refletir a nova Remunerayiio das Debentures da 
Primeira SCrie. 

4.2.3. Atualizas;ao Monetaria das Debentures da Segunda SCrie 

4.2.3.1. 0 Valor Nominal Unit&rio das Debentures da Segunda SCrie nao seri atualizado 
monetariamente. 

4.2.4. Remuneras;ao das Debentures da Segunda SCrie 

4.2.4.1. Sabre o Valor Nominal Unit:irio das Debentures da Segunda SCrie (ou sabre o Saldo 
do Valor Nominal Unit&rio das Debentures da Segunda SC.rie, confonne o caso), incidido juros 
remunerat6rios correspondentes a 100% (cern por cento) da variayiio acumulada da Taxa DI, 
acrescida de urn Jpread ou sobretaxa equivalente a 2,28% (dois inteiros e vinte e oito centCsimos por 
cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias (lteis, dcsde a Data de Emissiio 
(inclusive), ou a Data de Pagamento da Remunerao:;:iio das Debentures da Segunda SCric (confonne 
abaixo definido) imcdiatamente anterior (inclusive), confonne o caso, atC a data do seu efet:ivo 
pagamento (exclusive), sendo que cada urn desses intervalos de tempo sueede o anterior sem solm;:iio 
de continuidade ('Remuneraciio das Debentures da Segunda SCrie" e, em conjunto com a 
Remunerayiio das Debentures da Primcira SCrie, "Remuneraciio''). 0 dlculo da Remunerayiio cbs 
Debentures da Segunda SCrie obedecera a fOrmula utilizada para fins de calculo da Remuncrayiio das 
Debentures da Prime.ira SCrie, eonstante da Chiusula 4.2.2.1 acima, bern como observar:i as 0 
disposiyOes constantes das Cliusulas 4.2.2.2 a 4.2.2.7 acima, aplicando-se, portanto, tais itens, mtttatis 
mutandis, a Remunerao:;:ao das Debentures da Scgunda SCrie. 

' 



•••• • • .. . •••• ... .. . 
• • • • • • • • • • • • ... .. ... • • • • • • • • .. .. . .. •••• ... • .. • ••• .. .. • •••• • • • • .. .. • • • • • •••• • • • • • • .. • • • • • • • .. • • • • .. • .. .. .. . .. 

Garamidoras desde ji concordam esc obrigam a finnar todos e quaisqucr documentos necessinos a 
efetiva<_;io do disposto acima. ~·· 

4.3. Pagamento da Remuneras:ao das Debentures 

4.3.1. Os valores rclat:ivos a Remunera<_;iio das DcbCntures devedo set pagos semestralrncnte, a 
partir da Data de Emissiio, em 6 de junho e 6 de dezembro de cada ano, sendo o primeiro 
pagamcnto devido em 6 de dezembro de 2013, eo Ultimo pagamemo devido na Data de Vencimento 
para as DebCntures de ambas as series (cada uma dessas datas, uma "Data de Pagamento da 
Remunera~ao"). 

4.4.1. 0 Valor Nominal C'nit3.rio das Debentures de ambas as s6ncs sera amortizado 
semestralmente, ap6s prazo de carencia de 24 (vinte e quatro) meses contados da Data de Emissii.o, 
sendo o primeiro pagamento devido em 6 de junho de 2015 eo Ultimo pagamento devido na Data 
de Vencimento, confonne tabela abai.-xo (cada uma dessas datas, urna "Data de Amortiza<;iio"): 

Data da Arnortiza~ao das Parcela do Valor Nominal 
Arnortizas:ao Debentures Unit3.rio a set Arnortizado (%•) 

1' 6 de junho de 2015 10,00% 
2' 6 de dezembro de 2015 10,00% 
3' 6 de junho de 2016 10,00% 
4' 6 de dezembro de 2016 10,00% 
5' 6 de junho de 2017 10,00% 
3' 6 de dezembro de 2017 10,00% 
6' 6 de junho de 2018 10,00% 
7' 6 de dezembro de 2018 10,00% 
8' 6 de junho de 2019 10,00% 
9' 6 de dezembro de 2019 10,00% 
10' 6 de junho de 2020 10,00'Yo 

Total 100,00% 

4.5. Local de Pagamento 

4.5.1. Os pagamentos a que fizerem jus as Debentures sedo efetuados pela .Emissora no respective 
vencimento utilizando-se, confonne o caso: (a) os procedimentos adorados pela CETIP, para as 
Debentures custodiadas eletronicamente na CETIP; c/ou (b) os procedimentos adotados pclo 'b 
Escriturador Mandatirio, para as Dcbfntures que niio estejam custodiadas eletronicamente na 
CETIP. 

4.6. Prorrogas;ao dos Prazos 

4 6.1 Caso uma detcnmnada Data de Vcncimento cotnctda com dia em que niio eXlsta expedientn ~ 
comerctal ou bandrto na C1dade de Sao Paulo, Estado de Silo, considerar-sc-iio prorrogados J rr-

){tJ 'f /'' 



•••• • • ... • ••• ... ... 
• • • • • • • • • • • • • •• .. ... 

• • • • • • • • .. .. ... • ••• ... • .. •••• .. .. • • ••• • • • • .. .. • • • • • . .... • • • • • • .. • • • • • • • .. • • • • .. • .. .. ... .. 
prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigac;iio decorrente desta Escritura pot quaisqucr das 
Partes (inclusive pelos Dcbenturistas, no que se refere ao pagamento do t~rec;o de subscriyio das 
Debentures), ate o 1° (primciro) Dia lJtil subscquente, sem qualqucr acrescimo aos valorcs a serem 
pagos, ressalvados os casas cujos pagamentos devam ser rcalizados pela CETIP, hip6tese em que a 
rcfcrida prorrogac;ao de prazo somentc ocotreri caso a data de pagamento coincida com feriado 
nacional, sibado ou domingo. 

4.7. Encargos Morat6dos 

4.7 .1. Sem prcjuizo da Remunerayio das Debentures, ocorrendo impontualidade no pagamcnto de 
qualquer quamia devida aos Dcbenruristas, os valores em atraso ticatiio sujeiros a multa moratOria de 
2% (dais por cento) sabre o valor devido e nio pago, e juros de mora caJculados pro rata temporiJ· 
desde a data do inadimplemento ate a data do efetivo pagamento, a taxa de 1% (urn por cento) ao 
mes sabre o montante devido e niio pago, independentementc de aviso, notificac;iio ou interpelac;io 
judicial ou extrajudicial, alem das despesas razoavelmente incorridas para cobram;:a ("Encargos 
Morat6rios"). 

4.8. Decadencia dos Direitos aos Acrescimos 

4.8.1. Sem prejuizo do disposto na Cbiusula 4.7 acima, o nio comparecimento do Debenrurista 
para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigac;Oes pecuniirias da Emissora, nas daras 
previsras nesta Escritura, ou em comunicado publicado pela Emissora no jornal indicado na CI.ausula 
4.11.1 a baixo, niio lhe dad direito ao recebimento da Remunerac;:lo das Debknrures e/ ou Encargos 
Morat6rios no periodo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos 
adquiridos are a data do respectivo vencimento ou pagamento, no caso de impontualidade no 
pagamento. 

4.9. Prazo de Colocas;ao, Forma e Pre!ro de lntegralizas;ao 

4.9.1. A colocac;:ao das Debentures sed reali;>;ada de acordo com os procedimentos do MDA em ate 
2 (dais) Di.as (Treis contados do inicio da distribuic;ao das Debbtures. Caso as Debentures n:lo sejam 
totalmente colocadas ao Iongo deste prazo, o Coordcnador Lider deveri cxercer a garantia ftrmc de 
colocac;:io sabre o saldo das Debknrures que nlo foram efetivamentc clistribuidas. 

4.9.2. As Debentures sedo integralizadas, no mercado primirio, a •-ista, no ato da subscric;ao 
("Data de Integraliza(_;io"), em moeda correnre nac10oal, pelo seu Valor Nominal C'nitirio, acrescido 
da Remunerac;:lo, calculada pro rata tcmporis, desde a Data de Emissao ate a Data de Integralizac;:ao 
("Prcco de Subscrisiio"), de acordo com as normas de liquidac;:iio e procedimentos apliciveis da 
CETIP. 

4.9.3. Os montantcs recebidos pelo Coordenador Lider em razio do pagamcmo, pelos 
Debenturistas, do Prec;o de Subscric;iio das Debentures setiio repassados a Emissora mediante 
transferencia para a Conta Vinculada c servirio de garantia das Obrigac;Oes Garantidas, nos termos 

v 
/. 
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4.10.1. As Debentures da Primeira SCrie seriio objeto de 
contado da Data de Emisdo ("Rcpactuas;iio"). 

repactua<;io no 18° (dCcimo-oitavo) mes 

4.10.1.1. A Assembleia Geral Extraordinfu:ia de acionistas da Emissora devcra dcliberar sabre 
as com.lio;Ocs de Repactuayiio das Debentures da Pr.imeira Serie, incluslYe a data efetiva em que a 
Rcpactuayio ocorreri ("Data de Repactuado"), condiyt""Scs essas que dever:io scr comunicadas aos 
Debcnturistas da Primeira Serie por meio de Aviso aos Dcbenturistas da Primeira Serie, a ser 
publicado nos termos da Chiusula 4.11 desta Escritura, ate 0 15° (dCcimo quinto) Dia Ucil anterior a 
Data da Repactuat:;iio, informando os novos parimetros da Remunerat:;io das Debentures da 
Primeira Serie, do Resgate Antecipado Facultativo das Debentures da Primeira Serie e da 
Amortizao;iio Facultativa Parcial das Debentures da Primeira Serie. t\ n:lo publicao;io do Aviso aos 
Debcnruristas da Primcira Serie de que trata esta Cliusula no prazo aqui previsto configurari um 
Evento de Inadimplcmento Nio Autotruitico para os fins da Clausula 6.1.2 dcsta Escrirura. 

4.10.1.2. Caso OS Debenturistas da Primeira serie niio concordem com as condiyOes de 
Repactuayiio das Debentures da Primeira Serie, conforme fixadas pelos acionistas da Emissora 
reunidos em Assemblcia Geral Extraordiniria, poderiio, dentro do prazo de 5 (cinco) Dias Dreis 
contados da publicayiio do aviso de que trara a Cliusula 4.10.1.1 acima, manifestar-se, pot meio (i) da 
CETIP, para as Debenrures registradas no Cetip21, ou (ii) da Emissora, para os titulares de 
Debentures da Primeira Serie que nio estejam vinculados ao sistema mencionado no item (i) acima, 
sabre sua opyiio de exercer o direito de vender patci.'ll ou integralmente suas Debentures da Primeira 
SCrie a Emissora ("Direito de Venda"). 

4.10.1.3. A Emissora se obriga a adquirir as Debentures objeto do exerdcio do Direito de 
Venda, na Data da Repactuayio. As Debentures serio adquiridas pelo seu Valor Nominal Unitirio 
acrescido da Remunerayiio da Primeira SCrie calculada pro rata tempnris desde a Data de Emissao ou 
desde a Data de Pagamento da Remunerayio imediatamente anterior ate a Data da Repactuayiio, 
conforme previsto na presente Escritura. 

4.10.1.4. Caso todos OS Debenturistas da Primeira serie decidam pot exercer seu Direito de 
Venda, a Emissora obriga-se a rcsgatar todas as DebCntures da Primeira Serie em Circulayiio, como 
seu consequente cancelamento, obrigando-se a efetuar o pagamento do saldo do Valor Nominal 
Unit:irio das Debentures da Primeira Serie em Circulat:;io (ou do Saldo do Valor Nominal Unit:irio 
das Debentures da Primeira Serie, conforme aplicivcl), acrescido da rcspect:iva Remunera<;iio, 
calculada pro rata temporis desde a Data de Enussio ou a data de pagamento da Remunerayiio das 
Debentures da Primeira Serie imediatamente anterior, conforme o caso, e de qua.isquer outros 
valores eventualmcntc devidos pela EnUssora nos termos dcsta Escrirura. 

4.10.2. Nio haver:i repactuayio das Debentures da Segunda Serie. 

4.11. Publicidade 

4.11.1. Todos os atos e decisOes a screm tornados decotrentes desta Emissao que, de qualquer , 
forma, vierem a envolver interesses dos Debemuristas, devedo set obrigatoriamente comunicadrfl 
na forma de avisos no jornal 0 Dia - SP ("Aviso aos Debenturistas"), bern como na p:lgina a 
Emissora na rede mundial de computadores - Internet (www.solvi.com/cpa), observado 'Q 

estabelecido no artigo 289 da Lei das Sociedades pot · impostas pela Instrut:;io 
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CVM 476 em rcla~ao a publicidade da Oferta Restrita e OS prazos legals, devendo a Emissora 
comunicar o Agente Fiduciirio a respeito de qualqucr publica~ao na data da ~'ua realiza~ao. 

4.12. Uquidez e Estabilizas;ao 

4.12.1. Nao seri constituido fundo de manuten~iio de liquidcz ou firmado contrato de garantia de 
liquidez ou estabiliza~iio de pre~o para as Debentures. 

4.13. Imunidade de Debenturistas 

4.13.1. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou 1scn~iio tributiria, este 
deveri encaminhar ao Banco Liquidantc c a Emissora, no prazo minima de 10 (dez) Dias (lteis de 
antecedCncia em rela~ao a data prevista para recebimento de quaisquer valores relatives is 
DebCntures, documenta~iio comprobat6ria dcssa imunidade ou isenyiio tributiria, sendo certo que, 
caso o Debenturista niio envie referida documentayio, a Emissora fari as reteny6es dos tributes 
previstos na legislayiio tributiria em vigor nos rendimentos de tal Debenturista. 

4.14. Direito ao Recebimento dos Pagamentos 

4.14.1. Fariio jus ao recebimento de qualquer valor devido aos Debenturistas nos termos desta 
Escritura aqueles que forem Debenturistas no encerramento do Dia Util imecliatamente anterior i 
respectiva data de pagamento. 

4.15. Classificas;ao de Risco 

4.15.1. Niio foi ncm seri contratada agCnaa de dassificayao de risco no ambito da Oferta para 
atribuir rating is Debentures. 

CIAUSULAV 
AQUISI<;:i\0 FACULTATIVA, RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO, 

AMORTIZA<;AO EXTRAORDINARIA FACULTATIVA E RESGATE ANTECIPADO 
OBRIGAT6RIO 

5.1. Aquisis;ao Facultativa 

5.1.1. A Emissora poderi, a qualquer tempo, adquirir Debentures em Circulayio (conforme abaixo 
definido), observado o disposto no arrigo 55, parigrafo 3°, da Lei das Sociedadcs por Ay6es, desde 
que observe as cventuais regras expcdidas pela CVM, deveodo tal fato, se assim exigido pelas 
disposiy6es legais e reguL"lmentares apliciveis, constat do rdat6rio da administrao;:iio e das 
demonstrao;:Oes financeiras da Emissora. As Debentures adquiridas pela Emissora de acordo com 
esta Cliusula poder:io, a criteria da Emissora, ser canceladas, pennanecer na tesouraria da Emissora, ( 
ou ser novamente colocadas no mercado, observadas as restriyOcs impostas pela Instruyio CV~"' 
476. As Debentures adquiridas pela Emissora para pcnnanencia em tesouraria, nos termos de~~~ c;;r­
Cl:iusula, se e quando recolocadas no mcrcado, fario jus a mesma Remunerayio aplicivel is demais 

Debentmc' em Cirn.ti,,ao ~ 

//J 
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5.2. Rcsgate Antecipado Facultativo e Amortizas;ao Extraordinaria Facultativa 

5.2.1. A Emissora poderii, a qualqucr tempo a partir da Data de Fmiss"iio, observados os termos e 
condio:;Ocs estabelecidos a seguir, a scu exclusivo criti:rio e indepemkntcmente da vontade dos 
Dcbcnturistas, realizar: (a) o resgatc antecipado da totalidade das Debentures ("Resgate Antecipado 
Facultative Total"); ou (b) a amortizayiio facultativa parcial, limitada a 95Slo (noventa e cinco por 
cento) do Valor Nominal Uniririo das Debentures (ou do Saldo do Valor Nominal Unitirio das 
Debentures, conforme aplidvel), que deveri abranger, proporcionalmente, todas as Debentures em 
Circula!):iio (" AmortizaQo Facultativa Parcial"). 

5.2.2. 0 Resgate Antecipado Facultat:ivo Total somente poderi ocorrer mediante publicayio de 
comunicayiio dirigida aos Debcnturistas a set amplamente divulgada nos tennos da Chiusula 4.11 
desta Escritura ("Comunicas;iio de Resgate Antecipado Facultat:ivo Total"), com antecedencia 
minima de 10 (dez) Dias Dreis da data prevista para realizayiio do efet:ivo Resgatc Antecipado 
Facultativo Total ("Data do Resgare Antecipado Facultative Total"). 

5.2.2.1. Pot ocasiiio do Resgate Antecipado Facultativo Total, os Debenturistas fariio jus ao 
pagamento do Valor Nominal Unitirio (ou do Saldo do Valor Nominal Cnitirio, conforme 
aplicivel), acrescido: (a) da Remunerayiio calculada pro rata temporis desde a Data de Emissiio (ou a 
Data de Pagamento da Remunerayiio imediatamente anterior, confonne aplicivel) ate a Data do 
Resgate Antecipado Facultativo Total; e (b) de premia de resgate, correspondente a uma taxa 
expressa na forma percentual, de acordo com as tabelas abaixo, incidente sabre o Valor Nominal 
Unitirio (ou do Saldo do Valor Nominal Unitirio, confonne aplid.vel) acrescido da Remunerayiio 
confonne subitem "a" acima ("Valor do Resgate Antecipado Facultativo Total"): 

Para as Debentures da Primeira Serie: 

Para as Debenrures da Segunda S6rie: 

5.2.2.2. Na Comunicayao de Resgatc Amecipado Facultativo Total dcver:i constar: (a) a Datan}./{ 
do Rcsgate Antecipado Pacultat:ivo Total; (b) o Valor do Resgatc Antecipado Facultativo Total; e _ )--f 

w 'fl r ":r 
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(c) guaisquer outras informayOes necess<irhs a opcracionalizayiio do Rcsgate Antecipado Facultativo 
Total. r·. 

5.2.2.3. As Debentures objeto do Rcsgate Antecipado Facultativo Total scrao 
obngatoriamente canccladas. 

5.2.3. A .Amortizayiio Facultativa Parcial somcnte poded ocorrcr mediante publicayiio de 
comunicayiio dirigida aos Debenturistas a ser amplamente divulgada nos termos da Ciausula 4.11 
desta Escritura ("Comunicado de Amortizado Facultativa Parcial'') com antecedCncia minima de 
10 (dez) Dias 0teis da data pre-vista para realizayiio da efetiva Amortizayio Facultativa Parcial ('Data 
da Amortizado Facultativa Parcial"). 

5.2.3.1. Caso a Emissora opte por rcalizar a Amortizayiio Facultativa Parcial, est'l deveci 
ocorrer sempre em valores iguais ou superiores a R$25.000.000,00 (v"inte e cinco milhOes de reais), 
considerando-se o valor total amortizado das Debentures a cada Amortizayiio Facultativa Parcial. 

5.2.3.2. Pot ocasiiio da Amortizayiio Facultativa Parcial, os Debemuristas fariio jus ao 
pagamento de parcela do Valor Nominal Unit<irio (ou do Saldo do Valor Nominal Unitario, 
conforme o caso) a ser amortizada, acrescida: (a) da Remunerayiio calculada pro rata temporis desde a 
Data de Emissio (ou a Data do Pagamento dos Juros Remunerat6rios imediatamente anterior, 
conforme aplicivel) ate a Data da Amorcizayiio Facultativa Parcial; e (b) de premia de amortizayio, 
correspondente a urna taxa expressa na fortTlll. percentual, de acordo com a tabela abaixo, incidente 
sobre a parcela do Valor Nominal Unicirio (ou do Saldo do Valor Nominal Unicirio, confonne 
aplicivel) a set amorcizada acrescida da Remunerayiio conforme subitem "a" acima ("Valor da 
Amortizayiio Facultativa Parcial"): 

Para as Debentures da Primeira Serie: 

Para as Debentures da Segunda Serie: 

5.2~3.3:. Na C~munic~yiio de Amortizayiio Facultativa P_arcial d_e-:re_nl cons tar:, (a) a Data dY' \ ~ 
Amoruzayao facultattva Pare1al; (b) o percentual do Valor Nonunal Umtano das Debentures (ou do r-f-· 
Saldo do Valor Nominal Cnitoirio das DebCnturcs, aplid.vel) que sera amortizado nos/ · 

-<(7 (!{ 22 :f 
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termos desta Clausula V, a ser defmido a exclusivo criterio da Companhia, mas, em todo caso, 
limitado a 95% (noventa e cinco par cento) do Saldo do Valor Nominal Uriitirio das Debentures :1 
epoca da amorti?:a<;:iio; (c) o Valor da Amortiza<;iio Facultativa Parcial; e (d) quatsquer outras 
informa<;Oes nccess>irias a operacionali?:a<;iio da 1\mortizayiio Facultativa Parcial. 

5.2.4. Caso ocorra o Rcsgate Antecipado Pacultativo Total ou a Amortiza<;iio Facultativa Parcial de 
quaisquer Debentures custodiadas eletronicamente no CETIP21, o respectivo Resgate Antecipado 
Facultativo Total ou Amortizayiio Facultativa Parcial, conforme o caso, tambCm seguir:i os 
procedimentos adotados pela CETIP. 

5.2.4.1. A CE'l1P dever<i ser comunicada pela Emissora sabre o Resgate A.ntecipado 
Facultativo Total ou a Amortiza<;io Facultativa Parcial das Debentures com antecedencia minima de 
2 (dois) Dias Uteis da rcspect:iva data prevista para ocorrer o Resgate Antecipado Pacultativo Total 
ou a Amortiza<;iio Facultativa Parcial, conforme o caso, por meio de envio de correspondencia 
contendo o "de acordo" do Agente Fiduci:irio. 

5.2.5. A data para realizac;:iio de qualquer Resgate Antecipado Facultativo Total ou Amortiza<;iio 
Facultativa Parcial no :imbito desta Emissiio dever:i, obrigatoriamente, set um Dia Dtil. 

5.3. Res gate Antecipado ObrigatOrio 

5.3.1. A Emissora devet<i realizar o resgate antecipado obrigat6rio da totalidade das Debentures 
("Resgatc Antecipado Obrigat6rio") no caso de niio utilizac;:iio, no prazo de ate 12 (doze) meses 
contados da Data de Emissiio, dos recursos obtidos com a emissiio das Debentures nos termos da 
Cl:iusula 3.7 acima ("Evento de Res gate Antecipado Obrigat6rio"). 

5.3.2. Case seja necess:iria a realizat;:iio do Res gate Antecipado Obrigat6rio, este dever:i ocorrer em 
ate 5 (cinco) Dias Dreis contados da ocorrencia do Evento de Res gate Antecipado Obrigat6.cio. 

5.3.3. 0 Resgate Antecipado Obrigat6rio ocorrer:i mediante publica<;iio, na data da ocorrencia do 
Evento de Resgate Antecipado Obrigat6rio, de comunicayiio dirigida aos Debenturistas a ser 
amplamente divulgada nos termos da Cliusula 4.11 desta Escritura ("Comunicasio de Resgate 
Antecipado Obrigat6rio") ("Data do Resgate Antecipado Obrigat6rio''). 

5.3.3.1. Pot ocasiio do Resgate Antecipado Obrigat6rio, os Debentur:istas fado jus ao 
pagamento do Valor Nominal Uni.t<irio (ou do Saldo do Valor Nominal Cnitirio, conforme 
aplid.vel), acrescido: (a) da Remunera<;:iio calculada pro rata temporij· desde a Data de Emissiio (ou a 
Data de Pagamento da Rcmunerayio imediatamente antenor, conforme aplidvel) atC a Data do 
Resgate Antecipado Obrigat6rio; c (b) de premio de resgate, correspondentc a 0,35% (trinta c cinco 
centesimos pot cento) para as Debentures da Primeira SCrie e 0,75°;0 (setenta e cinco centesimos por 
ccnto) para as Debentures da Segunda SCrie, percentuais estes incidcntes sobre o Valor Nominal 
Unitirio (ou do Saldo do Valor Nominal Unititrio, conforme aplid.vel) acrcscido da Remuneta<;iio 
conforme subitem "a" acima ("Valor do Resgate Antenpado Obrigat6rio"). 

5.3.3.2 .. Na Comu_nica5~o de Resgate Antecipado Obrig,at6rio devcr:i c~nstar: (a) a ?ata ru(\ ,::j. 
Resgate Antectpado Obngatono, obscrvado o na clausula 5.3.3. actma; (b) o Valor 1 Jf" 

J 
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Resgatc Antecipado Obrigat6rio; e (c) quaisquer outras informayOcs necess<lrias a operacionalizayiio 
do Resgate Aotccipado Obrigat6rio. ~·· 

5.3.3.3. As DebCohues objeto do Rcsgate Antecipado Obrigat6rio setao obrigatoriamente 
cancdadas. 

5.3.3.4. A CETIP deveni ser comunicada pela .Emissora sabre o Resgate Antecipado 
Obrigat6rio das Debentures com amecedenci.a minima de 2 (dais) Dias Uteis da respectiva data 
prevista para ocorrer o Resgate Antecipado Obrigat6rio, por meio de envio de correspondencia 
contendo o "de acordo" do A genre Fiduciario. 

5.3.3.5. A data para realizayio de qualquer Resgate Antccipado Obrigat6rio no imbito desta 
Emissiio dever:i, obrigatoriamente, ser urn Dia 0 tiL 

CLAUSULA VI 
VENCIMENTO ANTECIPADO 

6.1. Vencimento Antecipado Automarico 

6.1.1. 0 Agente Fiduci:irio deveni declarar antecipada e automaticamente vencidas e imediatamente 
exigiveis, independentemente de aviso, notificayio ou interpelayiio judicial ou extrajudicial, todas as 
obrigayOes decorrentes das Debentures, ao tamar ciencia da ocorrencia de qualquer utrut das 
seguintcs hip6teses (cada uma das hip6teses, urn ''Evento de Inadimplemento Automicico"): 

(o) 

(b) 

(c) 

(d) 

inadimplcmento, pela Emissora e pelas Garantidoras, no prazo e na forma previstos 
nesta Escritura, de qualquer obrigayiio pecuniiria relacionada as Debentures, niio 
sanado no prazo de 2 (dais) Dias Uteis contados da data do respectivo 
inadimplemento; 

(i) decretayiio de falencia da Emissora e/ ou de qualquer das Garantidoras; (ii) pedido 
de autofalencia fonnulado pela Emissora e/ ou por qualqucr das Garantidoras; (iii) 
pedido de falencia. da Emissora e/ ou de qualquer das Garantidoras fonnulado por 
terceiros niio elidido no prazo legal; (iv) pcdido de recupew;:ii.o judicial ou de 
recuperayiio extrajudicial da Emissora e/ ou de qualquer das Garantidoras, 
independcntemente do deferimcnto do respectivo pedido; 

liquidayiio, dissoluyiio ou extim;:iio da Emissora e/ou de qualquer das Garantidoras, 
exceto se (i) previamente aprovada pot Debenturistas rcpresentando, no minima, 2/3 
(do is teryos) das Debentures em Circula¢lo, reunidos em Assembleia Geral de 
Debenturistas especialmentc convocada para estc fun, ou (ii) decorrente de Evento de 
Reorganizayiio ( conforme abaixo definido); IJ4 
cisiio, fusiio, incorporayiio (inclusive incorporayiio de ayOes) ou qualquer outra for a 
de reorganizayiio societiria da Emissora e/ ou de qualquer das Garantidoras, cxceto s , '" ~·"~" ·~··:$""" ....... W. '? r 



(e) 

(g) 

(h) 

(i) 
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ter<_;-os) das Debentures em Circulayiio, reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas 
cspecialmente convocada para este flm; (-"-) envolvcndo sociMades do mesmo grupo 
econ6mico da Emissora e/ ou de qualquer das Garantidoras; (y) envolvendo sociedades 
que niio pertenyam ao mesmo grupo ccon6mico da Emissora e/ou de qualquer das 
Garantidoras, desde que a Emis;;ora pcrmancya sob controle direto ou indireto da 
Salvi, que dever:i deter, no minima, 50% (cinquenta par cento) das ayOes com direito a 
voto da Emissora, ou da sociedadc que detenha o controle direto da Emissora, sendo 
certo que o controle da Emissora poder:i ser exercido individualmente pela Salvi ou em 
conjunto pcla Salvi e par outro(s) acionista(s) (i.e., controle compartilhado); ou (ZJ 
envolvendo a incorporayiio (inclusive pot meio de incorporayiio de ayOcs) da Emissora 
pela Esscncis, sendo que, para os fins desta Escritura e da Ofcrta Restrita, qualquer 
desses processes de reorganizayiio societ:iri.a, realizado em conjunto ou separadamente, 
ser:i doravante definido como urn "Evento de Reorganizas;:J.o"; 

resgate ou amortizayiio de ayOes, distribuiyiio de clividendos, pagamento de juros sobre 
o capital prOprio ou a realizayiio de quaisquer outros pagamentos pela Solv£ a seus 
acionistas, caso a Emissora esteja em mora com qualquer de suas obrigayOes 
pecuniirias estabelecidas nesta Escritura, ressalvado, entretanto, o pagamento do 
dividendo minimo obrigat6rio previsto na Lei das Sociedades por AyOcs; 

reduyiio de capital social da Emissora, ap6s a data de liquidayiio da Emissiio, exceto se 
previ.amente aprovada por Debenturistas representando, no minima, 2/3 (dois teryos) 
das Debentures em Circulayiio, reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas 
especialmente convocada para este fim, conforme disposto no arti.go 174, par:igrafo 3°, 
da Lei das Sociedades por Ay6es; 

decretao;iio de vencimento antecipado de qualquer divida band.ria ou operayiio 
realizada no mercado de capitais, local e/ ou intemacional, da qual a Emissora e/ ou 
qualquer das Garantidoras sejam parte, mesmo que na qualidade de avalista ou 
garantidora, cujo valor individual ou agregado seja supenor a: (i) R$15.000.000,00 
(quinzc milh6cs de reais) (au seu equivalente em outras moedas), no caso da Emissora; 
ou (ii) R$ 30.000.000,00 (trinta milh6es de reais) (ou seu equivalcnte em outras 
moedas), no caso de qualquer das Garantidoras; devendo, em qualquer caso, tais 
valores scr rcajustados a cada periodo de 12 (doze) meses contados da Data de 
Emissiio, com base no inclice de Pre<;os ao Consumidor Amplo ("IPCA") ou outro 
indicc oficial que venha a substitui-lo; 

transforma<;iio da Emissora em sociedade limitada, nos termos dos arti.gos 220 a 222 da 
Lei das Sociedades par A<;Oes; 

transferencia ou qualquer forma de cessiio ou promessa de cessiio a terceiros, pela 
Emissora, das obrigayOes assumidas nesta Escritura, sem a prL·via anuCncia de 
Debenturistas reprcscntando, no minima, 2/3 (dois ter<;os) das DebCnturcs em 
Crrcula<;iio, reurudos em Assembleu Geral de Debentunstas especialmente convocad"g_t 
para este fun, salvo no caso de sucessiio das obrtga<;Ocs aqm assumidas pela Errusso~ 
em decorrencta de urn Evento de e/ ou {) 1 

'--1\\r(j) \(1 (J "' 1 
J 
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Q) altcras:Xo do atual cootrole aciomlrio (confonne definis:3.o de controle prevista no attigo 
116 da Lei das Sociedades pot AyOes) da Emissora, de forma~i:lireta ou indireta, salvo 
se (i) decorreote de urn Evento de Reorganizayio; ou (ii) houvct o previo 
conscntimento de, no minimo, 2/3 (dois ter<_;:os) dos titularcs das Debentures em 
Circulayio, reunidos em Assembleta Gcral de Debenturistas cspccificamente 
convocada para estc fun. 

6.1.2. Sujeito ao disposto nas Chiusulas 6.2 a 6.7 abaixo, o Agente Fiduciirio dcveri convocar 
Assemblcia Geral de Dcbemuristas, nos tcrmos da Cl£usula 6.3 abaixo, ao tomar ci&ncia da 
ocorrencia de qualquer uma das seguinte~ hip6teses (cada uma das hip6teses, tun "Evento de 
lnadimplcmento N3.o Automitico" e, em conjunto com o "Evento de Inadimplemento 
Autom:itico", os "Eventos de Inadimplemento"): 

(a) inadimplemento, pela Emissora e pelas Garancidoras, no pram e na forma previstos 
nesta Escritura, de qualquer obrigay:lo niio pecuni.iria relacionada as Debentures 
estabelecida nesta Escritura, niio sanado no prazo de 15 ( quinze) Dias Uteis contados 
da comunicayiio do referido descumprimento: (i) pela Emissora ao Agente Fiduciario, 
ou (ii) pelo Agente Fiduciirio a Emissora, o que ocorrer primeiro, sendo que esse 
prazo nio se aplica is obrigayOes para as quais tenha sido estipulado prazo de cura 
espedfico; 

(b) protestos legitimos de titulos contra a Emissora e/ou qualquer das Garantidoras, cujo 
valor, individual ou agregado, seja superior a: (i) R$ 30.000.000,00 (trinta milhOes de 
reais) (ou seu equivalente em outras moedas), no caso da Emissora; ou (ii) 
R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhOes de reais) (ou seu equivalente em outras moedas), 
no caso de qualquer das Garantidoras; devendo, em qualquer caso, tais valores ser 
reajustados a cada periodo de 12 (doze) meses, contados da Data de Emissiio, com 
base no IPCA ou outro fndice oficial que venha a substitui-lo, pot cujo pagamento a 
respectiva parte sep respons<ivel, exceto se, no ptazo de ate 15 (quinze) Dias Uteis 
contados da data do respectivo protesto, river sido comprovado que (a) o protesto foi 
efetuado pot erro ou m<i-fe de terceiros e tenha sido obtida decis:lo judicial para a 
anula<;iio ou sustayiio de seus efcitos; (b) o protesto foi cancelado; (c) o valor do(s) 
titulo(s) protestado(s) foi depositado em juizo; ou (d) o montante protestado foi 
devidamentc quitado pela Emissora; 

(c) caso a Emissora ou qualquer das Garantidoras seja inscrira em quaisquer cadastros dos 
6rgiios de protes:iio ao credito, inclusive, mas nio se limitando ao SPC e SERASA, 
Cadastro de .Emitentes de Cheques sem Fuodo - CCF ou Sistema de Informa<;Oes de 
Credito do Banco Central, em montantes, individual ou conjuntamente considerados, 
superiores a: (i) R$ 30.000.000,00 (trinta milhOes de reais) (ou seu equivalente em Y 
ourras moedas), no caso da Emissora; ou (ii) R$ 50.000.000,00 (cinquenta milh6es de (_j 
reais) (ou seu equivalente em outras moedas), no caso de qualquer das Garanridoras; -
devendo, em qualquer caso, tais valores ser reajustados a cada periodo de 12 (doze)?9 
meses com base no IPCA ou outro indice oficial que venha a substitui-lo, nih 
cancelado no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis contados do conhecimento ou d~ //. 
recebimento de notifica<;iio pela Ernissora ou respccciva Garantidora, conformc Q<.----' / 

"" J ~ ?I (l ·:;r 
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(d) niio rcnovayiio, cancelamento, revoga<;:iio ou suspcnsiio das atitorizayOes, concessOes, 
subveny6es, alvanis ou liccw;:as, inclusive as arnbicntais, exigidas pelos 6rgiios 
competentes que afete de forma material o regular exercicio das atividades 
dcscnvolvidas pela Emissora e/ou pot qualqucr das Garantidoras, exceto sc, dcntro do 
prazo de 15 (quinze) elias a contar da data de tal niio renovayiio, cancelamento, 
revogayiio ou suspcnsiio, a Ernissora e/ou as Garantidoras (confonne aplid.vel) 
comprovem a eXlstencla de provimento jutisdicional autorizando a regular 
continuidadc das atividades da Emissora e/ ou de qualquer das Garantidoras, atC a 
renova<;io ou obtem;:iio da referida licenya ou autoriza<;io; 

(e) mudam;:a ou alterayiio no objero social da Emissora e/ou de qualquer das Garantidoras 
que modifique a ati·vidade principal pot ela praticada de forma relevante na Data de 
Emissiio, ou que agregue a essas atividades novas neg6cios que tenham prevalencia ou 
que possam representar desv""ios significativos e relevantes em relayiio is atividades 
atualmente desenvolvidas, exceto se houver o previa consentimento de, no minima, 
2/3 (dais ter<;os) dos titulares das Debentures em Circuhyiio, reunidos em Assembleia 
Geral de Debenturistas especificamente convocada para este fun; 

(f) realizayiio, par qualquer autoridade governamental, de ato com o objetivo de 
sequestrar, expropriar, nacionalizar, confiscar, desapropriar ou de qualquer modo 
adquirir, compulsoriamente a totalidade ou parte substancial dos ativos ou 
propriedades da Emissora e/ ou de quaisquer das Garantidoras ou das a<;Oes do capital 
social da Emissora e/ ou de quaisquer das Garantidoras; 

(g) aplica<;iio dos recursos oriundos da Emissiio em destinayiio diversa da descrita na 
Cliusula 3.7 desta Escritura; 

(h) descumprimento, pela Emissora e/ ou por qualquer das Garantidoras, de qualquer 
obrigayiio estabelecida no Contra to de Coloca<;iio, no Contrato de Alienayiio Fiduciiria 
ou no Conttato de Conta Vinculada, conforme aplidvel, c niio sarutdo no respective 
prazo de cura; 

(i) inobservincia da Legislat;:iio Socioambiental (conforme abaixo definido), em especial, 
mas lliio se limitando, a legisla<;iio e regulamentat;:iio relacionadas a saUde e seguran<;a 
ocupacional e ao meio ambiente, bern como, se a Emissora e/ ou qualquer das 
Garantidoras iocentivar, de qualquer forma, a prostituiyio ou utilizar em suas 
atividades miio-de-obra infantile/ ou em condi<;iio aniloga ide escravo; 

ul 

(k) 

caso se provem falsas ou revelarem-se incottctas ou enganosas, quaisqucr das 
declarayOes ou garantias prestadas pela Emissora c/ ou por qualquer das Garantidoras 
nesta Escritura c/ ou nos demais dncumentos relacionados a Emissiio; 



•••• • • • •• • ••• • •• • •• • • • • • • • • • • • • ••• •• • •• • • • • • • • • •• •• • •• •••• • •• • 

•• •••• •• •• • •••• • • • • •• •• • • • • • •••• • • • • • • •• • • • • • • • •• • • • • •• • •• •• • •• •• 

0) caso a Essencis nao preste garantia fidejuss6ria em favor dos Debenturistas, no pra7.o c 
concli~Oes prcvistos na C1iusula 3.9.1.1 acima; ~·. 

(m) descumprimento, obsen."ado o prazo de cura aplic:ivel, de qualquer obriga~ao 

pecuni;iria (que niio as obrigayOes pecuntirias previstas no item (a) .Ja Cl:iusula 6.1.1 
e/ou no item (n) desta Chiusula 6.1.2) devida pela Emissora e/ou par qualquer das 
Garancidoras, mesmo que na qualidade de avalista au garantidora, cujo valor individual 
ou agregado scja superior a: (i) R$30.000.000,00 (trinta milhOes de rcais) (ou seu 
equivalente em outras moedas), no caso d.a Emissora; ou (ii) R$50.000.000,00 
(cinquenta milhOes de rcai::.) (ou seu equivalente em outras moedas), no caso de 
qualquer das Garancidoras; devendo, em qualquer caso, tais valores ser reajustados a 
cada periodo de 12 (doze) mescs contados da Data de Emissiio, com base no IPCA ou 
outro indice oficial que venha a substitui-lo, exceto se, demro do prazo de 5 (cinco) 
Dias (lteis a comar da data do respeccivo descumprimento, a Emissora e/ ou as 
Garancidoras (conforme aplic:ivel) comprovem a existi:ncia de provimento jurisclicional 
suspendendo o pagamento dos valores devidos ao(s) respeccivo(s) credor(es), tiio 
somente durante o prazo em que referido provimento jurisdicional perrnanecer vigente; 

(n) inadimplemento, observado o prazo de cura aplic:ivel, de qualquer divida band.ria ou 
opera<;iio realizada no mercado de capitais, locale/ ou internacional, da qual a Emissora 
e/ ou qualquer das Garantidoras sejam parte, mesmo que na qualidade de avalista ou 
garancidora, cujo valor individual ou agregado seja superior a: (i) R$30.000.000,00 
(trinta milh6es de reais) (ou sen equivalente em outras moedas), no caso da Emissora; 
ou (ii) R$50.000.000,00 (cinquenta milh6es de reais) (ou seu equivalente em outras 
moedas), no caso de qualquer das Garantidoras; devendo, em qualquer caso, tais 
valores serem reajustados a cada periodo de 12 (doze) meses contados da Data de 
Emissiio, com base no IPCA ou outro indice oficial que venha a substitui-lo; 

(o) proferimento de qualquer decisiio administrativa final, desde que niio contcstada 
judicialmente, ou decisiio arbitral final ou, ainda, senten<;a judicial de natureza 
condenat6ria transitada em julgado, contra a Emissora c/ ou qualquer das Garantidoras 
para a qual niio tenha sido feita provisiio para pagamcnto ate a Data de Emissiio (au, 
mesmo que tenha sido feito tal provisionamento, o respective valor nao tenha sido 
pago), em valor, individual ou agregado, igual ou superior a: (i) R$30.000.000,00 (trinta 
milhOes de reais) (ou seu equivalente em outras moedas), no caso da Emissora; ou (ii) 
R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhOes de reais) (ou seu equivalente em outras moedas), 
no caso de qualquer das Garaotidoras; devendo, em qualquer caso, tais valores ser 
reajustados a cada periodo de 12 (doze) meses contados da Data de Emissiio, com base 
no IPCA ou outro Iodice oficial que venha a substitui-lo; 

(p) descumpcimcnto da obrigayao pcevista na Cliu,lia 7.1.21 abaixo, com reb,ao a qual D 
oao ser:i observado o prazo de cura previsto na alinea (a) dcsta Cl:iusula 6.1.2; e/ou 

(q) niio maoutent;iio, pela Salvi, do indtce financeiro relac10nado a segutr, a ser apu~ah f · 
pela SaMe acompanhado pelo Agente F1dud.:ino no prazo de ate 5 (Clnco) Dtas Ct_eis ~ 
contados da data de recebtmento, pdo hduct:ino, das Demonstrac;orJ .' 
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Financeiras Consolidadas da Sol vi ("indice Pinanceiro"): quociente da divisiio da 
Divida Liquida pelo EBITDA, que dever3 set igual ou inferior~': 

(i) 4,0 vaes, para os exerdcios sociais encerrados em 31 de dczembro de 2013 c 
2014; 

(ii) 3,5 ve7.cs, para o exerdcio social encerrado em 31 de dezembro de 2015; e 

(iii) 3,25 vezes, para os exerdcios sociais encerrados a partir de 31 de dczcmbro de 
2016, inclusive. 

6.2. A ocorrencia de qualquer dos Eventos de Inadimplemento dever:l ser prontamente 
comunicada ao Agente Fiduciirio, pela Emissora, em ate 2 (dois) Dias Dreis contados da data de sua 
ocorrencia. 0 descumprimento desse clever pela Emissora niio impedir:l 0 Agcnte Fiduci:irio ou OS 

Debentutistas de, a seu critCrio, exercer seus poderes, faculdades e pretens6es previstos ncsta 
Escritura e nos demais documentos da Emissiio, inclusive o de dedarar o vencimcnto antecipado das 
obrigay6es decorrentes das Debentures. 

6.3. A ocorrencta de quaisquer dos Eventos de Inadimplemento Autom:lticos indicados na 
Cl:lusula 6.1.1 acima acarretar:i o vencimento antecipado autom:ltico das obrigay6es decorrentes das 
Debentures, sendo que o Agente Fiduci:irio dever:i declarar antecipadamente vencidas todas as 
obrigay6es decorrentes das Debentures e exigir o pagamento do que for dcvido. N a ocorrencia dos 
Eventos de Inadimplemento N:lo Autom:lticos, o Agente Fiduciirio deved. convocar, em ate 5 
(cinco) Dias Uteis contados da data em que tomar ciencia da ocorrencia do referido evento, uma 
Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar acerca da n:lo declarayio do vendmento 
antecipado das obriga<;Oes decorrentes das Debentures. 

6.4. Na Assemblcia Geral de Debenturistas mencionada na Chusula 6.3 acima, que sed. instalada 
de acordo com os procedimentos e quOTHm previsto na Cl<iusula IX desta Escritura, os t:itulares das 
Debentures podedo optar, por delibcrayio de t:itulares que represemem, no minimo, 2/3 (dois 
ters:os) das Debentures em Circula<;io, por niio declarar antecipadamente vencidas as obrigay6es 
decorrentes das Debentures, sendo que, ncsse caso, ou, ainda, em caso de suspensio dos trabalhos 
para deliberayio em data posterior, o Agente Fiduci:lrio niio deveri declarar o vencimento 
antccipado de todas as obriga<;6es objeto desta Escritura. 

6.5. Na hip6tese de niio ser aprovado o exerdcio da faculdadc prevista na Cl:iusula 6.4 acima por 
titularcs que representem, no minima, 2/3 (dais tcrs:os) das Debentures em Circuhtyio, o Agentc 
Fiduci:irio deved. dechtrar o vencimento antecipado das obrigas:6es decorreotcs das Debentures e 
exigir o pagamento do que for devido. 

6.6. Em caso de declaras:iio do vencimento antccipado das obrigat:;Oes decorrentes das 
Debentures, a Emissora obriga-se a resgatar a totalidade das DebCntures em Circulayiio, com o seu 
conscqucnre cancelamento, obrigando-se a efetuar o pagamento do saldo do Valor Nominal Cnitirio )/ 
das Debentures em Circulayio, acrescido da respectiva Remunerayiio das Debentures, calculada pro/\ //' 
rata temporis desde a Data de Emissio ou a data de pagamento da Remunerayio das Debenture( ~­
imediatamentc anterior, conforme 0 caso, e de guaisquer outros valores cventualmente devidos pda c/ / 
Emissora nos termos dcsta Escrirura, em atC 3 (tres) Dias comados do rcccbimento, pela 

"frr;;r 
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Emissota, de comunicao:;:iio pot escrito a set enviada pelo Agentc Fiduciario a Emissora pot meio de 
carta protocolada no endereo:;:o constame da Cl<iusula 11.1 desta Escrituratsob pena de, em niio o 
t""azendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos Encargos Morat6rios. 

CUUSULA VII 
OBRIGA<;OES ADICIONAIS DA EMISSORA 

7.1. Observadas as demais obriga<;:Oes ptevistas nesta Escritura, enquanto o saldo devedor das 
Debentures niio for integralmente pago, a Ernissora obriga-se, ainda, a: 

7.1.1. Fornecer ao Agente Fiduci<irio: 

(a) 

(b) 

(c) 

(d) 

(e) 

no prazo de ate 5 (cinco) Dias Uteis contados de sua efetiva divulga<;io, c6pia de suas 
demonstrayOes financeiras completas telat:ivas ao respect:ivo exetcicio social encerrado, 
acompanhadas de parecer dos auditotes independentes ("Demonstras;6es Financeiras 
Consolidadas Auditadas da Emissora''); 

no prazo de atC 5 (cinco) Dias Uteis contados de sua efeciva divulga<;iio, c6pia das 
demonstray6es financeiras completas da Sol-vi relativas ao respect:ivo exerdcio social 
encerrado, acompanhadas de parecer dos auditotes independentes ("Demonstra<;Oes 
Financeiras Consolidadas da Salvi''); 

no prazo de ate 5 (cinco) Dias Dreis contados de sua efet:iva divulga<;iio, c6pia das 
demonstra<;Oes financeiras completas da Essencis telat:ivas ao respectivo exercicio 
social encerrado ("Demonstrac6es Financeiras Consolidadas da Essencis"); 

no prazo de ate 5 (cinco) Dias Uteis contados de sua efeciva divulga<;iio, c6pia de suas 
informa<;Oes semcsttais telativas aos tcspeccivos semestres, revisada intemamente pela 
controladoria da Emissora ("Demonstrac6es Financeiras Consolidadas Revisadas da 
Ernissora", e as Demonstta<;Oes Financeiras Consolidadas Auditadas da Emissora e as 
Demonstra<;Oes Financeiras Consolidadas Revisadas da Ernissota, quando tcferidas 
indistintamente, "Demonstrat;Oes Financeitas Consolidadas da Emissora"); 

nos mesmos prams ptevistos na J .ei das Sociedades por Ao:;:Oes, notificayio da 
convocao:;:ii.o de qualquet assembleia geral de acionistas e c6pias de todas as atas de 
todas as assembleias gerais de acionisras, bern como a data e ordem do dia da 
assembleia a se rcalizar; 

na mesma data de aprescnta<;io das Demonstra<;Oes Financeiras Consolidadas 
Auditadas da Emissora, declara<;:iio de dirctot estatutirio d.a Emissora atestando o 
cumprimento das obrigao:;:Oes constantes ncsta Escrih1ra e a niio ocorrene12. de 
quaisquer das hip6teses de vencimento antecipado; .-,\\ 'X: 

c;~.· .4J ll 

{'Z/ 07 rr30f 



•••• • • ... •••• ... ... 
• • • • • • • • • • • • ... .. .. . • • • • • • • • .. .. .. . • ••• ... • .. •••• .. .. • ... J • . • • : ... .. • • • • • • I I • • .. • • • • • .. • ·'· • • .. • .. .. .. 

(l?) no menor prazo possivel, sempre considerando-se o escopo da solicitayiio, informayOes 
razo.ive1s sobre a Emissora c seus ativos que o Agcnte Piduci:irio eventualmente 
requetra; 

(h) em atC 2 (dois) Dias (Jtcis ap6s o seu recebimento, c6pta de qualquer corrcspondCncia 
relevante ou notificayiio judicial ou extrajudicial recebida pela Emissora, relativa as 
Debentures ou a presente Escritura; 

(i) no prazo de ate 5 (cinco) Dias (lteis contados da data a que se refere a alinea (b) acima, 
as rubricas necess<lrias a veriftcat;iio do Iodice Financeiro de que trata a alinea (q) da 
Cl:iusula 6.1.2, acompanhadas de demonstray.io do cilculo do Iodice .Financeiro 
realizado pela Emissora; e 

G) no prazo de ate 5 (cinco) Dias Dreis contados da data a que se refere a alinca (c) acima, 
as rubricas necess:irias a veri.ficayiio do indice financeiro de que trata a Cl:iusula 3.8.3 
acima, acompanhadas de dcmonstrayiio do c:ilculo do respectivo indice realizado pela 
Emissora. 

7.1.1.1.A Emissora obriga-se desde j:i a informar e enviar o organograma, todos os dados 
financeiros e atos societ<irios relacionados a Emissiio e necess:irios a realizayiio do relat6rio anual, 
conforme Instruyiio CVJ.\.1 n° 28, de 23 de novembro de 1983, confonne alterada ("Instruciio CVT\.-1 
28"), que venham a ser solicitados pelo Agente Fiduci:irio, os quais devedo ser devidamente 
encaminhados pela Emissora em ate 20 (vinte) d.ias antes do encerramento do prazo para 
disponibilizac;iio na CVM. 0 referido organograma do grupo societ:irio da Emissora dever:i canter, 
inclusive, controladores, controladas, controle comum, coligadas, e integrante de bloco de controle, 
no encerramento de cada exercicio social. 

7.1.1.2. A Emissora compromete-se a noti.ficar imed.iatamentc os Debenturistas e o Agente 
Fiduci.ario caso quaisquer das declarac;Oes aqui prestadas tornem-se total ou parcialmente inveridicas, 
incompletas ou incorretas. 

7.1.2. Proceder a adequada publicidade dos dados econ6mico-financciros, nos termos exigidos pda 
Lei das Sociedades por Ac;6es, promovcndo a publicayiio das suas demonsrrac;Oes financeiras, nos 
termos exigidos pela legislayio e regulamenta<;io em vigor, em especial pelo artigo 17 da Instru<;io 
CVM476. 

7.1.3 Atender integralmcntc as obriga<;Oes previstas no artigo 17 da Instruyiio CV1vf 476, abaixo 
transcritas: 

(a) 

(b) 

preparar dcmonstra<;:Oes financeiras de cnccrramento de exerdcto c, sc for o caso, 
demonstray6es consolidadas, em conformidadc com a Lei das Sociedadcs pot Ac;Oes e 
com a rcgulamentayiio da CVM; 

submeter suas dcmonstrac;Oes firunceiras a auditoria, par auditor tcgistrado na CVM; n\ /· 
'VJ--· 
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(c) divulgar SlL'lS demonstrar;6es financeiras, acompanhadas de notas explicativas e parecer 

dos auditotcs independeotcs, em sua p:igina na rede mundial de computadores, dentro 
de 3 (tn~s) mcses contados do encerramento do exerdcio social; 

(d) manter os documentos mencionados na alinea (c) acima em sua p:igma na tcdc mundial 
de computadores, pot urn prazo de 3 (tres) anos; 

(e) observar as disposir;Oes da Instrur;iio da CVM n° 358, de 03 de janeiro de 2002, 
conforme alterada ("Instrus;iio CVJ\1 358"), no tocante ao clever de sigilo e vedar;Ocs a 
negooar;:ao; 

(~ divulgar em sua pagtna na rede mundial de computadores a ocorrencia de fato 
relevante, conforme definido pclo artigo 2° da lnsrrur;iio CVM 358, comunicando em 
ate 1 (urn) Dia C'til ao Coordenador Lider da Oferta Rcstrita e ao Agente Fiduci:irio; e 

(g) fornecer as informar;Oes solicitadas pela CVM. 

7.1.4. Env:iar a CETIP: (i) as informar;Oes divulgadas na rede mundial de computadores previstas 
nas alineas (c) e (~ da Cliusula 7.1.3 acima e (ii) documentos e infonnar;Oes exigidos no prazo 
estipulado pela CETIP. 

7.1.5. Manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo com os 
prindpios contibeis geralmente aceitos no Brasil. 

7.1.6. Convocar Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sabre qualquer das materias que 
direta ou indiretamente se relacione com a Emissiio, caso o Agente Fiduciirio niio o far;a. 

7.1.7. Cumprir todas as determinar;Oes da CVJ\.1, como envio de documentos e, ainda, prestando as 
informar;Oes que lhe forem solicitadas. 

7.1.8. Manter em adequado funcionamento 6rgio para atender, de forma eficiente, aos 
Debenturistas, ou conttatar instituir;Oes financeiras autorizadas para a prestar;iio desse servir;o. 

7.1.9. Niio realizar operar;Oes fora de seu objeto social, observadas as disposir;Oes estatut:irias, legais 
e regulamentares em vigor. 

7.1.10. Manter seus bens adequadamente segurados por companhias de seguro de primeira linha, 
conforme suas pr:iticas usualmente adotadas. 

7.1.11. Notificar o Agente Fiduciirio sobre qualquct ato ou fato que possa causar tnterrup<;iio ou \{ 
suspensio das suas atividades, gerando um Efeito Adverso Relevantc (conforme abaixo dcfinido). ~ 

7 .1.12. Efetuar pontualmente 
custodiadas na CETIP. 

o P'gamento do, >cm,o> eelacionado> ao "gi>tro da> DebenMes (\l.:!$ 
Arcar com todos os custos dccorrentes (a) da distribui<;iio das Debentures, incluindo todos os l7 / 7.1.13. 

custos relativos ao seu registro na CETIP, (b) de registto dos atos neccss:irios a 

1/) y/r 3~ 
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Emiss:lo, tais como csta Escritura, scus eventuais aditamentos e os atos societirios da Emissora, e (c) 
das despcsas com a contratay:lo de Agentc Fiduci<irio, Banco Liquidante e E!!:Criturador Mandatirio. 

7.1.14. Efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribuiyOes que incidam ou venham a 
incidit sobre a .Errus~io c que sejam de sua responsabilidadc. 

7.1.15. Contratar e manter contratados, as suas expcnsas, o Banco Liquidante, o Escriturador 
Mandatirio, a CETIP e o Ageme Fiduciirio, bern como a tamar todas e quaisquer providencias que 
se fayam neccssirias para a manuteny:lo das DebCntures. 

7.1.16. Apresentar ao pUblico, nos prazos exigidos pelas leis e regulamentayiio em vigor, as decisOes 
tomadas com relayiio a seus resultados operacionais, atividades comerciais e quaisquer outros fatos 
considerados relevantes nos tennos da regulamentayiio expedida pela CV1vL 

7.1.17. Ate o encerramento da Oferta, comunicar aos Debenturistas c autoridades cabfveis a 
ocorrencia de quaisquer evcntos ou situa<;Ocs que sejam de seu conhecimento e que possam afetar 
negativamente sua habilidade de efetuar o pontual cumprimento das obrigac;:Oes, no todo au em 
parte, assurnidas perante os Debenturistas. 

7.1.18. Rcspeitar a legislac;:iio e regulamentayiio relacionadas a salide e seguranc;:a ocupacional, ao 
meio ambiente, e niio incentivar a prosrituic;::lo, rampouco utilizar ou incentivar m:lo-de-obra in fan til 
e/ ou em condic;::lo an:iloga a de escravo ou de qualquer forma infringem direitos dos silvicolas, em 
especial, mas niio se limitando, ao direito sabre as ireas de ocupac;:iio indigena, assim declaradas pela 
autoridade competente ("I.egislac:lo Socioambiental"). 

7.1.19. Cumprir o disposto na legislayiio em vigor pertineme a Politica Nacional do Meio Ambiente, 
as Resoluc;:Oes do Conama - Conselho Nacional do Meio Ambiente e as demais legislayOes e 
regulamentay6es ambientais supletivas, bern como adotar medidas e ay5es preventivas ou 
reparat6rias, destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ambientais apurados, decorrentes da 
atividade descrita em seu objeto social, responsabilizando-se, Unica e exclusivamente, pcla destina<;iio 
dos recursos financeiros obtidos com a Emissiio. 

7.1.20. Obscrvar estritamcnte a legislaylo c regulamentac;::lo tribut:iria aplidvel, mantendo-se em 
situac;:iio de regularidade perante autoridades governamentais ou fiscais, bern como efetuar o pontual 
pagamento de tributos que scjam devidos ou que devam ser recolhi.dos, exceto se a exigibilidade do 
tributo ou de scu pagamento csteja suspensa pot decisiio judicial ou administrativa ou nos termos da 
legislayiio ou regulamenta<;ao aplicivel. 

7.1.21. A Emissora (ou sociedades do mesmo grupo econ6mico da Ernissora) desde j:i se obriga a 
restringir os seus dcsembolsos inercntcs a investimentos de bens de capital (CAPEX) em valor igual 
ou inferior a R$ 230.000.000,00 (duzentos e trinta rnilh<1es de reais) por exercicio social, enquanto a 
rdac;:iio Divida Liquida/EBITDA Consolidado da Salvi for rru.iot do que: (a) 2,9 vezes, para o 
exerdcio social encerrado em 31 de dezembro de 2014; e (b) 2,75 vezcs, para os exerdcios sociais 
encerrados a p~r?-r de 3_1 de dezembro de 20_15, _inclusive; devendo ml fndicc set apurad? ao.~e_rminop. 
de cada exerc1c10 soCL'll, scndo que o pnmc1ro acompanhamcnto, pelo. Agente Ftdue1ano, d~ 
obrigac;:iio aqui refcrida, ser:i realizado are 15 de de 2015 romando-se por base is ;_ · 
DemonstrayOcs Financeiras Consolidadas da Solvi cxcrdcio social enccrrado em 31 de -' 

)) rr 
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dezembro de 2014 e assim sucessivamente, bern como o relat6rio consolidado da memOria de 
cilculo comprecndcndo todas as rubricas necess3.rias para a obtcnyfio da relayio Dfvida 
Liquida/EBITDA Consolidado da Emissora, dlculo estc feito pela .Emissora com base em referidas 
DemonstrayOes Financeiras Consolidadas da Sol-vi. 

Para fins desta Escritura de Emissiio, aplicar-se-iio as seguintes definiyOes: 

"Dfvida Liquida": significa, com base nas DcmonstrayOes l'inanceiras Consolidadas da Salvi 
(ou para fins da Cl3.usuh 3.8.3, da Esseocis) de cada exercicio social, (a) o somat6rio de 
emprestimos e financiamentos tornados com instituiyiio financeira ou o?to, emissOes de 
titulos de divida no mercado local ou internacwnal; (b) me nos as disponibilidades ( somat6rio 
do caixa mais aplicayOes financeiras) dcsoneradas e niio vinculadas; e 

"EBIIDA": significa, com base nas DemonstrayOes Financeiras Consolidadas da Solvi (ou 
para fins da Cliusula 3.8.3, da Essencis) de cada exercicio social, o lucro ou o prejuizo 
liquido, antes da contribuiyiio social e do impasto de renda, subtraindo-se as receitas e 
adicionando-se as dcspesas geradas pelos resultados financeiros e niio opcracionais, 
dcpreciayiio e amortizay:io, bern como subtraindo-se as receitas e ad.icionando-se as despesas 
relativas a variayOes no valor justa de propriedades. 

7.2. Para fins desta Escritura, "Efeito Adverso Relevante" significa qualquer circunst:incia ou 
fa to, atual ou contingente, altetat_;::io ou efeito sabre a Emissora e/ ou de qualquer das Garantidaras, 
que mod.ifique adversamente a cond.iyiio econ6mica, financeira, operacional, jurid.ica au de qualquer 
outra natureza, da Emissora e/ ou de qualquer das Garantidaras, de modo a afetar a capacidade da 
Emissora e/ ou de qualquer das Garantidoras de cumprir com suas abrigayOes decorrentes da 
Emissiio. 

34 
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CLAUSULA VIII 
AGENTE FIDUCIARIO 
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8.1. Nomcas:ao 

8.1.1. A Emissora constitui c nomeia a Pent:igono S.A. Distribuidora de Tirnlos e Valores 
Mobili:irios, qualificada no pre:imbulo dcsta Escrirura, como Agente Fiduci:irio dos Debenrurisras, o 
qual, neste ato e pela melhor forma de direito, aceita a nomcaq:io para, nos tennos da lei e da 
prescnte Escritura, representar perante a Emissora a comunhio dos Debenturistas. 

8.2. Declaras;ao 

8.2.1. 0 Agente Fiduci:irio declara, ncste ato, sob as penas da lei: 

(a) nao ter qualquer impedimenta legal, confonne arcigo 66, par:igrafo 3° da Lei das 
Sociedades por Ac;:6es, eo arrigo 10 da Instruy:io CV?vf 28, para exercer a func;:io que 
lhe e conferida; 

(b) aceitar a func;:iio que lhe e conferida, assumindo integrahnente os deveres e atribuic;:Oes 
prev"istos na legislar.;iio especifica e nesta Escritura; 

(c) conhecer e aceitar integralmente a presente Escritura, todas as suas cl:iusulas e 
condic;:Oes; 

(d) n:io ter qualquer ligaq:io com a Emissora que o impec;:a de exercer suas func;:Oes; 

(e) estar ciente da regulamentac;:iio aplid.vel enunada do Banco Central do Brasil e da 
CVM, incluindo a Circular do Banco Central do Brasil no 1.832, de 31 de outubro de 
1990; 

(t) estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir com suas obrigac;:Oes 
aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e societ:irios necessirios 
para tanto; 

(g) n:io se encontrar em nenhuma das situ.ar.;Oes de conilito de interesse prcv-istas no artigo 
10 da Instruyiio CVM 28; 

(h) 

(i) 

estar devidamente qualificado a exercer as acividadcs de agente fi.duciario, nos tennos 
da regulamentayio aplid.vel vigente; 

ser instituiyio financeira, estando devidamente organizado, conscitufdo e cxistcnte de 
acordo com as leis brasileiras; 
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(k) que a celebrar;::lo desta Escrituta e o cumprimento de suas obtigar;:Oes aqui pte\"lstas 
niio infringem qualquer obrigar;::lo antcriormente assurnida pelcrAgente Fiduci:irio; 

(l) que n3.o atua, nesta data, como agente fiduci3rio em emissOes de debenhJres de 
soc1cdades integrantcs do mesmo grupo econOmico da Emissora; e 

(m) que a verificar;:iio, pelo Agente Fiduci:irio, a respeito da veracidade das declarao;:Oes c 
informar;:Oes prestad<ts pela Emissora, se deu par meio das informao;:Oes fornecidas pela 
Emissora, sendo certo que o Agente Fiduci3rio niio conduziu nenhum proccdimemo 
de verificao;:iio independente ou adicional da veracidade das declarar;:Ocs ora 
apresentadas, com o quC os Debenturistas ao subscreverem ou adquirirem as 
Debentures declaram-se cientcs e de acordo. 

8.2.2. 0 Agentc Fiduci:irio exercer:i suas fuw;:Oes a partir da data de assinatura desta Escritura ou de 
eventual aditamcnto relativo a sua subst:ituir;:iio, devendo pennanecer no exerdcio de suas funr;:Oes atC 
a Data de Vencimcnto ou, caso amda restem obrigar;:Oes da Emissora nos tennos desta Escritura 
inadimplidas ap6s a Data de Vencimento, atC que todas as obrigao;:Oes da Emissora nos termos desta 
Escritura sejam integralmente cumpridas, ou, ainda, ate sua efetiva substituiyiio, conforme Cliusula 
8.3 abaixo. 

8.3. Substitui~ao 

8.3.1. Nas hip6teses de ausenoa, impedimentos temporanos, renUncta, intervenyiio, liquida<;:iio 
judicial ou extrajudicial, falencia, ou qualquer outro caso de vad.ncia do Agente Fiduciirio, sera 
realizada, dentro do prazo miximo de 30 (trinta) dias contados do evento que a detenninar, 
Assembleia Geral de Debenturistas para a escolha do novo agente fiduci:irio, a qual poder:i ser 
convocada pelo prOprio Agente Fiduciirio a ser substituido, pela Emissora, par Debenturistas que 
reprcsentem 10% (dez par cento), no minima, das Debentures em Circular;:iio, ou pela C"V'J\L Na 
hip6tcse da convoca<;:iio rillo ocorrer em ate 15 (quinze) dills antes do termino do prazo acima citado, 
caber:i a Emissora efetu:i-la, observado o prazo de 15 (quinze) dias para a primeira convocat;iio e 8 
(oito) dias para a segunda convoca?o, sendo certo que a CVNI podeci nomear substitute provis6rio 
enquanto niio se consumar o processo de escolha do novo agente fiduciirio. A remunerayiio do novo 
agente fiduciirio ser:i a mesma que a do Agente Fiduciirio, observado o disposto na Clausula 8.3.6 
a baixo. 

8.3.2. Na hip6tese de niio poder o Agente Piduciirio continuar a exercer as suas funyOes par 
circunstiincias supervenientes a esta Escritura, deveri comunicar imcdiatamente o fato aos 
Debenturistas c a Emissora, pedindo sua substituit;iio. 

8.3.3. E facultado aos Debenturistas, ap6s o encerramcnto do prazo para a distribuir;:iio das 
Debentures, proceder a substituit;iio do Agcnte Fiduci£rio c a indicayiio de scu subst:ituto, em 
Assemblcia Geral de Debenruristas cspecialmente convocada para esse fim. A substitui<;:iio, em 
car:iter pennanente, do Agente l'"iduci:itio esta sujeita (a) a comunicayiio previa a CVM e a sua 
manifestayiio acerca do atendimento aos requisitos previstos no artigo T da lnstruyiio CVM 28; e (b) 
a eventuais norrnas posteriores. 

-f 
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8.3.4 A substi.tuiyao do Agcotc Fiduciirio devcri set objeto de aditamcnto a esta Escrirura, que 
deveri ser arquivada na Junta Comercial e registrada nos compctcntes Cart6.ri6s de RTD. 

8.3.5. 0 Agente Fiduciirio iniciari o exercicio de suas funyOes na data de assinatura da presente 
Escritura ou de eventual aditamcnto rclatiYo a substituiyi'io, dcvendo permanecer no cxcrdcio de 
suas funy6es ate a Data de V cncimento das Debentures ou ate sua efetiva substituiyio. 

8.3.6. Caso ocorra a efetiva substituiyio do Agente Fiduciirio, esse substituto recebcri a mesma 
remunerat,:io recebida pelo Agente Fiduciirio em todos os seus tcnnos e condit,:Oes, sendo que a 
primeira parcela anual devida ao substituto seri calculada pro rata temporis, a partir da data de inicio do 
exercicio de sua funyio com agente fiduciario. Esta remunerayiio poderi set alterada de comum 
acordo entre a Ernissora e o agente fiduci:irio substituto, desde que previameme aprovada pela 
Assembleia Geral de Debenturistas. 

8.3.7. Aplicam-se as hip6teses de subst:ituiyio do Agente Fiduciirio as normas c preceitos a respeito 
emanados da CVM. 

8.4. Deveres 

8.4.1. Alem de outros previstos em lei, em ato normativo da CVJ\..1 e nesta Escritura, constituem 
deveres e atribuiy6es do Agente Fiduciirio: 

(a) responsabilizar-se integralmente pelos sennyos contratados, nos termos da legislayao 
vigente; 

(b) proteger os direitos c interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio da funyao 
o cuidado e a diligencia com que todo homem ativo e probo emprega na administrayiio 
de seus pr6prios bens e neg6cios; 

(c) renunciar a funyiio, na hip6tese de superveniencta de confliros de interesses ou de 
qualquer ourra modalidade de inaptidiio; 

(d) conservar em boa guarda toda a escriturayiio, correspondencia e demais papeis 
relacionados com o exercicio de suas funyOes; 

(e) 

(~ 

(g) 

verificar, no momenro de aceitar a funyiio, a veracidadc das inforrnay6es contidas nesta 
Escrirura, diligcnciando para que sejam sanadas as ornissOes, falhas ou defeitos de que 
tenha conhecimento; 

promover, nos competentes 6rgaos, caso a Emissora nao o faya, a mscnyiio desta 
Escritura e as respcctivas averbayOes de seus aditamentos, as expensas da Enllssora, 
sanando as lacunas e irreguhtridades porventura neles cxistentes, sem prejuizo de 
caracterizar o dcscumprimemo de obrigas:ao nao pecuni<l.ria pot parte da Emissora; 

acompanhar a observ:incia da pcriodicidade na prestayiio das informat,:Oes obrigatr)rias~ 0· 
alertando os Debcnh1risras acerca de e\'entuais omissOes ou invcrdades constantes de 
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(h) emit:ir parccer sobre a suficiCncia das infonna~Oes const1ii.tes das propostas de 
modificayOes nas condi~Ocs das Debentures; 

(i) solicwu, iis e:x.pcnsas da Enussora, quando JU.lgar neccssirio para o ficl dcsempcnho de 
suas fun~Oes, certidOes atualizadas, nccess:lrias e percinentcs dos distribuidores dvcis, 
das varas de Fazenda PUblica, cart6rios de protesto, varas da Justi<;a doT rabalho, varas 
da Justi~a Federal e da Procuradoria da Fazenda PUblica do foro da sedc da Emissora; 

(j) solicitar, quando considerar necess:lrio e dcntro dos limitcs de razoabilidade, auditoria 
extraordit1iria na Emissora, sendo que tal solicita~io deved ser acompanhada de 
justificativa que fundamente a necessidade de realiza~ao da referida auditoria; 

(k) convocar, quando necessirio, a Assembleia Geral de Debenturistas, nos termos da 
Cl:iusula 9.1.2 abaixo; 

~) comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas a fim de pres tar as informayOes que 
!he forem solicitadas; 

(m) elaborar relar6rio anual destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68, 
parigrafo 1°, alinea (b), da Lei das Sociedades par Ac;:Oes, o qual deveri cooter, ao 
menos, as seguintes informac;:Oes: 

m.1) eventual omiss3o, incorrec;:iio ou inverdade de que tenha conhecimento, conrida 
nas infonnac;:Oes divulgadas pela Emissora ou, ainda, o inadimplemento ou atraso 
na obrigat6ria prestac;:iio de informac;:Oes pela Emissora; 

m.2) alteray6es estatutirias da Emissora ocorridas no periodo; 

m.3) comentirios sabre as demonstrac;:6es financeiras da Emissora, enfocando os 
indicadores econ6micos, financeiros e de estrutura de capital da Emissora; 

m.4) posic;:iio da distribuic;:io ou colocac;:Jo das Debentures no mcrcado; 

m.S) resgate, amortizac;:iio, e pagamentos realizados no periodo, bern como aquisic;:Oes 
e vendas de Debentures efetuadas pela Emissora; 

m.6) acompanhamento da destinac;:ao dos recursos captados pot meio das Debentures, 
de acotdo com os dados obtidos com os administtadores da Emissora; 

m.7) cumprimento de outras obriga~Oes assumidas pela Emissora nesta Escritura; 

m.S) 

m.9) 

dedarac;:iio sobtc sua apti&io para continuar exerccndo a func;:iio de Agentnc l. x· 
Fiduciario; N- · 
pagamentos de Remuncrac;:iio rcalizados 
vendas de Debentures efetuadas 

no periodo, bern como aqu1s1c;:6es e 
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m.10) relay:io dos bens e valores evcntualmente entregues a sua"administrayiio; e 

mll)existCncia de outras emiss6es de debCntures, pUblicas ou privadas, feitas por 
sociedade coligada, controlada, conlroladora ou integrante do rnesmo grupo da 
Emissora em que tcnha atuado como agente fiduciirio no pcriodo, bern como os 
seguintes dados sobre tais emiss6es: denominay:io da companhia ofertante; valor 
da emissiio; quamidade de debentures emitidas; especie; prazo de vencimento das 
debentures; tipo e valor dos bcns dados em garantia e denominar;:iio dos 
garanridores; evcntos de resgate, amortizayiio, convcrs:io, repactuayiio c 
inadimplememo no periodo. 

(n) disponibilizar o relat6rio de que trata a alinea "m" acima aos Dcbenturistas no prazo 
maximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramcnto do exercicio social da Emissora, 
ao menos nos seguimes locais: 

n.1) na sede da Ernissora; 

n.2) na sede do Agentc Fiduciirio; 

n.3) na CVM; 

n.4.) na CETIP; e 

n.S.) no enderer;:o da instituiyiio financeira que atuou como Coordenador Lider na 
colocar;::io das Debentures. 

(o) publicar, nos termos do da Cliusula 4.11 acuna e is expensas da Emissora, anllncio 
comunicando aos Debenturistas que o relat6rio a que se refere a alinea (m) acuna se 
en contra a disposiyiio nos locais indicados na alinea ( n) acima; 

(p) manter atualizada a rdar;::io dos Debcnturistas e seus endcrcr;:os, mediante, inclusive, 
gcst6es perante a Ernissora, o Banco Liquidante, o Escriturador Mandat.irio e a 
CETIP, sendo que, para fins de atendimento ao disposto ncsta alinea, a Emissora 
expressamente autoriza, desde j.i, o Banco Liquidante, o Escriturador Mandat:irio e a 
CETIP a atenderem quaisquer solicitar;:Oes feitas pelo Agente Fiduciirio, inclusive 
referente a divulga<;:io, a qualquer momenta, da posiy:io de DebCntures, e seus 
respectivos Debenturistas; 

(g) 

(') 

coordenar o resgate das Debentures, por conta do vencimemo antecipado das 
obrigar;:Oes decorrentes das Debentures, nos casos previstos nesta Escritura; 
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(s) not:ificar os Dcbenturistas, se possivel individualmcnte, no prazo miximo de 30 (trinta) 

dias, da ciencia de qualquer inadimplemcnto, pela Emissora, tle obriga~Oes assumidas 
na prcscnte Escritura, indicando o local em que fomecer:i aos interessados maiores 
esclarecimentos. Comunica~ao de igual tear deve scr cndada a Emissora, a CV11 e a 
CETIP; 

(t) acompanhar a ocorrencia dos Eventos de Inad.implemento e informar imediatamente 
OS Debenturistas da ocorrencia de qualqucr dos Eventos de Inaclimplemento; e 

(u) disponibilizar o valor unit:i.rio das Debentures, calculado pela Emissora em conjunto 
com o Agente Fiduci:irio, aos investidores c aos participantes do mercado, atravCs de 
sua central de atendimento e/ ou de seu web.rite. 

8.5. Atribuis:Oes Espedficas 

8.5.1. 0 Agente Fiduciirio utilizari quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra a 
Emissora para a prote<;ilo e defesa dos interesses da comunhio dos Debenturistas e da realiza<;io de 
seus crCditos, devendo, em caso de inad.implemento da Emissora, nio sanado nos prazos previstos 
na Cliusula VI acima, conforrne aplid.veis: 

(a) declarar, observadas as condiyOes da presente Escritura, antecipadamente vencidas as 
DebCntures e cobrar seu principal e acess6rios; 

(b) tamar qualquer providCncia necessaria para a realiza~io dos crCd.itos dos Debenturistas; 

(c) requerer a falCncia da Emissora; e 

(d) representar os Debenturistas em processo de falCncia, em qualquer procedimento de 
recupera~io judicial, recupera<;iio extrajudicial ou, se aplidve~ intenren<;iio ou 
liquida~iio extrajudicial da Emissora. 

8.5.2. Observado o disposto na Cliusula 6.3 acima, o Agente Fiducilrio somente se eximirl da 
responsabilidade pela nio adoqio das medidas contempladas nas alincas (a) a (c) da Ciausula 8.5.1 
acima, se, convocada a Assembleia Geral de Debenturistas, csta assim o autorizar por deliberayio da 
unanimidade dos titulares das DebCntures em Circulaqio, bastando, porCm, a delibera~ao da maioria 
dos titulares das Debentures em Circulas;fio, quando tal hip6tese disser respeito ao disposto na alinca 
(d) da Cl:iusula 8.5.1 acima. 

8.6. Remuneras:iio do Agente Fiduci3rio 

8.6.1. Sed devido ao Agcnte Fiduci2.rio, a titulo de honor2.rios pelo desempenho dos deveres e 
atribuis;Oes que lhe competem, nos tennos da legisla~ao em vigore desta Escritura, o correspondente 
a uma remuneraqao anual de R$ 3.500,00 (tres mile quinhentos reais), sendo o primeiro pagamento 
devido no 10° (decimo) Dia Util ap6s a assinatura desta Escritura, e os denuis pagamentos nas /i X . 
mesmas ~ata~-~os anos subsequ:ntcs, ate a Data de Vcncimento das Debentures, ou enquanto d., J--
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8.6.2. As parcclas citadas na Clausula 8.6.1 acuna sedo rcajustadas anualmcnte pela vanaqio 
acumulada do fndice Geral de Preyos- Mercado, divulgado pela Fundac;:a6·Getlilio Vargas ("IGP­
M") ou, na falra deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizac;:io, pclo inclice ofici.al que vier a 
subst:i.rui-lo, a partir da data do primeiro pagamcnto, are as datas de pagamento seguintes, calculadas 
pro-rata dze, se neccssJ.no. 

8.6.3. A remunerac;:io citada na ClJ.usula 8.6.1 acima sed acrcscida dos seguintes impastos: ISS 
(Impasto Sabre Servic;:os de Qualqucr Natureza), PIS (Contribuis:iio ao Programa de Integrac;:iio 
Social), CSLL (Contribuic;:iio Social sobre o Luera Liquido), COFINS (Contribuic;:io para o 
Financiamento da Seguridade Social) e quaisquer outros impastos que venham a incidir sabre a 
remunerac;:iio do Agente Fiduciirio, excetuando-se o Impasto de Renda, nas aliquotas vigentcs nas 
datas de cada pagamento. 

8.6.4. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, os debitos em atraso ficario 
sujeitos a multa contratual de 2% (dais por cento) sabre o valor do debito, bern como a juros 
morat6rios de 1% (urn par cento) ao rues, ficando o valor do debito em atraso sujeito a atualizac;:io 
monetJ.ria pelo IGP-M, incidcnte desde a data da inadimplencia ate a data do cfetivo pagamento, 
calculado pro rata die. 

8.6.5. A remunerac;:io sed devida mesmo ap6s a Data de Vencimento das Debentures, caso o 
Agente Fiduci<irio ainda esteja atuando na cobrans:a de inadimplencias nio sanadas pela Emissora e 
niio inclui o pagamento de honor<irios a terceiros especialistas, tais como auclitores independentes, 
advogados, consultores fmanceiros, entre outros. 

8.6.6. Eventuais obrigac;:Oes aclicionais ao .:\gente Fiduciario ou alterac;:io nas caractenshcas e/ ou 
garantias da Emissio facultario ao Agente Fiduci<irio a revisio dos honor<irios acima dispostos. 

8.6.7. 0 Agente Fiduciario nio emitir<i qualquer tipo de opiniio ou far<i qualquer juizo sabre a 
orienta<;io acerca de qualquer fato da Emissiio que seja de comperencia de definic;:io pelos 
Debenturistas, comprometendo-se tiio-somente a agir em conformidade com as instrus:6cs que lhe 
forem transmitidas pclos Debenturistas. Neste sentido, o Agente Fiduciirio nio possui qualquer 
responsabilidade sabre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentcs do estrito cumprimento 
das orientac;:Oes dos Debenturistas a ele transmitidas conforme dcfinidas pelos Debenturistas e 
reproduzidas perante a Emissora, independentemente de eventuais prcjuizos que venham a set 
causados em decorr&ncia disto aos Dcbenturistas ou a Emissora. A atuac;:iio do Agente FiduciJ.rio 
limita-sc ao escopo da Instm~io CVM 28 e dos artigos apliciveis da Lei das Sociedades por Ac;:6es, 
estando estc isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidadc ad.icional que nio 
tenha decorrido da legislas:iio aplidveL 

8.6.8. Sem prejuizo do dever de diligencia do Agetlte Piduciitrio, o Agente Fiduciirio assumir:i que 
os documentos originais ou c6pias autenticadas de documentos cncaminhados pela Emissora ou por 
terceiros a seu pedido nio foram objcto de fraude ou adultera~ao. Nio serJ. ainda, sob qualqucr 
hip6tese, rcsponsitvel pcla elaborayao de documentos societirios da Emissora, que permanecerlio 
,ob obriga,ao legale 'egulamcnta' da Emissom ehbma-]o,, nos tnmm da legisla,io aplicavd. ~~-

6.6.9. Os atos ou marufcstac;:6es por parte do Agente hductano, que cnarem rcsponsabilidade para 
os Debenturistas e/ ou exonerarcm terceiros de para com eles, bern como aqueles 
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relacionados ao devido cumprimcnto das obrigaqOes assumidas oeste instrumento, somentc scdo 
vilidos quando pre>riatnente assim deliberado pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral. 

8.7. Despesas 

8.7.1. A Errussora ressarciri o Agente Fiduciirio de todas as despesas razoiveis e usuais que tenha 
comprovadamente incorrido para proteger os direitos e interesses dos Debcnturistas ou para realizar 
seus crf:ditos, desde que as despesas tenham sido, sempre que possivel previamcnte aprovadas pela 
Emissora, as quais sedo consideradas aprovadas caso a Emissora nao se manifeste no prazo de 5 
(cinco) Dias (lteis contados da data de recebimento da respectiva solicitat:;iio pelo Agente Fiduciirio. 

8.7.2. 0 rcssarcimento a que se refere esta Chiusula sed efetuado em 10 (dez) Dias (lteis ap6s a 
realizayao da respectiva prestar;ao de comas a Emissora. 

8.7.3. As remunerat:;Oes n:io incluem as despesas com >riagens, estadias, transporte e publicay:io 
nccessirias ao exercicio da funyio do Agente Fiduciirio, durante ou apOs a implantay:io do serviqo, a 
serem cobertas pela Emissora, scmpre que possivel, apOs previa aprovar;ao. Nao est:io incluidas 
igualmente, e sedo arcadas pela Emissora, despesas com especialistas e assessoria legal ao Agente 
Fiduci:irio em caso de inadimplemento da Emissora. As eventuais despesas, depOsitos e costas 
judiciais, bern como indenizas:Oes, decorrentes de as:Oes intentadas contra o Agente Fiduc.iir:io 
decorrente do exercicio de sua funr;:io ou da sua atuar;ao em defesa da presente operas:ao, serilo 
igualmente suportadas pelos Debenturistas. Tais despcsas incluem honoririos advocatfcios para 
defesa do Agente Fiduci:irio e deverao ser igualmente adiantadas pelos Debenturistas e ressarcidas 
pela Emissora, mediante comprova<;ao das despesas incorridas. 

8.7.4. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas em que o Agente Fiduciirio 
venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas dever:io set, sempre que posslvel, 
previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas e, posterionnente, conformc previsto em 
lei, ressarcidas pela Emissora, desde que devidamente comprovadas. Tais despcsas a serem 
adiantadas pelos Debenturistas incluem tambem os gastos com honoriri.os advocaticios, inclusive de 
terceiros, depOsitos, indenizas:Oes, costas c taxas judiciarias de as:Oes propostas pclo Agente 
Fiduci:irio, ou decorrente de as:Oes intentadas contra ele no exerdcio de sua funs::io, ou ainda que lhe 
causem prejuizos ou riscos firu.nceiros, desde que relacioru.das a soluyao da inadimplCncia, enquanto 
representantc dos Debenturistas. As eventuais despesas, depOsitos c costas judiciais decorrcntes da 
sucumbCncia em as:Oes judiciais serao igualmcnte suportados pelos Debenruristas, bern como a 
remuneras:ao e as despesas reembols:iveis do Ageme Fiduciirio, na hipOtese de a Emissora 
permanecer em inadimplCncia com relas:ao ao pagamento destas por urn periodo superior a 30 
(trima) dias, podcndo o Agente Fiduciirio solicitar garantia previa dos Debenturistas para cobertura 
do risco da sucumbCncia. 

8.7.5. As despesas a que se refere esta Cliusula 8.7 compreendedo, inclusive, aquelas incorridas 
com: 

\~ 
(a) publicaqao de relat6rios, avisos e notificaq6cs, confom1e prcvisto 

outras que vierem a set exigidas pot regulamentos apliciveis; 
nesta Escritura, {]_~' 

c!J' (b) extra~ao de certidOes; 
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(c) liga~Oes telef6nicas; 

•••• • • • • • • • • •• 
•••••• • • • • • • • • • • • • •• • 

• • • • •• 

••• •••• • • • • •• • • • •• •••• 
•• •• • •• • •••• • • • • • • • • •• •• 

.. 

• •• • •• • • • •• • •• • • ••• • 

• •••• •• • • • • • • • • • •••• 

(d) locomoyOes entre Estados da Fedcrayao e respectivas hospedagens, quando neccssirias 
ao desempcnho das fum;:Ocs; e 

(e) eventuais levantamcntos adicionais e espeoa1s 
imprescindiveis, se ocorrerem onussOes e/ ou 
pcrtinentes aos cstritos interesses dos Debenturistas. 

ou penctats que v1erem a ser 
obscuridades nas informayOes 

8.7.6. 0 Agentc Fiduciirio, no entanto, fica desde ji cientc e concorda como nsco de nao ter as 
despesas previstas nas clausulas 8.73 e 8.7.4 acima reembolsadas pela Emissora, confonne o caso, 
caso tenham side realizadas em discord.incia com (i) criterios de born senso e razoabilidade 
geralmentc aceiros em relay6es comerciais do genero ou (ii) a funyio fiduciiria que lhe e inerente. 

CLAUSULAIX 
ASSEMBLE lA GERAL DE DEBENTURISTAS 

As assembleias gerais de Debenturistas ("Assembleias Gerais" ou, individualmente, "Assembleia 
Geral") aplicar-se-i o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por AyOes. 

9.1. Convocas:ao 

9.1.1. As Assembleias Gerais de Debenturistas poderio ser convocadas pelo Agente Fiduciirio, 
pela Emissora, por Debenturistas da Pnmeira Serie que representem 10% (dez por cento), no 
minima, das Debentures da Primeira sene em Circulayio, para as Assembleias Gerais de 
Debenrunstas da Primeira sene, por Debcntunstas da Segunda sene que representem 10% (dez por 
cento), no minima, das Debentures da Scgunda Serie em Circulayio, para as Assembleias Gerais de 
Debenruristas da Segunda SCrie, ou pela CVM. Para deliberayOes em Assembleias Gerais das quais 
dt.'veriio participar todos os Dcbenruristas, nos termos desta Escritura e da regulamentayio aplid.vel, 
a convocas:io podeni ser fcira por Debenturisras que representem, no minima, 10% (dez por cento) 
das DebCnmres em Circulay:Io. 

9.1.2. A convocayio das J\ssembleias Germs de Debenturistas se dad mediante anU.ncio publicado 
pelo menos 3 (trCs) vezes nos jornais indicados na Cliusula 4.11 acima, respcitadas outras regras 
relacionadas a publicayio de anUncio de convocay:lo de assembleias gerais constantes da Lei das 
Sociedades pot AyOes, da regulamenlaylio aplidvel e desta Escritura. 

9.1.3. As Assembleias Gerais de Debenturistas dcveriio ser realizadas em praw mirumo de 15 
(quinze) dias contados da data da primeira publicayio da convocayio. Qualquer Assembleia Geral 
em scgunda convocayio somentc poded. ser rcalizada 
publicayio do novo edital de convocayiio. 
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9.1.4. lndependcnte das formalidadcs previstas na kgislayao aplic:l.vel c ocsta Escritura, sera 
considcrada regular a Asscmbleia Geral de Dcbenturistas a que comparecerem os titularcs de todas 
as DebCntures em Circulayiio, conforme o caso. 

9.1.5. As delibcrac;rJcs tomadas pelos Dcbenturistas Ja Primcira Sf:rie, no &mbito de sua 
competCncia legal, observados os quora esrabelecidos ncsta Escrirura, sedo cxistentes, vilidas e 
eficazes perante a Ernissora e obrigado a todos OS titulares das Debentures da Primeira serie em 
Circulayiio, .independentcmente de terem comparecido is Assembleias Gerais respectivas ou do voto 
proferido nessas Assembleias Gerais. As deliberayOcs totn.'ldas pelos Debcnturistas da Segunda SCric, 
no iimbito de sua competCncia legal, observados os quora estabelecidos nesta Escritura, sedo 
existentcs, vilidas e eficazes perante a Ernissora e obrigariio a todos os titulares das Debentures da 
Segunda Strie em Circulas:iio, independentemente de tercm comparecido as Assembleias Gerais 
respectivas ou do voto proferido nessas Assembleias Gerais. 

9.2. Quorum de Instalas;ao 

9.2.1. A(s) Assembleia(s) Geral(is) se instalani(ao), em primeira convocas:iio, com a presen<;:a de 
Debenturistas que representem, no minima, 50% (cinquenta por cento) das Debentures da Primeira 
Serie em Circulas:iio, e/ou no minima, 50% (cinquenta por cento) das Debentures da Segunda Serie 
em Circula<;:iio, conforme o caso, e, em segunda convocayiio, com qualquer quorum para quaisqucr 
das series. 

9.2.2. Para efeito da conscituiyiio de todos e quaisquer dos quora de instalas:iio e/ou delibera<;:iio da 
Assembleia GenU de Debenturistas previstos nesta Escritura, considera-se "DebCntures da Primeira 
Strie em Circulaciio" todas as Debentures da Primeira Serie subscritas e integralizadas, excluidas 
aquelas mancidas em tesouraria pela Emissora e as de citularidade de empresas coligadas a Emissora, 
controladoras (ou grupo de controle) ou administradores da Ernissora ou de controladoras da 
Emissora (ou grupo de controle), incluindo, mas niio se limitando, pessoas direta ou indiretamcnte 
relacionadas a qualqucr das pessoas anteriormentc mencionadas, tais como, c6njuge, companhciro, 
ascendentes, descendentes ou colateral ate o segundo grau. 1\dicionahnente, entende-se como 
"Debentures da Segunda Serie em Circulas;iio" todas as Debentures da Segunda Strie subscritas c 
integralizadas, excluidas aquclas manridas em tcsouraria pela Emissora e as de titularidade de 
emprcsas coligadas a Emissora, controladoras (ou grupo de controle) ou administradorcs da 
Ernissora ou de controladoras da Ernissora (ou grupo de controle), incluindo, mas niio se limitando, 
pessoas direta ou indiretamcnte relacionadas a qualquer das pessoas anterionnente mencionadas, tais 
como, c6njuge, companheiro, ascendentes, descendentes ou colateral atC o segundo grau. As 
Debentures da Primeira Strie em Circula<;:iio, em conjunto com as Debentures da Scgunda Strie em 
Circula<;:ao, sao denominadas "Debentures em Circula<;iio". 

9.3. Mesa Diretora 

9.3.1. A presidCncia e secrctaria das Assemblcias Gerais de Debcoturi.stas cabecio aos 
representantcs do Agente Fiduciitio, ou aos representantcs cleitos pelos Debcoturistas presentes ou 

iqueb que foeem deeig<L'do~ pela ~ 

u 
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9.4. Quorum de Delibera~iio .. 
9.4.1. Nas delibera~Oes das Assembleias G·erais de Debenturistas, a cada Debenture em Circulao;:iio 
cabed. urn voto, adrnitida a constitui~iio de mandatirio, Debenturista ou niio. Observado o disposto 
na CEusula 9.4.2 abaixo, qualquer allerao;:iio nas clausulas ou comlio;:Oes previstas nesta Escritura 
devedo ser aprovadas par Debenturistas que representem, pelo menos, 2/3 (dois ters:os) das 
Debentures da respcctiva serie em Circulayiio. 

9.4.2. Salvo d.isposto de outta forma nesta Escritura, as alteta<;:Oes relativas :ls caracterisucas das 
Debentures, conforrne venham a set propostas pela Emissora, que impliquern em alteras:ao: (t) da 
Remuneras:iio das Debentures, (ii) das Datas de Pagamento da Remuneta<;:iio, (iii) da Data de 
Vencimento das Debentures, (iv) dos valores, montantes e datas de amortins:iio do principal das 
Debentures, (v) dos Eventos de Inadimplemento, (vi) das Garantias, e/ ou (vii) dos quora de 
delibera<;:iio e dos tennos e condit;:Oes prev1stos nesta CH.usula Nona dependetao da aprovas:iio, seja 
em primeira convocayiio da Assembleia Geral de Debenturistas, seja em qualquer outra subsequente, 
por Debenturistas que representem, pelo menos, 90% (noventa por cento) das Debentures da 
respectiva serie em Circulas:iio. 

9.5. Sera facultada a presenc;a dos representantes legais da Emissora nas Assembleias Gerais de 
Debenturistas, sendo certo que os Debenturistas podedo discutir e deliberar sem a presenya destes, 
caso desejarem. 

9.6. 0 Agente Fiduciirio deveri comparecer ls Assembleias Gerais de Debenturistas e prestar aos 
Debenturistas as informayOes que lhe forem solicitadas. 

CLAUSULAX 
DECLARA<;OES E GARANTIAS DA EMISSORA E DAS GARANTIDORAS 

10.1. A Emissora declara c garante ao Agente Fiduci:irio, na data da assinatura desta Escritura, que: 

(a) 

(b) 

(c) 

(d) 

e sociedade par a~Oes devidamentc organizada, constituida e existente sob a forma de 
companhll fechada, de acordo com as leis da RepUblica Federativa do Brasil; 

est:i devidamente autorizada a celebrar esta Escritura, o Contrato de Colocas:iio, o 
Contraro de Aliena<;:iio Fiducii1i"1 e no Cootrato de Coma Vinculada c a cumprir com 
todas as obrigayOes nestes previsras, tendo sido satisfeitos todos os requisitos lcgais e 
estarutarios necessirios para tanto; 

os rcpresentantes legais que assinam esta Escritura rem poderes estatut:irios e/ ou 
delegados para assumir, em seu nome, as obrigas:Oes ora estabelecidas e, sendo 
mandatirios, tivcram os poderes legitimamente outorgados, cstando os respectivos 
maodatos em pleno vigor c efeito; (J ..>) 
a cclcbrayiio de Alienayiio jf-L/· 
Fiduciiria c do Contrato cumpnmento 
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previstas em tais instrumentos oiio infringem qualqucr disposiyiio legal, cootrato ou 
instrumento do qual a Emissora e/ ou de quaisquer de suas ~ontroladas sejam parte, 
nem ir:i resultar em: (i) vencimento antecipado de qualquer obrigayio cstabelecida em 
qualquer desses contratos ou instrumentos; (ii) criayio de qualquet Onus ou gravamc 
sobre qualquct ativo ou bern da Emissora, cxceto por aquelcs ji cxlstentes na presenle 
data; ou (iii) rescisio de qualqucr desses contratos ou instrumentos; 

(c) esta Escritura c as obrigayOes aqui prev-istas constituem, e cada documento a ser 
entregue nos termos da ptesente Escritura constituira, obrigao:;:Oes legalmcntc vilidas e 
vinculantes da Emissora, cxigiveis de acordo com os seus termos e condiyOcs, com 
fotr;:a de titulo executivo extrajudicial nos termos do artigo 585 do C6digo de Processo 
Civil; 

(~ a Emissora est:i cumprindo, em todos os seus aspectos relevantcs, os contratos, as leis, 
regulamentos, normas administtativas e determinar;:Oes dos 6tgins governamentais, 
autarquias ou tribunals, aplid.veis a condm;:iio de seus neg6cios e/ ou das controladas, 
exceto pot aqueles questionados de boa-fe nas esferas administtativa e/ ou judicial e/ ou 
pot aqueles constantes das demonstrayOes financeiras da Emissora; 

(i) niio hi qualquet ar;:io judicial, processo administrarivo ou arbitral, inquerito au outro 
tipo de investigayiio governamental, que seja de conhecimento da Emissota, que possa 
vir a afetat de forma material a capacidade da Emissora de cumprir com suas 
obrigar;:Oes previstas nesta Escrirura, exceto por aquelas quesrionadas de boa-fe nas 
esfetas administrativa e/ou judiclll e/ou por aquelas constantes das demonstrar;:6es 
financeitas da Emissora; 

G) nio tern qualquer ligar;:io com o Agente Fiduci:irio, que o imper;:a de exetcer, 
plenamente, suas funr;:Oes com telar;:io a Emissiio; 

(k) nio tern conhecimento de faro que impeya o Agente Fiduciiirio de exctcet, plenamente, 
suas funr;:Oes, nos tcrmos da Lei das Sociedades pot Ar;:6es, e demais normas apliciveis, 
inclusive regulamentares; 

0) cada uma de suas controladas foi devidamente constituida e e uma sociedade cxistente 
de acordo com as respccrivas leis de suas respectivas jurisdiy6es, com plenos podetes e 
autoridade para ser titular, arrendar e operar suas propriedades e para conduzir seus 
neg6ctos; 

(m) nenhum registro, consent:imento, autori7ar;:io, aprovayiio, licenr;:a, ordcm de, ou 
qualifica<).o junto a qualquer autoridade governamental ou 6rgao regulat6rio e exigido 
para o cumprimento pela Emissora de suas obrigas:Ocs nos tennos da presente 
Escritura ou das DebCntutes, ou para a realinyio da Emissiio exceto (i) pelo rcgistro 
das Debentures junto ao I\IDA e ao Cetip21, as quais estariio em pleno vigor c cfcito 
na data de liqmdayiio, (u) pelo arquivamento, na Junta Comercial, e pela publicar;:io, (\ 
nos tennos da Let das Soe1edades por 1\r;:Ocs, das atas dos atos soctctinos da Ermssora ~ /: ~ 
que aprovatam a Ermssio e a Ofcrta Restrita; e tit) pela tnscnyio desta Escnrura e de 7 

v 
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seus aditamcntos perante a Junta Comercial cos competentcs Cart6rios de Rcgistro de 
Tltulos e Documeotos; •·· 

(n) os balanym. patrimoniais da Emissora auditados c datados de 31 de dezembro de 2012, 
em conjunto com as correspondcntes demoostrayOes de rcsultado da Emissora 
apresentam de maneira adequada a situay3.o financeira da Emissora na aluclid:t data e os 
resultados operacionais da Emissora referentes ao periodo enccrrado em tal data. Tais 
informay6es financeiras foram daboradas de acordo com os priodpios contibeis 
geralmeote aceitos no Brasil e com as norm'ls internacionais de relat6rio financeiro 
(IFRS) emicido pelo International Auouting Standards Board (L\SB), que foram aplicados 
de maneira consistentc no periodo envolvido, e desdc a data das demonsuay6es 
financeiras, niio houve nenhum Efeito Adverso Relevante na situayio financeira e nos 
resultados operacionais em questio, niio houve qualquer operayio material relevante 
envolvendo a Emissora fora do curso normal de seus neg6cios, que seja relevante para 
a Emissora e nio houve qualqucr aumento substancial do endividamento da Emissora; 

(o) a Emissora tern todas as autorizay6es e licew:;:as relevantes exigidas pelas autoridades 
federais, estaduais e municipais para o exerdcio de suas atividades, sendo que ate a 
presente data a Ernissora nio foi notificada acerca da revoga<;io de qualquer delas ou 
da existEncia de processo administrativo que tenha pot objeto a revogayio, suspensio 
ou cancelamento de qualquer delas, exceto para as quais a Emissora possua provimento 
jurisdicional vigente autorizando sua atuayio sem as referidas licenyas ou se nos casas 
em que tais licenyas estejam em processo legal de obtenyio (desde que a Ernissota 
esteja de posse do respective pedido de autorizayio ou licenc;:a) ou de renovayio; 

(p) a Emissora preparou e entregou todas as declaray6es de tributes, relat6rios e outras 
informay6es que, de acordo como conhecimento da Emissora devem ser apresentadas, 
ou receberam dilayiio dos prazos para apresentayio destas declaray6es; todas as taxas, 
impastos e demais tributos e encargos govetnamentais devidos de qualquer forma pela 
Emissora, pot suas controladas, ou, ainda, impostas a ela ou a quaisquer de seus bens, 
direitos, propriedades ou ativos, ou relacivo aos seus neg6cios, resultados e lucros 
foram integralmente pagos quando devidos, exceto os tributos ou encargos que estio 
sendo contestados de boa fe e por mcio de procedimentos apropriados, iniciados e 
conduzidos com diligEncia c em relayio aos quais existem reservas ou outras provisOes 
apropriadas, exceto os tributos, encargos govetrutmentais e outras contribuic;:Oes cu1a 
falta de pagamento nao afetem adversamcnte a capacidade de cumprimeoto, pela 
Emissora, de suas obriga<;Oes previstas nesta Escritura; 

(q) a Emissora e suas controladas possuem justa titulo de todos os seus hens im6vcis e 
demais direitos e ativos por clas detidos, exccto quando, individualmente ou em 
conjunto, nao afetem adversamentc a capacidade de cwnprirnento, pcla Emissora, de 
suas obrigay5es previstas ncsta Escritura; 
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(s) os documentos e informayOes fornecidos ao Agente Piduci3rio silo materLUmente 
corretos e estio atualizados atC a data em que foram fe>tnecidos e inclucm os 
documentos e infonnayOes relevantcs para a totiJ..'lda de decisiio de investimento sobte 
a Emissota; e 

(t) tern plena ciencia e concotda integralmente com a forma de divulgayiio e apurayiio da 
Taxa DI, divulgada pela CETIP, inclusive acerca da forma de dlculo da Remunerayilo 
das Debentures, a qual foi acordada por livre vontade da Emissora, em observincia ao 
principia da boa-fC. 

10.2. Cada uma das Garantidoras dechra e garante ao Agente Fiduciirio, na data da assinatura 
dcsta Escritura, que: 

(') 

(b) 

(c) 

(d) 

(e) 

(~ 

(g) 

e sociedadc devidamente organizada, constituida e cxistente de acordo com as leis da 
RepUblica Federat:iva do Brasil; 

esti devidamente autorizada a celebrar esta Escritura e o Contrato de Alienayiio 
Fiduciiria, conforme aplicivel, a pres tar a Garantia Fidejuss6ria e a cumprir com todas 
as obriga;;:Oes nesta Escritura enos demais documentos relatives a Emissiio, tendo sido 
sat:isfeitos todos os requisitos legais e estatut<irios necess<irios para tanto; 

os representantes legais que assinam esta Escritura tem poderes estatutirios e/ ou 
delegados para asswnir, em seu nome, as obrigay6es ora estabelecidas e, sendo 
mandatirios, tiveram as poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos 
mandatos em plena vigore efeito; 

a celebw;iio desta Escritura e do Contrato de Alienayiio Fiduci<iria, confonne aplidvel, 
eo cumprimento das obrigay6es previstas em tais instrumentos niio infringem qualquer 
disposiyiio legal, contrato ou instrumento do qual seja parte, nero ira resultar em: (i) 
vencimento antecipado de qualqucr obrigayiio estabelecida em gualquer desscs 
comratos ou instrumentos; (ii) criayio de qualquer Onus au gravame sabre qualquer de 
seus ativo ou bern, exceto pot aqueles jci. cxistemes na presentc data; ou (iii) rescisiio de 
qualquer desses contratos ou instrumentos; 

esta Escritura e as obrigayOes aqui prcvistas constiruem, e cada documemo a ser 
entregue nos tem1os da presente Escritura constituiri, obrigayOes legalmente vilidas e 
vinculantes, exigiveis de acordo com os seus tcnnos e condio:;:Oes, com foro:;:a de titulo 
executive extrajudicial nos tennos do artigo 585 do C6digo de Processo Civil; 

esti cumprindo, em todos os seus aspectos relevantes, os contratos, as leis, 
regulamentos, normas administrativas e determinai)=Ocs dos 6rgiios governamentais, 
autarquias ou tribunais, aplidveis a condw;:iio de seus negOcios, exceto par aqueles 
questionados de boa-fC nas esferas administrativa e/ou judicial e/ou pot aqueles 
constantcs de suas demonstrao:;:Oes financeiras; {_,~ 

nilo hi qualquer ao:;:ilo judicial, processo administrativo ou arbitral, inquCrito ou outrv-· 
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afetar de formr material sua capacidade de cumprir as obrigay6es previstas nesta 
Escritura, cxceto por aqudas questionadas de boa-te nas esfetas administrativa c/ ou 
judici'll e/ ou pot aquelas constantes de suas demonstrayOes financeltas; 

(h) cada uma de SlL'lS controladas foi devidamcntc constituida c C wna sociedade cxistcntc 
de acordo com as respectivas leis de suas respectivas jurisdi<;Oes, com plenos poderes e 
autoridade para ser titular, arrendar e operar suas propricdades e para conduzir seus 
neg6ctos; 

(i) seus balan<;os patrimoniais auditados e datados de 31 de dezembro de 2010, 31 de 
dczembro de 2011 e 31 de dezembro de 2012, bern como aqueles refcrentes ao periodo 
de nove meses encerrados em 30 de setembro de 2011 e 30 de setembro de 2012 
(confonne aplicivcl), em conjunto com as correspondemes demonstra<;Oes de 
resultado apresentam de maneira adequada sua situa<;ilo financeira nas aludidas datas e 
os resultados operacionais referentes aos periodos encerrados em tais datas. Tais 
informas:Oes financeiras foram elaboradas de acordo com os prindpios cont:ibeis 
geralmeme aceitos no Brasil e com as nonnas intemacionais de relat6rio financeiro 
(1FRS) emitido pelo International Aaouting Standards Board (IASB), que foram aplicados 
de maneira consistente nos periodos envohridos, e desde a data das demonstras:Oes 
financeiras mais recentes, nio houve nenhum Efeito Adverso Relevante na situa<;ilo 
financeira e nos resultados operacionais em questio, nio houve qualquer opera<;io 
material relevante envolvendo as Garantidoras fora do curso normal de seus neg6cios, 
que seja relevante para as Garantidoras e nio houve qualquer aumento substancial do 
endividamento das Garantidoras; 

G) possui todas as autoriza<;Oes e licen<;as relevantes exigidas pelas autoridades federais, 
estaduais e municipais para o exerdcio de suas atividades, sendo que atC a presente data 
as Garantidoras nio foram notificadas acerca da revoga<;io de qualquer delas ou da 
existencia de processo administrative que tenha por objeto a revoga<;io, suspensao ou 
cancelamento de qualquer delas, exceto para as quais as Garantidoras possuam 
provimento jurisdicional vigentc autorizando sua atuac;:iio sem as referidas licens:as ou 
sc nos casos em que tais licens:as estejam em processo legal de obtcn<;iio (desde que a 
Garantidora esteja de posse do respective pedido de autoriza<;:io ou licens:a) ou de 
rcnova<;ao; 

(k) preparou ou entrcgou todas as dcclaray6es de tributos, relat6rios e outras informayOes 
que, de acordo com seu conhecimento devem ser aprcsemadas, ou recebcram dilayao 
dos prazos para apresentayao destas dedarayOes; todas as taxas, impastos e demais 
tributos e en cargos governamcntais devidos de qualquer forma pcla G aramidora ou, 
ainda, nnpostas a elas ou a quaisquer de seus bens, direitos, propriedades ou ativos, ou 

6 relativo aos seus neg6cios, resultados e lucros foram integralmente pagos quando 
dcvidos, exceto os tributos ou encargos que esclo scndo contestados de boa fe e por 1 
mcio de procedimcotos apropriados, iniciados e conduzidos com diligencia e em 
rela~ao aos gurus eXIstem reservas ou outras provtsOes apropnadas, exceto os tnbutos, ~ 
cncargos governamentats e outras comnbtU~6cs cu1a falta de pagamento niio afete:<l' 
adversamente a capacidade de cumprimento, Garant1dora, de suas o , <;Oes 

-'"'~""'"-')( 'j? " . 
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(1) possui justa titulo de todos os seus bcns im6veis e demais clireitos e ativos por elas 
detidos, exceto quando, individualmente ou em conjunto, niio afetem adversamcote sua 
capacidade de cumprimento das obrigac;:6es previstas nesta Escritura; e 

(m) mantCm os seus bens adequadameme segurados, conforme as pr:iticas corremes de 
mercado. 

11.1. Comunicas:Oes 

CIAUSULAXI 
DISPOSH_;:OES GERAIS 

11.1.1 As comunicac;:Oes a serem enviadas por qualquer das Partes nos tennos desta Escrituta 
deveriio set encaminhadas para os seguintes enderec;:os: 

Para a Emissora: 
COMPANHIA DE PROJETOS AMBIENTAIS 
Rua Bela Cintra, n° 967, 10° andar, Consolac;:io 
01415-000- Siio Paulo, SP 
At.: Sr. Celso Pedroso 
Tel.: (11) 3124-3508 
Fax: (11) 3124-3624 
E-mail: cpedroso@solvicom 

Para o Agente Fiduci3rio: 
PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORADE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS 
Avenida das AmCricas, n° 4.200, sala 514, bloco 04- Barra da Tijuca 
22640-102- Rio de Janeiro, RJ 
At.: Sra. Nathalia Machado Loureiro Quridico e Estruturac;:io) I St. Marco Aurelio Ferreira 
Td.: (21) 3385-4565 
Fax: (21) 3385-4{)46 
E-mail: middle@pcntagonotrustee.com.br I backoffice@pentagonotrustee.com.br 

Para o Banco Liquidante: 
hall Unibanco S.A. 
Prac;:a }Jfredo Egydio de Souza Aranha, n° 100- Torre Olavo Setubal 
04344-902- Sao Paulo, SP 
At.: Sr. Douglas Callegari 
TeL: (11) 2797-4431 
Fax (11) 2797-3140 
E-mail: douglas.callegari@itau-unibanco.com.br 

50~ 
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Para o Escriturador Mandatilrio: 
ItaU Corretora de Valores S.A. 
Avenida Brigadeiro Faria Lima, 0° 3.400, Hf' andar 
04538-152- Sao Paulo, SP 

1\ t.: Sr. Douglas Callegan 
TeL (11) 2797-4431 
F<>Xo (11) 2797-3140 
E-mail: douglas.caltegari@itau-unibanco.com.br 

Para a CETIP: 
CETIP S.A.- MER CAD OS ORGANIZADOS 
Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1.663-4° andar 
01452-001, Sao Paulo, SP 
At.: GerCncia de V alores Mobili:irios 
Tdefone (11) 3111-1596 
Fac-;imik (11) 3111-1564 
F.-mail: gr.debentures@cetip.com.br 

•• • • • • • • • ••• • • • • I I I I 

•• •• 
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11.1.2. As comunicay6es seriio consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com 
"aviso de recebimento" expedido pela Empresa Brasileira de Correios, pot fax ou por telegrama nos 
endereyos acima. As comunica~TOes feitas par fac-simile ou correio eletrOnico serio consideradas 
recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confinnado por meio de indicativa 
(recibo emitido pela m:iquina utilizada pelo remetente). Quando aplid.vel, os originals dos 
documentos enviados por fac-simile ou correio eletr6nico devecio set encaminhados para os 
endere!TOS acima em atC 2 (dais) Dlls Dreis ap6s o envio da mensagem. A mudanqa de qualquer dos 
endereyos dever:i ser comunicada as demais Partes pela Parte que tiver seu endere<;o alterado. 
Eventuais prejuizos decorrentes da niio comunicaqiio quanta a alterayiio de endere<yo serio arcados 
pela Parte inadimplente, exceto se de outra fonna previsto nesta Escritura. 

11.2. Remincia 

11.2.1. Niio se presume a renUncia a qualguer dos direitos decorrentes da presentc Escritura, desta 
forma, ncnhum atraso, omissiio ou liberalidade no cxercicio de qualqucr dircito, faculdade ou 
remtdio que caiba a Emissora, ao Agentc Fiduci:irio e/ ou aos Debenturistas em raziio de gualquer 
inadimplemento prcjudicar:i tais direitos, faculdades ou remtdios, ou seri interpretado como 
constituindo uma renU.ncia aos mesmos ou concord<i.ncia com tal inadimplemento, nem constituiri 
novaqiio ou modificaqiio de quaisqucr outras obrigayOes assumidas pelas Partes nesta Escritura ou 
precedente no tocante a qualguer outro inadimplemento ou atraso. 

11.3. Custos de Registro 

11.3.1. Todos c quaisqucr custos incorridos em razio do registro desta Escrirura c seus eventuais 
aditamentos, e dos atos societirios rclacionados a e:>ta Emissao, nos registros compctentcs, seriio de 
responsabilidade cxclusiva da Emissora. /). )/.".' 

11.4. Esta Escritura e celebrada em caciter irrevog:ivel irrctracivel, obrigando as Partes e seu\ rr-
""'-' • "w~w Mo w ? (6 ";f 
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11.4.1. Caso ocorra qualquer Evento de Rcorganiza<;io envolvendo of'Emissora, a Emissora e 
as Garantidoras desde ji garantem ao Agentc Fiduciirio, na qualidade de represcntante dos 
Debenturistas, que as obrigao:;Oes assumidas pela Emissora no ambito da prescntc Escritura serao 
assumidas pcla sociedadc que a suceder. Neste sentido, a J-<".mtssora e as Garanridoras garamem, 
ainda, que a }Jiena<;:io Fiduciiria de Ao:;Oes Detidas pda Emissora pennaneceni em vigor c a 
sociedade sucessora da Enussora assumir3 todos os direitos e obriga<;:Oes da Rmissora no ambito do 
Contrato de Alicnao:;iio Fiduci:iria. 

11.5. A invalidas;ao ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das clausulas desta Escrituta 
n:io afetar:i as demais, que permancccr:io sempre v:ilidas e eficazes atC o cumprimento, pelas Partes, 
de todas as suas obrigas;Oes aqui pre-vistas. Ocorrencia a declaras;iio de invalidas;:io ou nulidade de 
qualquer cl:iusula desta Escritura, as Partes desde j:i se comprometem a negociar, no menor prazo 
possivel, em subsrituis;iio a chusula declarada invilida ou nula, a inclus:io, nesta Escritura, de termos 
e condis;Oes vilidos que reflitam os termos e condis;Oes da chiusula invalidada ou nula, observados a 
intenc;::io e o objetivo das Partes quando da negocia<;io da chi.usula invalidada ou nula e o contexto 
em que se tnsere. 

11.6. As Partes dech.ram, mUrua e expressamente, que esta Escritura foi celebrada respeitando-se 
os prindpios de probidade e de boa-ff:, por livre, consciente e finne manifestas;iio de vontade das 
Partes e em perfeita relas;io de equidade. 

11.7. Os prazos estabelecidos nesta Escritura ser:io computados de acordo com o disposto no 
artigo 132 do C6digo Civil, sendo excluido o dia de inicio e incluido o do vencimento. 

11.8. Qualguer alteras::io a esta Escritura somente sed. considerada vilida se formalizada por meio 
de aditamento assinado par todas as Partes. 

11.9. Lei Aplidvel 

11.9.1. Esta Escritura e regida pelas Leis da RepUblica Federativa do Brasil. 

11.10. Foro 

11.10.1. As Partes elegem o foro da Comarca da capital do Estado de Siio Paulo, com renlmcm 
cxpressa de qualquer outro, por mais privilegiado, como competcnte para dirimir quaisquer 
controversias decorrcntes desta Escritura. 

Estando assim, as Partes, cettas e ajustadas, finnam esta Escritura em 6 (seis) vias de igual teor e 
forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que tambem a assinam. 

Siio Paulo, 29 de maio de 2013. 
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(Prigina de aJJinaluras 1/5 do Instmmento Particular de Escritura da Primeira EmissJo de Debe'nture.r Simples, 
1'\rao LOnversivei.J em A;VeJ~ da Espitie Quimxrtifdn"a, com G'arantiiiS Adicionai.> Reb! e Fidf!Jussrin·a, em Duas 
Sities, para Distribuitiio PUblica, mm Esforros Restritos de CO!ocariio, da Companhia de Pnjelos Ambientais, 

datad!J de 29 de maio de 2013) 

COMPANHIA DE PROJETOS AMBIENfAIS 

N orne: Carlos Leal Villa 
Cargo: Diretor Presidente 

~~ 
Cargo: Diretor 
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(PJgina de asJinaturas 2/5 do !nJtrumento Partimlar de Esmfura da Primeira Emissiio de DebEntures Simp!eJ~ 
Niio Convmfveis em ArOes, da Esphie Quirograftiria, com Garantias /ldzdonais Raile f-< .... idqimrfn·a, em Duaj­
Sities, para Distribuipio PUblica, tom Esjor_(oJ- &stn.tos de ColocarJo, da COmpanhia de Prqjetos .Ambicntais, 

datado de 29 de maio de 2013) 

PENTAGONO S.A.DISTRJBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS 

f\ 
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(Pd;;ina de assinaturm 3/ Sdo lmirumento Partimlar de Buritlfra da Primeira EtniJJiio de Debin!Jtm- SimpleJ~ 

NJo ConvmiveiJ- ern Ap?es, da Espide ,Quimsrafdria, rom GarantiaJ Adi1ionais fu~t e FidtjuJ"Stiria, em Ducts 
Siries, para Distrib11iydo PUblica, com EsfonoJ- &stritos de ColotaftiO, da Companhia de Prrjeto.r Ambicntais, 

N orne: Carlos Leal Villa 
Cargo: Diretor Presidente 

datado de 21) de maio de 2013) 

SOL Vi PARTICIPA(,:OES S.A. 

Cargo: Diretor Financeiro 

J 
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(P4gina de assinaluras 4/5 do lmtmmcnto Parti(JI/ar de EHritum da Pnfmira EmiJ:Jiio de Debintun:J Simp!eJ~ 
Ntio ConversiJJeis em Aples, da Espitie,QuirografJria, mm Garantim-Adicionais &bt e 1:/cky!usdria, em Duas 
SirieJ~ para Distribuzfiio PUblica, com Ejhrf'OS Rcstritos de Colomriio, da Companhia de Prqjetos Ambientais, 

da!ado de 29 de maio de 2013) 

GRI GERENCIAMENTO DE RESiDUOS INDUSTRIAlS LTDA. 

Nome: Mauro Renan Pereira Co5ta 
Cargo: Administrador Execucivo 
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(Pdgina de assmaturas 5/5 do lm-tmmento Particular de Esaitura da Primeira Rmissiio de Debinlum- Simple.r, 
j\TJo Com;mfveis em Ap1ej·, da Espide Quirogrqfdria, tom Garantias Adicionais &ali! l:ldr:juss6nd, em Duas 
SirieJ; para DistribuiFiio PUblica, mm EiforyoJ RntnfoJ· de Coloca(iio, da Companbia de Prrjetos Ambientais, 

Nome: Ronalda Gaspar 
Cargo: Direror Presidente 

datado de 29 de maio de 2013) 

KOLETAAMBIENTAL LTDA. 

le Ferreyra 
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