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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA PRIMEIRA EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, COM GARANTIAS ADICIONAIS REAL E FIDEJUSSORIA, EM
DUAS SERIES, PARA DISTRIBUICAOQ PUBLICA, COM ESFORCOS RESTRITOS DE
COLOCACAO, DA COMPANHIA DE PROJETOS AMBIENTAIS

enftre

COMPANHIA DE PROJETOS AMBIENTAIS

como Emissora

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

como Agente Fidncidrio, representande a comnnhdo dos Debentnristas
com a interveniéncia garantia de
SOLVi PARTICIPACOES S.A.
GRI GERENCIAMENTO DE RESIDUQS INDUSTRIAIS LTDA. ‘

KOLETA AMBIENTAL LTDA.

corme Fiadoras

Datado de
29 de mato de 2013 B
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA PRIMEIRA EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AG®ES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, COM GARANTIAS ADICIONAIS REAL E FIDEJUSSORIA, EM
DUAS SERIES, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, COM ESFORCOS RESTRITOS DE
COLOCAGAO, DA COMPANHIA DI PROJETOS AMBIENTAIS

Pelo presente instrumento particular, de um lado,

COMPANHIA DE PROJETOS AMBIENTAIS, sociedade por a¢des de capital fechado com
sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Bela Cintra, n® 967, 10° andar, conjunto
102, parte C, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juddica do Ministério da Fazenda
(“CNP]/MFE”) sob o n® 10.726.922/0001-34, neste ato representada por seu(s) teprcsentante(s)
legal(is) devidamente autonzado(s) e identificado(s) nas paginas de assinaturas do presente
mstrumento (“Emissora” ou “Companhia”};

e, de outro lado,

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS,
sociedade por agoes de capital fechado, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Avenida das Amédcas, n® 4.200, bloco 04, sala 514, Barra da Tijuca, inscrita no
CNP]/MF sob o n°® 17.343.682/0001-38, neste ato representada por seu(s) representante(s) legal(is)
devidamente autorzado(s) e identificado(s) nas paginas de assinaturas do presente instrumento
{(“Agente Fiduciano”), na qualidade de representante dos titulares das Debénmures (conforme abaixo
deﬂnido) objeto da presente Emissdo (conforme abaixo definido} (“Debenmiristas da Primeira Série”
Debenturlstas da Segunda $érie” e, em conjunto, “Debenturistas™);

e, na qualidade de intervenientes garantidoras,

SOLVI PARTICIPAGOES S.A., sociedade por agdes de capital fechado com sede na Cidade de
Sio Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Bela Cintra, n® 967, 10° andar, conjuntos 101 e 102, inscrita
no CNPJ/MF sob o n®02.886.838/0001-50, neste ato representada por seu(s) representante(s)
legal(is) devidamente autorizado(s) e identificado(s) nas pdginas de assinaturas do presente
instrumento (“Solvi™);

GRI GERENCIAMENTO DE RESIDUOS INDUSTRIAIS LTDA., sociedade limitada com
sede na Cidade de¢ Sio Paulo, Estado de Sio Paulo, na Avenida Presidente Wilson, n® 1.5350, inscrita
no CNPJ/MI sob o n”03.869.232/0001-79, neste ato rcpresentada por seu(s) representante(s)
legal(is) dewidamente autorzado(s) < 1dcnuﬁcado(s) nas paginas de assinaturas do presente
instrumento {“GRI™); e

KOLETA AMBIENTAL LTDA., sociedade limitada com sede na Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janciro, na Avenida Pastor Martin Luther King Janior, n® 8.745, inscrita no
CNPJ/MF sob o n® 04.517.241/0001-63, neste ato representada por seu(s) represcantante(s) legal(i

devidamente autorizado(s) e 1dcnuﬁcado(b) nas paginas de assinatutas do presente m‘;trumt:nto
{(“Koleta” e, em conjunto com a Solvi, 2 GRI qa Koleta, “Garantidoras™),
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sendo a Emissora, as Garantidoras e o Agente Fiducidrio doravante denominados, em conjunto,
como “Partes” e, individual e indisintamente, come “Partc”; -

vém, por meio desta € na melhor forma de direito, firmar o presente “Instrumento Particular de
Escritura da Primeira Emissaio de Debéntures Simples, Nao Conversfvels em Acoes, da Espécie
Quirografada, eom Garantias Adicionais Real e Fidejusséra, em Duas Séres, para Distribuigio
Publica, com Esforgos Restrtos de Coloca¢io, da Companhia de Projetos Ambientais”
(“Escritura”}, mediante as seguintes clausulas ¢ condigdes:

Os termos aqui iniciados em letra maidscula, estejam no singular ou no plural, terdo o significado a
eles atribuido nesta Escritura, ainda que posteriormente a0 seu uso.

CLAUSULATI
AUTORIZACAO

11. A presente Escritura é firmada com base nas deliberagbes da Assembleia Geral
Extraordinira de acionistas da Companhia realizada em 28 de maio de 2013 (“AGE da Emissio”),
na qual foram deliberadas: (a) a aprovagio da Emissio, bem como de seus termos e condigoes; (b)
aprovacdo da Cessio Fiducidria de Conta Vinculada {conforme abaixo definido); e (c) a autotizacio a
Diretoria da Companhia para adotar todas e quaisquer medidas e celebrar todos os documentos
necessirios 4 Emissio, podendo, inclusive, celebrar aditamentos a esta Escritura, mudo em
conformidade com o disposto no artigo 59 da Lei n® 6.404 de 15 de dezembro de 1976, conforme
alterada (“Lei das Sociedades por Acdes™).

1.2. A Garantia Fidejussétia (conforme abaixo definido) e a consdtui¢io da Alienagio Fiducidria
de Agdes Detidas pela Solvi (conforme abaixo definido) foram aprovadas com base nas seguintes
deliberagbes societirias (“Atos Societirios das Garantidoras™):

(a) Assembleia Geral Extraordiniria de acionistas da Solvi, realizada em 28 de maio de 2013, na
qual foram deliberadas a aprova¢do da Garantia Fidejussoria e da Alienagio Fiduciiria de
Acdes Detidas pela Solvi;

(b) Reunido do Conselho de Administragio da GRI, realizada em 28 de maio de 2013, na qual
foi deliberada a aprovagio da Garantia Fidejussoria; e

{¢) Reuniio do Conselho de Administracio da Koleta, realizada em 28 de maio de 2013, na qual

foi deliberada a aprovacio da Garantia Fidejussora.

CLAUSULAII .
REQUISITOS [\_

A 1° (prmeira) emissao de debéntures stmples, ou seja, nio conversiveis em acdes, da espécie
quirogrataria, com garantas adicionais real e fidejussora, em 2 {duas) séries, da Emissora (“Emissio”

) X 7 @ Wﬂ
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¢ “Debéntures”, respectivamente), para  distribuigio publica, com esforcos restritos de colocacio,
nos termos da Instrucdo da Comissio de Valores Mobiltdrios (“CVM™) n®%76, de 16 de janciro de
2009, conforme alterada (“Oferta Restrita” e “Instrucio CVM 476", respectivamente) serd realizada
com observancia aos seguintes requisitos:

-

2,1. Dispensa de Registro na CVM ¢ na Associagio Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro ¢ de Capitais (“AINBIMA”)

2.1.1. A Oferta Restrita serd realizada nos termos da Instrugio CVM 476 ¢ das demais disposi¢oes
legais e regulamentarcs aplicdveis, estando, pormanto, automaticamente dispensada do registro de
distabuigio de que trata o artigo 19 da Lci n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada.

2.1.2. Por se rratar de oferta publica com esfor¢os restritos de colocagio, a Oferta Restrita estd
automaticamente dispensada do registro na ANBIMA, nos termos do paragrafo 1° do artigo 25 do
“Codigo ANBIMA de Regulacio e Melhores Praticas para as Ofertas Publicas de Distribuicio e
Aquisicao de Valores Mobilidrios”, atualmente em vigor.

2.2, Arquivamento na Junta Comercial e Publicagées dos Atos Societarios

22.1. Aatada AGE da Emissio sera arquivada na Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo (“Junta
Comercial”) e publicada no Diirio Oficial do Estado de Sdo Paulo (“DOSP”) e no jornal O Dia —
SP, nos termos dos artigos 62, inciso [, e 289 da Lei das Sociedades por AgSes.

2.2.2.  Asatas dos Atos Societarios das Garantidoras serio arquivadas na Junta Comercial.
2.3.  Inscrigio da Escritura na Junta Comercial

2.3.1. Esta Escritura e seus eventuais aditamentos setio arquivados na Junta Comercial, nos termos
do artige 62, inciso II e pardgrafo 3°, da Lei das Sociedades por A¢des. As vias originais desta
Bscritura e de seus eventuais aditamentos devidamente arquivados na Junta Comerclal deverio ser
enviadas a0 Agente Fiducidrio em até 5 (cinco) Dias Uteis conrados da data do respectivo
arquivamento.

24. Registro para Distribuig¢io Primaria ¢ Negociagio Secundaria

24.1. As Debeéntures serio registradas para:

(a) distribui¢do no mercado pramaro por meio do MDA — Médulo de Distdbuicio de Ativos
(*MDA”), administrado e operacionalizado pela CETIP S.A. — Mercados Organizados -
(“CETIP”), sendo a distabuicio liquidada financeiramente por melo da CETIP; e

(b) negocia¢io no mercado secundirio por meio do CETIP21 — Titulos e Valores Mobiliatios

(“Cetip21”), administrado e operacionalizado pela CHTIP, sendo as negociagGes I.iquidad(%’))%

financeiramente e as Debentures custodiadas eletronicamente na CE1TP.

negociadas nos mercados regulamentados de yalores mobiliarios depois de decotridos 90 (noventa)

5

2.4.2. Nio obstante o desctito na Cliusula 2.4.1 acima, as Debéntures somente poderio set K
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dias da data de sua subscri¢io ou aquisicio pelo lnvestidor Qualificado (conforme abaixo definido),
conforme disposto nos artigos 13 ¢ 15 da Instrugio CVM 476, ¢ uma vez vetificado o cumprimento,
pela Companhia, de suas obrigagdes previstas no artigo 17 da Instrugdo CVM 476, sendo que a
negociagio das Debéntures deverd semipre respeitar as disposigSes legais e regulamentares apliciveis.

2.5. Registrto da Garantia Fidejusséria

2.5.1. Nos termos do artigo 129 da Lei n® 6.015, de 31 de dezembro de 1973, conforme alterada,
em virtude da Garantia Fidejusséria a ser prestada pelas Garantidoras em beneficio dos
Debenturistas, conforme previsto na Clausula 3.9 abaixo, a ptesente Escritura e seus eventuals
aditamentos serdo registrados pela Emissora, as suas expensas, nos competentes Cartorios de
Registro de Titulos e Documentos da Cidade de Sdo Paulo, Estdo de Sio Paulo, e da Cidade do Rio
de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro (“Cartérios de RTD™), em até 5 {cinco) Dias Uteis contados da
obtengio do registro na Junta Comercial. No prazo até 5 (cinco) Dias Uteis contados do referido
registro, a Emissora devera encaminhar ao Agente Fiducidrio 1 (uma) via ofginal da Escritura ou do
respectivo aditamento, conforme aplicavel, devidamente registrado nos Cartdrios de RTD.

2.6. Registro das Garantias Reais

2.6.1. A Alienagdo Fiduciaria de Ac¢des Detidas pela Solvi descrita na Clausula 3.8.1 desta Escritura
serd devidamente formalizada mediante o registro, as expensas da Emissora, do Contrato de
Alienagio Fiduciiria (conforme abaixo definido} nos competentes Cartdrios de Registro de Tiwlos ¢
Documentos da Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sio Paulo, e da Cidade do Rio de Janeiro, Estado
do Rio de Janeiro, no prazo definido no Contrato de Alienagdo Fiduciaria.

2.6.2. Observado o disposto na Cliusula 3.8.2 abaixo, a Alienacio Fiduciaria de Nowvas Ag¢des
(conforme abaixc definido) seri devidamente formalizada mediante o registro, as expensas da
Emissora, do respectivo aditamentc ao Contrato de Alienagio Fiduciaria nos competentes Cartorios
de Registro de Titulos € Documentos da Cidade de Sio Paulo, Estado de Sio Paulo, ¢ da Cidade do
Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, no prazo definido no Contrato de Alienagio Fiduciana.

2.6.3. A Cessio Fiduciana de Conra Vinculada descrita na Clausula 3.8.4 abaixo serd devidamente
formalizada mediante o registro, is expensas da Emissora, do Contrato de Conta Vinculada
(conforme abaixo definido} nos competentes Cartoros de Registro de Titulos e Documentos da
Cidade de Sio Paulo, Estado de Sio Paulo, € da Cidade do Rio de Janerro, Estado do Rio de Janeiro,
no prazo definido no Contrato de Conta Vinculada.

CLAUSULA I
CARACTERISTICAS DA EMISSAQ
31.  Objeto Social da Emissora 4 .

31.1. De acordo com o Estatuto Social da Emissora, seu objeto social compreende: a parl:lclpacao
em outras sociedades, como socia, acionista ou quotista, ao pais ou no extetior.

W 72
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3.2 Numero da Emissio

3.2.1. A Emissio objeto da presente Escritura constitui a 1* (primeira) cmissio de debéntures da
FEmissora.

3.3. Valor Total da Emissio

3.3.1. O valor total da Emissdo serd de R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhées de reais), na Data
de Emissio (conforme definido abaixo).

3.4. Nimero de Séties
3.4.1. A Emissio sera realizada em 2 (duas) séries.
3.5.  Colocagio e Procedimento de Distribuigdo

3.5.1.  As Debéntures serio objeto de distribuigio piblica, com esfotgos restritos de colocacio, nos
termos da Instrugio CVM 476, sob o regime de garantia firme de colocagio, com a intermediagio do
Banco Irad BBA S.A. (“Coordenador lider”), institui¢do financeira integrante do sistema de
distribuigio de valores mobilidrios responsivel pela colocagio das Debéntures, nos termos do
“Contrato de Coordenacio, Colocagio e Distribuicio Publica, com Esforgos Restritos, sob o Regime
de Garantia Firme de Colocagio, de Debéntures Simples, Nio Conversiveis em Agdes, da Espécie
Quirografaria, com Garantias Adicionais Real e Fidejussotia, em Duas Séries, da Primeira Emissio
da Companhia de Projetos Ambientais” {“Contrato de Colocacio™).

352. O plano de distribuicio seguira o procedimento descrito na Instrugio CVM 476, conforme
previsto no Contrato de Distribui¢io. Para tanto, o Coordenador Lider e as dermais instiruicoes
intermediarias que eventualmente venharn a participar da distribuigio piblica, com esforcos restritos
de colocagio, das Debénmres poderao acessar cogjuntamente, no miximo, 350 (cinquenra)
investdores Qualificados, sendo possivel a subscricdo potr, no miximo, 20 (vinte) Lovestidores

Qualificados.

3.5.2.1. Nos termos da Instrucio CVM 476 e para fins da Oferra Restrita, serio considerados
“lavestidores Qualificados™ aqueles investidores referidos no artigo 109 da Instrucio da CVM
n° 409, de 18 deagosto de 2004, conforme alterada (“lostrucio CVM 4097), observado que:
(a) todos os fundos de investimento serio considerados investidores qualificados, ainda que se
destinem a investidotes ndo qualificados; ¢ (b) as pessoas naturais e juridicas mencionadas oo
incise 1V do ardgo 109 da Instrucio CVM 409 obrigatonamente subscreverio e integralizario, no
ambito da Oferta Restrita, Debéntutes no montante minimo de R$ 1.000.000,00 (um milhio de
reais). 6

3522 No ato de subscricio das Debéntures, os Investidores Qualificados assinardo
declaragio atestando que efetuaram sua propra analise com relagdo a capacidade de pagamento LER/-) -FK
Emissora ¢ atestando estar cientes de que (i) a Oferta Restrta nfo foi registrada perante a CVM; e () f-
as Debéntures estio sujeitas a restricdes de negociagio previstas na regulamentagio aplicavel e nesmﬁ
Escritura, devendo, ainda, por meio de tal declaragio, manifestar sua concordincia expressa a todos
os seus termos € condicdes,
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3.53. As Partes comprometem-s¢ a ndo realizar a busca de investiddfes por meio de lojas,
escritorios ou estabelecimentos abertos ao publico, ou com 2 utilizagio de servigos publicos de
comunicagio, como a imprensa, o ridio, a televisdo e paginas abertas ao pablico na rede mundial de
computadores, nos termos da Instrucio CVM 476.

354 A Emissora obrga-se a: () nio contatar ou fornecer informacdes acerca da Oferta Restrita a
qualquer lavestidor Qualificado, exceto se previamente acordado com o Coordenador Lider; e (b)
informar ao Coordenador Lider, até o Dia Udl imediatamente subsequente, a ocorréncia de contato
que receba dc potenciais investdores que venham a manifestar seu interesse na Oferta Restrita,
comprometendo-se desde ja a ndo tomar qualquer providéncia em telacdo aos referidos potenciais
investidores nestc periodo.

3.5.5. Ndo existirdo reservas antecipadas, nem fixacio de lotes minimos ou miximos para a2 Oferta
Restrita, independcntemente da ordem cronolégica.

3.5.6. Nio sera concedido qualquer tipo de desconto pelo Coordenador Lider aos Investidores
Qualificados interessados em adquirir as Debéntures.

3.5.7. Nao haveri preferéncia para subscrigio das Debéntures pelos atuais acionistas da Emissora.
3.6. Banco Liquidante e Escriturador Mandatario

3.6.1. O banco lignidante da Emissio € o [tat Unibanco S.A., insttui¢io financeira com sede na
Cidade de Sio Paulo, Estado de Sio Paulo, na Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha, n® 100, Torre
Olavo Setibal, insctita no CNPJ/MF sob o n® 60.701.190/0001-04 (“Banco Liquidante™).

3.6.2. QO escrituradot mandatirio das Debéntures é a [tau Corretora de Valores S.A. instiruicio
financeira com sede na Cidade de Sio Paulo, Estado de Sio Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria
Lima, n° 3.400, 10° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o 0° 61.194.353/0001-64 (“Escriturador
Mandatario™).

3.7.  Destinagio dos Recursos

3.7.1. Qs recursos liquides obtidos pela Emissora com a Emissdo serdo destinados i aquisicio
. - q -p - - * ?
diretamente pela Emissora ou por meio de outras sociedades de seu grupo econdmico, de acdes em
pe p _Seu grup _
quantidade equivalente a 50% (cinquenta por cento) da totalidade das agdes representativas do
capital social da Essencis Solugbes Ambientais S.A. (“Lssencis” e “Aquisicio das Acdes”,
respectivamente).

3.8. Garantias Reais

38.1. Como parantia do fiel, integral e pontual cumprimento de todas as obtrigagdes principals ¢
acessorias assumidas ou que venham a ser assumidas pela Eruissora relativas is Debéntures e dempfis
obrigacdes assumidas no dmbiro da Emissao, incluindo encatgos moratérios devidos pela Emissor
pelas Garantidoras nos termos desta Escritura ¢ dos demais documentos da Fmissao, bem como
todo e qualquer custo ou despesa comptovadamente incotrido Agente Fiducidrio ¢/ou pelos

7! o

o




“ems
LR R J
LL LR ]

L TYIEY Y] . ’
. . AT ALY,
. ey LX) .
- . L]
. -w st Sgpr B2h

.ot.t..' .o. 'o. .‘ coql
. e ' i‘.&. l .

' ' ’ » L] L] .

LR - e L L g 8

Debenturstas em decorréncia de processos, procedimentos e/ou outras medidas judiciais ou
extrajudiciais necessarios a salvaguarda de scus direitos e prefrogadvas decotrentes das Debéatures,
desta Escritura e dos demais documentos da Emissao, nos termos do artigo 822 do Codigo Civil
(“Obrigacdes (Garantidas™), deverd ser consttuida, até a Data de Emissio, a alienacio fiduciaria de
ages de emissao da Essencis representativas de 50% (cinquenta por cento) do capital social da
Essencis e de titularidade da Solvi, por meio do “Contrato de Alienacio Fiducidda de A¢des e Outras
Avencas”, a ser cclebrado entre a Companhia, a Solvi ¢ o Agente Fidudirio (“Alienacio Fiducidna
de Acées Deridas pela Solvi” e “Contrato de Alienacio Fiducidria”, respectivamente).

3.8.2. Postenormente i aquisicio das agdes de emissio da FEssencis, representativas dos
remanescentes 50% (cinquenta por cenro) do capital social da Essencis, serd constituida alienacgio
fiducidra sobre tais acdes, como garantia do fiel, integral e pontual cumprimento de todas as
Obrigagdes Garantidas, por meio de aditamento ao Contrato de Alienagiio Fiduciira, a ser celebrado
entre a Companhia, a Solvi ¢ o Agente Fiductario (“Alienacio Fiducidria de Novas AcGes Detidas™ e,
em conjunto com a Alienacio Fiduciiria de Ac¢des Dendas pela Solvi, “Alienacio Fiducidria de
Acdes™). A Alienacdo Fiducidna de Novas Agdes deverd ser consttuida e plenamente formalizada
em no miximo 30 (trinta) Dias Cteis contados da data em que for constituida e plenamentc
formalizada a Aquisicio das Ac¢des.

3.83. A partr do momento em que: (i) o saldo devedor das Debénmres (considerando-se,
inclusive, os valores devidos em virmude da Remuneragio} correspondet a um montante menor ou
igual a R$ 200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais); ¢ (i) a relacio Divida Liquida (conforme
definido abaixo) / EBITDA (conforme definido abaixo) da Essencis, for igual ou inferior a 2,5
vezes, para os exercicios socials encerrados a partir de 31 de dezembro de 2013, conforme apurado
pela Emissora ¢ acompanhado pelo Agente Fiducidrio com base nas Demonstra¢des Financeiras
Consolidadas da Essencis, acompanhada do relatéric consolidado da memoéria de cileulo
compreendendo todas as rubricas necessirias para a obtencio da relagio Divida Liquida / EBITDA,
calculo este feito pela Emissora com base em referddas Demonstracdes Financeiras Consolidadas da
Essencis, o Agente Fiducidno poderi, mediante solicitagio escrita da Emissora nessc senddo e
independentemente de mauifestagio dos Debenturistas, liberar o montante equivalente a 50%
(cinquenta por cento) das a¢des objeto da Alienacio Fiductiria de Agbes menos uma agao.

3.8.3.1. A liberagio da Alienacio Fiduciaria de A¢des prevista na Cliusula 3.8.3 acima serd
efetivada mediante a celebracic de aditamento ao Contrato de Altenacdo Fiduciaria e o atendimento
das dernais formalidades previstas no referido Contrato de Alienagio Fiducidria, o que deverd
ocorrer em, no maximo, 30 (trinta) dias contados da data em que o Agente Fiduciirio receber a
comunicacio da Emissora conforme previsto na Cliusula 3.8.3 acima. '

3.8.3.2. Os Debenturistas desde ja declaram que concordam e aprovam pteviamente a
liberagio das agdcs objeto da Alienagio Fidudiiria de Agbes, desde que observados os termos e
condicOes previstos nas Clausulas 3.8.3 ¢ 3.8.3.1 acima.

3.8.4. Como garantia das Obngagdes Garantidas, ¢ constituida, na presente data, cessio fiducidr
de direitos creditérios, ptincipais e acessoOtios, presentes ¢ futuros, de titularidade da Emissora,
decorrentes da e/ou vinculados a Conta Vinculada (conforme abaixo definido) da Emissora, por
meio do “Contrato de Cessdo Fiduciaria de Conta Vinculada e Outras Avencas™, celebrado entre a
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Companbhia, o Agente Fiduciirio e o Itau Unibanco S.A., na qualidade de banco depositirio (“Cessio
Fiducidria de Conta Vinculada™ e “Coprrato de Conta Vinculada”, respectivamente).

3.8.4.1. A totalidade dos recursos obtidos com a presente Emissio serd depositada na conta
corrente n° 13203-4, agéncia 8541, de titularidade da Emissora, mantida junio ao Itat Unibanco S.A.
(“Conta Vinculada™), sendo que tais recursos sefio la mantidos e oportunamente liberados
observados os termos e condicdes estabelecidos no Contrato de Conta Vinculada.

3.8.42. A Cessio Fiduciana de Conta Vinculada seri liberada e o respectivo Contrato de
Conta Vinculada terminado nos termos previstos no referido Contrato de Conta Vinculada.

3.9. Garantia Fidejussoria

3.9.1. Em pgarantia do fiel, pontual e integral cumprimento das ObrigacGes Garantidas, as
Garanddoras, em carater solidirio entre elas ¢ com relacio 2 Emissora, prestam garantia fidejussoria
em favor dos Debenturistas, representados pelo Agente Fiducianio (“Garantia Fidejussdria™ e, em
conjunto com a Alienacio Fiducidria de Agdes e a Cessio Fiducidria da Conta Vinculada,
“Garantias™), obrigando-se, por este lnstrumento e na melhor forma de direito, como devedoras e
ptincipais pagadoras de todos os valores devidos pela Emissora em razio das Obrgagdes Garantidas,
até o pleno e integral cumprimento de todas as Obrigagdes Garantidas, nos termos descritos a seguir,
independentemente de outras garantias contratuais que possam vir a ser constituidas pela Emissora
no ambito da Oferra Restrira.

3.9.1.1. A Emissora desde ja se obriga 2 fazer com que a Essencis preste, por meio de
adiamento 4 presente Escritura, garantia fidejussoria em favor dos Debenturistas em no méaximo 30
(trinta) Dias Uteis contados da data em que for constituida e plenamente formalizada a Aquisigio das
Agdcs.

3.9.2. As Garantidoras declaram-se neste ato, em cardter irrevogavel e irretrativel, garantidoras
solidarias e principais pagadoras do valor total da divida da Emissora representada pelas Obrigagdes
Garanndas.

3.9.2.1. As obrigacdes das Garantidoras aqui assurmidas ndo serio afetadas por atos ou
omissdes que possam exoneri-las de suas obrigacdes ou afeta-las, incluindo em razio de: (a) qualquer
extensio de przo ou acordo entre a Emissora e os Debenturistas; (b) qualquer novagio ou ndo
exetcicio de qualquer direito dos Debentutistas contra a Emissora; € {c¢) qualquer limitagio ou
incapacidade da Emissora, inclusive seu pedido de tecuperagio extrajudicial, pedido de recuperagio
judicial ou faléncia.

3.9.3. O pagamento de quaisquer valores devidos e ainda ndo pagos pela Emissora, relattvos as
Obrigacdes Garantidas, seri realizado pelas Garantidotas no prazo miximo de 3 (trds) Dias Utels
contados do recebimento de comumnicagioc por escrito enviada pelo Agente Fiducidbo as
Garantidotas informando a falra de pagamento, na data de pagamento respectiva, de qualquer valor
devido pela Emissora nos termos desta Escritura e dos demais documentos da Emissio, incluindo,
scm limitagio, os montantes devidos aos Debenturdstas a titulo de puoncipal, remuneracio ou
encargos de qualquer natuteza, observado, inclusive, o disposto na Cliusula 6.6 desta Escritura com

relagdo ao prazo de pagamento de valores devidos pela I'missora pas, hipoteses 1a estabelecidas. Os
‘ @ 77"
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pagamentos serao realizados pelas (Garantidoras de acotdo com os procedimentos estabelccidos
nesta [iscritura. .

3.9.3.1. O pagamcnto citado na Clausula 3.9.3 acima devera ser realizado pelas Garantidoras
fora do ambite da CETIP ¢ de acordo com instrugdes recebidas do Agente Fiduciaro,

3.9.4.  As Garantidoras expressamente tenunciam aos beneficios de ordem, direitos e faculdades de
exoneracio de qualquer natureza previstos nos artigos 333, paragrafo unico, 366, 821, 827, 830, 834,
835, 837, 838 ¢ 839, todos da Let n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Codigo
Civil™), e artigos 77 € 595 da Lei n° 5.869, de 11 de janeiro de 1973, confonme alterada (*Codigo de

Processo Civil”).

3.9.4.1. Nenhuma objegio ou oposicdo da Emissora podera ser admitida ou invocada pelas
Garantidoras com o objeovo de escusar-se do cumprimento de suas obrigagdes perante os
Debentutistas.

3.9.5. As Garantidoras subrogar-se-do nos direitos de crédito dos Debentunistas contra a Emussora,
caso venha a hontar, total ou parcialmente, a Garantia Fidejussétia objeto desta Cliusula 3.9, até o
limite da parcela da divida efedvamente por elas honrada, observado o disposto na Clausula 3.9.11
abaixo.

3.9.5.1. No exetciclo de seus ditcitos, nos termos desta Escritura ¢ dos demais documentos
da Emissdo, inclusive do Contrato de Alienacio Fiduciida, o Agente Fiducidrio e/ou os
Debenturistas poderio executar as Garantas, simultaneamente ou em qualquer ordem, sem que com
isso prejudique qualquer direito ou possibilidade de exercé-lo no futuro, até a quitagio integral das
Obngacoes Garantidas,

39.6. A presente Garanda Fidejussoria é prestada pelas Garantudoras em cariter itrevogivel e
irretratavel, e entrard em vigor na Data de Emissio, permanecendo vilida em todos os seus termmos
até o cumprimento integral das Obrgacdes Garantdas nos termos aqui previstos ¢ em conformidade
com o artigo 818 do Codige Civil.

3.9.7. As Garantidoras desde ji reconhecem que a Garantia Fidejussoria é ptestada por prazo
determinado, encerrando-se este prazo na data do pagamento integral do valor total da divida da

Emissora representada pelas Obrgacdes Garantidas, nio sendo aplicavel, portanto, o artigo 835 do
Cédigo Civil.

3.9.8. Fica desde ja certo e ajustado que a inobservincia, pelo Agente Fiduciatio, dos prazos para
execucgio de quaisquer garantias constituidas em favor dos Debenturistas desta Emissio nio ensejara,
sob hipotese alguma, perda de qualquer direito ou faculdade aqui prevista.

39.9. A presente Garantia Fidejussoria poderd ser excutida e exigida pelo Agente Fiduciirio,
juchicial ou extrajudicialmente, quantas vezes forem necessarias até a integtal liquidacdo do valor total

da divida da Emissora tepresentada pelas Obrigagdes Garantidas.

3.9.10. Cada uma das Garantdoras, desde ja, concorda e se obriga a: (1) somente apds a Lnteg

quitagio de todos os valores devidos aos Delentunstas e z@? Fiduciano nos termos das
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Debéntures, desta Fscritura e dos demais documentos da Emissao, exigir e¢/ou demandat 2 Emissota
ou qualquer das demais Garantidoras em decorréncia de qualquer valortque tiver honrado nos
termos das Debéntures, desta Escritura e/ou de qualquer dos demais documentos da Emissio; e
(iiy desde que diante da existéncia de valores devidos aos Icbentutistas, caso receba qualquer valor
da Lmissora e/ou de qualquer das demais Garantidoras em decorréncia de qualquer valor que tver
honrado nos temmos das Debéntures, desta Escritura e/ou de qualquer dos documentos da Emissio
antes da integral quitagio de todos os valores devidos aos Debenturistas ¢ ao Agenre Fiduciido nos
termos das Debéntures, desta Escritura e/ou de qualquer dos demais documentos da Emissio,
repassar, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis contado da data de seu recebimento, tal valor ao Agente
Fiduciatio, para pagamento aos Debenturistas,

’ CLAUSULA IV
CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1. Caractetisticas Baslcas

4.1.1, Data de Emissio: Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures sera
o dia 6 de juntho de 2013 (“Data_de Emissio™).

4.1.2. Forma e Comprovacio de Titularidade: As Debéntures serdo emindas sob a forma
nominativa ¢ escritural, sem emissdo de cautelas ou certificados, sendo que, para todos os fins de
direito, a tirularidade das Debéntures sera comprovada pelo extrato emitido pelo Escritarador
Mandatario. Adicionalmente, serd reconhecido como comprovante de titularidade das Debéntures o
extrato expedido pela CETIP em nome de cada Debenturista, quando esses titulos estiverem
custodiados eletronicamente na CETIP.

4.1.3. Conversibilidade: As Debéntures serdo simples, ou seja, ndo conversiveis em agdes de
emissio da Emissora.

4.1.4. Espécie: As Debéntures serio da espécie quitografiria, com garantias adicionais real c
fidejussoria.

4.1.5. Prazo ¢ Data de Vencimento: Observado o disposto nesta Eseritura, as Debéntures terio
prazo de vencimento de 7 (setc) anos contados da Data de Emissao, vencendo-se, pottanto, em 6 de
junho de 2020 (“Data de Vencimento™).

4.1.6. Valor Nominal Unitario: O valor nominal unitaric das Debénrtures sera de R§ 1.000.000,00
‘(um mithio de reais), na Data de Emissao (“Valor Nominal Unitanio™).

4.1.7. Quantidade Total de Debéntures Emitidas e Quantidade de Debéntures Emitidas T‘
por Série: Serdo emitidas 500 (quinhenras) Debéntures, em 2 (duas) séres, sendo 300 (trezentas)
Debéntures da primeira série (“Debéntures da Primeira Série”) e 200 (duzentas) Debéntures da

segunda série (“Dcbéntures da Segunda Série™).

4.2. Atualizacio Monetaria ¢ Remugetagio das Debéntur h
% 12
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4.2.1. Atualizagio Monetaria das Debéntures da Primeira Sére o

42.1.1. O Valor Nominal Unitino das Debéntures da Ptimeira Séne nio sera atvalizado
monetariamente.

4.2.2. Remunetagiio das Debéntures da Primeira Série

4.2.2.1. Sobre o Valot Nominal Uniririo das Debéntures da Primeira Série {ou sobte o Saldo
do Valor Nominal Unitiric das Debéntures da Primeira Série, conforme o caso), incidirdo juros
remuneratonos correspondentes a 100% (cem por cento) da variagdo acumulada das taxas médias
dianas dos DI — Depositos Interfinanceiros de um dia, “over extra-grupo”, expressas na forma
percentual ao ano, base 252 (duzeatos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas
diaamente pela CETIP no informativo didrio disponivel em sua pagina na Internet
(www.cenp.com.br) (“Taxa DI”), acrescida de um spread ou sobrertaxa equivalente a 2,28% (dois
inteiros e vinte e oito centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis, desde a Data de Emissio (inclusive) ou a Data de Pagamento da Remuneragio das Debéntures
da Primeira Série (conforme abaixo definido} imediatamente antetior (inclusive), conforme o caso,
até a data do seu efetivo pagamento (exclusive), sendo que cada um desses intervalos de tempo
sucede o anterior sem solucio de condnuidade (“Remuneracio das Debéntures da Primeira Série”).
O calculo da Remuneragio das Debéntures da Primeira Série obedecera a seguinte f6rmula:

J=VNe x (Fator Juros - 1}
onde:

] = valor anitdrio da Remuneragdo das Debéntares da Primeira Série devido ao final de cada Periodo
de Capitalizacdo, calenlado com 8 (oito) casas decimais sem arredondanento;

VNe = Valor Nomina! Unitdrio on Saldo do Valor Nominal Unitdrie, conforme o caso, nio
amortizado de cada uma das Debéntures da Primeira Sérte, informado/ caleulado com 8 (oito) casay dectmais,
sem arredondarnento;

Fator [uros = Fator de juros, calcniade com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apuradp de
acorde comr a seguinte formmula:

Fator ]ufos = FatorDI x FatorSpread
onde:

Fator DI = produtério das Taxas DI em cada Perfodo de Capitalizacio, calenlado com 8 (oito}) casas
dectmais, com arredondaments, apurado da seguinte forma:

n

FatorDI=] J(1+TDI, )
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n = nimero total de Taxas DI, consideradas na apuracio dp Fator DI, sendo ‘% um niimero inteiro;

IDI, = Taxa DI, de ardem k7, expressa av dia, calenlada com § {0f0) casas decimais com
arredondamento, apurada da seguinte formea:

i
DI, = {—D—‘l . I)m y,
100
onde:
e=12 .,

DI, = Taxa DI, de ordem k, divujgada pels CETIP, expressa na forma percentual ao ano, wilida por 1
(um) Dia Ut (overnight), uislizada com 2 (duas) casas decimais; e

FatorSpread = Sobretaxa de juros fixos, calinlada com 9 (nove) casas decimais, com arredoendamento,
aparada conforme formula abaixo:

FatorSpread = [spread + l)m
100
.

onde:
spread = 2,2800

P = mimero de Dias Uteis entre a data de emissdo ou siltimo pagaments, conforme o caso, ¢ até data

i 1

atual , sendo “n” um nimero inteir.
Cbservagoes:

(a) O fator resultante da expressio {1+ TDL] é considerads com 16 (degesseis) casas decimais sem
arredondamento.

(b) Efetwa-se o produtirio dos fatores didrios {1+ TDI,] sends gue, a cada fator didrio acumuiads,
trunca-se o resuliado com 16 (degesseis) casas decimats, aplicando-se o priximo fator didrio, ¢ assim por
dianie alé o dltimo considerade.

(¢} Urma ves, os fatores estands acumulados, considera-se o fator resultante *Tator DI” com 8 (ito)
casds decimats, cor arredondamento,

(d) - O Jfator resultante da expresiio (FatorDIxFatorSpread) é considerada com 9 (nove) casas
decirmats, com arredondamento.

fe) A Taxa DI deverd ser wtifizada considerando idéntico nimero de casas decimais divwigado pe.
entidade responsdvel pelo sex cilenlo.
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4222 No caso de indisponibilidade temporiria da Taxa DI, *quando do calculo de
quaisquetr obrigacdes pecuniarias previstas nesta Escritura, sera utilizado, em sua substituigio, para
apuracio do “TID1.”, o percentual correspondente 2 dltima Taxa DI divulgada oficialmente até a data
do calculo, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras, multas ou penalidades, tanto por
parte da Ermissora quanto pelos Debenturistas, quando da divulgagio posterior da Taxa DI
respectiva.

4.2.2.3. Na hipétese de auséncia de apuracio e/ou divulgagio da Taxa DI por prazo superios
a 10 (dez) Dias Uteis contados da data esperada para apuragio ¢/ou divulgacio (“Periodo de
Auséncia de Taxa DI”) ou, ainda, na hipdtese de extingdo ou inaplicabilidade por disposicao legal ou
determinagio judictal, a Taxa DI devera ser substituida pelo substitute determinado legalmente para
tanto. No caso de ndo haver substituto legal da Taxa DI, o Agente Fiduciario deverd, no pmzo
maximo de 2 (dois) Dias Uteis 2 contar do Periodo de Auséncia de Taxa DI ou da extingio ou
inaplicabilidade potr imposicio legal da Taxa DI, o que ocotrer primeiro, convocar Assembleia Geral
de Debenturistas da Primetra Série (“Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série”) (na
forma e nos prazos estipulados no artigo 124 da Lei das Sociedades por Agdes e nesta Escritura,
conforme disposto na Cliusula IX), para definir, de comum acordo com a Emissora, observada a
regulamentacio aplicivel, 0 novo parimetro a ser aplicado (“Taxa Substitutiva das Debéntures da
Primeira Série”). Até a deliberacio desse novo patametro de Remuneragio das Debéntures da
Primeira Série, serd utilizado, para o calculo do valor da Remuneragio das Debéntures da Primeira
Série, o percentual correspondente a dltima Taxa DI divulgada oficialmente, nio sendo devidas
quaisquer compensagdes financeiras, multas ou penalidades, tanto por parte da Emissora quanto
pelos Debenturstas, quando da divulgagio posterior da Taxa DI respectiva.

4.2.2.4. Caso a Taxa DI vepha a ser divulgada antes da realizagio da Assembleia Geral de
Debenturistas da Primeira Sére prevista acima, a refenda Assembleia Geral de Debenturistas da
Primeira Série nio serd realizada e a Taxa DI, a partir de sua divulgacio, voltard a ser utilizada para o
cilculo da Remuneragio das Debéntures da Primeira Série desde o dia de sua indisponibilidade.

4.2.2.5. Caso, na Assembleia Geral de Debenruristas da Primeira Série prevista acima, nio
haja acordo sobre a Taxa Substitutiva das Decbéntures da Primeira Série entwre a Emussora e
Debentudstas representando, no minimo, 2/3 (dois teros) das Debéntures da Primeira Série em
Circulacio {conforme definido abaixo), a Emissora deverd, sob pena de declaragio do vencimento
antecipado das Debéntures, nos termos da Clausula VI desta Escritura, resgatar antecipadamente e,
consequentemente, cancelar antecipadamente a totalidade das Dcebéntures da Pl:imeira Série em
Circulagio, sem multa ou prémio de qualquer natureza, no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados da
data da realizacio da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série, pelo saldo do
Valor Nominal Unitirio das Debéntures da Prameira Série em Circulagdo, acrescido da Remuneragio
das Debéntures da Primeira Séric devida até a data do efetivo resgate e consequente cancelamento,
calculada pro rata temporis desde a Data de Emissido ou a data de pagamento da Remuneragio das
Debéntures da Primeira Série imediatamente anterior, confotme o caso, até a data do cletvo
pagamento. Nessa alternativa, para cilculo da Remuneragio das Debénmres da Primeira Séric
aplicavel as Debéntures da Primeira Séte a serem resgatadas e, consequentemente, canceladas, para
cada dia do Pedodo de Ausencia da Taxa DI sera utilizado o petcentual correspondente a ultgfa
Taxa DI divulgada oficialmente. 7
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4.2.2.6. Para fins da presente Hscritura: (i) a expressio “Diafs) Utilfeis)” significa qualquct
dia, com exceg¢io feita aos sibados, domingos e feriados nacionais ou na Cidide de Sio Paulo (sendo
que, quando a indicacdo de prazo contado por dia na presente Escritura nio vier acompanhada da
mdicacio de “Dia Utdl”, entende-se que o ptazo € contado c¢m dias corridos); ¢ (i) a expressio
“Periody de Capitalizacio” significa o perdodo de capitalizacio da Remuneragio das Debcntures da
Primeira Sére, correspondente, para o primeiro Pedodo de Capitalizacio, ao intervalo de tempo que
se inicia na Data de Emissdo (inclusive) e termina na primeira Data de Pagamento da Remuneragio
das Debéntures da Primeira Scre (exclusive), e correspondente, para os demais Periodos de
Capitaliza¢do, a0 intervalo de tempo que se inicia em uma Data de Pagamento da Remuneragio das
Decbéntures da Primeira Série (inclusive) e termina na Data de Pagamento da Remuneragio das
Dcbéntures da Primeira Serie imediatamente subsequente {exclusive), sendo que cada Pedodo de
Capitalizagio sucede o anterior sem solugio de contipuidade, até a Data de Vencimento das
Debéntures da Primeira Série.

4.2.2.7. Caso haja acordo entre a Emissora ¢ Debenturstas da Primeira Série sobre a Taxa
Substitutiva das Debénrures da Primeira Série, a Escritura devera ser aditada no prazo maximo de 10
(dez) Dias Uteis contados da data da Assembleiz Geral de Debenturistas que aprovou a referida Taxa
Substitutiva das Debéntures da Primeira Série para refletir a nova Remuneragio das Debéntures da
Ptimeira Série.

4.2.3. Artualizagio Monetiria das Debéntures da Segunda Série

4.2.3.1. O Valor Nominal Unitirio das Debéntures da Segunda Sére ndo serd atualizado
monetatiamente.

4.2.4. Remuneragiao das Debéntwures da Segunda Série

4.2.4.1. Sobre o Valor Nominal Unitiric das Debéntures da Segunda Série (ou sobre o Saldo
do Valor Nominal Unitirio das Debéntures da Segunda Séde, conforme o caso), inciditio juros
remuneratérios correspondentes a 100% (cem por cento) da vadagdo acumulada da Taxa DI,
actescida de um spread ou sobretaxa equivalente a 2,28% (dois inteiros ¢ vinte e oito centésimos por
cento) a0 ano, base 252 (duzentos e cinquenta ¢ dois) Dias Uteis, desde a Data de Emissio
{tnclusive), ou a Data de Pagamento da Remuneragio das Debéntures da Segunda Séric (conforme
abaixo definido) imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso, até a dara do seu efeuvo
pagamento (exclusive), sendo que cada um desses intervalos de tempo sucede o anterior sem solucio
de contnuidade (“Remuneracio das Debéntures da Segunda Série” ¢, em conjunto com a
Remuneracao das Debentures da Primeira Série, “Remuneracio™). O calculo da Remuneragio das
Debéntures da Segunda Sétie obedecera 3 férmula utilizada para fins de calculo da Remuneragio das
Debéntures da Prmeira Séne, constante da Clausula 4.2.2.1 acima, bem como observara as
disposi¢oes constantes das Clausulas 4.2.2.2 a 4.2.2.7 acima, aplicando-se, portanto, tals itens, mutatis
mutandis, a Remuneragio das Debénnures da Scgunda Sérle.

42.5. As Garanbdoras expressamente concordam com o disposto nas Clausulas 4.2.2.2 a 42.2.7
acima e declaram que o ali disposto nio importard em novac¢io, conforme disposto no artigo 360 ¢
seguintes do Codigo Civil, mantendo-se as Garantias prestadas nos termos desta Fscritura de
Emissio validas e em pleno vigor e efeito, inclusive no caso de acarretar obrigacio a Emissora de
resgatar as Debéntures da Primcira Série e/ou as Debéntures da Segunda Série. Adicionalmente, as
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Garanddoras desde ja concordam ¢ se obrigam a firmar todos e quaisquer documentos necessaros i
efetivagio do disposto acima. .

4.3. Pagamento da Remuneragio das Debéntures

43.1. Os valores relativos 2 Remuneragio das Debéntures deverio scr pagos semestralmente, a
partir da Data de Emissio, em 6 de junho e 6 de dezembro de cada ano, sendo ¢ prmeiro
pagamento devido em 6 de dezembro de 2013, e o dltimo pagamento devido na Data de Vencimento
para as Debéntures de ambas as séries (cada uma dessas datas, uma “Data de Pagamento da
Remuneracio™).

44. Amortizagdo

441. O Valor Nominal Unitino das Debéntures de ambas as séres sera amortizado
semestralmente, apds prazo de caréncia de 24 (vinte e quatro) meses contados da Data de Emissio,
sendo o primeiro pagamento devido em 6 de junho de 2015 ¢ o dlimo pagamento devido na Data
de Vencimento, conformne tabela abaixo (cada uma dessas datas, uma “Data de Amortizacde™):

Data da Amortizagio das Parcela do Valor Nominal
Amortizagao Debéntutes Unitario a ser Amortizado (%)
1* 6 de junho de 2015 10,00%
28 6 de dezembro de 2015 10,00%
G 6 de junho de 2016 10,00%
42 6 de dezembro de 2016 10,00%
5 6 de junho de 2017 10,00%
3 6 de dezembro de 2017 10,00%
6* 6 de junho de 2018 10,00%
7 6 de dezembro de 2018 10,00%
8* 6 de junho de 2019 10,00%
e 6 de dezembro de 2019 10,00%
10 6 de junho de 2020 10,00%
Total 100,00%

45, Local de Pagamento

4.5.1. Os pagamentos a que fizerem jus as Dcbéntures serdo efctuados pela Emissora no respectivo
vencimento utlizando-se, conforme o caso: (a) os procedimentos adorados pela CETIP, para as
Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP; ¢/ou (b) os procedimentos adotados pelo

Escriturmdor Mandatario, para as Debéntures que nio estejam custodiadas eletronicamente na -
CETIP.

4.6. Prorrogagao dos Prazos

4.6.1. Caso uma detceminada Data de Vencimento coincida com dia em que ndo exista etpedlcn ;
comercial ou banciro na Cidade de Sio Paulo, Estado de Sao, considerar-sc-ao prorrogadoq o
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ptazos referentes ao pagamento de qualquer obrigacio decorrente desta Fsctitura por quaisquer das
Partes (inclusive pelos Debenmrsias, no que se refere ao papamento do Preco de subscrhcio das
P : ) g &
Debéntutes), até o 1° (primeiro) Dia Utl subsequente, sem qualquer acréscimo aos valores a serem
3 q H q.
pagos, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados pela CETIP, hipotese em que a
referida prorrogagio de prazo somente ocotrera caso a data de pagamento coincida com feriado
nacional, sabado ou domingo.

4.7. Encargos Moratdtios

4.7.1. Sem prejuizo da Remuneracio das Debénturcs, ocotrendo impontualidade no pagamento de
qualquer quantia devida aos Debentutistas, os valores em atraso ficardo sujeitos a multa moratoria de
2% (dois por cento) sobre o valor devido e ndo pago, € juros de mora calculados pro rafa temporss
desde a dara do inadimplemento até a data do efetivo pagamento, a taxa de 1% (um por cento) ao
més sobte o montante devido e nio pago, independentemente de aviso, notificagao ou interpelagio
judicial ou extrajudicial, além das despesas razoavelmente incorridas para cobranca (“Encargos
Moratéaos™).

4.8. Decadéncia dos Diteitos aos Acréscimaos

48.1. Sem prejuizo do disposto na Cliusula 4.7 acima, o nio comparecimento do Debenrursta
para receber o valot correspondente a quaisquer das obrigagdes pecunidras da Emissora, nas daras
ptevistas nesta Esctitura, ou em comunicado publicado pela Emissora no jornal indicado na Cliusula
4.11.1 abaixo, nio lhe dari direito ao recebimento da Remuneracio das Debéntures e/ou Encargos
Moratérios no petiodo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos
adquiridos até a data do respectivo vencimento ou pagamento, no caso de impontualidade no
pagamento.

4.9. Prazo de Colocagio, Forma e Prego de Integralizagio

4.9.1. A colocagio das Debéntures serd realizada de acordo com os procedimentos do MDA em até
2 {dois) Dias Utels contados do inicio da distribuigio das Debénrutes. Caso as Debéntures ndo sejam
totalmente colocadas ao longo deste prazo, o Coordenador Lider devera exercer a garanta firme de
colocagio sobre o saldo das Debéntures que nio foram efetivamente distrbnidas.

49.2. As Debéntures serio integralizadas, no mercado primirio, a vista, no ato da subscogio

(“Data de Integralizacio™), em moeda cotrente nacional, pelo seu Valor Nominal Unitario, acrescido

da Remuneracio, calculada pro rata femporis, desde a Data dc Emissio até a Data de Integralizacio
Ca0, ) £ ¢

(“Prcco de Subscricio™), de acordo com as normas de liquidagdo e procedimentos aplicaveis da
CETIP.

49.3. Os montantes recebidos pelo Coordenador Lider em razio do pagamento, pelos
Debenturistas, do Pre¢co de Subscri¢io das Debéntures serio repassados 4 Emissora mediante
transferéncia para a Conta Vinculada ¢ servirdo de garantia das Obrigagdes Garantidas, nos termos
da Clausula 3.8.4 acima, observadas as condi¢oes do Contrato de Conta Vinculada.

4.10. Repacmagio (
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4.10.1. As Debéntures da Primeira Séric serdo objeto de repactuacio no 18° (décimo-oitavo) més
contado da Data de Emissio {“Repactuagio™). -

4.10.1.1. A Assembleia Geral Extraotdindria de acionistas da Emissora deverd dcliberar sobre
as condi¢oes de Repactuacio das Debéntures da Primeira Séric, inclusive a data efetiva em que a
Repactuagio ocorrera (“Data de Repactuacﬁo”) condi¢Bes essas que deverio ser comunicadas aos
Debenturistas da Primeira Série por meio de Aviso acs Debenturistas da Primeira Série, 2 ser
publicado nos termos da Cliusula 4.11 desta Esctitura, até o 15° (décimo quinto) Dia Ut anterior 4
Data da Repactuacio, informando os novos parametros da Remuneracio das Debéntures da
Primeira Série, do Resgate Antecipado Facultativo das Debénwres da Prmeira Série e da
Amortzagio Facultauva Parcial das Debeéntures da Primeira Série. A ndo publicagio do Aviso acs
Debenturistas da Primeira Série de que trata esta Cldusula no prazo aqui previsto configurard um
Evento de Inadimplemento Nio Automadtico para os fins da Clausula 6.1.2 desta Escritura.

4.10.1.2. Caso os Debenturistas da Primeira Série nio concordem com as condi¢Oes de
Repactuagdo das Debéntures da Primeira Séric, conforme fixadas pelos acionistas da Emissora
reunidos em Assembleia Geral Extraordinria, poderio, dentro do prazo de 5 (cinco) Dias Uteis
contados da publicacio do aviso de que trata 2 Cliusula 4.10.1.1 acima, manifestar-se, por meio (i} da
CETIP, para as Debéntutes registradas no Cetip2]l, ou (i) da Emissora, para os titulares de
Debéntures da Primeira Série que nio estejam vinculados a0 sistema mencionado no item (i) acima,
sobre sua opgio de exercer o direito de vender patcial ou integralmente suas Debéntures da Primeira
Sére a Emissora (“Diteito de Venda”).

4.10.1.3. A Emissota se obtiga a adquirir as Debéntures objeto do exercicio do Direito de
Venda, na Data da Repactuagio. As Debéntures serio adquiridas pelo seu Valor Nominal Unitario
acrescido da Remuneracio da Primeira Sére calculada pro rafa femporis desde a Data de Emissio ou
desde 2 Data de Pagamento da Remunera¢io imediatamente anterior até a Data da Repactuagio,
conforme previsto na presente Escritura.

4.10.1.4. Caso todos os Debenturistas da Primeira Sétie decidam por exercer seu Direito de
Venda, a Emissora obriga-se a resgatar todas as Deb¢ntures da Primeira Série em Circulagio, com o
seu consequente cancelamento, obngando-se a efetuar o pagamento do saldo do Valor Nominal
Unitaro das Debéntures da Primeira Série em Circulagio (ou do Saldo do Valor Nominal Unitado
das Debéntures da Primeira Sére, conforme aplicivel), acrescido da respectiva Remuneracio,
calculada pro rata femports desde a Data de Emissdo ou a data de pagamento da Remuneracio das
Debénmures da Primeira Série imediatamente anterior, conforme o c¢aso, ¢ de quaisquer outros
valores evenmualmente devidos pela Enussora nos termos desta Escritura.

4.10.2. Nio havera repactuagio das Debéntures da Segunda Série.

4.11. Publicidade

4.11.1. Todos os atos e decisbes a serem tomados decotrentes desta Emissio que, de qualquer
forma, vierem a envolvet interesses dos Debenturistas, devetio ser obrigatoriamente comunicado

na forma de avisos no jornal O Dia — SP (“Aviso aos Debenturistas™), bem como na pagina dla
Emissota na rede' mundial de computadores - Im:ernct (wwrw.solvi.com/ cpa), observado a
imitacOes impostas pela Instrucdo
19
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CVM 476 em rclagdo a publicidade da Oferta Restrita e os prazos legais, devendo a Emissora
comunicar o Agente Fiduciirio a respeito de qualquct publicacio na data da %ua realizacio.

412, Liquidez e Estabilizagao

4.12.1. Nio scra consttuido fundo de manutencio de liquidez ou firmado contrato de gatanda de
liguidez ou estabilizagio de preco para as Debéntures.

413. Imunidade de Debenturistas

4.13.1. Caso qualquer Debenturista goze de algum dpo de imunidade ou isencao tributiria, este
deverd encaminhar ao Banco Liquidante ¢ 4 Emissora, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis de
anfecedéncia em relagio a data prevista para recebimento de quaisquer valores relativos as
Debéntures, documentacio comprobatéria dessa imunidade ou isencao trbutaria, sendo certo que,
caso o Debenturista ndo envie referida documentacio, a Emissora fard as retencdes dos tributos
previstos na legislagio tributana em vigor nos rendimeatos de tal Debentudsta.

4.14. Direito ao Recebimento dos Pagamentos

4.14.1. Fardo jus ao recebimento de qualquer valor devido aos Debenturistas nos termos desta
Escritura aqueles que forem Debenturistas no encerramento do Dia Utl imediatamente anterior 4
respectiva data de pagamento.

4.15. Classificacio de Risco

4.15.1. Nio fol nem serd contratada agéncia de classificagio de risco no ambito da Oferta para
atribuir rating as Debéntures.

CLAUSULAV
AQUISICAO FACULTATIVA, RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO,
AMORTIZACAO EXTRAORDINARIA FACULTATIVA E RESGATE ANTECIPADO
OBRIGATORIO

5.1. Aquisi¢do Facultativa

5.1.1. A Emissora poderd, a qualquer tempo, adquirit Debéntures em Circulacao (conforme abaixo
definido), observado o disposto no artgo 55, paragrafo 3%, da Lei das Sociedades por Acdes, desde
que observe as eventuais regras expedidas pela CVM, devendo tal fato, se assim exigido pelas %
disposigcbes legais e regulamenrares aplicaveis, constar do telatorto da administragio e das
dermonstragdes financeiras da Emissora. As Debéntures adquiridas pela Fmissora de acordo com

esta Cliusula poderio, a critério da Emissom, ser canceladas, permanecer na tesouraria da Emissora, )(
ou ser novamente colocadas no mercado, observadas as restrigbes impostas pela Instrugio CV

476. As Debéntures adquindas pela Emissora para permanéncia em tesourariz, nos termos dedta (7
Clausula, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus 2 mesma Remuneracgio aplicavel as dernais
Debéntures em Circulagio.
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5.2. Resgate Antecipado Facultativo e Amortizagio Extraordinaria Facultativa

52.1. A Emissora poderi, a qualqucr tempo a partir da Data de Emissio, observados os termos e
condi¢hes estabelecidos a seguir, a scu exclusivo crténo e independentemente da vontade dos
Debenturistas, realizar: (a) o resgate antecipado da totalidade das Debéntures (“Resgate Antecipado
Facultativo Toral”); ou (b} a amortizagido facultativa parcial, limitada a 35% (noventa e cinco por
cento) do Valor Nominal Uniririo das Debéntures (ou do Saldo do Valor Nominal Unitario das
Debénrures, conforme aplicavel), que deverd abranger, proporcionalmente, todas as Debéntures em

Circulagio (“Amortizagdo Facultativa Parcial™).

52.2. O Resgate Antecipado Facultativo Total somente podera ocorrer mediante publicagio de
comunicagio dirigida aos Debentutistas a ser amplamente divulgada nos termos da Clausula 4.11

desta Escritura (“Comunicacio de Resgate Antecipado Facultativo Total”), com antecedéncia
minima de 10 (dez) Dias Uteis da data prevista para realizagio do efetivo Resgate Antecipado

Facultativo Total (“Data do Resgate Antecipado Facultative Total”).

5.2.2.1. Pot ocasiio do Resgate Antecipado Facultatvo Total, os Debentutistas fardo jus ao
pagamento do Valor Nominal Unitirio (ou do Saldo do Valor Nominal Unitirio, conforme
aplicavel), acrescido: (a) da Remuneracio calculada pro rata emporis desde a Data de Emissio (ou a
Data de Pagamento da Remunera¢io imediatamente antetior, conforme aplicavel) até a Data do
Resgate Antecipado Facultativo Total; e (b} de prémio de resgate, cotrespondente a uma taxa
expressa na forma percentual, de acordo com as tabelas abaixo, incidente sobre o Valor Nomignal
Unitario {ou do Saldo do Valor Nominal Unitido, conforme aplicivel) acrescido da Remuneragio

conforme subitem “a” acima (“Valor do Resgate Antecipado Facultative Total™):

Para as Debéntures da Primeira Sére:

Da Data de Emissio até o 18° més (1ndu51v €)

Para as Debéntures da Segunda Série:

Da Data de Emissao até o 24° mes (mcluswe) 0,75%
Do 25° mes até o 36" més (inclusive) 0,65%
Do 37° més até o 48” més (inclusive) 0,55%
Do 49° més até o 60° més (inclusive) 0,45% X
Do 61° mes até o 72° més (inclusive) ' 0,35%
Do 73° més até o 84" més (inclusive) 0,35%

do Resgate Antecipado Facultativo Total, (b) o Valor do Resgate Antecipado F'Acultaﬂvo Total; e

@ [

5.2.2.2. Na Comunicacio de Resgate Antecipado Facultativo Total devera constar: a Data()\j{
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(c) quaisquer outras informagdes necessarias a operacionalizacio do Resgate Antecipado Facultativo
Total. "

5223 As Debéntures objetoc do Resgate Antecipade Facultativo Total serfo
obripatoriamente canccladas.

523. A Amortizagio [acultanva Parcial somente poderd ocorter mediante publicagio de
comunicagdo dirigida aos Debenturistas a ser amplameate divulgada nos termos da Clausula 4.11
desta Escotura (“Comunicacio de Amortizacio Facultativa Parcial”) com antecedéncia minima de
10 (dez) Dias Uteis da dara prevista para realizagio da efetiva Amortizagio Faculrativa Parcial (“Data
da Amortizacio Facultativa Parcial™}.

5.2.3.1, Caso a Emissora opte por realizar a Amortizagio Facultativa Parcial, esta devera
ocorrer sermpre em valores iguais ou supetiores 2 R$25.000.000,00 (vinte ¢ cinco milhdes de reais),
considerando-se o valor total amottizado das Debéntutes a cada Amottizagio Facultativa Parcial.

5.2.3.2. Potr ocasiio da Amortizagio Facultativa Parcial, os Debenturstas fardo jus ao
pagamento de parcela do Valor Nominal Unitirio (cu do Saldo do Valor Nominal Unitirio,
conforme o caso) a ser amortizada, acrescida: (a) da Remuneragio calculada pro rata femporis desde a
Data de Emissdo (ou a Data do Pagamento dos Juros Remuneratérios imediatamente anterior,
conforme aplicivel) até a Data da Amorudzacio Facultativa Parcial; ¢ (b} de préemio de amortizagio,
correspondente a uma taxa exptessa na forma percentual, de acordo com a tabela abaixo, incidente
sobre a parcela do Valor Nominal Unidirio (ou do Saldo do Valor Nominal Unitido, conforme
aplicivel) a ser amortzada acrescida da Remuneracio conforme subitem “a” acima (“Valor da

Amortizacio Facultativa Parcial”):

Para as Debéntutres da Primeira Sére:

Da Data de Emissio até o 18° més (inclusive)

Para as Debéntures da Segunda Série:

Doata G2 AmortisagASaculiatva Baecial ~ | Tana do Pebi
 (més confac art A de 7 B | de Ambrtizagio
Da Data de Emissao 0,75%
Do 25° més at€ o 36° més (inclusive) 0,65%
Do 37° més até o 48° més (inclusive) 0,55%
Do 49” més até o 60° mes (inclusive) 0,45%
Do 61° més até o 72° més (inclusive) 0,35%
Do 73" més até o 84° més (inclusive) 0,35%

5.2.3.3. Na Comunicagio de Amortizagio Faculuativa Parcial deverd constar: (a) a Dara da—~

Amortizagio Facultativa Parcial; (b) o petcentual do Valor Nominal Unitirio das Debéntures (ou do

Saldo do Valor Nominal Unitito das Debéntures, coafgyme aplicivel) que sera amortizado nos
73 8
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termos desta Clausula V, a ser definido a exclusive ctitério da Companhia, mas, em todo caso,
limitado a 95% (noventa e cinco por cento) do Saldo do Valor Nominal Utitino das Debénrures a
época da amortizacio; {¢) o Valor da Amortizacio Facultativa Parcial; e (d) quaisquer ourras
informagdes necessarias a operacionalizacio da Amortizacdo Facultativa Parcial.

5.2.4. Caso ocorra o Resgate Antecipado Facultativo Total ou a Amortizacao Facultativa Parcial de
quaisquer Dcbéntures custodiadas eletronicamente no CETIP21, o respectivo Resgate Antecipado
Facultaivo Total ou Amordzagio Facultativa Parcial, conforme o caso, também seguird os
procedimentos adotados pela CETIP.

5241. A CE1IP’ devera ser comunicada pela Emissora sobre o Resgate Antecipado
Faculrativo Total ou a Amortiza¢io Facultadva Patcial das Debéntures com antecedéncia minima de
2 (dois) Dias Uteis da tespectiva data prevista para ocorrer o Resgate Antecipado Facultativo Total
ou a Amortiza¢io Facultativa Parcial, conforme o caso, por meio de envio de correspondéncia
contendo o “de acordo” do Agente Fiduciario.

52.5. A data para realizacio de qualquer Resgate Antecipado Facultative Total ou Amortizagio
Facultativa Parcial no ambito desta Emissio devera, obfigatoriamente, ser um Dia Utl.

5.3.  Resgate Antecipado Obrigatério

53.1. A Emissora deverd realizar o resgate antecipado obrigatdrio da toralidade das Debéntures
(“Resgate Antecipado Obrigatétio™) no caso de ndo utlizagio, no prazo de até 12 (doze) meses

contados da Data de Emissio, dos recursos obudos com 2 emissio das Debéntures nos termos da

Clausula 3.7 acima (“Evento de Resgate Antecipado Obrigatonoe™).

5.3.2. Caso seja necessita a realizagio do Resgate Antecipado Obrigatério, este deverd ocorrer em
até 5 {cinco) Dias Utels contados da ocorréncia do Evento de Resgate Antecipado Obrgatorio.

5.3.3. O Resgate Antecipado Obnigatétio ocorrera mediante publicagio, na data da ocorréncia do
Evento de Respate Antecipado Obrigatorio, de comunicagao dirigida aos Debentunstas a ser
amplamente divulgada nos termos da Cliusula 4.11 desta Escritura (*Comunicacio de Resgate

Antecipado Qbrigatdrio™} (“Data do Resgate Antecipado Obdgatdrio™).

5.3.3.1. Pot ocasidgo do Resgate Antecipado Obrigatdro, os Debenturistas fatdo jus ao
pagamento do Valor Nominal Unitatio (ou do Saldo do Valor Nominal Unitario, conforme
aplicivel), acrescido: {a) da Remuneragio calculada pro rate femporis desde a Data de Emissio (ou a
Data de Pagamento da Remuneragao imediatamente anterior, conforme aplicavel) até a Data do
Resgate Antecipado Obrigatério; ¢ (b) de prémio de resgate, correspondente a 0,35% (trinta ¢ cinco
centésimos pot cento) para as Debéntures da Primeira Série e 0,75% (setenta e cinco centésimos pot
cento) para as Debéntures da Segunda Séde, percentuals estes incidentes sobre o Valor Nominal
Unitario {ou do Saldo do Valor Nominal Unitirio, conforme aplicivel) acrescido da Remuneragio

€k, 37

conforme subitem “a” acima (“Valor do Resgate Antecipado Obrigatétio™).

5.3.3.2. Na Comunicacio de Resgate Antecipado Obmgatorio devera constar: (a) a Data
Resgate Antecipado Obrigatério, observado o disposto na dausula 5.3.3. acima; (b) o Valor
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Resgatc Antecipado Obngatério; e () quaisquer outras informagGes necessarias 4 operacionalizacio
do Resgate Antecipado Obrigatoto. : r

5.3.3.3. As Debéntures objeto do Resgate Antecipado Obrigatotio serfio obrigatoramente
canceladas.

5334 A CETIP deverd ser comunicada pela Emissora sobte o Resgate Antecipado
Obrigatéro das Debénrures com antecedéncia minima de 2 (dois) Dias Uteis da respectiva data
prevista para ocotrer o Resgate Aontecipado Obrigatétio, por meio de envio de cotrespondéncia
contendo o “de acordo” do Agente Fiduciatio.

5.3.3.5. A data para realizagio de qualquer Resgate Antecipado Obtigarério no émbito desta
Emissdo deveri, obrigatoriamente, set um Dia Udl

CLAUSULA VI
VENCIMENTO ANTECIPADO

6.1.  Vencimento Antecipado Automatico

6.1.1. O Agente Fiduciario deveré declarar antecipada e automaticamente vencidas e imediatamente
exigiveis, independentemente de aviso, notificacdo ou interpelagio judicial ou extrajudicial, todas as
obrigagdes decorrentes das Debéntures, ao tomar ciéncia da ocotréncia de qualquer uma das
seguintes hipdteses {cada uma das hipoteses, um “Evento de Inadimplemento Automénco™):

(a)  inmadimplemento, pela Emissora e pelas Garantidoras, no prazo e na forma previstos
nesta Escritura, de qualquer obrigacio pecuniiria relacionada as Debéntures, nio
sanado no prazo de 2 (doisy Dias Uteis contados da data do respectivo
inadimplemento;

(b) (i) decretagio de faléncia da Emissora ¢/ou de qualquer das Garantidoras; (i) pedido
de autofaléncia formulado pela Emissora e/ou por qualquer das Garanddoras; (iif)
pedido de faléncia da Emissora e/ou de qualquer das Garantidoras formulado por
tercetros nio elidido no prazo legal; (iv) pedido de recuperagio judicial ou de
recuperagio extrajudicial da Emissora e/ou de qualquer das Garantidoras,
independentemente do deferimento do respectivo pedido;

{¢) liquidacio, dissolugio ou extncdo da Emissora e/ou de qualquer das Garantidoras,
exceto se (i) previamente aprovada por Debenturistas teptesentando, no minimo, 2/3
(dots tergos} das Debéntures em Circulagio, reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas especialmente convocada para este fim, ou (i) decorrente de Evento de
Reorganizagio {conforme abaixo definido);

(d) «cisdo, fusio, incorporagio (inclusive incorporacio de acdes) ou qualquer outra forra
de reorganizagio societiria da Fmissora e/ou de qualquer das Garantidoras, cxceto s
(#) previamente aprovada por Debenturistas esentando, no minimo, 2/3 (dois
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tercos) das Debéntures em Circulagio, reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas
especialmente convocada para este fim; (») envolvendo socitdades do mesmo grupo
economico da Emissora e/ou de qualquer das Garantdoras; () envolvendo sociedades
que ndo pertengam ac mesmo grupo ccondomico da Emissora e/ou de qualquer das
Garantidoras, desde que a Emissora permanega sob controle direto ou indireto da
Solvi, que devera deter, no mimmo, 30% (cinquenta por cento) das a¢des com diteito a
voto da Emissora, ou da socedade que detenha o controle direto da Emissora, sendo
certo que o controle da Limissora poderi ser exercido individualmente pela Solvi ou em
conjunto pcla Solvi e por ourro(s) acionista(s) (i.e., controle compartilhado); ou (3)
envolvendo a incorporagio (inclusive por meio de incorpora¢io de a¢des) da Emissora
pela Essencis, sendo que, para os fins desta Hscritura e da Oferta Restrita, qualquer
desses processos de reorganizagio socletiria, realizado em conjunto ou separadamente,
serd doravante definido como um “Evento de Reorganizacio™;

resgate ou amortizagdo de agdes, distnbuicao de dividendos, pagamento de juros sobre
o capital proprio ou a realizagio de quaisquer outros pagamentos pela Solvi a seus
acionistas, caso a Emissora esteja em mora com qualquer de suas obrigagdes
pecuniirias estabelecidas nesta Escritura, ressalvado, entretanto, o pagamento do
dividendo minimo obrigatorio previsto na Lei das Sociedades por Ac¢oes;

redugio de capital social da Emissora, apés a data de liquidagio da Emissio, exceto se
previamente aprovada por Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois tercos)
das Debéntures em Circulacido, reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas
especialmente convocada para este fim, conforme disposto no artigo 174, parigrafo 3°,
da Lei das Sociedades por A¢des;

decretagio de vencimento antecipado de qualquer divida bancira ou operagio
realizada no mercado de capitais, local e/ou internacional, da qual a2 Emissora e/ou
qualquer das Garantidoras sejam parte, mesmo que na qualidade de avalisa ou
garantidora, cujo valor individual ou agregado seja supedor a: (i) R$ 15.000.000,00
{(quinze milhdes de reais) (ou seu equivalente em outras moedas}, no caso da Emissora;
ou (i) R§ 30.000.000,00 (tnnta milhdes de reais) (ou seu equivalente em outras
moedas), no caso de qualquer das Garantidoras; devendo, em qualquer caso, tais
valotes scr reajustados a cada periodo de 12 (doze) meses contados da Data de
Emissio, com base no indice de Precos ao Consumidor Ample (“IPCA”) ou outto
indice oficial que venha a substtui-lo;

rransformacio da Emissora em sociedade limitada, nos termos dos artgos 220 a 222 da
Ler das Sociedades por Acdes;

transferéncia ou qualquer forrma de cessio ou promessa de cessdo a terceiros, pela
Emissora, das obrigagbes assumidas nesta Escritum, sem a prévia anucocia de
Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois tercos) das Debéntures em
Circulagio, reunidos em Assembleia Geral dc Debenturistas especialmente convocada
pata este fim, salvo no caso de sucessio das obrigacdes aqui assumidas pela Emissogf !
em decorréncia de um Evento de Reorganizaeig; e/ou )

e
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()  altcragio do atual controle acionirio (conforme definicio de controle prevista no attigoe
116 da T.ci das Sociedades por A¢des) da Emissora, de formardireta ou indireta, salvo
se (i) decorrente de um Evento de Reorganizacio, ou (i) houver o prévio
consentimento de, no minimo, 2/3 (dois tercos) dos titulares das Debéntures em
Circulagao, reunidos c¢m  Assembleia Geral de Debenturistas  especificamente
convocada para este fim.

6.1.2. Sujetto a0 disposto nas Cliusulas 6.2 a 6.7 abaixo, o Agente Fiducidrio deverd convocar
Assemblicia Geral de Dcbenrudstas, nos termos da Clausula 6.3 abaixo, ao tomar ciéncia da
ocorréncia de qualquer uma das seguintes hipéteses {cada uma das hipoteses, um “Evento de
Inadimplemento  Nio Automdrco” e, em copjunto com ¢ “Evento de Inadimplemento
Auromitico”, os “Eventos de Inadimplemento™):

(a)  inadimplemento, pela Emissora e pelas Garantdoras, no prazo ¢ na forma previstos
nesta Escritura, de qualquer obrigagio ndo pecuniiria relacionada as Debéntures
estabelecida nesta Escritura, nio sanado no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis conrados
da comunicacio do referido descumprimento: (i) pela Emissora ao Agente Fiduciario,
ou (ii) pelo Agente Fiducidrio a2 Emissora, o que ocorrer primeiro, sendo que esse
prazo ndo se aplica as obrigagdes para as quais tenha sido estipulado prazo de cura
especifico;

(b)  protestos legftimos de dtulos contra a Emissora e/ou qualquer das Garantidoras, cujo
valor, individual ou agregado, seja superior a: (fj R$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de
reais) {ou seu equivalente em outras moedas), no caso da Emissora; ou (ii)
R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais) (ou seu equivalente em outras moedas),
no caso de qualquer das Garantidoras; devendo, em qualquer caso, tais valores ser
reajustados a cada perfodo de 12 {doze) meses, contados da Data de Emissdo; com
base no IPCA ou outro indice oficial que venha a substitui-lo, por cujo pagamento a
respectiva patte seja responsivel, exceto se, no prazo de até 15 (quinze) Dias Uteis
contados da data do respecuvo protesto, tiver sido comprovado que (a) o protesto foi
efetuado por erro ou mi-fé de terceitos e tenha sido obtida decisio judicial para a
anulagdo ou sustagio de seus efcitos; (b) o protesto foi cancelado; (¢) o valor do(s)
titulo(s}) protestado(s) foi depositado em juizo; ou (d) o montante protestado foi
devidamente quitado pela Emissora;

()  caso a Emissora ou qualquer das Garantidoras seja inscrira em quaisquer cadastros dos
orgios de protegio 2o crédito, inclusive, mas ndo se limitando ao SPC e SERASA,
Cadastro de Emitentes de Cheques sem Fundo - CCIF ou Sistemma de Informagoes de
Crédito do Banco Central, em montantes, individual ou conjuntamente considerados,
superiores a: (1) R$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais) (ou seu equivalente ern
outras moedas}), no caso da Lmissora; ou () R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de
reais) (ou seu equivalente em outras moedas), no caso de qualquer das Garanudoras;
devendo, em qualquer caso, tais valores ser reajustados a cada periodo de 12 (doze)
meses com basc no IPCA ou outro indice oficial que venha a substitui-lo, nig—
cancelado no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis contados do conhecimento ou dé 7

s

rccebimento de notificacio pela Emissora ou pela respectiva Garantdora, conforme ol
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(d)

(h)

®

ndo renovagdo, cancelamento, revogacio ou suspensio das atitorizagtes, concessaes,
subvengbes, alvards ou licengas, inclusive as ambientais, exigidas pelos oOrgios
competentes que afete de forma material o regular exercicio das advidades
desenvolvidas pela Emissora €/ ou por qualquer das Garanlidoras, exceto se, dentro do
prazo de 15 {quinze) dias a contar da data de tal ndo renovagio, cancelamento,
tevogacio ou suspensio, a Limissora e/ou as Garantidoras {conforme aplicivel)
comprovem a4 existéncia de provimento jutisdicional autorizande a regular
continuidade das atividades da Emissora e/ou de qualquer das Garantidoras, até a
renovacio ou obtencio da referida licenca ou autorizagio;

mudanga ou alteragio no objero social da Emissora ¢/ou de qualquer das Garanddoras
que modifique a atividade principal por ela praticada de fotma relevante na Dara de
Emissdo, ou que agregue a essas atividades novos negdcios que tenham prevaléncia ou
quc possam representar desvios significativos e relevantes em relagio as atvidades
atualmente desenvolvidas, exceto se houver o prévio consentimento de, no minimo,
2/3 (dois tercos) dos dtulares das Debéntutes em Circulacio, reunidos em Assembleia
Geral de Debenturistas especificamente convocada para este fim;

realizagdo, por qualquer autoridade govermamental, dc ato com o objetivo de
sequestrar, expropriar, nacionalizar, confiscar, desaproprar ou de qualquer modo
adquifir, compulsoriamente a totalidade ou parte substancial dos ativos ou
proptiedades da Emissora ¢/ou de quaisquer das Garantidoras ou das agbes do capital
social da Emissora e/ou de quaisquer das Garanddoras;

aplicagdo dos recursos oriundos da Emissio em destinacio diversa da descrita na
Clausula 3.7 desta Escritura;

descumprimento, pela Emissora e/ou por qualquer das Garantidoras, de qualquer
obrigacio estabelecida no Contrato de Colocagio, no Contrato de Alienagio Fiduciaria
ou no Contrato de Conta Vinculada, conforme aplicavel, ¢ ndo sanado no respectivo
prazo de cura;

inobservincia da Legislagio Socicarnbicental (conforme abaixo definido), em especial,
mas ndo se limitando, 4 legislacdo e regulamenracio relacionadas 2 satude e seguranca
ocupacional ¢ ac meio ambiente, bem como, se a Hmissora e/ou qualquer das
Garantidoras inccntivar, de qualquer forma, a prostituicio ou utlizar em suas
atividades mio-de-obra infandl e/ou em condicio andloga a de escravo;

caso se provem falsas ou revelarem-se incotretas ou enganosas, quaisquer das
declaracGes ou garantias prestadas pela Emissora ¢/ou por qualquer das Garantidoras
nesta BEscritura e/ou nos demais documentos relacionados & Emissio;

caso a Emissora ndo alicne fiduciatiamente as agdes de emissio da Essencis de s
thalaridade no prazo e condigdes previstos na Cliusula 3.8.2 acima;
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caso a Essencis ndo preste garantia fidejussoda em favor dos Debenturistas, no prazo ¢
condigdes previstos na Cliusula 3.9.1.1 acima; T

descumprimento, observado o prazo de cura aplicavel, de qualquer obrigacio
pecuniiria (que nao as obrigagdes pecuniaras previstas no item (a} da Cliusula 6.1.1
e/ou no item (1) desta Cliusula 6.1.2) devida pela Emissota e/ou por qualquer das
Garantidoras, mesmo que na qualidade de avalista ou garantidora, cujo valor individual
ou agregado seja supetrior a: (i} R$30.000.000,00 (trinta milhdes de teais) {ou seu
equivalente em outras moedas), no caso da Emissora; ou (i) R$50.000.000,00
{cinquenta milhdes de reals) (ou seu equivalente em outras moedas), no caso de
qualquer das Garantidoras; devendo, em qualquer caso, tais valores ser reajustados a
cada petodo de 12 {doze) mescs contados da Dara de Emussao, com base no IPCA ou
outro indice oficial que venha a substitui-lo, exceto se, dentto do prazo de 5 (cinco)
Dias Uteis a conrar da data do respectivo descumprimento, a Emissora e/ou as
Garanudoras (conforme aplicavel) comprovem a existéncia de provimento jurisdicional
suspendendo o pagameato dos valores devidos ao(s) respectivo(s) credor(es), tio
somente durante o prazo em que referido provimento jurisdicional permanecer vigente;

inadimplemento, observado o prazo de cura aplicavel, de qualquer divida bancdria ou
operagio realizada no mercado de capitais, local e/ ou internacional, da qual a Emissora
e/ou qualquer das Garantidoras sejam parte, mesmo que na qualidade de avalista ou
garantidora, cujo valor individual ou agregado seja superior a: (i) R$30.000.000,00
(trinta milh&es de reais) {(ou seu equivalente em outras moedas), no caso da Emissora;
ou (i) R§50.000.000,00 (cinquenta milhSes de reais) (ou seu equivalente em outras
moedas), no caso de qualquer das Garantidoras; devendo, em qualquer caso, rtais
valores serem teajustados a cada petiodo de 12 (doze) meses contados da Data de
Emissio, com base no IPCA ou outro indice oficial que venha a substitui-lo;

proferimento de qualquer decisio administrativa final, desde que nio contestada
judicialmente, ou decisio atbitral final ou, ainda, sentenca judicial de natureza
condenatéria transitada em julgado, contra a2 Emissora e/ou qualquer das Garantidoras
para a qual nio tenha sido feita provisdo para pagamento até a Data de Emissdo {ou,
mesmo que tenha sido feito tal provisionamento, o respectivo valor nio tenha sido
pago), em valor, individual ou agregado, igual ou superior a: () R$30.000.000,00 (trinta
milhSes de reais) (ou seu equivalente em outras moedas), no caso da Emissora; ou (i)
R§ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais) (ou seu equivalente em outras moedas),
no caso de qualquer das Garantidoras; devendo, em qualquer caso, tais valores ser
reajustados a cada periodo de 12 {(doze) meses contados da Data de Emissio, com base
no IPCA ou outro indice oficial que venha a substitui-lo;

descumprimento da obrigagdo prevista na Cliusula 7.1.21 abaixo, com relagio a qual
nio serd observado o prazo de cuta previsto na alinea (a) desta Clausula 6.1.2; e/ou

75"

nio manutenc¢io, pela Solvi, do indice financeiro relacionado a seguir, a ser apur?o-\
e1s

pela Solvi e acompanhado pelo Agente Fiduciirio no prazo de até 3 (cinco) Dias U '
contados da data de recebimento, pelo Agente liduciirio, das Demonstraco .
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Financeiras Consolidadas da Solvi (“Indice Financeiro™: quociente da divisio da
Divida Liquida pelo EBITDA, que devera ser igual ou inferior ¥

{i) 43 vezes, para os exercicios soclals encerrados em 31 de dezembro de 2013 ¢
2014,
(id) 3,5 vezcs, para o exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2015; ¢

(i 3,25 vezes, para os exercicios sociais encerrados a partir de 31 de dezembro de
2016, inclusive.

62. A ocorrencia de qualquer dos Eventos de Inadimplemento deveri ser prontamente
comunicada ao Agente Fiduciario, pela Emissora, em até 2 {dois) Dias Uteis contados da data de sua
ocorréncia. O descumprimento desse dever pela Emissora ndo impedird o Agente Fiduciirio ou os
Debentunstas de, a seu critério, exercer seus poderes, faculdades e pretensbes previstos ncsta
Escritura e nos demais documentos da Emissio, inclusive o de declarar o vencimento antecipado das
obrigacdes decorrentes das Debéntures.

63. A ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Inadimplemento Automiticos indicados na
Clausula 6.1.1 acima acarretara o vencimento antecipado automatico das obrigagdes decorrentes das
Debéntures, sendo que o Agente Fidudidrio devera declarar antecipadamente vencidas todas as
obrigacdes decorrentes das Debéntures e exigir o pagamento do que for devido. Na ocorréncia dos
Eventos de Inadimplemento Nio Automaticos, o Agente Fiduciario deveri convocar, em até 5
(cinco) Dias Utels contados da data em que tomar ciéncia da ocotténcia do referido eveato, uma
Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar acerca da nio declaragio do vencimento
antecipado das obrgagdes decorrentes das Debéntures.

64.  Na Assembleta Geral de Debenturistas mencionada na Clausula 6.3 acima, que sera instalada
de acordo com os procedimentos e guoram previsto na Clausula IX desta Escritura, os titulares das
Debéntures poderdo optar, por deliberagio de trilares que representem, no minimmo, 2/3 (dois
terqos) das Debéntures em Circulagdo, por nio declarar antecipadamente vencidas as obrigaces
decorrentes das Debéntures, sendo que, nesse caso, ou, ainda, em caso de suspensio dos trabalhos
para deliberagio em data posterior, o Agente Fiduciirio nio deverd declarar o vencimento
antecipado de todas as chrigagBes objeto desta Escritura.

6.5.  Na hipdtese de ndo ser aprovado o exercicio da faculdade prevista na Clausula 6.4 acima por
titulares que representem, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntutes em Circulacio, o Agente
Fiduciario deverd declarar o vencimento antecipado das obrigages decorreates das Debéntures e
exigit o pagamento do que for devido.

6.6. Em caso de declaragio do vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das
Debéntures, 2 Emissora obriga-se a resgatar a totalidade das Debéntures em Circulacio, com o seu
consequente cancelamento, obrigando-se a efetuar o pagamento do saldo do Valor Nominal Unitario '
das Debéntures em Circulagio, acrescido da respectiva Remuneragao das Debéntures, calculada pry 1 A%/ )
rata temperis desde a Data de Emissio ou a data de pagamento da Remuneracio das Debénmre
imediatamente anterior, conforme o caso, ¢ de quaisquer outros valores cventualmente devidos pela { / /
Emissora nos termos desta Escritura, em até 3 (wés) Dias Oreis contados do tecebimento, pela
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E.missora, de comunicacio por escrito a sct enviada pelo Agente Fiducidrio 2 Emissora por meio de
carta protocolada no endereco constante da Clausula 11.1 desta Escriturasob pena de, em nio o
tazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos Encargos Moratéros.

CLAUSULA VII
OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

7.1.  Observadas as demais obrigagoes previstas nesta Escritura, enquanto o saldo devedor das
Debénrures nio for integralmente pago, a Emissora obriga-se, ainda, a:

7.1.1. Fornecer ao Agente Fiduciario:

(a) no prazo de até 5 (cinco) Dias Utels contados de sua efetiva divulpagio, copia de suas
demonstragdes financeiras completas relativas ao respectivo exercicio social encerrado,
acompanhadas de parecer dos auditores independentes (“Demonstragdes Financeiras
Consolidadas Auditadas da Emissora”);

(b) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados de sua efetiva divulgagio, copia das
demonstracdes financeiras completas da Solvi relativas ao respectivo exercicio social
encetrado, acompanhadas de parecer des auditores independentes (“Demonstracoes
Financeiras Consolidadas da Solvi™;,

(c} no prazo de até 5 (cinco) Dias Utels contados de sua efetiva divulgagio, copia das
demonstragdes financeiras completas da Essencis relativas a0 respectivo exercicio
social encerrado (“Demonstractes Financeiras Consolidadas da Essencis™);

(d) o prazo de até 3 (cinco) Dias Uteis contados de sua efetiva divulgagio, copia de suas
informagdes semestrais relativas aos respectivos semestres, revisada internameate pela
controladoria da Emissora (“Demonstraces Financeiras Consolidadas Revisadas da
Emissora”, e as Demonstragdes Financeiras Consolidadas Auditadas da Emissora ¢ as
Demonstragdes Financeiras Consolidadas Revisadas da Emissora, quando rcferidas

indistuntamente, “Demonstracdes Financeiras Consolidadas da Fimnissora™);

(¢) nos mesmos prazos previstos na lei das Sociedades por Agdes, notificacio da
convocacio de qualquet assembleia geral de acionistas e cépias de todas as atas de
todas as assembleias gerais de acionistas, bem como a data e ordem do dia da
assembleia a se realizar;

() na mesma data de apresentagio das Demonstragdes Financeiras Consolidadas
Auditadas da Emissora, declaracio de diretor estatutirio da Emissora atestando o
cumprmento das obrigacGes constantes nesta Escriira ¢ a ndo ocorréncia de
quaisquer das hip6teses de vencimento antecipado; (\} \
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(g} nomenor prazo possivel, sempre considerando-se o escopo da solicitacio, informacoes
razoavels sobre a Lmissora ¢ seus ativos que o Agente Piduciario eventualmente
requeira;

(h)  em até 2 (dois) Dias UtL is apOs o seu recebimento, copia de qualquer u)rrr,spondcncla
relevante ou notificagio judicial ou extrajudicial recebida pela Emissora, reladva as
Debéntures ou a presente Escritura;

()  no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data a que se refere a alinea (b) acima,
as rubricas necessarias 4 verificagio do Indice Financeiro de que trata a alinea (q) da
Clausula 6.1.2, acompanhadas de demonstragio do cilculo do Indice Financeiro
realizado pela Fmissora; e

()  no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data a que se refere a alinea (c) acima,
as rubricas necessirias a vetificagdo do indice financeiro de que trata a Cliusula 3.8.3
acima, acompanhadas de demonstracio do cleulo do respectivo indice realizado pela
Emissora.

7.1.1.1. A Emissora obnga-se desde ja a informar e enviar ¢ organograma, todos os dados
financeiros e atos societarios relacionados 2 Emissdo e necessiros a tealizacio do relatério anual,

conforme Instrugao CVM n° 28, de 23 de novembro de 1983, conforme alterada (“Lnstrucio CVM

28”), que venham a ser solicitados pelo Agente Fiduciario, os quais deverio ser devidamente
encaminhados pela Emissora em até 20 (vinte) dias antes do encerramento do prazo para
disponibilizagdo na CVM. O referido organograma do grupo societirio da Emissora devera conrer,
inclusive, controladores, controladas, controle comum, coligadas, e integrante de bloco de controle,
no encerramento de cada exercicio social.

7.1.1.2. A Emissora compromete-se a notificar imediatamente os Debenturistas e o Agente
Fiducidrio caso quaisquer das declaragdes aqui prestadas tornem-se total ou parcialmente inveridicas,
incompletas ou incorretas.

7.1.2. Proceder a adequada publicidade dos dados econdmico-financeiros, nos termos exigidos pela
Lei das Sociedades por A¢des, promovendo a publicacio das suas demonstracdes financeiras, nos
termos exigidos pela legislacio e regulamentacic em vigor, em especial pelo artgo 17 da Instrucdo
CVM 476.

7.1.3  Atender integralmente as obrigacbes previstas no artigo 17 da Instrugio CVM 476, abaixo
transcriras:

(a)  preparar demonstracoes financeiras de enccrramento de exercicio ¢, sc for o caso,
demonstra¢des consolidadas, em conformidade com a Lel das Sociedades pOJ_' Acdes e

com a regulamentacio da CVM;

(b)  submeter suas demonstragdes financeiras a auditotia, por auditor registrado na CVM;
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(c)  divulgar suas demonstragbes financeiras, acompanhadas de notas explicativas e parecer
dos auditotcs independentes, em sua pagina na rede muadial d¢ computadotes, dentro
de 3 (trés) meses contados do encerramento do exercicio social;

(d}  manter os documentos mencionados na alinea (c} acima cm sua pagina na tede mundial
~ de computadores, pot um prazo de 3 {trés) anos;

(¢) observar as disposi¢des da Instrucio da CVM n° 358, de 03 de janeiro de 2002,
conforme alterada (“Instrucio CVM 358”), no tocante ao dever de sigilo e vedagdes a
negociagio;

(f)  divulgar em sua pagina na rede mundial de compuradores a ocorrencia de fato
relevante, conforme definido pelo artigo 2° da Instrugdo CVM 358, comunicando em
até 1 {um) Dia Uil a0 Coordenador Lider da Oferta Restrita € ao Agente Fiducidrio; e

{g) fomecer as informacdes solicitadas pela CVM.
7.1.4. Enviar a CETIP: (i) as informagdes divulgadas na rede mundial de computadores previstas

nas alineas (¢} e (f) da Cliusula 7.1.3 acima e (i} documentos e informacdes exigidos no prazo
estipulado pela CETIP.

7.1.5. Manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respecuvos registros de acordo com os
principios contabeis geralmente aceitos no Brasil.

7.1.6. Convocar Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobte qualquer das matérias que
direta ou indiretamente se relacione com a Emissdo, caso o Agente Fiduciirio ndo o faca.

7.1.7.  Cumpdr todas as determinagbes da CVM, com o envio de documentos e, ainda, prestando as
informagdes que the forem solicitadas.

7.18. Manter em adequado funcionamento Orgio para atender, de forma eficiente, aos
Debenturistas, ou contratar instituigdes financeiras autorizadas para a prestagio desse servigo.

7.1.9. Nao realizar operagdes fora de seu objeto social, observadas as disposi¢hes estarutirias, legais
e regulamentares em vigor.

7.1.10. Manter seus bens adequadamente segurados por companhias de seguro de primeira linha,
conforme suas praticas usualmente adotadas.

7.1.11. Notificar o Agente Fiduciario sobre qualquer ato ou fato que possa causar interrupgio ou
suspensio das suas atividades, gerando um Efeito Adverso Relevante (conforme abaixo definido).

7.1.12. Efemuar pontualmente o pagamento dos servicos relacionados ao registro das Debéntures
custodiadas na CETIP.

7.1.13. Arcar com tedos os custos decorrentes {a) da distribuicio das Debéntures, incluindo todos os
custos relativos ao seu registto na CETIP, (b) de registro e dgnpublicagio dos atos nccu,banos a

ey
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Emissao, tals como esta Escritura, scus eventuais aditamentos e os atos socletanos da Emissora, e {c)
das despesas com a contratagfio de Agente Fiduciario, Banco Liquidante e [geriturador Mandatirio.

7.1.14. Efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contbbuigbes que incidam ou venham a
incidit sobre a Emissdo ¢ que sejam de sua responsabilidade.

7.1.15. Contratar ¢ manter contratados, as suas expensas, o Banco Liquidante, o Escriturador
Mandatario, 2 CETIP e o Agente Fiduciario, bem como a tomar todas e quaisquer providéncias que
se facam necessadas para a manutencao das Debéntures.

7.1.16. Apresentar a0 publico, nos prazos exigidos pelas leis e regulamentagao em vigor, as decisoes
tomadas com relagio a seus resultados operacionais, atividades comercials e quaisquer outros fatos
considerados relevantes nos termos da regulamentagio expedida pela CVM.

7.1.17. Até o encerramento da (Oferta, comunicar aos Debenturistas ¢ autordades cabivels a
ocorréncia de quaisquer eventos ou situacdes que sejam de seu conhecimento e que possam afetar
negativamente sua habilidade de efetuar o pontual cumprimento das obrgagdes, no todo ou em
parte, assumidas perante os Debenturistas.

7.1.18. Respeitar a legislagio e regulamentagio relacionadas 4 saude e seguranga ocupacional, a0
meio ambiente, e ndo incentivar a prostituicio, rampouco utilizar ou incentivar mio-de-obra infantl
e/ou em condi¢do andloga 4 de escravo ou de qualquer forma infringem direitos dos silvicolas, em
especial, mas nio se limitando, ac direito sobre as areas de ocupacio indigena, assim declaradas pela

autoridade competente (“Legislacio Socicambiental™.

7.1.19. Cumprir o disposto na legislagio em vigor pertnente a Politica Nacional do Meic Ambiente,
as Resolug¢des do Conama - Conselho Nacional do Meio Ambiente e as demais legislagdes e
regulamentagbes ambientais supletivas, bern como adotar medidas e agles preventivas ou
reparatdrias, destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ambientais apurados, decorrentes da
atividade descrita em seu objeto social, responsabilizando-se, Gnica e exclusivamente, pela destinagio
dos recursos {inanceiros obtidos com a Emissio,

7.1.20. Obscrvar estritamente a legislagio ¢ regulamentacio trbutada aplicivel, mantendo-se em
situacio de regularidade perante autoridades governamentais ou fiscals, bem como efetuar o pontual
pagamento de trbutos que scjam devidos ou que devam ser recolhidos, exceto se a exigibilidade do
tibuto ou de scu pagamento esteja suspensa por decisio judicial ou administrativa ou nos termos da
legislagdo ou regulamentacio aplicavel.

7.1.21. A Emissora {ou socicdades do mesmo grupo econdmico da Emissora) desde ji se obriga a
restringir os seus desembolsos inerentes a investimentos de bens de capiral (CAPEX) em valor igual
ou inferior a R$ 230.000.000,00 (duzcatos e trinta milhdes de reais) por exercicio social, enquanto a
telacio Divida Liquida/EBITDA Consclidado da Solvi for maior do que: (a} 2,9 vezes, para o
exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2014; e (b} 2,75 vezcs, para os exercicios soclats
encerrados a pardr de 31 de dezembro de 2015, inclusive; devendo ml indice ser apurado ao témmino
de cada exercicio social, sendo que o primeiro acompanhamento, pelo Agente Fiduciaro, %
obrigacio aqni refcrida, sera realizado até 15 de abnl de 2015 tomando-se por base ds
Demonstracdces Financeiras Consolidadas da Solvi referen i
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dezembro de¢ 2014 e assim sucessivamente, bem como o relatdrio consolidade da memoria de
calculo compreendendo todas as rubricas necessamas para a obtengiio da relagio Divida
Liquida/EBITDA Consolidado da Emissora, caleulo este feito pela Emissora com base em referidas
Demonstracoes Financeiras Consolidadas da Solvi.

Para fins desta Escrtura de Iimissio, aplicar-se-io as seguintes defini¢des:
“Divida Liguida™: significa, com base nas Demonstragdes Financeiras Consolidadas da Solvi
(ou para fins da Clausula 3.8.3, da Essencis) de cada exercicio social, (a) 0 somatério de
empréstimos e financiamentos tomados com instituigio financeira ou nio, emissdes de
ttulos de divida no mercado local ou internacional; (b) menos as disponibilidades {somatério
do caixa mais aplicagdes financeiras) desoneradas e ndo vinculadas; e

“EBITDA™: significa, com base nas Demonstragdes Financeiras Consolidadas da Solvi {ou
para fins da Cliusula 3.8.3, da Essencis) de cada exercicio social, o lucro ou o prejuizo
liquido, antes da conuibuigao social e do imposto de renda, subtraindo-se as receitas e
adicionando-se as dcspesas geradas pelos resultados financeitos e ndo operacionais,
depreciagio e amortizagio, bem como subtraindo-se as receitas e adicionando-se as despesas
relativas a varagées no valor justo de propriedades.

7.2, Para fins desta Escritura, “Efeito Adverso Relevante” significa qualquer circunstincia ou
fato, atual ou contingente, alteracio ou efeito sobre a Emissora ¢/ou de qualquet das Garantidoras,
que modifique adversamente a condigio econdmica, financeira, operacional, juridica ou de qualquer
outra natureza, da Emissota e/ou de qualquer das Garantidotas, de modo 2 afetar a capacidade da
Emissora ¢/ou de qualquer das Garantidoras de cumprir com suas obrigacdes decorrentes da

Emissio.
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8.1. Nomeagio

8.1.1. A Emissora constitui ¢ nomeia a Pentigono S.A. Distribuidora de Timulos e Valores
Mobilidrios, qualificada no preimbulo desta Escritura, como Agente Fiduciirio dos Debenturistas, o
qual, neste ato e pela melhor forma de diteito, aceita a nomeagio para, nos termos da lei e da
ptesente Escritura, representar perante a2 Emissora a comunhio dos Debenturistas.

8.2, Declaragio

8.2.1. O Agente Fiduciario declara, neste ato, sob as penas da lei:

@)

(®

()

@

0);

ndo ter qualquer impedimento legal, conforme artigo 66, parigrafo 3° da Lei das
Sociedades por Agdes, € o artigo 10 da Instrugio CVM 28, para exercer a fungio que
lhe é conferida;

aceitar a fungio que lhe € conferida, assumindo integralmente os deveres e atribuicdes
previstos na legislagdo especifica e nesta Escritura;

conhecer e aceitar integralmente a presente Escritura, todas as suas cliusulas e
condi¢des;

ndo ter qualquer ligagido com a Emissora que o impega de exercer suas fun¢des;

estar clente da regulamentagio aplicivel emanada do Banco Central do Brasil e da
CVM, incluindo a Circular do Banco Central do Brasil n° 1.832, de 31 de outubro de
1990;

estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir coru suas obrigacdes
aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e societirios necessitios
para tanto;

ndo se encontrar em nenhuma das situacdes de conflito de interesse previstas no artigo

10 da Instrucio CVM 28,

estat devidamente qualificado a exercer as atvidades de agente fiduciirio, nos termos
da regulamentagio aplicavel vigente;

ser instituigdo financeira, estando devidamente organizado, constituido e existente de
acordo com as leis brasileiras;

que esta Escrirura constitu uma obrigacio legal, valida, vinculativa ¢ eficaz do Agente
Fiduciario, excquivel de acordo com os seus termos e condigdes; -
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(k) que a celebragio desta Lscritura e o cumprimento de suas obtigagbes aqui previstas
nio infringem qualquer obrigagio antetiormente assumida peld’Agente Fiduciario,

)  que ndo atua, nesta data, como agente fiduciario em emissdes de debéntures de
sociedades integrantes do mesto grupo econdmico da Emissora; e

(m) que a vedficagdo, pelo Agente Fiducidrio, a respeito da veracidade das declaragdes ¢
informagbes prestadas pela Emissora, se deu por meio das informagoes fornecidas pela
Emissora, sendo certo que o Agente Fiducidtio ndo conduziu nenhum procedimento
de verificagio independente ou adicional da veracidade das declaragées ora
apresentadas, com © qu¢ os Debentucstas ao subscreverem ou adquirirem as
Debéntures declaram-se cientes e de acordo.

8.2.2. O Agente Fiducidrio exercera suas fungdcs a partir da data de assinatura desta Escritura ou de
cventual aditamento relativo a sua substini¢io, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até
a Data de Vencimento ou, caso ainda restem obrigagbes da Emissora nos termos desta Escritura
inadimplidas ap6s a2 Data de Vencimento, até que todas as obtigagGes da Emissora nos termos desta
Escritura sejam integralmente cumpridas, ou, ainda, até sua efetiva substtuigio, conforme Cldusula
8.3 abaixo.

8.3. Substituigdo

8.3.1. Nas hipéteses de zuséncia, impedimentos temporifios, renincia, intetvencio, liquidagio
judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de vacancia do Agente Fiducidrio, serd
realizada, dentro do prazo miximo de 30 (ttinta} dias contados do evento que 2 determinar,
Assembleia Geral de Debenturstas para a escolha do novo agente fiduciirio, 2 qual poderd scr
convocada pelo préprio Agente Fiducidrio a ser substutuido, pela Emissora, por Debentucistas que
representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures em Circulagio, ou pela CVM. Na
hipétese da convocagio ndo ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do término do prazo acima citado,
cabera a Emissora efetud-la, observado o pmzo de 15 (quinze) dias para a primeira convocacio e 8
(o1to) dias para a segunda convocagio, sendo certo que a2 CVM podera nowear substituto provisorio
enquanto nio se consumar o processo de escolha do novo agente fiduciario. A remuneragio do novo
agente fiducidrio sera a mesma que a do Agente Fiducidrio, observado o disposto na Clausula 8.3.6
abaixo.

8.3.2. Na hipétese de ndo poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as suas fungdes por
circunstincias supervenientes a esta Escitura, devera comunicar imediatamente o fato aos
Debenturistas ¢ 2 Emissora, pedindo sua substituicao.

8.3.3. B faculado aos Debenturistas, apos o encerramento do prazo para a distribnigio das
Debéntures, proceder & substituicio do Agente Fiducidrio ¢ 4 indicagio de seu subsdtuto, em
Assemblcia Geral de Debenturistas cspecialmente convocada para esse fim. A substituicio, em
carirer permanente, do Agente Fiduciario estd sujeita (a) 2 comunicagio prévia 2 CVM e a sua
manifestagio acerca do atendimento 20s requisitos previstos no artigo 7° da Instrucdo CVM 28; e (b)
a eventuais normas postetiores.
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8.3.4 A substtui¢io do Agente Fiducidrio devera scr objeto de aditamento a csta Escrirura, que
devera ser arquivada na Junta Comercial e registrada nos competentes Cartorios de RTD.

83.5. O Agente Fiducidrio inmciatd o exercicio de suas fungdes na data de assinatura da presente
Liscritura ou de eventual aditamento relativo a substituicio, devendo permanecer no cxcrcicio de
suas funcoes até 2 Data de Vencimento das Debéntures ou até sua efetiva substituicio.

8.3.6. Caso ocorra a efetiva substituigio do Agente Fiduciario, esse substituto receberd a mesma
remuneracio recebida pelo Agente Fiduciido em todos os seus termos e condicdes, sendo que a
primeira parcela anual devida ao substituto sera calculada pr rata femporis, a partir da data de inicio do
exercicio de sua fungio com agente fiduciario. Esta remuneracio podera ser alterada de comum
acordo entre a Emissora ¢ o agente fiducidrio substituto, desde que previamente aprovada pela
Assemblela Geral de Debcenturstas.

8.3.7. Aplicam-se as hipoteses de substituigio do Agente Fiducidrio as normas ¢ preceitos a respeito
emanados da CVM.

8.4. Deveres

8.4.1. Além de outros previstos em lei, em ato normative da CVM e nesta Iscritura, constdtuem
deveres e atribuigbes do Agente Fiduciario:

(a)  responsabilizar-se integralmente pelos servigos contratados, nos termos da legislacio
vigente;

(b)  proteger os direitos ¢ interesses dos Debentunstas, empregando no exercicio da fungio
o cuidado e a diligéncia com que todo homem ativo e probo emprega na administracio
de seus proprios bens e negdcios;

()  renunciar a fungdo, na hipétese de superveniéncia de conflitos de interesses ou de
qualquer ourra modalidade de inapudio;

(d) conservar em boa guarda toda a escrituragdo, correspondéncia e demals papéis
relacionados com o exercicio de suas funcdes;

{e)  verilicar, no momento de aceitar a fungio, a veracidade das informacoes contidas nesta
Escrirura, diligenciando para que sejam sanadas as omissoes, falhas ou defeitos de que
tenha conhecimento;

(ff  promover, nos competentes Orgios, caso a Emissora ndo o faga, a inscri¢io desta
Escritura e as respectivas averbacdes de seus aditamentos, as expensas da Emissora,
sanando as lacunas e irregularidades porventura neles cxistentes, sem prejuizo de
caracterizar o descumprimento de obriga¢io ndo pecuniaria pot parte da Emissora;

(g) acompanhar a observincia da periodicidade na prestagio das informagdes obrigat()rias,(
alertando os Debenturistas acerca de eventuals omissdes ou inverdades constantes de

2{ P @ o /gg/




(h)

EAe Swae s B8N
L]

. 9 L]
] - » . . "
L L N ] ee -e (Y]
- . & » w - a 5
LR "a AR OB S SRA -

" Aaewn ae - & Shen
- [ ] - L} [N ] L .
Ld [ 3 - . BREAS L3 »
L a . L] L] - -
- a & L -8 a » )
- - L] [ 1] L TT T

emitic patccer sobre a suficiéncia das informacdes constintes das propostas dc
modificacdes nas condigdes das Debéntures;

solicirar, as expensas da Emissora, quando julgar necessatio para o ficl desempenho de
suas fungGes, certides atualizadas, necessdrias e pertinentes dos distobuidores civets,
das varas de Fazenda Publica, cartérios de protesto, varas da Justiga do Trabalho, varas
da Justi¢a Federal e da Procuraderia da Fazenda Publica do foro da sede da Emissora;

solicitar, quando considerar necessario e dentro dos limites de razoabilidade, auditoria
extraordinaria na Emissora, sendo que tal solicitagio devera ser acompanhada de

justificativa que fundamente a necessidade de realizacio da referida auditona;

convocar, quando necessirio, a Assembleia Geral de Debentutstas, nos termos da
Cldusula 9.1.2 abaixo;

comparecer 4 Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informagoes que
lhe forem solicitadas:

elaborar relatério anual destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68,

paragrafo 1°, alinea (b), da Lei das Sociedades por Agdes, o qual devera conter, ao

menos, as seguintes 1nformagdes:

m.1} eventual omissio, incorregio ou inverdade de que tenha conhecimento, contdda
nas informagoes divulgadas pela Emissora ou, ainda, o inadimplemento ou atraso
na obrigatoria prestacio de informagdes pela Emissora;

m.2) alteragdes estatutirias da Emissora ocorridas no periodo;

m.3}) comentarios sobre as demonstracdes financeiras da Ermissora, enfocando os
indicadores econdmicos, financeiros ¢ de estrutura de capital da Emissora;

m.4) posicio da distribuicio ou colocacio das Debénrutes no metcado;

m.5} resgate, amortizagio, ¢ pagamentos tealizados no petiodo, bem como aquisi¢des
e vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora;

m.6) acompanhamento da destnacio dos recursos captados pot meio das Debéntures,
de acordo com os dados obtidos com os admiuistradores da Emissora;

m.7) cumprmento de outras obtigacées assumidas pela Emissora nesta Escritura;

m.8} declaragio sobrte sua aptidio para continuar exercendo a fungao de Agentg

Fiduciario; @R

m.9) pagamentos de Remuneracio realizados no periodo, bem como aquisi¢des e

vendas de Debéntures efetuadas WSM&, W ﬁ/ |
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m.10) relagio dos bens e valores eventualmente entregues A sur administracio; e

m.11)existéncia de outras emissdes de debéntutes, publicas ou privadas, feitas por
sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da
Emissora em que tenha atuado como agente fiduciirio no petiodo, bem como os.
seguintes dados sobte tais emissées: denominagio da companhia ofertante; valor
da emissdo; quanridade de debéntures emitidas; espécie; prazo de vencimento das
debénrures; tipo e valor dos bens dados em garanta e denominagio dos
garannidores; eventos de resgate, amortizacio, conversio, repactuacgio ¢
nadimplernento no periodo.

disponibilizar o relatério de que trata a alinea “m” acima aos Debenturistas no prazo
maximo de 4 {quatro} meses a contar do encerramento do exercicio social da Emissora,
20 menos nos segnintes locais;

n.1) na sede da Emissora;

n.2) na sede do Agente Fiduciario;
n.3) na CVM;

n.4.) na CETIP; ¢

n.5.) no endereco da instituigio financeira que atou como Coordenador Lider na
colocagio das Debéntures.

publicar, nos termos do da Cliusula 4.11 acima e s expensas da Emissora, antincio
comunicando aos Debenturistas que o relatéto a que se refere a alinea (m) acima se
enconura a disposigio nos locais indicados na alinea (n) acima;

mantet afualizada a relagio dos Debentutistas e seus endercgos, mediante, inclusive,
gestOes perante a Emissora, o Banco Liquidante, o Escriturador Mandatirio e a
CETIP, sendo que, para fins de atendimento ao disposto nesta alinea, a Emissota
expressamente autonza, desde ja, o Banco Liquidante, o Escriturador Mandatirio e a
CETIP a atenderem quaisquer solicitagdes feitas pelo Apente Fiducidrio, inclusive
referente 4 divulgacio, a qualquer momento, da posicio de Debéntures, e seus
respecrivos Debenturistas;

coordenar o resgate das Debéntures, por conta do vencimento antecipado das
obfgagoes decorrentes das Debéntures, nos casos previstos nesta scritura;

fiscalizar o cumprimento das cliusulas coustantes desta Hscritura, inclusive daquelas

s . , i :
impositivas de obrigagdes de fazer e de ndo fazer, por meio de documentos e
informacdes fomecidas pela Kmissora; '

';, AO@Q g
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(s)  notlficar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo miximo de 30 (uinta)
dias, da ciéncia de qualquer inadimplemento, pela Emissota, de obrigacdes assumidas
na ptesente Escritura, indicando o local cm que fornecerd aos interessados maiores
esclarecimentos. Comunicacio de 1gual teor deve ser enviada 4 Imissora, a CVM e a

CETIP;

(t)  acompanhar a ocorréncia dos Eventos de Inadimplemento e informar imediatamente
os Debenturistas da ocorréncia de qualquer dos Eventos de Inadimplemento; e

(W  disponibilizar o valor unitirio das Debéntures, calculado pela Emissora em conjunto
com o Agente Fiduciario, aos investidores ¢ aos participantes do mercado, através de
sua central de atendimento e/ou de seu website.

8.5.  Atribuigdes Especificas

8.5.1. O Ageante Fiduciario utilizara quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudicials contra a
Emissora para a protegio e defesa dos interesses da comunhdo dos Debenmiristas e da realizacio de
seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora, nio sanado nos prazos previstos
na Clausula VI acima, conforme apliciveis:

(a)  declarar, observadas as condi¢des da presente Escritura, antecipadamente vencidas as
Debéntures e cobrar seu ptincipal e acessérios;

(b)  tomar qualquer providéncia necessaria para a realizacio dos créditos dos Debenturistas;
(¢)  requerer a faléncia da Emissora; e

(d)  representar os Debenturistas em processo de faléncia, em qualquer procedimento de
recuperagio judicial, recuperacio extrajudicial ou, se aplicavel, interven¢io ou
liquidagio extrajudicial da Emissora.

8.5.2. Observado o disposto na Cliusula 6.3 acima, o Agente Fiducidrio somente se eximird da
responsabilidade pela ndo adogdo das medidas contempladas nas alincas (a) 2 {(c) da Cliusula 8.5.1
acima, se, convocada a Assembleia Geral de Debenturistas, esta assim o autorizar por deliberacio da
unanimidade dos titulares das Debéntures em Circulacio, bastando, potém, a deliberagio da maioria
dos tnralares das Debéntures em Circulagio, quando tal hipatese disser respeito ao disposto na alinea
(d) da Clausula 8.5.1 acima.

8.6. Remuneragio do Agente Fiduciario
8.6.1. Scra devido ao Agente Fiducidrio, a tialo de honorarios pelo desempenho dos deveres e
atribuicBes que lhe competem, nos termos da legislagio em vigor e desta Fiscritura, o cortespondente

2 uma remunera¢io anual de R$ 3.500,00 (trés mil e quinhentos reais), sendo o primeiro pagamento

mesmas datas dos anos subsequentes, até a Data de Vencimento das Debéntures, ou enquanto

devido no 10° (décimo) Dia Udl apés a assinatura desta Escritura, e os demais pagamentos nacs{wf\x .
&

Agente Fiducidrio representar os interesses dos Debenturistag, _
) X) M/ 40
| ',1

/



aes sAws deE Baw
L ]

L L]

@ . [] . »
[ ] . . anw .8 say

L} LI L ] - - 0

L] )] LX) 184 RAde Bma -
oA Sawma ne e " PEaRw
L3 L " . LE. L] L)
. - " Sésa M .
L ] 1 a4 [ ] * 0 L] » »
L] 4 B - L ] - [ 2 [
- L] =y LE ) LE L I Y

8.6.2. As parcclas citadas na Clausula 8.6.1 acima serio reajustadas anualmentc pela variagio
acumnulada do ndice Geral de Precos - Mercado, divulgado pela Fundagas Getdlio Vargas (“IGP-
M™} ou, na falta deste, ou alnda na impossibilidade de sua utilizagio, pelo indice oficial que vier a
subsarui-lo, a partit da data do primeiro pagamento, até as datas de pagamento seguintes, calculadas
pro-rata die, se necessario.

8.6.3. A remuneragao citada na Clausula 8.6.1 acima serd acrescida dos seguintes impostos: IS5
(Imposto Sobre Servigos de Qualquer Natureza), PIS (Contribuicio ao Programa de Integragio
Social), CSLL (Contribuigio Social sobre o Lucre Liqudo), COFINS (Contribuicio para o
Financiamento da Segutidade Social) e quaisquer outros impostos que venham 2 incidir sobre a
remuneragio do Agente Fiducidrio, excetuando-se o Imposto de Renda, nas aliquotas vigentes nas
datas de cada pagamento.

8.6.4. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, os débitos em atraso ficario
sujeitos 4 multa contratual de 2% (dols por cento) sobre o valor do débito, bem como a juros
moratorios de 1% (um por cente) ao més, ficando o valor do débito em atraso sujeito a atualizagio
monetiria pelo IGP-M, incidente desde a data da inadimpléncia até a data do cfetivo pagamento,
calculado pro rata dze.

8.6.5. A remuneragio seri devida mesmo apds a Data de Vencimento das Debéntures, caso o
Agente Fiduciatio ainda esteja atuando na cobranga de inadimpléncias ndo sanadas pela Emissora e
nao inclui o pagamento de honorarios a terceiros especialistas, tais como auditores independentes,
advogados, consultores financeiros, entre outros.

8.6.6. Eventuals obrigacdes adicionais ao Agente Fiduciirio ou altera¢io nas caracteristicas e/ou
garanras da Emissdo facultardo ao Agente Fiduaario a revisio dos honorarios acima dispostos.

8.6.7. O Agente Fiducidrio nio emitira qualquer tipo de opiuido ou fara qualquer juizo sobre a
orientacdo acerca de qualquer fato da Emissdo que seja de competéncia de definigio pelos
Debenturistas, comprometendo-se t2o-somente a agir em conformidade com as instrugdes que the
forem transmitidas pclos Debenturistas. Neste sentido, o Agente Fiduciatio nio possui qualquer
responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito cutptimento
das orientacoes dos Debenturistas a ele transmitidas conforme definidas pelos Debentudstas e
reproduzidas perante a Emissora, independentemente de eventuais prejuizos que venham a ser
causados em decorréncia disto aos Debenturistas ou a Emissora. A atuagio do Agente Fiduciario
limita-s¢ ao escopo da Instrucio CVM 28 e dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por Agdes,
estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que nio
tenha decorrido da legislagio aplicavel.

8.6.8. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente iducizrio, o Agente Fiduciano assumira que
os documentos ofiginais ou copias autenticadas de documentos encaminhados pela Emissora ou por
terceiros a seu pedido nio foram objeto de fraude ou adulteracdo. Nio seri ainda, sob qualquer
hiporese, responsavel pela elaboragio de documentos soctetarios da Rrnissora, que permanecerdo
sob obrigacio legal e regulatnentar da Emissora elabori-los, nos termos da legislacio aplicavel. m

6.6.9. Os atos ou manifestagbes por parte do Agente Fiduciano, que criarem responsabilidade para
os Debenturistas ¢/ou exonerarcmn terceiros de obngagbes para com eles, bem como aqueles

W/UF/
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relacionados ao devido cumptimento das obriga¢fes assumidas neste insttumento, somente serdo
validos quando previamente assim deliberado pelos Debenturistas reunidos eth Assembleia Geral.

8.7. Despesas

8.7.1. A Emissor ressarcird o Agente Fiduciiric dec todas as despesas razoavels e usuais que tenha
comprovadamente incorrido para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou para realizar
seus créditos, desde que as despesas tenham sido, sempre que possivel previamente aprovadas pela
Emissora, as quais serdo consideradas aprovadas caso a Emissota nio se manifeste no prazo de 5
(cinco) Dias Uteis contados da data de recebimento da respectiva solicitagio pelo Agente Fiduciario.

8.7.2. O ressarcimento a que se refere esta Cliusula serd efetuado em 10 (dez) Dias Uteis apds a
realizacio da respectiva prestagiao de contas 2 Emissota.

8.7.3. As remuneragbes nio incluemn as despesas com viagens, estadias, transporte e publicacio
necessdrias a0 exercicio da fun¢io do Agente Fiducidrio, durante ou apds a implantacio do setvico, a
serem cobertas pela Emissora, sempre que possivel, apos prévia aprovagio. Nio estido incluidas
igualmente, e serio arcadas pela Emissora, despesas com especialistas ¢ assessora legal ao Agente
Fiduciino em casc de inadimplemento da Emissora. As eventuais despesas, depdsitos e custas
judiciais, bem como indenizagdes, decorrentes de agdes intentadas contra o Agente Fiducidrio
decorrente do exercicio de sua fun¢do ou da sua atuacio em defesa da presente operagio, serio
igualmente suportadas pelos Debenturistas. Tais despesas incluem honoratios advocaticios para
defesa do Agente Fiducidrio e deverio ser igualmente adiantadas pelos Debenturistas e ressarcidas
pela Emissora, mediante comprovagio das despesas incortidas.

8.7.4. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas em que o Agente Fiducidro
venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas deverao ser, sempre que possivel,
previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas ¢, posteriormente, conforne previsto em
lei, ressarcidas pela Emissora, desde que devidamente comptovadas. Tais despesas a serem
adiantadas pelos Debenturistas incluem também os gastos com honorarios advocaticios, inclusive de
terceiros, depdsitos, indenizagBes, custas ¢ taxas judicidrias de ag¢Ges propostas pelo Agente
Fiduciario, ou decorrente de agdes intentadas contra ele no exercicio de sua funcio, ou ainda que lhe
causem prejuizos ou riscos financeiros, desde que relacionadas a solugio da inadimpléncia, enquanto
representante dos Debentunistas. As eventuais despesas, depdsitos ¢ custas judiciais decorrentes da
sucumbéncia em agdes judiciais serio igualmente suportados pelos Debenmristas, bem como a
remmuneragio e as despesas reembolsavels do Agente Fiducidrio, na hipotese de a2 Emissora
permanecer em inadimpléncia com relagio ao pagamento destas por um petiodo superior a 30
(trinta) dias, podendo o Agente Fiduciario solicitar garantia prévia dos Debenturistas para cobertura
do gisco da sucumbéncia.

8.7.5. As despesas a que se refere esta Clausula 8.7 compreenderio, inclusive, aquelas incorridas
com:

(ay publicagio de relatérios, avisos e notificages, conforme previsto nesta Escntura
ourras que vierem a ser exigidas por regulamentos aplicaveis;

(b)  extracio de certddes; Q W //
\’ i
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(c) lgacdes telefonicas; -

(d}  locomogdes entre Estados da Federagio e respectivas hospedagens, quando necessaras
ao desempenho das tungdes; e

(e) eventuals levantamentos adicionais e especials ou pericials que vierern a ser
imprescindivels, se ocotrerem omissdes e/ou obscutidades nas informag¢des
pertinentes aos csthtos interesses dos Debenturistas.

8.7.6. O Agente Fiducidrio, no entanto, fica desde ji ciente e concorda com o risco de nao ter as
despesas previstas nas clausulas 8.73 e 8.7.4 acima reembolsadas pela Emissora, conforme o caso,
caso tenham sido realizadas em discordincia com (i) cntérios de bom senso e razoabilidade
geralmente aceitos em relagoes comerciais do género ou (i) a funcio fiduciiria que the é inerente.

CLAUSULA IX
ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

As assembleias gerals de Debenturistas (“Assembleias Gerais” ou, individualmente, “Assembleia
Geral™) aplicar-se-d o disposto no artigo 71 da Lel das Sociedades por Agoes.

9.1. Convocagio

9.1.1.  As Assembleias Gerais de Debenturistas poderio ser convocadas pelo Agente Fiduciirio,
pela Emissora, por Debenturistas da Primeira Série que representem 10% (dez por cento), no
minimo, das Debéntures da Primeira Série em Circulagio, para as Assembleias Gerais de
Debenruristas da Primeira Série, por Debentudstas da Segunda Série que representern 10% (dez por
cento), no minimo, das Debéntures da Segunda Série em Circulagio, para as Assembleias Gerais de
Debenruristas da Segunda Série, ou pela CVM. Para delibcractes em Assembleias Gerals das quais
deverio participar todos os Debenturistas, nos termos desta Escritum e da regulamentacio aplicivel,
a convocagdo poderi ser feita por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento)
das Debénrures em Circulagio.

9.1.2. A convocagio das Assembleias Gerais de Debenturistas se dard mediante antincio publicado
pelo menos 3 (trés) vezes nos jornais indicados na Clausula 4.11 acima, respcitadas outras regras
relacionadas a publicagio de anincio de convocacio de assembleias gerais constantes da Lef das
Sociedades por Agdes, da regulamentacio aplicavel e desta Escrtura.

9.1.3. As Assembletas Gerais de Debenturistas deveriio ser realizadas em prazo minimo de 15
(quinze) dias contados da data da primeira publicagio da convocacio. Qualquer Assembleia Geral
em scgunda convocagao somente podera ser realizada em, no minimo, 8 {oito) dias apos a data da
publicacio do novo edital de convocagio.
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9.1.4. Independcnte das formalidades previstas na legislagio aplicivel ¢ ncsta Escritura, sera
considerada regular a Asscmbleia Geral de Debenturistas 2 que comparecer®m os ttulates de todas
as Debéntures em Circulagio, conforme o caso.

9.1.5. As deliberagdes tomadas pelos Debenturistas da Pruncira Série, no ambito de sua
competéncia legal, observados os guora estabelecidos nesta Escritura, setio existentes, vilidas e
eficazes perante a Emissora e obrgario a todos os ntulares das Debéntures da Primeira Série em
Circulagdo, independentemente de terem comparecido is Assembleias Gerais respectivas ou do voto
proferido nessas Assembleias Gerais. As deliberagbes tomadas pelos Debcenturdstas da Segunda Sére,
no ambito de sua competéncia legal, observados os gquora estabelecidos nesta Escrimra, serio
existentes, validas e eficazes perante a Emissora e obrigario a todos os ttulares das Debéntutes da
Segunda Série ecm Circulagio, independentemente de tetem comparecido 4s Assembleias Gerais
respectivas ou do voto proferido nessas Assembieias Gerais.

9.2.  Quorum de Instalagio

9.2.1. Afs) Assembleia(s) Geral(is) s¢ instalari(ao), em primeira convocagio, com a presenca de
Debenturistas que representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) das Debéntures da Primeira
Série em Circulagio, e/ou no minimo, 50% (cinquenta pot cento) das Debéntures da Segunda Sére
em Circulagio, conforme o caso, €, em segunda convocagio, com qualquer quorum para quaisquct
das séries.

9.2.2. Para efeito da consttuigio de todos e quaisquer dos gasrz de instalagio e/ou deliberagio da
Assemnblela Geral de Debentunistas previstos nesta Esctitura, considera-se “Debéntures da Primeira
Série em Circulagio” todas as Debéntures da Primeira Série subscritas e integralizadas, excluidas
aquelas mantidas em tesouraria pela Emissora e as de titulatidade de empresas coligadas 2 Emissora,
controladoras (ou grupo de controle) ou administradores da Emissora ou de controladoras da
Emussora (ou grupo de controle), incluindo, mas nao se limitando, pessoas direta ou indiretamente
relacionadas a qualquer das pessoas anteriormente mencionadas, tais como, conjuge, companheiro,
ascendentes, descendentes ou colateral até o segundo gran. Adicionalmente, entende-se como
“Debéntures da Segunda Série em Circulagio” todas as Debéntutes da Sepunda Série subscritas e
integralizadas, excluidas aquclas mantidas em tesouraria pela Emissora ¢ as de titularidade de
empresas coligadas 2 Emissora, controladoras (ou grupo de controle) ou administradotes da
Emissora ou de controladoras da Emissora (ou grupo de controle), incluindo, mas nfio se limitando,
pessoas direta ou indiretamente relacionadas a qualquer das pessoas anteriormente mencionadas, tais
como, conjuge, companheiro, ascendentes, descendentes ou colateral até o segundo grau. As
Debénrures da Primeira Série em Circulagio, em eonjunto com as Debéntures da Scgunda Série em
Circulagio, sio denominadas “Debéntures em Circulacio”.

93, Mesa Diretora

9.3.1. A presidéncia e sectctatia das Assemblcias Geris de Debenturistas cabetio aos
representantes do Agente Fiduciario, ou aos representantes eleitos pelos Debenturistas presentes ou
aqueles que forem designados pela CVM.

) A7




phEE 9 L aee S0 ke SN
. « 8 a . -
- - » " amw LR A
. . [ . -
.e .e ek Saes 40N L]
»e S4ne .a [ 1] . weee
L) - L] [ X [ 3] -
- - L] . [ XX 2] . -
- a . L L4 . L]
. L] - .o . " -
e - e L1 ahy BB

94. Quorum de Deliberagao

9.4.1. Nas deliberactes das Assembleias Gerais de Debenturistas, a cada Debeénture em Circulagio
caberd um voto, admitida a constituicio de mandatdrio, Debenturista ou ndo. Observado o disposto
na Clausula 9.4.2 abaixo, qualquer alleragio nas clausulas ou condiges previstas nesta Escritura
deverio ser aprovadas por Debentutistas que representem, pelo menos, 2/3 (dois tercos) das
Debéntures da respectiva série em Circulagio.

9.4.2. Salvo disposto de outra forma nesta Escritura, as alterages relativas as caracteristicas das
Debéntures, conforme venham a ser propostas pela Emissora, que impliquem em alteragio: () da
Rernuneragao das Debéntures, (1) das Daras de Pagamento da Remuneragio, (i) da Data de
Vencimento das Debéntures, (iv) dos valores, montantes ¢ datas de amortiza¢io do principal das
Debéntures, (v) dos Eventos de Inadimplemento, (vi) das Garantias, ¢/ou (vil) dos guwora de
deliberacio e dos termos e condigbes previstos nesta Cliusula Nona dependerdo da aprovagio, seja
em primeira convocagao da Assembleia Geral de Debenturistas, seja em qualquer outra subsequente,
por Debenturstas que reptesentem, pelo menos, 90% (noventa pot cento) das Debéntutes da
respectiva série em Circulagio.

9.5.  Serd facultada a presenca dos representantes legais da Emissora nas Assembleias Gerais de
Debenturistas, sendo certo que os Debenturistas poderio discutir e deliberar sem a presenga destes,
caso desejarem.

9.6. O Agente Fiducidrio devera comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas e prestar aos
Debenrtugstas as informacdes que the forem solicitadas.

CLAUSULA X
DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA E DAS GARANTIDORAS

10.1. A Emissora declara ¢ garante ao Agente Fiducidno, na data da assinatura desta Escritura, que:

{a)  ¢é sociedade por acoes devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de
companhia fechada, de acordo com as leis da Repuablica Federativa do Brasil,

{b) esti devidamente autorzada a celebrar esta Escritura, o Contrato de Colocagin, o
Contraro de Alienacdo Fiduciaria e no Contrato de Conta Vinculada ¢ a cumprir com
todas as obrigagdes nestes previstas, tendo sido satisfeitos todos os reqnisttos legals € _
estatutirios necessarios para mnto, "

()  os representantes lepais que assinam esta Fscritura tém poderes estatutifios e/ou
delegados para assumir, em seu nome, as obrigaches ora estabelecidas e, sendo
mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, cstando os respectivos

mandatos em pleno vigot ¢ efeito; (M

(d) a cclebragio desta Escdtura, do Contrato de Colocagio, do Contrato de Alienacao
Fiducidna ¢ do Contrato de Conta Vincylada, e o cumprimento das obrigacdes

7y




({®

(&

@

- wAS BbAS sae dRa
- » - L] .

_— ane -e aea
L I ] .
.

- L]
.e LX) aan mERE S

previstas em tals instrumentos nao infringem qualquer disposi¢io legal, contrato ou
instrtumento do qual a Emissora e/ou de quaisquer de suas tontroladas sejam parte,
nem ira resultar em: (1) vencimento antecipado de qualquer obrigagio estabelecida em
qualquer desses contratos ou instumentos; (i} cragio de qualquer énus ou gravame
sobre qualquer ativo ou bem da Fmissora, ¢xcero por aqueles ja cxistentes na presente
data; ou (ili} rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos;

esta Liscritura ¢ as obrigagdes aqui previstas constituem, e cada documento a ser
entregue nos termos da presente Bscritura constituird, obriga¢des legalmente validas e
vinculantes da Emissora, exigiveis de acordo com os seus termos e condigdes, com

forga de titulo executivo extrajudicial nos termos do artigo 585 do Cédigo de Processo
Civil;

2 Emissora esta cumptindo, em todos os seus aspectos relevantes, os contratos, 2s leis,
regulamentos, normas administratvas e determinagdes dos Orgios governamentals,
autarquias ou tribunais, aplicaveis 4 condugio de seus negdcios e/ou das controladas,
exceto por aqueles questionados de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial e/ou
pot aqueles constantes das demonstragdes financeiras da Emissora;

nio ha qualquer a¢io judicial, processo administrativo ou arbitral, inquérito ou outro
tipo de investgagio governamental, que seja de conhecimento da Emissora, que possa
vir a afetar de forma material a capacidade da Emissora de cumpnr com suas
obrigagBes previstas nesta Escritura, exceto por aquelas quesdonadas de boa-fé nas
esferas administrativa ¢/ou judicial e/ou por aquelas constantes das demonstragdes
financeiras da Emissora;

nio tem qualquer ligagdo com o Agente Fiduciirio, que o impega de exercet,
plenamente, suas fungdes com relagio a Emissio;

nio tem conhecimento de fato que impeca o Agente Fiducidrio de excreer, plenamente,
suas fung¢des, nos termos da Lei das Sociedades por A¢oes, e demais normas aplicavels,
inclusive regulamentares;

cada uma de suas controladas foi devidamente constituida e € uma sociedade existente
de acordo com as respectivas leis de suas respectivas jurisdigdes, com plenos poderes e
autoridade para ser titular, arrendar e operar suas propriedades e para conduzir seus
negocios;

nenhum registro, consentimento, autorizagio, aprovagdo, licenga, ordem de, ou
qualificacio junto a qualquer autoridade governamental ou 6rgio regulatorio € exigido
para o cumprimento pela Fmissora de suas obrgagdes nos termos da presente
Escritura ou das Debéntures, ou para a realizagio da Emissio exceto (i) pelo registro
das Debéntures junto ao MDA e ao Cetip21, as quais estario em pleno vigor ¢ cfeito
na data de liquidagio, (ii) pelo arquivamento, na junta Comercial, e pela publicagio,
nos termos da Lel das Sociedades por Agdes, das atas dos atos socictanios da Emissora
que aprovaram a Limissio e a Oferta Restrita; e (iii) pela inscricdo desta Escritura e de
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seus aditamentos perante a Junta Comercial ¢ os competentes Cartbrios de Registro de
Titulos e Documentos; -

os balancos patrimoniais da Emissora auditados e datados de 31 de dezembro de 2012,
em conjunto com as correspondentes demonstragdes de resultado da Lmissora
apresentam de maneira adequada a situagdo financeira da Ermussora na aludida data e os
resultados operacionais da Emnissora referentes a0 pedodo encerrado em tal data. Tais
informagdes financciras foram elaboradas de acordo com os principios contibeis
geralmente aceitos no Brasil e com as normas intetpacionais de relatério financeiro
(IFRS) emitido pelo Intermational Accouting Standards Board (IASB), que foram aplicados
de maneira consistentc no periodo envolvido, ¢ desde a data das demonstragdes
financeiras, nio houve nenhum Efeito Adverso Relevante na situagao financeira e nos
resulrados operacionais em questio, nio houve qualquer operagio material relevante
envolvendo a Emissora fora do curso normal de seus negdcios, que seja relevante para
a Emissora ¢ ndo houve qualquer aumento substancial do endividamento da Emissora;

a Emissora tern todas as autoriza¢oes e licengas relevantes exigidas pelas autoridades
federais, estaduais e municipais para o exercicio de suas atividades, sendo que até a
presente data a Emissora nao foi notificada acerca da tevogagio de qualquer delas ou
da existéncia de processo administrativo que tenha por objeto a revogacio, suspensio
ou cancelamento de qualquer delas, exceto para as quais a Emissora possua provimento
jurisdicional vigente autorizando sua atua¢io sem as referidas licencas ou se nos casos
em que tais licengas estejam em processo legal de obtengdo (desde que a Emissora
esteja de posse do respectivo pedido de autorizagio ou licenga) ou de renovagio;

a Emissora preparou e entregou todas as declaragbes de tributos, relatorios e outras
informagdes que, de acordo com o conhecimento da Emissora devem ser apresentadas,
ou receberam dilagio dos prazos para apresentacio destas declaracdes; todas as taxas,
impostos e demais tributos e encargos governamentais devidos de qualquer forma pela
Emissora, por suas controladas, ou, ainda, impostas a ela ou a quaisquer de seus bens,
direitos, propriedades ou ativos, ou relativo aos seus negocios, resultados e lucros
foram integralmente pagos quando devidos, exceto os trbutos ou encargos que estdo
sendo contestados de boa fé e por mcio de procedimentos apropriados, Iniciados e
conduzidos com diligéncia ¢ em relagio aos quais existern reservas ou outras provisdes
apropnadas, exceto os tributos, encargos governamentais e outras contribuiges cuja
falra de pagamento nio afetem adversamente a capacidade de cumprimento, pela
Emissora, de suas obrigagdes previstas nesta Escrtura;

a Emissora e suas controladas possuem justo dtwlo de todos os seus bens imoveis e
demais direitos e ativos por clas detidos, exceto quando, individualmente ou em
conjunto, nio afetem adversamente a capacidade de cumprimento, pcla Emissora, de
suas obrigacses previstas nesta Escritura;

mantém os seus bens adequadamente segurados, conforme razoavelmente esperado e

de acordo com as praticas cotrentes de mercado; ‘7_7 ’




[ L L] REe SEAE akn SN
. . LI * - - L]
.« » L ] [ R X [ 1] LR ]
L} -« " .. - ..
L X ] LX) aad A8 HeR .
e BRSS -k L2 > WRAR
L L4 - > - a -k L
- » - L LE X2 L L]
- . . - . - -
. a & - LR L] . *
L) - e L ey B9

(s) os documentos e informagdes fornecidos ao Agente Fiduciirio sio materialmente
cotretos e estao atualizados até a data em que foram fotnecidos e incluem os
documentos ¢ infonmagoes relevantes para a tomada de decisiao de investimento sobre
a Pimissota; e

()  tern plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgacio e apuracio da
Taxa DI, divulgada pela CETIP, inclusive acerca da forma de cilculo da Remuneragio
das Debéntutes, a qual foi acordada por livre vontade da Emissora, em observincia ao
principio da boa-f¢.

102, Cada uma das Garantudoras declara e garante ao Agente Fiductario, na data da assinatura
desta Escatura, que;

(a) € sociedade devidamente organizada, constituida e existente de acordo com as leis da
Republica Federativa do Brasil;

(b} estd devidamente autorizada a celebrar esta Escritura e o Contrato de Alienagio
Fiduciana, conforme aplicavel, a prestar a Garantia Fidejusséria e a cumprir com todas
as obrigacdes nesta Escritura e nos demais documentos relativos a Emissio, tendo sido
satisfeitos todos os requisitos legais ¢ cstatutarios necessrios pata tanto;

(c}  os representantes legais que assinam esta Escritura tém poderes estatutitios e/ou
delegados para assumir, em seu nome, as obrigagdes ora estabelecidas e, sendo
mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos
mandatos em pleno vigor e efeito;

(d)  a celebracio desta Escritura e do Contrato de Alienagio Fiducidria, conforme aplicivel,
e o cumptimento das obrigaghes previstas em tals instrumentos ndo infringem qualquer
disposigao legal, contrato ou instrumento do qual seja parte, nem ird resultar em: (i)
vencimento antecipado de qualquer obrigagio estabelecida em qualquer desses
contratos ou instrumentos; (ii) criagio dc qualquer 6nus ou gravame sobre qualquer de
seus ativo ou bemn, exceto por aqueles ji cxistentes na presente data; ou (ill) rescisio de
qualquer desses contratos ou instrumentos;

(¢} esta Escrtura e as obrigagdes aqui previstas constmem, ¢ cada documento a ser
entregue nos termos da presente Escritura constituird, obrigagdes legalmente validas e
vinculantes, exigiveis dc acordo com os seus termos e condigbes, com fotga de tHtulo
executivo cxtrajudicial nos termos do artigo 585 do Cédigo de Processo Civil;

(f  estdi cumpdndo, em todos os seus aspectos relevantes, os contratos, as leis,
regularnentos, normas admimstrativas e deterrninacdes dos Orgdos governamentals,
autarquias ou tribunats, apliciveis a condugio de seus negdcios, exceto por aqueles
questionados de boa-f¢ nas esferas administrativa e/ou judicial e/ou por aqueles
consmntes de suas demonstractes financeiras; (

) nﬁo ha qualquer agéo judicial, processo '1dmini%trativo ou arbitral, inquénto ou outr

heu conh\(?;que possa vir a
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afetar de forma matcrial sua capacidade de cumprir as obrigacdes previstas nesta
Escritura, exceto por aquelas questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou
judicial e/ou por aquelas constantes de suas demonstragdes financeiras;

cada uma de suas controladas foi devidamente constituida ¢ ¢ uma sociedade cxistente
de acordo com as respectivas leis de suas respecrvas junsdigoes, com plenos poderes e
autoridade para ser titular, arrendar ¢ operar suas propricdades e para conduzir seus
negocios;

seus balancos pattimoniais auditados e datados de 31 de dezembro de 2010, 31 de
dezembro de 2011 e 31 de dezembro de 2012, bem como aqueles referentes ao periodo
de nove meses encerrados em 30 de setembro de 2011 e 30 de setembro de 2012
(conforme aplicavel), em conjunto com as correspondentes demonstragdes de
resulrado apresentam de maneira adequada sua situagio financeira nas aludidas datas e
os resultados operacionals referentes aos perfodos encerrados em tais datas. Tais
informagées financeiras foram elaboradas de acordo com os principios contibeis
geralmente aceitos no Brasil e com as normas internacionais de relatéro financeiro
(IFRS) emitido pelo International Acconting Standards Board (IASB), que foram aplicados
de maneira consistente nos periodos envolvidos, e desde a data das demonstragdes
financeiras mais recentes, nio houve nenhum Efeito Adverso Relevante na situagio
financeira e nos resultados operacionais em questio, nido houve qualquer operacio
material relevante envolvendo as Garantdoras fora do curso normal de seus negécios,
que seja relevante para as Garantidoras € nao houve qualquer aumento substancial do
endividamento das Garantidoras;

possul todas as autorizacOes e licencas relevantes exigidas pelas autoridades federais,
estaduais e municipais para o exereicio de suas atividades, sendo que até a presente data
as (Garantidoras nio foram nouficadas acerca da revogagio de qualquer delas ou da
existéncia de processo administrativo que tenha por objeto a revogagio, suspensio ou
cancelamento de qualquer delas, exceto para as quais as Garantidoras possuam
provimento jutisdicional vigente autorizando sua atuacio sem as referidas licencas ou
s¢ nos casos em que tais licengas estejam em processo legal de obtengio (desde que a
Garantidora esteja de posse do respectivo pedido de autorizacio ou licen¢a) ou de
renovagao;

preparou ou entregou todas as declaracoes de tributos, relatérios e outras informagdes
que, de acordo com seu conhecimento devemn ser apresentadas, ou receberam dilagio
dos prazos para apresentacio destas declaragoes; todas as taxas, impostos e demats
tributos e encatgos governamentais devidos de qualquer forma pela Garanddora ou,
ainda, 1mpostas a elas ou a quaisquer de seus bens, direitos, propriedades ou auvos, ou
relativo aos seus negocios, resultados ¢ lucros foram integralmente pagos quando
devidos, exceto os trbutos ou encargos que estio sendo contestados de boa fé e por
meio de procedimentos apropriados, Iniciados e conduzidos com diligéncia e em
relagio aos quals existern reservas ou outras provisdes apropriadas, exceto os tributos,
cncargos governamentals e outras contrbuicdes cuja falea de pagamento ndo afetem(-)\
es

adversamente 2 capacidade de cumprimento, pela Garantidora, de suas obyigacd
previstas nesta Escritura; :
? _ % 49
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@ possul justo tinddo de todos os seus bens imévels e demais direitos e ativos por elas
detidos, exceto quando, individualmente ou em conjunto, nio afetem adversamente sua
3 a2 ] k)
capacidade de cumprmento das obrigagoes previstas nesta Escritura; e

(m) mantém os seus bens adequadamente segurados, conforme as priticas correntes de
mercado.

CLAUSULA X1
DISPOSICOES GERAIS -

11.1. ComunicagSes

11.1.1 As comunicagdes a setem enviadas por qualquer das Pattes nos termos desta Escritura
deverdo ser encaminhadas para os seguintes enderegos:

Para a Emissora:

COMPANHIA DE PROJETOS AMBIENTAIS
Rua Bela Cintra, n® 967, 10° andar, Consclagio
01415-000 — Sio Paulo, SP

At.: Sr. Celso Pedroso

Tel.: (11) 3124-3508

Fax: (11) 3124-3624

E-mail: cpedroso@solvi.com

Para o Agente Fiduciario:

PENTAGONO $.A. DISTRIBUIDORA DE T{TULOS E VALORES MOBILIARIOS
Avenida das Américas, n® 4.200, sala 514, bloco 04 — Batra da Tijuca

22640-102 - Rio de Janeiro, R]

At.: Sra. Nathalia Machado Loureiro (Juridico e Estruturagio) / St. Marco Aurélio Ferreira
Tel.: (21 3385-4565

Fax: (21) 3385-4046

E-mail: middle@pentagonotrustee.com.br / backoffice@pentagonotrustec.com.br

Para o Bance Liquidante:

Itaii Unibanco S.A.

Praga Altredo Egydio de Souza Aranha, n® 100 — Torre Olavo Setubal
04344-902 - Sio Paulo, SP

At Sr. Douglas Callegari

Tel.: (11} 2797-4431

Fax: (11) 2797-3140

E-mail: douglas.callegari@itau-unibanco.com.br

B YA
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Para o Escriturador Mandatario:

Itaii Corretora de Valores S.A. ="
Averuda Brigadeiro Faria Lima, n® 3.400, 10° andat

04538-152 - Sdo Paulo, SP

At Sr. Douglas Callegar

Tel: (11} 2797-4431

Fax: (11) 2797-3140

L-mail: douglas.callegari@itau-unibanco.com.br

Para a CETIP:

CETIP S.A. - MERCADOS ORGANIZADOS
Avenida Brigadeiro Farta Lima, 1.663 - 4° andat
01452-001, Sio Paulo, SP

At Gerencia de Valores Mobiliarios

Telefone: (11) 3111-1596

Fac-simile: (11} 3111-1564

E-mail: gr.debentures@cetip.com.br

11.1.2. As comunicagbes serdo consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com
“aviso de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios, por fax ou por telegrama nos
enderecos acima. As comunicacdes feitas por fac-simile ou correio eletrdnico serio consideradas
recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado por meio de indicatvo
{tecibo emitido pela maquina utlizada pelo remetente). Quando aplicavel, os orginais dos
documentos enviados por fac-simile ou correio elewdnico deverio ser encaminhados para os
enderegos acima em até 2 (dois) Dias Uteis ap6s o envio da mensagem. A mudanga de qualquer dos
enderegos devera ser comunicada as demais Partes pela Parte que tver seu endereco alterado.
Eventuais prejuizos decorrentes da ndo comunicagio quanto 4 alteracio de enderego serdo arcados
pela Parte inadimplente, exceto se de outra forma previsto nesta Escritura.

11.2, Rentincia

11.2.1. Nio se presume a rendncia 2 qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura, desta
forma, nenhum atraso, omissio ou liberalidade no exercicio de qualquer direito, facuidade ou
remédio que caiba 4 Emissora, ao Agente Fiducidrio e/ou aos Debentudstas em razio de qualquer
inadimplemento prejudicard tais direitos, faculdades ou remédios, ou serd interpretado como
constituindo uma rendncia 20s mesmos ou concordincia com tal inadirplemento, nem constituird
novacio ou modificacio de quaisquer outras obrigages assumidas pelas Partes nesta Uscrifura ou
precedente no tocante a qualquer outro inadimplernento ou atraso.

11.3. Custos de Registro
11.3.1. Todos ¢ quaisquer custos incorridos em razio do registro desta Escrmura e seus evenruais
aditarnentos, e dos atos societarios relacionados a esta Emissio, nos registros compctentes, serdo de

responsabilidade exclusiva da Emissora.

11.4. Esu Escrtura é celebrada em cariter irrevopavel ¢ irretrativel, cbrigando as Partes e seus

sucessores, 2 qualquer Htulo. :
@ W ﬁ/ ’
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11.4.1. Caso ocorra qualquer Evento de Reorganizacio envolvendo ¢ Limissora, a Emissora e
as Garantidoras desde j4 garantem ao Agente Fiducidrio, na qualidade de representante dos
Debenturistas, que as obrigagdes assumidas pela Emissora no ambito da presentc Escritura serdo
assumidas pela sociedade que a suceder. Neste sentido, a Emissora e as Garantidoras garantem,
ainda, que a Alienagdo Fiducidria de Acdes Detidas pela Emissora permanecera em vigor ¢ a
sociedade sucessora da Emuissora assumira todos os direitos e obrigagbes da Emissora no dmbito do
Contrato de Alicnagdo Fiduaaga.

11.5. A invalidagdo ou nulidade, no todo ou em patte, de quaisquer das clausulas desta Fscritura
ndo afetara as demais, que pertnanccerio sempre vilidas e eficazes at¢ o cumprimento, pelas Partes,
de todas as suas obrigagbes aqui previstas. Ocorrendo a declaragio de invalidagio ou nulidade de
qualquer cliusula desta Escritura, as Partes desde ja se comprometem a negociar, N0 menot prazo
possivel, em substtui¢do a clausula declarada invilida ou nula, a inclusio, nesta Escritura, de termnos
e condi¢des validos que reflitam os termos e condicGes da clausula invalidada ou nula, observados a
intencdo e o objetivo das Partes quando da negociacio da cliusula invalidada ou nula & o contexto
em que se lnsere.

11.6.  As Partes declaram, miirua e expressamente, que esta Escritura foi celebrada respeitando-se
os principios de probidade e de boa-fé, por livre, consciente ¢ firme manifestagio de vontade das

Parres e em perfeita relagio de equidade.

11.7.  Os prazos estabelecidos nesta Escritura serio computados de acordo com o disposto no
artgo 132 do Cédigo Civil, sendo excluido o dia de inicio e incluido o do vendimento.

11.8. Qualquer alteracio a esta Escritura somente serd considerada vilida se formalizada por meio
de aditamento assinado por todas as Partes.

11.9. Lei Aplicavel

11.9.1. Esta Escritura € regida pelas Leis da Reptblica Federativa do Brasil.

11.10. Foro

11.10.1. As Partes elegem o foro da Comarca da capital do Lstado de Sido Paulo, com tenuncia

cxpressa de qualquer ourro, por mais pdvilegiado, como competeate para dirtmir quaisquer
controvérsias decorrentes desta Bscritura.

Estando assim, as Pattes, certas e ajustadas, firmam esta Escrtura em 6 (seis) vias de igual teor e
forma, juntamente comn 2 (duas) testeriunhas, que também a assinam.

Sao Paulo, 29 de maio de 2013.
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(Pdgina de assinaturas 1/ 5 do Instrumento Pariicular de Escritura da Primeira Emissdo de Debéntures Simples,
Nio Conversiveis emt Agoes, da Especie Onirografiria, com Garantias Adicionais Redl ¢ Fidejussoria, em Daas
Séries, para Distribuicio Publica, com Esforcos Restritos de Colocacio, da Companbia de Projetos Ambientars,
datady de 29 de maiv de 2013)

COMPANHIA DE PROJETOS AMBIENTAIS

Nome: Carlos Leal Villa Nome: Celso Pedroso
Cargo: Diretor Presidente Cargo: Diretor

. 4@ P
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{(Pdgina de assinaturas 2/ 5 do Instrumento Particular de Eseritara da Primeira Bprissdo de Debéntures Simples,
Nag Conversivets em Agdes, da Espécie Quirografiria, com Garantias Adicionais Relil e Fidegussiria, em Duas
Séries, para Distribuigdo Prblica, com Esfargos Restritos de Colocagdo, da Companbia de Profetos Ambientazs,
datado de 29 de maio de 2073}

PENTAGONO $.A. DISTRIBUIDORA DE TITULQS E VALORES MOBILIARIOS
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(Pdging de assimaturas 3/ 5do Instrumento Particnlar de Liscritnra da Primeira missio de Debéntures Stmples,

Nao Converstveis em Agbes, da Espéie Oniragrafiria, com Garantias Adicionais Redl e Fidejussiria, emr Duas

Séries, para Distribuicao Peibiica, com Fsforvos Resirites de Colocagdo, da Companhia de Projetos Ambientats,
datade de 29 de maio de 207 3)

SOLVI PARTICIPAGOES S.A.

= /@&EL/Q/LM
/""’"'_‘_7 . T ;

Nome: Carlos Leal Villa
Cargo: Diretor Presidente

Nome: Celso Pedroso
Catpo: Diretor Financeiro
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(Pdgina de assinaturas 415 de Instrumento Particular de Bscritura da Primeira Emssdo de Debéntures Simples,
Naos Conversiveis em Agies, da Espéiie Quirpgrafiria, com Garantias Adicionais Redl e Fidejussiria, em Duas
Séries, para Distribuigao Pibiica, com Esforpos Restritos de Colocagao, da Companbia de Projetos Ambientais,
datade de 29 de maio de 20713)

GRI GERENCIAMENTO DE RESIDUOS INDUSTRIAIS LTDA.

Nomg: Cn{j Qa;‘bi Gouveta Nome: Mauro Renan Pereira Costa
Cargd: [Diredo tesidente Cargo: Ad_mim'su:ador Execudvo
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; {Pdgina de assinaturas 5/ 3 do Instrumenio Particular de Escritura da Primeira Emissde de Debéntures Simpies,
N Conversiveis em Agdes, da FEspévie Quirografdria, com Garaptias Adicionais Real ¥ Fidejusioria, em Daas
Sértes, para Distribuipdo Priblica, com Esforges Restritos de Colocagio, da Companbia de Projetos Ambientais,
datado de 29 de mate de 2013)

KOLETA AMBIENTAL LTDA.

Nome: Ronaldo Gaspar Nomg?Raul Alber:ﬁ Del Vlle Fetreyra
Cargo: Diretor Presidente Carfor 34 Xeculvo
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