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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 22 (SEGUNDA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA FIDEJUSSORIA, EM SERIE UNICA, PARA
DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCACAO, DA
COMPANHIA MARANHENSE DE REFRIGERANTES

Pelo presente instrumento particular, de um lado:

(a) COMPANHIA MARANHENSE DE REFRIGERANTES, sociedade por agBes sem registro
de companhia aberta perante a Comissdo de Valores Mobilidrios ("CVM”), com sede na
Cidade de Sdo Luis, Estado do Maranhdo, na Avenida Eng. Emiliano Macieira, n.0 02,
Rodovia BR-135, km 20,5, Estiva, inscrita no CNPJ/MF sob o n°, 06.272,199/0001-93, com
seus atos registrados na Junta Comercial do Estado do Maranhdo (“JUCEMA”) sob o NIRE no.
2130000709-1, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social ("Emissora”);

E, de outro lado, na qualidade de agente fiducidrio, representando os interesses da
comunhaa dos titulares das debéntures da 22 (segunda) emissdo de debéntures simples,
ndo conversiveis em agbes, da espécie quirografaria, com garantia fidejusséria, em série
unica, para distribuicdo publica com esforcos restritos de colocacdo, da Emissora
("Debenturistas” e "Debéntures”, respectivamente):

(b) PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS,
instituigdo financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil, com sede na
cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n® 4,200, sala
514, bloco 04, Barra da Tijuca, CEP 22640-102, inscrita no CNP] sob n® 17.343.682/0001-
38, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social ("Agente Fiduciario”, sendo a
Emissora e o Agente Fiducidrio doravante denominados em conjunto como “Partes” e
individual e indistintamente como “Parte”);

E, como intervenientes garantidoras,

(c) RENOSA PARTICIPAGOES S.A., sociedade por agdes sem registro de companhia
aberta perante a CVM com sede na Cidade de Varzea Grande, Estado de Mato Grosso, na
Avenida Mario Andreazza, n.9 1.800, bairro Nova Esperanga, inscrita no CNPJ/MF sob n.©
11.693.867/0001-96, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social (“Renosa

Participagdes”);
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(d) TOCANTINS REFRIGERANTES S.A., sociedade por agdes sem registro de companhia
aberta perante a CVM com sede na Cidade de Imperatriz, Estado do Maranh&o, na Rodovia
BR 010, s/n%, Km 1.351, bairro Coco Grande, inscrita no CNPJ/MF sob n.® 06.375.398/0001-
27, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social (“Tocantins”);

(e) CBA COMPANHIA DE BEBIDAS E ALIMENTOS DO SAO FRANCISCO, sociedade por
acdes sem registro de companhia aberta perante a CVM com sede na Cidade de Maceid,
Estado de Alagoas, na Av. Cachoeira de Meirim, s/n®, bairro Benedito Bentes, inscrita no
CNPJ/MF sob n.© 08.965.289/0001-95, neste ato representada na forma de seu Estatuto
Social ("CBA"); e

(f) CAF COMPANHIA DE AGUAS FUNCIONAIS DO NORDESTE, sociedade por agdes sem
registro de companhia aberta perante a CVM com sede na Cidade de Maceid, Estado de
Alagoas, na Rua Jodo José Pereira Filho, s/n.°, Q. 12, Médulo 03, Distrito Industrial, bairro
Tabuleiro dos Martins, inscrita no CNPJ/MF sob n.© 10.557.540/0001-24, neste ato
representada na forma de seu Estatuto Social ("CAF”, referida em conjunto com a Renosa
Participacdes, Tocantins e CBA como “Fiadoras”);

vém por esta e na melhor forma de direito celebrar o presente “Instrumento Particular de
Escritura da 22 (Segunda) Emisséo de Debéntures Simples, N&o Conversiveis em Acdes, da
Espécie Quirograféria, com Garantia Fidejusséria, em Série Unica, para Distribuicdo Publica
Com Esforgos Restritos de Colocagdio, da Companhia Maranhense de Refrigerantes”
(“Escritura de Emissdo”), que seré regido pelas seguintes clausulas e condigdes:

CLAUSULA PRIMEIRA - DAS AUTORIZACOES

A presente Escritura de Emissdo é celebrada de acordo com a autorizacdo da assembleia
geral extraordindria de acionistas da Emissora realizada em 21 de junho de 2013 (“"AGE"),
na qual foram deliberadas as condicBes da 22 (segunda) emissdo de Debéntures da
Emissora ("Emissdo”), conforme o disposto no artigo 59 da Lei n.© 6.404 de 15 de dezembro

de 1976, conforme alterada ("Lei das Sociedades por AcBes”).

CLAUSULA SEGUNDA - DOS REQUISITOS
A Emissdo sera realizada observados os seguintes requisitos:

2.1. Dispensa de Registro na CVM e na Associacdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais ("ANBIMA")
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2.1.1. As Debéntures serdo objeto de distribuicdo publica com esfor¢os restritos de
colocagdo, nos termos da Instrugdo CVM n.0 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme
alterada ("Oferta Restrita” e “Instrucdc CVM 476", respectivamente).

2.1.2. Nos termos do artigo 6° da Instrugdo CVM 476, a Oferta Restrita esta
automaticamente dispensada de registro perante a CVM,

2.1.3. A Oferta Restrita ndo sera objeto de registro perante a ANBIMA, nos termos do
paragrafo primeiro do artigo 25 do Cédigo ANBIMA de Regulagio e Melhores Préticas para as
Ofertas Publicas de Distribuigdo e Aquisicdo de Valores Mobiliarios.

2.2. Arquivamento na JUCEMA e Publicacdo da Ata da AGE

A ata da AGE sera registrada na JUCEMA e publicada no Didrio Oficial do Estado do
Maranhdo e no jornal “O Estado do Maranhdo”, nos termos do artigo 62, inciso I, da Lei das
Sociedades por Acgoes.

2.3. Registro da Escritura de Emissao

2.3.1. Esta Escritura de Emissdo e seus eventuais aditamentos serfo registrados na
JUCEMA, de acordo com o artigo 62, inciso II, da Lei das Sociedades por Acdes.

2.3.2. Adicionalmente, em funcdo da Fianga (conforme definido abaixo) prestada pelas
Fiadoras, esta Escritura de Emissdo e seus eventuais aditamentos serdo registrados em até
20 (vinte) dias nos Cartérios de Registros de Titulos e Documentos do domicilio da Emissora,
das Fiadoras e do Agente Fiducidrio, na forma prevista no artigo 130 da Lei n.° 6.015, de 31
de dezembro de 1973, conforme alterada.

2.3.3. A Emissora se compromete a enviar ao Agente Fiducidrio copia da Escritura de

Emissao devidamente registrada nos termos deste item 2.3. em até 10 (dez) dias contados
da obtengdo do Ultimo registro necessario.
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2.4. Registro para Colocagao e Custodia Eletronica

2.4.1. As Debéntures serdo registradas para distribuicdo no mercado primario e negociacao
no mercado secundario por meio do MDA- Médulo de Distribuicdo de Ativos (“MDA”) e do
CETIP21 - Tituios e Valores Mobiliarios ("CETIP21"), respectivamente, ambos administrados
e operacionalizados pela CETIP S.A. - Mercados Organizados ("CETIP"), sendo a subscricdo,
a custodia eletronica e a liquidagdo financeira das Debéntures realizadas eletronicamente na
CETIP.

2.4.2. Ndo obstante o descrito no item 2.4.1. acima, as Debéntures somente poderdo ser
negociadas entre Investidores Qualificados (conforme definidos abaixo), depois de
decorridos 90 (noventa) dias de sua subscrigdo ou aquisicdo pelo Investidor Qualificado,
conforme disposto nos artigos 13 e 15 da Instrugdo CVM 476 e do cumprimento pela
Emissora das obrigagfes previstas no artigo 17 da referida Instrugdo.

CLAUSULA TERCEIRA - DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO
3.1. Objeto Social da Emissora
De acordo com o artigo 3° (terceiro) do seu Estatuto Social, a Emissora tem por objeto
social a industrializacdo de refrigerantes e o comércio atacadista de bebidas, notadamente
de refrigerantes e produtos conexos.
3.2. Numero da Emisséo
Esta Escritura de Emissdo representa a 22 (segqunda) emissdo de Debéntures da Emissora.

3.3. Valor Total da Emissdo

O valor total da Emissdo serd de R$ 200.000.000,00 {(duzentos milhdes de reais) na Data de
Emissdo (conforme abaixo definido).

3.4. Séries

A Emissao sera realizada em série (nica.
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3.5. Quantidade de Debéntures
Serdc emitidas 200 (duzentas) Debéntures.
3.6. Banco Liquidante e Escriturador Mandatario

O banco liquidante e escriturador mandatério da presente Emissdo serd o Banco Bradesco
S.A., com sede na Cidade de Osasco, Estado de Sdo Paulo, na Vila Yara, s/n.°, Cidade de
Deus, Prédio Amarelo, 29 Andar, inscrito no CNPJ/MF sob n.0 60.746.948/0001-12 (“Banco
Liguidante” ou “Escriturador Mandatario”).

3.7. Destinagdao de Recursos

Os recursos obtidos pela Emissora por meio da integralizacdo das Debéntures serdo
destinados a aquisicdo pela Emissora de quotas representativas do capital social da
Refrescos Guararapes Ltda., inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 08.715.757/0001-73,

3.8. Imunidade de Debenturistas

Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isencdo tributdria, este
devera encaminhar ao Banco Liquidante, no prazo minimo de 10 {dez) dias Gteis antes da
data prevista para recebimento de valores relativos as Debéntures, documentacgéo
comprobatoria dessa imunidade ou isengdo tributdria, sob pena de ter descontados dos seus
rendimentos os valores devidos nos termos da legislac&o tributdria em vigor.

CLAUSULA QUARTA - DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1, Colocagao

4.1.1. As Debéntures serdo objeto de distribuicdo pablica com esforgos restritos de
colocagdo, com a intermediagdo do Banco Bradesco BBI S.A. (“Coordenador Lider”), sob
regime de garantia firme de colocagdo, nos termos do Instrumento Particular de Contrato de
Coordenagdo, Colocagdo e Distribuigdo Publica com Esforcos Restritos de Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em Ag¢Bes, da Espécie Quirografaria, com Garantia Fidejusséria,
em Série Unica, sob Regime de Garantia Firme de Subscrigdo, da 22 (segunda) Emissdo da
Companhia Maranhense de Refrigerantes ("Contrato de Distribuicio”).




4.1.2. O publico alvo da Oferta Restrita serdo “Investidores Qualificados”, que nos termos da
Instrugao CVM 476 e para os fins da Oferta Restrita, serdo considerados aqueles
investidores referidos no artigo 109 da Instrucdo CVM n° 409, de 18 de agosto de 2004,
conforme alterada (“Instrucdo CVM 409”) e no artigo 4° da Instrucdo CVM 476, observado
gue: (a) todos os fundos de investimento serdo considerados Investidores Qualificados,
ainda que se destinem a investidores ndc qualificados; e (b) as pessoas naturais e juridicas
mencionadas no inciso “(iv)” do artigo 109 da Instrugdo CVM 409 deverdo subscrever ou
adquirir, no ambito da Oferta Restrita, Debéntures no montante minimo de R$ 1.000.000,00

(um milh&o de reais) (“Investidores Qualificados”).

4.1.3. No ambito da Oferta Restrita, (i) somente serd permitida a procura de, no maximo,
50 (cinquenta) Investidores Qualificados pelo Coordenador Lider; e (ii) as Debé&ntures
somente poderdo ser adquiridas por, no maximo, 20 (vinte) Investidores Qualificados.

4.1.4. A Emissao e a Oferta Restrita ndo poderdo ter sua quantidade e/ou seu valor
aumentados em nenhuma hipétese.

4.1.5. A colocagao das Debéntures sera realizada de acordo com os procedimentos do MDA,
administrado e operacionalizado pela CETIP, e com o Contrato de Distribuigdo.

4.1.6. No ato de subscrigdo das Debéntures, cada Investidor Qualificado assinara declaragéo
atestando estar ciente de que (i) a Oferta Restrita ndo foi registrada perante a CVM; e (ii) as
Debéntures estdo sujeitas a restriges de negociagdo previstas na regulamentacdo aplicavel
e nesta Escritura de Emissao, dentre outras declaragoes.

4.1.7. Ndo sera concedido qualquer tipo de desconto pelo Coordenador Lider aos
Investidores Qualificados interessados em adquirir as Debéntures no dmbito da Oferta
Restrita, bem como ndo existirdo reservas antecipadas, nem fixacdo de lotes maximos ou
minimos, independentemente de ordem cronoldgica.

4.1.8. Nao sera constituide fundc de sustentacdo de liquidez ou firmado contrato de garantia
de liquidez para as Debéntures. Ndo sera firmado contrato de estabilizacdo de preco das
Debéntures no mercado secundario.




4.2. Data de Emissao das Debéntures

Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures serd 28 de junho de 2013
("Data de Emissdo”).

4.3, Valor Nominal Unitario das Debéntures

O valor nominal unitario de cada Debénture serd de R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais)
na Data de Emissao (“Valor Nominal Unitario”).

4.4. Forma, Conversibilidade e Comprovacéo de Titularidade

4.4.1. As Debéntures serdo da forma nominativa, escritural, sem a emiss3o de certificados
ou cautelas e ndo serao conversiveis em agdes de emissdo da Emissora.

4.4.2. Ndo serdo emitidos certificados representativos das Debéntures, nos termos do artigo
63, paragrafo 2°, da Lei das Sociedades por Agdes. Para todos os fins e efeitos legais, a
titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato emitido pelo Escriturador
Mandatario. Adicionalmente, serd reconhecido como comprovante de titularidade para as
Debéntures custodiadas eletronicamente no CETIP 21 o extrato em nome dos titulares das
Debéntures emitido pela CETIP.

4.5. Espécie

As Debéntures serdo da espécie quirografaria e contardo com a garantia de fianca descrita
no item 4.17. abaixo.

4.6. Preco de Subscricdo e Forma de Integralizacdo
4.6.1. As Debéntures serdo subscritas pelo seu Valor Nominal Unitario.

4.6.2. As Debéntures serdo integralizadas em um mesmo dia, em moeda corrente nacional,
a vista, no ato da subscricdo, de acordo com os procedimentos adotados pela CETIP (“Data

de Integralizagdo”).

4.6.3. A subscricdo e integralizagdo das Debéntures estdo condicionadas ao registro desta
Escritura de Emissdo nos competentes Cartorios de Registros de Titulos e Documentos e na
JUCEMA, nos termos do item 2.3 acima.



4.7. Prazo de Vigéncia e Data de Vencimento

As Debéntures terdo prazo de vigéncia de 7 (sete) anos contados da Data de Emissdo, com
vencimento final em 28 de junho de 2020 (“Data de Vencimento®). Por ocasido da Data de
Vencimento, a Emissora se obriga a proceder ao pagamento, em moeda corrente, do saldo
do Valor Nominal Unitario ndo amortizado das Debéntures em Circulacdo (conforme abaixo
definido), acrescido da Remuneracdo (conforme definido abaixc) devida nos termos do item
4.9,

4.8. Amortizag¢do Programada
4.8.1. O Valor Nominal Unitéario das Debéntures serd amortizado em 60 (sessenta) parcelas

mensais e consecutivas a partir do 259 (vigésimo quinto) més inclusive contado da Data de
Emissado, da sequinte forma:

|- Percentual do'Valor
. .= .“|Nominal Unitario das
Datgs de Amortlzagég‘. . ,;-,;__.D.e,l:"ént,u.fé.s" aser -
e s amortizadol
28 de julho de 2015 1,6666%
28 de agosto de 2015 1,6666%
30 de setembro de 2015 1,6666%
28 de outubro de 2015 1,6666%
28 de novembro de 2015 1,6666%
28 de dezembro de 2015 1,6666%
28 de janeiro de 2016 1,6666%
28 de fevereiro de 2016 1,6666%
28 de margo de 2016 1,6666%
28 de abril de 2016 1,6666%
28 de maio de 2016 1,6666%
28 de junho de 2016 1,6674%
28 de julho de 2016 1,6666%
28 de agosto de 2016 1,6666%
28 de setembro de 2016 1,6666%
28 de outubro de 2016 1,6666%
28 de novembro de 2016 1,6666%
28 de dezembro de 2016 1,6666%
28 de janeiro de 2017 1,6666%
28 de fevereiro de 2017 1,6666%
28 de marco de 2017 1,6666%
28 de abrii de 2017 1,6666%
28 de maio de 2017 1,6666%
28 de junho de 2017 1,6674%
28 de julho de 2017 1,6666%




.

. .. .| Percentual do Valor. .
e oo T I Nominal. Unitario das -
Datas de Amortizasdol | - Debénturesaser
Ll e s amortizadoss
28 de agosto de 2017 1,6666%

28 de setembro de 2017 1,6666%
28 de outubro de 2017 1,6666%
28 de novembro de 2017 1,6666%
28 de dezembro de 2017 1,6666%
28 de janeirc de 2018 1,6666%
28 de fevereiro de 2018 1,6666%
28 de marco de 2018 1,6666%
28 de abril de 2018 1,6666%
28 de maio de 2018 1,6666%
28 de junho de 2018 1,6674%
28 de julho de 2018 1,6666%
28 de agosto de 2018 1,6666%
28 de setembro de 2018 1,6666%
28 de outubro de 2018 1,6666%
28 de novembro de 2018 1,6666%
28 de dezembro de 2018 1,6666%
28 de janeiro de 2019 1,6666%
28 de fevereiro de 2019 1,6666%
28 de marco de 2019 1,6666%
28 de abril de 2019 1,6666%
28 de maio de 2019 1,6666%
28 de junho de 2019 1,6674%
28 de julho de 2019 1,6666%
28 de agosto de 2019 1,6666%
28 de setembro de 2019 1,6666%
28 de outubro de 2019 1,6666%
28 de novembro de 2019 1,6666%
28 de dezembro de 2019 1,66566%
28 de janeiro de 2020 1,6666%
28 de fevereiro de 2020 1,6666%
28 de marco de 2020 1,6666%
28 de abril de 2020 1,6666%
28 de maio de 2020 1,6666%
28 de junho de 2020 1,6674%

4.8.2. A amortizagao sera realizada sempre nos dias determinados pela tabela acima (cada
data, uma "Data de Amortizagéo”), sendo que o primeiro pagamento de amortizacdo
ocorrera em 28 de julho de 2015 e o Ultimo pagamento na Data de Vencimento. Caso uma
Data de AmortizagBo ndo seja um dia Util, o pagamento devera ser realizado no dia util
imediatamente subsequente.



’1

4.9. Remuneracao

4.9.1. O Valor Nominal Unitario das Debéntures ndo sera atualizado monetariamente.

4.9.2. As Debéntures renderdo juros correspondentes a 100% (cem por cento) da variacdo
acumulada das taxas médias didrias dos DI - Depdsitos Interfinanceiros de um dia, “over
extra grupo”, expressa na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
dias uteis, calculadas e divulgadas pela CETIP ("Taxa DI”), acrescida de uma sobretaxa ou
spread de 1,75% (um inteiro e setenta e cinco centésimos por cento) ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis ("Remuneracdo”). A Remuneracdo sera calculada de
forma exponencial e cumulativa, pro rata temporis por dias (teis decorridos, incidentes
sobre o Valor Nominal Unitario desde a Data de Integralizacdo ou a Data de Pagamento da
Renﬁuneragéo (conforme definido no item 4.9.10 abaixo) imediatamente anterior, conforme
0 caso, de acordo com a formula abaixo:

onde:

VNe

Fatorluros

Fator DI

J =VNex (FatorJuros—1)

valor unitario da Remuneragéo, calculado com 8 (oito) casas decimais sem
arredondamento, devido no final de cada Periodo de Capitalizagio
(conforme abaixo definido);

Valor Nominal Unitdrio ou Saldo do Valor Nominal Unitario no inicio de
cada Periodo de Capitalizagdo, informado/calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

fator de juros composto pelo pardmetro de flutuagdo acrescido de spread,
calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da
seguinte forma:

FatorJuros = FatorDI X FatorSprea d

produtério das Taxas DI com uso do percentual aplicado, da Data de
Integralizagdo ou da Data de Pagamento da Remuneracdo (conforme
abaixo definido) imediatamente anterior, inclusive, até cada Data de
Pagamento da Remuneragdo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

vt



n

Fator DI =[] (1+7TDI,)

k=1

onde:
k numero de ordem das Taxas DI, variando de 1 até n;
n numero total de Taxas DI consideradas em cada Periodo de
Capitalizagao, sendo "n" um numero inteiro;
TDI, Taxa DI, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 {oito) casas
decimais com arredondamento, apurada da seguinte forma;
L
DI. 252
DI, = —+1 -1
100
onde:
DI, Taxa DI, de ordem k, expressa na forma percentual ao ano, divulgada

pela CETIP valida por 1 (um) dia atil {overnight), utilizada com 2
(duas) casas decimais;

FatorSpread Sobretaxa de juros fixos calculada com 9 (nove) casas decimais,
com arredondamento, conforme férmula abaixo;

Fator Spread = {“sob-retaxa,+ 112}:: ]
worspread =W\ gg Y

onde:

sobretaxal,7500 (um inteiro e setenta e cinco centésimos) informado com 4
(quatro) casas decimais;



DUP E o nimero de dias Uteis entre a Data de Integralizacd@o ou Data de
Pagamento da Remuneragdo imediatamente anterior, conforme o caso
(exclusive) e a data atual (inclusive), sendo “"DUP” um namero inteiro;

Observagdes:

(i} A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgado pela CETIP.

(i) O fator resultante da expressdo (1 + TDI,) é considerado com 16 (dezesseis)
casas decimais, sem arredondamento.

(iii) Efetua-se o produtdrio dos fatores didrios (1 + TDI), sendo que a cada fator
didrio acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais,
aplicando-se o proxime fator diario, e assim por diante até ¢ Ultimo considerado.

(iv) Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator
DI" com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

(v) O fator resultante da expressdo (FatorDI x FatorSpread) é considerado com 9
(nove) casas decimais, com arredondamento.

(vi) O valor da Remuneragdo serd agregado ao Valor Nominal Unitdrio nio
amortizado para efeito de apuragdo do saldo devedor das Debéntures. O pagamento
da Remuneragdo sera exigivel somente no final do Periodo de Capitalizagdo, definido
abaixo.

4.9.3. O periodo de capitalizagdo da Remunerag8o ("Periodo de Capitalizacdo") &, para o
primeiro Periodo de Capitalizacdo, o intervalo de tempo que se inicia na Data de
Integralizacdo e termina na primeira Data de Pagamento da Remuneracdo (conforme
definido no item 4.9.10 abaixo) e, para os demais Periodos de Capitalizagao, o intervalo de
tempo que se inicia na Data de Pagamento da Remuneracdo imediatamente anterior, e
termina na Data de Pagamento da Remuneragdo subsequente. Cada Periodo de
Capitalizagdo sucede o anterior sem solu¢do de continuidade, até a Data de Vencimento.

4.9.4. Caso a Taxa DI ndo esteja disponivel quando da apuragdo da Remuneracdo, serd
aplicada, em sua substituigdo, a Ultima Taxa DI aplicavel que estiver disponivel naquela
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data, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes financeiras, tanto por parte da Emissora
quanto por parte dos Debenturistas, quando da divulgagdo da Taxa DI disponivel.

4.9.5. Na auséncia de apuragdo e/ou divulgagdo da Taxa DI por prazo superior a 10 (dez)
dias uteis contados da data esperada para apuragdo e/ou divulgacdo ou, ainda, na hipétese
de extingdo ou inaplicabilidade por disposicdo legal ou determinacdo judicial da Taxa DI, o
Agente Fiduciario devera convocar Assembleia Geral de Debenturistas (na forma e nos
prazos estipulados no artigo 124 da Lei das Sociedades por Acdes e nesta Escritura de
Emisséo), para que os Debenturistas deliberem, de comum acordo com a Emissora, 0 novo
pardmetro de remuneragdo a ser aplicado (“Taxa Substitutiva”). Até a deliberacdo da Taxa
Substitutiva, a dltima Taxa DI divulgada serd utilizada na apuracdo do Fator DI, ndo sendo
devidas quaisquer compensagdes financeiras entre a Emissora e os Debenturistas, caso
tenha ocorrido pagamento de Remuneragdo até a data de deliberagdo da Taxa Substitutiva.

4.9.6. Caso ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva entre a Emissora e Debenturistas
representando a maioria simples das Debéntures em Circutagdo, a Emissora devera resgatar
antecipadamente a totalidade das Debéntures em Circulagdo, no prazo de 5 (cinco) dias
uteis contados da data de encerramento da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas ou
em outro prazo que venha a ser definido em referida assembleia, pelo seu Valor Nominal
Unitario acrescido da Remuneragdo devida até a data da efetiva aquisicdo, calculada pro rata
temporis, a partir da Data de Integralizagdo ou da Ultima Data de Pagamento da
Remuneracdo, o que ocorrer por Ultimo.

4.9.7. As Debéntures resgatadas antecipadamente nos termos deste item serdo canceladas
pela Emissora. Nesta alternativa, para o calculo da Remuneracio das Debéntures a serem
adquiridas, para cada dia do periodo em que ocorra a auséncia de taxas, serd utilizada a
ultima Taxa DI divulgada oficialmente.

4.9.8. Caso a Taxa DI volte a ser divulgada antes da realizacdo da Assembleia Geral de
Debenturistas de que trata o item 4.9.5. acima e n&do haja disposico legal ou determinagdo
judicial expressamente vedando a sua utilizag&o, referida Assembleia Geral de Debenturistas
nao sera realizada e a Taxa DI, a partir de sua divulgacdo, passard a ser novamente
utilizada para o calculo de quaisquer obrigagdes previstas nesta Escritura de Emiss3o.

4.9.9. As Fiadoras declaram-se desde ja cientes e concordam que o disposto nos itens 4.9.4.
€ 4.9.5 acima ndo importara em novagdo, conforme definida e regulada pelo artigo 360 e
seguintes da Lei n. 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Cédigo Civil"),
mantendo-se a garantia de fianga descrita no item 4.17 abaixo valida e em pleno vigor,
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inclusive no caso de obrigacdo da Emissora de resgatar antecipadamente as Debéntures,
conforme acima previsto, ou no caso de inadimplemento, pela Emissora, de tal obrigacdo. As
Fiadoras concordam e se obrigam a firmar todos e quaisquer documentos necessarios a
efetivagdo do disposto acima.

4.9.10. A Remuneragdo sera paga mensalmente até a Data de Vencimento das Debéntures,
sempre no dia 28 de cada més, sendo o primeiro pagamento da Remuneragio realizado em
28 de julho de 2013 (cada data de pagamento de Remuneracdo, uma “Data de Pagamento
da Remuneragdo”).

4.9.10.1. Caso uma Data de Pagamento de Remunerag¢do ndo seja um dia util, o pagamento
devera ser realizado no dia Util imediatamente subsequente.

4.9.10.2. Fardo jus a Remuneragdo aqueles que sejam titulares de Debéntures ao final do
dia util imediatamente anterior a cada Data de Pagamento da Remuneragao.

4.10. Resgate Antecipado

4.10.1. A Emissora poderd, a seu exclusivo critério e a qualquer tempo a partir da Data de
Emissdo, promover o resgate antecipado de parte ou da totalidade das Debéntures em
Circulagao, observado o disposto no artigo 55 da Lei das Sociedades por Agdes ("Resgate
Antecipado”).

4.10.2. O Resgate Antecipado deverd ser comunicado aos Debenturistas e ao Agente
Fiduciario com antecedéncia minima de 10 (dez) dias Uteis da data de sua efetivacdo, por
meio de comunicagdo escrita enviada pela Emissora ("Comunicacdo de Resgate
Antecipado”). A data de Resgate Antecipado devera ser obrigatoriamente um dia util.

4.10.2.1. A Emissora devera comunicar a CETIP, através de correspondéncia com o “de
acordo” do Agente Fiducidrio, com no minimo 2 (dois) dias (teis da data do Resgate
Antecipado.

4.10.3. Na Comunicagdo de Resgate Antecipado devera constar: (i) a data de Resgate
Antecipado; (ii) se o Resgate Antecipado serd total ou parcial; (iii) a mengdo de que o valor
a ser pago aos Debenturistas a titulo de resgate antecipado sera calculado nos termos do
item 4.10.4. abaixo; e (iv) quaisquer outras informagdes necessarias & operacionalizacdo do
Resgate Antecipado.
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4.10.4. A titulo de Resgate Antecipado, os Debenturistas fardo jus ao saldo do Valor Nominal
Unitdrio das Debéntures n&o amortizado acrescido (i) da Remuneracio devida e ndo paga
até a data de Resgate Antecipade, calculada pro rata temporis desde a Data de
Integralizagdo ou a Data de Pagamento da Remuneracio imediatamente anterior, conforme
o caso, (ii) dos demais encargos devidos e ndo pagos até a data de Resgate Antecipado, e

(iii) de um prémio de resgate antecipado ("Prémio _de Resgate Antecipado”), calculado de
acordo com o item 4.10.5 abaixo.

4.10.5 O Prémio de Resgate Antecipado serd equivalente a um percentual do Valor Nominal
Unitario ndo amortizado das Debéntures objeto de resgate antecipado, acrescido da
Remuneracde devida e ndo paga até a data de Resgate Antecipado, calculada pro rata
temporis desde a Data de Integralizagdo ou a Data de Pagamento da Remuneragao
imediatamente anterior, conforme o caso, sendo que referido percentual sera varidvel de
acordo com o periodo em que o Resgate Antecipado sera realizado, conforme o seguinte
escalonamento:

PRAZO DE VIGENCIA DA DEBENTURE PREMIO DE RESGATE
(contado da Data de Emisséo)
29/06/2013 a 28/12/2013 0,50%
29/12/2013 a 28/06/2014 0,48%
29/06/2014 a 28/12/2014 0,47%
29/12/2014 a 28/06/2015 0,45%
29/06/2015 a 28/12/2015 0,43%
29/12/2015 a 28/06/2016 0,49%
29/06/2016 a 28/12/2016 0,52%
29/12/2016 a 28/06/2017 0,50%
29/06/2017 a 28/12/2017 0,47%
29/12/2017 a 28/06/2018 0,24%
29/06/2018 a 28/12/2018 0,37%
29/12/2018 a 28/06/2019 0,32%
29/06/2019 a 28/12/2019 0,27%
29/12/2019 a 28/06/2020 0,19%

4.10.6. Em caso de Resgate Antecipado parcial, o Agente Fiduciario coordenara o sorteio das
Debéntures a serem resgatadas. Neste caso, o Resgate Antecipado parcial devera ser
realizado, para as Debéntures custodiadas eletronicamente no CETIP 21, conforme
procedimentos adotados pela CETIP, sendo que todas as etapas desse processo, tais como



-

habilitacdo dos Debenturistas, qualificagdo, sorteio, apuracdo, definicdo do rateio e de
validagdo das quantidades de Debéntures a serem resgatadas por cada Debenturista serdo
realizadas fora do ambito da CETIP.

4.10.7. As Debéntures resgatadas pela Emissora nos termos aqui previstos deverdo ser
canceladas pela Emissora.

4.11. Aquisicdo Facultativa

4.11.1. E facultado & Emissora adquirir as Debéntures em circulacdo, devendo o fato constar
do relatério da administragdo e das demonstracdes financeiras, desde que a oferta de
aquisi¢do facultativa seja aceita pelo respectivo Debenturista, (i) por prego igual ou inferior
ao de seu Valor Nominal Unitario, devendo o fato constar do relatério da administracdo e
das demonstra¢bes financeiras da Emissora ou (ii) por prego superior ao Valor Nominal
Unitario, nos termos do disposto no artigo 55, paragrafo 30, da Lei das Sociedades por
AcGes, observadas as restricbes de negociacdo nos termos do artige 13 da Instrucdo CVM
476, bem como a legislacdo aplicavel a época e as regras expedidas pela CVM.

4.11.2. As Debéntures objeto desse procedimento poderdo ser colocadas novamente no
mercado, canceladas a qualquer momento ou permanecer em tesouraria da Emissora. As
Debéntures mencionadas no item acima, caso sejam recolocadas no mercado, fardo jus a
mesma Remuneragdc das demais Debéntures.

4.12. Repactuacao Programada

As Debéntures ndo serdo objeto de repactuacdo programada.

4.13, Aditamento a Presente Escritura de Emissio

Quaisquer aditamentos a esta Escritura de Emissdo deverdo ser firmados pela Emissora e
pelo Agente Fiducidrio apds aprovacdo em Assembleia Geral de Debenturistas, conforme
Clausula Sétima abaixo, e posteriormente arquivados na JUCEMA e nos respectivos Cartorios
de Registro de Titulos e Documentos, nos termas do item 2.3 acima.

4.14. Vencimento Antecipado

4.14.1. Independentemente de qualquer notificagdo judicial efou extrajudicial prévia a

Emissora ou consulta aos Debenturistas, as Debéntures e todas as obrigacdes constantes
desta Escritura de Emissdo serdo consideradas antecipadamente vencidas, tornando-se



imediatamente exigivel da Emissora 0 pagamento do Valor Nominal Unitario ndo amortizado
das Debéntures em Circulag8o, acrescido da Remuneracdo calculada pro rata temporis,
desde a Data de Integralizagéo ou da (ltima Data de Pagamento da Remuneracdo, conforme
0 caso, até a data do seu efetivo pagamento e demais encargos devidos e ndoc pagos até a
data do vencimento antecipado, na ocorréncia das seguintes hipéteses (em conjunto com os
eventos descritos na clausula 4.14.2 abaixo, denominados "Eventos de Vencimento

Antecipado”):

(a)

(b)

(d)

inadimplemento, pela Emissora e/ou por qualquer das Fiadoras, no prazo e na
forma devidos, de qualquer obrigagdo pecunidria estabelecida nesta Escritura de
Emissdo;

descumprimento pela Emissora e/ou por qualquer das Fiadoras, no prazo e na
forma devidos, de qualquer obrigagdo ndo pecunidria em quaisquer documentos
relacionados com a Oferta Restrita, incluindo, mas ndo se limitando a esta
Escritura de Emissdo, salvo se o referido descumprimento for sanado em até 10
(dez) dias uteis ou no prazo de cura estabelecido no referido instrumento,
quando existente;

decretagdo de vencimento antecipado ou inadimplemento de qualquer obrigacdo
pecunidria da Emissora, de qualquer de suas controladas diretas, controladora
direta e/ou de qualquer das Fiadoras ndo decorrente desta Escritura-de Emiss&o,
no mercado local ou internacional, cujo valor individual ou agregado seja superior
ao equivalente a R$ 10.000.000,00 (dez milhGes de reais) ou seu valor em
outras moedas, incluindo, mas ndo se limitando as obrigagbes da Emissora e/ou
Fiadoras junto ac Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social -
BNDES ("BNDES");

decretacdo de faléncia da Emissora de qualquer de suas controladas diretas,
controladora direta e/ou das Fiadoras; (i) pedido de autofaléncia pela Emissora,
de qualquer de suas cantroladas diretas, controladora direta e/fou por qualquer
das Fiadoras; (ii) pedido de faléncia da Emissora, de qualquer de suas
controladas diretas, controladora direta efou das Fiadoras formulado por
terceiros ndo elidido no prazo legal; (iii) pedido de recuperacdo judicial ou de
recuperagdo extrajudicial da Emissora, de qualquer de suas controladas diretas,
controladora direta e/ou de qualquer das Fiadoras, independentemente do
deferimento do respectivo pedido; ou (iv) liquidacdo, dissolugdo ou extingdo da
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(e)

(f)

(h)

(1)

(1)

Emissora, de qualquer de suas controladas diretas, controladora direta e/ou de
qualquer das Fiadoras;

caso a Fianga (i) seja objeto de questionamentd judicial ou arbitral por qualquer
terceiro, pela Emissora, suas controladas diretas, controladora direta, pelas
Fiadoras ou gualquer uma das partes que a tenham outorgado, com a emisso,
por juizo brasileiro ou internacional, de decisdo, ainda que liminar ou precaria,
sentenga ou acérddo (ou instituto juridico de mesma natureza na jurisdicdo
aplicavel), ainda que sujeito a recurso, que, a critério dos Debenturistas, afete o
exercicio de qualguer de seus direitos sob a garantia e tal decisdo, sentenca ou
acorddo ndo seja revertida em sua plenitude no prazo de até 10 (dez) dias
contados da data em que tenha sido pronunciada; (ii) for anulada; ou (iii) de
qualquer forma, deixar de existir;

reducdo de capital da Emissora, sem o consentimento prévio por escrito dos
Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas;

ndo cumprimento de qualquer decisdo ou sentenca judicial transitada em julgado
ou decisdo arbitral ndo sujeita a recurso contra a Emissora, suas controladas
diretas, controladora direta e/ou contra qualquer das Fiadoras, em valor unitario
ou agregado igual ou superior a R$ 3.000.000,00 (trés milhdes de reais), ou seu
valor equivalente em outras moedas;

caso a Emissora e/ou qualquer das Fiadoras transfira ou por qualquer forma ceda
ou prometa ceder a terceiros os direitos e obrigagbes assumidos nos termos
nesta Escritura de Emissdo, sem o consentimento prévio por escrito dos
Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas;

modificagdo do controle societdrio direto ou indireto da Emissora, suas
controladas diretas, controladora direta e/ou de quaisquer das Fiadoras, sem o
consentimento previo por escrito dos Debenturistas reunidos em Assembleia
Geral de Debenturistas, exceto em relagdo ao previsto no item 4.14.2.1 abaixo;

cisdo total ou parcial, fusdo, reorganizagdo societaria, venda de participacdo ou
ainda, incorporagdo da Emissora por outra companhia, incluindo a oferta publica
inicial de agBes da Emissora, de qualquer de suas controladas diretas,
controladora direta e/ou das Fiadoras ou distribuicio indireta de valores
mobiliarios de emissdo da Emissora, de qualquer de suas controladas diretas,



(1)

controladora direta e/ou das Fiadoras gue resultem em alteracdo do controle
societario direto ou indireto da Emissora sem a prévia anuéncia dos
Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, exceto na
hipotese de incorporagdo, fusdo ou cisdo da Emissora em que a Assembleia Geral
de Debenturistas for dispensada nos termos do §1° do art. 231 da Lei das
Sociedades por AcBes e desde que seja assegurado aos Debenturistas que
desejarem, durante o prazo minimo de 6 (seis) meses a contar da data da
publicagdo das atas das assembleias relativas & operacdo, o resgate das
Debéntures de que forem titulares;

provarem-se falsas ou revelarem-se incorretas, inconsistentes, insuficientes ou
enganosas, em qualquer aspecto relevante, quaisquer das declaragdes ou
garantias prestadas pela Emissora e/ou por qualquer das Fiadoras nesta Escritura
de Emissdo e/ou em qualquer documento relativo as Debéntures;

transformagdo da Emissora em sociedade limitada, nos termos dos artigos 220 a
222 da Lei das Sociedades por Agdes;

(m) distribui¢do de dividendos, pagamento de juros sobre o capital proprio ou a

(n)

(0)

(p)

realizagdo de quaisquer outros pagamentos a seus acionistas, caso a Emissora
esteja em mora com qualquer de suas obrigagbes estabelecidas nesta Escritura
de Emissdo, ressalvado, entretanto, o disposto no artigo 202 da Lei das
Sociedades por Agles, em seu Estatuto Social e em acordos de acionistas da
Emissora vigentes na Data de Emissdo com relacdo ao pagamento de dividendo
minimo obrigatério, exceto em relagdo ao previsto no item 4.14.2.1 abaixo;

ndo renovagdo, cancelamento, revogagdo ou suspensio das autcrizacdes,
licengas, permissGes, concessGes e alvards, conforme aplicdveis, inclusive
ambientais, relevantes para o regular exercicio das atividades desenvolvidas pela
Emissora, salvo se tal ndo renovagdo, cancelamento, revogagdo ou suspensdo
das autorizagdes, licencas, permissées, concessdes e alvards for
comprovadamente decorrente de problemas operacionais dos 6rgdos
competentes ou for revertida em até 30 (trinta) dias;

aplicagdo dos recursos oriundos da Emissdo em destinacdo diversa da definida
nesta Escritura de Emissédo;

invalidade, nulidade ou inexequibilidade desta Escritura de Emissao;
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(q) ato de qualquer autoridade governamental com o objetivo de sequestrar,
expropriar, nacionalizar, desapropriar ou de qualquer modo -adquirir,
compulsoriamente, totalidade ou parte substancial dos ativos da Emissora, de
qualquer de suas controladas diretas, controladora direta efou de quaisquer das
Fiadoras;

4.14.1.2. Os valores mencionados nas alineas “(c)” e “(g)” do item 4.14.1 acima e na alinea
"(a)” do item 4.14.2 abaixo serdo reajustados, desde a Data de Integralizacdo, pela variagao
positiva do Indice Geral de Precos do Mercado (IGP-M).

4.14.2. Observados os prazos de cura, quando aplicdveis, na ocorréncia dos Eventos de
Vencimento Antecipado previstos nesta cldusula 4.14.2, as Debéntures e todas as
obrigagdes constantes desta Escritura de Emissdo ser8o consideradas antecipadamente
vencidas, independentemente de qualquer notificacdo judicial e/ou extrajudicial, tornando-se
imediatamente exigivel da Emissora o pagamento do Valor Nominal Unitario ndo amortizado
das Debéntures em Circulagdo, acrescido da Remuneracdo calculada pro rata temporis,
desde a Data de Integralizacdo ou da Ultima Data de Pagamento da Remuneracdo, conforme
0 caso, até a data do seu efetivo pagamento e demais encargos devidos e ndo pagos até a
data do vencimento antecipado. Na ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento
Antecipado descrito nesta clausula 4.14.2, o Agente Fiducidrio devera publicar convocacdo
de Assembleia Geral de Debenturistas, em conformidade com o descrito na Cldusula Sétima
abaixo, no prazo de 3 (trés) dias Uteis a contar da data em que tomar ciéncia da ocorréncia
do Evento de Vencimento Antecipado descrito nesta cldusula 4.14.2 ou for assim informado
por quaisquer dos Debenturistas, para deliberar sobre a eventual ndo decretacdo de
vencimento antecipado das Debéntures. O vencimento antecipado somente ndo serd
declarado caso assim seja deliberado na referida Assembleia Geral de Debenturistas por
representantes de, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em
Circulagao.

(a) protesto de titulos contra a Emissora, suas controladas diretas, controladora
direta e/ou contra qualquer das Fiadoras, cujo valor, individual ou em conjunto,
seja superior a R$ 10.000.000,00 {dez milhSes de reais) ou seu valor em outras
moedas, salvo se, no prazo de 5 (cinco) dias Uteis contados do referido protesto,
este tenha sido cancelado ou suspenso; ‘

(b) redugdo do valor consolidado de ativo total da Emissora de qualquer de suas
controladas diretas, controladora direta e das Fiadoras, em montante superior a
10% (dez por cento) do valor consolidado dos ativos liquidos da Emissora de



(c)

(d)

(e)

qualquer de suas controladas diretas, controladora direta e das Fiadoras de
acordo com o (ltimo balancete semestral (ndo auditado) referente ao semestre
encerrado em 30 de junho de cada ano ou da lltima demonstracdo financeira
divulgada da Emissora e/ou das Fiadoras, conforme o caso. Para fins deste item,
a redugdo de que trata este item nunca poderd ser superior a 10% (dez por
cento) do valor consalidado do ativo total da Emissora e das Fiadoras calculado
de acordo com a sua demonstragdo financeira referente ao periode encerrado em
31 de dezembro de 2012;

condenagdo, pelos 4rgdos governamentais de cardter fiscal ou de defesa da
concorréncia, entre outros, que possa vir a afetar de maneira relevante a
capacidade operacional, legal ou financeira da Emissora, de qualquer de suas
controladas diretas, controladora direta e/ou das Fiadoras, desde que transitada
em julgado; e

inobservancia material da legislagdo socioambiental, em especial, mas ndo se
limitando, & legislacdo e regulamentagdo relacionadas & salde e seguranca
ocupacional e ao meio ambiente, bem como, o incentivo, pela Emissora, por
qualquer de suas controladas diretas, controladora direta e/ou pelas Fiadoras, &
prostituicdo ou utilizagdo em suas atividades de mdo-de-cbra infantil e/ou em
condi¢do anadloga a de escravo, conforme (i) verificado pelo proferimento de
decisdo administrativa ou judicial, contra a Emissora suas controladas diretas,
controladora direta e/ou Fiadoras, apontando tal inobservéncia ou incentivo: ou
(i) pela inclusdo da Emissora suas controladas diretas, controladora direta e/ou
Fiadoras em qualquer espécie de lista oficial de empresas que descumprem
regras de carater socioambiental, desde que, em qualquer dos casos, ndc
revertido no prazo de 30 (trinta) dias corridos contados da data do respectivo
proferimento ou inclusdo; e

descumprimento dos seguintes indices e limites financeiros, a serem
acompanhados semestralmente pelo Agente Fiduciario com base nos balancetes
semestrais (ndo auditados) ou nas demonstragdes financeiras anuais, conforme o
caso, da Emissora e das Fiadoras, sendo que os indices e limites definidos abaixo
consideram o valor consolidado entre a Emissora e as Fiadoras (“fn_dicg
Financeirgs”):

(i)  razao entre (A) Divida Liquida; e (B) EBITDA inferior a 3,5; e

(i) razdo entre (A) EBITDA; e (B) Despesas Financeira Liquida, superior g 2,5.
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onde:

"Despesa Financeira Liquida" corresponde ao total das Despesas Financeiras menos as
Receitas Financeiras ao longo dos ultimos 12 (doze) meses, do qual deverdo ser excluidos os
juros sobre o capital proprio;

"Despesas Financeiras” corresponde ao somatdrio, relativo acumulado dos Gltimos 12 (doze)
meses, dos juros sobre dividas financeiras, muatuos, titulos e valores mobilidrios, desdgio na
cessdo de direitos creditérios, custos de estruturagdo de operacdes bancdrias ou de mercado
de capitais, variagbes monetarias e cambiais passivas, despesas relacionadas a
hedge/derivativos, excluindo juros sobre capital préprio;

“Divida Liquida" corresponde ao valor da divida menos as disponibilidades em caixa,
aplicagdes financeiras e ativos decorrentes de instrumentos financeiros (derivativos).

"EBITDA" corresponde ao resultado acumulado dos Gltimos 12 (doze) meses (para
comparagdo com itens de resultado, ex. EBITDA/Despesas Financeiras ou para comparacao
com itens de balango, ex. Divida Liquida/EBITDA), incluindo EBITDA pro forma das empresas
adquiridas pela devedora e ainda ndo consolidadas integralmente no periodo de apuragdo,
antes do imposto de renda e contribuigdo social, da depreciacdo e amortizacdo, do resultado
financeiro, do resultado ndo operacional, da equivaléncia patrimonial e da participacdo de
acionistas minoritarios; e

“Receitas Financeiras” corresponde ao somatdrio, relativo acumulado dos Ultimos 12 (doze)
meses, dos juros sobre aplicagdes financeiras, sobre empréstimos e mdtuos ativos,
variagdes monetdrias e cambiais ativas, receitas relacionadas a hedge/derivativos:

4.14.2.1. Nao sera considerado um Evento de Vencimento Antecipado ou uma violacdo a
qualquer disposicdo desta Escritura de Emissdo independentemente de prévia autorizagdo ou
notificagdo dos Debenturistas, a pratica de todos e quaisquer atos necessarios ou
convenientes a implementagdo de joint venture entre a Refrigerantes do Noroeste
Participagdes S.A., Forsab Investments (Proprietary) Limited, Manchioneel Investments
Holding (S.A.R.L.), Calila Investimentos S.A., T) Participacdes S.A., Coca-Cola IndUstrias
Ltda. e Recofarma Indlstria do Amazonas Ltda. (doravante a “Joint Venture”), por meio da
adogdo de uma nova estrutura societdria que envolverd, dentre outros, a constituicdo de
uma companhia (tal companhia doravante designada “Holdco JV”) que consolidara
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participacdo na CBA, Tocantins, CAF e em outras sociedades operacionais e n&o
operacionais, incluindo, mas néo se limitando, a prética dos seguintes atos:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

(vii)

(viii)

conversdo da totalidade das agdes preferenciais de emissdo da Emissora em
igual quantidade de acgBes ordinarias, nominativas e sem valor nominal,
detidas, em sua totalidade, pela Renosa Participagdes;

aumento do capital social da Emissora, o qual serd subscrito e integralizado
pela Renosa Participagdes, mediante a conferéncia das acgdes representativas
do capital social da Tocantins por ela detidas;

utilizagdo da reserva de capital da Tocantins para absorcio do prejuizo
acumulado e capitalizacdo da reserva de capital de referida sociedade;

transformagéo de Tocantins, CBA e CAF em sociedades limitadas;

transferéncia de 1 (uma) quota representativa do capital social da Tocantins,
CBA e CAF a ser detida pela Emissora para a Renosa Participacdes;

distribuicdo de dividendos ou lucros, conforme aplicavel, pela Emissora,
Renosa Participagdes, CBA e CAF a seus respectivos acionistas ou socios,
conforme aplicavel;

celebragdo de empréstimo intercompany entre a Rencsa Participaces e a
Emissora, no montante de R$ 24.666.000,00 (vinte e quatro milhdes e
seiscentos e sessenta e seis mil reais), representando o valor retide pela Rio
de Janeiro Refrescos Ltda. ("RIR”) em conta garantia para cobrir determinados
riscos e contingéncias relacionados ao contrato de compra e vendas e outras
avencas celebrado em 30 de agosto de 2012 entre a Renosa Industria Ltda.
("Renosa Industria”, sucedida pela Emissora) a RIR por meio do qual a Renosa
IndUstria se comprometeu a transferir & RIR a totalidade da participagdo que
detinha no capital social da Sorocaba Refrescos S.A.:

aumento do capital social da Renosa Participacdes, o qual serd subscrito e
integralizado pefa Holdco O Participagdes S.A., e T] Participacdes S.A., em
moeda corrente nacional e/ou conferéncia das acdes representativas do capital
social da Nordeste Refrigerantes S.A. por elas detidas;
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(x)

(xi)

(xii)

(xvi)

aumento do capital social da Holdco 0 Participages S.A., o qual sera subscrito
e integralizado pela Refrigerantes do Noroeste Participacbes S.A., em moeda
corrente nacional e/ou mediante a conferéncia das agdes representativas do
capital social da Renosa ParticipagGes por ela detidas;

aquisicdo de quotas representativas do capital social da Refrescos Guararapes
Ltda. pela Emissora;

aumento do capital social da Holdco JV, o qual sera subscrito e integralizado
pela Coca-Cola Industrias Ltda. e Recofarma Industria do Amazonas Ltda., em
moeda corrente nacional e/ou mediante a conferéncia das agdes e quotas,
conforme aplicdvel, representativas do capital social da Nordeste Refrigerantes
S.A., Sucovalle - Sucos e Concentrados do Vale S.A. e Refrescos Guararapes
Ltda. por elas detidas;

aumento do capital social da Holdco 1V, o qual sera subscrito e integralizado
pela Renosa Participagdes, em moeda corrente nacional e/ou mediante a
conferéncia das agdes e quotas, conforme aplicavel, representativas do capital
social da Emissora, da Nordeste Refrigerantes S.A. e da Refrescos Guararapes
Ltda. por ela detidas;

transferéncia de 1 (uma) quota representativa do capital social da Tocantins,
CBA e CAF a ser detida pela Renosa Participagdes para a Holdco JV;

incorporagdo da CBA pela Emissora;

nomeagdo dos membros da administracdo (diretoria e conselho de
administragdo, conforme aplicdvel) da Holdce JV, da Emissora, da CBA, da
Tocantins, da CAF e das demais sociedades operacionais objeto da Joint
Venture;

realizagdo dos competentes atos societdrios da Emissora, da Nordeste
Refrigerantes S.A., da CBA, da Tocantins, da CAF e das demais sociedades
operacionais da Joint Venture: (a) aprovando o novo estatuto social ou
contrato social da respectiva sociedade, conforme aplicavel, a fim de refletir a
nova composigdo societdria, @ nova administracdo e a nova estrutura de
governanca da respectiva sociedade, nos termos acordados para a
implementagdo da Joint Venture;
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(xvii) assinatura, pelos acionistas da Nordeste Refrigerantes S.A., do Instrumento
Particular de Distrato de Acordo de Acionistas e de Contrate de Subscricdo e
Outras Avengas desta companhia e de todos o0s documentos a ele
relacionados;

(xviii) assinatura do (a) Acordo de Acionistas da Holdco 1V, (b) Acordo de Acionistas
da Holdco I, (c) Acordo de Acionistas da Holdco 0 e (d) Acordo para Reqular a
Cessdo e Transferéncia Acbes;

(xix) realizagdo dos atos societarios e/ou celebragdo dos contratos e promogdo dos
respectivos registros perante as autoridades competentes, conforme aplicavel,
necessarios e/ou convenientes & plena implementacdo da Joint Venture,
incluindo cada um dos itens relacionados acima.

4.14.2.2. Para fins da caracterizagdo de “controladora direta” e/ou “controladas diretas”, nos
termos previstos nesta Escritura de Emissdo, considerar-se-a controle direto, em relagdo a
uma sociedade, a titularidade direta de direitos de sécio ou acionista, conforme aplicavel,
por uma pessoa ou grupo de pessoas vinculadas por acordo de voto, ou sob controle direto
comum, que |Ihe assegurem, de modo permanente, a maioria dos votos nas deliberagoes da
assembleia geral e o poder de eleger a maioria dos administradores da respectiva sociedade,
e/ou que proporcione o uso do respectivo poder para dirigir as atividades sociais e orientar o
funcionamento dos drgaos de tal sociedade.

4.14.3. Na hipdtese: (i) de ndo instalagdo da Assembleia Geral de Debenturistas mencionada
no item 4.14.2. acima por falta de quorum, mesmo apds segunda convocagdo, ou (i) de ndo
ser alcangado o quorum minimo para deliberacdo acerca do n&o vencimento antecipado, o
Agente Fiduciario devera declarar o vencimento antecipado das Debéntures, mediante envio
de notificagdo a Emissora neste sentido.

4.14.4. Em caso de vencimento antecipado automatico das Debéntures, a Emissora obriga-
se a, no prazo de 1 (um) dia util contado do recebimento da notificagéo informando o
vencimento antecipado das Debéntures, realizar o pagamento do Valor Nominal Unitario ndo
amortizado das Debéntures em Circulagdo, acrescido da Remuneracdo, calculada desde a
Data de Integralizagdo ou da ultima Data de Pagamento da Remuneracdo até a data do
efetivo pagamento, bem como de quaisquer outros valores devidos pela Emissora nos
termos desta Escritura da Emiss3o.
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4.14.5. Para os vencimentos antecipados nao automaticos, nos termos do item 4.14.2.
acima, a obrigagdo da Emissora de efetuar o pagamento passard a ser exigivel (i)
imediatamente apds o recebimento de notificacdo de declaragdo de vencimento antecipado
das Debéntures enviada pelo Agente Fiducidrio, caso a Emissora ndo tenha sido intimada a
comparecer @ mencionada Assembleia Geral de Debenturistas, ou (ii) da data da realizacdo
da Assembleia Geral de Debenturistas, caso a Emissora tenha sido intimada a comparecer a
mencionada Assembleia Geral de Debenturistas, independentemente de ter comparecido ou
assinado a ata da referida Assembleia Geral de Debenturistas.

4.14.6. Uma vez vencidas antecipadamente as Debéntures, o Agente Fiducidrio devera
enviar imediatamente carta protocolada @ Emissora, com cépia a CETIP.

4.15. Multa e Juros Moratodrios

Sem prejuizo da Remuneragdo das Debéntures, ocorrendo impontualidade no pagamento
pela Emissora de qualquer quantia devida aos titulares de Debéntures, os débitos em atraso
vencidos e ndo pagos pela Emissora devidamente atualizados da Remuneracdo prevista no
item 4.9. acima, ficardo, desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento,
sujeitos a, independentemente de aviso, notificacdo ou interpelagdo judicial ou extrajudicial
(i) multa convencional, irredutivel e ndo compensatéria, de 2% (dois por cento) e (ii) juros
moratorios a razdo de 1% (um por cento) ao més calculados pro-rata temporis, ambos
incidentes sobre o valor devido e ndo pago.

4.16. Atraso no Recebimento dos Pagamentos

Sem prejuizo do disposto no item 4.15. supra, o ndo comparecimento do Debenturista para
receber o valor correspondente a qualquer das obrigacBes pecunidrias devidas pela Emissora
nas datas previstas nesta Escritura de Emissdo ou em comunicado divulgado pela Emissora,
ndo lhe dara direito ao recebimento de qualquer acréscimo relativo ao atraso no
recebimento, sendo-ihe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data em que os
recursos se tornarem disponiveis.

4.17. Garantia
Fianca

4.17.1. As Fiadoras obrigam-se, solidariamente entre si e com a Emissora, em cardter
irrevogavel e irretratdvel, perante os Debenturistas, como fiadoras, principais pagadoras e



solidariamente com a Emissora responsaveis pelo pagamento integral de todos e quaisquer
valores, principais ou acessérios, incluindo o Valor Nominal Unitdrio das Debéntures, a
Remuneragdo incidente sobre as Debéntures e os encargos moratérios devidos pela
Emissora nos termos dos documentos da Emissdo, bem como todo e qualquer custo ou
despesa comprovadamente incorrido pelo Agente Fiducidrio ou pelos Debenturistas em
decorréncia de processos, procedimentos e/ou outras medidas judiciais ou extrajudiciais
necessarios & salvaguarda de seus direitos e prerrogativas decorrentes dos documentos da
Emissdo (“Fianga” e “Valor Garantido”, respectivamente).

4.17.1.1, As Fiadoras obrigam-se a pagar o Valor Garantido no prazo de 1 (um) dia
atil  contado da comunicagdo por escrito enviada pelo Agente Fiduciario as
Fiadoras informando a falta de pagamento, na data de pagamento respectiva, de
qualquer parte do Valor Garantido. Os pagamentos seréo realizados pelas Fiadoras
fora do ambito da CETIP, de acordo com as instrucdes apresentadas pelo Agente
Fiduciario, observadas as disposi¢des previstas nesta Escritura de Emissao.

4.17.1.2. As Fiadoras expressamente renunciaram aos beneficios de ordem,
direitos e faculdades de exoneragdo de qualquer natureza previstos nos artigos
366, 368, 821, 824, 827, 829, 834, 835, 836, 837, 838 e 839, todos do Cadigo Civil
e dos artigos 77 e 595, da Lei n.° 5.869, de 11 de janeiro de 1973, conforme

alterada (“Cédigo de Processo Civil”).

4.17.1.3. A outorga da Fianga foi aprovada por meio de Reunio do Conselho de
Administragdc da Renosa ParticipagBes e de Reunido de Diretoria da Tocantins, CBA e CAF,
cujas atas serdo devidamente registradas nos érgios competentes e no caso da Reunido do
Conselho de Administracdo da Renosa Participacdes a ata serd publicada, nos termos do
artigo 142, §1° da Lei das Sociedades por Agdes.

4.17.2. As Fiadoras sub-rogar-se-do nos direitos dos Debenturistas caso venham a honrar,
total ou parcialmente, a Fianga objeto deste item, observado, entretanto, que as Fiadoras
desde ja concordam e obrigam-se a exigir e/ou demandar a Emissora por qualquer valor
honrado pelas Fiadoras nos termos da Fianca somente apds os Debenturistas terem recebido
todos os valores a eles devidos nos termos dos documentos da Emissdo.

4.17.2.1. Na hipétese de adimplemento parcial pelas Fiadoras do valor total da divida da
Emissora representada pelo Valor Garantido, estas se comprometem a iniciar o
procedimento de cobranca de seu crédito somente ap6s a quitagio total dos valores devidos
aos Debenturistas, nos termos dos documentos da Emissio.
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4.17.2.2. As Fiadoras poderdo efetuar o pagamento do Valor Garantido em razdo da Fianga,
independentemente do recebimento de notificagdo do Agente Fiducidrio, inclusive durante
eventual prazo de cura estabelecido em qualquer documento da Emissao.

4.17.3. A Fianga podera ser excutida e exigida pelo Agente Fiducidrio, judicial ou
extrajudicialmente, quantas vezes forem necessdrias até a integral liquidacdo do Valor
Garantido.

4.17.4. A Fianga entrard em vigor na Data de Emissdo, permanecendo valida em todos os
seus termos até o completo, efetivo e irrevogavel o pagamento integral do Valor Garantido.
As Fiadoras desde j& reconhecem como prazo determinado, para fins do artigo 835 do
Cédigo Civil, a data do pagamento integral do Valor Garantido.

4.17.5. Fica desde ja certo e ajustado que a inobservancia, pelo Agente Fiducidrio, dos
prazos para execugdo de quaisquer garantias constituidas em favor dos Debenturistas desta
Emissdo ndo ensejara, sob hipdtese nenhuma, perda de qualquer direito ou faculdade aqui
prevista.

4.17.5.1. Nenhuma objegao ou oposicdo da Emissora podera ser admitida ou invocada pelas
Fiadoras com o fito de escusar-se do cumprimento de suas obrigagdes perante os
Debenturistas,

4.17.5.2, Para fins de verificacdo da suficiéncia da Fianca, foi disponibilizada ao Agente
Fiduciario a documentacdo necessdria para comprovar o valor do patriménio liquido das
Fiadoras. Apés a andlise da documentagdo disponibilizada nos termos deste item 4.17.5.2,,
o Agente Fiduciario declara que, na Data de Emissdo, a mesma é suficiente para quitar
eventual inadimpléncia da Emissora.

4.17.5.3. Caso a Emissora efou as Fiadoras apresentem, a qualquer momento durante a
vigéncia das Debéntures, indicios relevantes de piora em sua condicio econdmico-financeira
e/ou sua capacidade de pagamento de suas obrigacdes, a exclusivo critéric dos
Debenturistas representados pelo Agente Fiducidrio, os custos decorrentes da contratacdo
da empresa de avaliagdo serdo arcados pela Emissora.

4.18. Publicidade
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Todos os atos e decisdes decorrentes da Emissdo que, de qualquer forma, vierem a envolver
interesses dos Debenturistas deverdo ser publicados sob a forma de “Aviso aos
Debenturistas” no Diario Oficial do Estado do Maranh&o e no jornal *O Estado do Maranhao”,
bem como na pagina da Emissora na rede mundial de computadores - internet. A publicacdo
do referido Aviso aos Debenturistas poderd ser substituida por correspondéncia registrada,
ou com aviso de recebimento entregue a todos os titulares de Debéntures e ao Agente
Fiduciario. "

4.19. Local de Pagamento

Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados pela Emissora utilizando-
se os procedimentos adotados pela CETIP. As Debéntures que ndo estiverem custodiadas
eletronicamente junto a CETIP terdo os seus pagamentos realizados pelo Banco Liquidante
ou na sede da Emissora, se for o caso.

4.20. Prorrogacao dos Prazos

Considerar-se-do prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigacdo até
o primeiro dia Util subsequente se o vencimento coincidir com dia em que ndo haja
expediente bancario na Cidade de S3o Paulo, sem nenhum acréscimo aos valores a serem
pagos, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados por meio da CETIP,
hipétese em que somente haverd prorrogacdo quando a data de pagamento coincidir com
feriado nacional, sabado ou domingo.

CLAUSULA QUINTA - DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA E DAS
FIADORAS

5.1. Sem prejuizo do disposto na regulamentagdo aplicdvel, a Emissora esta obrigada a:
(a) fornecer ao Agente Fiduciario:

(i) em até 90 dias da data do encerramento de cada exercicio social da
Emissora: (a) copia de suas demonstragdes financeiras completas relativas
ao respectivo exercicio social, acompanhadas do relatério da administracdo e
do parecer dos auditores independentes, (b) declaracdio de diretor da
Emissora atestando o cumprimento das disposicbes desta Escritura de
Emissdo; e (c) relatério contendo memoéria de cdlculo detalhada para
acompanhamento dos Indices Financeiros previstos na alinea (e) do item
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4.14.2. acima, compreendendo as contas abertas de todas as rubricas
necessarias para a obtengdo final de tais Indices Financeiros, devidamente
calculados pela Emissora, atestando a sua efetiva legalidade, legitimidade,
exigibilidade, validade, auséncia de vicios, suficiéncia de informacdes e
veracidade, sob pena de impossibilidade de acompanhamento pelo Agente
Fiduciario, podendo o Agente Fiducidrio solicitar & Emissora esclarecimentos
adicionais que se fagam necessarios

(i) em ate 45 (quarenta e cinco) dias apés o término de cada semestre
encerrado em 30 de junho de cada ano: (a) cdpia de seus balancetes
semestrais (ndo auditados) relativos ao respectivo semestre e (b) relatério
contendo memdria de calculo detalhada para acompanhamento dos Indices
Financeiros previstos na alinea (e) do item 4.14.2. acima, compreendendo as
contas abertas de todas as rubricas necessarias para a obtengdo final de tais
indices Financeiros, devidamente calculados pela Emissora, atestando a sua
efetiva legalidade, legitimidade, exigibilidade, validade, auséncia de vicios,
suficiéncia de informagGes e veracidade, sob pena de impossibilidade de
acompanhamento pelo Agente Fiduciario, podendo o ‘Agente Fiducirio
solicitar a Emissora esclarecimentos adicionais que se fagam necessarios;

(iii) avisos aos titulares de Debéntures, assim como atas de assembleias
gerais e reunides do conselho de administragdo da Emissora que, de alguma
forma, envolvam interesse dos titulares de Debéntures, no prazo de S (cinco)
dias uteis, da data de sua publicagdo ou, se ndo forem publicados, da data
em que forem realizados; e

(iv) em ate 10 (dez) dias uteis contados da solicitagdo do Agente Fiduciario,
informacdes e documentos necessarios para a comprovacdo da utilizacdo da
totalidade dos recursos oriundos da Oferta Restrita em conformidade com o
descrito no item 3.7. desta Escritura de Emissdo, na hipotese de exigéncia
legal e valida realizada por autoridade competente.

(b) cumprir as leis, regulamentos, normas administrativas e determinagdes dos
6rg@os governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a conducdo de seus
negdcios, exceto por aquelas questionadas de boa-fé nas esferas administrativa
e/ou judicial ou cujo descumprimento ngo afete de forma adversa sua capacidade
de honrar suas obrigagdes nos termos desta Escritura de Emissao;



(c)

(d)

(e)

(f)

(9)

(h)

(1)

notificar o Agente Fiducidrio, em até 1 (um) Dia Util contado da ciéncia da
Emissora, caso quaisquer das declaragbes prestadas nesta Escritura de Emissdo
tornem-se total ou parcialmente inveridicas, incompletas ou incorretas, bem como
sobre a ocorréncia de qualquer descumprimento ndo sanado, de natureza
pecuniaria ou ndo, de quaisquer cldusulas, termos ou condicdes desta Escritura de
Emissdo, incluindo, mas ndo se limitando a ocorréncia de um Evento de
Vencimento Antecipado previsto nos itens 4.14,1. e 4.14.2 desta Escritura de
Emissdo;

notificar o Agente Fiducidrio, em até 1 (um) Dia Util contado da ciéncia da
Emissora, sobre qualquer alteragdo nas condigbes financeiras, econdmicas,
comerciais, operacionais, regulatérias ou societdrias nos negécios da Emissora,
bem como quaisquer eventos ou situacBes que (i) possam afetar negativamente,
fmpossibilitar ou dificultar de forma justificada o cumprimento, pela Emissora, de
suas obrigagdes decorrentes desta Escritura de Emissdo e das Debéntures; ou (ii)
fagam com que as demonstracdes financeiras da Emissora n3o mais reflitam a
real condigdo financeira da Emissora;

manter-se adimplente com relacdo a todos os tributos, taxas e/ou contribuicGes
decorrentes da Oferta Restrita, exceto aqueles objeto de contestagao, de boa-fe,
a critério dos Debenturistas, nas esferas administrativa ou judicial;

proceder a adequada publicidade dos dados econdmico-financeiros, nos termos
exigidos pela Lei das Sociedades por Agdes, promovendo a publicacdo das suas
demonstragdes financeiras anuais;

manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de
acordo com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil;

manter contratado durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as suas
expensas, o Banco Liquidante, a CETIP e o Agente Fiduciario;

efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agente Fiduciario,
que venham a ser necessarias para proteger os direitos e interesses dos
Debenturistas ou para realizar seus créditos, inclusive honorarios advocaticios e
outras despesas e custos incorridos em virtude da cobranga de qualquer quantia
devida ao Debenturista nos termos desta Escritura de Emissdo;
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(j) preparar e disponibilizar demonstragbes financeiras, em conformidade com a Lei
das Sociedades por Agdes e com as regras emitidas pela CVM;

(k) submeter, na forma da lei, suas demonstrag@es financeiras a exame por empresa
de auditoria independente registrada na CVM;

(1) divulgar suas demonstracSes financeiras, acompanhadas de notas explicativas e
parecer dos auditores independentes, em sua pagina na rede mundial de
computadores, dentro de 3 (trés) meses contados do encerramento de seu
exercicio social;

(m) manter as demonstragfes financeiras referidas na alinea ()" acima em sua
pagina na rede mundial de computadores pelo prazo minimo de 3 (trés) anos
contados de sua disponibilizagdo;

(n) cumprir com todas as determinagbes emanadas da CVM, no que se refere a
Oferta Restrita, com envio de documentos, se for o caso prestando, ainda, todas
as informagbes que lhes forem solicitadas pela CVM;

(o) enviar a CETIP: (i) as informagdes divulgadas na rede mundial de computadores
previstas na alinea (m) acima; (ii) documentos e informagdes exigidas por esta
entidade no prazo de 1 (um) dia Gtil contado do recebimento de notificacdo nesse
sentido; assim como (iii) atender integralmente as demais obrigagbes previstas
no Comunicado CETIP n® 28, emitido em 2 de abril de 2009.

(p) ndo transferir ou por qualquer forma ceder, ou prometer ceder, a terceiros os
direitos e obrigagdes que respectivamente adquiriu e assumiu na presente
Escritura de Emissdo, sem a prévia anuéncia dos Debenturistas, reunidos em
Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada para esse fim;

(q) caso o Agente Fiducidrio ndo o faga, convocar, nos termos da Cldusula Sétima
desta Escritura de Emissdo, Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar
sobre quaisquer matérias que estejam direta ou indiretamente relacionadas 3
presente Emissao;

(r} ndo realizar operagdes ou praticar qualquer ato em desacordo com seu objeto
social, especialmente aqueles que possam, direta ou indiretamente, comprometer
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0 pontual e integral cumprimento das obrigagBes assumidas nesta Escritura de
Emissdo;

(s) comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas sempre que solicitado e
convocado nos prazos previstos nesta Escritura de Emisso;

(t) guardar, ate a Data de Vencimento das Debéntures, toda a documentacdo
relativa a Emisséo e Oferta Restrita, e, mediante solicitacdo do Agente Fiduciario,
entregar copia desses documentos em até 5 (cinco) dias Gteis da solicitagdo ou no
menor prazo possivel, conforme exigéncia legal; e

(u) enviar os atos societarios, os dados financeiros e o organograma de seu grupo
societario, o qual deverd conter, inclusive, a controladora direta, as controladas
diretas, as sociedades sob controle direto comum, as coligadas, e as sociedades
integrantes do bloco de controle da Emissora, conforme aplicavel, no
encerramento de cada exercicio social, e prestar todas as informacgdes, que
venham a ser solicitados pelo Agente Fiducidrio para a realizagdo do relatério
citado no referido inciso, no prazo de até 30 (trinta) dias corridos antes do
encerramento do prazo previsto no inciso (xii) da cldusula 6.5. abaixo.

5.2 Sem prejuizo das demais obrigacdes previstas nesta Escritura de Emissdo e na
regulamentagdo aplicavel, as Fiadoras estdo obrigadas a:

(a) fornecer ao Agente Fiduciario:

(i) em até 90 dias da data do encerramento de cada exercicio social das
Fiadoras, cdpia de suas demonstracdes financeiras completas relativas ao
respectivo exercicio social, acompanhadas do relatério da administracdo e do
parecer dos auditores independentes, e (b) relatério contendo memobria de
calculo detalhada para acompanhamento dos indices Financeiros previstos na
alinea (e) do item 4.14.2, acima, compreendendo as contas abertas de todas
as rubricas necessarias para a obtengdo final de tais Indices Financeiros,
devidamente calculados pela Emissora, atestando a sua efetiva legalidade,
legitimidade, exigibilidade, validade, auséncia de vicios, suficiéncia de
informacges e veracidade, sob pena de impossibilidade de acompanhamento
pelo Agente Fiduciario, podendo o Agente Fiducidrio solicitar & Emissora
esclarecimentos adicionais que se fagam necessarios;
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(b)

(c)

(d)

(ii) em até 45 (quarenta e cinco) dias apés o término de cada semestre
encerrado em 30 de junho de cada ano, copia de seus balancetes semestrais
(ndo auditados) relativos ac respectivo semestre, e (b) relatério contendo
memdria de calculo detalhada para acompanhamento dos Indices Financeiros
previstos na alinea “(e)” do item 4.14.2. acima, compreendendo as contas
abertas de todas as rubricas necessarias para a obtencdo final de tais Indices
Financeiros devidamente calculados pela Emissora, atestando a sua efetiva
legalidade, legitimidade, exigibilidade, validade, auséncia de vicios,
suficiéncia de informagBes e veracidade, sob pena de impossibilidade de
acompanhamento pelo Agente Fiduciario, podendo o Agente Fiduciario
solicitar as Fiadoras esclarecimentos adicionais que se fagam necessérios: e

(iii) avisos aos titulares de Debéntures, assim como atas de assembleias
gerais e reunides do conselho de administracdo das Fiadoras que, de alguma
forma, envolvam interesse dos titulares de Debéntures, no prazo de 5 (cinco)
dias (teis, da data de sua publicagdo ou, se ndo forem publicados, da data
em que forem realizados.

cumprir as leis, regulamentos, normas administrativas e determinacdes dos
orgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicdveis a conducdo de seus
negocios, exceto por aquelas questionadas de boa-fé nas esferas administrativa
e/ou judicial ou cujo descumprimento nio afete de forma adversa sua capacidade
de honrar suas obrigagdes nos termos desta Escritura de Emissdo;

notificar o Agente Fiducidric, em até 1 {(um) Dia Util contado da ciéncia da
Emissora, caso quaisquer das declaragBes prestadas nesta Escritura de Emissio
tornem-se total ou parcialmente inveridicas, incompletas ou incorretas, bem
como sobre a ocorréncia de qualquer descumprimento nio sanado, de natureza
pecunidria ou ndo, de quaisquer cldusulas, termos ou condi¢des desta Escritura
de Emissdo, incluindo, mas ndo se limitando a ocorréncia de um Evento de
Vencimento Antecipado previsto nos itens 4.14.1. e 4.14.2 desta Escritura de
Emissdo;

notificar o Agente Fiducidrio, em até 1 (um) Dia Util contado da ciéncia da
Emissora, sobre qualquer alteragdo nas condicdes financeiras, econdmicas,
comerciais, coperacionais, regulatérias ou societdrias nos seus negdcios, bem
como quaisquer eventos ou situagBes que: (i) possam afetar negativamente,
impossibilitar ou dificultar de forma justificada o cumprimento, pelas Fiadoras, de
suas obrigagbes decorrentes desta Escritura de Emiss&o; ou (ii) fagam com que
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(e)

(F)

(9)

(h)

(i)

(J)

(a)

as demonstragdes financeiras das Fiadoras ndo mais reflitam a real condicdo
financeira das Fiadoras;

proceder a adequada publicidade dos dados econdmico-financeiros, nos termos
exigidos pela Lei das Sociedades por AgGes, promovendo a publicac8o das suas
demonstracdes financeiras anuais;

manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de
acordo com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil;

preparar e disponibilizar demonstragdes financeiras, em conformidade com a Lei
das Sociedades por Agdes e com as regras emitidas pela CVM;

divulgar suas demonstracdes financeiras, acompanhadas de notas explicativas e
parecer dos auditores independentes, em sua pagina na rede mundial de
computadores, dentro de 3 (trés) meses contados do encerramento de seu
exercicio social;

manter as demonstracbes financeiras referidas na alinea “(h)” acima em sua
pagina na rede mundial de computadores pelo prazo minimo de 3 (trés) anos
contados de sua disponibilizagdo; e

ndo realizar operagBes ou praticar qualquer ato em desacordo com seu objeto
social, especialmente aqueles que possam, direta ou indiretamente, comprometer
0 pontual e integral cumprimento das obrigacdes assumidas nesta Escritura de
Emissao.

CLAUSULA SEXTA - DO AGENTE FIDUCIARIO

6.1. A Emissora nomeia e constitui como Agente Fiducidrio da Emissdo, a Pentagono S.A.
Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios, qualificada no predmbulo desta Escritura de
Emissdo, que, por meio deste ato, aceita a nomeacgdo para, nos termos da lei e da presente
Escritura de Emissdo, representar os interesses da comunhio dos Debenturistas.

6.2. O Agente Fiduciario, nomeado na presente Escritura de Emissdo, declara que:

€ uma instituicdio financeira, estando devidamente organizada, constituida e
existente de acordo com a legislacdo brasileira;
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(b)

(c)

(d)

(e)

(F)

(i)

(4)

(k)

(N

aceita a funcdo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e
atribuigdes previstas na legislagdo especifica, nesta Escritura de Emissdo;

aceita integralmente os termos desta Escritura de Emissdo, todas suas cldusulas
e condigoes;

esta devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdo e a cumprir
com suas obrigagOes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos
legais e estatutarios necessarios para tanto;

a celebragdo desta Escritura de Emissdo e o cumprimento de suas obrigagdes
aqui previstas ndo infringem qualquer obrigagdo anteriormente assumida pelo
Agente Fiduciario;

ndo tem, sob as penas da lei, qualquer impedimento legal, conforme paragrafo
terceiro do artigo 66, da Lei das Sociedades por Agbes, e demais normas
aplicaveis, para exercer a fungdo que lhe é conferida;

nao se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas no
artigo 10 da Instrucdo CVM n.t 28, de 23 de novembro de 1983, conforme

alterada (“Instrucdo CVM 28");

estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiduciario, nos
termos da regulamentagdo aplicavel e vigente;

ndo tem qualquer ligagdo com a Emissora que o impeca de exercer suas funcgdes;

estd ciente das disposi¢bes da Circular do Banco Central do Brasil n.0 1.832, de
31 de outubro de 1990;

verificou a veracidade das informagGes contidas nesta Escritura de Emissdo, na
Data de Emissao;

a pessoa que o representa na assinatura desta Escritura de Emissdo tem poderes
bastantes para tanto;

(m) verificara a constituigdo da Fianca nesta Escritura de Emissdo; e




(n) esta Escritura de Emissdo constitui obrigacdo legal valida, vinculativa e eficaz do
Agente Fiduciario, exequiveis de acordo com os seus termos e condicdes.

6.3. O Agente Fiduciario exercera suas fungbes a partir da data de assinatura desta Escritura
de Emissdo, devendo permanecer no exercicio de suas fun¢bes até a Data de Vencimento
das Debéntures ou até sua efetiva substituicdo. A substituicdo do Agente Fiducidrio sera
formalizada por meio de aditamento.

6.4. Sera devida pela Emissora ao Agente Fiducidrio, a titulo de honordrios pelos deveres e
atribuicGes que lhe competem, nos termos da legislagéo e regulamentacdo aplicaveis e desta
Escritura de Emisséo, parcelas anuais de R$ 2.000,00 (dois mil reais), sendo o primeiro
pagamento devido até o 5% (quinto) dia (til apdés a data de assinatura desta Escritura de
Emissdo e os seguintes no mesmo dia dos anos subsequentes. As parcelas anuais descritas
neste item 6.4. serdo devidas até a liquidacdo integral das Debéntures.

6.4.1. Os valores referidos acima serdo acrescidos dos impostos que incidem sobre a
prestacdo desses servigos, tais como impostos sobre servicos de qualquer natureza (ISS),
CSSL (Contribuigdo Social Sobre o Lucro Liquido), PIS (Contribuicdo ao Programa de
Integracdo Social), COFINS (Contribuigdo para Financiamento da Seguridade Social) e
quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a remuneracdo do Agente Fiduciario,
excetuando-se o IRRF (Imposto de Renda Retido na Fonte), nas aliquotas vigentes nas datas
de cada pagamento,

6.4.2. As parcelas de remuneragdo serdo atualizadas anualmente pela variagdo acumulada
do IGP-M ou, na sua falta, pelo indice oficial que vier a substitui-lo, a partir da data do
primeiro pagamento, até as datas de pagamento seguintes, calculadas pro rata die, se
necessario.

6.4.3. As remuneragdes nado incluem as despesas com conference calls, contatos telefénicos,
viagens, estadias, transporte, alimentacdo e publicagiio necessarias ao exercicio da fungdo
de Agente Fiducidrio, durante ou apds a implantacdo do servico, que dever3o ser, sempre
que possivel, previamente aprovadas e posteriormente ressarcidas pela Emissora.

6.4.4. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida ao Agente Fiduciario, os
débitos em atraso ficardo sujeitos estard sujeitos & multa contratual de 2% (dois por cento)
sobre o valor do débito, bem como a juros moratérios de 1% (um por cento) ac més,
ficando o valor do débito em atraso sujeito a atualizagdo monetaria pelo IGP-M, incidente
desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculado pro rata die.
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6.4.5. A remuneragdo definida no item 6.4., acima, continuara sendo devida, mesmo apds o
vencimento das Debéntures, caso o Agente Fiduciario ainda esteja atuando na cobranca de
inadimpléncia ndo sanada, remuneragdo esta que serd devida proporcionalmente aos meses
de atuag&o do Agente Fiducidrio.

6.4.6. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas com procedimentos
legais, inclusive as administrativas, em que o Agente Fiducidrio venha a incorrer para
resguardar os interesses dos Debenturistas deverdo ser previamente aprovadas, se assim
possivel, e adiantadas pelos Debenturistas, e posteriormente, conforme previsto em lel,
ressarcidas pela Emissora, desde que devidamente comprovadas. Tais despesas a serem
adiantadas pelos Debenturistas incluem também os gastos com honordrios advocaticios de
terceiros, depositos, custas e taxas judicidrias de acdes propostas pelo Agente Fiduciario ou
decorrentes de agdes intentadas contra ele no exercicio de sua fungdo, ou ainda que lhe
causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto representante da comunhdo dos
Debenturistas. Os eventuais honorarios advocaticios para defesa do Agente Fiduciario,
indenizagbes, despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em agoes
judiciais seréo igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem como a remuneracac e as
despesas reembolsdveis do Agente Fiducidrio, na hipdtese de a Emissora permanecer em
inadimpléncia com relagdo ao pagamento destas por um periodo superior a 30 (trinta) dias,
podende o Agente Fiduciario solicitar adiantamento aos Debenturistas para cobertura do
risco de sucumbéncia.

6.4.7. As despesas a que se refere o item 6.4, compreenderdo, inclusive, aguelas incorridas
com:

(a) publicagdo de relatdrics, avisos e notificagdes, conforme previsto nesta Escritura
de Emissdo, e outras que vierem a ser exigidas por regulamentos aplicaveis;

(b) extragdo de certiddes;

(c) locomogBes entre Estados da Federacdo e respectivas hospedagens e
alimentagao, quando necessarias ao desempenho das fungdes;

(d) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser

imprescindiveis, se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas informacgdes
pertinentes aos estritos interesses dos Debenturistas;
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(e)

(f)

despesas com cartorios e com correios necessarias ao desempenho da funcéo de
Agente Fiduciario; e

despesas com conference calls e contatos telefdnicos.

6.4.8. As despesas incarridas pelo Agente Fiduciario em decorréncia da protecio dos direitos
e interesses dos Debenturistas e que ndo tenham sido devidamente reembolsadas pela
Emissora, deverdo ser somadas a divida da Emissora e gozardo das mesmas garantias que
gozam as Debéntures, preferindo a estas na ordem de pagamento.

6.5. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM ou nesta Escritura de
Emiss&o, constituem deveres e atribuicbes do Agente Fiduciario:

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

(F)

proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da
fungdo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma
empregar na administragdo dos seus préprios negdcios;

renunciar a fungdo na hipétese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualguer outra modalidade de inaptidéo;

conservar em boa guarda, toda a escrituragdo, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas funcdes;

verificar, no momento de aceitar a fungfo, a veracidade das informacgbes contidas
nesta Escritura de Emissdo, diligenciando para que sejam sanadas as omissdes,
falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

promover, caso a Emissora ndo o faga no prazo previsto, o registro desta
Escritura de Emissdo e averbagdo de respectivos aditamentos na JUCEMA e nos
competentes Cartdrios de Registro de Titulos e Documentos, sanando as lacunas
e irregularidades porventura neles existentes; neste caso, o oficial do registro
notificara a Emissora para que esta lhe fornega as indicacbes e documentos
necessarios;

acompanhar a observancia da periodicidade na prestacio das informagdes

obrigatdrias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou
inverdades constantes de tais informacdes;
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(9)

(h)

(k)

)

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes de propostas de
modificagdes nas condicdes das Debéntures;

verificar a regularidade da constitui¢gdo das garantias, observando a manutencdo
de sua suficiéncia e exequibilidade;

examinar a proposta de substituigdo das garantias, manifestando a sua expressa
e justificada concordancia;

intimar a Emissora a reforcar a garantia, na hipdtese de sua deterioracdo ou
depreciagao;

solicitar, quando julgar necessério ao fiel desempenho de suas funcdes, certiddes
que estejam dentro do prazo de vigéncia dos distribuidores civeis, das Varas da
Fazenda Publica, Cartérios de Protesto, Varas do Trabalho, Varas da Justica
Federal e da Procuradoria da Fazenda Publica do Foro da sede da Emissora, bem
como das demais comarcas em que a Emissora exerga suas atividades, as quais
deverdo ser apresentadas em até 30 (trinta) dias corridos da data de solicitagao;

solicitar, quando considerar necessario, as expensas da Emissora, e desde que
justificada, auditoria extraordinaria na Emissora;

(m) convocar, quando necessério, Assembleia Geral de Debenturistas, mediante

(n)

(0)

anuncio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos 6rgdos de imprensa nos quais
a Emissora deve efetuar suas publicagdes;

comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informacdes
que lhe forem solicitadas;

elaborar relatérios destinados acs Debenturistas, nos termos da alinea (b) do
paragrafo 1° do artigo 68 da Lei das Sociedades por Acgles, relativos aos
exercicios sociais da Emissora e das Fiadoras, os quais deverdo conter, ao
menos, as seguintes informagdes:

(i)  eventual omissdo ou incorrecio de que tenha conhecimento, contida nas
informagbes divulgadas pela Emissora e das Fiadoras ou, ainda, o
inadimplemento ou atraso na obrigatéria prestacdo de informacdes pela
Emissora;
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(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

alteragdes estatutarias da Emissora ocorridas no periodo;

comentarios sobre as demonstracdes financeiras da Emissora, enfocando
os indicadores econdmicos, financeiros e da estrutura do capital da
Emissora;

posigdo da distribui¢do ou colocagdo das Debéntures no mercado;

cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Emissora e pelas
Fiadoras nesta Escritura de Emissdo, conforme o caso;

declaragdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungdo de
agente fiduciario da Emiss3o;

resgate, amortizagdao e pagamentoc de Remuneracio realizados no
periodo, bem como aquisigdes e vendas de Debéntures efetuadas pela
Emissora;

acompanhamento da destinagdo dos recursos captados por meio das
Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos administradores
da Emissora;

declaracdo acerca da suficiéncia e exequibilidade da garantia das
Debéntures;

existéncia de outras emissdes de debéntures, plblicas ou privadas, feitas
por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do
mesmo grupo da Emissora em que tenha atuado como agente fiducidrio
no periodo, bem como os seguintes dados sobre tais emissdes:

a) denominagdo da companhia ofertante;
b)  valor da emissdo;
c) quantidade de debéntures emitidas;

d) espécie das debéntures emitidas;
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(xi)

(xii)

(xiii}

(xiv)

e) prazo de vencimento das debéntures emitidas;

f) tipo e valor dos bens dados em garantia e denominagdo dos
garantidores, caso aplicavel; e

g) eventos de vencimento antecipado, resgate, amortizacao,
conversdo, repactuagdo e inadimplemento no periodo.

relagdao dos bens e valores entregues ao Agente Fiduciario.

disponibilizar o relatério a que se refere o inciso anterior aos titulares de
Debéntures até o dia 30 de abril de cada ano. O relatério deverd estar
disponivel ao menos nos seguintes locais:

a) nasede da Emissora;

b)  na sede do Agente Fiduciario;
c) naCVM;

d) na CETIP; e

e) na sede do Coordenador Lider.

publicar, as expensas da Emissora, nos 6rgdos de imprensa em que a
Emissora deva efetuar suas publicacdes, andncio comunicando aos
Debenturistas que o relatério se encontra & disposicio nos locais
indicados no inciso anterior;

manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderegos,
mediante, inclusive, solicitagdo de informagfes junto & Emissora, ao
Banco Liquidante e a CETIP, sendo que, para fins de atendimento ao
disposto nesta alinea, a Emissora e os Debenturistas mediante
subscricdo e integralizagdo das Debéntures expressamente autorizam,
desde ja, o Banco Liquidante e a CETIP a atenderem quaisquer
solicitagBes feitas pelo Agente Fiduciario, inclusive referente 3
divulgacdo, a qualquer momento, da posicdo de Debéntures, e seus

respectivos Debenturistas;



(xv) coordenar o sorteio das Debéntures a serem resgatadas de forma
parcial;

(xvi) fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura de
Emissdo e todas aquelas impositivas de obrigagbes de fazer e ndo fazer
da Emissora;

(xvii) notificar os titulares de Debéntures, individualmente ou, caso ndo seja
possivel, por meio de aviso publicado nos érgdos de imprensa nos quais
a Emissora costuma efetuar suas publicagdes, acerca de qualquer
inadimplemento pela Emissora, no prazo maximo de 10 (dez) dias
corridos contados da data em que tomar ciéncia da ocorréncia de
qualquer inadimplemento pela Emissora de obrigagdes assumidas nesta
Escritura de Emissdo, indicando o local em que fornecerd aos
interessados maiores informag8es. Comunicacdo de igual teor devera ser
enviada a CVM e a CETIP;

(xviii) acompanhar com o Banco Liquidante em cada Data de Pagamento de
Remuneragdo, o integral e pontual pagamento dos valores devidos,
conforme estipulado na presente Escritura de Emisséo;

(xix) divulgar as informagdes referidas no inciso (x) da alinea {0) acima em
sua pagina na rede mundial de computadores tio logo delas tenha
conhecimento;

(xx) responsabilizar-se integralmente pelos servicos de Agente Fiducidrio
contratados nos termos da legislagdo vigente; e

(xxi) disponibilizar, diariamente, aos Debenturistas e aos participantes do
mercado, atraves de sua central de atendimento e/ou do site
www,pentagonotrustee.com.br o Valor Nominal Unitdric das Debéntures

calculado pela Emissora.

6.6. O Agente Fiduciario usaré de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra
a Emissora para a protecdo e defesa dos interesses da comunhdo dos titulares das
Debéntures na realizagdo de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da
Emissora:
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(a) declarar antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e
acessorios, observadas as condigdes da presente Escritura de Emissdo;

(b) executar as garantias das Debéntures, aplicando o produto no pagamento,
integral ou proporcicnal, dos Debenturistas;

(c) requerer a faléncia da Emissora, se as garantias n3o forem suficientes para o
pagamento dos valores devidos aos Debenturistas;

(d) tomar todas as providéncias necessarias para a realizacdo dos créditos dos
Debenturistas; e

(e) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperacio judicial e
extrajudicial, intervengdo ou liguidacdo da Emissora.

6.6.1. O Agente Fiduciario somente se eximira da responsabilidade pela nio adocdo das
medidas contempladas (i) na alinea (a) do item 6.6. acima se a Assembleia Geral de
Debenturistas assim autorizar por deliberagdo de representantes de, no minimo, 75%
(setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulag8o; (ii) nas alineas (b) a (d) do item
6.6. acima se a Assembleia Geral de Debenturistas assim autorizar por deliberacio da
unanimidade das Debéntures em Circulagdo; e (iii) na alinea {e) do item 6.6. acima se a
Assembleia Geral de Debenturistas assim autorizar por deliberagdo da maioria das
Debéntures em Circulagso.

6.6.2. O Agente Fiduciario ndo emitird qualquer tipo de opinido ou fard qualquer juizo sobre
a orientagdo acerca de qualquer fato da emissdo que seja de competéncia de definicao pelos
Debenturistas, comprometendo-se tdo-somente a agir em conformidade com as instrucdes
que lhe forem transmitidas pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente Fiduciario n3o
possui qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes
do estrito cumprimento das orientagfes dos Debenturistas a ele transmitidas conforme
definidas pelos Debenturistas e reproduzidas perante a Emissora, independentemente de
eventuais prejuizos que venham a ser causados em decorréncia disto aos Debenturistas ou a
Emissora. A atuacdo do Agente Fiducidrio limita-se ao escopo da Instrucdo n° 28 da CVM,
conforme alterada e dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por Acdes, estando este
isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que nao
tenha decorrido da legislagdo aplicavel.
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6.6.3. Sem prejuize do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, o Agente Fiducidrio
assumira que os documentos originais ou copias autenticadas de documentos encaminhados
pela Emissora ou por terceiros a seu pedido ndo foram objeto de fraude ou adulteragdo. Nao
sera ainda, sob qualquer hipdtese, responsavel pela elaboracdo de documentos societarios
da Emissora, que permanecerdo sob obrigacdo legal e regulamentar da Emissora elabora-
los, nos termos da legislacdo aplicavel.

6.6.4. Os atos ou manifestagdes por parte do Agente Fiducidrio, que criarem
responsabilidade para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigagBes para com
eles, bem como aqueles refacionados ao devido cumprimento das obrigacdes assumidas
neste instrumento, somente serdo validos quando previamente assim deliberado pelos
Debenturistas reunidos em Assembleia Geral.

6.7, Nas hipoteses de auséncia ou impedimentos temporarios, renuncia, intervencgdo,
liquidagao, judicial ou extrajudicial, dissolugdo ou extingdo, ou qualquer outro caso de
vacancia na fungéo de agente fiducidrio da Emissdo, sera realizada, dentro do prazo maximo
de 30 (trinta) dias corridos contados do evento que a determinar, Assembleia Geral de
Debenturistas para a escolha do novo agente fiducidrio da Emissdo, a qual podera ser
convocada pelo préprio Agente Fiduciario a ser substituido, peia Emissora, por Debenturistas
que representem, ne minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em Circulagdo ou pela
CVM. Na hipétese da convocagdo ndo ocorrer até 15 (quinze) dias corridos antes do término
do prazo acima citado, caberd & Emissora efetua-la, conforme definido na Clausula Sétima,
sendo certo que a CVM poderad nomear substituto provisério, enquanto ndo se consumar o
processo de escolha do novo agente fiducidrio da Emissdo. A substituicdo nio implicara em
remuneragdo ao novo Agente Fiducidrio superior & ora avencgada.

6.7.1. Na hipotese de ndo poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as suas fungbes por
circunsténcias supervenientes a esta Escritura de Emissdo, devera este comunicar
imediatamente o fato & Emissora e aos Debenturistas, pedindo sua substituicdo.

6.7.2. E facultado aos Debenturistas, apds o encerramento do prazo para a subscri¢do da
totaiidade das Debéntures, proceder & substituigdo do Agente Fiducidrio e & indicacdo de seu
substituto, em Assembleia Geral Debenturistas especialmente convocada para esse fim.

6.7.3. Caso ocorra a efetiva substituigio do Agente Fiduciario, esse substituto recebera a
mesma remuneragdo recebida pelo Agente Fiducidrio em todos os seus termos e condicdes,
sendo que a primeira parcela anual devida ao substituto serd calculada pro rata temporis, a
partir da data de inicio do exercicio de sua funcio como agente fiducidrio da Emissdo. Esta
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remuneracdo podera ser alterada de comum acordo entre a Emissora e o agente fiduciario
substituto, desde que previamente aprovada pela Assembleia Geral de Debenturistas.

6.7.4. Em qualquer hipotese, a substituigdo do Agente Fiducidrio ficard sujeita &
comunicagdo prévia a CVM e ao atendimento dos requisitos previstos na Instrugdo CVM 28 e
eventuais normas posteriores aplicaveis.

6.7.5. A substituicdo do Agente Fiducidrio em carater permanente devera ser objeto de
aditamento a Escritura de Emissdo, que devera ser registrado nos termos do item 4.13.

6.7.5.1 O Agente Fiduciario substituto deverd, imediatamente apds sua nomeacao,
comunica-la aos titulares de Debéntures em forma de aviso nos termos do item 4.,18. acima.

6.7.6. Aplicam-se as hipéteses de substituicdo do Agente Fiduciario as normas e preceitos a
este respeito promulgados por atos da CVM.

CLAUSULA SETIMA - DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

7.1. Os titulares de Debéntures poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia Geral,
de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por AcgCes, a fim de
deliberarem sobre matéria de interesse da comunhdo dos titulares de Debéntures
("Assembleia Geral| de Debenturistas”).

7.2. A Assembleia Geral de Debenturistas podera ser convocada pelo Agente Fiduciario, pela
Emissora, por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das
Debéntures em Circulagdo ou pela CVM.

7.3. A convocagdo se dard mediante anincio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos
érgdos de imprensa nos quais a Emissora costuma efetuar suas publicagbes, respeitadas
outras regras relacionadas a publicagdo de anuncio de convocacdo de assenibleias gerais
constantes da Lei das Sociedades por Agdes, da regulamentacdo aplicivel e desta Escritura
de Emissao,

7.4. Aplicar-se-a a Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o dlsposto na Lei das
Sociedades por AcBes, a respeito das assembleias gerais de acionistas.

- 46




7.5. A Assembleia Geral de Debenturistas deverad ser realizada no prazo de 8 (oito) dias
contados da publicagdo do edital de convocagdo ou, caso ndo se verifique quorum para
realizacdo da Assembleia Geral de Debenturistas, no prazo de 5 (cinco) dias contados da
nova publicagdo do edital de convocagéo.

7.6. A Assembleia Geral de Debenturistas se instalard, em primeira convocacdo, com a
presenga de Debenturistas que representem metade, no minimo, das Debéntures em
Circulagdo, e, em segunda convocagdo, com qualquer nimero.

7.7, Cada Debénture conferird a seu titular o direito a um voto nas Assembleias Gerais de
Debenturistas, sendo admitida a constituicdo de mandatarios, titulares de Debéntures ou
ndao.

7.8. Para efeito da constituicdo do quorum de instalagdo efou deliberacdo a que se refere
esta Escritura de Emissdo, serdo consideradas “Debéntures em Circulacdo” todas as
Debéntures em Circulagido no mercado, excluidas as Debéntures que a Emissora possuir em
tesouraria, ou gque sejam de propriedade de suas controladoras ou de qualguer de suas
controladas ou coligadas, bem como dos respectivos diretores ou conselheiros e respectivos
cénjuges. Para efeitos de quorum de deliberacdo ndo serdo computados, ainda, os votos em
branco.

7.9. Sera facultada a presenga dos representantes legais da Emissora nas Assembleias
Gerais de Debenturistas, sendo obrigatdria nos casos de requerimento expresso de sua
presenca pelo Agente Fiduciario.

7.10. O Agente Fiduciario devera comparecer & Assembleia Geral de Debenturistas e prestar
aos titulares de Debéntures as informacdes que |he forem solicitadas.

7.11, A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas caberd ao Debenturista eleito
pelos titulares das Debéntures ou aquele que for designado pela CVM.

7.12. Exceto conforme estabelecido nesta Escritura de Emissdo, as deliberacbes serdo
tomadas, em primeira convocagdo ou em qualquer convocaco subsequente, por no minimo,
75% (setenta e cinco por cento) dos Debenturistas.

7.13. Alterag@es (i) nas datas de pagamento de principal e juros das Debéntures; (ii) na

Remuneragdo, exceto na hipétese do item 4.9.6, acima; (iii) na Data de Vencimento das
Debéntures, (iv) no Evento de Vencimento Antecipado, inclusive no caso de rendncia ou
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perddo temporario; (v) nas garantias que possam alterar sua suficiéncia, exequibilidade,
validade ou liquidez; e/ou (vi) nos quoruns de deliberagdo, deverdo contar com aprovacio
da unanimidade dos Debenturistas, seja em primeira convocacio da Assembleia Geral de
Debenturistas ou em qualquer convocacdo subsequente.

7.14. As deliberagbes tomadas pelos Debenturistas em Assembléias Gerais de
Debenturistas, no ambito de sua competéncia legal, observados os qucruns estabelecidos
nesta Escritura de Emissdo, serdo existentes, validas e eficazes perante a Emissora e
obrigardo a todos os titulares das Debéntures em Circulagdo, independentemente de terem
comparecido a Assembléia ou do voto proferido nas respectivas Assembléias Gerais de
Debenturistas.

7.15. Serdo consideradas regulares as Assembleias Gerais de Debenturistas a que
comparecerem todos os Debenturistas.

CLAUSULA OITAVA - DAS DECLARAGOES DA EMISSORA E DAS FIADORAS
8.1. A Emissora e as Fiadoras neste ato declaram e garantem que:

(a) sado sociedades devidamente organizadas, constituidas e existentes sob a forma
de sociedade andnima de capital fechado de acordo com as leis brasileiras e
estdo devidamente autorizadas a conduzir os seus negdcios, com plenos poderes
para deter, possuir e operar seus bens;

{(b) estao devidamente autorizadas e obtiveram todas as licencas e autorizacdes
necessarias, inclusive as societdrias, a celebracdo desta Escritura de Emissdo, a
emissdo das Debéntures, & outorga da Fianca e ao cumprimento de suas
obrigagSes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutarios necessarios para tanto;

(c) os representantes legais que assinam esta Escritura de Emissdo tém poderes
estatutarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigagdes ora
estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente
outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

(d) a celebragdo desta Escritura de Emissdo, as Debéntures e a Fianga ndo infringem
ou contrariam (i) qualquer contrato ou documento no qual a Emissora e/ou

- 48



(e)

(F)

(9)

(h)

(1

quaisquer das Fiadoras sejam parte ou pelo qual quaisquer de seus bens e
propriedades estejam vinculados, nem ird resultar em (a) vencimento antecipado
de qualquer obrigagdc estabelecida em qualquer destes contratos ou
instrumentos; (b) criagdo de qualquer 6nus sobre qualquer ativo ou bem da
Emissora e/ou das Fiadoras exceto por aqueles ja existentes na presente data ou
decorrentes da Emissdo, ou (c) rescisdo de qualquer desses contratos ou
instrumentos; (ii) qualquer lei, decreto ou regulamento a que a Emissora e/ou as
Fiadoras ou quaisquer de seus bens e propriedades estejam sujeitos; ou (iii)
qualquer ordem, decisdo ou sentenga administrativa, judicial ou arbitral que afete
a Emissora, as Fiadoras ou quaisquer de seus bens e propriedades:

tém todas as autorizagBes e licengas (inclusive ambientais) relevantes exigidas
pelas autoridades federais, estaduais e municipais para o exercicio de suas
atividades, sendo todas elas validas;

estdo cumprindo, em todos os aspectos relevantes, as leis, regulamentos,
normas administrativas e determinagdes dos 4rgdos governamentais, autarquias
ou tribunais, aplicaveis a condugdo de seus negécios;

as demonstragdes financeiras da Emissora e das Fiadoras relativas aos exercicios
sociais encerrados em 31 de dezembro de 2012, bem como os balancetes
semestrais (ndo auditados) referentes ao semestre encerrado em 30 de junho de
cada ano (i) sdo verdadeiras, completas e corretas em todos os aspectos na data
em que foram preparadas; (ii) refletem, de forma clara e precisa, a posicio
financeira e patrimonial, os resultados, operagdes e fluxos de caixa da Emissora e
das Fiadoras no periodo; e (iii) foram, devidamente auditadas e revisadas nos
termos da regulamentagdo aplicavel;

cumprirdo todas as obrigagdes assumidas nos termos desta Escritura de Emissdo,
incluindo, mas ndo se limitando, & obrigacdo de destinar os recursos obtidos com
a Emiss&o aos fins previstos no item 3.7. desta Escritura de Emissdo;

tém plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgagdo e
apuragdo da Taxa DI, divulgada pela CETIP, e que a forma de calculo da
Remuneragdo foi acordada por livre vontade entre a Emissora, o Agente
Fiduciario e o Coordenador Lider, em observancia ao principio da boa-fé;



()

(k)

()

ndo ha qualquer ligagdo entre a Emissora e o Agente Fiduciario que impega 0
Agente Fiduciario de exercer plenamente suas fungdes;

estdo, nesta data, observando e cumprindo, em todos os seus aspectos
relevantes, seu estatuto social ou quaisquer obrigacBes efou condigdes contidas
em contratos, acordos, hipotecas, escrituras, empréstimos, contratos de crédito,
notas promissorias, contratos de arrendamento mercantil ou outros contratos ou
instrumentos dos quais seja parte ou possa estar obrigada;

todas as declaragdes e informagdes prestadas pela Emissora e Fiadoras no
ambito desta Escritura de Emissdo sdo, na data de assinatura desta Escritura de
Emissdo, verdadeiras, corretas, consistentes e suficientes;

(m)esta Escritura de Emissdo constitui obrigagdo legal, vélida e vinculativa da

(n)

Emissora e das Fiadoras, exequivel de acordo com o0s seus termos e condic3es,
com forga de titulo executivo extrajudicial nos termos do artigo 585 do Cédigo de
Processo Civil; e

tém plena ciéncia de que, nos termos do artigo 9° da Instrucdo CVM 476, a
Emissora ndo podera realizar outra oferta plblica de debéntures da mesma
espécie de sua emissdo dentro do prazo de 4 (quatro) meses contados da data
do encerramento da Oferta Restrita, a menos que a nova oferta seja submetida a
registro na CVM.

CLAUSULA NONA - DAS NOTIFICACOES

9.1. Todos os documentos e as comunicacdes, que deverdo ser sempre feitos por escrito, assim como os meigs
fisicos que contenham documentos ou comunicacdes, a serem enviados por qualquer das partes nos termos desta

Escritura de Emissdo deverdio ser encaminhados para os seguintes enderegos:

Para a Emissora

COMPANHIA MARANHENSE DE REFRIGERANTES
Avenida Washington Soares, n.055, Varjota
Fortaleza, CE

At.: Sr. Leonardo Corréa

Telefone: (85) 32666302

! 30



Fac-simile: (85) 32666302
Correio Eletronico: Icorrea@norsa.com.br

Para o Agente Fiduciario

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

Avenida das Américas, n° 4,200, bloco 04, sala 514 - Barra da Tijuca

22640-102, Rio de Janeiro ~ R)

At.: Sra. Nathalia Machado Loureiro (Juridico e Estruturagdo) / Sr. Marco Aurélio Ferreira
(Backoffice Financeiro)

Telefone: (21) 3385-4565

Fac-simile: (21) 3385-4046

Correio Eletronico: middle@pentagonotrustee.com.br /
backoffice@pentagonotrustee.com.br

Para o Banco Liguidante

BANCO BRADESCO S.A.

Vila Yara, s/n.°, Cidade de Deus, Prédio Amarelo, 2° Andar

Osasco, Sao0 Paulo

At.: Sr. Jodo Batista de Souza / Sr. Fabio da Cruz Tomo

Telefone: (11) 3684-7911 / 3864-2852

Fac-simile: (11) 3684-9281

Correio eletronico: 4010.jbsouza@bradesco.com.br / 4010.custodiarf@bradesco.com.br /
4010.tomo@bradesco.com.br

Para as Fiadoras:

RENOSA PARTICIPACOES S.A.

Avenida Washington Soares, n.°55, Varjota
Fortaleza, CE

At.: Sr. Leonardo Corréa

Telefone: (85) 32666302

Fac-simile: (85) 32666302

Correio Eletroénico: Icorrea@norsa.com.br

TOCANTINS REFRIGERANTES S.A.

Avenida Washington Soares, n.255, Varjota
Fortaleza, CE

&
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At.: Sr. Leonardo Corréa

Telefone: (85) 32666302

Fac-simile: (85) 32666302

Correio Eletrdnico: Icorrea@norsa.com.br

CBA COMPANHIA DE BEBIDAS E ALIMENTOS DO SAO FRANCISCO
Avenida Washington Soares, n.955, Varjota

Fortaleza, CE

At.: Sr. Leonardo Corréa

Telefone: (85) 32666302

Fac-simile: (85) 32666302

Correio Eletronico: Icorrea@norsa.com.br

CAF COMPANHIA DE AGUAS FUNCIONAIS DO NORDESTE
Avenida Washington Soares, n.955, Varjota

Fortaleza, CE

At.: Sr. Leonardo Corréa

Telefone: (85) 32666302

Fac-simile: (85) 32666302

Correio Eletronico: lcorrea@norsa.com.br

CETIP S.A. - MERCADOS ORGANIZADOS

Avenida Brigadeiro faria Lima, n.9, 1,663/40 andar, Jardim Paulistano
Sao Paulo - SP

At.: Geréncia de Valores Mobilidrios

Telefone: (11) 31111596

Fac-simile: (11) 31111564

Correio Eletronico: valores.mabiliarios@cetip.com.br

!

9.2, As comunicagBes referentes a esta Escritura de Emissio serdo consideradas entregues quando recebidas sob
protocelo ou com "aviso de recebimento" expedido peio correio, sob protocolo, ou por telegrama nos enderegos
acima. As comunicagdes feitas por fac-simile serfo consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu
recebimento seja confirmado através de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente} seguido
de confirmagéo verbal por telefone. Os respectivos originais deverdo ser encaminhados para os enderecos acima
em até 5 (cinco) dias Uteis apds o envio da mensagem. A mudanga de qualquer dos enderegos acima devera ser

comunicada a outra parte pela parte que tiver seu enderego alterado.



CLAUSULA DEZ - DAS DISPOSICOES GERAIS

10.1. N&o se presume a renlncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura
de Emissdo. Dessa forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer
direito, faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiduciario efou aos Debenturistas em
razdo de qualquer inadimplemento das obrigagdes da Emissora, prejudicard tais direitos,
faculdades ou remeédios, ou serd interpretado como uma renlncia aos mesmos ou
concordancia com tal inadimplemento, nem constituird novaco ou modificaco de quaisquer
outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emissdo ou precedente no
tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

10.2. A presente Escritura de Emissdo € firmada em carater irrevogdvel e irretratdvel,
obrigando as partes por si e seus sucessores.

10.3. Todos e quaisquer custos incorridos em razdo do registro desta Escritura de Emissdo e
seus eventuais aditamentos, e dos atos societarios relacionados a esta Emissdac, nos
registros competentes, serdo de responsabilidade exclusiva da Emissora.

10.4. Caso qualquer das disposigdes desta Escritura de Emissdo venha a ser julgada ilegal,
invalida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposicbes ndo afetadas por tal
julgamento, comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituir a disposicao afetada por
outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

10.5. A presente Escritura de Emissdo e as Debéntures constituem titulo executivo
extrajudicial, nos termos do artigo 585, incisos I e II, do Cédigo de Processo Civil, e as
obrigagbes nelas encerradas estdo sujeitas a execucdo especifica, de acordo com os artigos
632 e seguintes, do Codigo de Processo Civil.

10.6. Esta Escritura de Emissdo é regida pelas Leis da Replblica Federativa do Brasil,
10.7. As Partes elegem o Foro da Comarca de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, como o Gnico
competente para dirimir quaisquer questdes ou litigios origindrios desta Escritura de

Emissdo, renunciando expressamente a qualquer outro, por mais privilegiado que seja ou
venha a ser.
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E por estarem assim justas e contratadas, firmam a presente Escritura de Emissdo a
Emissora e o Agente Fiduciario, em 9 (nove) vias de igual forma e teor e para 0 mesmo fim,
em conjunto com as 2 (duas) testemunhas abaixo assinadas.

S&o Luis, 26 de junho de 2013.

O restante da pagina foi deixado intencionalmente em branco
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Piagina de assinaturas 01/06 do Instrumento Particular de Escritura da 22
(segunda) Emissao de Debéntures Simples, ndo Conversiveis em Agdes, da Espécie
Quirografaria, com Garantia Fidejusséria, em Série Unica, para Distribuicdo Piblica
com Esforgos Restritos de Colocacdo, da Companhia Maranhense de Refrigerantes

CQMPANHIA MARANHENSE DE REFRIGERANTES

Nome: Ricardo Torres Nome; lLeonardo Torfes gle Mello
Cargo: Vice-Presidente Executivo
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Pdgina de assinaturas 02/06 do Instrumento Particular de Escritura da 22
(segunda) Emissdo de Debéntures Simples, ndo Conversiveis em Acdes, da Espécie
Quirografdria, com Garantia Fidejusséria, em Série Unica, para Distribuicio Piblica
com Esforgos Restritos de Colocacao, da Companhia Maranhense de Refrigerantes

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

o,

ome: ¢ HBEMREQ U, OB wrow sy Nome:
Cargo: Wi, \N\f\ogp\ Cargo:
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Pdgina de assinaturas 03/06 do Instrumento Particular de Escritura da 22
(segunda) Emissao de Debéntures Simples, ndo Conversiveis em Acées, da Espécie
Quirografdria, com Garantia Fidejusséria, em Série Unica, para Distribuicio Piblica
com Esforcos Restritos de Colocacdo, da Companhia Maranhense de Refrigerantes

RENOSA PARTICIPAGCOES S.A.

g g‘k
- -~ \
Nome: Ricardo Torfes de Mello Nome| Leonardo Torpes de Mello
Cargo: DiretorPresidente Cargo: Diretor Vice-Rresidente
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Pagina de assinaturas 04/06 do Instrumento Particular de Escritura da 22
(segunda) Emissdo de Debéntures Simples, ndo Conversiveis em Acées, da Espécie
Quirografdria, com Garantia Fidejusséria, em Série Unica, para Distribuicio Piblica
com Esforgos Restritos de Colocagdo, da Companhia Maranhense de Refrigerantes

TOCANTINS REFRIGERANTES S.A.

s

I
Nome: Ricardo Torresze Mello Nome: Leonardo Torres de Mello
Cargo: Diretor PreSidente Cargo: Vice-Presidente Executivo
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Pagina de assinaturas 05/06 do Instrumento Particular de Escritura da 23
(segunda) Emissdo de Debéntures Simples, ndo Conversiveis em A¢des, da Espécie
Quirografaria, com Garantia Fidejusséria, em Série Unica, para Distribuicao Publica
com Esforgos Restritos de Colocacdo, da Companhia Maranhense de Refrigerantes

| MO
Nome: Ricardo To) j de Mello Nom!a: Leonardo Toffres\de Mello
Cargo: Direto[__.Presidente Cargo: Diretor Vice4Presidente
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Pagina de assinaturas 06/06 do Instrumento Particular de Escritura da 23

(segunda) Emissdo de Debéntures Simples, ndo Conversiveis em Acoes, da Espécie
Quirografiria, com Garantia Fidejusséria, em Série Unica, para Distribuicdo Publica
com Esforcos Reéstritos de Colocacdo, da Companhia Maranhense de Refrigerantes

Norrlme: Leonardo T r'jes de Mello
Cargo: Dlretod/P/eS|dente Cargo: Diretor Vicg-Presidente

Testemunhas:

QJMQWM Mwwuu _Cowe Boeron Corniladdn
flome: 66%’&‘% di\ST\N‘\ SERIABRE! Nome: CAlO RAMOS FENITENTE
CPF: 203} 59033 -C R CPF: 2%% ¥95.0l¢- OO

60






