INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 1* (PRIMEIRA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO
CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA FIDEJUSSORIA, EM SERIE

UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DF COLOCACAO, DE EMISSAO DA
CODEME ENGENHARIA S.A,

ENTRE

CODEME ENGENHARIA S.A.
EMISSORA

PENTAGONO S.A, DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
AGENTE FFIDUCIARIO

METFORM S.A. o
I IADORA .

CODEPAR S.A.
FIADORA

ISA PARTICIPACOES S.A,
FIADORA

ADEMAR DE CARVALHO BARBOSA FILHO
FI4DOR
E

MARIA VIRGINIA DAMASCENO MELO DE CARVALHO BARBOSA
CONJUGE-ANUENTE

DATADA DE
14 DE OUTUBRO DE 2013




INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 1* (PRIMEIRA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO
CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA FIDEJUSSORIA, EM SERIE

UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCACAO, DE EMISSAO DA

CODEME ENGENHARIA S.A.

Pelo presente “Instrumento. Particular de Escritura da 1° (Primeira) Emissdo de Debéntures Simples, Nio
Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografiria, com Garantia Fidejusséria, em Séric Unica, para
Distribuigio Pablica com Lsforgos Restritos de Colocagdo, de Emissdo da Codeme Engenharia S.A.”
(“Escritura de Emissfio™):

L.

II.

1.

V.

como emissora ¢ ofertante das debé&ntures objeto desta Escritura de Emissdo (“Debéntures™):

CODEME ENGENHARIA S.A., sociedade por agdes sem registro de companhia aberta perante a
Comissao de Valores Mobilidrios (“CVM?™), com sede na Rodovia BR 381, s/n, Km 11, CEP 32637-
508, Distrito Industrial Paulo Camilo, Municipio de Betim, Estado de Minas Gerais, inscrita no
Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF”) sob o n°
16.521.601/0001-80, neste ato representada na forma do seu estatuto social (“Cmissora”);

como agente fiducidrio representando a comunhdo dos titulares das Debéntures (“Debenturistas” e,
individualmente, “Debenturista”):

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS,
instituigdo financeira com sede na Avenida das Américas, n® 4.200, bloco 4, sala 514, na Cidade do
Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 17.343.682/0001-38, neste
ato representada na forma de seu Estatuto Social (“Agente Fiducidrio™);

como interveniente-anuentes e fiadores:

ADEMAR DE CARVALHO BARBOSA FILHO, brasileiro, casado, empresdrio, portador da
cédula de identidade RG n® M.756.730, inscrito no Cadastro de Pessoas Fisicas do Ministério da
Fazenda (“CPF/MF”) sob n® 403.765.166, residente na Rua Manoel Teixeira Sales, n° 170, casa,
Mangabeiras, Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, CEP 30210-130 (“Ademar”);

METFORM S8.A,, sociedade por agdes de capital fechado, com sede na Rua Engenheire Gerhard
Ett, n® 1100, CEP 32530-480, Distrito Industrial Paulo Camilo, Municipio de Betim, Estado de
Minas Gerais, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 26.248.666/0001-57, neste ato representada na forma do
seu Estatuto Social (“Metform™);

CODEPAR S.A., sociedade por agdes de capital fechado, com sede na Rua Pernambuco, n® 353,
salas 1205/1206/1207, Bairre dos Funciondrios, Cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais,
inscrita no CNPJ/MF sob o n° 01.668.397/0001-57, neste ato representada na forma do seu Estatuto

Social (“Codepar™); e

ISA PARTICIPACOES S.A., sociedade por acdes de capital fechado, com sede na Rua Paraiba, n°
1000, 15° andar, sala 1505, Bairro dos Funcionarios, Cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas
Gerais, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 01.513.782/0001-25, neste ato representada na forma do seu
Estatuto Social (“Isa Participagdes”, e, em conjunto com Ademar, Metform e Codepar, os “Fiadores”
e, quando consideradas isoladamente, o “Fiador”).

como cOnjuge-anuente:
MARIA VIRGINIA DAMASCENO MELO DE CARVALHO BARBOSA, brasileira, casada,

arquiteta, portadora da cédula de identidade RG n® M.753.609, inscrita no CPF/MF sob o n®
455.582.996-49 residente na Rua Manoel Teixeira Sales, n® 170, casa, Mangabeiras, Belo Horizonte,
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Estado de Minas Gerais, CEP 30210-130 (“Maria Barbosa”).

vém por esta ¢ na melhor forma de direito firmar a presente Escritura de Emissfio, que serd regida pelas
seguintes cldusulas e condigdes:

CLAUSULA PRIMEIRA - AUTORIZACAO

Ll A emissdo das Debéntures (“Emissdio™), a oferta publica de distribui¢io das Debéntures, com
esforgos restritos de colocagdo das Debéntures, nos termos da Instrugdo da CVM n.° 476, de 16 de janeiro de
2009, conforme alterada (“Oferta” e “Instrugio CVM 4767, respectivamente) e a celebragio da presente
Escritura de Emissdo sdo realizadas com base na deliberagdio da Assembleia Geral Extraordindria da Emissora
realizada em 30 de agosto de 2013 (“AGE”), nos termos do artigo 59, da Lei n.° 6.404, de 15 de dezembro de
1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Agdes”).

1.2. A prestagdo da I'ianga (conforme abaixo definida) pelos Fiadores, nos termos do item 5.27.1 abaixo,
foi devidamente autorizada com base na deliberagiio da (i) Reunido do Conselho de Administragio da
Metform, realizada em 30 de agosto de 2013, nos termos do Estatuto Social da Metform (“RCA Metform”);
(ii) Assembleia Geral Extraordindria da Codepar, realizada em 30 dc agosto de 2013, nos termos do Estatuto
Social da Codepar (“AGE Codepar®); e (iii) Reunido do Conselho de Administragiio da Isa Participacdes,
realizada em 30 de agosto de 2013, nos termos do Estatuto Social da Isa Participagoes (“RCA Isa
Participacdes” e, quando considerada em conjunto com a AGE/RCA Metform e a AGE/RCA Codepar, “Atos
Societdrios dos Fiadores™).

1.3, A prestagio da Fianga (conforme abaixo definida) pelo Ademar foi devidamente autorizada por sua
conjuge, a Sra. Maria Barbosa, na qualidade de cOnjuge-anuente, com a finalidade de atribuir validade e
eficacia & prestagdo da Fianga, nos termos do artigo 1.647, inciso 111, do Cédigo Civil (conforme abaixo
definido).

CLAUSULA SEGUNDA - DOS REQUISITOS
2.1. A Emissdo e a Oferta serfio realizadas com observéncia dos seguintes requisitos:
2.1.1.  Arquivamento e Publicagiio da ata da AGE e dos Atos Societirios dos Fiadores
2.1.1.1. A ata da AGE serd arquivada na Junta Comercial do Estado de Minas Gerais (“]JUCEMG”) e serd
publicada no (i) Didrio Oficial do Estado de Minas Gerais (“DOEMG”) ¢ (ii) no jornal Hoje em Dia,
conforme disposto no artigo 62, inciso I, e no artigo 289, da Lei das Sociedades por Agdes.
2.1.1.2. A RCA Metform serd arquivada na JUCEMG e publicada no (i) DOEMG e (ii) jornal Hoje em Dia.
2,1.1.3. A AGE Codepar serd arquivada na JUCEMG e publicada no (i) DOEMG e (ii) jornal Hoje em Dia.

2.1.1.4. A RCA lsa Participagdes serd arquivada na JUCEMG ¢ publicada no (i) DOEMG e (ii) jornal Hoje
em Dia.

2.1.2. Inscri¢fio desta Escritura de Emissiio e seus eventuais aditamentos

2.1.2.1. Esta Escritura de Emissdo e seus eventuais aditamentos serdo inscritos na JUCEMG, de acordo com
o disposto no artigo 62, inciso II, e pardgrafo 3° da Lei das Sociedades por Agdes, sendo certo que uma via
original da presente Escritura de Emissdo e seus eventuais aditamentos, devidamente inscritos na JUCEMG,
deverdo ser entregues pela Emissora ao Agente Fiducidrio tempestivamente apés a data da sua efetiva
inscrigo.
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2.1.2.2. Em raziio da Fianga, prestada nos termos do item 5.27.1 abaixo, esta Escritura de Emissdo, e seus
eventuais aditamentos, serdo registrados nos Cartérios de Registro de Titulos e Documentos da Cidade de
Betim, Estado de Minas Gerais, da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro ¢ da Cidade de Belo
Horizonte, Estado de Minas Gerais, nos termos do item 2.1.5 abaixo.

2.1.3,  Registro para Distribui¢iio

2.1.3.1. As Debéntures serdio devidamente registradas para distribuigdio no mercado primério por meio do
MDA — Médule de Distribui¢do de Ativos (“MDA"), administrado e operacionalizado pela CETIP S.A. —
Mercados Organizados (“CETIP”), sendo a distribuigdo liquidada financeiramente por meio da CETIP.

2.1.4.  Registro para Negociagiio e Custddia Eletronica

2.1.4.1. As Dcbéntures serdo registradas para negociagdo no mercado secundério por meio do Médulo
CETIP21 — Titulos ¢ Valores Mobilidrios (“CETIP21”), administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo
as negociagdes liquidadas financeiramente ¢ as Debéntures custodiadas cletronicamente na CETIP.

2.1.4.2. Nio obstante o disposto no item 2.4.1 acima, as Debéntures somente poderdo ser negociadas entre
Investidores Qualificados (conforme definido abaixo), nos mercados regulamentados de valores mobilidrios e
depois de decorridos 90 (noventa) dias corridos de sua subscrigio ou aquisigio por cada Investidor
Qualificado, conforme disposto nos artigos 13 ¢ 15 da Instrugdo CVM 476 e do cumprimento, pela Emissora,
dos requisitos do artigo 17 da Instrugdo CVM 476.

2,1.5. Constitui¢iio da Fiane¢a

2.1.5.1. Em virtude da Fianga (conforme definida no item 5.27.1 abaixo), a presente Escritura de Emissio e
qualquer aditivo subsequente deverdo ser registrados nos Cartérios de Registro de Titulos e Documentos da
Cidade de Betim, Estado de Minas Gerais, da cidade onde estd localizada a sede do Agente Fiduciario, hoje a
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, ¢ da Cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais,
nos termos do artigo 129 da Lei de Registros Ptiblicos, em até 20 (vinte) dias corridos a contar da data de sua
assinatura, sendo certo que essc prazo poderd ser prorrogado, mediante anuéncia do Agente Fiducidrio,
conforme orientagio dos Debenturistas, em sede de assembleia geral de Debenturistas, caso a Emissora tenha
cfetuado o protocolo dentro do prazo aqui estabelecido, mas os referidos Cartérios de Registro de Titulos e
Documentos ndo tenham respondido a tempo. Uma via original da Escritura de Emissdo e qualquer aditivo
subsequente, devidamente registrados nos referidos cartérios deverdo ser entregues, pela Emissora a0 Agente
Fiducidrio em até 5 (cinco) Dias Uteis, contados da data do seu efetivo registro.

2.1.6. Dispensa de Registro na CYM

2.1.6.1. A Oferta estd automaticamente dispensada de registro de distribuigéio na CVM, de que trata o artigo
19 da Lei n® 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei do Mercado de Capitais”), nos termos
do arligo 6° da Instrugiio da CVM 476, por se tratar de oferta publica de valores mobilidrios com esforgos
restritos de colocagdo.

2.1.7. Dispensa de Registro na ANBIMA — Associa¢io Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais (“ANBIMA*)

2.1.7.1. A Oferta estd automaticamente dispensada de registro na ANBIMA, nos termos do pardgrafo 1° do

artigo 25 do Cédigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Praticas para Ofertas Puiblicas de Distribuigdo ¢
Aquisigdo de Valores Mobilidrios.
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CLAUSULA TERCEIRA — OBJETO SOCIAL DA EMISSORA

3.1. A Emissora tem por objeto social a construgiio de edificagdes pré-frabricadas em estruturas metélicas
para diversos fins ¢ o coméreio de produtos de ago.

CLAUSULA QUARTA — DESTINACAO DOS RECURSOS

4.1. Os recursos liquidos obtidos pela Emissora por meio da Emissio serdio destinados a aquisiio de 197.575
(cento e noventa ¢ sete mil ¢ quinhentas e setenta e cinco) acdes ordindrias de emissio da Metasa S.A.
Industria Metaltirgica (“Metasa™), representativas de 21% (vinte e um por cento) de seu capital social,
passando a Emissora a deter seu controle acionério.

4.2. Caso apds a aquisi¢io mencionada na Cléusula 4.1 acima, ainda haja disponibilidade de recursos liquidos
pela Emissora por meio da Emissdo, a Emissora podera destina-los para reforgo em seu capital de giro.
CLAUSULA QUINTA — CARACTERISTICAS DA EMISSAO E DAS DEBENTURES
51, Nimero da Emissfio
5.1.1. A presente Emissdo representa a 1° (primeira) emissdo de debéntures da Emissora.
5.2. Nimero de Séries
5.2.1. A Emissdo serd realizada em série (inica.
83. Valor Total da Emissao L ‘

5.3.1. O valor total da emissio serd de até R$60.000.000,00 (sessenta milhdes de Reais) (“Valor Total da
Emissdo™).

5.4, Quantidade de Debéntures

5.4.1.  Serdo emitidas até 60 (sessenta) Debéntures, em série tnica.

5.5. Banco Liquidante da Emissfio ¢ Escriturador Mandatario

5.5.1. Ita Unibanco S.A., institui¢fio financeira, com sede na cidade de S#o Paulo, estado de Sdo Paulo, na
Praga Alfredo Egydio de .Souza Aranha, n® 100, Torre Olavo Setubal, inscrita no CNPJ/MF sob n.°

60.701.190/0001-04, prestard os servigos de banco liquidante das Debéntures (“Banco Liquidante da
Emissdo™);

5.5.2. Itan Corretora de Valores S.A., institui¢do financeira, com sede na cidade de Sio Paulo, Estado de Sio
Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.400, 10° andar, inscrita no CNPJ/MF sob n.° 61.194.353/0001-
64, prestard os servigos de escriturador das Debéntures (“Escriturador Mandatario”).

5.6. Valor Nominal Unitirio

5.6.1. O valor nominal unitdrio das Debéntures serd de R$1.000.000,00 (um milhdo de Reais) (“Valor
Nominal Unitdrio™).

5.7. Data de Emissdo

5.7.1. Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissio das Debéntures sera 25 de outubro de 2013 (“Data



de Emissdo”).
5.8. Prazo e Data de Vencimento

5.8.1. As Debéntures terdio prazo de vencimento de 5 (cinco) anos, contados da Data de Emisséo, vencendo-
se, porlanto, em 25 de outubro de 2018 (“Data de Vencimento™), ressalvadas as hipéteses de vencimento
antecipado, resgate antecipado facultativo e oferta de resgate antecipado das Debéntures previstas na Cldusula
Sétima ¢ nos itens 5.15.2.5, 5.18, 5.19 e 7.1.5 abaixo, respectivamente. Na Data de Vencimento, a Emissora
obriga-se a proceder ao pagamento das Debéntures que ainda estejam em circulagdo pelo saldo devedor de
seu Valor Nominal Unitério, considerando as amortizagdes eventualmente realizadas (“Saldo Devedor do
Valor Nominal Unitério™), acrescido da Remuneragiio (conforme abaixo definido), nos termos previstos nesta
Escritura de Emissdo.

5.9, Forma ¢ Comprovagfo de Titularidade

5.9.1. As Debéntures serfio emitidas sob a forma nominativa, escritural, sem emissdo de cautelas e
certificados das Debéntures, sendo que para todos os fins de direito a titularidade das Debéntures serd
comprovada pelo extrato emitido pelo Escriturador Mandatdrio. Adicionalmente, serd reconhecido como
comprovante de titularidade das Debéntures o extrato expedido pela CETIP em nome do Debenturista,
quando cstes titulos estiverem custodiados eletronicamente no CETIP21.

5,10,  Conversibilidade
5.10.1. As Debéntures serdo simples, ndo conversiveis em agdes de emissdo da Emissora.
5.11.  Espécie

5.11.1. As Debéntures serdo da espécie quirografdria, nos termos do artigo 58, caput, da Lei das Sociedades
por Agdes.

5.12.  Prazo de Subscriciio

5.12.1. As Debéntures poderdo ser subscritas, a qualquer tempo, a partir da Data de Emissdo até a data de
liquidagdo, observado o disposto no artigo 8°, pardgrafo 2°, da Instrugio CVM 476.

5.13.  Forma de Subscriciio ¢ Integralizacfio e Prego de Integralizagfio

5.13.1. As Debéntures serdo subscritas e integralizadas, & vista ¢ em moeda corrente nacional, por meio do
MDA, por, no méximo, 20 (vinte) Investidores Qualificados (conforme abaixo definido), no ato da subscri¢do
¢ integralizagdo (“Data_dc Integralizagdo”), pelo Valor Nominal Unitdrio, acrescido da Remuneragdo,
calculados pro rata temporis desde a Data de Emissdo até a Data de Integralizacdo (“Prego de
Integralizagdo”), observado o disposto no artigo 4°, inciso II, da Instrugio CVM 476.

5.14.  Amortizagiio do Principal

5.14.1. Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia do resgate antecipado facultativo, da oferta de resgate
anlecipado, da amortizagdo extraordindria ¢ do vencimento antecipado das Debéntures previstos nos itens
5.15.2.5, 5.18, 5.19, 5.20 e 7.1.5 ¢ na Clausula Sétima abaixo, respectivamente, o Valor Nominal Unitario de
cada uma das Debéntures sera amortizado trimestralmente, a partir do 24° (vigésimo quarto) més de vigéncia
das Debéntures (inclusive), sendo o primeiro pagamento devido em 25 de outubro de 2015 e o ultimo
pagamento devido na Data de Vencimento, conforme tabela a seguir:

Defini¢iio da fragfio do Valor
Nominal Unitario das Debéntures
25 de outubro de 2015 7,70%

Data de Amortizacio das Debéntures

‘
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25 de janeiro de 2016 7,70%
25 de abril de 2016 7,70%
25 de julho de 2016 7,69%

25 de outubro de 2016 7,69%

25 de janeiro de 2017 7,70%
25 de abril de 2017 7,70%
25 de julho de 2017 7,69%

25 de outubro de 2017 7,69%

25 de janeiro de 2018 7,70%
25 de abril de 2018 7,70%
25 de julho de 2018 7,69%

25 de outubro de 2018 7,65%

5.15.  Atualizacio Monetaria do Valor Nominal Unitirio e Remuneragio

5.15.1. Ndo haverd atualizagdo monetaria do Valor Nominal Unitdrio.

5.15.2. As Debéntures fardio jus ao pagamento de juros remuneratérios equivalentes a variagdo acumulada de
100% (cem por cento) das taxas médias didrias dos DI - Depésites Interfinanceiros de um dia, Over Extra-
Grupo, cxpressas na forma percentual ao ano, com base em 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias utcis,
calculada e divulgada diariamente pela CETIP no informativo didrio, disponivel em sua pdgina na Internet
(http://www.cetip.com.br) (“Taxa DI-Over”), acrescida de uma sobretaxa de 1,90% (um inteiro e noventa
centésimos por cento) ao ano, com base em 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias uteis, calculados de forma
exponencial ¢ cumulativa, pro rata temporis, incidentes sobre o Saldo Devedor do Valor Nominal Unitario de
cada Debénture desde a Data de Emissfio ou da data de vencimento do ultime Periodo de Capitalizagéio
(conforme definido abaixo), conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento, observando o cronograma
de pagamento da remuneragiio prevista no item 5.16 abaixo (“Remuneracdo”). A Remuneragiio deverd ser
calculada de acordo com a seguinte férmula:

Sendo que:

I=VNe x (FatorJuros — 1)

I = valor unitario da Remuneragdo devida em cada data de pagamento de Remuneragdo, calculado
com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario ou Saldo Devedor do Valor Nominal Unitério,
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

FatorJuros = fator de juros composto pelo parAmetro de flutuagdo acrescido de spread (Sobretaxa),

calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da scguinte forma:

Sendo que:

FatorJuros = FatorDI x FatorSpread

Fator DI = produtério da Taxa DI-Over, desde a Data de Emissdio ou a data de pagamento de
Remuneragdo imediatamente anterior, conforme o caso, inclusive, até a data de calculo, exclusive,

calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Sendo que:

Hpy

FatorpI =] [[1+(7DL)]

k=1



n = nimero total de Taxa DI-Over consideradas na apuragéio do produtério, sendo "n" um niimero
inteiro;

non,

k = nimero de ordem da Taxa DI-Over, variando de "1" até "n";

TDI, = Taxa DI-Over, de ordem "k", expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, apurada da seguinte forma:

1

o1, =[Pk 41 |7 1
100

Sendo que:

DI = Taxa DI-Over, de ordem "k", divulgada pela CETIP, expressa na forma percentual ao ano,
vélida por 1 (um) Dia Util (overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais;

FatorSpread = sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

n

FatorSpread = (M+l r
100

Sendo que:

spread = 1,9000, informado com 4 (quatro) casas decimais; e

n = numero de Dias Uteis entre a Data de Emissdo ou a data de pagamento de Remuneragiio
imediatamente anterior, conforme o caso, inclusive, ¢ a data de cdlculo, exclusive, sendo "n" um
numero inteiro.

Observagoes:

(a) A Taxa DI-Over devera ser utilizada considerando idéntico niimero de casas
decimais divulgado pela CETIP.

(b) O fator resultante da expressdo (1 + TDIy) € considerado com 16 (dezesseis) casas
decimais, sem arredondamento.

(¢) Lfetua-se o produtério dos fatores (1 + TDIy), sendo que a cada fator acumulado,
trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o préximo
fator didrio, ¢ assim por diante até o Gltimo considerado.

(d) Estando os fatores acumulados, considera-se o fator resultante "Fator DI" com
8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

{e) O fator resultante da cxpressdio (Fator DI x FatorSpread) deve ser considerado com
9 (nove) casas decimais, com arredondamento.

5.15.2.1. Define-se “Periodo de Capitalizagdo” como o intervalo de tempo que se inicia na Data de Emissdo
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(inclusive), no caso do primeiro Periodo de Capitalizagdo, ou na data prevista para o pagamento da
Remuneragdio imediatamente anterior (inclusive), no caso dos demais Periodos de Capitalizagfio, € termina na
data prevista do pagamento da Remunerag#o correspondente ao perfodo em questio (exclusive). Cada Periodo
de Capitalizagdo sucede o anterior sem solugdio de continuidade, até a Data de Vencimento, amortizagio
extraordindria, resgate antecipado e vencimento antecipado, conforme o caso.

5.15.2.2, No caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI-Over quando do pagamento de qualquer
obrigaciio pecunidria prevista nesta Escritura de Emissdo, serd utilizada, em sua substitui¢do, a mesma taxa
didria produzida pela tltima Taxa DI-Over conhecida até¢ a data do célculo, nfo sendo devidas quaisquer
compensagdes financeiras, tanto por parte da Emissora quanto dos Debenturistas, quando da divulgagdo
posterior da Taxa DI-Over.

5.15.2.3. Na auséncia de apuragéo ¢/ou divulgagdo da Taxa DI-Over por prazo superior a 10 (dez) Dias Uteis
da data esperada para sua apuragiio e/ou divulgagio, ou, ainda, no caso de sua extingfio ou impossibilidade de
sua aplicagfio por imposiciio legal ou determinagdo judicial, a Taxa DI-Over deverd ser substituida pelo
substituto determinado legalmente para tanto. No caso de ndo haver substituto legal da Taxa DI-Over, o
Agente Fiducidrio deverd convocar Assembleia Geral de Dcbenturistas (conforme definida abaixo) para
definir, de comum acordo com a Emissora, o novo parametro a ser aplicado, o qual deverd ser aquele que
melhor reflita as condigdes do mercado interbancédrio vigentes & época. A referida Assembleia Geral de
Debenturistas deverd ser convocada em até 5 (cinco) dias contados (i) do primeiro Dia Util subsequente ao
término do prazo de 10 (dez) Dias fiteis, ou (ii) do primeiro Dia Util contado da data de extingéo da Taxa DI-
Over ou ainda de impossibilidade de aplicagdo da Taxa DI-Over por imposi¢do legal ou determinagido
judicial, conforme o caso. A Assembleia Geral de Debenturistas de que trata este item 5.15.2.3 deverd ser
realizada em até 15 (quinze) dias corridos da data de sua convocagdo. Até a deliberagiio sobre o novo
pardmetro a ser utilizado para o cdlculo do valor de quaisquer obrigagdes pecunidrias previstas nesta Escritura
de Emiss@io, conforme aplicdvel, serd utilizada a mesma taxa didria produzida pela Gltima Taxa DI-Over
divulgada oficialmente, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes entre a Emissora e os Debenturistas,
quando (i) da deliberagdo do novo pardmetro de remuncragéio para as Debéntures e/ou (ii) da divulgagdo
posterior da Taxa DI-Over, o que ocorrer primeiro.

5.15.24. Caso a Taxa DI-Over venha a ser divulgada antes da realizacdo da Assembleia Geral de
Debenturistas de que trata o item 5.15.2.3 acima, referida Assembleia Geral de Debenturistas ndo serd mais
realizada, e a Taxa DI-Over, a partir da data de sua validade, passard a ser novamente utilizada para o célculo
da Remuneragdo efou de quaisquer obrigagdes pecunidrias previstas nesta Escritura de Emissio, conforme
aplicavel, sendo certo que até a data de divulgagdo da Taxa DI-Over nos termos aqui previstos, quando do
célculo da Remuneragdo c/ou de quaisquer obrigagdes pecunidrias previstas nesta Escritura de Emissdo,
conforme aplicdvel, sera utilizada a Gltima Taxa DI-Over divulgada oficialmente.

5.15.2.5. Caso, na Assembleia Geral de Debenturistas de que trata o item 5.15.2.3. acima, ndo haja acordo
sobre o novo pardmetro de remuneragdo das Debéntures entre a Emissora e os Debenturistas representando,
no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures em Circulagfio (conforme abaixo definido), a Emissora poderd
optar, a seu exclusivo critério, por uma das alternativas a seguir estabelecidas, obrigando-se a comunicar por
escrito ao Agente Fiduciario, no prazo de 10 (dez) dias a contar a partir da data de realizagfio da rcferida
Assembleia Geral de Debenturistas:

(i) resgatar antecipadamente a totalidade das Debéntures em Circulagfio, com seu consequente
cancelamento, sem multa ou prémio de qualquer natureza, no prazo de 30 (trinta) dias corridos
contados da data da realizagdo da referida Assembleia Geral de Debenturistas ou na Data de
Vencimento, 0 que ocorrer primeiro, pelo Saldo Devedor do Valor Nominal Unitério, acrescido da
Remuneragio, calculados pro rata temporis, no Perfodo de Capitalizagdo em questdo até a data do
efetivo pagamento, sem prejuizo do pagamento dos Encargos Moratérios (conforme abaixo
definido), quando for o caso ¢ de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos
termos desta Escritura de Emissfo. Neste caso, para cdlculo da Remuneragiio aplicével as Debéntures
a serem resgatadas ¢, consequentemente, canceladas, serd utilizada formula descrita no item 5.15.2.
acima, observando-se a Qiltima Taxa DI-Over divulgada oficialmente.
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5.15.2.5.1. Caso a Emissora opte pelo resgate descrito no inciso (i) acima, tal resgate, assim como o
pagamento das Debéntures a serem resgatadas, serdo realizados observando-se os procedimentos da CETIP,
com relagdo as Debéntures que estejam custodiadas eletronicamente na CETIP, e/ou do Escriturador
Mandatério, com relagiio as Debéntures que ndo estejam custodiadas eletronicamente na CETIP.

5.15.2.5.1.1. A CETIP dever4 ser comunicada, por meio de correspondéncia encaminhada pela Emissora em
conjunto com o Agente Fiducidrio, da realizagiio do resgate de que trata o item 5,15.2.5, (i), acima, com no
minimo, 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia.

5.15.2.5.2. Os Fiadores desde ja concordam com o disposto neste item 5.15, declarando que o aqui disposto
ndo importard em novagdo, conforme disposto no artigo 360 e seguintes do Cddigo Civil (conforme abaixo
definido), mantendo-se a Fianga prestada nos termos desta Escritura de Emissdio valida e em pleno vigor,
inclusive no caso de acarretar obrigagdo 4 Emissora de resgatar as Debéntures ou no caso de inadimplemento,
pela Emissora, de tal obrigagdo. Os Fiadores desde ja concordam ¢ se obrigam a firmar todos e quaisquer
documentos necessdrios a efetivagdo do disposto neste pardgrafo.

5.16. Pagamento da Remuneraciio

5.16.1. Sem prejuizo dos pagamentos em decorréneia do resgate antecipado facultativo, da oferta de resgate
antecipado, da amortizagdo extraordindria e do vencimento antecipado das obrigagdes decorrente das
Debéntures previstos nos itens 5.15.2.5, 5.18, 519 e 520 ¢ 7.1.6 e na Cldusula Sétima abaixo,
respectivamente, a Remuneragdo serd paga trimestralmente a partir da Data de Emissao, ocorrendo o primeiro
pagamento em 25 de janeiro de 2014 e o tltimo, na Data de Vencimento, conforme tabela a seguir:

Datas de pagamento da Remuneraciio
25 de janeiro de 2014
25 de abril de 2014
25 de julho de 2014
25 de outubro de 2014
25 de janeiro de 2015
25 de abril de 2015
25 de julho de 2015
25 de outubro de 2015
25 de janciro de 2016
25 de abril de 2016
25 de julho de 2016
25 de outubro de 2016
25 de janeiro de 2017
25 de abril de 2017
25 de julho de 2017
25 de outubro de 2017
25 de janeiro de 2018
25 de abril de 2018
25 de julho de 2018
25 de outubro de 2018

5.17.  Repactuaciio Programada
5.17.1. Ndo haverd repactuago programada das Debéntures.

5.18. Resgate Antecipado Facultativo

5.18.1. A partir da Data dc Emissdio, a Emissora poderd, a seu exclusivo critério e a qualquer tempo,
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promover o resgate antecipado da totalidade (e ndo menos que a totalidade) das Debéntures em Circulagio,
com o consequente cancelamento de tais Debéntures (“Resgate Antecipado Facultativo™). O Resgate
Antecipado Facultativo estard sujeito ao atendimento das seguintes condigdes:

I.  aEmissora deverd comunicar os Debenturistas, o Agente Fiduciério, o Banco Liquidante da Emissao
¢ o Escriturador Mandatdrio acerca da realizagdo do Resgate Antecipado Facultativo, com, no
minimo, 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia. Tal comunicado deverd conter os termos e condigdes
do Resgate Antecipado Facultativo, que incluem, mas ndo se limitam a (i) a data do Resgate
Antecipado Facultativo; (ii) o Valor do Resgate Antecipado Facultativo (conforme abaixo definido);
e (iii) quaisquer outras informagdes necessdrias & operacionalizagdo do Resgate Antecipado
Facultativo (“Comunicagdo de Resgate”);

II. o valor a ser pago em relagdo a cada uma das Debéntures serd equivalente (i) ao Saldo Devedor do
Valor Nominal Unitério acrescido da Remuneragdo, calculados pro rata temporis no Periodo de
Capitalizagdo em questdo até a data do efetivo pagamento do Resgate Antecipado Facultativo; (ii) os
Encargos Moratdrios devidos e ndo pagos até a data do referido resgate, se for o caso; e (iii) um
prémio incidente sobre o valor indicado no subitem (i) acima (“Prémio”), que variard conforme a
data do Resgate Antecipado Facultativo, observada a tabela abaixo (“Valor do Resgate Antecipado
FFacultativo™):

Data do Resgate Antecipado Facultativo Prémio
De 25 de outubro de 2013 a 24 de outubro de 2014 0,80%
De 25 de outubro de 2014 a 24 de outubro de 2015 0,50%
De 25 de outubro de 2015 a 24 de outubro de 2016 0,40%
De 25 de outubro de 2016 a 24 de outubro de 2017 0,35%
De 25 de outubro de 2017 a 24 de outubro de 2018 0,30%

III. o pagamento das Debéntures resgatadas antecipadamente serd realizado por meio da CETIP, com
relagio 4s Debéntures que estejam custodiadas eletronicamente na CETIP, ou por meio do Banco
Liquidante da Emissdio e Escriturador Mandatdrio, com relagdo as Debéntures que ndo estejam
custodiadas eletronicamente na CETIP,

5.18.2. A CETIP deveré ser comunicada, por meio de correspondéncia encaminhada pela Emissora, com o
“de acordo” do Agente Iiduciério, da realizag@o do Resgate Antecipado Facultativo, com no minimo, 2 (dois)
Dias Uteis de antecedéncia.

5.19. Oferta de Resgate Antecipado

5.19.1. A Emissora poderd, a scu exclusivo critério, realizar, a qualquer tempo, oferta de resgate antecipado
total das Debéntures, com o consequente cancelamento de tais Debéntures, que serd enderegada a todos os
Debenturistas, sem distingdo, assegurada a igualdade de condigoes a todos os Debenturistas para aceitar o
resgate antccipado das Debéntures de que forem titulares, de acordo com os termos e condigdes previstos
abaixo (“Oferta de Respate Antecipado™):

I a Emissora realizard a Oferta de Resgatc Antecipado por meio de comunicagdo ao Agente
Fiducidrio e, na mesma data, por meio de publicagdo de antincio nos termos do item 5.26 abaixo
(“Edital de Oferta de Resgate Antecipado®), o qual deverd descrever os termos e condigdes da
Oferta de Resgate Antecipado, incluindo, mas sem limitagdo, (a) o valor do prémio de resgate,
caso exista; (b) a data efetiva para o resgate e pagamento das Debéntures a serem resgatadas;
(c) a forma de manifestagiio dos Debenturistas que optarem pela adesdo a Oferta de Resgate
Antecipado, observado o disposto no inciso II1 abaixo; (d) se a Oferta de Resgate Antecipado
estard condicionada a aceitagio de um percentual minimo de Debenturistas; ¢ (e) demais

informagdes necessdrias para tomada de decisdo pelos Debenturistas ¢ & operacionalizagio do
resgate das Debéntures;
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II. o valor a ser pago em relagdo a cada uma das Debéntures indicadas por seus respectivos
titulares em adesdo & Oferta de Resgate Antecipado serd equivalente a, no minimo, ao Valor
Nominal Unitario ou o Saldo Devedor do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures objeto do
resgate, conforme o caso, acrescido da Remuneragdo, calculada pro rata temporis desde a Data
de Emissdo ou a data de pagamento de Remuneragdo imediatamente anterior, o que ocorrer por
ultimo, até a data do efetivo pagamento, acrescido, se for o caso, de prémio de resgate que
venha a ser oferecido no 4mbito da Oferta de Resgate Antecipado;

III. a Emissora poderd condicionar a Oferta de Resgate Antecipado & aceitagiio desta por um
percentual minimo de Debénturces, a ser definido e divulgado por meio do Edital de Oferta de
Resgate Antecipado;

IV. apds a publicagdo do Edital de Oferta de Resgate Antecipado, os Debenturistas que optarem
pela adesdo a Oferta de Resgate Antecipado deverdo se manifestar nesse sentido & Emissora até
o encerramento do prazo a ser estabelecido no Edital de Oferta de Resgate Antecipado para se
manifestarem formalmente perante & Emissora, findo o qual a Emissora terd o prazo de até 10
(dez) Dias Uteis para proceder a liquidagdo da Oferta de Resgate Antecipado, a qual ocorrerd
em uma Unica data para todas as Debéntures indicadas por scus respectivos titulares em adesio
4 Oferta de Resgate Antecipado, observado que a Emissora somente poderd resgatar a
quantidade de Debéntures que tenham sido indicadas por seus respectivos titulares em adesdo a
Oferta de Resgate Antecipado. Com relagio as Debéntures que estejam custodiadas
eletronicamente na CETIP, o resgate serd realizado em conformidade com os procedimentos
operacionais da CETIP, sendo que todas as etapas desse processo, tais como habilitagdo dos
Debenturistas, qualificagdo, apuragéo, rateio ¢ validagdo da quantidade de Debéntures a serem
resgatadas antecipadamente scrdo realizadas fora do 4mbito da CETIP;

V. a Emissora deverd (a) na respectiva data de término do prazo de adesdio & Oferta de Resgate
Antecipado, confirmar ao Agente Fiducidrio a respectiva data do rcsgate antecipado; e (b)
comunicar ao Banco Liquidante da LEmissdo, ao Escriturador Mandatério ¢ a CETIP a
realizagiio da Oferta de Resgate Antecipado com antecedéncia minima de 2 (dois) Dias Uteis da
respectiva data do resgate antecipado; e

VI. o pagamento das Debéntures resgatadas antecipadamente por meio da Oferta de Resgate
Antccipado serd realizado por meio da CETIP, com relagdo as Debéntures que estejam
custodiadas eletronicamente na CETIP ou por meio do Escriturador Mandatario, com relagio as
Debéntures que ndo estejam custodiadas eletronicamente na CETIP,

5.20, Amortizacio Extraordinaria

5.20.1. A Emissora reserva-se o direito de amortizar antecipadamente as Debéntures em Circulagéo, a um
limite de 98% (noventa e oito por cento) do saldo devedor do valor nominal da totalidade das Debéntures em
Circulagdo, a qualquer momento, a partir da Data de Emissdo, mediante publicagio de “Aviso aos
Debenturistas” com antecedéncia minima de 5 (cinco) Dias Uteis da data pretendida para o pagamento da
amortizagdo (“Amortizacio Extraordindria™).

5.20.2. A Amortizagio Extraordindria serd pelo Saldo Devedor do Valor Nominal Unitario acrescido da
Remuneragdo, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissfio ou a tllima data de pagamento da
Remuneragfio, conforme o caso, até a data de pagamento da Amortizagio Extraordindria das Debéntures,
acrescida de prémio (“Prémio de Amortizacdo™), que variard conforme a data da Amortizagio Extraordindria,
limitado & Data de Vencimento, observada a tabela abaixo:

Prémio de

Data da Amortizagio Extraordindria oo
Amortizacio

De 25 de outubro de 2013 a 24 de outubro de 2014 0,80%
De 25 de outubro de 2014 a 24 de outubro de 2015 0,50%
De 25 de outubro de 2015 a 24 de outubro de 2016 0,40%
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De 25 de outubro de 2016 a 24 de outubro de 2017 0,35%
De 25 de outubro de 2017 a 24 de outubro de 2018 0,30%

5.20.2.1. O Prémio de Amortizagdo sera calculado sobre o somatério do valor da Amortizagio Extraordinaria
e da Remuneragdo devida.

5.20.3. A Amortizagdo Extraordindria parcial deverd atingir todas as Debéntures em Circulagdo, na mesma
proporgio.

5.21. Encargos Moratéorios

5.21.1. Sem prejuizo da Remuneragdo, ocorrendo impontualidade no pagamento pela Emissora de quaisquer
obrigacdes pecunidrias relativas as Debéntures, os débitos vencidos e ndo pagos seréio acrescidos de juros de
mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata temporis, desde a data de inadimplemento até a data
do efetivo pagamento, bem como de multa ndo compensatéria de 2% (dois por cento) sobre o valor devido,
independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagdo judicial ou extrajudicial (em conjunto, “Encargos
Moratérios™).

5.22.  Local de Pagamento

5.22.1. Os pagamentos a que fazem jus as Debéntures serdo efetuados: (i) utilizando-se os procedimentos
adotados pela CETIP para as Debéntures custediadas eletronicamente no CETIP21; ou (ii) na hipétese de as
Debéntures nfio estarem custodiadas eletronicamente no CETIP21: (a) na sede do Banco Liquidante da
Emissfio; ou (b) conforme o caso, pela instituigdo financeira contratada para este fim.

5.23. Imunidade Tributaria

5.23.1, Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengdo tributdria, este devera
encaminhar ao Banco Liquidante da Emissdo, com cépia para a Emissora, no prazo minimo de 15 (quinze)
Dias Uteis antes da data prevista para quaisquer dos pagamentos relativos as Debéntures, documentagdo
comprobatdria dessa imunidade ou isengdo tributdria, sob pena de ter descontado dos seus rendimentos,
decorrentes do pagamento das Debéntures de sua titularidade, os valores devidos nos termos da legislagéio
tributdria em vigor.

5.23.2. O Debenturista que tenha apresentado documentagio comprobatéria de sua condigiio de imunidade ou
isencdo tributdria, nos termos do item 5.23.1 acima, ¢ que tiver essa condigfio alterada e/ou revogada por
disposi¢do normativa, ou por deixar de atender as condi¢des e requisitos porventura prescritos no dispositivo
legal aplicdvel, ou ainda, tiver essa condigdo questionada por autoridade judicial, fiscal ou regulamentar
competente, ou ainda, que tenha esta condigdio alterada e/ou revogada por qualquer oufra razdo que ndo as
mencionadas neste item 5.23.2, deverd comunicar esse fato, de forma detalhada e por escrito, ao Banco
Liquidante da Emissdo e Escriturador Mandatdrio, com cdpia para a Emissora, bem como prestar qualquer
informagdo adicional em relagdo ao tema que lhe seja solicitada pelo Banco Liquidante da Emissdo, pelo
Escriturador Mandatério ou pela Emissora.

5.23.3. Mesmo que tenha recebido a documentagdio referida no item 5.23.1 acima, e desde que tenha
fundamento legal para tanto, fica facultado & Emissora depositar em juizo ou descontar de quaisquer valores
relacionados as Debéntures a tributagiio que entender devida, sem que esse fato possa gerar pretensio
indenizatdria contra a Emissora, o Banco Liquidante da Emissdo ou o Escriturador Mandatério por parte de
qualquer Debenturista ou terceiro.

5.24. Prorrogaciio dos Prazos

5.24.1. Considerar-se-fio prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigacdo pecunidria
prevista nesta Escritura de Emissdo até o dia subsequente em que os bancos estejam abertos para expediente



na Cidade de Betim, Estado de Minas Gerais (“Dia Util"), sc o vencimento coincidir com dia em que nio
houver cxpediente bancédrio no local de pagamento das Debéntures, conforme mencionado acima, sem
nenhum acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados
pela CETIP, hipdtese em que somente haverd prorrogagio quando a data de pagamento coincidir com feriado
nacional, sabado e/ou domingo.

5.25. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

5.25.1. Sem prejuizo do disposto no item 5.24 acima, o nido comparecimento do Debenturista para receber o
valor correspondente a quaisquer das obrigagdes pecunidrias devidas pela Emissora nas datas previstas nesta
Escritura de Emiss@io ou em qualquer comunicagdio realizada ou aviso publicado pela Emissora, nos termos
desta Escritura de Emisséo, nfio lhe dard direito ao recebimento de qualquer acréscimo no periodo relativo ao
atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo
vencimento ou pagamento, no caso de impontualidade no pagamento.

5.26. Publicidade

5.26.1. Todos os antincios, avisos ¢ demais atos ¢ decisdes decorrentes desta Emissfio que, de qualquer forma,
vierem a envolver, direta ou indirctamente, o interesse dos Dcbenturistas, deverdo ser publicados sob a forma
de “Aviso aos Debenturistas” no DOEMG e no jornal Hoje em Dia, utilizados pela Emissora para efetuar as
publicagdes ordenadas pela Lei das Sociedades por A¢des. A Emissora poderd alterar qualquer dos jornais
acima por jornal de grande circulagio que seja adotado para suas publicagdes societérias, mediante
comunicagdo por escrito ao Agente Fiducidrio e a publicagdo, na forma de “Aviso aos Debenturistas”, no
jornal a ser substituido. A publicagdio do referido Aviso aos Debenturistas poderd ser substituida por
correspondéncia registrada entregue aos Debenturistas e ao Agente Fiducidrio.

5.27. Garantia Fidejussoria

5.27.1. Fianga. Os Fiadores nesle ato obrigam-se, com a Emissora, em cardter irrcvogdvel e irretratavel,
perante os Debenturistas, como fiadores e principais pagadores de todos e quaisquer valores, principais ou
acessorios, incluindo o Valor Nominal Unitdrio, a Remuneragdo, os Encargos Moratdrios, as verbas
indenizatdrias, os custos para manutengdo do registro das Debéntures na CETIP, as despesas com o Banco
Liquidante da Emissdo e com o Escriturador Mandatdrio, os custos para a manuten¢do da Fianga (conforme
abaixo definida), devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de Emissfio, bem como todo e qualquer
custo ou despesa razodvel comprovadamente incorrido pelo Agente Fiducidrio ou pelos Debenturistas em
decorréncia de processos, -procedimentos e/ou outras medidas judiciais ou extrajudiciais necessdrios a
salvaguarda de seus direitos e prerrogativas decorrentes das Debéntures e desta Escritura de Emissdo
(“Fianga” e “Valor Garantido”, respectivamente).

5.27.1.1. Os Fiadores obrigam-se a pagar o Valor Garantido no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados a partir
de comunicagdio por escrito enviada pelo Agente Fiducidrio aos Fiadores informando a falta de pagamento, na
data de pagamento respectiva, de qualquer parte do Valor Garantido. Os pagamentos serdo rcalizados pelos
Fiadores de acordo com os procedimentos estabelecidos nesta Escritura de Emissdo. O pagamento do Valor
Garantido pelos Fiadores serd realizado fora do dmbito da CETIP.

5.27.1.2. Os Fiadores expressamente renunciam aos beneficios de ordem, direitos e faculdades de exoneragio
de qualquer natureza previstos no pardgrafo tinico do artigo 333 e artigos 366, 821, 827, 830, 834, 835, 837,
838 ¢ 839, todos da Lei n.° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Cédigo Civil™), e nos
artigos 77 e 595, da Lei n.° 5.869, de 11 de janeiro de 1973, conforme alterada (“Cédigo de Processo Civil™).

5.27.1.3. Os Fiadores subrogar-se-io nos direitos dos Debenturistas caso venham a honrar, total ou
parcialmente, a Fianga objeto deste item 5.26.2, observado, entretanto, que os Fiadores desde ja concordam e
obrigam-se a exigir e/ou demandar a Emissora por qualquer valor honrado pelos Fiadores nos termos da
Fianga somente ap6s os Debenturistas terem recebido todos os valores a eles devidos nos termos desta
Escritura de Emissdo.
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5.27.1.4, A Fianga entrard em vigor na Data de Emiss#o.

5.27.1.5. Fica desde j4 certo ¢ ajustado que a inobservéncia, pelo Agente Fiducidrio, dos prazos para execu¢do
de quaisquer garantias constituidas em favor dos Debenturistas desta Emissdo ndo ensejard, sob hip6tese
nenhuma, perda de qualquer direito ou faculdade aqui prevista,

5.27.1.6. A Fianga poderd ser excutida e exigida pelo Agente Fiducidrio, judicial ou extrajudicialmente,
quantas vezes forem necessdrias até a integral liquidagio do Valor Garantido.

5.27.1.7. Nenhuma objegéo ou oposi¢do da Emissora poders ser admitida ou invocada pelos Fiadores com o
fito de escusar-se do cumprimento de suas obrigag@es perante os Debenturistas.

5.27.1.8. A Fianga aqui referida ¢ prestada pelos Fiadores em cardter irrevogdvel e irretratavel, e vigerd, em
todos os scus termos, até o integral cumprimento, pela Emissora, de todas as suas obrigacdes previstas nesta
Escritura, inclusive nos casos de prorrogagdo, nos termos aqui previstos e em conformidade com o artigo 818
do Cadigo Civil.

5.28. Aquisi¢iio Facultativa

5.28.1. Sem prejuizo do disposto no item 2.1.3.2 acima, & Emissora ¢ facultado, a qualquer tempo, adquirir
Debéntures em circulagdo no mercado, por valor igual ou inferior ao Valor Nominal Unitério (devendo o fato
constar do relatério da administragdio e das demonstragdes financeiras da Emissora), ou por valor superior ao
Valor Nominal Unitdrio, desde que obscrvadas as regras expedidas pela CVM, conforme o disposto no
paragrafo 3° do artigo 55, da Lei das Sociedade por Agdes, acrescida da Remuneragio ¢ dos Encargos
Moratérios, se for o caso (“Aquisicdo Facultativa”). As Debéntures objeto deste procedimento poderiio: (i) ser
canceladas, devendo o cancelamento ser objeto de aditamento a esta Escritura de Emissdo; (ii) permanecer em
tesouraria; ou (iii) ser novamente colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela Emissora para
permanéncia em tesouraria, nos termos deste item 5.28.1, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus a
mesma remuneragdo das demais Debéntures que ainda estiverem em circulagio,

5.29.  Aditamento & presente Escritura de Emissio

5.29.1. Quaisquer aditamentos a esta Escritura de Emissdo deverdo ser firmados pela Emissora, pelos
Fiadores ¢ pelo Agente Fiducidrio, na qualidade de representante dos Debenturistas, ¢ posteriormente
arquivados na JUCEMG e nos Cartérios de Registro de Titulos ¢ Documentos da (i) Cidade da sede do
Agente Fiducidrio, hoje o Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, e da (ii) Cidade de Belo Horizonte,
stado de Minas Gerais, bem como devera ser entregue, pela Emissora ao Agente Fiducidrio em até 5 (cinco)
Dias Uteis, contados da data dos seus efetivos registros nos respectivos cartorios.

CLAUSULA SEXTA — CARACTERISTICAS DA OFERTA
6.1, Colocagio e Procedimento de Distribuigiio

6.1.1. Nos termos do “Instrumento Particular de Contrato de Distribuico Piblica com Esforcos Restritos de
Colocagdio da I* (Primeira) Emissio de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, da Espécic
Quirografiria, com Garantia Fidejussoria, em Série Unica, da Codeme Engenharia S.A.” (“Contrato de
Distribui¢dio™) a ser celebrado entre a Emissora e o Banco Itaii BBA S.A., instituigdo financeira integrante do
sistema de distribuigio de valores mobilidrios (“Itat BBA® ou “Coordenador Lider”), a Oferta, observado o
Plano de Distribuigao (conforme abaixo definido), serd realizada sob a coordenagiio do Coordenador Lider,
em regime de garantia firme de colocagéio para o Valor Total da Emissdo.

6.1.2. O Coordenador Lider organizard a distribuicfio e colocagiio das Debéntures, observado o disposto no
Contrato de Distribui¢do e os procedimentos previstos na Instrugdo CVM 476 (“Plano de Distribuigio”). O




Plano de Distribuigiio serd estabelecido mediante os termos descritos no Contrato de Distribuigdo, de comum
acordo entre a Emissora ¢ o Coordenador Lider,

CLAUSULA SETIMA - VENCIMENTO ANTECIPADO

7.1, Observado o disposto nos itens 7.1.1 ¢ 7.1.2 abaixo, 0 Agente Fiduciario deverd declarar antecipadamente
vencidas todas as obrigagdes constantes desta Escritura de Emissdo e exigir o imediato pagamento, pela
Emissora, do Saldo Devedor do Valor Nominal Unitério, acrescido da Remuneragio, calculados pro rafa
tfemporis, no Periodo de Capitalizagdo em questdio até¢ a data do efetivo pagamento, sem prejuizo do
pagamento dos Encargos Moratérios, quando for o caso e de quaisquer outros valores eventualmente devidos
pela Emissora nos termos desta Escritura de Emissdio, independentemente de aviso, interpelagdo ou
notificagdo, judicial ou extrajudicial na ciéncia da ocorréncia das seguintes hipéteses (cada uma, um “Evento
de Inadimplemento™):

i (a) liquidagio, dissolugiio ou extingdo da Emissora c/ou dos Fiadores c/ou da Metasa; (b)
decretagiio de faléncia da Emissora e/ou dos Fiadores e/fou da Metasa; (c) pedido de autofaléncia
formulado pela Emissora e/ou pelos Fiadores e/ou pela Metasa; (d) pedido de faléncia da Emissora
e/ou dos Fiadores efou da Metasa, formulado por terceiros, salvo se o requerimento tiver sido
efetuado por erro ou mé-fé de terceiros ou ndo elidido por meio de pagamento ou depdsito, rejeigio
do pedido, suspensdio dos efeitos da declaragdo de faléncia, no prazo legal; (e) pedido de
recuperagdo judicial ou de recuperagiio extrajudicial da Emissora e/ou dos Fiadores ¢/ou da Metasa, -
independentemente do deferimento do respectivo pedido; ou (f) insolvéncia da Emissora e/ou dos
Fiadores e/ou da Metasa;

ii. descumprimento pela Emissora e/ou pelos Fiadores de qualquer obrigagio pecunidria descrita nesta
Escritura de Emissdo, nfo sanadas no prazo de | (um) Dia Util da data em que tal obrigagio se
tornou devida;

iii. transformagdo da Emissora efou dos Fiadores de sociedade por agdes em sociedade limitada, nos
termos dos artigos 220 a 222 da Lei das Socicdades por Agdes;

iv. vencimento antecipado de quaisquer dividas da Emissora e/ou individualmente de cada Fiador efou
da Metasa em valor, individual ou agregado, igual ou superior a R$500.000,00 (quinhentos mil
Reais) atualizado, anualmente, de acordo com a variagdo acumulada do IGP-M/FGV,;

V. transferéneia ou qualquer forma de cessfio ou promessa de cessdo a terceiros, pela Emissora e/ou
pelos Fiadores, das obrigagdes assumidas nesta Escritura de Emissdo, salvo se tal transferéncia,
cessdo ou promessa de cessdo for previamente aprovada por Debenturistas representando 75%
(setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagio;

vi. inadimplemento, pela Emissora e¢ suas respectivas controladas (conforme defini¢do de controle
prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por A¢des) e/ou pelos Fiadores e/ou pela Metasa, de
qualquer obrigacdo pecunidria, inclusive aquelas contraidas junto ao Coordenador Lider, em valor,
individual ou agregado, igual ou superior a R$500.000,00 (quinhentos mil Reais) atualizado,
anualmente, de acordo com a variagdo acumulada do IGP-M/FGV, ou seu equivalente em outras
moedas, ndo sanado (i) no prazo previsto no respectivo contrato, se houver ou (ii) caso ndo haja um
prazo de cura especifico no respectivo contrato, no prazo de 1 (um) Dia Util;

vii. redugdo de capital social da Emissora e/ou dos Fiadores e/ou da Metasa que implique na concessfo
de direito de retirada dos acionistas, nos termos da Lei das Sociedades por A¢des;

viii, se houver a cisfio, fusdo, incorporagdo (incluindo incorporagdo de agdes), reorganizagéo societdria,
venda de participagdo ou qualquer outra operagdo societdria que acarrete em perda do atual
controle societdrio direto ou indireto da Emissora e/ou dos Fiadores e/ou de suas respectivas
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controladas (conforme defini¢dio de controle prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por
Agbes), conforme o caso, efou quc impossibilite os controladores isoladamentc ou em
consequéncia de acordo de acionistas ou quotistas, o dircito de (a) exercer, de modo permanente, a
maioria dos votos nas deliberagdes da assemblcia geral; (b) eleger a maioria dos administradores da
Emissora e/ou dos Fiadores; ¢ (c) efetivamente utilizar seu poder para dirigir as atividades sociais e
orientar o funcionamento dos 6rgdos da Emissora c¢/ou dos Fiadores, sem que fal operagdo
societédria tenha sido previamente aprovada pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas especialmente convocada para esse fim;

ix. (a) alienagdo, pela Emissora, de participagéio societdria na Metasa de modo que o niimero de agdes
de emissiio da Metasa ¢ de titularidade da Emissora remanescente se torne inferior a 51%
(cinquenta ¢ um por cento) do capital social da Metasa, ou (b) perda de quaisquer direitos politicos
¢ econdmicos relativos a 51% (cinquenta e um por cento) do capital social da Metasa, salvo se, em
ambos casos (a) e (b) deste item “ix”, a Emissora tiver obtido prévia aprovagio dos Debenturistas
reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas;

¥ se qualquer uma das disposi¢des relevantes desta Escritura de Emisséo forem declaradas invélidas,
nulas ou inexequiveis, por decisdo judicial e/ou arbitral a qual ndo tenha sido concedido efeito
suspensivo;

xi. alteragfo ou modificagdo substancial do objeto social disposto no Estatuto Social da Emissora,
conforme descritas no item 3.1 acima, e/ou de suas respectivas controladas e/ou dos Fiadores e/ou ‘
da Metasa, de forma a excluir as atividades principais atuais c/ou de forma a agregar a essas
atividades novos negécios que tenham prevaléncia ou possam representar desvios em relagfio as
atividades atualmente desenvolvidas;

Xii. protesto de titulos contra (a) a Emissora e/ou (b) suas respectivas controladas e/ou (c) os Fiadores
e/ou (d) a Metasa, em valor unitirio ou agregado, igual ou superior a R$3.000.000,00 (ir&s milhdes
de Reais), atualizado, anualmente, de acordo com a varia¢iio acumulada do IGP-M/FGV, salvo se:
(a) tiver sido efetuado por erro ou ma-fé de terceiros, desde que validamente comprovado pela
Emissora e/ou pela Metasa efou pelos Fiadores; ou (b) for sustado ou cancelado, em qualquer
hipétese, no prazo de méximo de 15 (quinze) dias corridos contados da data de intimagdo do
protesto, o qual serd considerado como prazo de cura; ou (c) forem prestadas garantias em juizo;

Xiii. descumprimento, pela Emissora efou pelos Fiadores c/ou pela Metasa, de qualquer obrigagdo ndo
pecunidria prevista nesta Escritura de Emissdo, ndo sanada em até 15 (quinze) dias corridos
contados da data em quc for recebido aviso escrito enviado pelo Agente Fiducidrio & Emissora,
sendo que o prazo previsto neste inciso ndo se aplica aos demais Eventos de Vencimento
Antecipado e/ou as obrigagdes ndo pecunidrias para as quais tenha sido estipulado prazo de cura
especifico;

Xiv. inadimplemento, pela Emissora e/ou qualquer de suas subsididrias ¢/ou pelos Fiadores e/ou pela
Metasa, de qualquer decisdo judicial e/ou de qualquer decisdo arbitral ndo sujeita a recurso e & qual
ndo tenha sido concedido efeito suspensivo, contra a Emissora e/ou os Fiadores e/ou pela Metasa
que resulte em obrigagdo de pagamento pela Emissora de valor unitério ou agregado igual ou
superior a R$3.000.000,00 (trés milhdes de Reais), atualizado, anualmente, de acordo com a
variagdo acumulada do IGP-M/FGV, ou o equivalente em outras moedas, exceto para as quais
tenha sido constituida provisdo e desde que tal inadimplemento nio seja sanado em um prazo de 5
(cinco) Dias Uteis contados a partir da data de publicagdo de tal decisdo judicial ou da intimagao
arbitral, conforme aplicavel;

XV, comprovagio de que qualquer das declaragdes prestadas pela Emissora e/ou pelos Fiadores nesta
Escritura de Emissdo e/ou nos demais documentos relacionados & Emissdo ¢ & Oferta, de que sejam
parte, conforme aplicdvel provaram-se falsas, materialmente incorretas, incompletas ou enganosas
em qualquer aspecto relevante na data em que foram prestadas; /
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XVi.

xvil,

xviil,

ndo utilizacdo, pela Emissora, dos recursos liquidos obtidos com a Emissdo estritamente nos termos
da Clausula Quarta acima;

ndo renovagdo, cancelamento, revogagdo ou suspensdo das autorizagdes, alvards e licengas,
necessdrias para o regular exercicio das atividades pela Emissora e/ou pelos Fiadores e que cause
impacto materialmente adverso em seus resultados, exceto aquelas que estiverem sendo discutidas
de boa fé perante os Orgdos competentes e que ndo afetem materialmente ¢ de forma adversa as
atividades da Emissora e dos Fiadores ou, quando a niio renovagéo decorrer de atraso do drgdo
competente em emitir as autorizagdes, alvards ou licengas, desde que exista a solicitagdo
tempestiva por parte da Emissora para obteng¢do dos referidos documentos;

néo observincia pela Emissora, pela Metform e pela Metasa dos indices e limites financeiros
abaixo indicados (“Indices Financeiros”), acompanhados anualmente pelo Agente Fiducidrio, a
serem calculados pela Emissora, pela Metform ¢ pela Metasa, respectivamente, com base nas suas
informagdes financeiras ndo consolidadas auditadas, referentes a cada exercicio social, apresentado
em até 90 (noventa) dias corridos apés o encerramento de cada exercicio social aplicdvel, até o
pagamento integral dos valores devidos em virtude das Debéntures, sendo a primeira verificagdo
feita com base nas demonstragdes financeiras do exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2013:

Covenant para a Emissora:
(a) Divida Liquida/EBITDA:
i. <3,7vezes em 2013
ii. <3,3 vezescecm 2014
iii. <3,0 vezes em 2015
iv. =2,5 vezes a partir de 2016; e
(b) EBITDA/Despesa Financeira Liquida > 2,0 vezes (ao longo de toda a operagio).

Covenant para a Metform:
(a) Divida Liquida/EBITDA < 2,0 vezes (ao longo da operagéo).

Covenant para a Metasa:
(a) Divida Liquida/EBITDA < 2,0 vezes (ao longo de toda a operagdo).

Sendo:

Divida: soma dos empréstimos e financiamentos de curto € longo prazo, excluida a fianga bancéria
¢ incluidos os titulos descontados com regresso, as fiangas e avais prestados pela Emissora e pelos
Fiadores em beneficio de terceiros, arrendamento mercantil / leasing financeiro ¢ os titulos de
renda fixa ndo conversiveis, frutos de emissdo plblica ou privada, nos mercados local ou
internacional. Inclui também os passivos decorrentes de instrumentos financeiros derivativos ¢
contas a pagar em decorréncia da aquisi¢do de outras companhias.

Divida Liquida: valor da divida menos as disponibilidades em caixa, aplicagdes financeiras ¢ ativos
decorrentes de instrumentos financeiros - derivativos,

EBITDA: resultado relativo aos 12 meses anteriores & data de apuragiio, antes do imposto de renda
e contribuicdo social, da depreciagdo ¢ amortizagdo, do resultado financeiro, do resultado nio
operacional, e da participagio de acionistas minoritdrios.

Despesas Financeiras: somatério, relativo aos 12 meses anteriores & data de apuragdo, dos juros
sobre dividas financeiras, mdtuos, titulos e valores mobilidrios, desdgio na cessdo de dircitos




creditérios, custos de estruturagio de operagdes bancérias ou de mercado de capitais, variagdes
monetérias e cambiais passivas, despesas relacionadas a hedge/derivativos, excluindo juros sobre
capital préprio e parcela ndo caixa da variagfio cambial ou monctéria passiva.

Receitas Financeiras: somatério, relativo aos 12 meses anteriores 4 data de apuragdo, dos juros
sobre aplicagdes financeiras, sobre empréstimos e mituos ativos, variagdes monetérias e cambiais
ativas, receitas relacionadas a hedge/derivativos, excluindo parcela nfio caixa da variagio cambial
ou monetdria ativa e juros sobre capital préprio.

Despesas Financeiras Liquidas: total das despesas financeiras menos total das receitas financeiras,
conforme definigdes acima.

7.1.1. A ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Inadimplemento indicados nas alineas (i} a (v), (vi), (viii) a
(xi), (xv), e (xvi) do item 7.1 acima, ndo sanados nos respectivos prazos de cura, se aplicavel, acarretard o
vencimento antecipado automético das Debéntures, independentemente de qualquer aviso ou notificagdo,
judicial ou extrajudicial.

7.1.2. Na ocorréncia dos Eventos de Vencimentos Antecipado previstos nas demais alineas do item 7.1 acima
(que ndo aquelas descritas no item 7.1.1 acima), o Agente Fiducidrio deverd convocar, no prazo méximo de 2
(dois) Dias Uteis a contar do momento em que tomar ciéncia do evento, Assembleia Geral de Debenturistas, a
se realizar nos prazos e demais condigdes descritas na Cléusula Dez abaixo, para deliberar sobre a eventual
nio decretagdo de vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures.

7.1.3. Se, na Assembleia Geral de Debenturistas de que trata o item 7.1.2 acima, Debenturistas representando,
no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagio, decidirem por considerar o
vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures, o Agente Fiducidrio devera declarar
antecipadamente vencidas todas as obrigagdes decorrentes das Debéntures.

7.1.4. Se, na Assembleia Geral de Decbenturistas de que trata o item 7.1.2 acima, forem declaradas
antecipadamente vencidas as obrigagdes decorrentes das Debéntures, sendo certo que tal decisio terd cardter
irrevogével e irretratdvel, ou em caso de ndo instalagdo, em segunda convocagdo, da referida Assembleia
Geral de Debenturistas, o Agente Fiducidrio deverd, imediatamente, declarar o vencimento antecipado de
todas obrigagdes decorrentes das Debéntures e enviar, imediatamente, carta protocolada ou com “aviso de
recebimento” expedido pelo correio & Emissora, com cGpia para a CETIP e ao Banco Liquidante da Emissdo.

7.1.5. Em caso de vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures, a Emissora, obriga-se a
resgatar a totalidade das Debéntures em circulaglio, com o seu consequente cancclamento, pelo Saldo
Devedor do Valor Nominal Unitério, acrescido da Remuneragdo, calculada pro rata temporis, no Perfodo de
Capitalizagdo em questiio até a data do efetivo resgate, sem prejuizo do pagamento dos Encargos Moratérios,
quando for o caso, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta
Escritura de Emissdo, em até 5 (cinco) dias corridos contados da data em que for declarado o vencimento
antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures.

7.1.6. O resgate das Debéntures de que trata o item 7.1.5 acima, assim como o pagamento de tais Debentures
serdo realizados observando-se os procedimentos da CETIP, com relagio &s Debéntures que estejam
custediadas eletronicamente na CETIP, ¢/ou do Escriturador Mandatério, com relagdo as Debéntures que néo
estejam custodiadas eletronicamente na CETIP, observado o prazo disposto no item 7.1.5 acima.

7.1.6.1. A CETIP deverd ser comunicada, por meio de correspondéncia encaminhada pela Emissora, em
conjunto com o Agente Fiducidrio, da realizagiio do referido resgate, com no minimo, 4 (quatro) Dias Uteis de

antecedéncia.
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CLAUSULA OITAVA — OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA E DAS FIADORAS
8.1. A Emissora e os Fiadores, conforme aplicével, estdo adicionalmente obrigadas a:
(a) Fornecer ao Agente Fiducidrio os seguintes documentos e informagdes:

(i no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis apds o que ocorrer primeiro entre 90 (noventa) dias
corridos, contados da data de término de cada exercicio social e a data da cfetiva
divulgagdo, (a) copia, das demonstragdes financeiras da Emissora, da Metform ¢ da
Metasa auditadas por auditor independente, relativas ao respectivo exercicio social,
acompanhadas do relatério da administragdo e do parecer dos auditores independentes,
preparadas de acordo com os principios contibeis determinados pela legislagio e
regulamentagdo cm vigor; (b) relatério consolidado da meméria de célculo
compreendendo todas as rubricas necessdrias para a obtengéo dos indices Financeiros
devidamente auditados pelos auditores independentes contratados pela Emissora, pela
Metform e pela Metasa, sob pena de impossibilidade de acompanhamento pelo Agente
Fiducidrio, podendo este solicitar & Emissora ou & Metform e/ou aos scus auditores
independentes todos os eventuais esclarecimentos adicionais que se fagam necessdrios; e
(c) declaragdo dos representantes legais da Emissora, da Metform ¢ da Metasa de que
estd em dia com o cumprimento das obrigagdes previstas na presente Escritura de
Emissdo;

(i)  dentro de 10 (dez) Dias Uteis a contar do recebimento da solicitagdo, qualquer
informagdo que, razoavelmente, venha a ser solicitada pelo Agente Fiducidrio, a fim de
que cste possa cumprir as suas obrigagdes nos termos desta Escritura de Emissio;

(iii) em até 5 (cinco) Dias Uteis, as informagdes veiculadas na forma prevista no item 5.26
acima;

(iv) imediatamente, quando tiver conhecimento de informagdes sobre qualquer
descumprimento nio sanado, de natureza pecunidria ou ndo, de quaisquer cldusulas,
termos ou condigdes desta Escritura de Emissdo, no prazo de at¢ 10 (dez) Dias Uteis,
contados da data do descumprimento;

(v)  em até 10 (dez) Dias Uteis ap6s seu recebimento, cépia de qualquer correspondéncia ou
notifica¢do judicial recebida pela Emissora e/ou pelos Fiadores efou pela Mctasa que
possa resultar em um Evento de Inadimplemento; e

(vi) em até 10 (dez) Dias Uteis, todos os demais documentos e informagdes que a Emissora
e/ou os Fiadores, nos termos e condigdes previstos nesta Escritura de Emissdo, se
comprometeram a enviar ao Agente Fiducidrio.

(b) convocar, nos termos da Clausula Dez desta Escritura de Emissdio, Assembleia Geral de
Debenturistas para deliberar sobre qualquer das matérias que direta ou indiretamente se relacione
com as Debéntures, caso o Agente Fiducidrio deva fazer, nos termos da presente Escritura de
Emissfio, mas nio o faga;

(c) notificar, no primeiro dia atil subsequente & data de sua ocorréncia, o Agente Fiducidrio da
convocagio, de qualquer Assembleia Geral de Debenturistas;

(d) informar ao Agente Fiducidrio a ocorréncia de qualquer Evento de Inadimplemento, no primeiro Dia
Util subsequente a data de sua ocorréncia;

(e) notificar, no primeiro dia Gtil subsequente a data de sua ocorréncia, o Agente Fiducidrio sobre
qualquer cvento que tenha, com relagdo 3 Emissora e/ou os Fiadores, conforme aplicével, (a)
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qualquer efeito adverso relevante na situagfio (financeira ou de outra natureza), nos scus negocios,
bens, resultados operacionais e/ou perspectivas; (b) qualquer efcito adverso relevante nos seus
poderes ou capacidade juridica e/ou econdmico-financeira de cumprir qualquer de suas obrigagdes
nos termos desta Escritura de Emissdo e/ou dos demais documentos que instruem a Emisséo e a
Oferta, conforme aplicével; e/ou (c) qualquer evento ou condigéio que, apds o decurso de prazo ou
envio de notificagdo, ou ambos, possa resultar em um Evento de Inadimplemento (“Efeito Adverso
Relevante™); ou (ii) faca com que as demonstragdes ou informagdes financeiras fornecidas pela
Emissora nio mais reflitam a real condigfio econfmica e financeira da Emissora;

® manter seus bens ¢ ativos devidamente segurados, conforme préticas correntes de mercado;

(g) comparecer a assembleias gerais de Debenturistas sempre que solicitado ¢ convocado nos prazos
previstos nesta Escritura de Emissdo;

(h) niio praticar qualquer ato em desacordo com o estatuto social ¢ com esta Escritura de Emissdo,
conforme aplicdvel, em especial os que possam, direta ou indiretamente, comprometer o pontual e
integral cumprimento das obrigagdes assumidas perante os Debenturistas, nos termos desta Escritura
de Emissdo;

(i) salvo nos casos em que, de boa-fé, a Emissora c/ou os Fiadores e/ou a Metasa estejam discutindo a
aplicabilidade da lei, regra ou regulamento nas esferas administrativa ou judicial, cumprir, em todos
os aspectos relevantes, todas as leis, regras, regulamentos e ordens aplicdveis em qualquer jurisdigéio
na qual realize negdcios ou possua ativos; "

(i) cumprir todas as obrigagdes assumidas nos termos desta Escritura de Emisséo;

(k) manter contratado durante o prazo de vigéncia das Debéntures, ds suas expensas, o Banco
Liquidante da Emisséio, o Escriturador Mandatario, o Agente Fiducidrio ¢ o sistema de negociagao
de mercado secundario por meio do CETIP21, bem como todas e quaisquer outras providéncias
necessérias para a manutengdo das Debéntures ¢ da Fianga e os agentes necessdrios para a
manutengdo de tais garantias;

)] efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribuigdes que incidam ou venham a incidir sobre a
Emissiio e que sejam de responsabilidade da Emissora;

(m)  efetuar o pagamento de todas as despesas razodveis comprovadas pelo Agente Fiduciario
previamente aprovadas pela Emissora e/ou pelos Fiadores, sempre que possivel, que venham a ser
necessérias para proteger os direitos ¢ interesses dos Debenturistas ou para realizar seus créditos,
inclusive honorédrios advocaticios e outras despesas ¢ custos incorridos em virtude da cobranga de
qualquer quantia devida aos Debenturistas nos termos desta Escritura de Emissao;

(n) proceder 4 adequada publicidade dos dados econdmico-financeiros, nos termos exigidos pela Lei
das Sociedades por Agdes;

(0) manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo com os principios
contdbeis geralmente aceitos no Brasil,

(p) tomar todas as providéncias para manter sempre vélidas e em vigor as licengas e autorizagdes
relevantes para a boa condug@o dos negdcios da Emissora;

(q) efetuar pontualmente o pagamento dos servigos relacionados ao registro das Debéntures custodiadas
eletronicamente na CETIP;

(r) arcar com todos os custos decorrentes: (&) da distribuigiio das Debéntures, incluindo todos os custos
relativos ao seu registro na CETIP; (b) de registro e de publicagdo dos atos necessérios & realizagfio
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iv,

Vi,

vii.

viii.

da Emissiio ¢ da Oferta e os atos societdrios da Emissora; (c) de registro desta Escritura de Emissao,
seus eventuais aditamentos, nos termos desta Escritura de Emissdo; e (d) das despesas com a
contratagiio do Agente Fiduciario, Banco Liquidante da Emissdo, do Escriturador Mandatério e das
demais partes envolvidas na realizagdo da Emissdo e da Oferta;

entregar, ao Agente Fiducidrio, uma via original da presente Escritura de Emisséo, e seus eventuais
aditamentos, devidamente inscritos na JUCEMG e registrados nos Cartérios de Registro de Titulos ¢
Documentos da Cidade de Betim, Estado de Minas Gerais, da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do
Rio de Janeiro, e da Cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, em até 10 (dez) dias
corridos da referida inscrigdo ¢ registro;

manter validas e regulares, durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures e desde que haja
Debéntures em circulagdo, as declaragdes ¢ garantias apresentadas nesta Escritura de Emisséo, no
que for aplicavel;

sem prejuizo das demais obrigagdes previstas acima ou de outras obrigagdcs cxpressamente
previstas na regulamentagéio em vigor ¢ nesta Escritura de Emissdo, nos termos do artigo 17 da
Instrugiio CVM 476, a Emissora obriga-se a:

preparar as demonstragdes financeiras relativas a cada exercicio social, em conformidade com a
Lei das Sociedades por Agdes e com as regras emitidas pela CVM;

submeter as demonstragdes financeiras relativas a cada exercicio social a auditoria por auditor
independente registrado na CVM;

no prazo de 3 (trés) meses contados da data de encerramento de seu exercicio social, divulgar
cm sua pagina na Internet e enviar & CETIP as demonstragdes financeiras da Emissora relativas
a cada exercicio social, acompanhadas de notas explicativas e do parecer dos auditores
independentes;

por um prazo de 3 (trés) anos contados da Data de Emissdio, manter os documentos mencionados
no subitem (iii) acima em sua pdgina na Internet;

observar as disposigdes da Instrugdo CVM n° 358, de 3 dc janciro de 2002, conforme alterada
(“Instrucéio CVM 358”) no que se refere ao dever de sigilo e as vedagdes a negociagio;

divulgar, em sua pdgina na Internet, a ocorréncia de qualquer ato ou fato relevante, conforme
definido no artigo 2° da Instrugdo CVM 358, e comunicar a ocorréncia de tal ato ou fato
relevante imediatamente ao Agente Fiducidrio, aos Coordenador Lider e 4 CETIP;

fornecer todas as informagdes solicitadas pela CVM e pela CETIP; ¢
ndo realizar, nos termos do artigo 9° da Instrugdo CVM 476, outra oferta piblica da mesma

espécie de valores mobilidrios dentro do prazo de 4 (quatro) meses contados da data do
encerramento da Oferta, a menos que a nova oferta seja submetida a registro na CVM,

8.2. As despesas a que se refere o item 8.1, alinea (m) acima, compreenderdo, entre outras, as seguintes:

(a)

(b)

publicagdo de relatdrios, editais, avisos e notificagdes, conforme previsto nesta Escritura de Emisséo,
¢ outras que vierem a ser exigidas pela regulamentagéo aplicdvel,

extragfio de certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas da Fazenda Publica, Cartérios
de Protesto, Varas do Trabalho, Varas da Justica Federal e da Procuradoria da Fazenda Publica do
foro da sede da Emissora, caso tenham sido previamente solicitadas a Emissora e ndo enlregues
dentro de 20 (vinte) dias corridos;

22
Lt




(¢)  despesas de viagem, transporte, estadia e alimentagdo, quando estas secjam necessdrias ao
desempenho das fungdes do Agente Fiducidrio, desde que sejam devidamente comprovadas; e

(d)  eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser justificadamente
necessarios, se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas informagdes pertinentes aos estritos
interesses dos Debenturistas.

8.2.1. Todas as despesas razodveis incorridas com procedimentos legais, inclusive as administrativas, cm que
o Agente Fiduciério venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas deverdio ser, sempre que
possivel, previamente aprovadas pela Emissora, desde que devidamente comprovadas. Tais despesas incluem
também os gastos com honordrios advocaticios de terceiros, depdsitos, custas e taxas judicidrias nas agdes
propostas pelo Agente Fiduciario, enquanto representante dos Debenturistas. O Agente Fiduciario poderd, em
caso de inadimpléncia da Emissora no pagamento das despesas a que se refere esta cldusula por um periodo
superior a 30 (trinta) dias, solicitar aos Debenturistas adiantamento para o pagamento de despesas razodveis
com procedimentos legais, judiciais ou administrativos que o Agente Fiducidrio venha a incorrer para
resguardar os interesses dos Debenturistas, despesas estas que deverdo ser, sempre que possivel, previamente
aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas, e posteriormente, ressarcidas pela Emissora. Sera ainda suportada
pelos Debenturistas a remuneragdo do Agente Fiducidrio na hip6tese da Emissora permanecer em
inadimpléncia com relagdo ao pagamento desta por um perfodo superior a 30 (trinta) dias, e ainda, poderd o
Agente Fiducidrio solicitar garantia dos Debenturistas para cobertura do risco de sucumbéncia.

8.2.2. O Agente Fiducidrio fica desde j4 ciente ¢ concorda com o risco de néo ter tais despesas reembolsadas
caso ndo tenham sido previamente aprovadas e realizadas em discordédncia com (i) critérios de bom senso ¢
razoabilidade geralmente aceitos em relagdes comerciais do género, e (ii) a fun¢fio fiducidria que lhe €
inerente.

CLAUSULA NONA — AGENTE FIDUCIARIO

9.1. A Emissora constitui e nomeia a Pentdgono S.A. Distribuidora de Titulos ¢ Valores Mobilidrios como
agente fiducidrio desta Emissdo, qualificado no preAmbulo desta Escritura de Emissdo, que, por meio deste
ato, aceita a nomeagdo para, nos termos das normas e legislagdes apliciveis e da presente Escritura de
Emissdo, representar os interesses da comunhio dos Debenturistas.

9.2. O Agente Fiducidrio declara que:

(a) aceita a fungdio que lhe € conferida, assumindo integralmente os deveres ¢ atribuig¢des previstos
na legislagfio especifica, nesta Escritura de Emiss@o e no Contrato de Administragiio de Contas;

(b) aceita integralmente esta Escritura de Emissdo e o Contrato de Administragio de Contas, e todos
o0s seus respectivos termos e condigdes;

(c) estd devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdo ¢ o Contrato de Administragéo
de Contas, ¢ a cumprir com suas obrigagdes aqui ¢ ali previstas, tendo sido satisfeitos todos os
requisitos legais e estatutdrios necessérios para tanto;

(d) a celebragiio desta Escritura de Emissdo e o Contrato de Administragéio de Contas, assim como o
cumprimento de suas obrigagdes aqui e ali previstas ndio infiingem qualquer obrigagdo
anteriormente assumida pelo Agente Fiducidrio;

(e) esta Escritura de Emissfio ¢ o Contrato de Administragdo de Conlas constituem obrigagdes
licitas, validas, eficazes e vinculantes do Agente Fiducidrio e exequivel de acordo com os seus
fermos;



(f) ndo tem, sob as penas da lei, qualquer impedimento legal para exercer a fun¢do que lhe ¢
conferida conforme parédgrafo terceiro do artigo 66, da Lei das Sociedades por A¢des, ¢ artigo 10
da Instrugio CVM n° 28, de 23 de novembro de 1983, conforme alterada (“Instrugdo CVM 28”);

(g) nio se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas no artigo 10 da
Instrugdio CVM 28;

(h) ndo tem qualquer ligagdo com a Emissora que o impega de exercer suas fungdes;
(i) estd ciente da regulamentagéio aplicavel emanada do Banco Central do Brasil ¢ da CVM;

(j) verificou, com base nas informagdes prestadas pela Emissora, a veracidade das informagdes
contidas nesta Escritura de Emissdo, diligenciando no sentido de que fossem sanadas as
omissdes, falhas ou defeitos de que tivesse conhecimento, sendo que o Agente Fiducidrio ndo
conduziu nenhum procedimento de verificagdo independente da veracidade das informagdes ora
apresentadas, com o qué os Debenturistas ao subscreverem ou adquirirem as Debé&ntures
declaram-se cientes ¢ de acordo;

(k) a pessoa que representa o Agente Fiducidrio na assinatura desta Escritura de Emissio e do
Contrato de Administragdio de Contas tem poderes bastantes para tanto; e

() que, conforme exigéneia do artigo 12, inciso XVI, alinea “k” da Instrugdo CVM 28 ¢ com base
no organograma societdrio da Emissora disponibilizado pela Emissora, também exerce a fungio
de agente fiducidrio na 6* (sexta) emissdo publica, com esforgos restritos de colocagio, de
debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie quirograféria, da Usinas Sidertrgicas
de Minas Gerais S.A. - USIMINAS (“6" Emissdo da USIMINAS”), com vencimento em 30 de
janeiro de 2019, em que foram emitidas 100.000 (cem mil) deb&ntures, na data de emissdo, no
valor de R$1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais). Até a presente data ndo foi verificado
qualquer evento de resgate antecipado, conversdo, repactuagdo e/ou inadimplemento, conforme
previsto na escritura de emissdo. Na data da cmissdio, as dcbéntures da 6" Emissdo da
USIMINAS ndo possuem garantias, conforme previsto na escritura de ecmisséo.

9.3. O Agente Fiducidrio exercera suas fungdes a partir da data de assinatura desta Escritura de Emissao ou de
seus eventuais aditamentos relativos 4 sua substitui¢do, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até
a Data de Vencimento ou, caso ainda restem obrigagdes da Emissora nos termos desta Escritura de Emissdo
inadimplidas ap6s a Data de Vencimento, até que todas as obrigagdes da Emissora nos termos desta Escritura
de Emissdo sejam integralmente cumpridas, ou, ainda, até sua efetiva substituigdo.

9.3.1. A remuneragdo prevista no item 9.4 abaixo serd devida mesmo apds o vencimento das Debéntures, caso
o Agente Fiducidrio ainda esteja atuando na cobranga de inadimpléncias ndo sanadas pela Emissora.

9.4. Sera devido, pela Emissora, ao Agente Fiducidrio, honordrios pelo desempenho dos deveres e atribuigdes
que lhe competem, nos termos da legislagdo em vigor ¢ desta Escritura de Emisséo, correspondentes a uma
remuneragfio de R$5.000,00 (cinco mil Reais), em parcelas anuais, sendo primeiro pagamento devido no 5°
(quinto) dia util ap6s a assinatura desta Escritura de Emissdo, e os demais na mesma data dos anos
subsequentes.

9.4.1. As parcelas referentes ao item 9.4 acima serdo atualizadas, anualmente, de acordo com a variagio
acumulada do IGP-M/FGV, a partir da data de assinatura desta Escritura, ou na sua falta ou impossibilidade
de aplicagdo, pelo indice oficial que vier a substitui-lo, a partir da data do pagamento da primeira parcela
referida no item 9.4 acima, até as datas de pagamento de cada parcela subscquente, calculada pro rata die se
necessario.

9.4.2. A remunera¢iio do Agente Fiducidrio serd acrescida dos seguintes tributos: (i) ISS (Imposto sobre
servigos de qualquer naturcza); (ii) PIS (Contribuig3o ao Programa de Integracdo Social); (iii) COFINS
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(Contribui¢io para o Financiamento da Seguridade Social); ¢ CSLL (Contribui¢io Social sobre Lucro
Liquido) e quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a remuneragio do Agente Fiducidrio,
excetuando-se o IR (Imposto de Renda), nas aliquotas vigentes na data do efetivo pagamento.

9.4.3. A remuneragfio nfio inclui despesas consideradas necessarias ao exercicio da fungdo de agente
fiducidrio, durante a implantagfio e vigéncia do servico, as quais serfio cobertas pela Emissora, mediante
pagamento das respectivas faturas acompanhadas dos respectivos comprovantes, emitidas diretamente em
nome da Emissora ou mediante reembolso, apds, sempre que possivel, prévia aprovagdio, quais scjam:
publicagdes em geral; notificagdes, extragio de certiddes, viagens e estadias, alimentagiio, despesas com
especialistas, tais como auditoria e/ou fiscalizagdo, entre outros, ou assessoria legal aos Debenturistas.

9.4.4, Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, os débitos em atraso ficardo sujeitos estard
sujcitos & multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do débito, bem come a juros moratérios de
1% (um por cento) ao més, ficando o valor do débito em atraso sujeito a atualizagdo monctaria pelo IGP-
M/FGYV, incidente desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculado pro rata die.

9.4.5. A remuneragio serd devida mesmo apds o vencimento final das Debéntures, caso o Agente Fiducidrio
ainda esteja atuando na cobranga de inadimpléncias ndo sanadas pela Emissora e/ou pelos Fiadores, conforme
0 ¢aso.

9.4.6. O crédito do Agente Fiducidrio por despesas incorridas para proteger dircitos e interesses ou realizar
créditos dos Debenturistas que ndo tenham sido saldados na forma ora estabelecida serd acrescido a divida da
Emissora e terd preferéncia sobre as Debéntures na ordem de pagamento. e

9.4.7. Os atos ou manifestagdes por parte do Agente Fiducidrio (i) que criarem responsabilidade para os
Debenturistas efou exonerarem terceiros de obrigagdes para com os Debenturistas; e/ou (ii) relacionados ao
cumprimento, pela Emissora, de suas obrigagdes nesta Escritura de Emissdo, somente serdo vélidas mediante
a prévia aprovagdo dos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas.

9.4.8. Nenhuma atribui¢iio ou obrigagéio tacita serd interpretada nesta Escritura de Emissdio contra o Agente
Fiducidrio. O Agente Fiducidrio nfio serd obrigado e/ou vinculado pelas disposigdes de qualquer outro
contrato no qual o Agente Fiducidrio nio figure como parte e/ou interveniente.

9.5. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM ou nesta Escritura de Emissdo, constituem
deveres ¢ atribui¢des do Agente Fiducidrio:

(a) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da fungdo, o
cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na administragéo dos
seus proprios bens;

(b) renunciar & fungdo na hipdtese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de qualquer outra
modalidade de inaptidao;

(c) conservar em boa guarda, toda a escrituragdo, correspondéncia e demais papéis relacionados
com o exercicio de suas fungaes;

(d) verificar, no momento de aceitar a fung#o, a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura
de Emissdo, diligenciando para que sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de que tenha
conhecimento;

(e) promover, caso a Emissora ndo o faga, o registro desta Escritura de Emissfio ¢ cventuais
aditamentos na JUCEMG ¢ nos Cartérios de Registro de Titulos ¢ Documentos da Cidade de
Betim, Estado de Minas Gerais, da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, € da
Cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, as expensas da Emissora, sanando as
lacunas e irregularidades porventura nela existente, hipotese em que a Emissora deverd fornecer
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(h)
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(k)

as informagdes ¢ documentos necessérios ao referido registro, sem prejuizo da ocorréncia do
descumprimento de obrigagdo ndo pecunidria pela Emissora;

acompanhar a observéncia da periodicidade na prestagéio das informagdes obrigatérias, alertando
os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades constantes de tais informagdes;

solicitar, quando julgar necessdrio ao fiel desempenho de suas fungdes, certiddes atualizadas dos
distribuidores civeis estaduais (incluindo faléncias, recuperagdes judiciais e execugdes fiscais),
distribuidores federais, das Varas da Fazenda Publica, Cartérios de Protesto, Juntas de
Concilia¢do e Julgamento, das Varas do Trabalho e da Procuradoria da Fazenda Publica do foro
da sede da Emissora e dos Fiadores, bem como das demais comarcas em que a Emissora exer¢a
suas atividades;

solicitar, quando considerar necessario, &s expensas da Emissora, auditoria extraordindria na
Emissora;

convocar, quando necessario Assembleia Geral de Debenturistas, nos termos da Cldusula Dez
abaixo;

comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas a fim de prestar as informagdes que lhe
forem solicitadas;

elaborar relatérios destinados aos Debenturistas, nos termos da alinea (b) do pardgrafo 1° do
artigo 68 da Lei das Sociedades por Agdes, relativos aos exercicios sociais da Emissora, os quais
deverdo conter, ao menos, as seguintes informagdes abaixo, sem prejuizo das demais exigiveis
pela Instrugdo, CVM 28. Para tanto, a Emissora obriga-se desde j4 a informar e enviar seu
organograma societario e todos os dados financeiros, desde que estes dados sejam publicos, €
atos societarios necessarios a realizagdo do relatério aqui citado, que venham a ser solicitados
pelo Agente Fiducidrio, devendo ser devidamente encaminhados pela Emissora em até 30
(trinta) dias corridos antes do encerramento do prazo previsto na alinea (1) abaixo. O referido
organograma do grupo societdrio da Emissora deverd conter, inclusive, os controladores, as
controladas, o controle comum, as coligadas, e integrante de bloco de controle, no encerramento
de cada exercicio social.

i. eventual omissfio ou incorre¢lio de que tenha conhecimento, contida nas informagdes
divulgadas pela Emissora ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na obrigatéria prestagio
de informagdes pela Emissora;

ii. alteragdes estatutdrias ocorridas no periodo;

ili. comentdrios sobre as demonstragdes financeiras da Emissora, enfocando os indicadores
econdmicos, financeiros e da estrutura de seu capital;

iv. posi¢do da Oferta ou colocagdo das Debéntures no mercado;
v. cumprimento de outras obrigagoes assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emissao;

vi. declaragio sobre sua aptidao para continuar exercendo a fungiio de Agente Fiducidrio da
Emissdo;

vii. acompanhamento da destinagdo dos recursos captados por meio da Emissdo, conforme
disposto na Cléusula Quarta acima, de acordo com os dados obtidos junto aos
administradores da Emissora;

viil. resgate e pagamento de juros das Debéntures realizados no periodo, bem como aquisi¢des
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e vendas das Debéntures efetuadas pela Emissora;

ix. existéneia de outras emissdes de debéntures, publicas ou privadas, realizadas por
sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da Emissora
em que tenha atuado como agente fiducidrio no periodo, bem como os dados sobre tais
emissdes previstos no artigo 12, inciso XVII, alinea (k), itens 1 a 7, da Instrugdo CVM
28;¢e

relagio dos bens e valores entregues ao Agente Fiducidrio, compreendendo sua
administrag@o e/ou prepostos.

7

disponibilizar o relatério a que se refere a alinea (k) acima aos Dcbenturistas dentro dos 4
(quatro) meses contados do encerramento do exercicio social da Emissora. O relatério devera
estar disponivel ao menos nos seguintes locais:

a. nasede da Emissora;

b. nasede do Agente Fiducidrio;

c. naCVM;

d. na BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros, caso as
Debéntures venham a ser negociadas neste ambiente;

e. naCETIP;e

f.  nasede do Coordenador Lider.

(m) publicar, s expensas da Emissora, nos termos do item 5.26 acima, anfincio comunicando aos

()

(0)

)]

(@)

)
)

Debenturistas que o relatério se encontra a disposigéo nos locais indicados na alinea (1) acima;

manter atualizada a relagiio dos Debenturistas e seus enderegos, mediante, inclusive, solicitagdo
de informacdes junto 4 Emissora, ao Banco Liquidante da Emissao, ao Escriturador Mandatario
e & CETIP, sendo que, para fins de atendimento ao disposto neste inciso, a Emissora e os
Debenturistas, mediante subscrigiio e integralizagdo das Debéntures expressamente autorizam,
desde j4, o Banco Liquidante da Emissdio e o Escriturador Mandatéario atenderem quaisquer
solicitagdes feitas pelo Agente Fiducidrio, inclusive referente & divulgagéo, a qualquer momento,
da posi¢fio das Debéntures, e seus respectivos Debenturistas;

fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes desta Escritura de Emissdo e todas aquelas
impositivas de obrigagdes de fazer e nfio fazer;

notificar os Debenturistas, individualmente ou, caso nfio seja possivel, por meio de aviso
publicado nos jornais mencionados no item 5.26 acima, no praze maximo de 10 (dez) dias
corridos contados da ciéncia da ocorréncia do evento, a respeito de qualquer inadimplemento
pela Emissora de obrigagdes assumidas nesta Escritura de Emisséo, indicando o local em que
fornecerd aos interessados maiores informagdes, sendo certo que comunicagdo de igual teor
deverd ser enviada 4 Emissora, 8 CVM e a CETIP;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes de eventuais propostas de
modificagdes nas condigdes das Debéntures;

responsabilizar-se integralmente pelos servigos contratados, nos termos da legislagio vigente;

divulgar as informagdes referidas na alinea (k), inciso x acima, em sua pagina na Internet tdo
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logo delas tenha conhecimento;

disponibilizar aos Debenturistas e aos demais participantes do mercado, por meio de sua central
de atendimento e/ou website, o valor unitdrio das Debéntures calculado pela Emissora; e

verificar a regularidade da constitui¢@io da Fianga, observando a manutengéo de sua suficiéncia e
exequibilidade, nos termos desta Escritura de Emissio.

9.6. No caso de inadimplemento, pela Emissora, de qualquer de suas obrigagdes previstas nesta Escritura de
Emissdo, ndo sanado nos prazos previstos nesta Escritura de Emissdo, deverd o Agente Fiducidrio usar de
toda e qualquer agdio para proteger direitos ou defender interesses dos Debenturistas, devendo para tanto:

(a)

(b)
(c)
(d)

declarar, observadas as condigdes desta Escritura de Emissdio, antecipadamente vencidas as
obriga¢des decorrentes desta Escritura de Emissfio e cobrar seu principal e acessorios;

requerer a faléncia da Emissora e/ou dos Fiadores;
tomar todas as providéncias necessarias para a realizagdo dos créditos dos Debenturistas; e

representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagdo judicial e extrajudicial,
interven¢do ou liquidagdo da Emissora e/ou dos Fiadores.

9.6.1. O Agente Fiducidrio, observado o disposto nesta Cldusula Nona, conforme aplicdvel, somente se
eximird da responsabilidade pela ndo ado¢do das medidas contempladas nas alineas (a) a (c) do item 9.6
acima, se a Assembleia Geral de Debenturistas assim autorizar, nos termos do disposto nesta Cldusula Nona,
conforme aplicével, por deliberagdo da unanimidade de titulares das Debéntures em Circulag@io. Na hipdtese
da alinea (d) do item 9.6 acima, serd suficiente a deliberagdo da maioria das Debéntures em Circulagio.

9.6.2. O Agente Fiducidrio nfo serd obrigado a efetuar nenhuma verificagio de veracidade nas deliberagdes
societdrias € em atos da administragdo da Emissora ou ainda em qualquer documento ou registro que
considere auténtico ¢ que lhe tenha sido encaminhado pela Emissora ou por terceiros a seu pedido, para se
basear nas suas decisdes, e ndo serd responséavel pela elaboragdo desses documentos, que permanccerdo sob
obrigacdo legal ¢ regulamentar da Emissora elabora-los, nos termos da legislagdo aplicavel.

9.6.3. O Agente Fiduciario ndo serd responsdvel por verificar a suficiéncia, validade, qualidade, veracidade ou
completude das informagdes técnicas ¢ financeiras constantes de qualquer documento que lhe seja enviado
com o fim de informar, complementar, esclarecer, retificar ou ratificar as informagdes desta Escritura de
Emissdo e dos demais documentos da operagdio, exceto por aqueles ji previstos na presente Escritura de

Emissdo.

9.7. Em caso de auséncia, impedimentos tempordrios, renincia, intervengdo, liquidagdo judicial ou
extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de vacfincia do Agente Fiducidrio, aplicam-se as seguintes

regras:

iii.

¢ facultado aos Debenturistas, apds o encerramento da Oferta, proceder a substitui¢do do Agente
Fiducidrio e a indica¢@o de seu substituto, em Assemblecia Geral de Debenturistas especialmente
convocada para esse fim;

caso o Agente Fiducidrio ndo possa continuar a exercer as suas fungdes por circunstincias
supervenientes a esta Escritura de Emissdo, deverd comunicar imediatamente o fato aos
Debenturistas, solicitando sua substituigdo e convocar Assembleia Geral de Debenturistas para
esse fim;

caso o Agente Fiducidrio renuncie as suas fungdes, deverd permanecer no exercicio de suas
fungdes até que uma instituigdo substituta seja indicada pela Emissora e aprovada pela
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Assembleia Geral de Debenturistas e assuma efetivamente as suas fungoes;

iv. sera realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos, contados do evento que a
determinar, Assembleia Geral de Debenturistas, para a escolha do novo agente fiducidrio, que
podera ser convocada pelo proprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Emissora, por
Debenturistas representando, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em Circulagio, ou
pela CVM; na hipétese da convocagdo niio ocorrer em até 15 (quinze) dias corridos antes do
término do prazo aqui previsto, caberd 4 Emissora efetud-la, sendo certo que a CVM poderd
nomear substituto provisério enquanto néio se consumar o processo de escolha do novo agente
fiduciario;

V. a substituigdo, em cardter permanente, do Agente Fiducidrio (a) estd sujeita 4 comunicagio
prévia & CVM c 4 sua manifestagdo acerca do atendimento aos requisitos previstos no artigo 9°
da Instrugdo CVM 28; e (b) deverd ser objeto de aditamento a esta Escritura de Emisséo;

Vi, os pagamentos ao Agente Fiducidrio substituido serdo efetuados observando-se a
proporcionalidade ao perfodo da cfetiva prestagdio dos servigos;

vii. o agente fiducidrio substituto fard jus & mesma remuneragio perccbida pelo anterior, caso (a) a
Emissora ndo tenha concordade com o novo valor da remuneragéo do agente fiducidrio proposto
pela Assembleia Geral de Debenturistas a que se refere o inciso iv acima; ou (b) a Assembleia
Geral de Debenturistas a que se referc o inciso iv acima ndo delibere sobre a matéria;

viii. o agente fiducidrio substituto deverd, imediatamente ap6s sua nomeagdio, comunicé-la a
Emissora e aos Debenturistas, nos termos dos itens 5.26 acima e 12.1 abaixo; e

ix. aplicam-se s hipdteses de substituigio do Agente Fiducidrio as normas ¢ preceilos emanados da
CVM,

CLAUSULA DEZ - ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS
10.1. Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral, de acordo com o disposto

no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhao
dos Debenturistas (“Assembleia Geral de Debenturistas”™).

10.2. A assemblcia geral de Debenturistas poderd ser convocada pelo Agente Fiducidrio, pela Emissora, pelos
Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em Circulagdo, ou pela
CVM.

10.2.1. A convocagiio das assembleias gerais de Debenturistas dar-se-4 mediante antincio publicado pelo
menos 3 (trés) vezes nos termos do item 5.26 acima, respeitadas outras regras relacionadas & publicagéo de
antincio de convocagio de assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por Agdes, da regulamentagéo
aplicavel e desta Escritura de Emissdo, ficando dispensada a convocagdio no caso da presenga da totalidade
dos Debenturistas.

10.3. Aplicar-se-4 2 assembleia geral de Debenturistas, no que couber, o disposte na Lei das Sociedades por
Agdcs, a respeito das assembleias gerais de acionistas.

10.3.1. A presidéncia da assembleia geral de Debenturistas caberd ao Debenturista, que assim que for
designado, ou aquele que for designado pela CVM.

10.4. A primeira convocagdo das assembleias gerais de Debenturistas deverd ser realizada com antecedéncia
minima de 8 (oito) dias corridos de sua realizacfo.

10.4.1. A assemblecia geral de Debenturistas em segunda convocagdo somente poderd ser realizada em, no

29 /




minimo, 5 (cinco) dias corridos apés a data marcada para a instalagdo da Assembleia em primeira
convocagio.

10.5. Nos termos do artigo 71, pardgrafo terceiro, da Lei das Socicdades por Agdes, a assembleia geral de
Debenturistas instalar-se-4, em primeira convocagiio, com a presenca de Debenturistas que representem, no
minimo, 50% (cinquenta por cento) das Debéntures em Circulagdo e, em segunda convocagdo, com qualquer
numero.

10.6. Cada Debénture em Circulagdio conferird ao seu titular o direito a um voto nas assembleias gerais de
Debenturistas, cujas deliberagdes serfio tomadas pelo Debenturista, sendo admitida a constituicdo de
mandatérios.

10.7. Para os fins desta Escritura de Emisséio, "Debéntures em Circulagdo" significam todas as Debéntures
subscritas e integralizadas e ndo resgatadas, excluidas as Debéntures mantidas em tesouraria e,
adicionalmente, para fins de constituigdo de quérum, pertencentes, dircta ou indiretamente, (i) @ Emissora; (ii)
a qualquer controladora, direta ou indireta, da Emissora, a qualquer controlada ou a qualquer coligada da
Emissora; ou (iii) a qualquer diretor, conselheiro, conjuge, companheiro ou parente até o 3° (terceiro) grau de
qualquer das pessoas referidas nos itens anteriores.

10.8. Sera facultada a presenga dos representantes legais da Emissora nas assembleias gerais de Debenturistas,
a ndio ser quando ela scja solicitada pelo Agente Fiducidrio e/ou pelos Debenturistas nos termos desta
Escritura de Emissdo, hipdtese em que serd obrigatdria,

10.9. O Agente Fiducidrio deverd comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas para prestar aos
Debenturistas as informagdes que lhe forem solicitadas.

10.10. Exceto pelo disposto no item 10.11 abaixo, todas as deliberagdes a serem tomadas em assembleia geral
de Debenturistas dependerdo de aprovagiio de Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta ¢ cinco
por cento) das Debéntures em Circulagio.

10.11. Nao estdo inclufdos no quérum a que se refere o item 10.10 acima:

(i) os quéruns expressamente previstos em outras Clausulas desta Escritura de Emissdo; ¢

(ii) as alteragdes relativas as caracteristicas das Debéntures, conforme venham a ser propostas pela
Emissora, como por exemplo, (i) a Remuneragio, exceto pelo disposto no item 5.15.2.3, (ii) a data de
pagamento da Remuneragdo, (iii) o prazo de vencimento das Debéntures, (iv) os valores e data de
amortizagdo do principal das Debéntures, (v) os Eventos de Vencimento Antecipado, incluindo, mas
nio se limitando ao Indice Financeiro, inclusive no caso de rentincia ¢/ou perddo temporério; e/ou
(vii) a alteragdo dos qudruns de deliberagiio previstos nesta Clausula Dez, dependerdo da aprovagdo
por Debenturistas que representem pelo menos 90% (noventa por cento) das Debéntures em
Circulagdo.

10.12, Independentemente das formalidades previstas na Lei e nesta Escritura de Emisséo, serdo consideradas
regulares as deliberagdes tomadas pelos Debenturistas em Assembleia Geral de Debenturistas a que
comparecerem os titulares de todas as Debéntures em Circulagéo.

CLAUSULA ONZE - DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA E DAS FIADORAS
11.1. A Emissora e os Fiadores neste ato declaram e garantem, conforme aplicével, que:

(i) sdo, e a Metasa &, sociedade por agdes devidamente constituidas, com existéncia vélida e em situagdo

regular segundo as leis do Brasil, bem como estd devidamente autorizada a desempenhar as
atividades descritas em seu objeto social;
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(ii) estdio devidamente autorizadas ¢ obtiveram todas as licengas e autorizagdes, inclusive societdrias,
regulatérias ¢ de terceiros, necessdrias a celebragdo desta Escritura de Emissdio, & emissdo das
Debéntures e ao cumprimento de todas as obrigagdes aqui e ali previstas, tendo sido plenamente
satisfeitos todos os requisitos legais ¢ estatutdrios necessérios para tanto;

(iii) a celebragio desta Escritura de Emisséio e o cumprimento integral de todas as obrigagdes, principais ¢
acessdrias, aqui e ali previstas ndio infringem qualquer obrigagdo anteriormente assumida pela
Emissora e pelos Fiadores;

(iv) esta Escritura de Emissdo e as obrigagdes aqui previstas constituem obrigagdes licitas, validas,
vinculantes e eficazes da Emissora, exequiveis de acordo com os seus termos e condigdes;

(v) os representantes legais da Emissora e dos Fiadores que assinam esta Lscritura de Emissdo, tém
poderes societdrios efou delegados para assumir, em nome da Emissora e/ou os Fiadores, as
obrigagdes aqui e ali previstas e, sendo mandatirios, tém os poderes legitimamente outorgados,
estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

(vi) a celebragdo, os termos ¢ condigdes desta Escritura de Emissdo e o cumprimento das obrigagdes aqui
previstas e a realizagdo da Emissdo ¢ da Oferta (a) ndo infringem o estatuto social da Emissora e/ou
os Fiadores, conforme aplicdvel; (b) ndo infringem qualquer contrato ou instrumento do qual a
Emissora efou os Fiadores sejam parte c/ou pelo qual qualquer de seus ativos esteja sujeito,
conforme aplicdvel; (¢) ndo resultario em (i) vencimento antecipado de qualquer obrigagio
estabelecida em qualquer contrato ou instrumento do qual a Emissora e/ou os Fiadores sejam parte
¢/ou pelo qual qualquer de seus ativos esteja sujeito; ou (ii) rescisiio de qualquer desses contratos ou
instrumentos; (d) nflo resultardo na criagdo de qualquer dnus sobre qualquer ativo da Emissora e dos
Fiadores, conforme aplicdvel; (¢) ndo infringem qualquer disposigdo legal ou regulamentar a que a
Emissora e/ou os Fiadores c/ou qualquer de seus ativos esteja sujeito, conforme aplicavel; e (f) ndo
infringem qualquer ordem, decisdo ou sentenga administrativa, judicial ou arbitral que afete a
Emissora e/ou os Fiadores e/ou qualquer de seus ativos, conforme aplicdvel;

(vii) estdo adimplentes com o cumprimento das obrigagdes constantes desta Escritura de Emiss#o, e ndo
ocorreu e ndo estd existente qualquer Evento de Inadimplemento;

(viii) os documentos e informagdes fornccidos ao Agente Fiducidrio e/ou aos Debenturistas sio
verdadeiros, consistentes, precisos, completos, corretos e suficientes, estdo atualizados até a data em
que foram fornecidos e incluem os documentos e informagdes relevantes para a tomada de decisdo
de investimento sobre as Debéntures, tendo sido disponibilizadas informagdes sobre as operagdes
relevantes da Emissora, bem como sobre os direitos ¢ obrigagdes relevantes delas decorrentes;

(ix) estdo em dia com o pagamento de todas as obrigagdes de natureza tributdria (municipal, estadual ¢
federal), trabalhista, previdencidria, ¢ de quaisquer outras obrigagdes impostas por lei, exceto por
aquelas questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial ou cujo descumprimento ndo
tenha um Efeito Adverso Relevante;

(x) possuem vilidas, eficazes, em perfeita ordem ¢ em pleno vigor todas as autorizagdes ¢ licengas,
aplicaveis ao regular exercicio de suas atividades;

(xi) inexiste (a) descumprimento de qualquer disposigdo contratual relevante, legal ou de qualquer outra
ordem judicial, administrativa ou arbitral; ou (b) qualquer processo, judicial, administrativo ou
arbitral, inquérito ou qualquer outro tipo de investigacdo governamental, ecm qualquer dos casos
deste inciso, (i) que tenha um Efeito Adverso Relevante; ou (ii) visando a anular, alterar, invalidar,
questionar ou de qualquer forma afetar esta Escritura de Emisséo;

(xii)salvo por aqueles questionados de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial ou cujo
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descumprimento n#io tenha um Efeito Adverso Relevante, regra ou regulamento nas esferas
administrativa ou judicial, estdo cumprindo todas as leis, regulamentos, normas administrativas ¢
determinagdes dos 6rgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicdveis & condugéio de seus
negdcios e que sejam relevantes para a exccugfio das suas atividades;

(xiii) nenhum registro, consentimento, autorizagdo, aprovagdo, licenga, ordem de, ou qualificacio
perante qualquer autoridade governamental ou 6rgdo regulatério, ¢ exigido para o cumprimento
integral, pela Emissora e/ou pelos Fiadores, de todas as suas obrigagdes, conforme aplicdvel, nos
termos desta Escritura de Emissiio, ou para a realizagéio da Emissdo, exceto (i) pelo arquivamento da
ata da AGE na JUCEMG; (ii) pela inscricdo desta Escritura de Emissdo, e seus eventuais
aditamentos, na JUCEMG ¢ nos competentes Cartérios de Registro de Titulos € Documentos da
Cidade de Betim, Estado de Minas Gerais, da cidade da sede do Agente Fiducidrio, hoje a Cidade do
Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, e da Cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais; e
(iii) o registro das Debéntures na CETIP, nos termos desta Escritura de Emissio;

(xiv) as demonstragdes financeiras e informacdes trimestrais da Emissora disponiveis representam
corretamente a posi¢do financeira da Emissora naquclas datas e foram devidamente claboradas em
conformidade com os principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil;

(xv)as suas situagdes econdmica, financeira e patrimonial, na data em que esta declaragio € feita, ndo
sofreram quaisquer alteragdes significativas que tenham um Efeito Adverso Relevante;

{(xvi) tém plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgagiio e apuragiio da Taxa DI-
Over, divulgada pela CETIP, ¢ que a forma de cdlculo da Remuneragdo foi determinada por sua livre
vontade;

(xvii) cumprirdio integralmente com todas as obrigagdes principais e acessorias assumidas nos termos
desta Escritura de Emissdo, incluindo, mas ndo s¢ limitando, no caso do Fiador, a Fianga e a
obrigagéio de destinar os recursos obtidos com a Emissdo aos fins previstos na Clausula Quarta
acima; e

(xviii) as informagdes prestadas pela Emissora e pelos Fiadores sdo verdadeiras, consistentes, precisas,
completas, corretas e suficientes, permitindo aos investidores um tomada de decisdo fundamentada a
respeito das Debéntures.

11.1.1. A Emissora ¢ os Fiadores declaram, ainda, conforme aplicdvel, (i) ndo terem qualquer ligagio com o
Agente Fiducidrio que o impega de exercer, plenamente, suas fungdes conforme descritas nesta Escritura de
Emissdo e na Instrugdo CVM 28; (ii) terem ciéncia de todas as disposigdes da Instrugiio CVM 28 a serem
cumpridas pelo Agente Fiducidrio; (iii) que cumprirdo todas as determinagdes do Agente Fiducidrio
vinculadas ao cumprimento das disposigdes previstas naquela Instrugfio; e (iv) ndo existir nenhum
impedimento legal, contratual ou acordo de acionistas que impega a presente Emissdo.

11.1.2. A Emissora e os Fiadores sc comprometem a notificar em até 5 (cinco) dias corridos os Debenturistas
e o Agente Fiducidrio caso quaisquer das declaragdes aqui proferidas tornem-se total ou parcialmente
inveridicas, incompletas ou incorretas.

CLAUSULA DOZE - NOTIFICACOES
12.1. Todos os documentos ¢ as comunicagdes, que deverdo ser sempre feitos por escrito, assim como os
meios fisicos que contenham documentos ou comunicagdes, a serem enviados por qualquer das partes nos

termos desta Escritura de Emisséo deverfio ser encaminhados para os seguintes endercgos:

() Para a Emissora:




CODEME ENGENHARIA S.A.

Rodovia BR 381, s/n, Km 11, Distrito Industrial Paulo Camilo
CEP 32637-508, Municipio de Betim - MG

Al.: Sr. Felipe Luis Rosa Meldonian

Tel.: +55 (31) 3303-9045

Fax: +55 (31) 3591-1524

E-mail: felipe.luis@dcodeme.com.br

(ii) Para os Fiadores

ADEMAR DE CARVALHO BARBOSA FILHO

Rua Manoel Teixeira Sales, n® 170, casa, Mangabeiras,
CEP 30210-130, Belo Horizonte — MG

Tel.: +55 (31) 3303-9100

E-mail: presidencia@codeme.com.br

METFORM S.A.

Rui Engenheiro Gerhard Ett, n® 1.100, Distrito Industrial Paulo Camilo
CEP 32669-110, Municipio de Betim - MG

At.: Sr. Sr. José Eugénio Damasceno Melo

Tel.: +55 (31) 3555-5455

Fax: +55 (31) 3555-5404

E-mail: metform@metform.com.br

CODEPAR S.A. Ceue
Rua Pernambuco, n® 353, salas 1205/1206/1207, Bairro dos Funcionarios

CEP 30130-141, Belo Horizonte - MG

At.: Sr. Ademar de Carvalho Barbosa Filho

Tel.: +55 (31) 3303-9100

Fax: +55(31) 3303-9110

E-mail: ademar(@codeparsa.com.br

I1SA PARTICIPACQES S.A.

Rua Paraiba, n® 1000, 15° andar, sala 1505, Bairro dos Funcionarios
CEP 30130-141, Belo Horizonte - MG

At.: Sr, Alberto Woods Soares Neto

Tel.: +55 (31) 3303-9100

Fax: +55 (31) 3303-9110

E-mail: alberto.soares@codeme.com.br

(ii) Para o Agente Fiducidrio:

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

Avenida das Américas, n® 4.200, bloco 04, sala 514 — Barra da Tijuca

CEP 22640-102, Rio de Janeiro — RJ

At.: Sra. Nathalia Machado Loureiro (Juridico e Estruturagdo) / Sr. Marco Aurélio Ferreira (Backoffice
Financeiro)

Tel.: (21) 3385-4565

Fax: (21) 3385-4046

E-mail: middle@pentagonotrustee.com.br / backofTice@pentagonotrustee.com.br
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(i) Para o Banco Liquidante da Emissdo:

ITAU UNIBANCO S.A,

N




Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha, n® 100, Torre Olavo Setubal
CEP 04344-902, Sdo Paulo - SP

At.: Sr. Luiz Petito

Tel.: (011) 2797-4441

Fax: (011) 2797-3140

E-mail: luiz.petito@itau-unibanco.com.br

(iv) Para o Escriturador Mandatdrio:

ITAU CORRETORA DE VALORES S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.400, 10° andar
CEP 04538-132, Sao Paulo - SP

At.: Sr. Luiz Petito

Tel.: (011) 2797-4441

Fax: (011) 2797-3140

E-mail: luiz.petito@itau-unibanco.com.br

v) Paraa CETIP:

CETIP S.A. — MERCADOS ORGANIZADOS
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 1.663, 4° andar
CEP: 01.452-001, Sao Paulo — SP

At.: Geréneia de Valores Mobilidrios

Tel: (11)3111-1596

Fax: (11)3111-1564

Email: valores.mobilidrios@cetip.com.br

12.2. As comunicagdes referentes a esta Escritura de Emissdo serdo consideradas entregues quando recebidas
sob protocolo ou com "aviso de recebimento” expedido pelo correio, sob protocolo, ou por telegrama nos
enderegos acima. As comunicagdes feitas por fac-simile ou correio eletronico serdo consideradas recebidas na
data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado por meio de indicativo (recibo emitido pela
maquina utilizada pelo remetente) seguido de confirmagfio verbal por telefone. Os respectivos originais
deverdio ser encaminhados para os enderecos acima em até 5 (cinco) Dias Uteis apos o envio da mensagem. A
mudanga de qualquer dos enderecos acima deverd ser comunicada & outra parte pela parte que tiver seu
enderego alterado.

CLAUSULA TREZE — DISPOSICOES GERAIS

13.1. Nio se presume a reniincia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura de Emissdo. Dessa
forma, ncnhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer direito, faculdade ou remédio que
caiba ao Agente Fiducidrio e/ou aos Debenturistas em razdo de qualquer inadimplemento das obrigagdes da
Emissora, prejudicara tais direitos, faculdades ou remédios, ou serd interpretado como uma rentincia aos
mesmos ou concordéncia com tal inadimplemento, nem constituird novagiio ou modificagio de quaisquer
outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emissdo ou precedente no tocante a qualquer
outro inadimplemento ou atraso.

13.2. A presente Escritura de Emissdo ¢ firmada em carater irrevogavel e irretratavel, salvo na hipdtese de nido
preenchimento dos requisitos relacionados na Clausula Segunda supra, obrigando as partes por si ¢ scus
sucessores.

13.3. Caso qualquer das disposi¢des desta Escritura de Emissdo venha a ser julgada ilegal, invalida ou

ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposi¢des ndo afetadas por tal julgamento, comprometendo-se as
partes, em boa-fé, a substituir a disposigdo afetada por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo
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13.4. A presente Escritura de Emissdo ¢ as Debéntures constituem titulo executivo extrajudicial, nos termos
do artigo 585, incisos I e II, do Cddigo de Processo Civil, e as obrigagdes nelas encerradas estio sujeitas a
execugdo especifica, de acordo com os artigos 632 e seguintes, do Cddigo de Processo Civil.

13.5. Esta Escritura de Emissdo é regida pelas Leis da Reptiblica Federativa do Brasil.

13.6. Os prazos estabelecidos na presente Escritura de Emissdo serfio computados de acordo com a regra
prescrita no artigo 132 do Cédigo Civil, sendo excluido o dia do comeco ¢ incluido o do vencimento.

13.7. Os atos ou manifestagdes por parte do Agente Fiducidrio que criarem responsabilidade para os
Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigagdes para com eles somente serdo validos quando
previamente assim deliberado pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral.,

13.8. O Agente Fiducidrio ndo emitird qualquer tipo de opinidio ou fard qualquer juizo sobre a orientagdo
acerca de qualquer fato da Emissio que scja de competéncia de definicdo pelos Debenturistas,
comprometendo-se tdo-somente a agir em conformidade com as instrugdes que lhe forem transmitidas pelos
Debenturistas. Neste sentido, o Agente Fiducidrio ndio possui qualquer responsabilidade sobre o resultado ou
sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito cumprimento das orientagdes dos Debenturistas a ele
transmitidas conforme definidas pelos Debenturistas e reproduzidas perante a Emissora, independentemente
de eventuais prejufzos que venham a ser causados em decorréncia disto aos Debenturistas ou a Emissora, A
atuagdo do Agente Fiducidrio limita-se ao escopo da Instrugio CVM 28 e dos artigos aplicéveis da Lei das
Sociedades por Agdes, estando o Agente Fiducidrio isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer
responsabilidade adicional que no tenha decorrido da legislagdo aplicavel.

CLAUSULA CATORZE — FORO

14.1. Fica cleito o foro central da Comarca da Capital da Cidade de Sio Paulo, com exclusio de qualquer
outro, por mais privilegiado que seja para dirimir as questdes porventura oriundas desta Escritura de Emissao.

E por estarem assim justas e contratadas, firmam a presente Escritura de Emissdio a Emissora, o Agente
Fiducidrio ¢ os Fiadores, em 8 (oito) vias de igual forma e teor ¢ para o mesmo fim, em conjunto com as 2
(duas) testemunhas abaixo assinadas.

Betim, 14 de outubro de 2013.

[restante da pdgina deixado intencionalinente em branco]
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