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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 5° (WUINIA) EMISony we
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AGCOES, EM SERIE UNICA, DA
ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA FIDEJUSSORIA, PARA
DISTRIBUICAO PUBLICA, COM ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCACAO, SOB

REGIME DE MELHORES ESFORGOS DE COLOCACAO, DA CPFL GERACAO DE
ENERGIA S.A.

Pelo presente instrumento particular, como emissora,

(a) CPFL GERACAO DE ENERGIA S.A., sociedade por agoes de capital aberto com
sede na Cidade de Campinas, Estado de Sao Paulo, na Rodovia Engenheiro Miguel
Noel Mascentes Burnier, n® 1755, Km 2,5, Parque Sao Quirino, inscrita no CNPJ/MF
sob n.? 03.953.509/0001-47, com seus atos constitutivos arquivados na Junta Comercial
do Estado de Sao Paulo ("JUCESP") sob o NIRE n.? 35.300.179.595, neste ato
representada na forma de seu Estatuto Social ("Emissora”);

e, como agente fiduciario, representando a comunhdo dos titulares das debéntures da

5* (quinta) emissdo pulblica de debéntures da Emissora ("Debenturistas” e,
individualmente, “Debenturista™),

(b) PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS,
instituigao financeira, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
na Avenida das Américas, n®. 4.200, Bloco 4 — Grupo 514, inscrita no CNPJ/MF sob o
n®. 17.343.682/0001-38, neste ato representado na forma de seu Estatuto Social
(“Agente Fiduciario”);

e, na qualidade de interveniente garantidora,

(c) CPFL ENERGIA S.A., sociedade por agbes com sede na Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Rua Gomes de Carvalho n®. 1.510, 14° andar, conjunto 1.402,
inscrita no CNPJ/MF n®, 02.429.144/0001-93, neste ato representada na forma de seu
Estatuto Social ("Garantidora”™);

vém por esta firmar, na melhor forma de direito, o presente “Instrumento Particular de
Escritura da 5 (quinta) Emissao de Debéntures Simples, em Série Unica, N&o
Conversiveis em Acbes, da Espécie Quirografaria, com Garantia Fidejussoria, para
Distribuicdo Publica, com Esforgos Restritos de Colocagdo, sob Regime de Melhores
Esforcos de Colocagdo, da CPFL Geragdo de Energia S.A." (respectivamente,
“Escritura de Emissdo”, "Emissdo” e "Debénlures”), que sera regido pelas seguintes
clausulas e condigbes:
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Clausula Primeira — DA AUTORIZAGAO PARA REALIZACAO DA EMISSAO

1.1. A presente Escritura de Emissao é firmada com base na deliberagéo da Reunido do
Conselho de Administragao da Emissora realizada em 28 de margo de 2013 (“RCA"), na
qual foram deliberadas as condigdes da Emissao, conforme disposto no artigo 59 da Lei
n®. 6.404 de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por

Acoes”).

Clausula Segunda - DOS REQUISITOS

2.1. A emissdo das Debéntures serd realizada com observdncia dos seguintes
requisitos:

2.1.1. Dispensa de Registro na Comissédo de Valores Mobilidrios e na ANBIMA —
Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais

2.1.1.1. A Emissao sera realizada nos termos da Instrugdo da Comissdo de Valores
Mobiliarios ("CVM") n?. 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada (“Instrugdo
CVM 476") e das demais disposigoes legais e regulamentares aplicaveis, estando,
portanto, automaticamente dispensada do registro de distribuigdo perante a CVM de
que trata o artigo 6° da Instrugdo CVM 476 e do artigo 19 da Lei n° 6.385, de 7 de
dezembro de 1976.

2.1.1.2. A Oferta Restrita (conforme definida abaixo) est4 automaticamente dispensada
de registro na ANBIMA — Associacéo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro
e de Capitais, nos termos do pardgrafo primeiro do artigo 25 do “Cédigo ANBIMA de
Regulagao e Melhores Praticas para as Ofertas Publicas de Distribuigio e Aquisicdo de
Valores Mobiliarios”.

2.1.2. Arquivamento na Junta Comercial do Estado de Séo Paulo e Publicagdo da
Ata de RCA

2.1.2.1. A ata da RCA que deliberou a Emissao sera arquivada na JUCESP e publicada
no (i) Diario Oficial do Estado de Séo Paulo e (i) Correio Popular de Campinas, em
atendimento ao disposto no artigo 62, inciso |, da Lei das Sociedades por Agoes.

2.1.3. Registro da Escritura de Emissao /6
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2.1.3.1. Esta Escritura de Emissdo e eventuais aditamentos serdo protocolados para
registro na JUCESP em até 05 (cinco) dias contades da data da respectiva assinatura,
de acordo com o artigo 62, inciso |l, pardgrafo 3° da Lei das Sociedades por Acdes,
devendo ser entregues copias dos protocolos dos respectivos pedidos de registro ao
Agente Fiduciario em até 05 (cinco) dias Uteis contados da data do efetivo protocolo.

2.1.3.2. Apo6s a realizagao dos registros mencionados no item 2.1.3.1. acima devera ser
entregue ao Agente Fiducidrio 1 (uma) via original do respectivo documento registrado
no prazo de até 05 (cinco) dias Uteis contados da data do efetivo registro.

2.1.4. Registro para Colocacédo e Negociacéo

2.1.4.1. As Debéntures serao registradas para distribuigdo no mercado primario e
para negociagdo no mercado secundario por meio do MDA — Modulo de
Distribuicdo de Ativos ("“MDA") e do Moédulo CETIP21 — Titulos e Valores
Mobiliarios  (“CETIP21"), respectivamente, ambos administrados e
operacionalizados pela CETIP S.A. — Mercados Organizados (“CETIP"), sendo a
distribuicdo e a negociag@o liquidadas financeiramente e as Debéntures
custodiadas eletronicamente na CETIP.

2.1.4.2. Nao obstante o descrito no item 2.1.4.1. acima, as Debéntures somente
poderao ser negociadas entre Investidores Qualificados (conforme definido no item
4.1.3.1. abaixo), depois de decorridos 90 (noventa) dias corridos contados da data de
sua subscri¢do ou aquisicdo pelo Investidor Qualificado, nos termos do artigo 13 da
Instrugao CVM 476, e do cumprimento, pela Emissora dos itens descritos no artigo 17
da Instrugao CVM 476.

2.1.5. Aprovacgdo da Garantia Fidejussoria

2.1.5.1. A prestacgao da fianga, objeto do Instrumento de Fianga, conforme definido no
item 4.16. abaixo, pela CPFL Energia S.A., foi aprovada na reunido do Conselho de
Administragdo da CPFL Energia S.A. realizada em 27 de fevereiro de 2013, cuja ata
sera registrada na JUCESP e publicada no Diario Oficial do Estado de Sio Paulo e no
jornal "Valor Econdmico”, edigio nacional.

2.1.6. Constituicéio da Garantia Fidejussdria
2.1.6.1. O Instrumento de Fianga seré registrado previamente & data de subscrigio e

liguidagdo das Debéntures, nos competentes Cartérios de Registro de Titulos e
Documentos das Cidades de: (i) Sao Paulo, Estado de Sao Paulo; e (i) Rio de Janeiro,
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Estado do Rio de Janeiro, devendo as respectivas comprovagdes serem entregues ao
Agente Fiduciario conforme previsto no respectivo Instrumento de Fianga.

2.1.6.2. Apos a realizagao dos registros mencionados no item 2.1.6.1, acima devera ser
entregue ao Agente Fiduciario 1 (uma) via original do respectivo documento registrado
no prazo de até 3 (trés) dias Uteis contados da data do efetivo registro.

Clausula Terceira — DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAD

3.1. Objeto Social

3.1.1. A Emissora tem por objeto social (i) a prestagédo de servigo plblico de geragao de
energia elétrica; (i) a comercializagéo de energia elétrica, (i) a prestagdo no capital
social de outras sociedades, assim como, de forma individual ou sob a forma de
consodrcio de empreendimentos que visem a exploragdo de energia, de tecnologia ou
servigos, inclusive (a) em empresas do setor energético ou a ela vinculado que
distribuam, comercializem, gerem e operem usinas produtoras e linhas de transmisséo
de qualguer tipo de energia, podendo promover fusdes, incorporagbes, cisbes, ou
outras formas de associagéo de empresas, (b) em empresas do setor de saneamento
ou a ele vinculado podendo promover fusdes, incorporagdes, cisdes, ou outras formas
de associa¢do de empresas; (iv) a exploracio de atividades e a exploragio de servicos
derivados direta ou indiretamente da utilizagao dos bens, direitos e tecnologia de que é
detentora; (v) realizar estudos, projetos de construgbes de usinas produtoras e de linhas
de transmissao; (vi) intermediar ou operacionalizar negécios no pais ou no exterior; e
(vii) prestar consultoria e assessoria de negécio, inclusive para importagio e exportagéo
de bens e servigo.

3.2. Seérie

3.2.1. A Emissao sera realizada em uma unica série.

3.3. Valor Total da Emissao

3.3.1. O valor total da Emissao sera de R$1.092.000.000,00 (um bilhdo e noventa e dois
milhdes de reais) na Data de Emissao (conforme abaixo definido) (“Valor Total da
Emissan”).

3.4. Quantidade de Debéntures

3.4.1. Serdo emitidas 10.920 (dez mil novecentas e vinte) Debéntur
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3.5. Destinagdo e Proposito da Emisséo

3.5.1. A presente Emissdo tem como (nico propésito formalizar a assungio parcial da
divida representada pelas debéntures da 2° (segunda) emissdo da CPFL
Comercializagdo Brasil S.A. (“Debéntures CPFL Brasil' e “CPFL__ Brasil",
respectivamente), em razdo da incorporagdo da parcela cindida da CPFL Brasil,
aprovada em Assembleia Geral de Acionistas realizada em 28 de margo de 2013, nos
termos do Protocolo de Ciséo Parcial e Incorporagdo e Instrumento de Justificagéo
entre CPFL Comercializag&o Brasil S.A. e CPFL Geragao de Energia S.A., datado de 28
de marco de 2013.

3.6. Nimero da Emisséo

3.6.1. Esta Escritura de Emissao representa a 5' (quinta) emissdo publica de
debéntures da Emissora.

3.7. Escriturador Mandatario e Banco Liquidante

A instituicao prestadora dos servicos de escrituragio das Debéntures e dos
servigos de banco mandatario sera o Banco Bradesco S.A., com sede na cidade
de Osasco, estado de Sdo Paulo, na Vila Yara, s/n.?, Cidade de Deus, Prédio
Amarelo, 2° Andar, inscrito no CNPJ/MF sob n.? 60.746.948/0001-12

("Escriturador Mandatario” e "Banco Liguidante”).
3.8. Imunidade ou Isengao de Debenturistas

3.8.1. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengdo
tributaria, este deverd encaminhar ao Escriturador Mandatario, com copia para a
Emissora e para o Agente Fiducidrio, no prazo minimo de 10 (dez) dias teis antes da
data prevista para recebimento de valores relativos 4s Debéntures, documentagdo
comprobatdria dessa imunidade ou isengéo tributaria, sob pena de ter descontados dos
seus rendimentos os valores devidos nos termos da legislagio tributaria em vigor.

Clausula Quarta - DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1. Colocacgdo

4.1.1. As Debéntures serdo objeto de distribuigdo publica com esforgos restritos de
colocagdo, sob regime de melhores esforgos de colocagdo /da totalidade das
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Debéntures (“Oferta_Restrita”), com a intermediacdo do Banco Itad BBA S.A., na
qualidade de Instituicdo intermediaria lider da Oferla ("Coordenador Lider"), em
conjunto com o Banco Bradesco BBI S.A. ("Bradesco BBI"), HSBC Carretora de Titulos
e Valores Mobilidrios S.A. ("HSBC") e BB - Banco de Investimento S.A. ("BB-Bl" e, em
conjunto com 0 Coordenador Lider, o Bradesco BBl e 0 HSBC, “Coordenadores”).

4.1.2. O plano de distribuigio seguird o procedimento descrito na Instrugdo CVM 476
("Plano de Distribuigdo"). Para tanto, os Coordenadores poderao acessar no maximo 50
(cinquenta) Investidores Qualificados, nos termos do item 4.1.3 abaixo, sendo possivel
a subscricao ou aquisicdo das Debéntures por, no maximo, 20 (vinte) Investidores
Qualificados.

4.1.3. O publico alvo da Oferta Restrita sera composto por investidores qualificados,
assim definidos nos termos do artigo 109 da Instrugio CVM n®. 409, de 18 de agosto de

2004, conforme allerada, observado ainda o disposto nos incisos | e Il do artigo 4° da
Instrugao CVM 476 (“Investidores Qualificados”).

4.1.3.1. Nos termos da Instrugio CVM 476 e para fins da Oferta Restrita descrita na
presente Clausula: (i) todos os fundos de investimento serdo considerados investidores
qualificados, ainda que se destinem a investidores ndo qualificados e (il) as pessoas
naturais e juridicas consideradas Investidores Qualificados dever@o subscrever ou
adquirir, no ambito da Oferta Restrita, Debéntures no montante minimo de R$
1.000.000,00 {um milhao de reais).

4.1.4. A Emissdao e a Oferta Restrita ndo poderdo ser aumentadas em nenhuma
hipétese.

4.1.5. A colocagao das Debéntures sera realizada de acordo com os procedimentos do
MDA, administrado e operacionalizado pela CETIP, e com o Plano de Distribuicdo
descrito nesta Clausula Quarta.

4.1.6. No alo de subscricio e integralizagdo das Debéntures, cada Investidor
Qualificado assinara declaragao atestando estar ciente de que: (i) a Oferta Restrita ndo
foi registrada perante a CVM; e (ii) as Debéntures estdo sujeitas as restrigbes de
negociacao previstas nesta Escritura de Emissdao e na regulamentagao aplicavel,
devendo, ainda, por meio de tal declaragdo, manifestar sua concordancia expressa a
todos os seus termos e condigoes.

4.1.7. Nao sera concedido qualquer tipo de desconto pelos Coordenadores aos
Investidores Qualificados interessados em adquirir Debéntures plo &mbito da Oferta
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Restrita, bem como ndo existirdo reservas antecipadas, nem fixagdo de lotes méaximos
ou minimos, independentemente de ordem cronolégica.

4.1.8. Néo sera constituido fundo de sustentagdo de liquidez ou firmado contrato de

garantia de liquidez para as Debéntures. Nao sera firmado contrato de estabilizagdo de
preco das Debéntures no mercado secundario.

4.2. Data de Emisséo das Debéntures

Para todos os efeitos legais, a data de emissédo das Debéntures sera 01 de dezembro
de 2012 ("Data de Emissao”).

4.3. Valor Nominal Unitario das Debéntures

4.3.1. O valor nominal unitario das Debéntures, na respectiva Data de Emissdo, sera de
R$ 100.000,00 (cem mil reais) (“Valor Nominal Unitério”).

4.4. Forma, Conversibilidade e Comprovacéo da Titularidade das Debéntures

4.4.1. As Debéntures serfo da forma nominativa e escritural, sem a emissao de cautela,
néo conversiveis em agdes de emissao da Emissora.

4.4.2. Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures sera
comprovada pelo extrato de conta de deposito emitido pelo Escriturador
Mandatario. Adicionalmente, sera reconhecido como comprovante de
titularidade, para as Debéntures custodiadas eletronicamente no CETIP21,
extrato em nome do titular da Debénture, emitido pela CETIP.

4.5. Espécie

4.5.1. As Debéntures serdo da espécie quirografaria e contardo com garantia adicional
na forma de fianga, conforme descrita no item 4.16. abaixo.

4.6. Prazo e Forma de Subscrigdo e Integralizagao

4.6.1. As Debéntures serdo subscritas pelo seu Valor Nominal Unitario, acrescido da
respectiva Remuneragdo (conforme definida abaixo), calculada pro rata temporis desde

a Data de Emissdo até a data da efetiva integralizagéo ("Preco de Subscrigdo”).
SP 91324921 7
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4.6.2. As Debéntures serdo integralizadas a vista, no ato da subscri¢iio, pelo Preco de
Subscrigao com Debéntures da CPFL Brasil. Para fins de integralizagdo das
Debéntures, as Debéntures da CPFL Brasil serdo avaliadas pelo seu respectivo valor
nominal unitario, acrescido da respectiva remuneragdo prevista nos termos e condigbes
constantes da respectiva escritura de emissao, desde a data de sua emisséo até a data
da subscrigao das Debéntures sem dedugao de quaisquer tributos ou encargos devidos
pelo titular das Debéntures da CPFL Brasil por conta da remuneragao das Debéntures
da CPFL Brasil ("Valor das Debéntures da CPFL Brasil”). As Debéntures da CPFL Brasil
utilizadas na integralizacdo das Debéntures serdo canceladas pela Emissora. Em
nenhuma hipdtese o Valor das Debéntures da CPFL Brasil a ser utilizade para
subscricio das Debéntures podera ser superior ao valor total de subscrigdo das
Debéntures pelo respectivo investidor.

4.7. Prazo de Vigéncia e Data de Vencimento

4.7.1. As Debéntures terdo prazo de vigéncia de 66 (sessenta e seis) meses contados
da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 01 de junho de 2018 ("Data_de
Vencimento”).

4.8. Amortizacéo

4.8.1. A amortizagdo sera realizada em 2 (duas) parcelas iguais e consecutivas, da
seguinte forma: (i) 50% (cinguenta por cento) em 01 de junho de 2017, e (ii) 50%
(cinquenta por cento) na Data de Vencimento.

4.9. Remuneracao
4.9.1. O Valor Nominal Unitario das Debéntures nio sera atualizado.

4.9.2. A remuneracao das Debéntures contemplard juros remuneratérios, a partir da
Data de Emissédo, correspondentes & variagdo acumulada de 100% (cem por cento) das
taxas médias diarias dos DI - Depdsitos Interfinanceiros de um dia, “over extra grupo”,
expressa na forma percentual ao anc, com base em um ano de 252 (duzentos e
cinguenta e dois) dias Oteis, calculadas e divulgadas pela CETIP ("Taxa DI"), acrescida
de uma sobretaxa (“spread’) de 1,40% (um inteiro e quarenta centésimos por cento) ao
ano, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias (teis, incidentes
sobre o Valor Nominal Unitario ndo amortizado das Debéntures e pagos ao final de
cada Periodo de Capitalizagdo, conforme definido no item 4.9.5., de acordo com a
formula abaixo ("Remuneracao”).
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4.9.3. As taxas medias diarias sdo acumuladas de forma exponencial e cumulativa
utilizando-se o critério pro rata temporis, desde a Data de Emissdo ou da Data de
Pagamento da Remuneragdo imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do
seu efetivo pagamento, que deve ocorrer ao final de cada Periodo de Capitalizagdo.

4.9.4. O calculo da Remuneragio obedecera a seguinte formula:

onde:

ViNe

Fator Juros

FatorDi

onde:
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J = VNe x (Fator de Juros — 1)

valor unitario da Remuneragdo devida no final de cada Periodo de
Capitalizacdo, calculado com 8 (oito) casas decimais sem
arredondamento;

Valor Nominal Unitario ou Saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures, no inicio de cada Periodo de Capitalizagdo,
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

Fator de juros composto pelo pardmetro de flutuagdo acrescido de
spread calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator de Juros = [(FatorDI x FatorSpread) — 1]

produtorio das Taxas DI-Over, com uso de percentual aplicado da
data de inicio de capitalizagao, inclusive, até a data de calculo da
Remuneragdo exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais,
com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Li

Fator DI = [](1+TDI1, )

k=l

numero de ordem das Taxas DI, variando de 1 até n:

numero total de Taxas DI-Over consideradas em cada Periodo de
Capitalizagao, sendo "n" um ndmero int%;
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TDI, Taxa DI-Over, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito)
casas decimais com arredondamento, apurado da seguinte forma,

DI, =["“~ + |]m -1
100

onde:

Dlk Taxa DI, de ordem k, expressa na forma percentual,
divulgada pela CETIP vélida por 1 (um) dia util (overnight),
utilizada com 2 (duas) casas decimais,

FatorSpread Sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma;

or
[spmﬂd " !]“1
104}

FatorSpread = l

onde:
spread 1,4000;

DP E o nimero de dias Uteis entre a Data de Emissdo ou Data de
Pagamento da Remuneragdo imediatamente anterior e a data
de calculo, sendo "DP” um nimero inteiro;

49.4.1. O fator resultante da expressdo (1 + TDl) & considerado com 16
(dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.

4.9.4.2. Efetua-se o produtério dos fatores diarios (1 + TDl), sendo que a cada
fator diario acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais,
aplicando-se o proximo fator diario, e assim por diante até o ultimo considerado.

4.9.4.3 Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante
“Fator DI" com 8 (oito) casas decimais, com arrsdnndan?u.
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4.9.4.4. O fator resultante da expressdo (FatorDl x FatorSpread) é considerado
com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento.

4.9.4.5. A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgado pela entidade responsavel pelo seu célculo, salvo quando expressamente
indicado de outra forma.

4.9.5. O periodo de capitalizagdo da Remuneragao ("Periodo de Capitalizagdo”) &, para
o primeiro Periodo de Capilalizagdo, o intervalo de tempo que se inicia na Data de
Emissdao e termina na primeira Data de Pagamento da Remuneragido (conforme
definido abaixo), e, para os demais Periodos de Capitalizacao, o intervalo de tempo que
se inicia em uma Data de Pagamento da Remuneragdo (conforme definido abaixo) e
termina na Data de Pagamenio da Remuneragdo (conforme definido abaixo)
subsequente. Cada Periodo de Capitalizagdo sucede o anterior sem solugio de
continuidade, até a Data de Vencimento.

4.9.6. Caso a Taxa DI ndo esteja disponivel quando da apuragdo da Remuneragio,
serd aplicada a Ultima Taxa DI aplicavel que estiver disponivel naquela data, nio sendo
devidas quaisquer compensagdes financeiras, tanto por parte da Emissora, quanto por
parte dos Debenturistas, quando da divulgagéo da Taxa DI disponivel.

4.9.6.1. Na auséncia da apuracdo efou divulgagio efou limitagdo da utilizacdo elou
extingao da Taxa DI por prazo superior a 5 (cinco) dias Uteis, apés a data esperada
para apuragao e/ou divulgacdo e/ou em caso de extingdo ou inaplicabilidade por
disposigao legal ou determinagéo judicial da Taxa DI, serd convocada pelo Agente
Fiduciario Assembleia Geral de Debenturistas, nos termos da Clausula Sétima abaixo, a
ser realizada dentro do prazo de 15 (quinze) dias, contados da publicagio do edital de
convocagéao ou, caso nao se verifique quorum para realizago da Assembleia Geral de
Debenturistas, no prazo de 8 (oito) dias, contados da nova publicagio do edital de
convocagao, a qual tera como objeto a deliberagdo pelos Debenturistas, de comum
acordo com a Emissora, o novo parametro de remuneragao das Debéntures, parAmetro
esle que devera preservar o valor real e 0s mesmos niveis da Remuneragdo. Caso ndo
haja acordo sobre a nova taxa de juros referencial da Remuneragéo entre a Emissora e
Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em Circulagdo, a Emissora devera adquirir a totalidade das Debéntures em
Circulagao, no prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos contados da data de
encerramento da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas ou em prazo superior
que venha a ser definido de comum acordo em referida assembleia, pelo seu Valor
Nominal Unitario acrescido da Remuneragio devida até a data da efetiva aquisicio,
calculada pro rata temporis, a partir da data de integraiiz;ﬂo das Debéntures ou da
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ultima Data de Pagamento da Remuneragdo (conforme definido abaixo), o que ocorrer
por ultimo. As Debéntures adquiridas nos termos deste item serdo canceladas pela
Emissora. Nesta alternativa, para calculo da Remuneragdo das Debéntures a serem
adquiridas, para cada dia do periodo em que ocorra a auséncia de taxas, sera utilizada
a ultima Taxa DI divulgada oficialmente.

4.9.6.2. Ate a deliberacao desse novo parametro de remuneragdo, quando do calculo
de quaisquer obrigagbes previstas nesta Escritura de Emissao, sera aplicada a Gltima
Taxa DI aplicavel que estiver disponivel naguela data, ndo sendo devidas quaisquer
compensagdes financeiras, tanto por parte da Emissora, quanto por parte dos
Debenturistas, quando da divulgagao da Taxa DI disponivel.

4.9.7. Caso a Taxa DI volte a ser apurada/divulgada e/ou sua utilizagao volte a ser
permitida antes da realizagdo da Assembleia Geral de Debenturistas de que trata o item
4.9.2.3.1. acima, referida Assembleia Geral de Debenturistas nao sera realizada e a
Taxa DI, a partir de sua divulgagao, passara a ser novamente utilizada para o calculo de
quaisquer obrigagtes previstas nesta Escritura de Emisséao.

4.9.8. A Remuneragao sera paga semestralmente, a partir da Data de Emisséo, sendo o
primeiro pagamento em 01 de junho de 2013 e os restantes no dia 01 dos meses de
dezembro e junho subsequentes, devendo o Ultimo pagamento ocorrer na Data de
Vencimento (ou na data em que ocorrer o resgate antecipado ou vencimento
antecipado das Debéntures, conforme previsto nesta Escritura de Emissdo, se for o
caso).

4.9.8.1. Fardo jus 4 Remuneragdo aqueles que sejam titulares de Debéntures ao final
do dia util anterior a cada Data de Pagamento da Remuneragao.

4.9.9. A Garantidora desde ja concorda com o disposto na Clausula 4.9.6. acima,
declarando que o ali disposto ndo importara em novagao, conforme definida e regulada
nos termos do artigo 360 e seguintes da Lei n®. 10.406, de 10 de janeiro de 2002,
conforme alterada (“Codigo Civil"), mantendo-se o Instrumento de Fianga valido e em
pleno vigor. A Garantidora desde ja concorda e se obriga a firmar todos e quaisquer
instrumentos necessarios a eletivagao do disposto nesta Clausula.

4.10. Repactuacao

4.10.1. As Debéntures nao serao objeto de repactuacao pmgzﬂada.
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4.11. Aditamento a Presente Escritura de Emissao

4.11.1. Quaisquer Aditamentos a esta Escritura de Emissao deverdo ser firmados pela
Emissora, pelo Agente Fiduciario e pela Garantidora ap6s aprovagdo em Assembleia
Geral de Debenturistas, conforme Clausula Sétima abaixo, e posteriormente arquivados
na JUCESP, nos termos do item 2.1.3. acima.

4.12. Resgate Antecipado Total

4.12.1. A partir do 18° (décimo oitavo) més contado da Data de Emissao, a Emissora
poderd, a seu exclusivo critério, realizar o resgate antecipado total das Debéntures
(“Resgate _Antecipado”). O Resgate Antecipado sera operacionalizado da seguinte
forma:

{i) por meio de comunicacdo enviada pela Emissora ao Agente Fiduciario e
aos Debenturistas com antecedéncia de 10 (dez) dias Gteis da data prevista para
o Resgate Antecipado (“Comunicacdo de Resgate Antecipado”), a qual devera
descrever os termos e condigbes do Resgate Antecipado, incluindo: (a) a data
para o resgate integral das Debéntures e o efetivo pagamento aos Debenturistas,;
(b) o Preco de Resgate, conforme abaixo definido; e (¢) as demais informagfes
consideradas relevantes pela Emissora para conhecimento dos Debenturistas;

(i) o valor a ser pago aos Debenturistas a titulo de Resgate Antecipado sera
equivalente ao Valor Nominal Unitario ndo amortizado, acrescido da
Remuneragao devida e ainda nao paga até a data de Resgate Antecipado,
calculada nos termos do item 4.9. desta Escritura de Emisséo, devendo ainda
incidir sobre este valor prémio nos seguintes percentuais ("Prémio de Resqate"):

. Percentual do Prémio
Periodo do Resgate Antecipado (sobre o saldo devedor @
ser resgatado)

de 01 de junho de 2014, exclusive, até 01 de 1.339%
dezembro de 2014, inclusive :

de 01 de dezembro de 2014, exclusive, até 01 1.329%
de dezembro de 2015, inclusive 3

de 01 de dezembro de 2015, exclusive, até 01 1 259,
de dezembro de 2016, inclusive '

de 01 de dezembro de 2016, exclusive, até 01 0.95%
de dezembro de 2017, inclusive i

de 01 de dezembro de 2017, exclusive, até 01 Vi 0,73%
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l de junho de 2018, inclusive 1

(i) o pagamento do Prémio de Resgate devera ser realizado de acordo com 0
disposto no item 4.17. abaixo, sendo certo que todas as Debéntures objeto do
resgate serdo liquidadas em uma Unica data e canceladas pela Emissora.

4.12.2. Para as Debéntures custodiadas eletronicamente no CETIP 21, a
operacionalizagdo do resgate seguird os procedimentos adotados pela CETIP, a qual
devera ser notificada pela Emissora e pelo Agente Fiduciario, com antecedéncia minima
de 2 (dois) dias (teis de sua realizagao.

4.12.3. Os valores relativos ao Prémio de Resgate serdo devidos aos respectivos
Debenturistas e serdo pagos simultaneamente ao pagamento do Resgate Antecipado.

4.13. Vencimento Antecipado

4.13.1. Observado o disposto nos itens 4.13.2 a 4.13.5 abaixo, as Debéntures e todas
as obrigagbes constantes desta Escritura de Emissdo serdo consideradas
antecipadamente vencidas, tornando-se imediatamente exigivel da Emissora o©
pagamento do Valor Nominal Unitario das Debéntures em Circulagao, acrescido da
Remuneracdo, calculada pro rafa temporis, desde a Data de Emiss&o, ou da data do
dltimo pagamento da Remuneragéo, conforme o caso, até a data do seu efetivo
pagamento, a partir de aviso, notificagdo ou interpelagio judicial ou extrajudicial na
ocorréncia das seguintes hipoteses:

(a) wvencimento antecipado ou inadimplemento, pela Emissora e/ou pela Garantidora
ou por qualquer de suas subsidiarias, de quaisquer obrigagdes financeiras a que
estejam sujeitas, no mercado local ou internacional, em valor individual ou
agregado superior a R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes reais), ressalvada a
hipotese da Emissora e da Garantidora ou qualquer de suas subsidiarias,
conforme o caso, por meio de qualquer medida judicial ou arbitral cabivel,
contestar e evitar a formalizagdo do referido vencimento antecipado ou
inadimplemento, sem que para tanto tenha que garantir o juizo com pecinia ou
outros bens em valor correspondente ao montante acima destacado,

(b)  alteracdo do atual controle da Emissora ou da Garantidora sem prévia aprovacao
dos titulares das Debéntures, excetuada a hipétese de alteragao do controle da
Emissora ou Garantidora desde que, apds a concluséo da referida operagao, ao
menos um dos seguintes acionistas: Gamargc%urréa S.A. ou Caixa de
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(c)

(d)

(e)

(f)

(g)

(h)

Previdéncia dos Funcionarios do Banco do Brasil — Previ, permanega, direta ou
indiretamente, no bloco de controle da Garantidora ou da Emissora;

liquidagdo, dissolugdo, cisdo, fusdo, incorporagdo ou qualquer forma de
reorganizagio societaria da Emissora e/ou Garantidora, excelo se apos a
concluséo da referida operagio ao menos um dos seguintes acionistas: Camargo
Corréa S.A. ou Caixa de Previdéncia dos Funcionérios do Banco do Brasil -
Previ permanega, direta ou indiretamente, no bloco de controle da Garantidora ou
da Emissora;

realizag@o de redugdo de capital social da Emissora e/ou Garantidora, apds a
data de assinatura desta Escritura de Emissao, sem que haja anuéncia prévia
dos titulares das Debéntures, conforme disposto no artigo 174 da Lei das
Scociedades por Agbes,

proposta pela Emissora e/ou Garantidora, ou por qualquer de suas subsidiarias,
a qualquer credor ou classe de credores de plano de recuperacio judicial ou
extrajudicial, independentemente de ter sido requerida ou obtida homologagao
judicial do referido plano; requerimento pela Emissora efou Garantidora ou por
qualquer de suas subsididrias, de recuperacdo judicial, independentemente de
deferimento do processamento da recuperagdo ou de sua concesséo pelo juiz
competente ou, ainda, pedido de autofaléncia pela Emissora ou pela Garantidora;

protesto legitimo de titulos contra a Emissora, suas subsidiarias e/ou
Garantidora, no mercado local ou internacional, em valor individual ou agregado,
superior a R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), salvo se, no prazo de
30 (trinta) dias corridos contados do referido protesto, seja validamente
comprovado pela Emissora, suas subsidiarias e/ou pela Garantidora que (i) o
protesto foi efetuado por erro ou ma fé de terceiros; (ii) o protesto foi cancelado,
ou (iii) foram prestadas garantias em juizo;

falta de cumprimento pela Emissora e/ou Garantidora de qualquer obrigagao nao
pecunidria prevista na presente Escritura de Emissdo ndo sanada em 30 (trinta)
dias corridos contados da data do recebimento, pela Emissora e/ou Garantidora,
de aviso escrito que lhe for enviado pelo Agente Fiduciario;

pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Emissora, suas
subsididrias e/ou da Garantidora e ndo devidamente elidido pela Emissora, suas
subsidiarias e/ou pela Garantidora no prazo de 30 (trinta) dias corridos,
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(i) ndo pagamento pela Emissora efou pela Garantidora das obrigagbes pecuniarias
devidas aos fitulares das Debéntures nas datas previstas nesta Escritura de
Emisséo;

(i) pagamento de dividendos ou juros sobre capital proprio pela Emissora efou
Garantidora caso a Emissora efou Garantidora esteja inadimplente com as suas
obrigagtes pecunidrias descritas nesta Escritura de Emisséo;

(k)  ndo cumprimento de qualquer decisao ou senienca judicial transitada em julgado
contra a Emissora efou Garantidora em valor agregado igual ou superior a
R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), ou seu valor equivalente em
outras moedas, no prazo de até 30 (trinta) dias corridos da data estipulada para
pagamento;

{n nédo observancia pela Garantidora, até o pagamento integral dos valores devidos
em virtude das Debéntures, ao final de 2 (dois) semestres consecutivos, dos
seguintes indices e limites financeiros, os quais serao verificados pelo Agente
Fiduciario com base em demonstrativo elaborado pela Garantidora ao final de
cada semestre do ano civil, referente aos 12 (doze) meses imediatamente
anteriores a data do calculo, devendo tal demonstrativo ser entregue ao Agente
Fiducidrio em até 15 (quinze) dias ap6s a divulgagdo 4 CVM das demonstragdes
financeiras da Garantidora relativas ao respectivo semestre (“indices
Financeirps"):

(i) relagdo entre a Divida Liquida verificada ao final de cada semestre do ano
civil da Garantidora e o EBITDA da Garantidora dos 12 (doze) meses
imediatamente anteriores ao final de cada semestre do ano civil menor ou igual a
375 vezes. Para os fins deste item (i), considera-se como “Divida Liquida” a
soma dos valores relativos a (1) empréstimos e financiamentos; (2) saldo liquide
de operagbes swaps, fuluros e opgdes relacionadas a taxas de juros e de
caAmbio; e (3) dividas resultantes de quaisquer emissdes ainda em circulagao de
debéntures, notas promissorias comerciais efou bonds ou notes da Garantidora
no Brasil ou no exterior, menos as disponibilidades em caixa e aplicagbes
financeiras da Garantidora, estando excluida deste calculo a divida com a
Fundagdo Cesp ("Funcesp’) e considera-se como "EBITDA” (Earnings Before
Interest, Tax, Depreciation and Amortization) da Garantidora, (1) o lucro da
Garantidora antes de juros, tributos, amortizagao e depreciagao, ajustados com
os ativos e passivos de CVA — Conta de Compensagio de Variagdo de Custos
da Parcela "A” — Sobrecontratagdo e Neutralidade dos Encargos Setoriais,
divulgados em Nota explicativa das demonstragdes financeiras da Garantidora
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(mas ndo nas informagdes financeiras trimestrais), calculados conforme
regulamentagdo do setor, no periodo de 12 (doze) meses anteriores ao final de
cada semesire do ano civil, e (2) em caso de aquisigao(des) serd(ao)
considerado(s) para fins de calculo do EBITDA da Garantidora, de acordo com a
definigio do item (i) acima, o(s) EBITDA(s) gerado(s) no periodo de 12 (doze)
meses imediatamente anteriores ao final de cada semestre do ano civil pela(s)
empresa(s) adquirida(s) ("EBITDA Histérico™);

(i) relagdo entre EBITDA da Garantidora e Resultado Financeiro da Garantidora
maior ou igual a 2,25 vezes. Para os fins deste item (i), considera-se como
“Resultado_Financeiro” da Garantidora, a diferenca entre receitas financeiras e
despesas financeiras no periodo de 12 (doze) meses anteriores ao fechamento
de cada semestre, das quais deverao ser excluidos, para efeito da apuragao dos
compromissos financeiros, os juros sobre capital proprio. O Resultado Financeiro
sera apurado em médulo se for negativo e, se for positivo nao serd considerado
para célculo. Estdo excluidos destes calculos os juros efetivamente
desembolsados elou provisionados por conta de confissdo de divida junto a
Funcesp, bem como as variagbes cambiais e monetdrias sobre as dividas e caixa
e, por fim, as despesas oriundas de provisdes que néo tiveram impacto no fluxo
de caixa da Garantidora, mas apenas registro contabil; e

(iii) para fins do célculo a que se referem os itens (i) e (i) acima, a Garantidora
devera (a) consolidar, em seus numeros, os resultados e os itens do balango
patrimonial de todas as sociedades em que detenha participagdo acionaria igual
ou superior a 10% (dez por cento), de forma proporcional & participagao por ela
detida no capital das referidas sociedades, independentemente da forma de
apresentagio das demonslragbes financeiras do respectivo semestre da
Garantidora 2 CVM, e (b) apresentar relatério contendo meméria de célculo de
tais numeros, devidamente auditado por empresa de auditoria independente
registrada na CVM, até a liquidagdo de todas as obrigagbes assumidas na
Escritura de Emissao.

(m) transformagao da Emissora ou Garantidora em sociedade limitada; e

(n) perda, ndo renovagio ou cassagdo, por qualguer motivo, das concessoes de
uma ou mais subsidiarias da Garantidora, exceto no caso de ndo renovagao da
concessdo pela (i) Companhia Forga e Luz Santa Cruz, (ii) Companhia Leste
Paulista de Energia, (iii) Companhia Sul Paulista de Energia; (iv) Companhia Luz
e Forga de Mococa, e (v) Companhia Jaguari de Energia
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4.13.2. As referéncias a “controle” encontradas nesta Clausula deverao ser entendidas
como tendo o sentido conferido pelo artigo 116 da Lei das Sociedades por Agoes.

4.13.3. Os valores mencionados nas alineas do item 4.13.1, (a), (f) & (k) acima serdo
corrigidos, a partir da Data de Emissao, pela variagdo acumulada do indice Geral de
Pregos ao Mercado — IGP-M, calculado pela Fundagao Getulio Vargas.

4.13.4. Os eventos a que se referem os subitens (f), (g), (h), (i) e (k) acima somente
serao considerados eventos de vencimento antecipado para os fins desta Escritura de
Emissdo, ensejando a adogdo dos procedimentos descritos nos itens abaixo, apés 0
final do prazo de 30 (trinta) dias ou, especificamente para o item (i), o prazo de 2 (dois)
dias, neles referidos. Ainda, conforme disposto no subitem (g) acima, o descumprimento
dos itens 5.1 (x) e 5.2 (g) abaixo ndo estdo sujeitos ao prazo de cura, devendo ser
convocada imediatamente Assembleia Geral de Debenturistas para decidir sobre a
declaragfo ou nao do vencimento antecipado das Debéntures.

4.13.5. Para os fins desta Escritura de Emisséo, “Data de Vencimento Antecipado” sera
qualguer uma das seguintes datas: (i) ocorrendo qualquer dos eventos previstos nas
alineas (a), (c), (e), (h), (i), (k) elou (m) do item 4.13.1 acima, a data de vencimento
antecipado das Debéntures serd a data em que o Agente Fiduciario tomar
conhecimento do falo e imediatamente declarar o wvencimento antecipado das
Debéntures, por meio de notificagio enviada a Emissora e & Garantidora, nos termos
da Clausula Nona abaixo; e (i) ocorrendo os eventos previstos nas alineas (b), (d). (f).
(@), (), () efou (n) do item 4.13.1 acima, a data de vencimento antecipado das
Debéntures ser4 a data em que se realizar a Assembleia Geral de Debenturistas, se tal
Assembleia Geral aprovar o vencimento antecipado das Debéntures.

4.13.6. A ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nas alineas (a), (c), (e). (h), (i},
(k) efou (m) acima acarretard o vencimento antecipado automético das Debéntures,
independentemente de qualquer consulta ao respectivo Debenturista, ficando o
vencimento condicionado & entrega de notificagdo nesse sentido, pelo Agente
Fiduciario 2 Emissora e 4 Garantidora. Na ocorréncia dos demais eventos previstos no
item 4.13.1 acima, devera ser convocada, pelo Agente Fiduciario, em até 05 (cinco) dias
Oteis contados da data em que o Agente Fiducidrio tomar conhecimento do evento,
Assembleia Geral de Debenturistas, para deliberar sobre o eventual Vencimento
Antecipado das Debéntures. A Assembleia Geral de Debenturistas a que se refere este
item devera ser realizada no prazo de 15 (quinze) dias corridos, a contar da data de
publicacdo do edital relativo & primeira convocagao, ou no prazo de 8 (oito) dias
corridos, a contar da data de publicagéo do edital relativo & segunda convocagdo, se
aplicavel, sendo que, que hipotese de segundzmnmca{;au o edital devera ser
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publicado no primeiro dia Util imediatamente posterior & data indicada para a realizagao
da Assembleia Geral de Debenturistas nos termos da primeira convocagao.

4.13.7. Na Assembleia Geral de Debenturistas mencionada no item 4.13.6. acima, que
ser4 instalada de acordo com os procedimentos e quorum previsto na Clausula Sétima
desta Escritura de Emissao, os Debenturistas poderdo optar, desde que por deliberagao
de ftitulares que representem no minimo 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em Circulagao, por ndo declarar antecipadamente vencidas as Debéntures.

4.13.8. Exclusivamente em relagio ao evento de vencimento antecipado indicado na
alinea (b) do item 4.13.1. acima, no prazo compreendido entre a Data de Emissdo até
24% (vigésimo quarto) més seguinte a esta data, inclusive, a deliberacdo pela nao
declaragio do vencimento antecipado das Debéntures devera ser aprovado por, no
minimo, 81% (oitenta e um por cento) dos titulares das Debéntures em Circulagao.
Apbs o 24° (vigésimo quarto) més contado da Data de Emissao, o quorum de
deliberagao pela ndo declaragdo de vencimento antecipado das Debéntures devera ser
o disposto no item 4.13.7. acima.

4.13.9. A nio instalagdo da referida Assembleia Geral de Debenturistas por falta de
quorum sera interpretada pelo Agente Fiducidrio como uma opgao dos Debenturistas
em ndo declarar antecipadamente vencidas as Debéntures.

4.13.10. Em caso de declaragao do vencimento antecipado das Debéntures, a Emissora
obriga-se a efetuar o pagamento do Valor Nominal Unitario das Debéntures em
Circulago, acrescido da Remuneragao calculada pro rata temporis desde a Data de
Emissao ou da Gltima Data de Pagamento da Remuneragao até a Data de Vencimento
Antecipado, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos
termos desta Escritura de Emissdo, em até 5 (cinco) dias Uteis contados do
recebimento, pela Emissora, de comunicagao por escrito a ser enviada pelo Agente
Fiduciario ou pelos Debenturistas & Emissora por meio de carta protocolizada no
endereco constante da Clausula Nona desta Escritura de Emissao, sob pena de, em
nao o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos encargos moratorios previstos
no item 4.14 abaixo.

4.13.10.1. A Emissora, juntamente com o Agente Fiduciario, devera comunicar a CETIP
sobre o pagamento de que trata o item 4.13.10. acima, com, no minimo, 2 (dois) dias
uteis de antecedéncia.

4.14. Multa e Juros Moratorios ‘é
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4.14.1. Sem prejuizo da Remuneragao das Debéntures, ocorrendo impontualidade no
pagamento pela Emissora elou pela Garantidora de qualquer quantia devida aos
Debenturistas, os débitos em atraso vencidos e ndo pagos pela Emissora efou pela
Garantidora, incluindo, sem limitagdo, o pagamento da Remuneragao devida nos
termos desta Escritura de Emissao, ficardo sujeitos, independentemente de aviso,
notificagéo ou interpelagao judicial ou extrajudicial, (i) a multa convencional, irredutivel e
nao compensatoria, de 2% (dois por cento) e (i) a juros moratérios a razdo de 1% (um
por cento) ao més, calculados pro rala temporis desde a data da inadimpléncia até a
data do efetivo pagamento.

4.15. Atraso no Recebimento dos Pagamentos

4.15.1. Sem prejuizo do disposto no item 4.14. acima, o nao comparecimento do
Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigaghes
pecuniarias da Emissora, nas datas previstas nesta Escritura de Emissdo, ou em
comunicado publicado pela Emissora, ndo lhe dard direito ao recebimento da
Remuneragdo das Debéntures e/ou encargos moratorios a partir da data em que o valor
correspondente seja disponibilizado pela Emissora ac Debenturista, sendo-lhe, todavia,
assegurados os direitos adquiridos até a referida data.

4.16. Fianca da Garantidora

4.16.1. Como garantia do fiel e pontual pagamento de todas as obrigagoes principais e
acessorias das Debéntures, a Garantidora prestou fianga em favor dos Debenturistas
(“Fianca”), estes representados pelo Agente Fiduciario, obrigando-se solidariamente
como fiadora e principal pagadora de todos os valores devidos nos termos desta
Escritura de Emissio, por meio de um Instrumento Particular de Fianga (“Instrumento
de Fianga").

4.16.2. O Instrumento de Fianga sera registrado, em até 1 (um) dia Gtil anterior a data
da efetiva subscrigdo e integralizagao das Debéntures, nos competentes Cartérios de
Registro de Titulos e Documentos das Cidades de: (i) Sao Paulo, Estado de Séo Paulo;
e (ii) Rio Janeiro, Estado do Rio de Janeiro.

4.16.3. Nos termos do Instrumento de Fianga, a Garantidora declara-se, em carater
irrevogavel e irretratavel, fiadora e principal pagadora e solidariamente responsavel pelo
pagamento do valor total da divida da Emissora representada pelas Debéntures, na
Data de Emissdo, acrescido da Remuneragdo e dos encargos moratérios aplicaveis,
bem como das demais obrigagbes pecunidrias previstas nesta Escritura de Emissao,
inclusive, mas nao limitando, aquelas devidas ao Agente FAduciario (“Valor Garantido®).
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4.16.4. A Garantidora se obriga a pagar o Valor Garantido nos termos do item 4.16.3.
acima, no prazo de 3 (trés) dias Uteis, contados a partir de comunicagao por escrito
enviada pelo Agente Fiduciario & Garantidora informando a falta de pagamento, na data
de pagamento respectiva, de qualquer valor devido pela Emissora nos termos desta
Escritura de Emisséo, incluindo, mas nao se limitando, aos montantes devidos aos
titulares das Debéntures a titulo de principal, Remuneragao ou encargos de qualquer
natureza, bem como quaisquer eventuais obrigagdes inadimplentes da Emissora no
Ambito da Emissdo. Os pagamentos serdo realizados pela Garantidora fora do ambito
da CETIP, de acordo com as instrugbes apresentadas pelo Agente Fiduciario,
observadas as disposicdes previstas nesta Escritura de Emissao e no Instrumento de
Fianga.

4.16.5. No Instrumento de Fianga, a Garantidora expressamente renunciou aos
beneficios de ordem, direitos e faculdades de exoneragdo de qualquer natureza
previstos nos artigos 333, paragrafo Unico, 366, 821, 824, 827, 834, 835, 837, 838 e
839, todos do Cédigo Civil e artigos 77 e 595, da Lei n.? 5.869, de 11 de janeiro de
1973, conforme alterada (“Cédigo de Processo Civil").

4.16.5.1. A Garantidora podera efetuar o pagamento do Valor Garantido em razao da
Fianca, independentemente do recebimento de notificagao do Agente Fiducidrio,
inclusive durante eventual prazo de cura estabelecido na Escritura de Emissao.

4.16.6. A Garantidora sub-rogar-se-a4 nos direitos dos Debenturistas caso venha a
honrar, total ou parcialmente, a Fianga.

4.16.6.1. Sem prejuizo no disposto no item 4.16.4. acima, na hipdtese de adimplemento
parcial pela Garantidora do valor total da divida da Emissora representada pelo Valor
Garantido, esta se compromeleu a iniciar o procedimento de cobranga de seu crédito
somente ap6s a quitacéo total dos valores devidos aos Debenturistas, nos termos desta
Escritura de Emissao.

4.16.7. A Fianga podera ser excutida e exigida pelo Agente Fiduciario, judicial ou
extrajudicialmente, quantas vezes forem necessarias até a integral liquidagao do Valor
Garantido.

4.16.8. A Fianga aqui referida sera prestada pela Garantidora em carater irrevogavel e
irretratavel, e vigorara até o integral cumprimento de todas as obrigagdes principais e
acessérias da Emissora previstas nesta Escritira de Emissdo, nos termos aqui
previstos e em conformidade com o artigo 818 do Codigo ivil, inclusive nos casos de
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repactuagao e prorrogagao decorrentes das Debéntures e desta Escritura de Emissao,
e até o integral cumprimento de todas as obrigagbes principais e acessorias das demais
emissoes referidas no Instrumento de Fianga.

4.16.9. A Garantidora desde ja reconhece como prazo determinado, para fins do artigo
835 do Cédigo Civil, a data do pagamento integral do Valor Garantido.

4.16.10. Conforme estabelecido no Instrumento de Fianga, a inobservancia, pelo
Agente Fiducirio, dos prazos para execugdo de quaisquer garantias constituidas em
favor dos Debenturistas néo ensejara, sob hipétese nenhuma, perda de qualquer direito
ou faculdade prevista nesta Escritura de Emissao e/ou no Instrumento de Fianga.

4.16.11. Nenhuma objecdo ou oposi¢io da Emissora podera ser admitida ou invocada
pela Garantidora com o fito de escusar-se do cumprimento de suas obrigagbes perante
os Debenturistas.

4.16.12. A Fianca é adicional e independente de qualquer outra fianga ou qualquer
outra garantia que eventualmente tenha sido entregue ou oferecida aos Debenturistas
para garantir o Valor Garantido, sendo tfacultado aos Debenturistas exigir o pagamento
de qualquer das obrigagbes decorrentes do Valor Garantido que vierem a ser
inadimplidas pelas Emissoras tanto desta quanto da Garantidora ou de qualquer outro
fiador ou garantidor, ou de todos os fiadores ou garantidores.

4.16.13. A Garantidora reconhece que qualquer cessao ou transferéncia de direitos dos
Debenturistas decorrentes da Fianga ndo afetard as obrigagbes assumidas pela
Garantidora nos termos desta Escritura de Emiss&o e do Instrumento de Fianga, cujos
termos deverdo ser cumpridos, independentemente de qualquer anuéncia ou
notificagéo de transferéncia de direitos do cedente.

4.17. Forma e Local de Pagamento

4.17.1. Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados pela Emissora
utilizando-se os procedimentos adotados pela CETIP. As Debéntures gque nao
estiverem custodiadas junto & CETIP terdo os seus pagamentos realizados pelo
Escriturador Mandatério das Debéntures ou na sede da Emissora, se for o caso.

4.18. Prorrogacao dos Prazos

4.18.1. Considerar-se-ao prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer
obrigagdo prevista e decorrente desta Escritura de Emissgo, se o vencimento coincidir
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com dia em que ndo haja expediente bancario na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao
Paulo, feriado nacional, sabado ou domingo, sem nenhum acréscimo aos valores a
serem pagos, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados pela
CETIP, hipétese em que somente havera prorrogacao quando a data de pagamento
coincidir com feriado nacional, sdbado ou domingo.

4.19, Publicidade

419.1. Os atos societarios da Emissora serdo publicados nos jornais usualmente
utilizados pela Emissora, quais sejam: o (i) Diario Oficial do Estado de Séo Paulo; e (ii)
Correio Popular de Campinas. Nao obstante, todas as publicagbes, exceto atos
societarios, que tiverem relagdo com a Emissao ou envolvam interesses dos
Debenturistas, deverdo ser obrigatoriamente comunicados na forma de avisos ou
andncios, no (i) Didrio Oficial do Estado de Séo Paulo, (ii) Correio Popular de Campinas
e (iii) jomal Valor Econémico, edi¢ao nacional, bem como na pagina da Emissora na
rede internacional de computadores — internet (hitpz//www.cpfl.com.br).

4.20. Aquisicao Facultativa

4.20.1. A Emissora poderd, a qualquer tempo, observados os prazos estabelecidos na
Instrugio CVM 476, adquirir Debéntures em Circulagio, observado o disposto no
paragrafo 3° do artigo 55 da Lei das Sociedades por Agoes € a regulamentagao

expedida pela CVM, incluindo, mas nao se limitando ao artigo 13 da Instrugao
CVM 476.

4.20.2. As Debéntures adquiridas pela Emissora poderao ser canceladas, permanecer
na tesouraria da Emissora, ou serem novamente colocadas no mercado, observadas as
restricoes impostas pela Instrugdo CVM 476. As Debéntures adquiridas pela Emissora
para permanéncia em tesouraria nos termos desta Clausula, se e quando recolocadas
no mercado, fardo jus & mesma Remuneragdo aplicavel as demais Debéntures em

circulagao. é
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Clausula Quinta —- DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA E DA

GARANTIDORA

5.1. A Emissora esta adicionalmente obrigada a:

(a) Fornecer ao Agente Fiducidrio, caso ndo se enconlre disponivel na pagina da
CVM na rede mundial de computadores:
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(ii)

(iii)

no prazo de até 1 (um) Dia Util apés o que ocorrer primeiro entre 0
90° (nonagésimo) dia contado do término de cada exercicio social e
a data da efetiva divulgagdo, (a) copia das demonstragbes
financeiras consolidadas da Garantidora relativas ao exercicio social
entdo encerrado, acompanhadas de parecer dos auditores
independentes, e (b) balangos consolidados da Garantidora relativos
aos (ltimos 12 (doze) meses, acompanhado de relatbrio com
meméria de calculo compreendendo as contas aberias de todas as
rubricas necessérias para a obtengio final dos indices Financeiros,
atestando a sua veracidade, sob pena de impossibilidade de
verificagio dos Indices Financeiros pelo Agente Fiducidrio,
ressalvado que o Agente Fiduciario podera solicitar & Emissora
esclarecimentos adicionais que se fagam necessarios;

(a) no prazo 30 (trinta) dias contados da data de término de cada
trimestre de seu exercicio social e a data da efetiva divulgagéo, copia
das demonstragoes financeiras consolidadas da Garantidora relativas
ao respectivo trimestre, preparadas de acordo com os principios
contabeis determinados pela legislagio e regulamentagdo em vigor,
e (b) exclusivamente para o segundo trimestre, balangos
consolidados da Garantidora relativos aos Ultimos 12 (doze) meses,
acompanhado de relatorio com meméria de célculo compreendendo
as contas abertas de todas as rubricas necessarias para a obtengao
final dos indices Financeiros, atestando a sua veracidade, sob pena
de impossibilidade de verificagio dos indices Financeiros pelo
Agente Fiducidrio, ressalvado que o Agente Fiduciario podera
solicitar & Emissora esclarecimentos adicionais que se fagam
necessarios;

no prazo maximo de 15 (quinze) dias corridos, qualquer informagdo
relevante que lhe venha a ser solicitada pelo Agente Fiduciario com
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relagio a4 si ou a Garantidora ou, ainda, de interesse dos
Debenturistas;

(iv) confirmar, quando solicitado, ao Agente Fiduciério, no prazo de 15
(quinze) dias Gteis contados da respectiva solicitagdo, de que esta
adimplente com suas obrigagdes, nos lermos estabelecidos nesta
Escritura de Emisséo, valendo a mesma obrigagdo com relagéo a
Garantidora; e

(v) avisos aos Debenturistas, fatos relevantes, assim como alas de
assembleias gerais e reunides do conselho de administracao da
Emissora e da Garantidora, conforme aplicavel, que, de alguma
forma, envolvam interesse dos Debenturistas, nos mesmos prazos
previstos na Instrugdo CVM n?. 480, de 7 dezembro de 2009,
conforme alterada (“Instrucdo CVM 480" ou normativo que venha a
substitui-la, ou, se ali ndo previstos, no terceiro dia Util apés sua
publicagdo ou, se ndo forem publicados, da data em que forem
realizados;

(b) manter sempre atualizado, as suas expensas, 0 Seu registro de companhia
aberta na CVM, e disponibilizar acs seus acionistas e aos Debenturistas, pelo
menos semestralmente, as demonstragbes financeiras elaboradas e
aprovadas, previstas no artigo 176 e 289 da Lei das Sociedades por Agdes;

(c) manter em adequado funcionamento um ¢rgdc para atender, de forma
eficiente, os Debenturistas ou contratar instituigoes financeiras autorizadas
para a prestagao desse servigo;

(d) atender de forma eficiente as solicitagdes dos Debenturistas;

(e) convocar, nos termos da Clausula Sétima abaixo, Assembleia Geral de
Debenturistas para deliberar sobre qualquer matéria que, direta ou
indiretamente, se relacione com a presente Emissdo, caso o Agenie

Fiduciario nao o faga;

(f) informar o Agente Fiduciario imediatamente sobre a ocorréncia de qualquer
evento previsto no item 4.13. desta Escritura de Emissao;

(g) cumprir todas as determinagdes emanadas da CVM, inclusive mediante envio
de documentos, prestando, ainda, as informagdgs que Ihe forem solicitadas;
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(h) ndo realizar operagbes fora do seu objeto social, observadas as disposigoes
estatutarias, legais e regulamentares em vigor;

(i) notificar imediatamente o Agente Fiduciario sobre qualquer alteragdo nas
condigbes financeiras, econdmicas, comerciais, operacionais, regulatorias ou
societarias ou nos negocios da Emissora, bem como quaisquer eventos ou
situagdes que (i) possam afetar negativamente, impossibilitar ou dificultar de
forma justificada o cumprimento, pela Emissora, de suas obrigagoes
decorrentes desta Escritura de Emissdo e das Debéntures ou (ii) faga com
que as demonstragdes ou informagdes financeiras fornecidas pela Emissora
néo mais reflitam a real condigao financeira da Emissora;

(j) comunicar imediatamente ao Agente Fiduciario a ocorréncia de quaisquer
eventos ou situagdes que sejam de seu conhecimento e que possam afetar
negativamente sua habilidade de efetuar o pontual cumprimento das
obrigagdes, principais e acessorias, no todo ou em parte, assumidas nos
termos desta Escritura de Emissao;

(k) ndo praticar qualquer ato em desacordo com o estatuto social @ com esta
Escritura de Emissdo, em especial os que possam, direta ou indiretamente,
comprometer o pontual e integral cumprimento das obrigagdes principais e
acessorias assumidas perante os Debenturistas;

() cumprir todas as obrigagdes principais e acessorias assumidas nos termos
desta Escritura de Emisséo, inclusive no que tange & destinagao dos recursos
captados por meio da Emisséo;

(m) manter contratado durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as suas
expensas, o Escriturador Mandatério, o Banco Liquidante, o Agente Fiduciario
e o sistema de negociago no mercado secundario, qual seja, o GETIP21;

(n) efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribuigdes que incidam ou
venham a incidir sobre a Emisséio e que sejam de responsabilidade da
Emissora;

(o) efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agente
Fiduciario que venham a ser necessarias para proleger 0s direitos e
interesses dos Debenturistas ou para realizar seus créditos, inclusive
honorérios advocaticios e outras despesas e gustos incorridos em virtude da

fAE "
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cobranga de qualquer quantia devida aos Debenturistas nos termos desta
Escritura de Emisséo;

(p) manter sempre validas e em vigor as licengas e autorizagoes relevantes para
a boa condugio dos negécios da Emissora;

(q) preparar demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o
caso, demonstragbes consolidadas, em conformidade com a Lei das
Sociedades por Agoes, e com as regras emitidas pela CVM;

(r) observar as disposigoes da Instrugdo CVM n?. 358, de 3 de janeiro de 2002,
conforme alterada (“Instrugio CVM 358") no tocante a dever de sigilo e
vedagdes & negociagdo, bem como divulgar em sua pagina na rede mundial
de computadores a ocorréncia de fato relevante, conforme definido pelo artigo

2¢ da Instrugdo CVM 358, comunicando imediatamente ao Coordenador
Lider;

(s) submeter suas demonstragdes financeiras a auditoria, por auditor
independente registrado na CVM;

(t) divulgar suas demonstragbes financeiras, acompanhadas de notas
explicativas e parecer dos auditores independentes, em sua pagina na rede
mundial de computadores, dentro de 3 (trés) meses contados do
encerramento do exercicio social;

(u) fornecer todas as informagbes que vierem a ser solicitadas pela CVM ou pela
CETIP;

(v) manter vélidas e regulares, durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures
e desde que haja Debéntures em Circulagdo, as declaragies e garantias
apresentadas nesta Escritura de Emisséo, no que for aplicavel;

(w)manter os documentos mencionados na alinea (t) acima em sua pagina na
rede mundial de computadores, por um prazo de 3 (trés) anos;

(x) prestar informagdes aos Debenturistas e ao Agente Fiduciario, no prazo
méaximo de 10 (dez) dias corridos contados da respectiva solicitagéo, sobre
qualquer autuagao realizada por autoridades governamentais, de carater
fiscal, ambiental ou de defesa de concorréncia, entre outras, em relagéo &
Emissora efou a Garantidora, /é
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{y) cumprir rigorosamente com o disposto na legislagio em vigor pertinente a
Politica Nacional do Meio Ambiente, as Resolugoes do CONAMA — Conselho
Macional do Meio Ambiente e as demais legislagbes e regulamentagoes
ambientais supletivas, adotando as medidas e agoes preventivas ou
reparatorias, destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ambientais
apurados, decorrenles da atividade descrita em seu objeto  social,
responsabilizando-se, Unica e exclusivamente, pela destinagéio dos recursos
financeiros obtidos com a Emisséo. Obriga-se, ainda, a Emissora, a proceder
a todas as diligéncias exigidas para a atividade da espécie, preservando o
meio ambiente e atendendo as determinagbes dos orgdos municipais,
estaduais e federais que subsidiariamente venham a legislar ou regulamentar
as normas ambientais em vigor,;

(z) notificar, imediatamente, o Agente Fiduciario da convocacdo, pela Emissora,
de qualquer Assembleia Geral de Debenturistas;

(aa) convocar, imediatamente, Assembleia Geral de Debenturistas para
deliberar sobre qualquer das matérias que sejam do interesse dos
Debenturistas, caso o Agente Fiduciario ndo o faga no prazo aplicavel;

(bb) comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas, sempre que
solicitada; e

(cc) notificar imediatamente os Debenturistas e o Agente Fiducidrio caso
quaisquer das declaragbes aqui prestadas tornem-se total ou parcialmente
inveridicas, inconsistente, imprecisa, incompletas, incorretas ou insuficientes.

5.2. A Garantidora esta adicionalmente obrigada a:

(a) fornecer ao Agente Fiducidrio ou disponibilizar em sua respectiva pagina na
Internet ou na pagina da CVM na Internet:

(i) no prazo de até 2 (dois) dias Uteis apos o que ocorrer primeiro entre
0 90° (nonagésimo) dia contado do término de cada exercicio social
e a data da efetiva divulgagdo, copia de suas demonstragbes
financeiras consolidadas auditadas por auditor independente,
relativas ao respectivo exercicio social, preparadas de acordo com 0s

principios contabeis determinados pela lsgisla;:ﬁ:zmgulamamagau
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em vigor ("Demonstragbes Financeiras Consolidadas Auditadas da
Garantidora”);

(i) no prazo de até 2 (dois) dias Uteis apds 0 que ocorrer primeiro entre
30 (trinta) dias contados da data de término de cada trimestre de seu
exercicio social e a data da efetiva divulgag@o, copia de suas
demonstragbes financeiras consolidadas com revisdo limitada por
auditor independente, relativas ao respectivo trimestre, preparadas
de acordo com os principios contabeis determinados pela legislagao
e regulamentagio em vigor; e

(i) nos mesmos prazos previstos para o envio dessas informagoes a
CVM, copia das informagbes periodicas e eventuais previstas na
Instrugio CVM 480.

(b) no prazo de até 2 (dois) dias Uteis contado da data de ciéncia, informagdes a
respeito da ocorréncia de qualguer hipotese de Vencimento Antecipado;

(c) no prazo de até 2 (dois) dias Uteis contado da data de recebimento, envio de
copia de qualguer correspondéncia ou nolificacao, judicial ou extrajudicial,
recebida pela Garantidora relacionada a um Vencimento Antecipado;

(d) no prazo de até 2 (dois) dias Uteis contado da data de ciéncia, informacdes a
respeito da ocorréncia de qualquer evento que possa, direta ou indiretamente,
comprometer o pontual e integral cumprimento, pela Companhia efou pela

Garantidora, de qualquer de suas obrigagbes previstas nesta Escritura de
Emisséo;

(e) no prazo de até 2 (dois) dias Uteis contado da data de ciéncia, informagdes a
respeito da ocorréncia de qualquer evento que faga com que as
Demonsiracbes Financeiras Consolidadas da Garantidora ndo mais reflitam
sua real condigdo econdmica e financeira;

(f) no prazo de até 10 (dez) dias Uteis contados da data de recebimento da
respectiva solicitagdo, informagdes efou documentos que venham a ser
justificadamente solicitados pelo Agente Fiduciario,

(g) manter atualizado seu registro de companhia aberta per?a CVM;
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(h) cumprir, e fazer com que a Emissora cumpra, as leis, regulamentos, normas
administrativas e determinagdes dos Orgdos governamentais, autarquias ou
tribunais ao exercicio de suas atividades;

(i) manter, e fazer com que a Emissora mantenha, sempre validas, eficazes, em
perfeita ordem e em pleno vigor todas as autorizagdes e licengas, inclusive as
ambientais, necessarias ao regular exercicio de suas atividades, exceto por
aquelas cuja falta ndo possa, direta ou indiretamente, comprometer o pontual
e integral cumprimento, pela Emissora e/ou pela Garantidora, de qualquer de
suas obrigagoes previstas nesta Escritura de Emissao;

(i) manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas
as aulorizagbes necessérias & assinatura desta Escritura de Emisséo, do
Instrumento de Fianga e do Contrato de Distribuicio e ao cumprimento de
todas as obrigagdes aqui e la previstas;

(k) efetuar o recolhimento de todos os tributos que incidam ou venham a incidir
sobre as Debéntures ou o Instrumento de Fianga que sejam de
responsabilidade da Garantidora;

(I) comparecer, por meio de seus representantes, as Assembleias Gerais de
Debenturistas, sempre que solicitada; e

(m)sem prejuizo das demais obrigagdes previstas acima ou de outras obrigagoes
expressamente previstas na regulamentagdo em vigor e nesta Escritura de

Emisséo, cumprir com todas as obrigagbes de companhia aberia previstas na
Instrugao CVM 480.

5.3. As despesas a que se refere o item 5.1 (0) acima compreenderao, entre outras, as
seguintes:

(a) publicagdio de relatérios, editais, avisos e notificagdes, conforme previsto
nesta Escritura de Emissdo, e outras que vierem a ser exigidas pela
regulamentagio aplicavel;

(b) extragdo de certidoes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas da
Fazenda Piblica, Cartérios de Protesto, Varas do Trabalho, Varas da Justi¢a
Federal e da Procuradoria da Fazenda Publica do foro da sede da Emissora,
caso tenham sido previamente solicitadas & Emissora e4ido entregues dentro
de 15 (quinze) dias corridos,
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(c) despesas de viagem, quando estas sejam necessarias ao desempenho das
fungbes do Agente Fiducidrio, sendo que os valores relativos a essas
despesas estardo limitados aqueles atribuidos pela Emissora aos seus
préprios colaboradores, para suas viagens e hospedagem;

(d) despesas com especialistas, tais como assessoria legal ao Agente Fiduciario
em caso de vencimento antecipado das Debéntures; e

(e) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser
justificadamente necessérios, se ocorrerem omissdes efou obscuridades nas
informagées pertinentes aos estritos interesses dos Debenturistas.

5.3.1. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas com procedimentos
legais, inclusive as administrativas, em que o Agente Fiduciario venha a incorrer para
resguardar os interesses dos Debenturistas deverdo ser previamente aprovadas e
adiantadas pelos Debenturistas e posteriormente ressarcidas pela Emissora e/ou pela
Garantidora, mediante a apresentagfo da respectiva nota fiscal. Tais despesas a serem
adiantadas pelos Debenturistas incluem também os gastos com honorarios advocaticios
de terceiros, depdsitos, custas e taxas judicidrias em acgbes propostas pelo Agente
Fiduciario, enquanto representante dos Debenturistas. As eventuais despesas,
depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em acoes judiciais serao
igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem como a remunera¢do do Agente
Fiduciario na hipotese da Emissora efou pela Garantidora permanecer em
inadimpléncia com relagdo ao pagamento desta por um periodo superior a 45 (quarenta
e cinco) dias corridos, podendo o Agente Fiducidrio solicitar garantia dos Debenturistas
para cobertura do risco de sucumbéncia.

Clausula Sexta — DO AGENTE FIDUCIARIO
6.1. A Emissora nomeia e constitui como Agente Fiducidrio da Emissdo, a Pentagono
S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios, que, por meio deste ato, aceita a
nomeacdo para, nos termos da lei e da presente Escritura de Emissdao, representar
perante ela, Emissora, os interesses da comunhao dos Debenturistas.
6.2. O Agente Fiducidrio, nomeado na presente Escritura de Emissao, declara que:
(a) aceita a fungdo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os

deveres e atribuigbes previstas na legislagdo especifica e nesta Escritura de
Emissao;
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(b) aceita integralmente esta Escritura de Emissdo, todas suas Clausulas e
condigoes;

(c) esta devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdo e a
cumprir com suas obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisteitos todos os
requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

(d)a celebragdo desta Escritura de Emissdo e 0 cumprimento de suas
obrigagdes aqui previstas nao infringem qualgquer obrigagdo anteriormente
assumida pelo Agente Fiduciario;

(e) ndo tem qualquer impedimento legal, conforme paragrafo terceiro do artigo
66, da Lei das Sociedades por Agdes, para exercer a fungdo que lhe é
conferida;

(f) n@o se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas
no artigo 10 da Instrugdo CVM n®. 28, de 23 de novembro de 1983 (“Instrucao
CVM 28");

(g) ndo tem qualquer ligagdo com a Emissora ou com a Garantidora gue o
impeca de exercer suas fungoes;

(h) esta ciente das disposigoes da Circular do Banco Central do Brasil n® 1.832,
de 31 de outubro de 1990,

(i) verificou a veracidade das informages contidas nesta Escritura de Emisséao,
na Data de Emisséao;

(i) as pessoas que o representam na assinatura desta Escritura tém poderes
bastantes para tanto;

(k) verificara, de acordo com os prazos previstos na clausula 2.1.5, na forma
prevista no inciso IX do artigo 12 da Instrugao CVM 28, a regularidade da
constituigdo da garantia descrita no item 4.16, bem como sua suficiéncia e
exequibilidade, com base nas Demonstragbes Financeiras de 2012 da
Garantidora; e

(I) que esta Escritura de Emissdo constitui obrigagao legal, valida, eficaz e
vinculativa do Agente Fiducidrio, exequivel de acordo com 0s seus termos e
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condigdes, com forga de titulo executivo extrajudicial nos termos do artigo 585
do Cédigo de Processo Civil Brasileiro.

6.3. O Agente Fiduciario exercera suas fungbes a partir da data de assinatura desta
Escritura de Emisséao, devendo permanecer no exercicio de suas fungoes até a Data de
Vencimento das Debéntures ou até sua efeliva substituigdo ou, caso ainda restem
obrigagdes inadimplidas da Emissora nos termos desta Escritura de Emissdo apos a
Data de Vencimento, até que todas as obrigagbes da Emissora nos lermos desta
Escritura de Emisséo sejam integralmente cumpridas.

6.4. Sera devida pela Emissora ao Agente Fiducidrio, a titulo de honorarios pelos
deveres e atribuigdes que lhe competem, nos termos da legislagao e regulamentagao
aplicaveis e desta Escritura de Emissao, o montante de R$3.500,00 (trés mil e
quinhentos reais) (“Remuneracéo do Agente Fiduciario®).

6.4.1. O montante liquido, apés as retengoes tributarias aplicaveis, da Remuneragao do
Agente Fiduciario serd pago anualmente, sendo o primeiro pagamento devido no 5°
(quinto) dia Util apds a data de assinatura da presente Escritura de Emissao, e as
seguintes no mesmo dia dos anos subsequentes.

6.4.2. As parcelas citadas no item 6.4.1. supra serdo reajustadas pela variagao
acumulada do IGP-M, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizagao,
pelo indice que vier a substitui-lo, a partir da data do primeiro pagamento, até as datas
de pagamento seguintes, calculadas pro rata die, se necessario.

6.4.3. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, os debitos em
atraso ficardo sujeitos 4 multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do debito,
bem como a juros moratérios de 1% (um por cento) ao més, ficando o valor do débito
em atraso sujeito a atualizagio monetaria pelo IGP-M/FGV, incidente desde a data da
inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculado pro rata die.

6.4.4. A remuneragdo sera devida mesmo apés o vencimento final das Debéntures,

caso o Agente Fiducidrio ainda esteja atuando na cobranca de inadimpléncias nao
sanadas pela Emissora.

6.4.5. O pagamento da Remuneragdo do Agente Fiduciario seré feito mediante deposito

na conta corente a ser indicada por este no momento oportuno, servindo ©
comprovante do depdsito como prova de quitacdo do pagamento.
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6.5. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM ou nesta Escritura de
Emisséo, constituem deveres e atribuigbes do Agente Fiduciario:

(a) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio
da fungéo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma
empregar na administragéo dos seus proprios bens;

(b) renunciar  fungéo na hipétese de superveniéncia de conflitos de interesse ou
de qualquer outra modalidade de inaptidao;

(c) conservar em boa guarda toda a escrituragao, correspondéncia e demais
papéis relacionados com 0 exercicio de suas fungbes;

(d) verificar, no momento de aceitar a fungio, a veracidade das informagoes
contidas nesta Escritura de Emisséo, diligenciando para que sejam sanadas
as omissoes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

(e) promover, nos 6rgdos competentes, caso a Emissora nao o faca, o registro (i)
desta Escritura de Emisséo e respectivos aditamentos na JUCESP; e (i) do
Instrumento de Fianga nos competentes Cartorios de Registro de Titulos e
Documentos;

(f) acompanhar a observancia da periodicidade na prestagao das informagoes
obrigatorias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissbes ou
inverdades conslanles de tais informagoes;

(g) solicitar, quando julgar necessario ao fiel desempenho de suas funcoes,
certidées que estejam dentro do prazo de vigéncia dos distribuidores civeis,
das Varas da Fazenda Publica, Cartérios de Protesto, Varas do Trabalho,
Varas da Justica Federal e da Procuradoria da Fazenda Publica do foro da
sede da Emissora e/ou da Garantidora, bem como das demais comarcas em
que a Emissora e/ou da Garantidora exergam suas atividades, as quais
deverdo ser apresentadas em até 30 (tinta) dias corridos da data de
solicitagao,

(h) salicitar, quando considerar necessario, as expensas da Emissora ou da

Garantidora ou, conforme o caso, e desde que justificada, auditoria
extraordinaria na Emissora ou da Garantidora; %
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(i) convocar, quando necessario, a Assembleia Geral de Debenturistas,
mediante aniincio publicado, pelo menos trés vezes, nos drgaos de imprensa
nos quais a Emissora deve efetuar suas publicagdes;

(jy comparecer & Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as
informagées que lhe forem solicitadas;

(k) elaborar relatérios anuais destinados aos Debenturistas, nos termos da alinea
(b) do paragrafo 12 do artigo 68 da Lei das Sociedades por Agbes, relativos
aos exercicios sociais da Emissora, os quais deverao conter, ao menos, as
seguintes informagoes:
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eventual omissdo ou inverdade de que tenha conhecimento, contida
nas informacdes divulgadas pela Emissora efou nas informagoes da
Garantidora ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na obrigatéria
prestacio de informagdes pela Emissora e/ou da Garantidora;

alteragoes estatutarias ocorridas no periodo;
comentarios sobre as demonstrages financeiras da Emissora e/ou da
Garantidora, enfocando os indicadores econdmicos, financeiros e da

estrutura de seu capital;

posigao da distribuigao ou colocagdo das Debéntures no mercado;

. resgate, amortizagio, conversdo, repactuacao e pagamento de juros

das Debéntures realizados no periodo, bem como aquisicbes e vendas
de Debéntures efetuadas pela Emissora;

acompanhamento da destinagao dos recursos captados por meio da
emissio das Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos
administradores da Emissora;

relagdo dos bens e valores entregues a administragdo do Agente
Fiduciario;

cumprimento de outras obrigagbes assumidas pela Emissora e/ou pela
Garantidora nesta Escritura de Emissdo; é
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i. existéncia de outras emissbes de debéntures, pablicas ou privadas,
feitas por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante
do mesmo grupo da emissora em que tenha atuado como agente

fiduciario no periodo, bem como os seguintes dados sobre tais
emissoes:

(i) denominagdo da companhia ofertante;
(iiy  walor da emissao;

(iiiy quantidade de debéntures emitidas;
(iv) espécie;

(v)  prazo de vencimento das debéntures;

(vi) tipo e valor dos bens dados em garantia e denominagao dos
garantidores; e

(vii) evenlos de resgate, amortizagéo, conversao, repacluagao e
inadimplemento no periodo.

j. declaragdo sobre sua aplidao para continuar exercendo a funcao de
agente fiduciario da Emissao,

() divulgar as informagbes referidas na alinea "i" do item (i) acima em sua
pagina na rede mundial de computadores tao logo delas tenha conhecimento;

(m)disponibilizar o relatorio a que se refere o inciso anterior aos Debenturistas
até o dia 30 de abril de cada ano. O relatério devera estar disponivel ao
menos nos seguintes locais:

a. nasede da Emissora;

b. na sede do Agente Fiduciario;

c. na GVM,
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d. na CETIP; e
. na sede do Coordenador Lider.

(n) publicar, &s expensas da Emissora, nos 6rgdos de imprensa em que a
Emissora deva efetuar suas publicagbes, anincie comunicando aos
Debenturistas que o relatério se encontra a disposigao nos locais indicados
no item anterior;

(0) manter atualizada a relagao dos Debenturistas e seus enderecos, mediante,
inclusive, solicitagao de informagdes junto & Emissora, ao Agente Escriturador
e a CETIP, sendo que, para fins de atendimento ao disposto neste inciso, a
Emissora expressamente autoriza, desde ja, o Banco Mandatério e Agente
Escriturador a atenderem quaisquer solicitagbes feitas pelo Agente Fiduciario,
inclusive referente 4 divulgagio, a qualguer momento, da posigao da
titularidade das Debéntures;

(p) fiscalizar o cumprimento das Clausulas constantes desta Escritura de
Emissdo e todas aquelas impositivas de obrigagoes de fazer e nao fazer;

(q) notificar os Debenturistas, individualmente ou, caso ndo seja possivel, por
meio de aviso publicado nos jornais mencionados no item 4.19. acima, no
prazo maximo de 10 (dez) dias lteis da data em que tomou ciéncia do evento
a respeito de qualquer inadimplemento pela Emissora ou pela Garantidora de
obrigagtes assumidas nesta Escritura de Emissao, indicando o local em que
fornecera aos interessados maiores informagoes; comunicagao de igual teor
devera ser enviada a CVM e a CETIP,;

(r) emitir parecer sobre a suficiéncia das informagoes constantes de eventuais
propostas de modificagbes nas condigbes das Debéntures;

(s) realizar, em conjunto com a Emissora, o calculo do Valor Nominal Unitario
das Debéntures, guando solicitado pelos titulares das Debéntures ou pela
Garantidora;

(1) acompanhar com o Banco Mandatério em cada data de pagamento, o integral

e pontual pagamento dos valores devidos, conforme estipulado na presente
Escritura de Emissao; e




(u) calcular e verificar a manutengdo dos indices Financeiros, podendo o Agente
Fiduciario solicitar a4 Emissora e & Garantidora todos os eventuais
esclarecimentos adicionais que se fagam necessarios, e informar
imediatamente os titulares de Debéntures de qualquer descumprimento dos
referidos indices financeiros.

6.6. O Agente Fiducidrio ndo sera obrigado a efetuar nenhuma verificagao de
veracidade nas deliberagbes societarias e em atos da administragdo da Emissora ou
ainda em qualquer documento ou registro que considere auténtico, exceto pela
verificagdo da regular constituigdo dos referidos documentos, conforme previsto na
Instrugiio CVM 28, e que lhe tenha sido encaminhado pela Emissora ou por terceiros a
seu pedido, para basear suas decisbes. Nao serd ainda, sob qualquer hipotese,
responsédvel pela elaboragdo destes documentos, que permanecerdo sob obrigacao
legal e regulamentar da Emissora, nos termos da legislagao aplicavel.

6.7. O Agente Fiducidrio ndo serd responsavel por verificar a suficiéncia, validade,
qualidade, veracidade ou completude das informagdes técnicas e financeiras
constantes de qualquer documento que lhe seja enviado com o fim de informar,
complementar, esclarecer, retificar ou ratificar as informagbes da presente Escritura de
Emissao e dos demais documentos da operagao.

6.8. Os atos ou manifestagoes por parte do Agente Fiduciario que criarem
responsabilidade para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigagdes para
com eles, bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigagoes
assumidas nesta Escritura de Emissao, somente serdo vélidos quando previamente
deliberado pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas.

6.9. O Agente Fiduciario ndo emitira qualquer tipo de opinido ou fard qualguer juizo
sobre a orientag@o acerca de qualquer fato cuja decisdo seja de competéncia dos
Debenturistas, comprometendo-se tdo-somente a agir em conformidade com as
instrugdes que lhe forem transmitidas por estes. Neste sentido, o Agente Fiduciario néo
possui qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os elfeitos juridicos
decorrentes do estrito cumprimento das orientagbes dos Debenturistas a ele
transmitidas e reproduzidas perante a Emissora, independentemente de eventuais
prejuizos que venham a ser causados aos Debenturistas ou & Emissora. A atuacao do
Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Instrugao CVM 28, e dos artigos aplicaveis da
Lei das Sociedades por Agdes, estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de
qualquer responsabilidade adicional que néo tenha decorrido da legislaG&o aplicavel.
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6.10. O Agente Fiducidrio usara de quaisquer procedimentos judiciais ou exuajudiciais
contra a Emissora efou a Garantidora para a protegdo e defesa dos interesses da

comunhao dos Debenturistas na realizagdo de seus créditos, devendo, em caso de
inadimplemento da Emissora:

(a) declarar antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e
acessorios, observadas as condigdes da presente Escritura de Emissao;

(b) requerer a faléncia da Emissora e/ou da Garantidora;

(c) tomar todas as providéncias necessarias para a realizagio dos créditos dos
Debenturistas;

(d) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagao judicial e
extrajudicial, intervengao ou liquidagdo da Emissora e/ou da Garantidora; e

(e) executar a Fianga nos termos do item 4.16.;

6.10.1. O Agente Fiduciario, observado o disposto no item 4.13. desta Escritura de
Emissdo, somente se eximird da responsabilidade pela ndo adogdo das medidas
contempladas nas alineas (a) a (e) do item 6.10 acima, se a Assembleia Geral de
Debenturistas assim autorizar nos termos do disposto no item 4.13. acima.

6.11. Nas hipoteses de auséncia ou impedimentos temporarios, renuncia, liquidagao,
dissolugdo ou extingdo, ou qualquer outro caso de vacancia na fungdo de agente
fiduciario da Emissdo, serd realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias
corridos contados do evento que a determinar, Assembleia Geral de Debenturistas para
a escolha do novo agente fiduciario da Emissdo, a qual podera ser convocada pelo
proprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Emissora, por titulares de Debéntures
que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em Circulagéo, ou
pela CVM. Na hipétese da convocagdo nao ocorrer até 30 (trinta) dias corridos antes do
término do prazo acima citado, caberd 4 Emissora efetud-la, sendo certo que a CVM
podera nomear substituto provisério, enquanto ndo se consumar o processo de escolha
do novo agente fiducidrio da Emissao. A substituicdo néo resultard em remuneragao ao
novo Agente Fiduciario superior a ora avencada.

6.11.1. Na hipdtese de ndo poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as suas
fungdes por circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emisséo, devera este
comunicar imediatamente o fato 4 Emissora e aos Debenturistag! pedindo sua
substituigao.
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6.11.2. E facultado aos Debenturistas, apés o encerramento do prazo para a subscrigao
e integralizagdo da totalidade das Debéntures, proceder a substituicdo do Agente
Fiduciario e a indicagdo de seu substituto, em Assembleia Geral Debenturistas
especialmente convocada para esse fim.

6.11.3. Caso ocorra a efetiva subslituigio do Agente Fiduciario, esse substituto
receberd a mesma remuneragao paga ao Agente Fiduciario em todos os seus termos e
condigbes, sendo que a primeira parcela anual devida ao substituto sera calculada pro
rata temporis, a partir da data de inicio do exercicio de sua fungao como agente
fiduciario da Emissao. Esta remuneragio podera ser alterada de comum acordo entre a
Emissora e o agente fiducidrio substituto, desde que previamente aprovada pela
Assembleia Geral de Debenturistas.

6.11.4. Em qualquer hipdtese, a substituigio do Agente Fiducidrio ficara sujeita a
comunicagdo prévia 8 CVM e ao atendimento dos requisitos previslos na Instrugdo
CVM 28 e eventuais normas posteriores aplicaveis.

6.11.5. A substituigio do Agente Fiduciario em carater permanente devera ser objeto de
aditamento a Escritura de Emisséo, que devera ser registrado nos termos do item 4.11
acima.

6.11.5.1 O Agente Fiducidrio substituto devera, imediatamente apés sua nomeacéo,
comunica-la aos Debenturistas em forma de aviso nos termos do item 4.1 9. acima.

6.11.6. Aplicam-se as hipoteses de substituigao do Agente Fiduciario as normas e
preceitos a este respeito promulgados por atos da CVM.

Clausula Sétima — DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

7.1. Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral, de
acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agoes, a fim de
deliberarem sobre matéria de interesse da comunhdo dos Debenturistas.

72 A Assembleia Geral de Debenturistas poderd ser convocada pelo Agente
Fiduci4rio, pela Emissora, por titulares de Debéntures que representem, no minimo,
10% (dez por cento) das Debéntures em Circulagao.

7.3. Aplicar-se-a & Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei
das Sociedades por Agdes a respeito das assembleias gerais de ac%(stas.
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7 4. A Assembleia Geral de Debenturistas instalar-se-a, em primeira convocagao, com a
presenca de titulares de Debéntures que representem, no minimo, metade das
Debé&ntures em Circulagdo e, em segunda convocagdo, com qualquer numero.

7.5. Cada Debénture conferira a seu titular o direito a um voto nas Assembleias Gerais
de Debenturistas, sendo admitida a constituigdo de mandatarios, titulares de
Debéntures ou nao.

7.6. Para efeito da constituicio do quorum de instalagdo efou deliberagao a que se
refere esta Clausula Sétima, serfio consideradas "Debéntures em Circulag@o” todas as
Debéntures em Circulagdo no mercado, excluidas as Debéntures que a Emissora
possuir em tesouraria, ou que sejam de propriedade de seus controladores (inclusive da
Garantidora) ou de qualquer de suas confroladas ou coligadas, bem como dos
respectivos diretores ou conselheiros e respectivos conjuges. Para efeitos de quorum
de deliberagdo ndo serdo computados, ainda, os votos em branco.

7.7. Sera facultada a presenga dos representantes legais da Emissora e da Garantidora
nas Assembleias Gerais de Debenturistas.

7.8. O Agente Fiduciario deverd comparecer & Assembleia Geral de Debenturistas e
prestar aos Debenturistas as informagdes que Ihe forem solicitadas.

7.9. A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas cabera ao debenturista eleito
pelos demais Debenturistas ou aquele que for designado pela CVM.

7.10. Exceto conforme estabelecido nesta Escritura de Emisséo, as deliberagbes serao
tomadas por Debenturistas que representem 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em Circulagdo, inclusive com relagio a alteragbes nas clausulas ou

condigbes previstas nesta Escritura de Emiss@o que nao apresentem outro quorum
especifico.

7.11. As seguintes deliberagbes relativas as caracteristicas das Debéntures, que
poderdo ser propostas exclusivamente pela Emissora, dependerao da aprovagao por
Debenturistas que representem pelo menos 90% (noventa por cento) das Debéntures
em Circulacdo, seja em primeira convocagao da Assembleia Geral de Debenturistas ou
em qualquer convocagio subsequente: (i) a Remuneragao das Debéntures; (ii) a Data
de Pagamento da Remuneragdo; (jii) o prazo de vencimento das Debéntures; (iv) os
valores e datas de amortizagdo do principal das Debéntures; (v) a alteragao,
substituicao ou o reforgo das garantias; (vi) alteragao e/ou rendncias a qualquer das
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hipteses de vencimento antecipado estabelecidas no item 4.13. acima; (vii)
modificacdo dos quoruns de deliberagdo estabelecidos nesta Clausula Sétima; (viii)
alteragao das obrigagtes adicionais da Emissora estabelecidas na Clausula Quinta; (ix)
alteracdo das obrigagbes do Agente Fiducidrio, estabelecidas na Clausula Sexta; e/ou
(x) alteragdes nos procedimentos aplicaveis as Assembleias Gerais de Debenturistas,
estabelecidas nesta Clausula Sétima.

7.12. As deliberages tomadas pelos Debenturistas em Assembleias Gerais de
Debenturistas, no ambito de sua competéncia legal, observados os quoruns
estabelecidos nesta Escritura de Emissao, serdo existentes, validas e eficazes perante
a Emissora e obrigario a todos os titulares de Debéntures em Circulagdo,
independentemente de terem comparecido & Assembleia Geral de Debenturistas ou do
voto proferido nas respectivas Assembleias Gerais de Debenturistas.

7.13. Independentemente das formalidades previstas na Lei e nesta Escritura de
Emissdo serdo consideradas regulares as deliberagdes tomadas pelos Debenturistas
em Assembleia Geral de Debenturistas a que comparecerem os titulares de todas as
Debéntures em Circulagao.

Clausula Oitava — DAS DECLARAGOES DA EMISSORA E DA GARANTIDORA

8.1. A Emissora neste ato declara que:

(a) € uma sociedade por agbes devidamente organizada, conslituida e existente sob

a forma de sociedade por agbes com regisiro de companhia aberta na CVM de
acordo com as leis brasileiras;

(b) estd devidamente autorizada e obteve todas as licengas e autorizagdes
necessarias, inclusive as societarias, a celebrago desta Escritura de Emissao, a
emissdo das Debéntures e ao cumprimento de suas obrigacdes aqui previstas,

tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutdrios necessarios para
tanto;

(c) os representantes legais que assinam esta Escritura de Emissdo tém poderes
estatutdrios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigagbes ora
estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente
outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor,

(d) a celebragio desta Escritura de Emissdo, o cumprimento de suas obrigagdes
previstas nesta Escritura de Emissao e a emissao e a cacgao das Debéntures
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nao infringem ou contrariam (i) qualquer contrato ou documento no qual a
Emissora seja parte ou pelo qual quaisquer de seus bens e propriedades estejam
vinculados, nem ira resultar em (aa) vencimento antecipado de qualgquer
obrigagdo estabelecida em qualquer destes contratos ou instrumentos; (bb)
criagao de qualquer dnus sobre qualquer ativo ou bem da Emissora, ou (cc)
rescisao de qualquer desses contratos ou instrumentos; (ii) qualquer lei, decreto
ou regulamento a que a Emissora ou quaisquer de seus bens e propriedades
eslejam sujeitos; ou (iii) qualquer ordem, decisdo ou sentenga administrativa,
judicial ou arbitral que afete a Emissora ou quaisquer de seus bens e
propriedades, ressalvado, com relagéo aos contratos de financiamento dos quais
a Emissora ¢ parte e referidos no item (i) acima, a Emissora declara que solicitou
a(s) autorizagdo(cbes), conforme necessario, para a ftransferéncia desses
contratos em conjunto com seus acessorios, incluindo suas garantias, para uma
sociedade sob controle comum, sendo que uma vez obtida tal aulorizagdo e
realizada a respectiva transferéncia, esta ressalva ficara sem efeito;

(e) as Demonstragbes Financeiras da Emissora, datadas de 31 de dezembro de
2010, 2011 e 2012, representam corretamente a posigao financeira da Emissora
naquelas datas e foram devidamente elaboradas em conformidade com os
principios fundamentais de contabilidade do Brasil e refletem corretamente os
ativos, passivos e contingéncias da Emissora de forma consolidada.

() cumprira todas as obrigagbes assumidas nos termos desta Escritura de Emissao,
incluindo, mas néo se limitando, 4 obrigagao de destinar os recursos obtidos com
a Emisséo aos fins previstos no item 3.4. desta Escritura de Emissao;

(g) esta cumprindo, todos os seus aspecios relevanies, as leis, regulamentos,
normas administrativas e determinages dos 6rgaos governamentais, autarquias
ou tribunais, aplicaveis a condugéo de seus negocios;

(h) exceto por aqueles mencionados nas suas demonstragoes financeiras ou de
outra forma informados por escrito 4 totalidade dos Debenturistas ou ao Agente
Fiduciario, a Emissora ndo tem conhecimento da existéncia de qualquer agao
judicial, procedimento administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo de
investigagio governamental que possa vir a causar impacto substancial e
adverso 4 Emissora;

(i)as informagdes e declaragdes contidas nesta Escritura de Emissao em relagdo a

Emissora e a4 Oferta Restrita, conforme o caso, sao verdddeiras, consistentes,
corretas e suficientes em todos os aspectos relevantes;
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(i) ndo ha qualquer ligagdo entre a Emissora e o Agente Fiduciario que impeca o
Agente Fiduciario de exercer plenamente suas fungoes;

(k) tem plena ciéncia e concorda integralmenie com a forma de divulgagao e
apuragdo da Taxa DI, divulgada pela CETIP, e que a forma de calculo da
remuneragdo das Debéntures foi acordada por livre vontade entre a Emissora e
os Coordenadores, em observancia ao principio da boa-fé;

(I) esta Escritura de Emissdo conslitui obrigagao legal, valida, eficaz e vinculativa da
Emissora, exequivel de acordo com os seus termos e condigdes, com forga de
titulo executivo extrajudicial nos termos do artigo 585 do Codigo de Processo
Civil Brasileiro,

(m)ndio é necesséria aulorizagio regulatoria para celebragdo desta Escritura de
Emissao e para realizagao da Emiss3do e da Oferta;

(n) as informagdes constantes do formulério de referéncia elaborado pela Emissora
nos termos da Instrugdo CVM 480 e disponivel na pagina da CVM na internet
(“Formulario _de Referéncia”) sdo verdadeiras, consistentes, comrelas e
suficientes, permitindo aos Investidores Qualificados uma tomada de decisao
fundamentada a respeito da Oferta;

(0) o Formuldrio de Referéncia (a) contém, no minimo, e sem prejuizo das
disposigbes legais e regulamentares pertinentes, todas as informagdes
relevantes necessarias ao conhecimento, pelos Investidores Qualificados, da
Emissora e suas atividades e situagdo econdmico-financeira, dos riscos
inerentes as atividades da Emissora e quaisquer oufras informagoes relevantes;
e (b) foi elaborado de acordo com as normas pertinentes, incluindo a Instrugao
CVM 480,

(p) ndo ha outros fatos relevantes em relagao & Emissora, as controladas da
Emissora, as coligadas da Emissora ou as Debéntures nao divulgados no
Formulario de Referéncia cuja omissao faga com que qualquer declaragao do
Formuldrio de Referéncia seja falsa, inconsistente, imprecisa, incompleta,
incorreta e/ou insuficiente,

(q) as opinides, andlises e previsbes (se houver) expressas no Formulario de

Referéncia exclusivamente em relagdo 4 Emissora, as controladas da Emissora
e/ou as coligadas da Emissora foram ou serdo dadas de boa‘fé, consideradas

Q132492 %1




todas as circunstancias relevantes no contexto da Oferta e com base em
suposigoes razoaveis;

(r) o registro de companhia aberta da Emissora esta atualizado perante a CVM;

(s) esta cumprindo as leis, regulamentos, normas adminisirativas e determinagbes
dos 6rgaos governameniais, autarquias ou tribunais aplicaveis ao exercicio de
suas atividades, inclusive com o disposto na legislagdo em vigor pertinente a
Politica Nacional do Meio Ambiente;

(t) estd, assim como suas controladas, em dia com o pagamento de todas as
obrigagbes de natureza tributaria (municipal, estadual e federal), trabalhista,
previdencidria, ambiental e de quaisquer oulras obrigagbes impostas por lei,
excelo por aquelas questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou
judicial ou cujo descumprimento ndo tenha um efeito adverso relevante na
Emissora; e

(u) possui validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as
autorizagoes e licengas, inclusive as ambientais, aplicaveis ao regular exercicio
de suas atividades.

8.2. A Garantidora neste ato declara e garante gue:

(a) & sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma
de sociedade andnima de capital aberto e estd devidamente autorizada a

conduzir os seus negdcios, com plenos poderes para deter, possuir e operar
seus bens;

(b)  esta devidamente autorizada a celebrar esta Escritura de Emissao e o
Instrumento de Fianga, na condigio de fiadora, e a cumprir com todas as
obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutarios necessarios para tanto;

(c) nao & necessdria autorizagdo regulatéria para celebragao desta Escritura
de Emissao e para prestagédo da Fianga;

(d) os representantes legais que assinam esta Escritura de Emissao tém
poderes estatutarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigagoes
ora estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes’ legitimamente
outorgados, estando os respeclivos mandatos em pleno vigor;
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le)  a celebragao desta Escritura de Emisséo e do Instrumento de Fianga e a
assuncac por ela das obrigagbes previstas na Escritura e no Instrumento de
Fianca, bem como a colocagio das Debéntures nido infringem qualquer
disposi¢éo legal, contrato ou instrumento do qual seja parte, nem ira resultar em:
(i) vencimento antecipado de qualquer obrigagido estabelecida em qualquer
desses contratos ou instrumentos; (i) criagdo de qualquer énus ou gravame
sobre qualguer ativo ou bem, exceto por agueles ja existentes na presente data;
ou (iii) rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos:

(f) as Demonstragées Financeiras da Garantidora, datadas de 31 de
dezembro de 2010, 2011 e 2012, representam corretamente a posigao financeira
da Garantidora naquelas datas e foram devidamente elaboradas em
conformidade com os principios fundamentais de contabilidade do Brasil e

refletem corretamente os ativos, passivos e contingéncias da Garantidora de
forma consolidada;

(@) cumprira todas as obrigagbes assumidas nos termos desta Escritura de
Emisséo e do Instrumento de Fianga;

(h)  esta cumprindo, todos os seus aspectos relevantes, as leis, regulamentos,
normas administrativas e determinagdes dos érgaos governamentais, autarquias
ou tribunais, aplicaveis & condugao de seus negocios;

(i) exceto por aqueles mencionados nas suas demonstragoes financeiras ou
de outra forma informados por escrito a totalidade dos Debenturistas ou ao
Agente Fiducidrio, a Garantidora ndo tem conhecimento da existéncia de
qualquer agao judicial, procedimento administrativo ou arbitral, inquérito ou outro
tipo de investigagao governamental que possa vir a causar impacto substancial e
adverso 4 Garantidora;

(i) as informagdes e declaragbes contidas nesta Escritura de Emissdo em
relagdo & Garantidora e a Oferta Restrita, conforme o caso, s&o verdadeiras,
consistentes, corretas e suficientes em todos os aspectos relevantes;

(k)  que seja do conhecimento da Garantidora, ndo ha qualguer ligagao entre
a Emissora e o Agente Fiduciario que impe¢a o Agente Fiduciario de exercer
plenamente suas fungbes, bem como mao ha qualquer ligagdo entre a
Garantidora e o Agente Fiducidrio que jmpeca o Agente Fiduciario de exercer
plenamente suas funcdes,
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(1) esta Escritura de Emissdo e o Instrumento de Fianga constituem
obrigagdes legais, validas, eficazes e vinculativas da Garantidora, exequiveis de
acordo com o0s seus termos e condigbes, com forga de titulo executivo
extrajudicial nos termos do artigo 585 do Cadigo de Processo Civil Brasileiro;

(m) possui vilidas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as
autorizacdes e licengas, inclusive as ambientais exigidas pelas autoridades
federais, estaduais e municipais relevantes para , aplicaveis ao regular exercicio
de suas atividades, estando todas elas validas, inclusive declara e garante que
solicitara e mantera vélidas todas e quaisquer autorizagbes de que trata esse
item (j), as quais venham a ser futuramente necessarias e exigidas pelas
autoridades federais, estaduais e municipais relevanies para exercicio exceto por
aquelas cuja falta ndo possa, direta ou indiretamente, comprometer o pontual e

integral cumprimento de qualquer de suas atividadesobrigagoes previstas nesta
Escritura de Emissao;

(n) o registro de companhia aberta da Garantidora esta atualizado perante a
CVM; e

(o) tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divuigagao e
apuragao da Taxa DI, divulgada pela CETIP, e que a forma de calculo da
Remuneragdo foi acordada por livre vontade da Emissora, em observancia ao
principio da boa-fé.

Clausula Nona — DAS NOTIFICACOES

9.1. Todos os documentos e as comunicagdes, que deverdo ser sempre feitos por
escrito, assim como os meios fisicos que contenham documentos ou comunicagdes, a
serem enviados por qualquer das partes nos termos desta Escritura de Emissao
deverio ser encaminhados para os seguintes enderegos:

Para a Emissora:

CPFL GERACAO DE ENERGIA S.A.

Rodovia Campinas Mogi-Mirim, Km 2,5, parte - Jardim Santana
Campinas, SP

CEP: 13088-900

At.: Srs. Tiago da Costa Parreira / Garlos Wilson Silva Ribeiro
Telefone: (19) 3756-8019

Fac-simile: (19) 3756-8839
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Correio Eletronico: tiagoparreira@cpfl.com.br / cwribeiro@cpfl.com.br

Para a Garantidora:

CPFL ENERGIA S.A.

Rodovia Campinas Mogi-Mirim, Km 2,5, parte - Jardim Santana
Campinas - SP

CEP: 13088-500

At.: Srs. Tiago da Costa Parreira / Carlos Wilson Silva Ribeiro
Telefone: (19) 3756-8019

Fac-simile: (19) 3756-8839

Correio Eletronico: tiagoparreira@cpfl.com.br / cwribeiro@cpfl.com.br

Para o Agente Fiduciario:

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
Avenida das Américas, 4.200, Bloco 4 — Sala 51

Rio de Janeiro - RJ

CEP: 22640-102

At.: Marco Aurélio Ferreira / Nathalia Machado

Telefone: (21) 3385-4571 / 3385-4584

Fac-simile: (21) 3385-4046

Correio Eletrénico: trustee@pentagonotrustee.com.br

Para o Escriturador Mandatario e Banco Liquidante:

BANCO BRADESCO S.A.

Cidade de Deus, s/n?., Prédio Amarelo, 2° andar, Vila Yara

Cidade de Osasco - SP

At.: Sra. Pérsia Alves Gongalves de Barros / Jodo Batista de Souza

Telefone: (11) 3684-9444 / (11) 3684-7911

Fac-simile: (11) 3684-2714

Correio Eletrénico: 4010.persia@bradesco.com.br / 4010.jbsouza@bradesco.com.br

Para a CETIP

CETIP S.A. - MERCADOS ORGANIZADOS

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°. 1.663, 4° andar, Jardim Paulistano
Sao Paulo — 5P

CEP: 01452-001

At.: Geréncia de Valores Mobiliarios

Telefone: (11) 3111-1596

Fac-simile: (11) 3111-1564

Correio Eletrénico: VALORES.MOBILIARIOS@cetip.com.br %
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9.2. As comunicagbes referentes a esta Escritura de Emissdo ser@o consideradas
entregues quando recebidas sob protocolo ou com "aviso de recebimento” expedido
pelo correio ou por telegrama nos enderegos acima. As comunicagies feitas por fac-
simile serdo consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento
seja confirmado através de indicativo (recibo emitido pela maguina utilizada pelo
remetente) seguido de confirmagdo verbal por telefone. As comunicagbes feitas por
correio eletrénico serdo consideradas recebidas na data de recebimento de “aviso de
entrega e leitura”. Os respectivos originais deverdo ser encaminhados para o0s
enderegos acima em até 5 (cinco) dias Gteis apds o envio da mensagem. A mudanga de

qualquer dos enderegos acima devera ser comunicada a outra parte pela parte que tiver
seu enderego alterado.

Clausula Dez — DAS DISPOSIGOES GERAIS

10.1. Ndo se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente
Escritura de Emissao. Dessa forma, nenhum atraso, omissao ou liberalidade no
exercicio de qualquer direito, faculdade ou remédio que caiba ac Agente Fiduciario e/ou
aos Debenturistas em razdo de qualquer inadimplemento das obrigagbes da Emissora
ou da Garantidora, prejudicard tais direitos, faculdades ou remédios, ou sera
interpretado como uma renincia aos mesmos ou concordancia com tal inadimplemento,
nem consfituird novagio ou modificagiio de quaisquer oulras obrigagdes assumidas
pela Emissora ou pela Garantidora nesta Escritura de Emissao ou precedente no
tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

10.2. A presente Escritura de Emissdo é firmada em cardter irrevogavel e irretratavel,
salvo na hipttese de ndo preenchimento dos requisitos relacionados na Clausula
Segunda supra, obrigando as partes por si e seus sucessores.

10.3. Caso qualquer das disposi¢des desta Escritura de Emissao venha a ser julgada
ilegal, invélida ou ineficaz, prevalecerao todas as demais disposigdes néao afetadas_ por
tal julgamento, comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituir a disposi¢ao
afetada por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

10.4. A presente Escritura de Emiss@o e as Debéntures constituem titulo executivo
extrajudicial, nos termos do artigo 585, incisos | e II, do Cadigo de Processo Civil, e as
obrigagbes nelas encerradas estao sujeitas a execugao especifica, de acordo com 0s
artigos 632 e seguintes, do Cddigo de Processo Civil.

10.5. Esta Escritura de Emisséo é regida pelas Leis da Hepﬂlzye’déraﬂva do Brasil.

2
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10.6. Os prazos estabelecidos na presente Escritura de Emisséo serdo computados de
acordo com a regra prescrita no artigo 132 do Cédigo Civil, sendo excluido o dia do
comeco e incluido o do vencimento.

10.7. Correrdo por conta da Emissora todos os custos incorridos com a Oferta e registro
da Garantia, incluindo publicagbes, inscrigbes, registros, contratagdo do Agente
Fiduciario, do Banco Mandatario e Agente Escriturador e dos demais prestadores de
servigos, @ quaisquer outros custos relacionados as Debéntures.

Clausula Onze — DO FORO
11.1. Fica eleito o foro da Comarca de Sao Paulo, com exclusao de qualquer outro, por

mais privilegiado que seja, para dirimir as questdes porventura oriundas desta Escritura
de Emissao.

E por estarem assim justas e contratadas, firmam a presente Escritura de Emissao a
Emissora, o Agente Fiducidrio e a Garantidora, na qualidade de interveniente anuente,

em 4 (quatro) vias de igual forma e teor e para o mesmo fim, em conjunto com as 2
(duas) testemunhas abaixo assinadas.

Sio Paulo, 28 de margo de 2013

[O restante da pdgina foi deixado intencionalmente em brany
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Pagina de assinaturas do Instrumento Particular de Escritura da 5" (quinta) Emissao de
Debéntures Simples, Nio Conversiveis em Acdes, em Série Unica, da Espécie Quirografaria,
Com Garantia Fidejussoria, Para Distribuigio Publica, Com Esforgos Restritos de Colocacdo,
Sob Regime de Melhores Esforgos de Colocagao, da CPFL Geragdo de Energia S.A.

CPFL GERACAO DE ENERGIA S.A.
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Pagina de assinaturas do Instrumento Particular de Escritura da 5 (quinta) Emissdo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, em Série Unica, da Espécie Cluirografaria,
Com Garantia Fidejusséria, Para Distribuicdo Publica, Com Esforgos Restritos de Colocagéo,
Sob Regime de Melhores Esforgos de Colocagaoe, da CPFL Geracgéo de Energia S.A.

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
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ANEXO |

Histérico de emissées de debéntures da CPFL Geracdo de Energia S.A., suas
coligadas, controladas, controladoras ou_sociedades integrantes do mesmo_grupo
econdmico, para fins do artigo 10, pardgrafo 22, inciso | da Instrugdo CVM n.? 28/83

Na dala de assinatura da presente Escritura de Emissdo, conforme organograma
encaminhado pela Emissora, o Agente Fiduciario identificou que presta servigos de
agente fiduciario nas seguintes emissoes: (i) 4% (quarta) emissdo de debénlures
simples, ndo conversiveis em agdes, em serie Unica, da espécie quirograféria, com
garantia fidejussoria, para distribuigao piblica com esforgos restritos de colocagéo, sob
regime de garantia firme da CPFL Geragao de Energia S.A. ("CPFL Geracdo"), com
vencimento em 01 de junho de 2018, em que foram emitidas 6.800 (seis mil e
oitocentas) debéntures, na data de emissao, no valor de R$680.000.000,00 (seiscentos
e oitenta milhdes de reais). Até a presente data ndo foi verificado qualguer evento de
resgate antecipado, converséo, repactuagao e inadimplemento. Na data da emissao, as
debéntures da CPFL Geragdo sao garantidas por garantia fidejussoria da Garantidora,
conforme previsao na escritura de emissdo; (i) 5 (quinta) emissao de debéntures
simples, ndo conversiveis em agbes, em série (nica, da espécie quirografaria, com
garantia fidejussoria, para distribuigdo publica com eslorgos restritos de colocacéo, sob
regime de garantia firme da Companhia Paulista de Forga e Luz ("3 Emissao da CPFL
Paulista”, com vencimento em 01 de junho de 2018, em que foram emitidas 4.840
(quatro mil oitocentas e quarenta) debéntures, na data de emissdo, no valor de
R$484.000.000,00 (quatrocentos e oitenta e quatro milhoes de reais). Alé a presente
data nao foi verificado qualquer evento de resgate antecipado, conversdo, repactuagao
e inadimplemento. Na data de emissao, as debéntures da 5' Emisséo da CPFL Paulista
sdo garantidas por garantia fidejusséria da Garantidora, conforme previsdo na escritura
de emissao: (iii) 6 (sexta) emissdo de debéntures simples, nao conversiveis em agoes,
em série (nica, da espécie quirografaria, com garantia fidejussoria, para distribuigao
plblica, com esforcos restritos de colocagdo, sob regime de garantia firme da CPFL
Paulista ("6 Emissao da CPFL Paulista”), com vencimento em 03 de julho de 2019, em
que foram emitidas 660 (seiscentas e sessenta) debéntures, na data de emissao no
valor de R$660.000.000,00 (seiscentos e sessenta milhdes de reais). Até a presente
data ndo foi verificado qualquer evento de resgate antecipado, conversao, repactuacao
e inadimplemento. Na data da emiss&o, as debéntures da 6° Emissao da CPFL Paulista
sdo garantidas por garantia fidejusséria da Garantidora, conforme previsdo na escritura
de emissdo; (iv) 7° (sélima) emissdo de debéntures simples, nao conversiveis em
agoes, em série unica, da espécie quirografaria, com garantia fidejussoria, para
distribuigdo publica, com esforgos restritos de colocagao, sob regime de garantia firme
da CPFL Paulista (“7° Emisséo da CPFL Paulista"), com ?dm’entn em 28 de janeiro
7/
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de 2021, em que foram emitidas 50.500 (cinguenta mil e quinhentas) debéntures, na
data de emissio no valor de R$505.000.000,00 (quinhentos e cinco milhdes de reais).
Até a presente data ndo foi verificado qualquer evento de resgale antecipado,
conversdo, repactuagio e inadimplemento. Na data da emissao, as debéntures da 7
Emissdo da CPFL Paulista sdo garantidas por garantia fidejusséria da Garantidora,
conforme previsdo na escritura de emissao; (v) 5° (quinta) emissao de debéntures
simples, ndio conversiveis em agoes, em série (nica, da espécie quirografaria, com
garantia fidejussoria, para distribuigdo publica com esforgos restritos de colocagdo, sob
regime de garantia firme da Companhia Piratininga de Forga e Luz ('S Emissao”), com
vencimento em 01 de junho de 2016, em que foram emitidas 1.600 (mil e seiscentas)
debéntures, na data de emissdo, no valor de R$160.000.000,00 (cento e sessenta
milhées de reais). Até a presente data ndo foi verificado qualquer evento de resgate
antecipado, conversdo, repactuacdo e inadimplemento. Na data da emissdo, as
debéntures da 5' Emissdo sdo garantidas por garantia fidejussoria da Garantidora,
conforme previsdo na escritura de emisséo; (vi) 6 (sexta) emissao de debéntures
simples, ndo conversiveis em agbes, em série Unica, da especie quirografaria, com
garantia fidejusséria, para distribui¢ao publica, com esforgos restritos de colocagao, sob
regime de garantia firme, da Companhia Piratininga de Forga e Luz (“6* Emissan"), com
vencimento em 03 de julho de 2019, em que foram emitidas 110 (cento e dez)
debéntures, na data de emissao no valor de R$110.000.000,00 (cento e dez milhdes de
reais); Até a presente data ndo foi verificado qualquer evento de resgale antecipado,
conversdo, repactuagio e inadimplemento. Na data da emissdo, as debéntures da 6°
Emissio sdo garantidas por garantia fidejussoria da Garantidora, conforme previsdo na
escritura de emissao; (vii) 5° (quinta) emissao de debéntures simples, nao conversiveis
em acbes, em série Unica, da espécie quirografaria, com garantia fidejussoria, para
distribuigiio publica com esforgos restritos de colocagdo, sob regime de garantia firme
da Rio Grande Energia S.A. ("5* Emisséo da Rio Grande"), com vencimento em 01 de
junho de 2016, em que foram emitidas 700 (setecentas) debéntures, na data de
emissdo, no valor de R$70.000.000,00 (setenta milhGes de reais). Até a presente data
nao foi verificado qualquer evento de resgate antecipado, converséo, repactuagao e
inadimplemento. Na data da emissao, as debéntures da 5" Emissao da Rio Grande sé@o
garantidas por garantia fidejussoria da Garantidora, conforme previsdo na escritura de
emissdo; (viil) 6° (sexta) emiss@o de debéntures simples, nao conversiveis em agoes,
em série tnica, da espécie quirografdria, com garantia fidejussoria, para distribuigdo
publica, com esforgos restritos de colocagao, sob regime de garantia firme, da Rio
Grande ("6" Emissdo da Rio Grande”), com vencimento em 03 de julho de 2019, em
que foram emitidas 500 (quinhentas) debéntures, na data de emissdo no valor de
R$500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais). Até a presente data néo foi verificado
qualquer evento de resgate antecipado, conversao, repactuagio e inadimplemento. Na
data da emissdo. as debéntures da 6° Emisséo da Rio Grande s@o garantidas por
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garantia fidejusséria da Garantidora, conforme previsdo na escritura de emissao; (ix) 7°
(sexta) emissdo de debéntures simples, n@o conversiveis em agbes, em série Unica, da
espécie quirograféria, com garantia fidejussoria, para distribuigao publica, com estorgos
restritos de colocacdo, sob regime de garantia firme, da Rio Grande ("7? Emissao da
Rio_Grande”), com vencimento em 28 de janeiro de 2021, em que foram emitidas
17.000 (dezessete mil) debéntures, na data de emissdo no valor de R$170.000.000,00
(cento e setenta milhdes de reais). Até a presente data nao foi verificado qualquer
evento de resgate antecipado, conversao, repactuagao e inadimplemento. Na data da
emissdo, as debéntures da 7° Emissdo da Rio Grande sdo garantidas por garantia
fidejussoria da Garantidora, conforme previsdo na escritura de emissao; (x) 1° (primeira)
emissdo de debéntures simples, nao conversiveis em agdes, em série (nica, da espécie
quirogrataria, com garantia fidejussoria, para distribuigao piblica com esforgos restritos
de colocacio, sob regime de garantia firme da Companhia Luz e Forga Santa Cruz (“12
Emissfo da Santa Cruz’), com vencimento em 09 de junho de 2018, em que foram
emitidas 650 (seiscentas e cinquenta) debéntures, na data de emissdo, no valor de
R$65.000.000,00 (sessenta e cinco milhdes de reais). Alé a presente data nao foi
verificado qualguer evento de resgate antecipado, conversdo, repactuacao e
inadimplemento. Na data da emissdo, as debéntures da 1° Emissao da Santa Cruz sdo
garantidas por garantia fidejussoria da Garantidora, conforme previséo na escritura de
emissao; (xi) 1? (primeira) emiss@o de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes,
em série (nica, da espécie quircgrafaria, com garantia fidejusséria, para distribuig@o
publica com esforgos restritos de colocagdo, sob regime de garantia firme da PCH
Holding S.A. (“1? Emissdo da PCH Holding"), com vencimento em 20 de junho de 2023,
em que foram emitidas 1.581 (uma mil, quinhentas e oitenta e uma) debéntures, na data
de emissdo, no valor de R$158.192.994,42 (cento e cinquenta e oilo milhoes, cento e
noventa e dois mil, novecentos e noventa e quatro reais e quarenta e dois centavos).
Até a presente data ndo foi verificado qualquer evento de resgate antecipado,
conversdo, repactuacéo e inadimplemento. Na data da emissdo, as debéntures da 1°
Emissdo da PCH Holding s@o garantidas por garantia fidejussoria da CPFL Energias
Renovaveis S.A., conforme previsdo na escritura de emissao, (xii) 1? (primeira) emissao
de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, em série Unica, da espécie com
garantia real, para distribuigio publica com esforgos restritos de colocacao, da CPFL
Energias Renovaveis S.A. ("1* Emissao da Renovaveis”), com vencimento em 21 de
maio de 2022, em que foram emitidas 43.000 (quarenta e trés mil) debéntures, na data
de emisséo, no valor de R$430.000.000,00 (quatrocentas e trinta milhGes, de reais). Até
a presente data nio foi verificado qualquer evento de resgate antecipado, conversao,
repactuagdo e inadimplemento. Na data da emissao, as debéntures da 1* Emissao da
Renovéveis sdo garantidas por cessdo fiducidria da totalidade (1 00%) dos dividendos a
serem declarados pela PCH Holding em conjunto com as subsidiarias desta dltima, de
cessio fiduciaria da totalidade (100%) dos dividendos ; rem declarados pela BVP
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S.A. e cessdo fiduciaria de conta(s) corrente(s) vinculada(s) pela qual(is) deverao
circular a totalidade de dividendos pagos pela PCH Holding e pela BVP S.A., conforme
previsdo na escritura de emissdo; (xiii) 7* (sétima) emissao de debéntures simples, nao
conversiveis em agbes, em série Unica, da espécie quirografaria, com garantia
fidejussoria, para distribvicdo plblica com esforgos restritos de colocagdo, da
Companhia Piratininga de Forga e Luz (“7° _Emissdg”), com vencimento em 05 de
fevereiro de 2021, em que foram emitidas 23.500 (vinte e trés mil e quinhentas)
debéntures, na data de emissao, no valor de R$235.000.000,00 (duzentos e trinta e
cinco milhdes de reais). Até a presente data ndo foi verificado qualquer evento de
resgate antecipado, conversdo, repactuacdo e inadimplemento. Na data da emissao, as
debéntures da 7* Emissdo sdo garantidas por fianga prestada pela CPFL Energia S.A.
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