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[NSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DE PRIMEIRA EMISSAO PUBLICA DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA FIDEJUSSORIA, EM SERIE UNICA, DA
CONCESSIONARIA RIO MAIS S.A.

S#o partes neste "Instrumento Particular de Escritura de Primeira Emissdo Publica
de Debéntures Simples, Nédo Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografaria, com
Garantia Fidejussoria, em Série Unica, da Concessiondria Rio Mais S.A
("Escritura de Emissdo"):

I. como emissora ¢ ofertante das debéntures objeto de sua respectiva primeira
emissdo piblica de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie
quirografaria, com garantia fidejussoria ("Debéntures"):

CONCESSIONARIA RI0O MAIS S.A., sociedade andnima sem registro de
companhia aberta perante a Comissio de Valores Mobiliario ("CVM"), com
sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida
Paisagista José Silva de Azevedo Neto, 200, bloco 4, sala 202, CEP 22775-
056, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica ("CNPYME") sob o n°
15.404.443/0001-15, neste ato representada nos termos de seu Estatuto Social
("Companhia" ou "Emissora");

II.  como fiadoras e principais pagadoras das Debéntures:

ANDRADE GUTIERREZ S.A., companhia com sede na Cidade de Belo
Horizonte, Estado de Minas Gerais, na Avenida do Contorno n° §.123, CEP
30110-937, inscrita no CNPY/MF sob o n.° 17.262.197/0001-30, neste ato
representada nos termos de seu Estatuto Social ("AG");

CARVALHO HOSKEN S.A. ENGENHARIA E CONSTRUCOES, companhia com
sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das
Américas, 4430, grs, 201 a 202, CEP 22640-102, inscrita no Cadastro
Nacional da Pessoa Juridica sob o n.f° 33,342.023/0001-33, neste ato
representada nos termos de seu Estatuto Social ("CH");

ODEBRECHT S.A., companhia com sede na Cidade de Salvador, Estado da
Bahia, na Avenida Luis Viana, Paralela, 2841, CEP 41730-900, inscrita no
CNPI/MF sob o n° 05.144.757/0001-72, neste ato representada nos termos de
seu Estatuto Social ("ODB");

ODEBRECHT PARTICIPACOES E INVESTIMENTOS S.A., companhia com sede na

Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n’ Q&
300, 11° andar — parte, Botafogo, CEP: 22.250-040, inscrita no CNPJ/MF n°
07.668.258/0001-00, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social,
("OPI" e, em conjunto com a AG,aCHea ODB, denominadas, "Fiadoras",
sendo cada uma individualmente denominada "Fiadora"); e




I11.

como agente fiduciario, representando  a comunhiio dos titulares das
Debéntures ("Debenturistas"):

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS,
sociedade com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
na Av. das Américas, n° 4200 — Bloco 04 — Sala 514, inscrita no CNPJ/MF
sob o n.° 17.343.682/0001-38, ("Agente Fiduciario" ou "Pentagono" e, em
conjunto com a Companhia e as Fiadoras denominados como "Partes");

que resolvem celebrar esta Escritura de Emissdo de acordo com 08 seguintes termos
e condigOes:

1.
(.1

1.2

1.3

AUTORIZACAO

A (i) cmissiio das Debéntures, nos termos da Lei n.° 6.404, de 15 de
dezembro de 1976 ("Lei das Sociedades por Acdes") ("Emisso"}; (ii) oferta
publica de distribuicio com esforgos restritos de colocagfio de Debéntures,
nos termos da Lei n.° 6.385, de 7 de dezembro de 1976 ("Lei do Mercado de
Valores Mobiliarios"), da Instrugdio CVM n.° 476, de 16 de janeiro de 2009
("Instrugiio CVM 476"), e das demais disposigdes legais © regulamentares
aplicaveis ("Oferta"); ¢ (iii) a outorga das fiangas, sera realizada com base nas
deliberagdes:

L. da assembleia geral extraordinaria dos acionistas da Companhia
realizada em 10 de dezembro de 2012 ("AGE da Companhia");

1. da reuniio do conselho de administracio da ODB realizada em 23 de
novembro de 2012 ("RCA da ODB"); e

[II. da reunido de diretoria da OPI realizada em 10 de dezembro de 2012
("RD da OPI").

A Fianca AG (abaixo definido) ¢ outorgada pela AG com base no artigo 13
do estatuto social da AG, o qual permite que a diretoria preste a fianga nas
Debéntures sem necessidade de ato societario da AG.

A Fianca CH (abaixo definido) & outorgada pela CH com base no paragrafo
13° do artigo 8° do estatuto social da CH, o qual permite que a diretoria preste
a fianca nas Debéntures sem necessidade de ato societério da CH.

REQUISITOS

A Emissio, a Oferta ¢ a outorga das fiancas serfio realizadas com observincia
a0s seguintes requisitos:

1.  arquivamenio e publicagdo das atas dos afos societdrios. Nos termos do
artigo 62, inciso I, da Lei das Sociedades por Agdes:
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V.

VL

() aatada AGE da Companhia sera arquivada na Junta Comercial

do Estado do Rio de Janeiro ("JUCERJA") ¢ publicada no Diério

Oficial do Estado do Rio de Janeiro ("DOERIJ") e no jornal
"Valor Economico"; €

(b)y a ata da RCA da ODB foi arquivada na Junta Comercial do
Estado da Bahia em 3 de dezembro de 2012.

inscrigdo desta Escritura de Emissdo e seus aditamenfos. Esta Escritura
de Emissfio € seus eventuais aditamentos serfio inscritos na JUCERIJA,
nos termos do artigo 62, inciso 11, da Lei das Sociedades por Agdes.
Adicionalmente, tendo em vista as fiangas concedidas, a presente
Escritura de Emissio serd registrada nos cartorios de registro de titulos e
documentos da Comarca da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, da Comatca da Cidade de S#o Paulo, Estado de Séo Paulo, e da
Comarca da Cidade de Belo Horizonte, Bstado de Minas Gerais e da
Comarca da Cidade de Salvador, Bstado da Bahia;

registro para distribuicdo. As Debéntures  serdo registradas para
distribuigdo publica no mercado primario por meio do SDT — Modulo
de Distribuigdo de Titulos ("SDT"), administrado ¢ operacionalizado
pela CETIP S A, — Mercados Organizados ("CETIP"), sendo a
distribuigio das Debéntures liquidada financeiramente por meio da
CETIP;

registro para negociagdo e custédia eletrénica. As Debéntures seréo
registradas para, observado o disposto na Clausula 5.6 abaixo,
negociagio no mercado secundario e custodia eletronica por meio do
SND —~ Moddulo Nacional de Debéntures ("SND"), administrado ¢
operacionalizado pela CETIP, sendo a negociagio das Debéntures
liquidada financeiramente por meio da CETIP e as Dcbénturcs
custodiadas eletronicamente na CETIP;

registro na CVM. A Oferta estd automaticamente dispensada de registro
na CVM, na forma do artigo 6° da Tnstrucio CVM 476, por se tratar de
oferta publica de distribuigio com esforgos restritos de colocagio, néo
sendo objeto de protocolo, registro ou arquivamento na CVM, exceto
pelo envio de comunicagio de encerramento da Oferta Publica com
Esforcos Restritos a CVM, nos termos do artigo 8° da Instrugio CVM
476, ¢

registro na ANBIMA — Associagdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais { " {NBIMA"). Nos termos do artigo
25, paragrafo 1% do "Codigo ANBIMA de Regulagio ¢ Melhores
Préticas para as Ofertas Piblicas de Distribuigdo ¢ Aquisigio de Valores




5.2

Mobiliarios”, a Oferta esta automaticamente dispensada de regisiro
perante a ANBIMA.

QBJETO SQCIAL DA COMPANHIA

OBIETOQ OULIAL P A

A Companhia tem por objeto social (i) a prestagio de servicos, cumulada com
a exccucio de obras, necessarias a implantaggo, operagio ¢ manutengfio do
Parque Olimpico no Municipio do Rio de Janeiro, para a realizag8o dos Jogos
Olimpicos ¢ Paraolimpicos de 2016 ("Enmreendimento“); e (i) a exploragio
imobiliaria do imdvel da contraprestagéo, direta ou indiretamente, incluindo
por intermédio de subsidiarias criadas pela Cia ou por quaisquer das formas
admitidas em lei, nos termos da clausula 22.1.1 ¢ demais disposi¢des do
Edital de Concessio n° C0-001/2011, tudo em conformidade com as
condigdes ¢ especificagdes  do Contrato de Parceria Pdblico-Privada
("Contrato PPP"), celebrado em virtude do procedimento licitatorio
promovido pelo Estado do Rio de Janeiro, representado pela Secretaria
Municipal da Casa Civil ("Poder Concedente").

DESTINACAO DOS RECURSOS

Os recursos liquidos obtidos pela Companhia com a Oferta serdo
integralmente utilizados, dentro da gestdo ordinaria de seus negocios, no
financiamento de curto prazo para a implantagdo do Empreendimento.

CARACTERISTICAS DA QOFERTA

Colocagdo. As Debéntures serdio objeto de oferta publica de distribuicdo com
esforgos restritos de colocagio, nos termos da Lei do Mercado de Valores
Mobiliarios, da Instrugdo CVM 476 ¢ das demais disposigdes legais €
regulamentares aplicaveis, sob o regime de garantia firme, individual € nédo
solidaria, nos termos do “"Contrato de Coordenacdo, Colocagdo € Distribui¢do
Pablica com Esforgos Restritos de Debéntures Simples, No Conversiveis em
Agdes, da Espécie Quirograféria, com Garantia Fidejussoria, em Série Unica,
sob o Regime de Garantia Firme, da Concessiondria Rio Mais S.ALY
("Contrato de Distribui¢do"), com intermediaciio do Banco ltad BBA S.A.
("Coordenador Lider") € do Banco Bradesco BBI S.A. (em conjunto com o
Coordenador Lider, nCoordenadores"), ambas instituigdes financeiras
integrantes do sistema de distribuicio de valores mobiliarios, tendo como
piblico alvo investidores qualificados, assim definidos nos termos do artigo
4° da Instrugiio CVM 476 ("Investidores Qualificados").

Plano de Colocaglio e Procedimento de Distribui¢do. Os Coordenadores
organizario, de comum acordo com a Companhia, a colocaghio das
Debéntures peranfe 0s Investidores Qualificados, em atendimento aos
procedimentos descritos na Instrugiio CVM 476 ("Plano_de Colocagéo"),
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conforme previsto no Contrato de Distribuigdo, 0 qual serd fixado mediante
os seguintes fermos.

L. serdio considerados Investidores Qualificados: (1) todos os fundos de
investimento, ainda que s destinem a investidores ndo qualificados; €
(ii) as pessoas naturais e juridicas mencionadas no item (iv) do artigo
109 da Instrugo CVM n® 409, de 18 de agosto de 2004, que
obrigatoriamente subscreverdo € integralizardo, no ambito da Oferta,
Debéntures no montante minimo de R$1.000.000,00 (um milhdo de
reais);
1L ndo serd permitida a busca de investidores por meio de lojas,
escritérios ou estabelecimentos abertos ao publico, ou com a utilizacdo
de servigos publicos de comunicagdo, como & imprensa, radio,
televisio, © paginas abertas ao publico na rede mundial de
computadores;

Il. o pablico alvo da Oferta € composto exclusivamente por Investidores
Qualificados;

[V. somente sera permitida a procuta, pelos Coordenadores, de, no
maximo, 50 (cinquenta) Investidores Qualificados;

V. as Debéntures somente poderdo ser subscritas, integralizadas ou
adquiridas por, no méaximo, 20 (vinte) Investidores Qualificados;

V1. os fundos de investimento cujas decisoes de investimento scjaim
tomadas pelo mesmo gestor serdo considerados como um unico
investidor para os fins dos limites previstos nos incisos IV e V acima;

VI nfio existirdo reservas antecipadas ou fixagio de lotes minimos ou
maximos, podendo ser levadas em consideragdo as relagbes com
clientes e oufras consideragdes de natureza cometrcial e estratégica dos
Coordenadores € da Companbia, observado, entretanto, Qque 0s
Coordenadores (i) comprometem-se  a direcionar a Oferta para
Investidores Qualificados que tenham perfil de risco adequado; e (ii)
observarfio os limites descritos nos incisos [V € V acima;

VIII. nfio sera constituido fundo de sustentagio de liquidez ou firmado

contrato de garantia de liquidez para as Debéntures. Também néo sera
firmado contrato de estabilizago de prego das Debéntures no mercado

secundario; v&

[X. ndo sera concedido qualquer tipo de desconto pelos Coordenadores aos
Investidores Qualificados interessados em subscrever, integralizar ou
adquirir as Debéntures no ambito da Oferta; ¢




5.3

5.4

5.5

5.6

6.2

6.3

X. serfio atendidos os clientes dos Coordenadores que desejarem efetuar
investimentos nas Debéntures, tendo em vista a relagio dos
Coordenadores com €SS€S clientes, bem como outros investidores,
fundos de investimento ¢ pessoas fisicas e juridicas, mesmo que nao
sejam clientes dos Coordenadores, desde que () tais investidores
sejam considerados  Investidores Qualificados ¢ atestem  seus
conhecimentos € experiéncia em finangas ¢ negocios suficientes para
avaliar a qualidade ¢ 0s riscos das Debéntures, © (il) sejam respeitados
os limites previstos nos incisos IV ¢ V acima.

Prazo de Subscrigdo. Respeitado o atendimento dos requisitos a que s¢ refere
a Clausula 2 acima, as Debéntures serdio subscritas, a qualquer tempo, a partir
da data de inicio de distribuicdio da Oferta, observado o disposto no artigo 87,
paragrafo 2°, da Instrugdio CVM 476.

Forma de Subscrigdo e de Integralizagdo e Prego de Integralizagdo. As
Debéntures serfio subscritas € integralizadas por meio do SDT, por, no
maximo, 20 (vinte) Investidores Qualificados, 3 vista, no ato da subscrigio
("Data de Integralizag’éo“), e em moeda corrente nacional, pelo Valor
Nominal Unitario (conforme definido na Clausula 6.4 abaixo), acrescido da
Remunera¢io (conforme definida na Clausula 6.15 abaixo, calculada de
forma exponencial pro rala temporis desde a Data de Bmissfio (conforme

definido na Clausula 6.12 abaixo) até a Data de Integralizagao.

Declaragéio de Subscricdo. No ato de subscri¢do ¢ integralizagdo das
Debéntures, cada Investidor Qualificado assinara declaracéo atestando, dentre
outros, estarem cientes que (i) a Oferta ndo foi registrada perante a CVMea

ANBIMA; e (i) as Debéntures estdo sujeitas a restricdes de negociagio
previstas na regulamentagio aplicavel e nesta Escritura de Emissao.

o~

Negociagdo. As Debéntures serdo registradas para negociagdo no mercado
secundario por meio do SND. As Debéntures somente poderdo ser negociadas
entre Investidores Qualificados © depois de decorridos 90 (noventa) dias
contados da data da respectiva subscrigdo ou aquisigio pelo investidor, nos
termos dos artigos 13 ¢ 15 da Instrugio CVM 476, ¢ do cumprimento, pela
Companhia, das obrigages previstas no artigo 17 da Instruciio CVM 476.

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

Nimero da Emissdo. As Debéntures representam a primeira emissao plblica
de debéntures da Companhia.

Valor Total da Oferta. O valor total da Oferta sera de R$315.000.000,00
(trezentos © quinze milhoes de reais) na Data de Emissio.

Quantidade. Sexio emitidas 31.500 (irinta ¢ uma mil e quinhentas)
Debéntures. P
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6.4

6.5
6.6

6.7

6.8

6.9

6.10

6.11

Valor Nominal Unitdrio. As Debéntures terfio valor nominal unitario de
R$10.000,00 (dez mil reais) na Data de Emissfo ("Valor Nominal Unitario"),
devendo ser observado o disposto no artigo 4°, inciso 1I da Instrugio CVM
476.

Séries. A emissdo sera realizada em série unica.

Forma e Comprovagdo de Titularidade. As Debéntures serdio emitidas sob a
forma nominativa, escritural, sem emissdo de certificados, sendo que, para
todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures sera comprovada pelo
extrato de conta de depdsito emitido pela Institui¢ao Escrituradora (conforme
definido abaixo), €, adicionalmente, com relagdo as Debéntures custodiadas
eletronicamente na CETIP, scra expedido por esta extrato em nome do
Debenturista que servira de comprovante de titularidade de tais Debéntures.

Instituigéio Escrituradora. A instituigiio prestadora de servigos de escrituragdo
das Debéntures ¢ a Itatl Corretora de Valores S.A., institui¢ado financeira com
sede na Cidade de Séo Paulo, Estado de S@o Paulo, na Av. Brig. Faria Lima,
n® 3400, 10° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 61.194.353/0001-64
("Instituicdo Escrituradora”).

Banco Mandatdrio. A institui¢io prestadora de servigos de banco mandatario
das Debéntures & o Itat Unibanco S.A., instituigio financeira com sede na
Cidade de Sdo Paulo, Estado de SHo Paulo, na Praga Alfredo Egydio de
Souza Aranha, n® 100, Torre Olavo Setubal, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
60.701.190/0001-04 ("Banco Mandatério").

Conversibilidade. As Debénturcs ndo seriio conversiveis em agdes de emissdo
da Companhia,

Espécie. As Debéntures serfio da espécic quirografaria, nos termos do artigo
58, caput, da Lei das Sociedades por Agdes, ndo conferindo, portanto,
qualquer privilégio especial ou geral a seus titulares, nem especificando bens
para garantir eventual execugdo, com garantia fidejussdria, nos termos da
Clausula 6.11 abaixo.

Garantia Fidejussoria. Cada Fiadora, neste ato, obriga-se, solidariamente
com a Companhia, mas separadamente ¢ em carater nio solidario com as
outras Fiadoras, nas proporgtes descritas abaixo, em carater irrevogavel ¢
irretratavel, peranteé OS Debenturistas, como fiadora, principal pagadora e
responsavel por todas as obrigagdes da Companhia nos termos das
Debéntures e desta Escritura de Emissdo, renunciando expressamenic aos
beneficios de ordem, direitos ¢ faculdades de exoneragio de qualquer
natureza previstos nos artigos 366, 821, 827, 834, 835, 837, 838 ¢ 839 da Lei
n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002 ("Cédigo Civil"), € nos artigos 77 ¢ 595
do Cédigo de Processo Civil Brasileiro, pelo pagamento do equivalente a




33,30% (trinta ¢ trés inteiros e trinta centésimos por cento), N0 Caso da AG,
do equivalente a 33.30% (trinta e trés inteiros e trinta centésimos por cento),
no caso da CH, e do equivalente a 33,40% (trinta e trés inteiros e quarenta
centésimos por cento), no aso da OPI ou da ODB, respeitado o disposto na
Cliusula 6.11.1 abaixo, de todos e quaisquer valores, principais ou
acessorios, incluindo Encargos Moratérios (conforme definido abaixo),
devidos pela Companhia nos termos das Debéntures ¢ desta Escritura de
Emissio, bem como, pelo pagamento na mesma propor¢do mencionada
acima, de todo ¢ qualquer custo ou despesa comprovadamente incorrido pelo
Agente Fiducirio ou pelos Debenturistas em decorréncia de processos,
procedimentos e/ou outras medidas judiciais ou extrajudiciais necessarios a
salvaguarda de seus direitos e prerrogativas decorrentes das Debéntures €
desta Escritura de Emisséo (inclusive honorérios advocaticios) ("Fianca AG",
"Fianca CH", "Fianca OPI" e "Fianca ODB", respectivamente ¢, ¢m conjunto,
"Fiangas"). Cada Fiadora declaradamente se reserva o beneficio previsto no
artigo 829 do Cédigo Civil.

6.11.1 Inobstante o disposto na Clausula 6.11 acima, oS Debenturistas (seus
cessionarios ou endossatérios) s¢ comprometem a somente excutir a Fianga
ODB apos terem demandado por esctito a Fiadora OPI ¢ desde que esta néo
satisfaga os créditos demandados no prazo de at€¢ 5 (cinco) dias Gteis contados
do recebimento da demanda para €sse efeito.

6.11.2 Nfio obstante o disposto na Clausula 6.11 acima, fica autorizada, desde ja, a
substituicio, por qualquer das Fiadoras, a qualquer tempo, de parte das
Fiangas ora outorgadas, até o limite de 49% (quarenta ¢ nove por cento) de
cada Fianca prestada por cada Fiadora, por fianga bancaria, mediante a
contratacdo de carta de fianga a ser emitida por qualquer uma das seguintes
institui¢des financeiras: 1taq Unibanco S.A., Banco Bradesco S.A., Banco do
Brasil S.A. ou Caixa Econdmica Federal, observado, entretanto, © limite de
20% (vinte por cento) do total da divida de concentragio de fianga bancéria
por cada uma das institui¢des financeiras elencadas.

6.11.3 Exclusivamente na hipdtese da ocorréncia do disposto na Clausula 6.26
abaixo, o limite de 49% (quarenta € nOve por cento) estabelecido na Clausula
6.11.2 acima poderé ser excedido, devendo, entretanto, ser observado o limite
de 20% (vinte por cento) do total da divida de concentragio de fianca

bancéria por institui¢do financeira. w\

6.11.4 Cabe ao Agente Fiducidrio requerer a execugio, judicial ou extrajudicial, das
Fiangas, conforme fungio que lhe é atribuida, uma vez verificada qualquer
hipétese de insuficiéneia de pagamento de quaisquer valores, principais ou
acessorios, devidos nos termos desta Escritura de Emisséo, respeitados 0s
prazos de cura aqui previstos. As Fiangas poderdio ser excutidas e cxigidas
pelo Agente Fiduciario quantT’ vezes forem necessarias até a integral €




efetiva quitagdo de todas as obrigacdes garantidas, sendo certo que a néo
exccucio das Fiangas po¥ parte do Agente Fiduciario nfio ensejara, em
qualquer hipdtese, perda do direito de execugdo das Fiancas pelos
Debenturistas.

6.11.5 As Fiangas entrariio em vigor na data de celebragio desta Escritura de
Emissio ¢ permanecerao validas até o pagamento integral de todos ©
quaisquer valores, principais ou acessorios, incluindo Encargos Moratorios,
devidos pela Companhia € pelas Fiadoras nos termos das Debéntures ¢ desta
Escritura de Emisso.

6.11.6 Cada Fiadora, desde ja, concorda € s€ obriga a, (i) somente apos a integral
quitagiio de todos os valores devidos aos Debenturistas ¢ a0 Agente
Fiduciario nos termos desta Escritura de Emisséo, exigir e/ou demandar a
Companhia em decorréncia de qualquer valor que tiver honrado nos termos
das Debéntures ¢ desta Escritura de Emissdo; € (if) caso receba qualquer valor
da Companhia em decorréncia de qualquer valor que tiver honrado nos
termos desta Escritura de Emissio antes da integral liquidagdo de todos o8
valores devidos aos Debenturistas € ao Agente Fiduciario nos termos desta
Escritura de Emissdo, repassar, 1o prazo de 3 (trés) dias uteis (conforme
definido na Clausula 6.24 abaixo) contados da data de seu recebimento, tal
valor ao Agente Fiduciario, para pagamento aos Debenturistas.

(i) Em 31 de outubro de 2012 o© patrimonio liquido da AG era de
R$4.173.401.144,17 (quatro bilhdes, cento e setenta ¢ trés milhdes, quatrocentos ©
um mil, cento e quarenta € quatro reais € dezessete centavos), suficiente para quitar,
conforme a Fianga AG, sua respectiva por¢ao do saldo devedor das Debéntures em
caso de inadimpléncia da Companhia; (ii) em 31 de dezembro de 2011 o patriménio
liquido da CH era de aproximadamente R$15.383.501.000,00 (quinze bilhdes,
trezentos ¢ oitenta ¢ trés milhdes, quinhentos € um mil reais), suficiente para quitar,
conforme a Fianga CH, sua respectiva porgio do saldo devedor das Debéntures em
caso de inadimpléncia da Companhia; (iii) em 11 de outubro de 2012 o patrimonio
liquido da ODB era de aproximadamente R$7.652.877.000,00 (sete bilhoes,
seiscentos ¢ cinquenta © dois milhSes e oitocentos € setenta e sete mil reais),
suficiente para quitar, conforme a Fianga ODB, sua respectiva porgao do saldo
devedor das Debéntures em caso de inadimpléncia da Companhia; € (iv) em 31 de
outubro de 2012 o patrimdnio liquido da OPI era de aproximadamente
R$462.779.000,00 (quatrocentos € sessenta ¢ dois milhdes, setecentos e setenta ©
nove mil reais), suficiente para quitar, conforme a Fianca OPI, sua respectiva por¢ao
do saldo devedor das Debénturcs em ¢aso de inadimpléncia da Companbia.

6.12 Data de Emissdo. para todos os cfeitos legais, a data de emissfo das
Debéntures serd o dia 18 de dezembro de 2012 ("Data de Emiss#io").
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6.13  Data de Vencimento. Ressalvadas as hipdteses de Resgate Antecipado g/ou de
vencimento antecipado das obrigagles decorrentes das Debéntures, nos
termos previstos nesta Escritura de Emisséo, as Debéntures vencerdio em 18
de junho de 2014 ("Data de Vencimento").

6.14 Pagamento do Valor Nominal Unitdrio. Sem prejuizo dos pagamentos em
decorréncia de Resgate Antecipado efou de vencimento antecipado das
obrigagbes decorrenies das Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura
de Emissdo, o Valor Nominal Unitario das Debéntures serd pago em 1 (uma)
{inica parcela na Data de Vencimento.

6.15 Remunerag@o. As Debéntures serdo remuneradas de acordo com 0 disposto a
seguir:
L atualizagéio monetdria: 0 Valor Nominal Unitario das Debéntures ndo
seré atualizado; €

1. juros remuneralorios: sobre 0 Valor Nominal Unitario das Debéntures
incidirdo juros remuneratérios correspondentes a 100% (cem por
cento) da variagdo acumulada das taxas médias diarias dos DI —
Depdsitos Interfinanceiros de um dia, over extragrupo, expressa na
forma percentual ao ano —~ base 252 (duzentos e cinquenta € dois) dias
{teis, calculadas ¢ divulgadas diariamente pela CETIP, no informativo
diario disponivel em sua pagina na Internet (Qttp:/lwww.cetig.com.br)
("Taxa DI"), acrescida de um spread ou sobretaxa de 0,73% (sctenta ©
trés contésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinguenta €
dois) dias uteis ("Sobretaxa”, e, em conjunto com a Taxa DI,
"Remuneragio”), calculados de forma exponencial ¢ cumulativa pro
rata femporis por dias ateis decorridos, incidentes sobre o Valor
Nominal Unitario das Debéntures desde a Data de Emissflo até a data
de seu efetivo pagamento. Sem prejuizo dos pagamentos em
decorréncia de Resgate Antecipado e/ou de vencimento antecipado das
obrigagdes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos nesta
Escritura de Emisséo, a Remuneragio sera paga em 1 (uma) unica
parcela na Data de Vencimento. Fardio jus aos pagamentos, incluindo o
da Remuneragfio ¢ o do Valor Nominal Unitério, o8 titulares das
Debéntures ao final do dia util imediatamente antetior a respectiva data
de pagamento. A Remuneragio serd calculada de acordo com a Qk
seguinte formula:

] = VNe x (FatorJuros-1)
onde,

J = valor unitario dos juros, devido na data de seu efetivo pagamento,
calculado com 6 (seis) casgs decimais sem arredondamento;
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YNe = Valor Nominal Unitario de emissdo das Debéntures
informado/calculado  com 6 (seis)  casas decimais, sem
arredondamento;

FatorJuros = fator de juros composto pelo parametro de flutuagéo
acrescido de spread, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado de acordo com a seguinte formula:

Fator Juros = (FatorDI x FatorSpread)

onde,

FatorDI = produtorio das Taxas DI-Over, da data de inicio de
capitalizagdo, inclusive, até a data de calculo, exclusive, calculado com
8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte
forma:

FatorDI = ﬂ i+ Gor )l

k=1

onde,

ng = namero total de Taxas DI-Over, consideradas na apuragio do
"FatorDI", sendo "np;” um numero inteiro; €

TDJ; = Taxa DI-Over, de ordem k%, expressa ao dia, calculada com 8
(oito) casas decimais com arredondamento, apurada da seguinte forma:

I
DI, \@
TDI, :(?5—*0— + 1)2” 1

onde,
k=1,2,..,0

DI, = Taxa DI-Over, expressa a fortna percentual ao ano, divulgada
pela CETIP, valida por 1 (um) dia atil (overnight), utilizada com 2
(duas) casas decimais;

FatorSpread = sobretaxa de juros fixos calculada com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento, calculado conforme férmula abaixo:

a

FatorSpread = (spread + 1}:52
100

onde,

spread = 0,7300; ¢ ~

ok




n = namero de dias uteis eatre a Data de Emissdo ou a data de
pagamento da Remuneragiio das Debéntures imediatamente anterior,
conforme o caso, ¢ a data atual, sendo "n" um nimero inteiro;

Observagdes:

(a) O fator resultante da expressio (1 + TDI,) é considerado com
16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento;

(b) Efetua-seo produtério dos fatores diarios (1 + TDIy), sendo que
a cada fator diério acumulado, trunca-s¢ O resultado com 16
(dezesseis) casas decimais, sem arredondamento, aplicando-se ©
proximo fator diario, e assim por diante até o altimo considerado;

(¢} Uma vez 08 fatores estando acumulados, considera-se o fator
cesultante "Fator DI' com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento;

(d) O fator resultante da expressdo (FatorDl x FatorSpread) €
considerado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento; €

() A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero
de casas decimais divulgado pelo orgho responséavel pelo seu calculo.

6.15.1 Indisponibilidade tempordria da Taxa DI. Observado o disposto na
Clausula6.15.2 abaixo, no caso de indisponibilidade temporéria da Taxa DI
quando do célculo de quaisquer obrigacoes pecunidrias relativas as
Debéntures previstas nesta Escritura de Emissfo, sera utilizado, em sua
substituicfio, para apuragdo de "TDI,", o percentual correspondente & Gltima
Taxa DI divulgada oficialmente até a data do calculo, ndo sendo devidas
quaisquer compensagoes financeiras, multas ou penalidades, tanto por parte
da Companhia ou das Fiadoras quanto pelos Debenturistas, quando da
divulgagfio posterior da Taxa DI respectiva.

6.15.2 Indisponibilidade da Taxa DI. Na hipétese de extingo, limitagfio e/ou néo
divulgagiio da Taxa DI por mais de 10 (dez) dias consecutivos apds a data
esperada para sua apuragio e/ou divulgagio ou no caso de impossibilidade de
aplicagfio da Taxa DI as Debéntures por proibigdo legal ou judicial, o Agente
Fiduci4rio devera, no prazo de at¢ 5 (cinco) dias contados da data de término
do prazo de 10 (dez) dias consecutivos ou da data de extingiio da Taxa DI ou /™~
de impossibilidade de aplicagio da Taxa DI por imposi¢do legal ou
determinagio judicial, serd utilizado © novo parmetro {egalmente
estabelecido em substituigio a Taxa DL Caso nio haja um novo pardmefro
legalmente estabelecido, o Agente Fiduciario deverd, no prazo de atée 5
(cinco) dias contados da data de término do prazo de 10 (dez) dias
consecutivos ou da data de extinfﬁ}o da Taxa DI ou de impossibilidade de

;
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aplicagfio da Taxa DI por proibigdo legal ou judicial, conforme o caso,
convocar assembleia geral de Debenturistas para deliberar, em comuin acordo
com a Companhia e observada a Decisdo Conjunta BACEN/CVM n.° 13, de
14 de margo de 2003, ¢/ou regulamentagio aplicavel, sobre o novo pardmetro
de remuneragiio das Debéntures a Ser aplicado, que devera ser aquele que
melhor reflita as condigdes do mercado interbancério brasileiro vigentes a
época. Al¢ a deliberagio desse novo parimetro de remuneragio das
Debéntures, quando do calculo de quaisquer obrigagdes pecuniarias relativas
3s Debéntures previstas nesta Escrifura de Emissfo, serd utilizado, para
apuragfio de "TDI,", o percentual correspondente a Gltima Taxa DI divuigada
oficialmente, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes entre a Companhia
ou as Fiadoras ¢ 08 Debenturistas quando da deliberagio do novo parametro
de remuneragio para as Debéntures. Caso a Taxa DI volte a ser divulgada
antes da realizagio da assembleia geral de Debenturistas prevista acima,
referida assembleia geral de Debenturistas nfio serd realizada, € a Taxa DI, a
partir da data de sua validade, passard a scr novamente utilizada para o
calculo de quaisquer obrigagdes pecunidrias previstas nesta Escritura de
Emissio, sendo certo que até a data de divulgacdo da Taxa DI nos termos
aqui previstos, quando do calculo de quaisquer obrigages pecuniarias
relativas as Debéntures previstas nesta Escritura de Emissfo, serd utilizado,
para apuragio de "TDL", o percentual correspondente a ultima Taxa DI
divulgada oficialmente. Caso, na assembleia geral de Debenturistas prevista
acima, nfio haja acordo sobre a nova remuncrago das Debéntures entre a
Companhia ¢ 0s Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois tergos)
das Debéntures em circulagio, a Companhia se obriga, desde ja, a resgatar a
totalidade das Debéntures cm circulagdo, com seu consequente cancelamento,
no prazo de 15 (quinze) dias contados da data da realizacio da assembleia
geral de Debenturistas prevista acima ou na Data de Vencimento, 0 que
ocorrer primeiro, pelo saldo devedor do Valor Nominal Unitario de cada uma
das Debéntures em circulagdo, acrescido da Remuneragéo, calculada pro rata
temporis desde a Data de Emisséo até a data do efetivo pagamento, caso cm
que, quando do calculo de quaisquer obrigagdes pecuniarias relativas as
Debéntures previstas nesta Bscritura de BEmissdo, seréd utilizado, para
apuragio de "TDI", o percentual correspondente 4 ultima Taxa DI divulgada
oficialmente.

6.15.3 As Fiadoras desde ja concordam com o disposto nas Clausulas 6.15.1 ¢ 6.15.2

acima, declarando que 0 ali disposto néo importard em novagio, conforme
definida e regulada nos termos do artigo 360 ¢ seguintes do Cédigo Civil,
mantendo-se a Fianga AG, a Fianca CH, a Fianga OPI ¢ a Fianga ODB, nas
suas respectivas proporgdes, véalidas e em pleno vigor, inclusive no caso de
acarretar a obrigacio a Companhia de resgatar as Debéntures, conforme
acima previsto, ou no ¢aso d?/i‘riadimplemento, pela Companhia, de tal
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6.16
6.17

obrigagio. As Fiadoras desde ja concordam ¢ s¢ obrigam a firmar todos ¢
quaisquer documentos necessarios 2 efetivagéo do disposto na Clausula
6.15.2 acima:

Repactuagdo Programada. Nao havera repactuacio programada.

Resgate Antecipado Facultativo Total ou Parcial. Sujeito ao atendimento das
condicdes abaixo, a Companhia podera, a scu exclusivo critério, realizar, a
partiv de 18 de junho de 2013 (exclusive), e com aviso prévio aos
Debenturistas  ("Comunicacio de Resgate"), ao Agente Fiduciario, a
Instituigiio Escrituradora, a0 Ranco Mandatario e a CETIP, de 5 (cinco) dias
Jteis da data do evento, o resgate antecipado, parcial ou total, das Debéntures
em circulagdo, com O consequente  cancelamento de tais Debéntures
("Resgate Antecipado"), mediante o pagamento do saldo devedor do Valor
Nominal Unitario das Debénfures em circulagio resgatadas, acrescido da
Remuneragio, calculada pro rafa temporis desde a Data de Emissfo at¢ a
data do efetivo pagamento, (i) acrescido de prémio incidente sobre o valor do
Resgate Antecipado, (sendo que o valor do Resgate Antecipado significa o
saldo devedor do Valor Nominal Unitario das Debéntures em circulagéo,
acrescido da Remuneragao, calculada pro rata temporis desde a Data de
Emissio até a data do efetivo pagamento), correspondente a 0,30% (trinta
centésimos por cento) flat, caso o Resgate Antecipado ocorra entre 18 de
junho de 2013 (exclusive) e 18 de dezembro de 2013 (inclusive); ou (ii) sem
qualquer prémio ou penalidade, caso © Resgate Antecipado ocorra apos 18 de
dezembro de 2013 (exclusive).

6.17.1 A Comunicagdo de Resgate devera ser publicada nos termos da Clausula 6.27

abaixo ¢ constard, no minimo, (a) a data do efctivo Resgate Antecipado; (b)
se 0 Resgate Antecipado serd realizado de forma total ou parcial; € (c)
quaisquer outras informacdes necessarias a operacionalizagdo do Resgate
Antecipado.

6.17.1 A data de Resgate Antecipado devera, obrigatoriamente, Ser uim dia util.

6.17.3 Na hipotese de Resgate Antecipado parcial adotar-se-a o critério de sorteio, a

6.18

ser coordenado pelo Agente Fiduciario, nos termos do artigo 55 da Lei das
Sociedades por Agdes, dispensado caso haja apenas um debenturista. A
operacionalizagdo do Resgate Antecipado parcial dar-se-4 através de
“gperagio de compra © de venda definitiva das Decbéntures no mercado
secundario”. Entretanto, todas as ctapas desse processo, tais como habilitagdo
do(s) titular(es) das Debéntures, qualificag@o, sorteio, apuragdo, definigio do
rateio ¢ de validagiio da quantidade de Debéntures a ser resgatada, serdo
realizadas fora do dmbito da CETIP.

Aguisigdo Facultativa. A Companhia poderd, a qualquer tempo, adquirit
Debéntures em circulagdo desde que observe 0 disposto no artigo 55,
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6.20

6.21

6.22

6.23

paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Agdes, nos artigos 13 e 15 da
Instrugiio CVM 476 ¢ na regulamentagdo aplicavel da CVM. As Debéntures
adquiridas pela Companhia poderdo, a critério da Companhia, ser canceladas,
permanecer ©m tesouraria ou ser novamente colocadas no mercado. As
Debéntures adquiridas pela Companhia para permanéncia em tesouraria nos
termos desta Clausula, se € quando recolocadas no mercado, farfio jus a
mesma Remuneragiio aplicavel as demais Debéntures em circulagéo.

Direito ao Recebimento dos Pagamentos. Farfio jus ao recebimento de
qualquer valor devido pela Companhia aos Debenturistas nos termos desta
Escritura de Emissfio aqueles que forem Debenturistas ao final do dia atil
imediatamente anterior & respectiva data de pagamento.

Encargos Moratorios. Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer
valor devido pela Companhia € pelas Fiadoras aos Debenturistas nos termos
desta Escritura de Emissao, adicionalmente ao pagamento da Remuneragao,
calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo até a data do efetivo
pagamento, sobre todos e quaisquer valores em atraso, incidirdo,
independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagio judicial ou
extrajudicial, (i) juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro
rata temporis desde a data de inadimplemento até a data do efetivo
pagamento; ¢ (ii) multa moratoria de 2% (dois por cento) ("Encargos
Moratérios").

Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos. O ndio comparecimento do
Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer obrigagdes
pecuniarias nas datas previstas nesta Escritura de Emissdo ou em qualquer
comunicagio realizada ou aviso publicado nos termos desta Escritura de
Emissio nio lhe daré o direito a qualquer acréscimo no periodo relativo ao
atraso no recebimento, assegurados, todavia, os direitos adquiridos até a data
do respectivo vencimento ou pagamento, no caso de impontualidade no
pagamento.

Local de Pagamento. Os pagamentos referentes as Debéntures € a quaisquer
outros valores eventualmente devidos pela Companhia nos termos desta
Escritura de Emissfo serfio efetuados pela Companhia, por meio da CETIP,
conforme as Debéntures estejam custodiadas eletronicamente na CETIP, ou,
ainda, por meio do Banco Mandatario para os Debenturistas que nfio tiverem
suas Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP.

Imunidade Tribuidria. Caso qualquer Debenturista tenha imunidade ou
isencdio tributéria, este devera encaminhar ao Banco Mandatario, no prazo
minimo de 5 (cinco) dias tteis anteriores & data prevista para recebimento de
valores relativos as Debéntures, toda a documentagio comprobatéria de tal
imunidade ou isengfo tributaria, sendo certo que, caso O Debenturista ndo
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6.25

envie referida documentacfio, a Companhia fard as retengdes dos tributos
previstos em lei.

Prorrogagéio dos Prazos. Considerar-se-ao prorrogados os prazos referentes
ao pagamento de qualquer obrigagio prevista nesta Escritura de Emissfo até
o 1° (primeiro) dia Gtil (assim entendido como qualquer dia no qual haja
expediente nos bancos comerciais na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do
Rio de Janeiro, € que nfio seja sabado ou domingo) subsequente, se o seu
vencimento coincidir com dia que ndo seja um dia 0til, nfio sendo devido
qualquer acréscimo aos valores a serem pagos, exceto pelos casos cujos
pagamentos devam ser realizados por meio da CETIP, hipdtese em que
somente haverd prorrogagfio quando a data de pagamento coincidir com
feriado nacional, sabado ou domingo.

Vencimento Antecipado. O Agente Fiduciario deverd, observado, contudo, o
disposto na Clausula 6.25.2 abaixo, declarar antecipadamente vencidas as
obrigagdes decorrentes das Debéntures, € exigir o imediato pagamento, pela
Companhia e pelas Fiadoras, do saldo devedor do Valor Nominal Unitéario
das Debéntures em circulaciio, acrescido da Remuneragéo, calculada pro rata
temporis desde a Data de Emisséo al¢ a data do efetivo pagamento, sem
prejuizo, quando for o caso, dos Encargos Moratérios, na ocorréncia de
qualquer dos eventos previstos em lei e/fou de qualquer dos seguintes eventos
(cada evento, um "Evento de Inadimplemento"):

I.  inadimplemento, pela Companhia, de qualquer obrigacfo pecunidria
relativa as Decbéntures efou prevista nesta Escritura de Emissdo, na
respectiva data de pagamento prevista nesta Escritura de Emiss@o, ndo
sanado no prazo de 1 (um) dia util contado da data do respectivo
inadimplemento;

II. inadimplemento, pela Companhia, de qualquer obrigago ndo pecuniéria
prevista nesta Escritura de Emissdo, nfo sanado no prazo de 30 (trinta)
dias corridos contados da data da comunicaglo sobre o respectivo
inadimplemento;

[II. ndo utilizacdo, pela Companhia, dos recursos liguidos obtidos com a
Emissio estritamente nos termos da Clausula 4.1 acima;

IV. invalidade, nulidade ou inexequibilidade desta Escritura de Emissdo
(e/fou de qualquer de suas disposigdes) e/ou das Fiancgas Bancarias,
observado o disposto na Clausula 6.26 abaixo, declarada(s) em decisdo
da qual nfo caiba mais recurso;

V. questionamento judicial, pela Companhia, por qualquer controladora
(conforme definigdo de controle prevista no artigo 116 da Lei das
Sociedades por Agdes, incluindo fundos de investimento) da
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IX.

Companhia, por qualquer sociedade controlada (conforme defini¢io de
controle prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por Ag¢des) pela
Companhia ("Controlada"), e/ou por qualquer coligada da Companhia,
desta Escritura de Emissao;

questionamento judicial, por qualquer pessoa ndo mencionada no inciso
V acima, desta Escritura de Emissdo ¢/ou das Fiangas Bancérias, ndo
sanado de forma definitiva no prazo de até 30 (trinta) dias Ateis
contados da data em que a Companhia fomar ciéncia do ajuizamento de
tal questionamento judicial,

cessdo, promessa de cess@o ou qualquer forma de transferéncia ou
promessa de transferéncia a terceiros, no todo ou em parte, pela
Companhia, de qualquer de suas obriga¢Ges nos termos desta Escritura
de Emiss#io, sem a prévia anuéncia, por escrito, de Debenturistas
representando, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures em
circulagdo;

(a) liquidagdo, dissolugdo ou extingdo da Companhia, exceto se a
liquidagdo, dissolugdio efou extingdo decorrer de uma operagdo
societaria que ndo constitua um Evento de Inadimplemento, nos termos
permitidos pelo inciso X abaixo; (b) decretagdo de faléncia da
Companhia; (c) pedido de autofaléncia formulado pela Companhia; (d)
pedido de faléncia da Companhia, formulado por terceiros, e ndo
devidamente contestado nos termos do artigo 98 da Lei n® 11.101, de 09
de fevereiro de 2005 ("Lei 11.101") no referido prazo legal; ou (e)
pedido por parte da Companhia de recuperagio judicial ou de
recuperagdo extrajudicial, independentemente do deferimento do
respectivo pedido;

transformagdo da forma societdria da Companhia de sociedade por
agOes para sociedade limitada, nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei
das Sociedades por Agdcs;

cisdo, fusdo, incorporagfio, incorporacdo de agdes ou qualquer forma de
reorganizacdo societaria envolvendo a Companhia, exceto:

(a) se previamente autorizado por Debenturistas representando, no
minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures em circulagdo; ou

(b) exclusivamente no caso de cisdo, fusfo ou incorporagio da
Companhia, se tiver sido assegurado aos Debenturistas que o
desejarem, durante o prazo minimo de 6 (seis) meses contados da
data de publicacdo das atas dos atos societarios relativos a
operagio, o resgate das Debéntures de que forem titulares,
mediante o pagamento do saldo devedor do Valor Nominal,




XI.

XIIL,

XIII.

X1V,

Unitario acrescido da Remuneragfo, calculada pro rafa temporis
desde a Data de Emissfio até a data do efetivo pagamento; ou

(¢)  pela incorporagfio, pela Companhia (de modo que a Companhia
seja a incorporadora), de qualquer Controlada da Companhia ou
de a¢des de emissdo de qualquer Controlada da Companhia;

(d)  serealizada exclusivamente entre Controladas da Companbhia;

(¢) se realizada exclusivamente entre Controladas da respectiva
Fiadora; ou

()  seatendidas as condiges indicadas na Clausula 6.26 (h) abaixo;

redugio de capital social da Companhia abaixo do valor previsto ao
minimo do contrato de concessdo, exceto se previamente autorizado por
Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois tergos) das
Debéntures em circulagio, conforme disposto no artigo 174, paragrafo
3°, da Lei das Sociedades por Agdes;

amortizagio de a¢es de emissdo da Companhia ou reembolso de agdes
de acionistas da Companhia, nos termos no artigo 45 da Lei das
Sociedades por A¢des, que representem mais de 10% (dez por cento) do
patriménio liquido da Companhia (tendo por base as mais recentes
Demonstragdes Financeiras Consolidadas da Companhia (conforme
definido na Clausula 7.1, inciso (a) abaixo, exceto se previamente
autorizado por Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois
ter¢os) das Debéntures em circulagio;

(i) alterag@io ou transferéncia do controle acionario (conforme definigfio
de controle prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por Agdes),
direto ou indireto, da Companhia, ou (ii) caso as Fiadoras, de outra
forma, deixarem de ser controladoras (direta ou indiretamente) da
Companhia (conforme defini¢do de controle prevista no artigo 116 da
Lei das Sociedades por Agdes), exceto (a) se previamente autorizado
por Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois tergos) das
Debéntures em circulagdio; ou (b) decorrente de sucessfio legal, na
hipdtese de morte de quaisquer pessoas fisicas acionistas das Fiadoras;
ou (c) alteragdes ou transferéncias entre as Fiadoras ou no ambito dos
grupos econdmicos das Fiadoras, desde que o controle aciondrio da
Companhia continue a ser exercido conjuntamente pelas Fiadoras, ou
suas Controladoras ou Controladas;

aleragfio do objeto social da Companhia, conforme disposto em seu

estatuto social, conforme o caso, vigente na Data de Emisséo, exceto se

(a) previamente autorizado por Debenturistas representando, no minimo,
N

N




XV.

XVL

2/3 (dois tergos) das Debéntures; ou (b) ndo resultar em alteragdio da
atividade principal da Companhia;

extingfio, suspensfio ou transferéncia (total ou parcial) do Contrato PPP
do Empreendimento, ou qualquer tipo de intervengdio, pelo Poder
Concedente, no Empreendimento ¢/ou na Companhia, exceto se no
prazo de 60 (sessenta) dias Gteis a contar da data de tal extingdo,
suspensdo ou transferéncia (total ou parcial), a Emissora e/ou as
Fiadoras obtiverem um provimento administrativo ou judicial que
autorize a regular continuidade das atividades até a renovagéo ou cessdo
da intervengio;

comprovagdo de que quaisquer das declaragdes prestadas pela
Companhia nesta Escritura de Emissfio ¢ falsa ou incorreta em qualquer
aspecto relevante, desde que ndo sanada em até 15 (quinze) dias
contados do recebimento de notificagdo neste sentido;

XVIL inadimplemento, pela Companhia e/ou por qualquer Controlada da

Companhia, de qualquer divida ou obrigag#o pecuniéria da Companhia
e/ou de qualquer Controlada da Companhia em valor, individual ou
agregado, igual ou superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais),
atualizados anualmente, a partir da Data de Emissfo, pela variagéo
positiva do IGPM/indice Geral de Pregos — Mercado, divulgado pela
Fundagdo Getulio Vargas ("IGPM"), ou seu equivalente em outras
moedas, respeitando os eventuais prazos de cura indicados nos
respectivos contratos;

XVIIlLvencimento antecipado de qualquer divida ou obrigagio da Companhia

XIX.

e/ou de qualquer Controlada da Companhia, em valor, individual ou
agregado, igual ou superior a R$10.000.000,00 (dez milhGes de reais),
atualizados anualmente, a partir da Data de Emissfio, pela variagdo
positiva do IGPM, ou seu equivalente em outras moedas, respeitando os
eventuais prazos de cura indicados nos respectivos contratos;

protesto de titulos contra a Companhia em valor, individual ou
agregado, igual ou superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais),
atualizados anualmente, a partivr da Data de Emissdo, pela variagéio
positiva do IGPM, ou seu equivalente em outras moedas, exceto se no
prazo de até 10 (dez) dias {teis contados da data do respectivo protesto,
tiver sido validamente comprovado ao Agente Fiduciario que (a) o
protesto foi efetuado por erro ou mé-fé de terceiro e tenha sido tomada
medida judicial adequada para a anulagdo, cancelamento ou sustagéo de
seus efeitos; (b) o protesto foi cancelado; (¢) o valor do(s) titulo(s)
protestado(s) foi depositado em juizo; ou (d) o montante protestado foi
devidamente quitado pela panhia; »
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XX. inadimplemento, pela Companhia, de qualquer decisdo judicial e/ou de
qualquer decisdo arbitral ndo sujeita a recurso, contra a Companhia, em
valor igual ou superior a R$10.000.000,00 (dez milhes de reais),
atualizados anualmente, a partir da Data de Emissdo, pela variagfo
positiva do IGPM, ou seu equivalente em outras moedas;

XXI. desapropriagfio, confisco ou qualquer outro ato de qualquer entidade
governamental de qualquer jurisdigdo que resulte na perda ou
indisponibilidade por mais de 60 (sessenta) dias corridos, pela
Companhia, da propriedade e/ou da posse direta ou indireta da
totalidade ou de parte substancial de seus ativos;

XXII. distribui¢do e/ou pagamento, pela Companhia, de dividendos, juros
sobre o capital préprio ou quaisquer outras distribuigdes de lucros aos
acionistas da Companhia, caso a Companhia esteja em mora com
qualquer de suas obrigagdes estabelecidas nesta Escritura de Emisséo,
exceto pelos dividendos obrigatorios previstos no artigo 202 da Lei das
Sociedades por Acoes, nos termos do estatuto social da Companhia
vigente na Data de Emisséo;

XXI1IILdescumprimento do limite de 20% (vinte por cento) do total da divida
de concentragdio de fianga banciria nos termos das Clausulas 6.11.2 ¢
6.11.3 acima; ou

XX1V, descumprimento, pela Companhia, da obrigacio prevista na
Clausula 6.26 abaixo.

6.25.1 Ocorrendo quaisquer dos Eventos de Inadimplemento previstos nos incisos 1,
IV a XIII, XVI a XX, XXII e XXIII da Clausula 6.25 acima, observados os
prazos especificos ali previstos, as obrigagdes decorrentes das Debéntures
tornar-se-d0 automaticamente vencidas, independente de aviso ou
notificagfo, judicial ou extrajudicial,

6.25.2 Ocorrendo quaisquer dos demais Eventos de Inadimplemento (que ndo sejam
aqueles previstos na Clausula 6.25.1 acima), o Agente Fiducidrio devers,
inclusive para fins do disposto nas Clausulas 8.6 ¢ 8.7 abaixo, convocar, no
prazo maximo de 5 (cinco) dias uteis contados da data em que constatar sua
ocorréncia, assembleia geral de Debenturistas, a se realizar no prazo minimo
previsto em lei. Se, na referida assembleia geral de Debenfuristas,
Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois ter¢os) das Debéntures em
circulagdo, decidirem por ndo considerar o vencimento antecipado das
obrigagtes decorrentes das Debéntures, o Agente Fiduciario nfo devera
declarar o vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures; D}L
caso contrario, ou em caso de nfo instalagio, em segunda convocagdo, da
referida assembleia geral il% Debenturistas, o Agente Fiducidrio devera,
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imediatamente, declarar o vencimento antecipado das obrigagGes decorrentes
das Debéntures,

6.25.3 Na ocorréncia do vencimento antecipado das Debéntures, a Companhia
obriga-se a resgatar a totalidade das Debéntures em circulagio, com o seu
consequente cancelamento, obrigando-se a pagar, e cada Fiadora obriga-se a
pagar, nas respectivas proporgdes das Fiangas, conforme o caso, o saldo do
Valor Nominal Unitario das Debéntures em circulagdio, acrescido da
Remuneragdo, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissio até a
data do seu efetivo pagamento (e, ainda, no caso do inciso I dos Encargos
Moratérios, calculados a partir da data em que tais pagamentos deveriam ter
sido efetuados), e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela
Companhia ou pela respectiva Fiadora nos termos desta Escritura de Emissdo,
em até 3 (trés) dias uteis contados da data da declaraciio do vencimento
antecipado, sob pena de, em nfio o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao
pagamento dos Encargos Moratérios. Caso o pagamento acima citado
acontega através da CETIP, a mesma deverd ser comunicada com, no
minimo, 2 (dois) dias uteis de antecedéncia.

0.25.4 Na ocorréncia do vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das
Debéntures, os recursos recebidos em pagamento das obrigagSes decorrentes
das Debéntures, inclusive em decorréncia da excussio ou execucdo das
Fiangas, na medida em que forem sendo recebidos, deverfio ser
imediatamente aplicados na amortizagio ou quitagio do saldo devedor das
obrigagGes decorrentes das Debéntures. Caso os recursos recebidos em
pagamento das obrigagSes decorrentes das Debéntures, inclusive em
decorréncia da excussfo ou execugfio das Fiangas, nfio sejam suficientes para
quitar simultaneamente todas as obrigagdes decotrentes das Debéntures, tais
recursos deverdo ser imputados na seguinte ordem, de tal forma que, uma vez
quitados os valores referentes ao primeiro item, os recursos sejam alocados
para o item imediatamente seguinte, ¢ assim sucessivamente: (1) quaisquer
valores devidos pela Companhia e/ou pelas Fiadoras nos fermos desta
Escritura de Emiss#o, que nfo sejam os valores a que se referem os itens (i) e
(iii) abaixo; (ii) Remuneragiio, Encargos Moratérios e demais encargos
devidos sob as obrigagBes decorrentes das Debéntures; e (iii) saldo devedor
do Valor Nominal Unitério de cada uma das Debéntures em circulagio, A
Companhia e as Fiadoras permaneceriio responsaveis pelo saldo devedor das
obrigagdes decorrentes das Debéntures que nfio tiverem sido pagas, sem
prejuizo dos acréscimos de Remuneragfio, Encargos Moratérios e outros
encargos incidentes sobre o saldo devedor das obrigagdes decorrentes das
Debéntures enquanto ndo forem pagas, declarando a Companhia ¢ as \/F
Fiadoras, neste ato, se tratar de divida liquida e certa, passivel de cobranga \\
por meio de processo de execugio judicial.

[
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6.26 Substitui¢do da Garantia. Se qualquer das Fiadoras incorrer em quaisquer das
hipoteses previstas nas alineas (a) a (n) abaixo, a Companhia ficard obrigada,
em até¢ 10 (dez) dias Uteis contados da data da ocorréncia da respectiva
hipotese, a substituir a fianga outorgada pela Fiadora inadimplente por uma
carta de fianca bancédria emitida por quaisquer das institui¢des financeiras
descritas na Clausula 6.11.2 acima ("Fianga Banciria" e "Substituicio da
Garantia”, respectivamente), observado o limite previsto na Clausula 6.11.3
acima:

(a)  inadimplemento de qualquer obrigagdo pecunidria relativa as
Debéntures ¢/ou prevista nesta Escritura de Emiss#io, na respectiva data
de pagamento prevista nesta Escritura de Emiss#o, ndo sanado no prazo
de 1 (um) dia util contado da data do respectivo inadimplemento;

(b) inadimplemento de qualquer obrigagiio nfio pecuniaria prevista nesta
Escritura de Emissfio, nfio sanado no prazo de 30 (trinta) dias corridos
contados da data da comunicagfio do respectivo inadimplemento;

(c)  invalidade, nulidade ou inexequibilidade das Fiangas (e/ou de qualquer
de suas disposigdes), declaradas em decisdio da qual nfio caiba mais
recurso;

(d)  questionamento judicial por qualquer Fiadora, desta Escritura de
Emisséo e/ou de quaisquer das Fiangas;

(e)  questionamento judicial, por qualquer pessoa nfo mencionada na alinea
(d) acima, desta Escritura de Emissfio e/ou de quaisquer das Fiancas,
ndo sanado de forma definitiva no prazo de até 30 (trinta) dias uteis
contados da data em que a respectiva Fiadora tomar ciéncia do
ajuizamento de tal questionamento judicial;

(f)  cessfio, promessa de cessdo ou qualquer forma de transferéncia ou
promessa de transferéncia a terceiros, no todo ou em parte, de qualguer
de suas respectivas obrigagOes nos termos desta Escritura de Emissfio,
sem a prévia anuéncia, por escrito, de Debenturistas representando, no
minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures em circulagio;

(g) (i) liquidagdo, dissolugio ou extingfio, exceto se a liquidagio, dissolugfo
e/ou extingdo decorrer de uma operagdo societdria nos termos
permitidos pela alinea (i) abaixo; (ii) decretagfio de faléncia; (iii) pedido
de autofaléncia; (iv) pedido de faléncia, formulado por terceiros, ¢ ndo
devidamente contestado nos termos do artigo 98 da Lei 11.101 no

referido prazo legal; ou (v) pedido de recuperagio judicial ou de )
recuperagdio extrajudicial, independentemente do deferimento do QS\
respectivo pedido;, //
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cisfio, fusflo, incorporagio, incorpora¢do de agdes ou qualquer forma de
reorganizagio societdria envolvendo qualquer das Fiadoras, exceto:

1) se previamente autorizado por Debenturistas representando, no
minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures em circulagéo; ou

(ii)  exclusivamente no caso de cisfio, fusfio ou incorporagfio de
qualquer das Fiadoras, se tiver sido assegurado aos Debenturistas
que o desejarem, durante o prazo minimo de 6 (seis) meses
contados da data de publicagio das atas dos atos societérios
relativos a4 operagdio, o resgate das Debéntures de que forem
titulares, mediantc o pagamento do saldo devedor do Valor
Nominal Unitario acrescido da Remuneragdo, calculada pro rata
femporis desde a Data de Bmissdo até a data do efetivo
pagamento; ou

(iii) pela incorporagio, pelas Fiadoras (de modo que as Fiadoras
sejam a incorporadora), de qualquer de suas respectivas
Controladas ou de ag¢des de emissdo de qualquer de suas
respectivas Controladas; ou

(iv) se realizada exclusivamente entre Controladas diretas ou
indiretas, Controladoras ou coligadas da respectiva Fiadora;

alteragdo ou transferéncia do controle aciondrio (conforme defini¢iio de
controle prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por Agdes), direto
ou indireto, das Fiadoras, exceto (a) se previamente autorizado por
Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois tergos) das
Debéntures em circulagiio; (b) decorrente de sucessdo legal, na hipotese
de morte de quaisquer pessoas fisicas acionistas das Fiadoras; ou (c)
quando realizado dentro do grupo Econdmico de cada Fiadora;

comprovago de que quaisquer das declaragGes prestadas pelas Fiadotas
nesta Escritura de Emiss#io sdo falsas ou incorretas em qualquer aspecto
relevante;

inadimplemento, pelas Fiadoras, exceto QOdebrecht S.A., de qualquer
divida ou obrigacfio pecuniria em valor, individual ou agregado, igual
ou superior a R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais) no que se¢
refere & AG ou & OPI e a R$10.000.000,00 (dez milhGes de reais) no que
se refere a CH, atualizados anualmente, a partir da Data de Emissdo,
pela variagio positiva do IGPM, ou seu equivalente em outras moedas;

vencimento antecipado de qualquer divida ou obrigagdo das Fiadoras,
exceto Odebrecht S.A. em valor, individual ou agregado, igual ou
superior a R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais) no que se
refere a AGoua OPleaR 10.000.000,00 (dez milhdes de reais) no que




se refere a CH, atualizados anualmente, a partir da Data de Emisséo,
pela variagfio positiva do IGPM, ou seu equivalente em outras moedas;

(m) protesto de titulos contra as Fiadoras em valor, individual ou agregado,
igual ou superior a R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais) no
que se refere a AG ou a OPI e a R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais)
no que se refere a CH, atualizados anualmente, a partir da Data de
Emisséo, pela variagdo positiva do IGPM, ou seu equivalente em outras
moedas, exceto se no prazo de até 10 (dez) dias uteis contados da data
do respectivo protesto, tiver sido validamente comprovado ao Agente
Fiduciario que (a) o protesto foi efetnado por erro ou ma-fé de terceiro e
tenha sido tomada medida judicial adequada para a anulagiio,
cancelamento ou sustagdo de seus efeitos; (b) o protesto foi cancelado;
(c) o valor do(s) titulo(s) protestado(s) foi depositado em juizo; ou (d)o
montante protestado foi devidamente quitado pela(s) Fiadora(s);

(n)  inadimplemento, pelas Fiadoras, de qualquer decisdo judicial e/ou de
qualquer decisfio arbitral nfio sujeita a recurso, em valor igual ou
superior a R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais) no que se
refere & AG ou a OPI e a R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais) no que
se refere 4 CH, atualizados anualmente, a partir da Data de Emissdo,
pela variagfio positiva do IGPM, ou seu equivalente em outras moedas.

6.27 Publicidade. Todos os atos e decisdes relativos as Debéntures deverdo ser

6.28

comunicados, na forma de aviso, no DOERJ e no Jornal "Valor Ecoénomico",
sempre imediatamente apos a realizagio ou ocorréncia do ato a ser divulgado.
A Companhia poderd alterar o jornal acima por outro jornal de grande
circulagio que seja adotado para suas publicacdes societarias, mediante
comunicacdio por escrito ao Agente Fiduciario ¢ a publicagiio, na forma de
aviso, no jornal a ser substituido,

Comunicagdes. As comunicagfes a serem enviadas por quaisquer das partes
nos termos desta Escritura de Emisso serfio consideradas entregues quando
recebidas sob protocolo ou com "aviso de recebimento" expedide pela
Empresa Brasileira de Correios e Telégrafos ou por telegrama nos enderegos
abaixo. As comunicagles feitas por fac-simile ou correio eletrénico serfio
consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento scja
confirmado por meio de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada
pelo remetente). Os respectivos originais deverfio ser encaminhados para os
enderegos abaixo em até 2 (dois) dias uteis apds o envio da mensagem, A
mudanga de qualquer dos enderegos abaixo devera ser comunicada as demais
partes pela parte que tiver seu enderego alterado.
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para a Companhia:

Concessionaria Rio Mais S.A.

Avenida Paisagista Jos¢ Silva de Azevedo Neto, 200, bloco 4, sala 202
22775-056 Rio de Janeiro, RJ

At.:  Mauro de Almeida Santos

Telefone:  (21) 3311-5369

E-mail: mauro.santos{@riomais.net

para as Fiadoras:

Andrade Gutierrez S.A.

Avenida do Contorno n® 8.123

30110-937 Belo Horizonte, MG

At.:  Gustavo Braga Mercher Coutinho
Telefone:  (21)2211-8000

Fac-simile; (21) 2211-8032

E-mail: gustavo.coutinho{@agnet.com.br

Carvalho Hosken S.A, Engenharia e Construgdes
Avenida das Américas, 4.430, grs, 201 a 202
22640-102 Rio de Janeiro, RJ

At.:  Sr. Carlos Fernando de Carvalho

Telefone:  (21) 3416-9430

Fac-simile: (21) 3416-9449

E-mail: presidencia(@carvalhohosken.com.br

Odebrecht S.A.

Av. Luis Viana, Paralela, n°® 2841, Edificio Odebrecht
41730-900 Salvador/BA

At.:  Leandro Andrade Azevedo

Telefone:  (21) 2559-3000

Fac-simile: (21) 2559-3114

E-mail: azevedol@odebecht.com

Odebrecht Participagdes e Investimentos S.A.
Praia de Botafogo, n” 300, 11° andar - parte
22.250-040 Rio de Janeiro/RJ

At.:  Leandro Andrade Azevedo

Telefone:  (21) 2559-3000

Fac-simile: (21) 2559-3114

E-mail: azevedol@odcbecht.com
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III.  para o Agente Fiduciario:

Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos ¢ Valores Mobiliarios
Av. das Américas, n® 4200 - Bloco 04 - Sala 514
22640-102 Rio de Janeiro, RJ
At.:  Sr. Marco Aurélio Ferreira (Backoffice Financeiro) /
Sit*, Nathalia Machado (Assuntos Juridicos e Estruturagiio)
Telefone:  (21) 3385-4565
Fac-simile: (21) 3385-4046
Correio Eletrénico: backoffice@pentagonotrustee.com.br /
juridico@pentagonotrustee.com. br

IV. para CETIP:

CETIP S.A. — Mercados Organizados

Av. Brigadeiro Faria Lima, 1.663, 4° andar — Jardimn Paulistano
(01452-001 Sdo Paulo, SP

Telefone:  (11)3111-1596

Fac-simile: (11) 3111-1564

Correio Eletrdnico: gr.debentures(@cetip.com.br

6.28.1 O Agente Fiduciario estd autorizado, mas nfio obrigado, a verificar ou
confirmar que o remetente de qualquer comunicagio em nome de quaisquer
das partes ¢ uma pessoa autorizada pelas mesmas. As partes, ao utilizarem
fac-simile ou corrcio eletronico, declaram ter ciéncia de que tais meios
cletrénicos de comunicagdo ndo sfio totalmente seguros ¢ que os dados
transmitidos podem exfraviar ou ser interceptados efou acessados por
terceiros ndo autorizados. O Agente Fiducidrio nfio se responsabiliza pela
seguranga e¢/ou confidencialidade dos dados enviados para o Agente
Fiducidrio mediante o uso desses meios eletrdnicos de comunicagdo, assim
como ndo garante a efetiva recepcio de tais dados.

OBRIGACOES ADICIONAIS DA COMPANHIA E DAS FIADORAS

A Companhia esta adicionalmente obrigada a:

(a)  fornecer ao Agente Fiducidrio e disponibilizar em sua respectiva pagina
na Internet (hitp://www.riomais.net/), na mesma data em que ocorrer
primeiro entre 3 (trés) meses contados da data de término de cada
exercicio social ou a data da efetiva divulgagio, coépia das
demonstra¢des financeiras consolidadas da Companhia auditadas por
auditor independente, relativas ao respectivo exercicio social,
preparadas de acordo com os principios contabeis determinados pela
legislagdo ¢ regulamentagdo em vigor ('Demonstragdes Financeiras
Consolidadas _da Companhla") bem como declaragdo assinada por
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representantes legais da Emissora com poderes para tanto atestando o
cumprimento de todas as obrigages constantes da Emiss#o;

(b)  fornecer ao Agente Fiducidrio:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

V)

(c)

no prazo de ate | (um) dia util contado da data em que forem
realizados, avisos aos Debenturistas;

em at¢ 1 (um) dia atil apdés sua ciéncia ou recebimento,
conforme o caso, (i) informagdes a respeito da ocorréncia de
qualquer Evento de Inadimplemento; ou (ii) envio de copia de
qualquer correspondéncia ou notificagfo, judicial ou
extrajudicial, recebida pela Companhia relacionada a um Evento
de Inadimplemento; ou (iii}) informagBes a respeito da
ocorréncia de qualquer evento ou situagio que possa causar (a)
qualquer efeito adverso relevante na situagfo (financeira ou de
outra natureza), nos negocios, nos bens, nos resultados
operacionais e/ou nas perspectivas da Companhia, de Fiadoras
e/ou de qualquer Controlada da Companhia; e/fou (b) qualquer
efeito adverso na capacidade da Companhia e/ou de quaisquer
das Fiadoras de cumprir qualquer de suas obrigagGes nos termos
desta Escritura de Emissfio ("Efeito Adverso Relevante");

no prazo de até 5 (cinco) dias uteis contados da data de
recebimento da respectiva solicitagiio, resposta a cventuais
duvidas do Agente Fiduciario sobre qualquer informagio que
lhe venha a ser razoavelmente solicitada, salvo se houver
determinacfio legal ou administrativa para que referidas
informagoes sejam fornecidas em menor prazo;

no prazo de até | (um) dia util contado da data de ciéncia,
informagdes a respeito da ocorréncia de qualquer evento que
faga com que as Demonstragdes Financeiras Consolidadas da
Companhia ndo mais reflitam a real condigiio econdmica e
financeira da Companhia; e

via original desta Escritura de Emissdo e de eventuais
aditamentos, devidamente arquivadas na JUCERJA ¢ nos
respectivos cartorios competentes, em até 15 (quinze) dias
contados da respectiva data de assinatura,

informar o Agente Fiduciario, o Banco Mandatario e a CETIP sobre a

realizagdo de qualquer pagamento antecipado das Debéntures, com
antecedéncia de, no minimo, 2 (dois) dias uteis da data prevista para o
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(d)

(©)

(f)

(2)

(h)

(i)

)

(k)

D

cumprir as leis, regulamentos, normas administrativas e determinacdes
dos Orgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicdveis 2
condugiio de seus negdcios, exceto por aquelas questionadas de boa-fé
nas esferas administrativa e/ou judicial ou cujo descumprimento ndo
afete de forma adversa ¢ material a capacidade da Companhia de honrar
suas obrigagdes nos termos desta Escritura de Emiss#o:

manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor
todas as autorizagdes e licengas, inclusive as ambientais, exigidas para o
regular exercicio das atividades desenvolvidas pela Companhia e/ou por
quaisquer Controladas da Companhia;

manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor
todas as autorizagGes necessrias & assinatura desta BEscritura de
Emisséio ¢ ao cumprimento de todas as obrigagdes aqui previstas;

contratar ¢ manter coniratados, as suas expensas, os prestadores de
servigos inerentes as obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissdo,
incluindo o Agente Fiducidrio, a Instituigio Depositaria, o Banco
Mandatério ¢ o sistema de negociagio das Debéntures no mercado
secundario (SND);

efetuar, desde que assim solicitado pelo Agente Fiduciario, o pagamento
das despesas razoaveis ¢ devidamente comprovadas incorridas pelo
Agente Fiducidrio, sendo que as despesas individuais acima de
R$5.000,00 (cinco mil reais) e/ou as despesas mensais agregadas acima
de R$10.000,00 (dez mil reais) devem, sempre que possivel, ser
previamente acordadas com a Companhia, nos termos da Clausula 8.4
abaixo, sem que isto venha a implicar, entretanto, em cerceamento dos
direitos dos Debenturistas, de qualquer forma;

notificar, em até 1 (um) dia util, o Agente Fiduciario da convocagfo de
qualquer assembleia geral de Debenturistas pela Companhia;

convocar, imediatamente, assembleia geral de Debenturistas para
deliberar sobre quaisquer das matérias que sejam do interesse dos
Debenturistas caso o Agente Fiduciario nfio o faga no prazo aplicavel;

comparecer as assembleias gerais de Debenturistas, sempre que
solicitada;

sem prejuizo das demais obrigagSes previstas acima ou de outras
obrigagOes expressamente previstas na regulamentagio em vigor e nesta
Escritura de Emiss#o, nos termos da Instrucio CVM 476:

(a) preparar suas demonstragdes financeiras de encerramento de
exercicio e, for lo caso, demonstragdes consolidadas, .em
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(b)

(©)

(d)

(e)

(0

(2

(b

conformidade com a Lei das Sociedades por Agdes € com as
regras emitidas pela CVM;

submeter as Demonstragdes Financeiras Consolidadas da
Companhia relativas a cada exercicio social a auditoria por
auditor independente registrado na CVM;

no prazo de 3 (trés) meses contados da data de encerramento de
seu exercicio social, divulgar em sua pagina na Internet e enviar
a CETIP as Demonstragdes Financeiras Consolidadas da
Companhia relativas a cada exercicio social, acompanhadas de
notas explicativas e do parecer dos auditores independentes;

por um prazo de 3 (irés) anos contados da Data de Emissdo,
manter os documentos mencionados na alinea (c) acima em sua
pagina na rede mundial de computadores;

observar as disposicdes da Instrucio CVM n.° 358, de 3 de
Janeiro de 2002 ("Instrucio CVM 358"), no que se refere ao
dever de sigilo e as vedagdes & negociacio;

divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a
ocorréncia de qualquer ato ou fato relevante, conforme definido
no artigo 2° da Instrucio CVM 358, ¢ comunicar a ocorréncia
de tal ato ou fato relevante imediatamente aos Coordenadores,
ao Agente Fiduciario ¢ 4 CETIP;

fornecer todas as informagdes solicitadas pela CVM e pela
CETIP; e

informar e enviar todos os dados financeiros e atos societarios
necessarios & realizagio do relatério anual do Agente
Fiduciario, inclusive organograma societatios da Companhia,
conforme previsto na Instrugo CVM n° 28, de 23 de novembro
de 1983 ("Instru¢dio CVM 28"), que venham a ser solicitados
pelo Agente Fiducidrio, em até 30 (trinta) dias contados da
solicitagdo pelo Agente Fiduciario. O referido organograma do
grupo societdrio da Companhia devers conter, inclusive, os
controladores, as controladas, o controle comum, as coligadas, e
integrante de bloco de controle, no encerramento de cada
exercicio social,

72 A AG, no que se refere 3 AG, a CH no que se refere 3 CH, a OPI no que se
refere 8 OPI ¢ a ODB, no que se refere a ODB, obrigam-se individualmente:

(M)

na data em' que ocorrer primeiro entre o decurso de 3 (trés)
meses contados da data de término de cada exercicio social ou a

0
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data da efetiva divulgagiio, fornecer ao Agente Fiduciario cépia
das suas respectivas demonstragdes financeiras consolidadas:

(i) na mesma data a que se refere a alinea anterior, fornecer ao
Agente Fiducidrio declaragio firmada por seus representantes
legais de que possui patrimdnio suficiente para quitar as
obrigag¢des objeto da Fianga;

(i) em observancia da Clausula 6.26 acima, fornecer ao Agente
Fiduciario, em at¢ [ (um) dia 0til apds sua ciéncia ou
recebimento, conforme o caso, (i) informagdes a respeito da
ocorréncia de qualquer Evento de Inadimplemento; ou (ii) envio
de copia de qualquer correspondéncia ou notificacso, judicial ou
extrajudicial, recebida relacionada a um Evento de
Inadimplemento; ou (iii) informag@es a respeito da ocorréncia
de qualquer evento ou sifuagdo que possa causar (a) qualquer
efeito adverso relevante na sua situagfio (financeira ou de outra
natureza), nos negdcios, nos bens, nos resultados operacionais
e/ou nas suas perspectivas; e/ou (b) qualquer efeito adverso na
sua capacidade de cumprir qualquer de suas obrigagdes nos
termos desta Escritura de Emissfio;

(iv) cumprir as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinagdes dos Orglos governamentais, autarquias ou
tribunais, aplicaveis & condugfio de seus negdcios, exceto por
aquelas questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou
judicial ou cujo descumprimento nfo afete de forma adversa e
material a sua capacidade de honrar suas obrigacSes nos termos
desta Escritura de Emissfo;

(v)  manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem ¢ em pleno
vigor todas as autorizagdes e licengas, inclusive as ambientais,
exigidas para o regular exercicio de suas atividades: e

(vi) manter sempre vélidas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno
vigor todas as suas autorizagOes necessérias a assinatura desta
Escritura de Emissdio ¢ ao cumprimento de todas as suas
obrigagBes aqui previstas, inclusive da sua Fianga.

8. AGENTE FIDUCIARIO

8.1 A Companhia nomeia e constitui agente fiducidrio da emissiio objeto desta
Escritura de Emissdo o Agente Fiduciario, qualificado no predmbulo desta
Escritura de Emissfo, que assina nessa qualidade e, neste ato, e na melhor : \L
forma de direito, aceita a noméa¢do para, nos termos da lei e desta Escrituya \v -
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8.2

de Emisséo, representar a comunhdo dos Debenturistas perante a Companhia
¢ as Fiadoras, declarando que:

1. aceita a fungéo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os
deveres e atribuigSes previstos na legislagdo especifica e nesta
Escritura de Emisséo;

II. conhece e aceita integralmente esta Escritura de Emiss3o, todos os
seus termos ¢ condi¢Ges;

I estd devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissfio e a
cumprit com suas obrigages aqui previstas, tendo sido satisfeitos
todos os requisitos legais e estatutarios necesséarios para tanto;

IV, a celebragdio desta Escritura de Emissdio ¢ o cumprimento de suas
obrigagBes aqui previstas nfo infringem qualquer obrigagfio
anteriormente assumida pelo Agente Fiducidrio;

V. esta Escritura de Emissdo constitui obrigagdo vélida e eficaz do Agente
Fiducidrio ¢ exequivel de acordo com os seus termos;

VL verificou a veracidade das informagbes contidas nesta Escritura de
Emisséo;

VIL. ¢ uma sociedade equiparada a instituicio financeira, estando
devidamente organizado, constituido e existente de acordo com as leis
brasileiras;

VIL esta ciente da regulamentagio aplicdvel emanada do Banco Central do
Brasil e da CVM;

IX.  ndo tem, sob as penas de lei, qualquer impedimento legal, conforme o
artigo 66, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Agdes, a Instrugfio
CVM 28 ou, em caso de alteragfio, a que vier a substitui-la, e demais
normas aplicaveis, para exercer a fun¢fo que lhe é conferida;

X. nfo se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesse
previstas no artigo 10 da Instrugio CVM 28; ¢

X1 ndo tem qualquer ligagio com a Companhia e/ou com as Fiadoras que
o impega de exercer suas fungdes

O Agente Fiduciario exercera suas fungdes a partir da data de assinatura desta
Escritura de Emisséio ou de eventual aditamento relativo & sua substituicsio,
devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até a Data de Vencimento
ou, caso ainda restem obriga¢Ges da Companhia ou de alguma Fiadora nos
termos desta Escritura de Emissio inadimplidas apds a Data de Vencimento,
até€ que todas as obrigac¢des da 70/11‘ panhia € de cada Fiadora nos termos d




8.3

Escritura de Emissfio sejam integralmente cumpridas, ou, ainda, até sua
efetiva substituigio.

Em caso de auséncia, impedimentos temporérios, renincia, intervencio,
liquidagfio judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualgquer outro caso de
vacdncia do Agente Fiducidrio, aplicam-se as seguintes regras;

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

®

(2)

¢ facultado aos Debenturistas, ap6s o encerramento da Oferta, proceder
a substitui¢fio do Agente Fiduciario e 4 indicacio de seu substituto, em
assembleia geral de Debenturistas especialmente convocada para esse
fim;

caso o Agente Fiducidrio nfo possa continuar a exercer as suas fungdes
por circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissdo, devera
comunicar imediatamente o fato aos Debenturistas, solicitando sua
substituigio;

caso o Agente Fiduciario renuncie as suas fungdes, devera permanecer
no exercicio de suas fungdes até que uma instituicdo substituta seja
indicada pela Companhia ¢ aprovada pela assembleia geral de
Debenturistas e assuma efetivamente as suas funcgdes;

serd realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias, contados do
evento que a determinar, assembleia geral de Debenturistas, para a
escolha do novo agente fiducidrio, que poderd ser convocada pelo
proprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Companhia, por
Debenturistas representando, no minimo, 10% (dez por cento) das
Debéntures em circulagfo, ou pela CVM; na hipétese da convocagio
ndo ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do término do prazo aqui
previsto, caberd & Companhia efetus-la, sendo certo que a CVM podera
nomear substituto provisério enquanto nfio se consumar o processo de
escolha do novo agente fiduciario;

a substituicio, em cardter permanente, do Agente Fiducidrio (a) esta
sujeita & comunicagio prévia 4 CVM e 2 sua manifestagfo acerca do
atendimento aos requisitos previstos no artigo 9° da Instrugio CVM 28;
¢ (b) devera ser objeto de aditamento a esta Escritura de Emissfo;

08 pagamentos ao Agente Fiducidrio substituido serfio efetuados
observando-se a proporcionalidade ao perfodo da efetiva prestagdo dos
Servicos;

o agente fiducidrio substituto fard jus & mesma remuneragfio percebida
pelo anterior, caso (a) a Companhia n3o tenha concordado com o novo
valor da remuneracio do agente fiducidrio proposto pela assembleia
geral de Debenturistas £ que se refere o inciso (d) acima; ou (b) a
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8.4

8.4.1.

8.4.2.

8.4.3.

8.4.4,

8.4.5.

assembleia geral de Debenturistas a que se refere o inciso (d) acima niio
delibere sobre a matéria;

(h) o agente fiducidrio substituto devera, imediatamente apds sua
nomeagdo, comunica-la & Companhia e aos Debenturistas nos termos
das Clausulas 6.27 ¢ 6.28 acima; e

(i) aplicam-se as hipdteses de substituicio do Agente Fiduci4rio as normas
e preceitos emanados da CVM,

Pelo desempenho dos deveres ¢ atribuigdes que lhe competemn, nos termos da
lei e desta Escritura de Emissfio, o Agente Fiducidrio fara jus & seguinte
remuneragdo, devida pela Companhia;

Parcela tnica de R$6.000,00 (seis mil reais), sendo a referida parcela devida
20 (vinte) dias Uteis apos a assinatura da Escritura de Emiss3o.

O pagamento da remuneragfo descrita acima devera ser feito ao Agente
Fiduciario, acrescidos dos valores relativos aos impostos € incidentes sobre o
faturamento: o Imposto Sobre Servigos de Qualquer Natureza — ISSQN, a
Contribui¢fio ao Programa de Integragdo Social — PIS, a Contribuigiio Social
Sobre 0 Lucro Liquido — CSLL e a Contribuigiio para o Financiamento da
Seguridade Social — COFINS, incluindo quaisquer juros, adicionais de
impostos multas ou penalidades correlatas que porventura venham a incidir
com relagdo a tais tributos sobre operag@es da espécie, bem como, (uaisquer
majoragdes das aliquotas ja existentes, de forma que o Agente Fiduciario
receba a remuneragio como se tais tributos niio fossem incidentes, a exce¢do
do Imposto Sobre a Renda e Proventos de Qualquer Natureza — IR, de
responsabilidade de fonte pagadora.

Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia
da remuneragfio do Agente Fiduciario, os débitos em atraso ficarfio sujeitos a
juros de mora de 1% (um por cento) a0 més e multa nio compensatdria de
2% (dois por cento) sobre o valor devido em atraso sujeito a atualizagio
monetaria pelo IGPM, incidente desde a data da inadimpléncia até a data do
efetivo pagamento, calculado pro rata die.

A remuneragdo serd devida mesmo ap6s o vencimento das Debéntures, caso o
Agente Fiducidrio, ainda esteja atuando na cobranga de cumprimento de
obriga¢Ges da Companhia,

O Agente Fiducidrio serd reembolsado pela Companhia por todas as despesas
razodveis que comprovadamente incorrer para proteger os direitos e
intcresses dos Debenturistas ou para realizar seus créditos, no prazo de até 30
(trinta) dias contados da entrega.-das copias dos documentos comprobatorios
neste sentido, incluindo, mas t;’go ¢ limitando, a despesas com conference




8.4.6.

3.4.7.

8.5

call ¢ contatos telefOnicos, viagens, estadias e alimentagio, extracfio de
cerfiddes, notificagdes, publicagdes, com especialistas, tais como auditoria
e/ou fiscalizagfio, assessoria legal aos Debenturistas, entre outros.

O Agente Fiducidrio podera, em caso de inadimpléncia da Companhia no
pagamento das despesas a que se refere a Clausula 8.4.5 acima por um
periodo superior a 60 (sessenta) dias, solicitar aos Debenturistas
adiantamento para o pagamento de despesas razodveis com procedimentos
legais, judiciais ou administrativos que o Agente Fiducidrio venha a incorrer
para resguardar os interesses dos Debenturistas, despesas estas que deverfio
ser, sempre que possivel, previamente aprovadas e adiantadas pelos
Debenturistas, na proporgio de seus créditos, e posteriormente, ressarcidas
pela Companhia, sendo que as despesas a serem adiantadas pelos
Debenturistas incluem os gastos com honorarios advocaticios de terceiros,
depositos, custas e taxas judicidrias nas agdes propostas pelo Agente
Fiducidrio ou decorrentes de a¢les contra ele propostas no exercicio de sua
fungdo, ou ainda que lhe causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto
representante da comunh@o dos Debenturistas; as eventuais despesas,
depositos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em a¢des judiciais
serdo igualmente suportadas pelos Debenturistas bem como sua remuneraciio
e excluem os Debenturistas impedidos por lei a fazé-fo, devendo os demais
Debenturistas ratear as despesas na propor¢do de seus créditos, ficando desde
Ja estipulado que havera posterior reembolso aos Debenturistas que efetuaram
o rateio em proporgio superior a4 propor¢io de seus créditos, quando de
eventual recebimento de recursos por aqueles Debenturistas que estavam
impedidos de ratear despesas relativas 2 sua participagio. Podendo o Agente
Fiduciario solicitar adiantamento aos Debenturistas para cobertura da
sucumbéncia arbitrada em juizo, sendo certo que os recursos deverfio ser
disponibilizados em tempo habil de modo que nfio haja qualquer
possibilidade de descumprimento de ordem judicial por parte deste Agente
Fiducidrio. Na hipotese de ocorrer o cancelamento ou o resgate da totalidade
das Debéntures em circulagio, o Agente Fiduciario fard jus somente 2
remuneragio calculada pro rata temporis pelo periodo da efetiva prestagiio
dos servigos, devendo restituir & Companhia a diferenca entre a remuneracgfio
recebida e aquela a que fez jus.

O pagamento da remuneragio ao Agente Fiduciério serd feito mediante
depdsito na conta cotrente a ser indicada pelo Agente Fiduciario no momento
oportuno.

Além de outros previstos em lei, na regulamentagio da CVM e nesta
Escritura de Emisséo, constituem deveres e atribuigdes do Agente Fiduciario:

(a)  responsabilizar-se integralmente pelos servigos contratados, nos ter
ma legislago vigente; ;?
]




(b)

(©)

(d)

)

(g)

(h)

()

(k)

M

proteger, exceto se expressamente previsto de maneira diversa, os
direitos ¢ interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio da
fungdo, o cuidado ¢ a diligéncia com que todo homem ativo e probo
emprega na administra¢do dos proprios bens;

renunciar & fungfo, na hipdtese de superveniéncia de conflito de
interesses ou de qualquer outra modalidade de inaptidgo;

conservar em boa guarda toda a escrituragfio, correspondéncia e demais
papéis relacionados com o exercicio de suas fungdes;

vetificar, no momento de aceitar a funciio, a veracidade das informacdes
contidas nesta Escritura de Emissfo, conforme jé verificado nos termos
da declara¢do prevista acima;

promover nos competentes orgdos, caso a Companhia ou as Fiadoras
ndo o fagam, a inscricdio desta Escritura de Emissiio e as averbagdes de
seus cventuais aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades
porventura neles existentes;

acompanhar a observincia da periodicidade na prestagio das
informagOes obrigatérias, alertando os Debenturistas acerca de
eventuais omissdes ou inverdades constantes de tais informacdes;

emitir parecer sobre a suficiéneia das informacBes constantes das
propostas de modificagdes nas condi¢Ses das Debéntures;

solicitar, quando considerar necessario, para o fiel desempenho de suas
fungdes, certidGes atualizadas da Companhia e das Fiadoras, necessdrias
e pertinentes dos distribuidores civeis, das varas de Fazenda Pablica,
cartorios de protesto, varas da Justica do Trabalho, Procuradoria da
Fazenda Pdblica;

solicitar, quando considerar necessario e dentro dos limites da
razoabilidade, auditoria extraordinaria na Companhia ou nas Fiadoras;

convocar, conforme previsto na Clausula 9.3 abaixo, quando necessério,
assembleia geral de Debenturistas ¢ enviar & Companhia, na data da
primeira publicagfio, copia do edital de convocagiio;

comparecer 4 assembleia geral de Debenturistas a fim de prestar as

informagdes que lhe forem solicitadas;
~,




(m) elaborar relatério anual destinado aos Debenturistas, nos termos do
artigo 68, paragrafo 1°, alinea (b), da Lei das Sociedades por Ag¢des, que
devera conter, ao menos, as seguintes informagoes:

(i)

(ii)

(iif)

(iv)
)

(vi)

(vit)

(viii)

(ix)

(x)

eventual omissfio ou inverdade, de que tenha conhecimento,
contida nas informagdes divulgadas pela Companhia ou pelas
Fiadoras ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na obrigatéria
prestagiio de informagdes pela Companhia ou pelas Fiadoras;

altera¢Bes estatutarias da Companhia ou das Fiadoras ocorridas
no periodo;

comentérios sobre as demonstragdes financeiras da Companbhia,
enfocando os indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura
de capital da Companhia;

posico da Oferta ou colocacgfo das Debéntures no mercado,

resgate, amortizagfo, conversdo, repactuagiio e pagamento de
juros das Debéntures realizados no periodo, bem como
aquisi¢Oes e vendas de Debéntures efetuadas pela Companhia;

pagamentos realizados no periodo, bem como aquisigdes e
vendas de Debéntures;

acompanhamento da destinagfio dos recursos captados por meio
das Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos
administradores da Companhia,

relacdo dos bens e valores entregues & sua administragio;

cumprimento das demais obriga¢es assumidas pela Companhia
e pelas Fiadoras, conforme informagdes pablicas disponiveis
e/ou obtidas junto aos administradores da Companhia e de cada
Fiadora;

existéneia de outras emissdes de debéntures, publicas ou
privadas, feitas pela propria companhia emissora, por sociedade
coligada, confrolada (conforme definigio de controle prevista
no artigo 116 da Lei das Sociedades por Agdes), controladora
(conforme defini¢do de controle prevista no artigo 116 da Lei
das Sociedades por Agdes, incluindo fundos de investimento)
ou integrantc do mesmo grupo da emissora em que tenha atuado
como agente fiduciario, bem como os seguintes dados sobre tais
emissdes: (1) denominag#o da companhia ofertante; (2) valor da
emiss#o; (3) quantidade de debéntures emitidas; (4) espécie;
prazo de venfﬁxﬁnto das debéntures; (6) tipo e valor dos ben
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(n)

(0)

P)

(q)

(r)

(s)

)

ﬂ/w\ atendimento e/ou de s¢u websifte.

dados em garantia ¢ denominagiio dos garantidores; € )]
eventos de resgate, amoriizagiio, conversio, repactuagdo e
inadimplemento no periodo; e

(xi)  declaragfio sobre sua aptiddio para continuar exercendo a funciio
de agente fiduciario;

disponibilizar o relatorio a que se refere o inciso (m) acima até 30 de
abril de cada ano ao menos na sede da Companhia, no escritorio do
Agente Fiducidrio ou, quando institui¢do financeira, no local por ela
indicado, na CVM, na CETIP e na sede dos Coordenadores;

publicar, as expensas da Companhia e/ou da respectiva Fiadora, nos
termos da Clausula 6,27 acima, antiincio comunicando aos Debenturistas
que o relatério a que se refere o inciso (m) acima encontra-se a
disposigdo nos locais indicados no inciso (n) acima,

manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderegos,
mediante, inclusive, gestdes junto a Companhia, 2 Institui¢do
Depositaria, ao Banco Mandatério ¢ 4 CETIP, sendo que, para fins de
atendimento ao disposto neste inciso, a Companhia expressamente
autoriza, desde ja, a Instituigdo Depositaria, 0 Banco Mandatério ¢ a
CETIP a atenderem quaisquer solicitagées feitas pelo Agente Fiduciario,
inclusive referente a divulgagdo, a qualquer momento, da posi¢do de
Debéntures, e seus respectivos Debenturistas;

acompanhar o resgate das Debéntures nos casos previstos nesta
Escritura de Emissfo;

fiscalizar o cumprimento das Clausulas constantes desta Escritura de
Emissfo, inclusive daquelas impositivas de obrigacdes de fazer e de ndio
fazer, conforme informagdes publicas disponiveis e/ou obtidas junto aos
administradores da Companhia ¢ de cada Fiadora, informado
prontamente aos Debenturistas as eventuais inadimpléncias verificadas;

notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo de até
I5 (quinze) dias da ciéncia de qualquer inadimplemento, pela
Companhia ou por qualquer Fiadora, de qualquer obrigagio prevista
nesta Escritura de Emissdo, indicando o local em que fornecerd aos
interessados maiores esclarecimentos, Comunicagfio de igual teor deve
ser enviada 8 CVM e 4 CETIP; ¢

calcular, em conjunto com a Companhia, o Valor Nominal Unitario das
Debéntures, e disponibilizé-lo diariamente aos Debenturistas,
Companhia ¢ aos parti€ipantes do mercado, por meio de sua centr

)




8.6

8.7

8.8

8.9

8.10

No caso de inadimplemento, pela Companhia ou por qualquer Fiadora, de
qualquer de suas obrigagOes previstas nesta Escritura de Emissfio, ndo sanado
nos prazos previstos na Clausula 6.25 acima, conforme aplicaveis, devera o
Agente Fiduciario usar de toda e qualquer agido para proteger direitos ou
defender interesses dos Debenturistas, devendo para tanto;

(a) declarar, observadas as condigdes desta Escritura de Emissfo,
antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal ¢
acessorios;

(b}  executar as garantias, aplicando o produto no pagamento, integral ou
proporcional, dos Debenturistas ou requerer a faléncia da Companhia e
da Fiadora, se ainda ndo existirem garantias reais,

(¢) tomar quaisquer oufras providéncias necessérias para que o0s
Debenturistas realizem seus créditos; ¢

(d)  representar os Debenturistas em processo de faléncia ou recuperagiio
judicial, recuperagdio extrajudicial ou, se aplicavel, intervencio ou
liquidagdio extrajudicial da Companhia ou das Fiadoras.

Observado o disposto nas Clausulas 6.25, 6.25.1 ¢ 6.25.2 acima, o Agente
Fiduciario somente se eximira da responsabilidade pela ndo adogdo das
medidas contempladas na Clausula 8.6 acima, incisos (a), (b) e (c), se,
convocadas as assembleias gerais de Debenturistas, estas assim o autorizarem
por deliberagdio da unanimidade das Debéntures em circulagfio. Na hipotese
da Clausula 8.6 acima, inciso (a), seré suficiente a delibera¢fio da maioria das
Debéntures em circulagio,

Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiducidrio, o Agente
Fiducidrio assumird que os documentos originais ou copias autenticadas de
documentos encaminhados pela Companhia ou pelas Fiadoras ou por
terceiros a seu pedido ndo foram objeto de fraude ou adulteragdo. Nao sera
ainda, sob qualquer hipodtese, responsivel pela elaboragdo de documentos
societarios da Companhia e das Fiadoras, que permanecerdo sob obrigagdo
legal e regulamentar da Companhia e das Fiadoras, conforme o caso, elabora-
los, nos termos da legislag@o aplicavel.

O Agente Fiducidrio ndo serd responsdvel por verificar a suficiéncia,
validade, qualidade, veracidade ou completude das informagdes técnicas e
financeiras constantes de qualquer documento que lhe seja enviado com o fim
de informar, complementar, esclarecer, retificar ou ratificar as informagdes da
Escritura de Emissdo ¢ dos demais documentos da operagio.

Os atos ou manifestagdes por parte do Agente Fiducidrio, que criatgm
responsabilidade para os [Rebenturistas e/ou exonerarem terceiros
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8.11

8.12

8.13

9.2

9.3

obrigagSes para com eles, somente serfio vilidos quando previamente assim
deliberado pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral.

O Agente Fiducidrio ndo emitird qualquer tipo de opinifio ou fard qualquer
Juizo sobre a orientagdo acerca de qualquer fato da emissio que seja de
competénecia de definigiio pelos Debenturistas, comprometendo-se tdo-
somente a agir em conformidade com as instrugdes que lhe forem
transmitidas pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente Fiduciario nfio
possui qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos
Juridicos decorrentes do estrito cumprimento das orientagdes dos
Debenturistas a ele transmitidas conforme definidas pelos Debenturistas e
reproduzidas perante a Companhia, independentemente de eventuais
prejuizos que venham a ser causados em decorréncia disto aos Debenturistas
ou & Companhia. A atuagiio do Agente Fiducidrio limita-se ao escopo da
Instrugio CVM 28 e dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por Acdes,
estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer
responsabilidade adicional que n#o tenha decorrido da legislagio aplicavel.

O Agente Fiducidrio responderd pelos prejuizos que causar por
descumprimento de disposi¢fio legal ou regulamentar, por negligéncia ou
administragdo temerdria, desde que arbitrados em juizo por sentenca
transitada em julgado, da qual nfio caibam recursos em qualquer insténcia.

Na data de assinatura da presente Escritura de Emissdio, conforme
organograma encaminhado pela Companhia, o Agente Fiduciario identificou
que ndo presta servigos de agente fiduciario para a Companhia.

ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

Os Debenturistas poderdio, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral,
de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes, a
fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhio dos
Debenturistas.

As assembleias gerais de Debenturistas poderfio ser convocadas pelo Agente
Fiducidrio, pela Companhia, por Debenturistas que representem, no minimo,
10% (dez por cento) das Debéntures em circulagéo, ou pela CVM,

A convocaglo das assembleias gerais de Debenturistas se dard mediante
anuncio publicado pelo menos 2 (duas) vezes nos termos da Clausula 6.26
acima, respeitadas outras regras relacionadas a publicaciio de anuncio de
convocacdo de assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por
Acdes, da regulamentagio apiicével{é esta Escritura de Emiss#o.
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9.4

9.5

9.6

9.6.1

9.7

9.8

As assembleias gerais de Debenturistas instalar-se-80, em primeira
convocagdo, com a presenca de titulares de, no minimo, metade das
Debéntures em circulagfio e, em segunda convocagfo, com qualquer quorum.

A presidéncia das assembleias gerais de Debenturistas caberd aos
Debenturistas eleitos por estes préprios ou aqueles que forem designados pela
CVM.

Nas deliberagdes das assembleias gerais de Debenturistas, a cada Debénture
em circulagdo caberd um voto, admitida a constituicdo de mandatario,
Debenturista ou nfio. Exceto pelo disposto na Clausula 9.6.1 abaixo, todas as
deliberagdes a serem tomadas em assembleia geral de Debenturistas
dependerdo de aprovagiio de Debenturistas representando, no minimo, a
maioria das Debéntures em circulagdo.

Néo estéo incluidos no quorum a que se refere a Clausula 9.6 acima:

L 08 quoruns expressamente previstos em outras Clausulas desta
Escritura de Emissfo; ¢

. as alteragOes propostas pela Emissora, que deverdio ser aprovadas, scja
em primeira convocacio da assembleia geral dos Debenturistas ou em
qualquer oufra subsequente, por Debenturistas que representem, no
minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures em circulagfo, (a)
dos quoruns estabelecidos nesta Escritura de Emissdo; (b) das
disposi¢des estabelecidas nesta Clausula; (c) da Remuneracfio, exceto
pelo disposto nas Clausulas 6.15.1 ¢ 6.15.2 acima; (d) de quaisquer
datas de pagamento de quaisquer valores previstos nesta Escritura de
Emissdo; (e} das Fiangas previstas nesta Escritura de Emissdo; (f) da
criagdo de evento de repactuagédo; (g) das disposi¢des relativas ao
Resgate Antecipado Facultativo; (h) de qualquer Evento de
Inadimplemento; ou (i) das disposi¢les estabelecidas na Clausula 6.26,
relativas & Substitui¢io de Garantia,

Para os fins de célculo dos quoruns de instalagfio ¢ de deliberago nos termos
desta Escritura de Bmissfio, "Debéntures em circulacdo” significam todas as
Debéntures subscritas e nio resgatadas, excluidas as Debéntures pertencentes,
direta ou indiretamente, 3 Companhia, as Fiadoras ou a qualquer controladora
ou Controlada, direta ou indireta, da Companhia, das Fiadoras ou qualquer de
seus respectivos diretores ou conselheiros.

Serd facultada a presenga dos representantes legais da Companhia e de cada
Fiadora nas assembleias gerais de Debenturistas.
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9.9 O Agente Fiduciario dever4 comparecer as assembleias gerais de
Debenturistas ¢ prestar aos Debenturistas as informagdes que lhe forem
solicitadas.

9.10  Aplica-se as assembleias gerais de Debenturistas, no que couber, o disposto
na Lei das Sociedades por Ag¢des, sobre a assembleia geral de acionistas.

10.  DECLARACOES DA COMPANHIA E DAS FIADORAS

10.1 A Companhia e cada Fiadora neste ato declaram que:

(a)  s#o sociedades devidamente organizadas, constituidas e existentes sob a
forma de sociedade por aces, de acordo com as leis brasileiras;

(b)  estdo devidamente autorizadas a celebrar esta Escritura de Emissfio e a
cumprir com todas as obrigagdes aqui previstas, inclusive, no caso das
Fiadoras, as respectivas Fiangas, tendo sido plenamente satisfeitos todos
0s requisitos legais e estatutérios necessarios para tanto;

(c)  as pessoas que as representam na assinatura desta Escritura de Emissio
tém poderes bastantes para tanto;

(d)  esta Escritura de Emissio e as obrigagBes aqui previstas, inclusive, no
caso das Fiadoras, as respectivas F langas, constituem obrigacdes licitas,
validas e vinculantes da Companhia e das Fiadoras, exequiveis de
acordo com o0s seus termos e condigdes;

(¢} tém plena ciéncia e concordam integralmente com a forma de
divulgago ¢ apuragio da Taxa DI, e a forma de calculo da
Remuneragio foi acordada por livre vontade da Companhia e¢ das
Fiadoras, em observéncia ao principio da boa-fé;

(D estdo adimplentes com o cumprimento das obrigacdes constantes desta
Escritura de Emissfo, e ndo ocotren e ndo existe, na presente data,
qualquer Evento de Inadimplemento;

(8)  as DemonstragSes Financeiras Consolidadas da Companhia relativa ao
exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2011 representam
corretamente a posi¢lio patrimonial e financeira consolidada da
Companhia naquela data e para aqueles periodos e foram devidamente
elaboradas em conformidade com os principios contébeis determinados
pela regulamentagio aplicavel;

(k)  os documentos, informagGes e materiais informativos fornecidos por
escrito ao Agente Fiducidrio e/ou aos Debenturistas sfo verdadeiros,
consistentes, corretos e s ficientes, estdo atualizados até a data em que
ﬁoram fornecidos;
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a celebragdo, os termos e condigdes desta Escritura de Emissfio, o
cumprimento das obrigacSes aqui previstas, inclusive, no caso das
Fiadoras, das respectivas Fiangas, e a Oferta (a) ndo infringem seus
respectivos estatutos sociais; (b) ndo infringem qualquer disposigio
legal, contrato ou instrumento do qual a Companhia ou qualquer Fiadora
seja parte e que possa afetar de forma material as obrigagGes assumidas
nesta Escritura de Emissdo; (¢) nfo infringem qualquer ordem, decisio
ou sentenga administrativa, judicial ou arbitral em face da Companhia
ou de qualquer Fiadora que afete de maneira adversa e material a
capacidade de sua geragdo de caixa; ¢ (d) nfio resultardo em (i)
vencimento antecipado de qualquer obrigacdo estabelecida em qualquer
desses contratos ou instrumentos que afete de maneira adversa e
material a capacidade de sua geragfo de caixa; (ii) criagio de qualquer
Onus ou gravame sobre qualquer ativo ou bem da Companhia ou de
qualquer Fiadora; ou (iii) rescisdo de qualquer desses contratos ou
instrumentos;

exceto pelas leis, regulamentos, normas administrativas e determinagdes
que estdo sendo questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou
judicial ou cujo descumprimento ndo tenha um Efeito Adverso
Relevante na capacidade da Companhia ou de cada Fiadora de honrar
suas obrigacdes nos termos desta Escritura de Emissdo, esto cumprindo
as leis, regulamentos, normas administrativas ¢ determinacgdes dos
6rgdos governamentais, autarquias ou tribunais, apliciveis a condugfo
de seus negdcios;

exceto pelas obrigagdes que estio sendo questionadas de boa-fé nas
esferas administrativa e/ou judicial ou cujo descumprimento ndo tenha
um Efeito Adverso Relevante na capacidade da Companhia ou de
qualquer Fiadora de honrar suas obrigacdes nos termos desta Escrifura
de Emisséo, estdo em dia com pagamento de todas as obrigagdes de
natureza ftributdria (municipal, estadual e federal), trabalhista,
previdencidria, ambiental e de quaisquer outras obrigagdes impostas por
lei;

exceto pelas contingéncias informadas nas demonstragdes financeiras da
Companhia ou das Fiadoras, conforme o caso, desconhece a existéncia
de (a) descumprimento de qualquer disposicdo relevante contratual,
legal ou de qualquer outra ordem judicial, administrativa ou arbitral; ou
(b) qualquer agfio judicial, procedimento judicial ou extrajudicial,
inquérito ou qualquer outro tipo de investigagdo governamental, em
qualquer dos casos deste inciso, (i) que possa ter um Efeito Advelso
Relevante na capacidade da Companhia ou da respectiva Fiadora
honrar suas obrigagSes ngs termos desta Escritura de Emissdo; ou (ii)




visando anular, alterar, invalidar, questionar ou de qualquer forma afetar
esta Escritura de Emissfio ou a Fianga AG ou a Fianga CH ou a Fianga
OPI ou a Fianga ODB; ¢

(m) ndo ha qualquer ligag8o entre a Companhia, qualquer Fiadora ¢ o
Agente Fiducidrio que impeca o Agente Fiduciario de exercer
plenamente suas fungdes.

102 A Companhia, irrevogivel e irretratavel, se obriga a indenizar os
Debenturistas e o Agente Fiducirio por todos e quaisquer prejuizos, danos,
perdas, custos efou despesas (incluindo custas judiciais e honorarios
advocaticios) diretamente incorridos € comprovados pelos Debenturistas e/ou
pelo Agente Fiducidrio em razéo da falsidade efou incorregfio de quaisquer
das declaragdes prestadas nos termos da Clausula 10.1 acima.

103 A Companhia e as Fiadoras, assim que ciente, comprometem-se
imediatamente a notificar o Agente Fiducidrio caso quaisquer das declaragSes
aqui prestadas tornem-se inveridicas, inconsistentes, imprecisas, incompletas,
incorretas ou insuficientes e que possam ter um Efeito Adverso Relevante na
capacidade da Companhia ou da respectiva Fiadora de honrar suas obrigagdes
nos termos desta Escritura de Emiss#o.

1i.  DESPESAS

11.1  Correrdo por conta da Companhia todos os custos incorridos com a Oferta ou
com a estruturacfo, emissfio, registro e execucido das Debéntures, incluindo
publicagdes, inscri¢es, registros, confratagdo do Agente Fiduciario, da
Instituigdio Depositaria, do Banco Mandatario e demais prestadores de
servigos e quaisquer outros custos relacionados as Debéntures ("Despesas').

11.2 A Companhia obriga-se a reembolsar os Decbenturistas ou o Agente
Fiducidrio por quaisquer Despesas que os Debenturistas ou o Agente
Fiduciario venham a incorrer, desde que razoaveis e devidamente
comprovadas.

12. RENUNCIA

12.1 Nio se presume a rentincia a qualquer dos direitos decorrentes desta Escritura
de Emisséo. Nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer
direito ou faculdade que caiba ao Agente Fiduciario e¢/ou aos Debenturistas
em razdo de qualquer inadimplemento da Companhia ou de qualquer Fiadora
prejudicara o exercicio de tal direito ou faculdade, ou sera interpretado como
renuncia a0 mesmo ou concorddncia com tal inadimplemento, nem constituira
novagdio ou modificagdio de quaisquer outras obrigages assumidas pela
Companhia e por cada Fiadora nesta Escritura de Emissfio ou precedente no
t nte a qualquer outro inadimplemento ou atraso,
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13,
13.1

13.2

14.
14.1

14.2

143

14.4

15.
15.1

TiTuLO EXECUTIVO EXTRAJUDICIAL E EXECUCAO ESPECIFICA

As partes reconhecem esta Escritura de Emiss#io e as Debéntures como titulos
executivos extrajudiciais nos fermos do artigo 585, incisos I e 11, da Lei n.°
5.869, de 11 de janeiro de 1973 ("Cédigo de Processo Civil").

Para os fins desta Escritura de Emissfo, as partes poderfio, a seu critério
exclusivo, requerer a execugio especifica das obrigagdes aqui assumidas, nos
termos dos artigos 461, 461-A, 621, 632 ¢ seguintes do Cédigo de Processo
Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado das
obrigagles decorrentes das Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura
de Emisséo.

DISPOSICOES GERAIS

As obrigagGes assumidas nesta Escritura de Emissfio tém carater irrevogével e
irretratavel, obrigando as partes e seus sucessores, a qualquer fitulo, ao seu
integral cumprimento.

Qualquer alteragiio a esta Escritura de Emissfio somente serd considerada
valida se formalizada por escrito, em instrumento préprio assinado por todas
as partes.

A invalidade ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das clausulas
desta Escritura de Emissfo nfo afetara as demais, que permanecerio validas e
eficazes até o cumprimento, pelas partes, de todas as suas obrigacdes aqui
previstas. Ocorrendo a declaragio de invalidade ou nulidade de qualquer
clausula desta Escritura de Emissio, as partes se obrigam a negociar, no
menor prazo possivel, em substituigdo & clausula declarada invalida ou nula, a
inclusfio, nesta Escritura de Emissfo, de termos e condi¢des validos que
reflitam os termos e condigles da cldusula invalidada ou nula, observados a
intencdo e o objetivo das partes quando da negociaciio da clausula invalidada
ou nula e o contexto em que se insete,

Qualquer tolerdncia, exercicio parcial ou concessdio entre as partes serd
sempre considerado mera liberalidade, e nfio configurara rentincia ou perda
de qualquer direito, faculdade, privilégio, prerrogativa ou poderes conferidos
(inclusive de mandato), nem implicard novagfio, alteragdio, transigéncia,
remissdo, modificagio ou redugdo dos dircitos e obrigagSes daqui
decorrentes,

LLEI DE REGENCIA

Esta Escritura de Emissfio ¢ regida pelas leis da Republica Federativa do

A
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16. FORO

16.1 Fica eleito o foro cenfral da Comarca do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, com exclusdo de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para
dirimir as questdes porventura oriundas desta Escritura de Emiss#o.

Estando assim certas ¢ ajustadas, as partes, obrigando-se por si € sucessores, firmam
esta Bscritura de Emiss@io em 6 (seis) vias de igual teor e forma, juntamente com 2
(duas) testemunhas, que também a assinam,

Rio de Janeiro, 10 de dezembro de 2012,
(As assinaturas seguem nas 7 (sete) paginas seguintes.)

(Restante desta pagina intencionalmente deixado em branco.)
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