INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO
DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AGOES, DA ESPECIE
COM GARANTIA REAL, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA
COM ESFORCOS RESTRITOS DE SUBSCRICAO, DA CETREL S A

Pelo presente instrumento particular, como emissora,

(@ CETREL S.A., sociedade por agbes sem registro de companhia aberta
perante a Comissdo de Valores Mobiliarios ("CVM"), com sede na Cidade de
Camagari, Estado da Bahia, na Via Atlantica S/N, km 09, Bairro Polo
Petroquimico CEP 42810-000, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica
do Ministério da Fazenda ("CNPJ/MF”) sob o n.° 14.414.973/0001-81, neste ato
representada na forma de seu Estatuto Social (‘Emissora™); e

e, como agente fiduciario, representando a comunhao dos titulares de debéntyres
da 12 (primeira) emissao publica de debéntures da Emissora ("Debenturistas” e,
individualmente, ‘Debenturista”) L

Y

(b) PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS, instituicao financeira com sede na Avenida das Américae, n°
4.200, bloco 4, sala 514, Barra da Tijuca, na cidade do Rio de Janeiro, Estado do
Rio de Janeiro, inscrita no CNPJ/MF sob o ne 17.343.682/0001-38, neste ato
representada na forma de seu Estatuto Social ("Agente Fiduciario”, sendo a
Emissora e o Agente Fiducirio doravante denominados em conjunto comao
“‘Partes” e individual e indistintamente como “Parte”)

vém, por esta e na melhor forma de direito, firmar o presente “Instrumento
Particular de Escritura da 12 (primeira) Emissdo de Debéntures Simples, Nao
Conversiveis em Agbes, da Espécie com Garantia Real, em Série Unica, para
Distribuicdo Pdblica com Esforgos Restritos de Colocagdo, da Cetrel S.A”
(‘Escritura de Emissao”), que sera regido pelas seguintes clausulas e condigdes:

CLAUSULA PRIMEIRA - AUTORIZAGCAO

Esta Escritura de Emissio & celebrada de acordo com a autorizagdo da
Assembleia Geral Extraordinaria da Emissora, realizada em 30 (trinta)de agosto
de 2013 (“AGE”), na qual foram deliberadas as condigbes da Emissao (conforme
abaixo definido), conforme disposto no artigo 59, da Lei n.° 6.404, de 15 de
dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Acdes”).




CLAUSULA SEGUNDA — REQUISITOS E OBJETO SOCIAL

A 12 (primeira) emissao de debéntures simples, nao conversiveis em acdes, da
especie com garantia real, em série unica, da Emissora (‘Debéntures” e
“Emissao”, respectivamente), para distribuigio publica com esforgos restritos de
colocagdo nos termos da Instrugdo da CVM n.° 476, de 16 de janeiro de 2009,
conforme alterada ("Oferta Restrita” e “Instrucio CVM n.° 476", respectivamente),
sera realizada com observancia dos seguintes requisitos:

21. Dispensa de Registro na CVM e na Associacdo Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais — ANBIMA

217, A Oferta Restrita esta automaticamente dispensada de registro de
distrihuigio publica na CVM, previsto no artigo 19 da Lei n°6.385, de 7 de
dezembro de 1976, conforme alterada, e nos termos do artigo 6° da Instrugao
CVM n.°476, por se fratar de distribuicao publica com esforgos restritos de
cclscacao.

2.1.2. A Oferta Restrita também nio sera objeto de registro perante a
ANBIMA - Associagio Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais, por se tratar de oferta publica com esforcos restritos de colocagao, nos
termos do artigo 25, paragrafo 1°, do Cddigo ANBIMA de Regulacao e Melhores
Praticas para as Ofertas Publicas de Distribuicdo e Aquisicio de Valores
Mobiliarios.

2.2. Arquivamento e Publicagao da AGE

2.2.1 A ata da AGEque aprovou a Emissio sera arquivada na Junta
Comercial do Estado da Bahia (“JUCEB") e publicada no Diario Oficial do Estado
da Bahia e no jornal Correio, nos termos do artigo 62, inciso 1, e artigo 289 da Lei
das Sociedades por Agdes.

2.3. Registro da Escritura de Emissao

2.3.1. Esta Escritura de Emissdo e eventuais aditamentos serdo celebrados
entre a Emissora e o Agente Fiduciario e posteriormente arquivados na JUCEB,
de acordo com o artigo 62, inciso Il e paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por
Agdes.
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2.3.2, A Emissora compromete-se a enviar ao Agente Fiduciario 1 (uma) via
original desta Escritura de Emissdo e eventuais aditamentos, devidamente
registrados na JUCEB, 15 (quinze) dias apés a data de obtencao do referido
registro.

24. Registro para Distribuigdo Primaria, Negociagdo Secundaria e
Custddia Eletronica

241, As Debéntures serio registradas para distribui¢ao no mercado primario
€ negociacdo no mercado secundario, respectivamente, por meio do MDA -
Médulo de Distribuicio de Ativos ("MDA’) e do Médulo CETIP21 — Titulos e
Valores Mobilidrios (“CETIP21 "), ambos administrados e operacionalizados pela
CETIP S.A. — Mercados Organizados ("CETIP"), sendo a distribuicdo e as
negociacbes liquidadas financeiramente e a custodia eletronica realizada de
acordo com os procedimentos da CETIP.

242 As Debéntures serdo objeto de oferta publica de distribuicao - com
esforgos restritos de colocagdo, nos termos da Instrugdo CVM n.° 478, tenao
como publico alvo investidores qualificados, assim definidos nos termos do artigo
4° da Instrugdo CVM n.° 476 e do artigo 109 da Instrugdo CVM n.o 409, de:18:d=
agosto de 2004, conforme alterada (“Investidores Qualificados” e “Instrucic CVM
n.2 409", respectivamente),observado que: (a) todos os fundos de investimento
serao considerados investidores qualificados, ainda que se destinem a
investidores nao qualificados; e (b) as pessoas naturais e juridicas mencionadas
no inciso 1V do artigo 109 da Instrugao CVM n.° 409 deverdo, obrigatoriamente,
subscrever e integralizar, no 4mbito da Oferta Restrita, Debéntures no montante
minimo de R$1.000.000,00 (um milhdo de reais).

243 As Debéntures somente poderdo ser negociadas entre Investidores
Qualificados e, depois de decorridos 90 (noventa) dias corridos da data de sua
subscricao ou aquisicao pelo Investidor Qualificado, conforme o caso, nos termos
do artigo 13 da Instrugdo CVM n° 476, desde que sejam (i) observadas as
restricdes estabelecidas no artigo 15 da Instrugdo CVM n.° 476; e (i) a Emissora
esteja em dia com o cumprimento das obrigagdes previstas no artigo17 da
referida Instrugao.

2.5. Objeto Social

2.5.1. De acordo com o seu Estatuto Social, a Emissora tem por objeto social
(a) supervisionar, coordenar, operar e monitorar sistemas de protecao ambiental,
incluindo coleta, transporte, tratamento e disposicao final de efluentes e residuos,
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liquidos e sélidos, industriais e urbanos, mediante processos de transformacgao e
incineragdo; (b) promover pesquisas na area de controle ambiental e na
reciclagem de residuos e outros recursos recuperaveis nas emissoes industriais e
urbanas; (c) monitorar os niveis de poluicdo ambiental da qualidade do ar, de
recursos hidricos e de outros elementos vitais; (d) realizar diagnésticos
ambientais para avaliagdo de desempenho operacional e impactos e aspectos
ambientais decorrentes de diversas atividades de interface com 0 meio ambiente;
(e) elaborar e implementar projetos de solucdes relacionados a engenharia
ambiental; (f) desenvolver e implantar sistemas de gestdo ambiental e de
qualidade; (g) outros, correlatos efou similares, que se enquadrem nos seus
objetivos sociais, tais como: analise laboratoriais, treinamentos, educagdo
ambiental, especificagdo, diligenciamento e intermediagdo de compras de
materiais destinados a sistemas de protecdo ambiental, bem como a
comercializagdo de produtos gerados a partir do aproveitamento e
beneficiamento de residuos tratados: (h) participar em outras sociedades, como
socia ou acionista, como meio de realizar atividades compreendidas no seu
objeto social, mediante deliberagao do conselho de administragao.

' "CLAUSULA TERCEIRA-DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO
3.1. Numero da Emissio

3.1.1. Esta Escritura de Emissdo representa a 12 (primeira) emissao de
Debéntures da Emissora.

3.2. Séries
3.2.1. A Emisséo sera realizada em série tnica.
3.3. Valor Total da Emissio

3.3.1. O valor total da Emissao & de R$ 150.000.000,00 (cento e cinquenta
milhGes de reais) na Data de Emissao (conforme abaixo definido).

34, Quantidade de Debéntures
3.4.1. Seréo emitidas 1.500 (mil e quinhentas) Debéntures.
3.5. Colocacéo e Procedimento de Distribuigao




3.5.1. As Debéntures serdo objeto de Oferta Restrita destinada
exclusivamente a Investidores Qualificados. A Oferta Restrita sera realizada com
a intermediag¢do do Banco Bradesco BBI S.A., instituigao financeira integrante do
sistema de distribuicdo de valores mobilidrios com estabelecimento na Cidade de
Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Paulista, n.® 1.450, 8° andar,
inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 06.271.464/0073-93, na qualidade de instituigao
intermediaria lider da Oferta Restrita (“Coordenador Lider” ou “Bradesco BBI"),
sob regime de garantia firme de subscri¢do para a totalidade das Debéntures,
observados os termos e condigbes definidos no “Instrumento Particular de
Contrato de Coordenagdo, Colocagdo e Distribuicdo Publica com Esforgos
Restritos de Subscri¢ao, de Debéntures Simples, ndo Conversiveis em Acdes, da
Espécie com Garantia Real, sob o Regime de Garantia Firme de Subscrigdo, da
12 (Primeira) Emissao da Cetrel S.A.", a ser celebrado entre a Emissora e 0

Coordenador Lider (“Contrato de Distribuicao™).

352 O plano de distribuigdo seguird o procedimento descrito na Instrugao
CVM n.° 476 (“Plano de Distribui¢do”). Para tanto, o Coordenador Lider poaera
acessar, no maximo, 50 (cinquenta) Investidores Qualificados (conforme definido
no item 2.4.2. acima), sendo possivel a subscrigao ou aquisicdo das Deben*ures
por, no maximo, 20 (vinte) Investidores Qualificados.

3.5.3. No ato de subscrigdo e integralizagio das Debéntures, os Investidores
Qualificados assinarao declaragio atestando estar cientes de que (i) a Oferta
Restrita ndo foi registrada perante a CVM; e (i) as Debéntures estio sujeitas a
restricoes de negociagao previstas na regulamentagao aplicavel e nesta Escritura
de Emissao.

3.5.4. Adicionalmente, a Emissora ndo podera realizar, nos termos do artigo
9° da Instrugdo CVM n.° 476, outra oferta publica da mesma espécie dos valores
mobilidrios objeto da Oferta Restrita dentro do prazo de 4 (quatro) meses
contados da data do encerramento da Oferta Restrita, a menos que a nova oferta
seja submetida a registro na CVM.

3.5.5. Néo sera (i) constituido fundo de sustentacao de liquidez; (ii) firmado
contrato de garantia de liquidez para as Debéntures: ou (iii) firmado contrato de
estabilizacdo de preco das Debéntures no mercado secundario.

3.5.6. Néo existirao reservas antecipadas, nem fixagdo de lotes maximos ou
minimos, independentemente de ordem cronolégica.
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3.5.7. O Coordenador Lider e a Emissora nio realizario a busca de
investidores por meio de lojas, escritorios ou estabelecimentos abertos ao
publico, ou com a utilizagao de servicos publicos de comunicagdo, como a
imprensa, o radio, a televisdo e paginas abertas ao publico na rede mundial de
computadores, nos termos da Instrugio CVM n.° 476.

3.5.8. A Emissdo e a Oferta Restrita ndo serio objeto de quantidade
adicional ou lote suplementar.

3.5.9. Nao havera preferéncia para subscricdo das Debéntures pelos atuais
acionistas da Emissora.

3.5.10.  N&o sera admitida a distribuigao parcial das Debéntures.

3:5.11. A colocagdo das debéntures devera ser efetuada dentro do prazo de
distribuig:éo e conforme os procedimentos estabelecidos pela Instrugao CVM n.°
476 e pelo Contrato de Distribuicao.

3:6:---  Destinacido dos Recursos

3.6.1. Os recursos captados mediante a colocagdo das Debéntures serdo
utilizados para pagamento integral das notas promissérias comerciais emitidas
pela Emissora no dmbito da 12 {primeira) emissao.

3.7. Banco Liquidante e Escriturador Mandatario

3.7.1. A instituicdo prestadora dos servigos de escrituracdo das Debéntures e
dos servigos de banco liquidante sera o BANCO BRADESCO S.A,, instituicao
financeira com sede na Cidade de Osasco, Estado de Sao Paulo, no nucleo
administrativo denominado Cidade de Deus, s/n.?, Vila Yara, inscrito no CNPJ/ME
sob n.? 60.746.948/0001-12 (“Escriturador Mandatario” e “Banco Liguidante™).

CLAUSULA QUARTA ~DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES
4.1. Data de Emissao das Debéntures

4.1.1. Para todos os fins e efeitos legais, a data de Emissdo das Debéntures
serd 16 de setembro de 2013(“Data de Emissao”).

4.2, Valor Nominal Unitario
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4.21. O valor nominal unitario das Debéntures sera de R$100.000,00 (cem
mil reais) na Data de Emissao (“Valor Nominal Unitario"),

4.3. Conversibilidade e Forma

431. As Debéntures serdo emitidas sob a forma nominativa, escritural, sem
a emissao de cautelas ou certificados. As Debéntures ndo serdo conversiveis em
acOes de emissdo da Emissora,

44. Espécie

4.4.1. As Debéntures sio da espécie com garantia real, nos termos do artigo
58 da Lei das Sociedades por Acdes.

4.5, Forma de Subscrigdo e Integralizagdo

4.5.1 O prego de subscrigio e integralizagdo das Debéntures sera
correspondente ao Valor Nominal Unitrio com duas casas decimais, .e
integralizados a vista, no ato da subscricdo, em moeda corrente nacional, de
acordo com os procedimentos adotados pela CETIP (“‘Preco de Subscricio” e
“Data de Integralizacdo”, respectivamente).

4.6. Prazo de Vigéncia e Data de Vencimento

46.1. As Debéntures terao prazo de vigéncia de 12 (doze) anos contados da
Data de Emissao, ressalvada a possibilidade de (i) vencimento antecipado das
Debéntures; e (ii) resgate antecipado das Debéntures (‘Data de Vencimento”).
Por ocasido da Data de Vencimento, a Emissora se obriga a proceder ao
pagamento, em moeda corrente, do saldo do Valor Nominal Unitario (conforme
abaixo definido) ndo amortizado, acrescido da Remuneragéo (conforme abaixo
definido).

4.7. Amortizacgao do Principal
4.7.1. Amortizaggo do Principal

4.71.1. O Valor Nominal Unitario atualizado das Debéntures sera
amortizado, a partir do 1° (primeiro) més contado da Data de Emissao, inclusive,
em 143 (cento e quarenta e trés) parcelas mensais, iguais e consecutivas no
valor de R$ 6.944,00 (seis mil e novecentos e quarenta e quatro reais), e a Gltima
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amortizada pelo valor de R$ 7.008,00 (sete mil e oito reais), sendo a primeira
parcela devida em 16 de outubro de 2013 e a (ltima na Data de Vencimento
(cada data de amortizagdo das Debéntures, uma “Data_de Amortizacio do
Principal das Debéntures”).

4.3. Remuneragéo

4.8.1. Sobre o Valor Nominal Unitario das Debéntures, a partir da Data de
Integralizacdo, incidira juros remuneratorios correspondentes a 126,5% (cento e
vinte e seis e cinco centésimos por cento) da variagdo acumulada das taxas
médias diarias dos Depdsitos Interfinanceiros DI, over extra-grupo ("Taxa DI"),
expressa na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela CETIP, no informativo diario
disponivel em sua pagina na Internet (http://www.cetip.com.br).

482 Os juros remuneratorios serdo calculados de forma exponencial e
cumuiativa, pro ratatemporis por dias Uteis decorridos, incidentes sobre o Valor
Nofinal Unitario de cada Debénture, desde a Data de Integralizacao até a
reszectiva data de pagamento ("Remuneracao”), conforme formula abaixo:

J =VNex (Fator de Juros— l)

onde;

J = Valor dos juros devidos no final de cada Periodo de Capitalizacio,
calculado com 8 (oito} casas decimais sem arredondamento:;

VNe =Valor Nominal Unitario nio amortizado da  Debénture,
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

Fator de Juros = Fator de juros, calculado com 9 (nove) casas decimais,
com arredondamento, apurado de acordo com a seguinte formula:

Fatordeluros = ]—[(I +TDIL x _p_)
i 100

onde:

n = numero total de Taxas DI-Over, consideradas na apuragao do Fator DI
em cada Periodo de Capitalizacso, sendo "n" um nimero inteiro;




p = 126,5 (cento e vinte e seis e cinco centésimos), correspondente ao
percentual aplicado sobre a taxa DI.

TDl, = Taxa DI-Over, de ordem Kk, expressa ao dia, calculada com 8 (oito)
casas decimais com arredondamento, apurada da seguinte forma:

1

) =[ﬂ + 1]”" -7
100

onde:

Kk =1,2,...,nm
DI = Taxa DI-Over, de ordem k, divulgada pefa CETIP, valida por 1 (um) dia
util (overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais; e

Observagées:

p S
= (1+TDh x——| | -
(i) o fator resultante da expressao [ k )23100))!Slderad0 com 16 (dezesseis)
casas decimais sem arredondamento.

(i) efetua-se o produtorio dos fatores dirios [HTD”‘XTO_EELndo que, a cada
fator diario acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas
decimais, aplicando-se o préximo fator diario, e assim por diante até o
altimo considerado.

(i) uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante
“Fator DI" com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

(iv) as Taxas DI deverao ser utilizadas considerando idéntico nimero de casas
decimais divulgado pelo 6rgao responsavel pelo seu calculo.

48.21. O periodo de capitalizagdo da Remuneragédo é:(a) para o primeiro
periodo de capitalizacdo, o intervalo de tempo que se inicia na Data de
Integralizagcdo e termina na primeira Data de Pagamento da Remuneragao
(conforme abaixo definido) e, (b) para os demais periodos de capitalizacao, o
intervalo de tempo que se inicia na Data de Pagamento da Remuneragio
imediatamente anterior, e termina na Data de Pagamento da Remuneragao
subsequente ("Periodo de Capitalizacdo"). Cada Periodo de Capitalizacao
sucede o anterior sem solugio de continuidade, até a Data de Vencimento.
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4.8.3. No caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI quando do
pagamento da Remuneragao, sera utilizada a Ultima Taxa DI divulgada até a data
do calculo, ndo sendo devidas quaisquer compensacgdes financeiras, multas ou
penalidades tanto por parte da Emissora, quanto pelos Debenturistas, quando da
divulgagao posterior da Taxa DI disponivel.

484, Na auséncia de apuragio efou divulgagdo da Taxa DI por prazo
superior a 10 (dez) dias Uteis contados da data esperada para apuragao efou
divulgagao ou, ainda, na hipdtese de extingdo ou inaplicabilidade da Taxa DI por
disposi¢ao legal ou determinagdo judicial, o Agente Fiduciario devera convocar
Assembleia Geral de Debenturistas (na forma e nos prazos estipulados no artigo
124 da Lei das Sociedades por Agbes e nesta Escritura de Emissao)
(“Assembleia_Geral de Debenturistas”), para definir, de comum acordo com a
Emiséora, observada a regulamentagdo aplicavel, o novo parametro de
remuneracao a ser aplicado (“Taxa Substitutiva®). Até a deliberagdo desse novo
parAmetro de remuneragdo, a Gltima Taxa DI divulgada serd utilizada na
apuragdo da Remuneragdo, ndo sendo devidas quaisquer compensagbes
financeiras entre a Emissora e os Debenturistas, caso tenha ocorrido pagamento
de Remuneragdo até a data de deliberagdo da Taxa Substitutiva.

4.8.5. Caso a Taxa D! venha a ser divulgada antes da realizagio da
Assembleia Geral de Debenturistas de que trata o item 4.8.4. acima e n&o haja
disposicao legal ou determinagdo judicial expressamente vedando a sua
utilizagdo, a referida Assembleia Geral de Debenturistas nao sera mais realizada,
e a Taxa DI, a partir da data de sua divulgacado, passara a ser utilizada para o
calculo da Remuneracdo, serido certo que até a data de divulgagao da Taxa DI
nos termos deste item 4.8.5., a dltima Taxa DI divulgada sera utilizada para o
calculo de quaisquer obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissao.

4.8.6. Caso nao haja acordo sobre a Taxa Substitutiva entre a Emissora e
Debenturistas representando 66% (sessenta e seis por cento) das Debéntures
em Circulagdo (conforme abaixo definido), a Emissora devera resgatar
antecipadamente a totalidade das Debéntures em Circulagdo no prazo maximo
de 60 (sessenta) dias corridos contados da data de encerramento da respectiva
Assembleia Geral de Debenturistas ou em outro prazo que venha a ser definido
na referida assembleia, pelo saldo do seu Valor Nominal Unitario ndo amortizado
acrescido da Remuneragio devida até a data do efetivo resgate, calculada pro
ratatemporis, a partir da Data de Emissdo ou da dltima Data de Pagamento da
Remuneragao, o que ocorrer por dltimo.
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4.8.6.1.  As Debéntures resgatadas antecipadamente nos termos deste item 4.8
serao canceladas pela Emissora. Neste caso, para o calculo da Remuneracao
das Debéntures a serem resgatadas, sera utilizada a ditima Taxa DI divulgada
oficialmente.

487. Fardo jus @ Remuneragéo aqueles que sejam Debenturistas no final do
dia util anterior a cada Data de Pagamento da Remuneracao.

4.9. Periodicidade de Pagamento da Remuneragio

4.9.1. Os valores relativos a Remuneragdo serdo pagos em 144 (cento e
quarenta e quatro) parcelas mensais e consecutivas, a contar da Data de
Emissao, sendo o primeiro pagamento realizado em 16 de outubro de 2013,sem
caréncia (“Data de Pagamento da Remuneracao”).

4.10. Repactuacdo Programada
4.10.1.  As Debéntures ndo serdo objeto de repactuagéo programada.
4.11, Liquidez e Estabilizagio

4.11.1.  Nao serd constituido fundo de manutencdo de liquidez ou firmaao
contrato de garantia de liquidez ou estabilizagao de prego para as Debéntures.

4.12. Resgate Antecipado Total ou Amortizagao Parcial Facultativa

4121. A Emissora podera, a qualquer tempo, a contar da Data de Emissao, a
seu exclusivo critério, realizar o resgate antecipado total ou a amortizacao parcial
facultativadas Debéntures,nos termos da legislagao aplicavel, de acordo com o
procedimento descrito abaixo (‘Resgate Antecipado” e “Amortizacdo Parcial

Facultativa”, respectivamente).

4.122. O Resgate Antecipado ou a Amortizacdo Parcial Facultativa sera
realizado pelo Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario nao
amortizadosdas Debéntures, no caso de Resgate Antecipado, ou do efetivo valor
a ser amortizado pela Emissora, no caso de Amortizagao Parcial Facultativa,
observados os termos e limites definidos na clausula 4.12.9 abaixo, em ambos os
casos acrescido da Remuneracio, calculada pro rata temporis desde a Data de
Integralizagzo ou da data do ditimo pagamento efetivo da Remuneraggo e demais
encargos devidos e ndo pagos até a data do efetivo resgate, acrescido de um
prémio sobre o valor resgatado ou amortizado (“Prémio”) equivalente a:
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Periodo (a contar da Data de Emisséo) Prémio
Entre 0 1° a0 3° ano 3,40%

Entre 0 4° a0 6° ano 2,40%

Entre 0 7° a0 9° ano 1,60%

Entre 0 10° ao 12° ano 1,00%

4.12.3. A Emissora, em conjunto com o Agente Fiduciario,deveraocomunicar o
Resgate Antecipado ou a Amortizagdo Parcial Facultativapor meio de
correspondéncia escrita @ CETIP com no minimo 2 {dois) dias Uteis de
antecedéncia da realizagéo do resgate antecipado das Debéntures (“Notificacdo
de Resgate Antecipado ou Amortizagao Parcial Facultativa™).

4324, ANotificagdo de Resgate Antecipado ou Amortizagdo Parcial
Facultativadevera conter, no minimo, as seguintes informacées: (i) a data efetiva
para 3 resgate ou amortizagdo das Debéntures e pagamento aos Debenturistas:
e (ii) quaisquer outras informagbes necessarias a operacionalizagdo do Resgate
Antécipado ou Amortizagdo Parcial Facultativa.

4.125. O Resgate Antecipado ou a Amortizagao Parcial Facultativa devera ser
realizado mediante comunicacio aos Debenturistas, ao Agente Fiduciarioe ao
EscrituradorMandatario, com, no minimo, 5 (cinco) dias uteis de antecedéncia.

4126. O pagamento das Debéntures resgatadas ou amortizadas
antecipadamente sera feito (i) por meio dos procedimentos adotados pela CETIP,
para as Debéntures custodiadas eletronicamente no CETIP21, ou (ii) para as
Debéntures que nio estejam custodiadas eletronicamente no referido modulo, na
sede da Emissora efou em conformidade com 0s procedimentos do
EscrituradorMandatario, conforme aplicavel.

4.12.8. As Debéntures objeto de Resgate Antecipado deverio ser
canceladas pela Emissora.

4.12.9. A Amortizacdo  Parcial  Facultativa devera abranger,
proporcionalmente, todas as Debéntures em circulagdo e limitar-se a 98%
(noventa e oito por cento) do Valor Nominal Unitario ou do saldo do Valor
Nominal Unitario.

4.13. Vencimento Antecipado
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4.13.1. Observado o disposto neste item 4.13,0 Agente Fiduciario podera
declarar antecipadamente vencidas todas as obrigacdes constantes das
Debéntures e desta Escritura de Emisséo e exigir o imediato pagamento pela
Emissora do saldo do Valor Nominal Unitario atualizado das Debéntures em
Circulagao, acrescido da Remuneragéo, calculada pro ratatemporis, desde a Data
de Emisséo ou da Ultima data de pagamento da Remuneragao, conforme o caso,
até a data do seu efetivo pagamento, na ciéncia da ocorréncia das seguintes
hipoteses (cada um, um “Evento de Inadimplemento”):

() pedido de faléncia que nao terha sido elidido no prazo legal, autofaléncia ou
decretacdo de faléncia da Emissora e/ou das Controladas (conforme
definicdo de controle prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por
Agbes) efou pedido de recuperagao judicial ou apresentacao para discussao
junto a credores ou homologagdo de plano de recuperagdo extrajudicial
formulado pela Emissora efou Controladas, independentemente do
deferimento do respectivo pedido; :

{b) pedido de liquidagao, dissolugdo ou extin¢do da Emissora;

(c) descumprimento pela Emissora de qualquer obrigagdo pecuniariz cas
Debéntures, ou quaisquer outros valores que venham a ser devidos-pala
Emissora aos Debenturistas, nos termos desta Escritura de Emissao, desde
que ndo sanado no prazo de 2 (dois) dias Gteis contado do vencimento
original;

(d) descumprimento pela Emissora de qualquer obrigagdo ndo pecuniaria,
conforme descritas nesta Escritura de Emissdo, ndo sanado em até 30
(trinta) dias uteis contados da data do recebimento, pela Emissora, de
notificag@o neste sentido enviada pelo Agente Fiduciario. O prazo previsto
neste itern ndo se aplica as obrigagdes para as quais tenha sido estipulado
prazo de cura especifico;

{e) incorporagio, incorporagao de agdes, fusao ou cisdo da Emissora por outra
sociedade e/ou venda de participa¢bes societarias e/ou realizagdo de
qualquer outra forma de reorganizagao societaria que resulte em mudanga
ou transferéncia de controle acionario efetivo da Emissora efou das
Controladas, exceto: (i) tal operagao societaria for previamente aprovada
por Debenturistas que representem, no minimo, a maioria das Debéntures
em Circulagdo, reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas
especialmente convocada para esse fim: ou (i) se for assegurado aos
Debenturistas que o desejarem, durante o prazo minimo de 6 (seis) meses a
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contar da data da publicagdo das atas das assembleias relativas a operagéo
de incorporagéo, fusdo ou cisdo, conforme o caso, o resgate das
Debéntures de que forem titulares; ou (iii) se a Odebrecht S.A. (“Odebrecht”)
mantiver, direta ou indiretamente, o controle da Emissora:

protesto de titulos contra a Emissora e/ou Controladas (exceto protestos de
autos de infragbes ou certiddes de divida ativa decorrentes de discussées
tributarias ou previdenciarias), cujo valor, unitario ou agregado, seja superior
a R$15.000.000,00 (quinze milhdes de reais), corrigidos pelo indice
Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo apurado e divulgado pelo
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica - IBGE (‘IPCA™ ou o
equivalente em outras moedas, salvo se, no prazo de até 30 (trinta) dias
contados da data de intimagdo para pagamento do(s) protesto(s) ou no

. prazo estabelecido para pagamento, caso inferior a 30 (trinta) dias, tiver sido

- comprovado ao Agente Fiduciario (i) o protesto foi efetuado por erro ou ma-

fé de terceiros, desde que devidamente comprovado pela Emissora e/ou

Controlada; (i) o protesto foi cancelado ou sustado, em qualquer hipotese,

~em até 5 (cinco) dias dteis; (i) o valor dos titulos protestados foi depositado
- em juizo ou (iv) tenha sido apresentada defesa de forma tempestiva;

vencimento antecipado de quaisquer obrigagdes financeiras decorrente de
operagdes de captagdo de recursos realizada no mercado financeiro ou de
capitais, no mercado local ou internacional, (i) pela Emissora efou suas
Controladas em wvalor, individual ou agregado, igual ou superior a
R$15.000.000,00 (quinze milhdes de reais); ou (ii) controladora direta da
Emissora, em valor, individual ou agregado, igual ou superior a
R$30.000.000,00 (trinta milhdes de reais), salvo se no prazo maximo de 3
(trés) dias Uteis da data de sua ocorréncia for comprovado, pela Emissora
e/ou suas Controladas, que tal vencimento antecipado ou inadimplemento
ocorreu indevidamente ou foi sanado pela Emissora;

ndo cumprimento de qualquer decisdo judicial transitada em julgado de
natureza condenatéria contra a Emissora e/ou Controladora direta e/ou
contra qualquer de suas controladas em valor individual, igual ou superior a
R$15.000.000,00 (quinze milhdes de reais), ou seu valor equivalente em
outras moedas, no prazo de pagamento estipulado na respectiva decisio ou
apds B0 (sessenta) dias contados do recebimento da respectiva decisao, o
que for maior;

pagamento pefa Emissora de dividendos e/ou de juros sobre capital préprio,
exceto os dividendos obrigatorios por lei e 0s juros sobre capital préprio
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(p)

imputados aos dividendos obrigatérios nos termos da Lei das Sociedades
por Agdes, caso a Emissora esteja em mora relativamente aoc cumprimento
de quaisquer de suas obriga¢Ges pecunidrias previstas nesta Escritura de
Emissao;

rescisdo do Contrato de Garantia (conforme abaixo definido), cujos Direitos
Creditorios foram cedidos fiduciariamente em garantia;

sequestro, arresto ou penhora de ativos da Emissora, cujo valor, individual
ou agregado, seja igual ou superior a 15% (quinze por cento) do ativo total
da Emissora, atualizado mensalmente, a partir da Data de Emissao, pela
variagdo positiva do IPCA (ou seu equivalente em ouiras moedas), exceto
se tal sequestro, arresto ou penhora for sanado no prazo de até 60
(sessenta) dias contados da data da intimagao da Emissora;

falta de cumprimento do valor de cobertura, comprometendo-se a Emissora
a destinar no Contrato de Garantia um fluxo correspondente a
R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais) por ano, para cobertura do
servico da divida ao longo do fluxo da operagao, respeitado determinadas
condicdes de substituicdo descritas no Contrato de Garantia (“Valor de
Cobertura™;

n&o constituigdo e formalizagdo plena das Garantias;

transformagdo da Emissora em sociedade limitada, nos termos do artigo
220 da Lei das Sociedades por Agdes:

descumprimento de quaisquer das obrigagbes previstas no Contrato de
Garantia, que nao seja sanado no prazo previsto no respectivo contrato:

se quaisquer das Garantias, ou qualquer dos contratos de garantia (i) forem
objeto de questionamento judicial pela Emissora ou por terceiros que afete o
cumprimento de quaisquer obrigagées previstas nesta Escritura de Emissao
ou no Contrato de Garantia, desde que as Garantias nao sejam substituidas
pela Emissora no prazo de até 20 (vinte) dias dteis contados do
recebimento, pela Emissora, de notificacdo escrita, enviada pelo Agente
Fiduciario; (ii) forem anulados por sentenca transitada em julgado; ou (jii) de
qualquer forma, deixarem de existir ou forem rescindidos. Observado que
nas hipdteses (i) e (iii), anteriormente descritas, a Emissora tera 20 (vinte)
dias Uteis para substituir tais Garantias por garantia equivalente, mediante a
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prévia aprovagdo dos Debenturistas, reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas;

(@) n&o utilizagao, pela Emissora, dos recursos liquidos obtidos com a Emissao
estritamente nos termos na segao “Destinagdo dos Recursos”:

() provarem-se falsas ou revelarem-se incorretas, enganosas, inconsistentes
ou imprecisas, em qualquer aspecto relevante, quaisquer das declaragdes
ou garantias prestadas pela Emissora nesta Escritura de Emissdo e no
“Instrumento Particular de Contrato de Coordenagdo, Colocagdao e
Distribuicdo Publica com Esforgos Restritos de Subscri¢ao, de Debéntures
Simples, ndo Conversiveis em Agdes, da Espécie com Garantia Real, sob o
Regime de Garantia Firme de Subscri¢do, da 12 (Primeira) Emissao da
Cetrel S A

(s) .inadimplemento, de quaisquer obrigagoes financeiras a que estejam sujeitas

~ a Emissora e/ou qualquer de suas Controladas, seja como parte ou como

~garantidora, no mercado local ou internacional em valor, individual ou

---aJregado, superior a R$ 15.000.000,00 (quinze milhdes de reais), corrigidos

- "anualmente, a partir da Data de Emissao, pelo IPCA, ou seu equivalente em
outras moedas;

(t) transferéncia ou qualquer forma de cessdo ou promessa de cessdo a
terceiros, pela Emissora das obrigacdes assumidas nesta Escritura de
Emiss&o, sem a prévia anuéncia dos Debenturistas reunidos em Assembieia
Geral de Debenturistas especialmente convocada para este fim;

(u) redugdo de capital social efou alteragdo do Estatuto Social da Emissora
exclusivamente relacionado a concessdo de direito de retirada aos
acionistas da Emissora, sem a prévia anuéncia dos Debenturistas, nos
termos previstos no artigo 174 da Lei das Sociedades por Agdes, exceto se
a Odebrecht mantiver, direta ou indiretamente, o controle da Emissora; e

(v) alteragao do objeto social da Emissora que resulte, cumulativamente, (a) em
alteracdo relevante no setor de atuacdo; e (b) possa causar um Efeito
Material Adverso Relevante; como “Efeito Material Adverso Relevante”
entenda-se: “a ocorréncia de um Impacto Adverso Relevante, definido como
alteragdo material, (i) nas condigdes econdmico-financeiras da Emissora,
que possa prejudicar materialmente suas atividades da maneira como sdo
conduzidas atualmente, (i) no projeto, nos negécios, operagoes,
propriedades ou resultados da Emissora, (i) na validade ou exequibilidade
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dos documentos relacionados as Debéntures, inclusive o Contrato de
Garantia; ou (iv) na capacidade da Emissora em cumprir suas obrigagdes
financeiras, socioambientais ou de implantacao do projeto aqui previstas,
mediante transmissdo de aviso & Emissora (“Efeito Material Adverso
Relevante”)".

4132 A ocorréncia de qualquer dos Eventos de Inadimplemento devera ser
prontamente comunicada, pela Emissora, ao Agente Fiduciario em até 2 (dois)
dias Gteis da sua ciéncia pela Emissora. Sem prejuizo disso, o Agente Fiduciario
devera, a partir de sua ciéncia por qualquer meio, exercer seus deveres descritos
neste item 4.13.

4.13.3. A ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nas alineas “a”, “b”,
AT H S S | " R ‘q", “s” e "u” acima, acarretara o vencimento
antecipado automatico das Debéntures, independentemente de qualquer consulta
aos Debenturistas, sendo que qualquer Debenturista podera exigir o pagam=nto
de todos e quaisquer valores devidos, incluindo, sem limitagdo, o Valor Nominat
Unitario, acrescido da respectiva Remuneragao devida e nao paga, encargns e
honorarios advocaticios, se aplicaveis. O vencimento antecipado das Debéntures
sera formalizado por meio de notificagdo encaminhada pelo Agente Fiducidric &
Emissora. e

4.134. Na ciéncia da ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nas
demais alineas do item 4.12.1. acima, o Agente Fiduciario e/ou os Debenturistas
deverao convocar, em até 5 (cinco) diasuteis da data em que (i) ocorrerquaisquer
dos Eventos de Vencimento Antecipado ou (ii) receberem uma notificagdo de
qualquer dos Debenturistas nesse sentido, 0 que ocorrer primeiro, uma
Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar acerca do ndo vencimento
antecipado das Debéntures, conforme deliberagdo de Debenturistas que
representem, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures em Circulagédo. A
Assembleia Geral de Debenturistas de que trata este paragrafo devera ser
realizada no prazo maximo de (a) 8 (oito) dias, a contar da primeira convocagao;
ou (b) 5 (cinco) dias, a contar da segunda convocagdo, se aplicavel. A ndo
instalag@o da referida Assembleia Geral de Debenturistas por falta de quérum
sera interpretada como uma opcao dos Debenturistas em nao declarar
antecipadamente vencidas as Debéntures.

4.135. Em caso de declaracao do vencimento antecipado das obrigagdes
decorrentes desta Escritura de Emiss&o, automatico ou nao, observadas as
condicGes e os procedimentos descritos nos itens acima, a Emissora obriga-se a
efetuar o pagamento do Valor Nominal Unitario das Debéntures, acrescido da
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Remuneragao calculada pro rata temporis desde a Data de Emiss&o até a data
do seu efetivo pagamento, bem como de quaisquer outros valores eventualmente
devidos pela Emissora com relagdo as Debéntures. O pagamento de que trata
este paragrafo devera ser realizado pela Emissora em até 3 (trés) dias Uteis
contados da data de recebimento da notificagdo acerca do vencimento
antecipado das debéntures, conforme descrito acima, sob pena de, em nao o
fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos encargos moratérios descritos
no item 4.13. da presente Escritura de Emisso.

4.136. Na hipdtese (i} de nao instalagdo da Assembleia Geral de
Debenturistas mencionada no item 4.12.4. acima por falta de quérum, mesmo
apos segunda convocagao, ou (i) de nao ser alcan¢ado 0 quérum minimo para
deliberagéo acerca do ndo vencimento antecipado, o Agente Fiduciario devera
declzrar o vencimento antecipado das Debéntures, mediante envio de notificacao
a Emissora neste sentido.

4.137. O Agente Fiduciario devera comunicar a CETIP sobre 0 vencimento
antecivado das Debéntures com, no minimo, 2 (dois) dias Uteis de antecedéncia
da aata do seu pagamento.

414. Encargos Moratérios

4.141.  Ocorrendo atraso no pagamento de qualquer guantia devida aos
Debenturistas, os valores em atraso vencidos e nio pagos ficarao sujeitos a (i)
multa moratéria convencional de natureza nio compensatéria de 2% (dois por
cento), e (i) juros de mora a taxa de 1% (um por cento) ao més, calculados
proratatemporis,amboscalculados sobre os valores devidos e em atraso
devidamente atualizado, desde a data do inadimplemento até a data do efetivo
pagamento, independentemente de aviso, interpelagdo ou notificagdo judicial ou
extrajudicial, além das despesas incorridas para cobranca.

4.15. Garantia

4.15.1. As Debéntures sdo da espécie com garantia real e contardo com
garantia real constituida pela cessdo fiduciaria nos termos do “Contrato de
Cessao Fiduciéria de Direitos Creditérios” (“Contrato de Garantia"), de: (1) todos
os direitos creditérios, presentes ou futuros, de titularidade da Emissora, oriundos
dos seguintes contratos: (a) “Contrato de Prestagdo de Servigos para Tratamento
de Efluentes Liguidos™ n° 10.853/10, celebrado entre a Companhia e Braskem
S.A. em 14 de julho de 2010; (b) “Contrato de Prestacdo de Servigos para o
Plano de Gerenciamento de Recursos Hidricos — PGRH e Prestacado de servigos
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de Operagao, Manutencdo e Gerenciamento da Rede de Monitoramento do Ar —
RMAr" n° 8.308/09, celebrado entre a Companhia e Braskem S.A., em 17 de
dezembro de 2009; (c) Contrato de Prestagdo de Servigos n° 11.154/11,
celebrado entre a Companhia, Braskem Qpar S.A. (atual denominagdo da Quattor
Participagbes S.A. e Braskem Petroquimica S.A., em 08 de setembro de 2011; (d)
“Contrato de Prestacdo de Servigos” n° 11.443/10, celebrado entre a Companhia
e Braskem S.A. em 03 de janeiro de 2011; (e) Contrato de Prestagéo de Servigos
para Tratamento de Efluentes Liquidos e Outros, celebrado entre a Emissora e
Bahia Pulp S.A. (atual Bahia Specialty Cellulose S.A.), em 19 de margo de 2007;
(f) Contrato de Prestacdo de Servigos n.° 161/00, celebrado entre a Emissora e a
Monsanto do Nordeste S.A. (atual Monsanto Nordeste Indistria e Comércio de
Produtos Quimicos Lida.), em 31 de margo de 2000; (g) Contrato de Prestagao
de Servigos para Tratamento de Efluentes Liquidos, celebrado entre a Emissora e
Cetrel Lumina Tecnologia e Engenharia Ambiental Ltda., em 01 de dezembro de
2009;e (h) Contrato de Prestagdo de Servigos para Tratamento de Efluentes
Liquidos n.° 0226/13, celebrado entre a Emissora e a Elekeiroz S.A., em 25 de
janeiro de 2013, acompanhados de seus respectivos acessorios (‘Direitos
Creditorios”); e (2) todos os direitos, atuais ou futuros, detidos ou a serem
detidos, resultantes dos valores depositados ou que venham a ser depositados
em conta de titularidade da Emissora, inclusive suas eventuais aplicacoes
financeiras e os proventos oriundos de tais aplicagdes financeiras, independarnts
de onde se encontrem, inclusive enquanto em transito ou em processo de
compensagao bancaria (“Conta Vinculada”), em que os recursos decorrentes do
pagamento dos Direitos Creditorios deverao ser depositados e/ou transferidos por
qualquer meio, nos termos do artigo 66-B da Lei n.°4.728, de 14 de julho de
1965, conforme alterada pela Lei n.° 10.931, de 2 de agosto de 2004 ("Lei
4.728/65"), e das disposicdes do Cédigo Civil Brasileiro, no que for aplicavel,
sendo que o saldo minimo a ser mantido na Conta Vinculada devera
corresponder a pelo menos 2 (dois) meses do valor das parcelas vincendas de
principal e juros no &mbito da Emisséo das Debéntures (‘Reserva de Crédito” e,
em conjunto com Direitos Creditérios e a Conta Vinculada, “Garantias”).

415.2. O banco depositario administrador da Conta Vinculada nao sera
responsavel pela manutengdo ou fornecimento de crédito para a manuten¢ao do
suficiente saldo na Conta Vinculada.

4.15.3. A cessdo fiduciaria a ser constituida nos termos do Contrato de
Garantia devera perdurar até o completo, efetivo e irrevogavel cumprimento de
todas as obrigagdes, principal efou acesséria,assumidas pela Emissora com
relagdo as obrigagdes decorrentes desta Escritura de Emiss3o.
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4154, O Contrato de Garantia sera registrado em Cartério de Titulos e
Documentos das sedes da Emissora e do Agente Fiduciario. A Emissora se
obriga a enviar uma via registrada do Contrato de Garantia ao Agente Fiduciario
15 (quinze) dias apds a data de obtengéo do referido registro.

4.16. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

4.16.1. Sem prejuizo do previsto no item © nao comparecimento do
Debenturista para receber o valor correspondente a qualquer das obrigactes
pecuniarias devidas pela Emissora, nas datas previstas nesta Escritura de
Emissdo ou em comunicado publicado pela Emissora, acarretard a perda do
direito ao recebimento de remuneragdo, encargos moratorios efou qualquer
acréscimo no periodo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia,
acs2gurados os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento ou do
cormunicado.

4.47."  Local de Pagamento

417.%- Os pagamentos referentes as Debéntures serdo realizados em
conformidade com os procedimentos adotados pela CETIP, caso as Debéntures
estejam custodiadas eletronicamente no CETIP21 ou, para Debéntures que nao
estejam custodiadas eletronicamente no referido médulo, terdio seus pagamentos
realizados pela Emissora por meio do Escriturador Mandatario.

4.18. Prorrogagao dos Prazos

4.18.1.  Considerar-se-do prorrogados os prazos referentes ao pagamento de
qualquer obrigagdo prevista nas Debéntures, inclusive obrigacdes assumidas
pelos investidores no que se refere ao pagamento do Prego de Subscricdo, até o
1° (primeiro) dia Gtil subsequente, se o seu vencimento coincidir com dia em que
ndo haja expediente bancario na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo,
sem nenhum acréscimo aos valores a serem pagos, exceto pelos casos cujos
pagamentos devam ser realizados por meio da CETIP, hipdtese em que somente
havera prorrogagdo quando a data de pagamento coincidir com feriados
nacionais, sabados ou domingos.

4.19. Publicidade

4.19.1. Todos os atos, decisdes relevantes e convocagbes a serem
efetuados decorrentes desta Emissao que, de qualquer forma, vierem a envolver
interesses dos Debenturistas, a critério razoavel da Emissora, deverao ser

20




obrigatoriamente comunicados na forma de avisos, no Diario Oficial do Estado da
Bahia e no jornal de grande circulago utilizado pela Emissora, bem como na
pagina da Emissora na rede mundial de computadores - Internet
(www.cetrel.com.br),observado o estabelecido no artigo 289 da Lei das
Sociedades por Agdes. A publicagio dos referidos atos podera ser substituida por
correspondéncia registrada, ou com “aviso de recebimento” expedido pela
Empresa Brasileira de Correios,entregue pela Emissora a todos os titulares das
Debéntures e ao Agente Fiduciario.

4.20. Aquisigdo Facultativa

420.1. A Emissora podera, a qualquer tempo, adquirir Debéntures em
Circulagao, observado o disposto no paragrafo 3° do artigo 55 da Lei das
Sociedades por Agoes e a regulamentagao expedida pela CVM, incluindo, mas
nao se limitando ao artigo 13 da Instrugdo CVM n.° 476,

4.20.2.  As Debéntures adquiridas pela Emissora de acordo com este item
poderdo ser canceladas, permanecer na tesouraria da Emissora, ou ser
novamente colocadas no mercado, observadas as restricdes impostas pela
legislagao e regulamentagao vigentes.

4.21. Comprovagao de Titularidade das Debéntures

4.21.1. Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures sera
comprovada pelo exirato de conta de depésito emitido pelo Escriturador
Mandatario. Adicionalmente, sera reconhecido como comprovante de titularidade,
para as Debéntures custodiadas eletronicamente no CETIP21, extrato em nome
do titular da Debénture, emitido pela CETIP.

4.22, Imunidade Tributaria

4.221.  Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou
isen¢ao tributaria, este devera encaminhar ao Banco Liquidante e & Emissora, no
prazo minimo de 10 (dez) dias (teis de antecedéncia em relaco a data prevista
para recebimento de valores relativos as Debéntures, documentacio
comprobatéria dessa imunidade ou isencdo tributaria, sob pena de ter

descontado de seu pagamento os valores devidos nos termos da legislagdo
tributaria em vigor.

422.2. O Debenturista que tenha prestado declaragso sobre sua condicdo de
imunidade, iseng¢do, nio-incidéncia ou aliquota zero de tributos, nos termos do

21




< DJ,

item 4.22.1 acima, e que tiver essa condigdo alterada por disposigo normativa
ou por deixar de atender as condigbes e requisitos porventura prescritos no
dispositivo legal aplicavel ou, ainda, tiver essa condigdo questionada por
autoridade judicial, fiscal ou regulamentar competente, deverd comunicar esse
fato, de forma detalhada e por escrito ao Escriturador Mandatario, com copia para
a Emissora, bem como prestar qualquer informagao adicional em relagédo ao tema
que Ihe seja solicitada pelo Escriturador Mandatario, pela Emissora.

CLAUSULA QUINTA — OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMISSORA

5.1. Sem prejuizo de outras obrigagdes expressamente previstas na
legislagao e na regulamentagdo apliciveis, a Emissora obriga-se a, nos termos
Ja instrugao CVM n.° 476:

(i) cumprir todos os requisitos e obrigagbes estabelecidos na presente

" Escritura de Emissdo e na regulamentagdo em vigor pertinente @ matéria,

em especial as obrigagdes previstas no artigo 17 da Instrugdo CVM n.° 476,
“-ruais sejam:

(a) preparar demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio
e, se for o caso, demonstragbes consolidadas, em conformidade
com a Lei das Sociedades por Agdes, e com a regulamentagéo da
CVM;

(b) submeter suas demonstragdes financeiras a auditoria, por auditor
registrado na CVM;

(c) divulgar suas demonstragdes financeiras, acompanhadas de notas
explicativas e parecer dos auditores independentes, em sua pagina
na rede mundial de computadores, dentro de 3 (irés) meses
contados do encerramento do exercicio social, enviando ao Agente
Fiduciario na mesma data prevista acima (i) as respectivas
demonstragbes financeiras; e (i) declaragdo assinada por
representante legalda Emissora com poderes para tanto atestando
o cumprimento de todas as obrigagdes constantes da emissao;

(d) manter os documentos mencionados no subitem (c) acima em sua
pagina na rede mundial de computadores, por um prazo de 3 (irés)
anos;




(i)

(vii)

(e) observar as disposigcdes da Instrugdo CVM n.° 358, de 3 de janeiro
de 2002, conforme alterada (“Instrugdo CVM n.° 358", no tocante a
dever de sigilo e vedacdes a negociagao;

(f) divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a
ocorréncia de qualquer “Fato Relevante”, conforme definido no
artigo 2° da Instrugdo CVM n.° 358, e comunicar a ocorréncia de tal
Fato Relevante imediatamente & instituicio intermediaria lider da
Oferta Restrita e ao Agente Fiduciario; e

(g) fornecer as informagées solicitadas pela CVYM efou pela CETIP.,

manter contratados durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as suas
expensas, o Escriturador Mandatario, Agente Fiduciario, a CETIP e todas e
quaisquer oufras providéncias necessarias para a manutencdo das
Debéntures, arcando com os custos devidos;

apresentar em até 2 (dois) dias fteis ao publico as decisdes tomadas péla
Emissora com relacio a seus resultados operacionais, atividades
Comerciais e quaisquer outros fatos considerados relevantes nos termns Ja
regulamentagédo expedida pela CVM:

comunicar ao Agente Fiduciario, aos Debenturias e autoridades cabiveis,
em até 2 (dois) dias Uteis da data de ciéncia de quaisquer eventos ou
situagbes que sejam de seu conhecimento e que possam afetar
negativamente sua habilidade de efetuar o pontual cumprimento das
obrigagdes, no todo ou em parte, assumidas perante os Debenturistas;

comunicar em até 2 (dois) dias Uteis ao Agente Fiduciario e aos
Debenturistas e as da ciéncia de qualquer Evento de Vencimento
Antecipado, bem como qualquer inadimplemento quanto ao cumprimento de
qualquer de suas obrigacdes referentes as Debéntures;

comunicar ao Agente Fiducidrio e aos Debenturistas, em até 2 (dois) dias
uteis da data de sua ciéncia de qualquer alteragio relevante em sua
condicao financeira, societaria e/ou operacional que possa afetar a decisdo,
por parte dos investidores, de adquirir as Debéntures;

apresentar nos prazos legais ao publico as decisdes tomadas pela Emissora
com relacdo a seus resultados operacionais, atividades comerciais e
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(viii)

quaisquer outros fatos considerados relevantes nos termos da
regulamentagdo expedida pela CVM;

ndo divulgar ao publico informacgodes referentes a Emissora, a Emissao ou as
Debéntures, em desacordo com o disposto na regulamentagio aplicavel,
incluindo, mas n&o se limitando, ao disposto na Instru¢do da CVM n.° 476 e
no artigo 48 da Instrugcdo da CVM n.° 400, de 29 de dezembro de 2003,
conforme alterada (“Instrucao CVM n.° 400™);

abster-se de negociar valores mobiliarios de sua emissdo, até o envio da
comunicacao de encerramento, salvo nas hipoteses previstas no inciso Il do
artigo 48 da Instrugdo CVM n.° 400, observadas as disposicdes previstas na

regulamentagao aplicavel;

(x) abster-se, até o envio da comunicagdo de encerramento a CVM, de (a) revelar

informagbes relativas a Emissd@o, exceto aquilo que for necessario a

‘consecuc¢do de seus objetivos, advertindo os destinatarios sobre o carater

reservado da informagédo transmitida e (b) utilizar as informagoes referentes

~"a Emisséo, exceto para fins estritamente relacionados com a preparacéo da

(xi)

(xii)

(i)

(xiv)

Emissao;

manter as Debéntures registradas para negociagdo no mercado secundario
durante o prazo de vigéncia das Debéntures, arcando com os custos do
referido registro;

nao transferir ou de qualquer outra forma ceder, ou prometer ceder, a
terceiros quaisquer de suas obrigacdes relacionadas as Debéntures, sem a
prévia e expressa aprovagao da totalidade dos detentores de Debéntures
em Circulagao;

n&o praticar qualquer ato em desacordo com o seu Estatuto Social e com
esta Escritura de Emissdo, em especial os que possam, direta ou
indiretamente, comprometer o pontual e integral cumprimento das
obrigacOes assumidas perante os Debenturistas;

efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribuicdes que incidam ou

venham a incidir sobre as Debéntures e que sejam de responsabilidade da
Emissora;
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(xv) manter validas e regulares, durante o prazo de vigéncia das Debéntures e
desde que haja Debéntures em Circulacdo, as declaragdes prestadas nesta
Escritura de Emissao, no que for aplicavel;

(xvi) manter seguradas as instalagdes da Emissora, conforme as praticas de
mercado em seu setor de atuagio;

(xvii) manter sempre vélidas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas
as autorizagbesnecessarias a assinatura desta Escritura de Emissao e ao
cumprimento de todas as obrigagdes aqui previstas;

(xviii) cumprir todas as determinagdes da CVM e da CETIP aplicaveis a esta
Emissé&o, inclusive mediante envio de documentos e, ainda, prestando as
informagdes que Ihe forem solicitadas;

(xix) efetuar pontualmente o pagamento dos servigos relacionados ao registro-c.

manuten¢ao das Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP;

(xx) comparecer as Assembleias de Debenturistas, sempre que solicitada;

(xxi) guardar, pelo prazo de 05 (cinco) anos contados da presente data, toda a

documentagao relativa & Emissao;
(xxii) oferecer informagGes verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes;

(xxiii) copia do organograma, de todas as informacdes financeiras e atos
societarios necessarios & realizagdo, pelo Agente Fiduciario, do relatério
anual previsto no artigo 68, § 1°, alinea “b” da Lei das Sociedades por
Agdes e no artigo 12, item XVII, da Instrugdo CVM n.° 28, que venham a ser
expressamente solicitados pelo Agente Fiduciario. As informagoes
financeiras, atos societarios e organograma previstos neste item deverao
ser encaminhados pela Emissora ao Agente Fiduciario em até 30 (trinta)
dias antes do encerramento do prazo para disponibilizacdo do relatorio
acima destacado na CVM. O referido organograma do grupo societario da
Emissora devera conter controladores, controladas, controle comum,
coligadas, e integrante de bloco de controle, no encerramento de cada
exercicio social.

5.1.1. Toda e qualquer informagao da Emissora que esteja veiculada através
de sua pagina ou da pagina da CVM na rede mundial de computadores — Internet
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sera considerada publica e efetivamente disponibilizada para os fins desta
Escritura de Emissao.

51.2. As informagdes divulgadas na rede mundial de computadores nos
termos do item (i} “c” e “e" acima, deverdo ser imediatamente enviadas as
entidades administradoras dos mercados em que as Debéntures forem

admitidas a negociagao.

CLAUSULA SEXTA - AGENTE FIDUCIARIO
6.1. Nomeagao

8.1, A Emissora constitui e nomeia o Agente Fiducidrio dos Debenturistas
desta Emissao, a Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios,
acittia qualificada, a qual, neste ato, aceita a nomeagao para, nos termos da lei e
da oresente Escritura de Emissao, representar perante a Emissora a comunhao
dos Debenturistas.

6.1.2. O Agente Fiduciario, nomeado na presente Escritura de Emissao,
declara sob as penas da lei, que:

(8) € uma instituicdo financeira, estando devidamente organizada, constituida e
existente de acordo com a legislagao brasileira;

(b) aceita a fungdo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os
deveres e atribuicdes previstas na legislacao especifica e nesta Escritura de
Emissao;

(c) conhece e aceita integralmente os termos e condicdes desta Escritura de
Emissao;

(d) esta devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdo e a
cumprir com suas obrigagGes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os
requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

(e) a celebragdo desta Escritura de Emissdo e o cumprimento de suas

obrigagbes aqui previstas néo infringem qualquer obrigacdo anteriormente
assumida pelo Agente Fiduciario;
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(9)

(i

0)

(k)

ndo tem, sob as penas da lei, qualquer impedimento legal, conforme
paragrafo terceiro do artigo 66, da Lei das Sociedades por Acdes, e demais
normas aplicaveis, para exercer a fungéo que lhe é conferida;

nao se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesse
previstas no artigo 10 da Instrugdo CVM n.° 28, de 23 de novembro de 1983,
conforme alterada (“Instrucdo CVM n.° 28™):

esta devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiduciario,
nos termos da regulamentagao aplicavel e vigente;

nao tem qualquer ligagdo com a Emissora que o impeca de exercer suas
fungbes;

esta ciente das disposigbes da Circular do Banco Central do Brasil n ° 1.832,
de 31 de outubro de 1990: ,

a pessoa que o representa na assinatura desta Escritura de Emissdo lem
poderes bastantes para tanto: -

esta Escritura de Emissao constitui uma obrigagao legal valida, vinculatva.e
eficaz do Agente Fiduciario, exequivel de acordo com os seus termos e
condigdes; e :

na data de assinatura da presente Escritura, conforme organograma
encaminhado pela Emissora, o Agente Fiduciario identificou gue presta
servico de agente fiduciario na 12 (primeira) emissao de debéntures simples,
nao conversiveis em agdes, da espécie com garantia real, em série Unica,
para distribuico publica, com esforcos restritos de colocagdo, da
Distribuidora de Agua de Camacgari S.A. (“12 Emiss3o da Camagari”), com
vencimento em 15 de margo de 2025, em que foram emitidas 17.000
(dezessete mil) debéntures, na data de emissdo no valor de
R$170.000.000,00 (cento e setenta milhdes de reais). Até a presente data
nao foi verificado qualquer evento de resgate antecipado, amortizagao,
conversdo, repactuacdo e inadimplemento. Na data da emissao, as
debéntures da 12 Emissao da Camagari é garantida por cessao fiduciaria de
direitos creditérios, conforme previsdo na escritura de emissao.

6.1.3. O Agente Fiduciario exercera suas fungbes a partir da data de
assinatura desta Escritura de Emissdo, devendo permanecer no exercicio de
suas fungdes até a Data de Vencimento ou até sua efetiva substituicdo. Em
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ambos os casos, o término do exercicio das fungdes do Agente Fiduciario sera
formalizado por meio de aditamento.

6.1.3.1. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, o Agente
Fiduciario assumira que os documentos originais ou copias autenticadas de
documentos encaminhados pela Emissora ou por terceiros a seu pedido ndo
foram objeto de fraude ou adulteragdo pela Emissora. O Agente Fiduciario nao
sera responséavel pela elaboragdo de documentos societarios da Emissora, que
permanecerao sob obrigagao legal e regulamentar da Emissora nos termos da
legislagao aplicavel.

6.1.3.2. Os atos ou manifestagbes por parte do Agente Fiduciario relacionados
ao devido cumprimento das obrigages assumidas nesta Escritura de Emissao
somente serdo validos quando previamente assim deliberado pelos Debenturistas
reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, observados os quoruns de
deiiberagdo em Assembleias Gerais de Debenturistas estabelecidos nesta
Escritura de Emisséao.

6.7.3.2.1. Sem prejuizo do disposto acima, os atos ou manifestagées por parte
do Agente Fiducidrio, que criarem responsabilidade para os Debenturistas efou
exonerarem terceiros de obrigagdes para com eles somente serdo validos
quando previamente assim deliberado por Debenturistas representando no
minimo 66% (sessenta e seis por cento) das Debéntures em Circulagao reunidos
em Assembleia Geral de Debenturistas.

6.1.3.3. O Agente Fiduciario ndo emitird qualquer tipo de opinido ou fara
qualquer juizo sobre a orientagdo acerca de qualquer fato da Emissao que deva
ser objeto de deliberagao pelos Debenturistas, comprometendo-se tao somente a
agir em conformidade com as instrugdes que lhe forem transmitidas pelos
Debenturistas. Neste sentido, o Agente Fiduciario nio assumira qualquer
responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do
estrito cumprimento das orientagdes dos Debenturistas a ele transmitidas e
reproduzidas de boa-fé pelo Agente Fiducidrio perante a Emissora,
independentemente de eventuais prejuizos que venham a ser causados em
decorréncia disto aos Debenturistas e/ou a8 Emissora.

6.1.4. A atuacdo do Agente Fiducidrio limita-se ao escopo da Instrugdo CVM
n.° 28 e da Lei das Sociedades por Agbes, conforme aplicavel, estando este
isento de qualquer responsabilidade adicional que nao tenha decorrido de sua
atuagao no ambito da Emiss&o ou da legislacao e/ou regulamentacao.

28

i JUNTA COMRRGIAL
50 ESTADO DA BARIA

LS
g
R




./

6.2 Remuneragao

6.2.1. Sera devida pela Emissora ao Agente Fiduciario a titulo de honorarios
pelo desempenho dos deveres e atribuigbes que The competem, nos termos da lei
e desta Escritura de Emissao, uma remuneracgao anual de R$ 5.000,00 (cinco mil
reais), sendo a primeira devida no 5° (quinto) dia Gtil apés a data da assinatura
dos documentos da emiss&o e as demais no mesmo dia dos anos subsequentes.
Caso nao seja um dia util, sera o dia Gtil imediatamente subsequente.

6.2.2. Aremuneragao do Agente Fiducidrio ndo inclui as despesas relativas
aos seguintes impostos: Impostos Sobre Servigos de Qualquer Natureza — ISS;
Contribuicdo ao Programa de Integragdo Social — PIS e a Contribuicido para
Financiamento da Seguridade Social — COFINS, bem como outros tributos que
venham a incidir sobre a remuneragao acima, excetuando-se o Imposto de Renda
— IR, nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento. -

6.2.3. As parcelas citadas no item 6.2.2 acima serdo reajustadas pela
variagdo acumulada do IGP-M/FGV, ou na falta oy impossibilidade de. sua
utiizagdo, pelo indice que vier a substitui-lo, a partir da data do primeio
pagamento, até as datas de pagamento seguintes, calculadas pro rata die; se
necessario.

6.2.4. Em caso de mora no pagamento da remuneragao do Agente Fiduciario
referida neste item 6.2., os débitos em atraso ficardo sujeitos a multa de 2% (dois
por cento) sobre o valor do débito, bem como a juros moratérios de 1% (um por
cento) ao més, ficando o valor do débito em atraso sujeito a atualizacdo
monetaria pelo IGP-M/FGV, incidente desde a data da inadimpléncia até a data
do efetivo pagamento, calculado pro rata die.

6.2.5. A remuneragéo definida no item 6.2.1. acima continuara sendo devida,
mesmo apds o vencimento das Debéntures, caso o Agente Fiduciario ainda
esteja atuando na cobranga de inadimpléncia nio sanada, remuneracgao esta que
sera devida proporcionalmente aos meses de atuagdo do Agente Fiduciario.

6.2.6. O pagamento da remuneragao do Agente Fiduciario sera feito
mediante depdsito na conta corrente a ser indicada por esta no momento
oportuno, servindo o comprovante do depdsito como prova de quitagdo do
pagamento.

6.3. Deveres e Obrigagdes do Agente Fiduciario
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6.3.1. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM, ou na
presente Escritura de Emissdo, constituem deveres e atribuigdes do Agente
Fiduciario:

(@)

proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no
exercicio da fungao o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo
costuma empregar na administragao dos seus proprios negocios;

renunciar a fungdo na hipétese de superveniéncia de conflitos de interesse
ou de qualquer outra modalidade de inaptidao;

conservar em boa guarda toda a escrituragdo, correspondéncia e demais

Dapéis relacionados com o exercicio de suas fungdes;

_verificar, no momento de aceitar a fun¢ao, a veracidade das informagoes
“contidas nesta Escritura de Emissao, diligenciando para que sejam sanadas
~as omissdes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento, observado que

o Agente Fiduciario nao conduziu procedimento de auditoria independente

- da veracidade das declaragtes prestadas pela Emissora;

promover, caso a Emissora ndo o faga no prazo previsto, o registro desta
Escritura de Emissao e averbagdo de respectivos aditamentos na JUCEB,
sanando as lacunas e irregularidades porventura neles existentes, sem
prejuizo da ocorréncia do descumprimento de obriga¢éo nao pecuniaria pela
Emissora;

acompanhar a observancia da periodicidade na prestagdo das informagdes
obrigatorias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissoes ou
inverdades constantes de tais informagdes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes de propostas
de modificagdes nas condigdes das Debéntures;

solicitar, quando julgar necessario ao fiel desempenho de suas fungdes,
certiddes que estejam dentro do prazo de vigéncia dos distribuidores civeis,
das Varas da Fazenda Publica, Cartdrios de Protesto, Varas do Trabalho,
Varas da Justica Federal e da Procuradoria da Fazenda Publica do Foro da
sede da Emissora, bem como das demais comarcas em que a Emissora
exerca suas atividades, as quais deverdo ser apresentadas em até 30
(trinta) dias corridos da data de solicitagao;




@)

(k)

solicitar, quando considerar necessario, 4s expensas da Emissora, e desde
que justificada, auditoria extraordinaria na Emissora;

convocar, quando necessario, Assembleia Geral de Debenturistas, mediante
anuncio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos érgaos de imprensa nos
quais a Emissora deve efetuar suas publicagées;

comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as
informagdes que the forem solicitadas:

elaborar relatorios destinados aos Debenturistas, nos termos da alinea (b)
do paragrafo 1° do artigo 68 da Lei das Sociedades por Acdes, relativos aos
exercicios sociais da Emissora, os quais deverao conter, ao menos, as
seguintes informagoes:

(i) eventual omissdo ou incorrecdo de que tenha conhecimentc,
contida nas informagbes divulgadas pela Emissora ou, ainda, o
inadimplemento ou atraso na obrigatéria prestagdo de informag3as
pela Emissora;

(i) alteragdes estatutarias da Emissora ocorridas no periodo;

(iii) comentarios sobre as demonstragdes financeiras da Emissora,
enfocando os indicadores econdmicos, financeiros e da estrutura
do capital da Emissora;

(iv) posicao da distribuigao ou colocagao das Debéntures no mercado:

(v) cumprimento de outras obrigag¢des assumidas pela Emissora nesta
Escritura de Emissio;

(vi) declaragdo sobre sua aptidao para continuar exercendo a fungio
de agente fiduciario da Emissao:

(vii) amortizagao e pagamento de Remuneracao realizados no periodo,

bem como aquisigbes e vendas de Debéntures efetuadas pela
Emissora;

(viii) acompanhamento da destinagdo dos recursos captados por meio
das Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos
administradores da Emissora;
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(ix) existéncia de outras emissdes de debéntures, pdblicas ou
privadas, feitas por sociedade coligada, controlada, controladora
ou integrante do mesmo grupo da Emissora em que tenha atuado
como agente fiduciario no periodo, bem como os seguintes dados
sobre tais emissoes:

a) denominagdo da companhia ofertante;
b) valor da emissao;

¢) quantidade de debéntures emitidas;
d) espécie das debéntures emitidas;

e) prazo de vencimento das debéntures emitidas;

f) tipo e valor dos bens dados em garantia e denominagao dos
garantidores, caso aplicavel; e

g) eventos de vencimento antecipado, resgate, amortizacio,
conversao, repactuagdo e inadimplemento no periodo.

(x) relagdo dos bens e valores entregues ao Agente Fiducidrio.

(m) disponibilizar o relatorio a que se refere o inciso anterior aos Debenturistas
ate o dia 30 de abril de cada ano. O relatério devera estar disponivel ac
menos nos seguintes locais:

(i) na sede da Emissora;

(i) na sede do Agente Fiduciario;
(iiiy na CVM;

(iv) na CETIP; e

(v) na sede do Coordenador Lider.

(n) publicar, as expensas da Emissora, nos 6rgaos de imprensa em que a
Emissora deva efetuar suas publicagbes, anlncio comunicando aos
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(p)

(u)

Debenturistas que o relatério se encontra a disposicdo nos locais indicados
no inciso anterior;

manter atualizada a relagéo dos Debenturistas e seus enderegos, mediante,
inclusive, solicitagdo de informagBes junto & Emissora, ao Escriturador
Mandatario, ao Banco Liquidante e a CETIP, sendo que, para fins de
atendimento ao disposto nesta alinea, a Emissora e os Debenturistas,
mediante subscricdo e integralizagdo das Debéntures, expressamente
autorizam, desde ja, o Escriturador Mandatario, o Banco Liquidante e a
CETIP a divulgarem, a qualquer momento, a posi¢ao das Debéntures, bem
como relagdo dos Debenturistas;

fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura de
Emisséo e todas aquelas impositivas de obrigagdes de fazer e nio fazer da
Emissora;

nofificar os titulares de Debéntures, individuaimente ou, caso nio seja
possivel, por meio de aviso publicado nos orgaos de imprensa nos Guais a
Emissora costuma efetuar suas publicagbes, acerca de qualguer
inadimplemento pela Emissora, no prazo maximo de 03 (trés) dias ltels
contados da data em que tomar ciéncia da ocorréncia de qualquer
inadimplemento pela Emissora de obrigacbes assumidas nesta Escritura de
Emisséo, indicando o local em que fornecerd aos interessados maiores
informagGes. Comunicagao de igual teor devera ser enviada aCVMe a
CETIP;

acompanhar com o Escriturador Mandatario em cada Data de Pagamento
de Remuneragdo, o integral e pontual pagamento dos valores devidos,
conforme estipulado na presente Escritura de Emissao;

divulgar as informagdes referidas no inciso (ix) da alinea (m) acima em sua

pagina na rede mundial de computadores tdo logo delas tenha
conhecimento;

responsabilizar-se integralmente pelos servicos de Agente Fiduciario
contratados nos termos da legislagao vigente; e

calcular, diariamente, em conjunto com a Emissora, o Valor Nominal Unitario
das Debéntures, disponibilizando-o aos Debenturistas e aos demais
participantes do mercado, através de sua central de atendimento efou do
site www.pentagonotrustee.com.br
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6.4. Atribui¢des Especificas

6.4.1. O Agente Fiduciario usara de quaisquer procedimentos judiciais ou
extrajudiciais contra a Emissora para a prote¢do e defesa dos interesses da
comunhao dos Debenturistas e da realizagéo de seus créditos, devendo, em caso
de inadimplemento da Emissora, observados os termos e condi¢des desta
Escritura de Emissao:

(@) declarar antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e
acessorios, observadas as condigdes da presente Escritura de Emissao:

(b) ~equerer a faléncia da Emissora ou iniciar procedimento da mesma
rnatureza, nos termos da legislagio aplicavel;

(r; temar qualquer providéncia necesséaria para a realizacdo dos créditos dos
Debenturistas; e

>

(dy= ropresentar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperago judicial
e/ou recuperagdo extrajudicial, bem como intervencao ou liquidag3o extrajudicial
da Emissora.

6.4.2. O Agente Fiduciario somente se eximira da responsabilidade pela nao
adogao das medidas contempladas (i) na alinea “a” acima se, convocada a
Assembleia Geral de Debenturistas, esta assim o autorizar por deliberagdo de
Debenturistas representando 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em
Circulagao, observado o disposto no item 4.12. desta Escritura de Emissao, e (ii)
nas alineas “b" a “c” acima se, convocada a Assembleia Geral de Debenturistas,
esta assim o autorizar por deliberagdo da unanimidade das Debéntures em
Circulagdo. Na hipdtese do disposto na alinea *d" acima, sera suficiente a
deliberagéo da maioria dos titulares das Debéntures em Circulacao.

6.5. Despesas

6.5.1. A Emissora ressarcira o Agente Fiduciario de todas as despesas
razoaveis gue tenha, comprovadamente, incorrido para proteger os direitos e
interesses dos Debenturistas ou para realizar seus créditos.

6.5.2. O ressarcimento a que se refere este item 6.5. sera efetuado em até
10 (dez) dias contados da entrega a Emissorade copia dos documentos
comprobatorios das despesas efetivamente incorridas.
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6.5.3. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas com
procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que o Agente Fiduciario
venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas deverio ser,
sempre que possivel, previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas,
e posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora, desde
que devidamente comprovadas. Tais despesas a serem adiantadas pelos
Debenturistas, incluem também os gastos com honorarios advocaticios de
terceiros, depositos, custas e taxas judiciarias de acdes propostas pelo Agente
Fiduciario ou decorrentes de agbes intentadas contra ele no exercicio de sua
fungdo, desde que relacionadas a solu¢do da inadimpléncia aqui referida, ou
ainda que fhe causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto representante da
comunh&o dos Debenturistas. As eventuais despesas, depésitos e custas
judiciais decorrentes da sucumbéncia em ages judiciais serdo igualmente
adiantadas pelos Debenturistas, bem como a remuneracao e as despesas
reembolsaveis do Agente Fiduciario, na hipétese de a Emissora permanecer em
inadimpléncia com relagéo ao pagamento destas por um periodo superior a 39
(trinta) dias corridos, podendo o Agente Fiduciario solicitar adiantamenic -aos
Debenturistas para cobertura da sucumbéncia arbitrada em juizo, sendo certo
que os recursos deverdo ser disponibilizados em tempo habil, de modo que-nio
haja qualquer possibilidade de descumprimento de ordem judicial por parte do
Agente Fiduciario.

6.5.3.1. Nao obstante o disposto no item 6.5.3 acima, o Agente Fiduciario
fica desde ja ciente e concorda com o risco de ndo ter suas despesas
reembolsadas pela Emissora caso nio tenham sido previamente aprovadas e

tenham sido realizadas em discordancia com a fungdo fiduciaria que the &
inerente.

6.5.4. As despesas a que se refere este item 6.5. compreenderao, inclusive,
aquelas incorridas com:

(@) publicagao de relatérios, avisos e notificagdes, conforme previsto nesta
Escritura de Emissdo, e outras que vierem a ser exigidas por regulamentos
aplicaveis;

(b) extragido de certidées:

(c) despesas com conferencecalls e contatos telefénicos;

(d) locomogdo entre Estados do Pais, hospedagem e alimentagéo, quando
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necessarias ao desempenho das fungoes; e

(e) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a
ser imprescindiveis, se ocorrerem omissfes e/ou obscuridades nas informagdes
pertinentes aos estritos interesses dos Debenturistas.

6.5.5. O crédito do Agente Fiduciario por despesas incorridas para proteger
direitos e interesses ou realizar créditos dos Debenturistas que nao tenha sido
saldado na forma ora estabelecida serd acrescido a divida da Emissora,
preferindo a estas na ordem de pagamento.

. CLAUSULA SETIMA - ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS
71.. Convocagao

AR R Os Debhenturistas poderéo, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia
eral. de Debenturistas, de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das
Sociedades por Agbes, a fim de deliberar sobre matéria de interesse da
comunh&o dos Debenturistas. A Assembleia Geral de Debenturistas podera ser
convocada pelo Agente Fiduciario, pela Emissora, por Debenturistas que
representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures em Circulagio, ou
pela CVM.

7.1.2. A convocagdo dar-se-a mediante andncio publicado, pelo menos 3
(trés) vezes, nos 6rgdos de imprensa nos quais a Emissora deve efetuar suas
publicagdes, respeitadas outras regras relacionadas a publicagdo de antncio de
convocagao de assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por Agdes,
da regulamentacao aplicavel e desta Escritura de Emisséao.

7.1.3. Aplica-se as Assembleias Gerais de Debenturistas, no que couber,
além do disposto na presente Escritura de Emissdo, o disposto na Lei das
Sociedades por Agdes sobre assembleia geral de acionistas.

7.14. A Assembleia Geral de Debenturistas devera ser realizada no prazo de
8 (oito) dias contados da publicagdo do edital de convocagao ou, caso nao se
verifique quorum para realizacao da Assembleia Geral de Debenturistas, no prazo
de 5 (cinco) dias contados da nova publicagao do edital de convocacio.
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7.1.5. Independente das formalidades previstas na Lei das Sociedades por
Agdes e nesta Escritura de Emissao, sera considerada regular a Assembleia
Geral de Debenturistas a que comparecerem todos os Debenturistas.

7.1.6. As deliberagbes tomadas pelos Debenturistas, no ambito de sua
competéncia legal, observados os quéruns estabelecidos nesta Escritura de
Emissao, serdo existentes, validas e eficazes perante a Emissora e obrigarao a
todos os titulares das Debéntures em Circulagdo, independentemente de terem
comparecido a Assembleia Geral de Debenturistas ou do voto proferido na
respectiva Assembleia Geral de Debenturistas.

7.2. Quérum de Instalagio

7.21. A Assembleia Geral de Debenturistas instalar-se-a, em primeira
convocagao, com a presenca de Debenturistas que representem a metade,. no
minimo, das Debéntures em Circulagdo e, em segunda convocagao, - com
qualquer nimero de Debenturistas.

7.2.2. Para efeito da constituicio do quorum de instalagéo efou deliberacao
ora referido, serdo consideradas “Debéntures em Circulagdo” todas as
Debéntures em circulagdo no mercado, excluidas as Debéntures que sejam de
propriedade da Emissora ou de seus acionistas controladores e sociedades
controladas, coligadas e sob controle comum, bem como dos respectivos
diretores ou conselheiros e respectivos cénjuges. Para efeitos de quérum de
deliberagéo nao serdo computados, ainda, os votos em branco.

7.2.3. Sera facultada a presenca dos representantes legais da Emissora
nas Assembleias Gerais de Debenturistas. A presidéncia da Assembleia Geral
de Debenturistas cabera ao Debenturista eleito pelos titulares das Debéntures ou
aquele que for designado pela CVM.

7.3. Mesa Diretora

A presidéncia da AGE cabera ao debenturista eleito pela maioria simples dos
Debenturistas ou aquele que for designado pela CVM.

7.4, Quérum de Deliberagio

7.4.1. Nas deliberagbes da Assembleia Geral de Debenturistas, cada
Debénture em Circulago conferira a seu titular um voto, sendo admitida a
constituicdo de mandatarios, Debenturistas ou hao.

37

@




74.2. Exceto conforme estabelecido nesta FEscritura de Emissdo, as
deliberagbes serdo tomadas, em primeira convocagao ou em qualquer
convocacgao subsequente, por maioria simples das Debéntures em Circulacao.

744, Alteragbes (i) nas datas de pagamento de principal e juros das
Debéntures; (i) na Remuneragao; (iii) na Data de Vencimento das Debéntures,
(iv) nas hipéteses de Eventos de Inadimplemento, inclusive no caso de rendncia
e/ou perdao temporario; efou (v) nos quéruns de deliberagao, deverao contar com
aprovacao de 90% (noventapor cento) das Debéntures em Circulagao, seja em
primeira convocagdo da Assembleia Geral deDebenturistas ou em qualquer
convocagao subsequente.

T48. O Agente Fiduciario devera comparecer as Assembleias Gerais de
Debenturistas para prestar aos Debenturistas as informacdes que lhe forem
solicitadas.

7.4.0. Sera facultada a presenca dos representantes legais da Emissora nas
Assembleias Gerais de Debenturistas.

CLAUSULA OITAVA-DAS DECLARAGOESDA EMISSORA

A Emissora declara e garante ao Agente Fiduciario, na data da assinatura desta
Escritura de Emissao, que:

(@) & sociedade por agbes devidamente constituida, com existéncia valida e
em situagdo regular segundo as leis do Brasil, bem como esta devidamente
autorizada a desempenhar as atividades descritas em seu objeto social;

(b)  estd devidamente autorizada a celebrar esta Escritura de Emissdo e a
cumprir com todas as obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os
requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

(c)  os representantes legais que assinam esta Escritura de Emissdo tém
poderes estatutarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigagdes
ora estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente
outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor;
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(d)  nenhum registro, consentimento, autorizaggo, aprovagao, licenga, ordem
de, ou qualificagdo perante qualquer autoridade governamental ou orgao
regulatorio, & exigido para o cumprimento, pela Emissora, de suas obrigacdes
nos termos das Debéntures, ou para a realizagdo da Emissdo, exceto (i) o
registro da AGE da Emissora que aprova a Emissdo na JUCEB: (i) o registro das
Debéntures na CETIP; e (i) o registro do Contrato de Garantia no competente
Cartério de Registro de Titulos e Documento;

(¢) a celebragdo da presente Escritura de Emissdoe a emissio das
Debéntures foram devidamente autorizadas pelos seus orgaos societarios
competentes e naoinfringem (i) o Estatuto Social da Emissora: (i) qualquer lei,
decreto ou regulamento a que a Emissora esteja sujeita; ou (jii) qualquer
obrigagdoanteriormente assumida pela Emissora em quaisquer contratos,
inclusive financeiros, nem ird resultar em: (A) vencimento antecipado de
qualquerobrigagdo estabelecida em qualquer desses contratos ou instrumertce;
(B) criagao de qualquer énus sobre qualquer ativo ou bem da Emissora, exceto
poraqueles ja existentes nesta data; ou (C) rescisdao de qualquer aessas
contratos ou instrumentos; o

() todas as declaragdes e garantias relacionadas a Emissora que constam
desta Escritura de Emissdo sio, na data de assinatura desta Escritura de
Emiss&o, verdadeiras, corretasconsistentes e suficientes em todos os seus
aspectos materiais;

(9) todas as informagdes prestadas pela Emissora e no &mbito da presente
Oferta Restrita sdo corretas e verdadeiras em todos os seus aspectos
relevantesna data na qual referidas informagdes foram prestadas e nao omitem

qualquer fato relevante necessario para fazer com que referidas informagdes
naosejam enganosas;

(h) desde a data das informacdes trimestrais da Emissora relativas ao
periodo de seis meses findo em 30 junho de 2013, nao houve qualquer impacto
adversorelevante na situacdo financeira e nos resultados operacionais em
questdo, ndo houve qualquer operagao envolvendo a Emissora, fora do curso
normal deseus negécios, que seja relevante para a Emissora, bem como nao
houve qualquer alteragdo no capital social ou aumento substancial do
endividamentoda Emissora, exceto aqueles descritos na ata da reunido ordinaria
do Conselho de Administragio da Emissora realizada em 28 de maio de 2013;

(i) possuir todas as autorizacdes e licengas (inclusive ambientais) relevantes
exigidas pelas autoridades federais, estaduais e municipais essenciais para
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oexercicio de suas atividades, as quais encontram-se devidamente validas, salvo
por aquelas cuja falta ndo possa, direta ou indiretamente, prejudicar oregular,
pontual e integral adimplemento de todas as obrigagdes previstas nas
Debéntures;

(i) salvo nos casos em que, de boa fé, esteja discutindo a aplicabilidade da
lei, regra ou regulamento nas esferas administrativa ou judicial, no melhor de
seuentendimento, estd cumprindo todas as leis, regulamentos, normas
administrativas e determinagdes dos drgaos governamentais, autarquias ou
tribunais,aplicaveis & condugao de seus negécios e que sejam relevantes para a
execugdo das suas atividades, inclusive com o disposto na legislagdo
eregulamentagdo ambiental, adotando as medidas e acOes preventivas ou
reparatorias  destinadas a  evitar  ou corrigir  eventuais  danos

(k) = tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgacao e
apUrai;éo da Taxa DI, divulgada pela CETIP, e que a forma de calculo
caremuneragdo das Debéntures foi acordada por livre vontade da Emissora, em
observancia ao principio da boa-fé;

) nao realizard outra oferta publica de debéntures dentro do prazo de 4
(quatro) meses contados da data do encerramento da Emiss&o, amenos que a
nova oferta seja submetida a registro na GVM;

(m)  a celebragdo desta Escritura de Emissio e o cumprimento das obrigagdes
aqui previstas nao infringem seu Estatuto Social ou qualquer disposicio legal,
ordem, decisdoou sentenga administrativa, judicial ou arbitral em face da
Emissora, contrato ou instrumento do qual a Emissora e/ou quaisquer de suas
controladas sejamparte, nem ira resultar em: (i) vencimento antecipado de
qualquer obrigagdo estabelecida em qualquer desses contratos ou instrumentos
que a Emissoraseja parte; (i) criagio de qualquer énus ou gravame sobre
qualquer ativo ou bem da Emissora, exceto por aqueles ja existentes na presente
data; ou (iiijrescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos:

(n)  se obriga a notificar em até 2 (dois) dias Uteis os Debenturistas e o Agente
Fiduciario caso quaisquer das declaragdes prestadas pelaEmissora na presente
Escritura de Emissao tornem-se total ou parcialmente inveridicas, incompletas ou
incorretas;
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(o) esta Escritura de Emissdo e as obrigagdes aqui previstas constituem
obrigacdes legalmente validas e vinculantes da Emissora, exigiveis de acordo
com os seus termos econdices; e

(/) ndo omitiu nenhum fato relevante, de qualquer natureza, que seja de seu
conhecimento na Data de Emissio e que possa resultar em alteracao substancial
adversa de sua situagdo econdmico-financeira, juridica ou de suas atividades ou
do cumprimento de suas obrigagées no ambito da Oferta Restrita, emprejuizo dos
Debenturistas.

CLAUSULA NONA -DAS NOTIFICAGOES

9.1. As comunicagbes a serem enviadas por qualquer das Partes nos
termos desta Escritura de Emissao deverdo ser encaminhadas para o0s seguintes
enderecgos: -

Para a Emissora

Cetrel S.A.

Av. Tancredo Neves, 3343

Edf. CEMPRE, Torre A, Salas 1401 a 1404,

CEP: 41.820-021, Salvador-BAAt.: Sra. Tereza Flores
Tel: 5571 3273-2245

Fax: 55 71 3273-2212

E-mail: tereza@cetrel.com.br

Para o Agente Fiduciario

Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios

Avenida das Américas, n° 4.200, Bloco 04, Sala 514, Barra da Tijuca

CEP 22640-102, Rio de Janeiro — RJ

At.: Sra. Nathalia Machado Loureiro {Juridico e Estruturacao) / Sr. Marco Aurélio
Ferreira (Backoffice Financeiro)

Telefone: (21) 3385-4565

Fax: (21) 3385-4046

E-mail: middle@pentagonotrustee.com.br / backoffice@pentagonotrustee.com.br

Para o EscrituradorMandatario e Banco Liquidante
Banco Bradesco S.A.

Cidade de Deus, s/n.°, Vila Yara

Cidade de Osasco, Estado de Sao Paulo

Tel.: (11) 3684-7654
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Fax.:(11) 3684-2714
E-mail: 4010.mpoli@bradesco.com.br

Para a CETIP

CETIP S.A. Mercados Organizados

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.° 1.663, 4° andar
CEP: 01452-001 - Jardim Paulistano, Sao Paulo - SP
At.: Geréncia de Valores Mobiliarios

Tel.: (11) 3111-1596

Fax: (11) 3111-1564

E-mail: gr.debentures@cetip.com.br

c.2. As comunicagGes referidas nesta Escritura de Emissdo serdo
consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com ‘“aviso de
recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios, ou por telegrama
nos enderegos acima. As comunicagdes feitas por fac-simile ou correio eletrénico
serdc consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento
seia confirmado através recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente. Os
respectivos originais deverao ser encaminhados para os enderecos acima em até
5 (cinco) dias Uteis apds o envio da mensagem. A mudanga de qualquer dos
enderecos acima devera ser comunicada imediatamente pela Parte que tiver seu
enderego alterado.

CLAUSULA DECIMA -DAS DISPOSICOES GERAIS

10.1. N&o se presume a renlncia a qualquer dos direitos decorrentes da
presente Escritura de Emissdo. Desta forma, nenhum atraso, omissdo ou
liberalidade no exercicio de qualquer direito, faculdade ou remédio que caiba ao
Agente Fiduciario e/ou aos Debenturistas em razéo de qualquer inadimplemento
da Emissora prejudicara tais direitos, faculdades ou remédios, ou sera
interpretado como constituindo uma rentncia aos mesmos ou concordancia com
tal inadimplemento, nem constituira novagao ou modificagdo de quaisquer outras
obrigagbes assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emissao.

10.2. Esta Escritura de Emissao é regida pelas Leis da Republica Federativa
do Brasil.
10.3. Esta Escritura de Emissdao e as Debéntures constituem titulos

executivos extrajudiciais nos termos dos incisos | e I do artigo 585 da Lei n.°
5.869, de 11 de janeiro de 1973, conforme alterada ("Cédigo de Processo Civil")

v
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reconhecendo as Partes, desde ja que, independentemente de quaisquer outras
medidas cabiveis, as obrigagbes assumidas nos termos desta Escritura de
Emissdo comportam execugdo especifica, submetendose as disposicoes dos
artigos 632 e seguintes do Cddigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de
declarar o vencimento antecipado das Debéntures nos termos desta Escritura de
Emissao.

10.4. Caso qualquer das disposicoes desta Escritura de Emissdo venha a
ser julgada ilegal, invalida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposicdes
nao afetadas por fal julgamento, comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a
substituirem a disposicao afetada por outra que, na medida do possivel, produza
o mesmo efeito.

10.5. Fica eleito o foro da cidade de S&o Paulo, estado de Sao Paulo; para
dirimir quaisquer duvidas ou controvérsias oriundas desta Escritura de Emissig,
com rendncia expressa a qualquer outro, por mais privilegiado que seja ou venha
a ser.

Estando assim, as Partes, certas e ajustadas, firmam a presente Escritura de

Emissdo, em 3 (trés) vias de igual teor e forma, juntamente com 2 (duas)
testemunhas abaixo identificadas e assinadas.

Sao Paulo, 03 de setembro de 2013
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