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. 5 ‘. Verslio assinatura

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 1* (PRIMEIRA) EMISSAO DE DEBENTURES $IMPLES, NAO
CONVERSIVEIS EM AGOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, A SER CONVOLADA EM DA ESPECIE COM GARANTIA
REAL, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAD PUBLICA, cOM ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCAGAD, DA
CRUZEIRQ DO SUL EDUCACIONAL S.A.

ENTRE

CRUZEIRC DO SUL EQUCACIONAL S.A.
EMISSORA

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TIYULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
AGENTE FIDUCIARIC

DATADO DE
2 DE DEZEMBRO DE 2013
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 1* (PRIMEIRA) EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AGOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, A SER CONVOLADA
EM DA ESPECIE COM GARANTIA REAL, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUIGAO PUBLICA, COM
ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCAGAO, DA CRUZEIRQ DO SUL EDUCACIONAL S.A.

Pelo presents “Instrumento Particular de Escritura da 1® (Primeira) Emissfo de Debéntures Simples, N&o
Conversiveis em Agles, da Espécie Quirograféria, a ser Convolada em da Espécie com Garantia Real,
em Série Unica, para Distribuicdo Publica, com Esforgos Restritos de Colocag8io, da Cruzeiro do Sul

Educacional §.A." (‘Esgritura de Emigasio”):
l. como emissora e ofertante das debéntures objeto desta Escritura de Emiss&o ("Debéntures™):

CRUZEIRO DO SUL EDUCACIONAL $.A., sociedade por agbes sem ragistro de companhia
aberta perante a Comiss3o de Valores Mobiliarios ("CVM"), com sede na avenida Dr. Ussiel
Cirilo, n® 111 a 213, Balrro Vila Jacui, S8o Paulo, Estado de Sao Paulo, inscrita ne CNPJ/MF sob
n.? 62.984.091/0001-02, neste ato representada nos termos de seu Estatuto Social (“Emissora”).

I come agente fiduciario, representando a comunhio dos Debenturistas (‘Debenturistas” e,

individualmente, “‘Qebenturista™:

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTUL.OS E VALORES MOBILIARIOS 8.A., sociedade
por agdes de capital fechado, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, no Estado do Rio de
Janeiro, na Avenida das Américas, n® 500, Bloco 13, Sala 205, no Condominic Downtown,
inscrita no CNPJ/MF sob o n® 36.113.876/0001-91, neste ato representada na forma de seu

Estatuto Social {"Agente Fiduciarig™).

" Vém por esta @ na melhor forma de direito firmar a presente Escritura de Emiss#o, que sera regida pelas
saguintes clausulas e condigdes:

IRA — IZACA

1.1 A emissao das Debéntures ("Emissfc”), a oferta plblica de distribuiclio das Debantures, com
esforgos restritos de colocagio das Debdntures, nos termos da Instrugio da CVM n.° 478, de
16 de janeiro de 2009, conforme alterada ("Qferta” e ‘Instruclo CYM 476", respectivamente), a

constituigiio da Alienagao Fiduciaria de Agles e da Cess#o Fiduciaria de Recabiveis (conforme abaixo
definidos), e a cefebragio da presente Escritura de Emisso s3o realizadas com base na deliberagao da
Assembleia Geral Extraordindria da Emissora realizade em 2 de dezembro de 2013 (“AGE"), nos termos
do artigo 59, §1°, da Lei 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (‘Lgi das Sociedades por
Aces”).

C =R T
A Emissao e a Oferta serdo realizadas com observancia aos seguintes requisitos:
2.1. Arquivamento & Publicagio da ata da AGE
2.1.1. A ata da AGE sera arquivada na Junta Comercial do Estado de S0 Paulo ("JUCESP"} e publicada
no (i) Diario Oficial do Estado do Sdo Paulo (‘DOESP”) e (ii) jornal “Estado de S#io Paulo - Estadio®,
conforme disposto no artigo 62, incisa |, e no artigo 289, da Lei das Sociedades por Agles.
2.2. Registro da Escritura de Emissfic

2.2.1. Esta Escritura de Emissdc o seus eventuais aditamentos serdo registrados na JUCESP, nos
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termos do artigo 82, inciso i, e do seu paragrafo 3° da Lei das Sociedades por Agles.
2.3. Registro para Distribuigao

2.3.1. As Debéntures serdo registradas para distribuigiio publica no mercade primario por meio do
MDA — Modulo de Distribuiclo de Ativos (“MDA"), administrado e operacionalizado psla CETIP S.A. —
Mercados Organizados ("CETIP"), sendo a distribuicio liquidada financeiramente através da CETIP.

2.4, Registro para Negociagdo e Custodia Eletrénica

2.4.1. As Debéntures sero registradas para negociagio no mercado secundario por meio do Médulo
CETIP21 - Titules e Valores Mobilidrios (‘CETIP21"), administrado e operacionalizado psla CETIP,
sendo as negociagdes liquidadas financeiramente @ as Debdntures custodiadas eletronicamente na
CETIP.

2.4.1.1. Nao obstante o disposto no item 2.4.1 acima, as Debantures somente poder&o ser negociadas
entre Investidores Qualificados (conforme definido a seguir), nos mercados regulamentados de valores
mobiliarics e depois de decorridos 90 (noventa) dias corridos de sua subscrigio ou aquisicio por cada
investidor Qualificado, conforme disposto nos artigos 13 & 15 da Instrugiio CVM 4786 e do cumprimenito,
pela Emissora, des requisitos do artigo 17 da Instrugéio CVM 476.

25, Constituigio da Allenag3o Fiduciaria de Agdes e da Ceas#o Fiduciaria de Recebiveis

2.5.1. Observado o disposto no item 5.20. abaixo, a Alienag&io Fiducidria de AgBes e a Cess3o Fiducidria
de Recebiveis (conforme definidas abaixc) serdo formalizadas, respectivamente, por meio do Contrato
de Alienagio Fiduciaria de AgBes e do Contrato de Cessdo Fiduciaria de Recebiveis (conforme abaixo
definidos), e serdio constituidas mediante (i) a averbagdo da referida Alienaglo Fiducldria (conforme
abaixo definido) no Livro de Registro de Agdes Nominativas da Acef (conforme abaixo definido) e (i) o
registro do Contrato de Alienagiio Fiducidria de Ages e do Contrato de Cessao Fiducidria de Recebiveis
nos Cartorios de Registro de Titulos e Documentos das Cidades de S3o Paulo e do Rio de Janairo,
Estados de S&0 Paulo e Rio de Janeiro, que deverd ser requerido no prazo de até 05 (cinco) dias
corridos & contar da data de sua respectiva assinatura. Uma via original do Contrato de Alienagiio
Fiduciaria de Acbes e do Contrato de Cessiio Fiduciaria de Receblveis devidamente registrados nos
referidos cartorios deverfio ser entregues pela Emissora ao Agente Fiducidric em até 5 (cinco) Dias
Uteis, contados da data do seu efetivo ragistro.

2.6. Registro na CVM

2.6.1. A Oferta estd automaticamente dispensada de registro pela CVM, de que trata o artige 19 da Lei
n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterade, nos termos do artigo 6° da Instrugio CVM 478,
por se tratar de oferta publica de distribuicio com esforgos restritos de colocagio.

2.7. Registro na ANBIMA - Associaciio Brasiloira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais ("ANBIMA")

27.1. A Oferta estd automaticamente dispensada de registro na ANBIMA, nos termos do artigo 25,
paragrafo 1°, do "Cédigo ANBIMA de Reguiachc e Melhores Praticas para as Ofertas Publicas de
Distribuicdo e Aquisigio de Valores Mobilidrios".

CLAUSULA TERCEIRA ~ OBJETO SOCIAL DA EMISSORA

3.1. A Emissora tem por objeto social:
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A atuacgéio como agente residual de prestacéio de snsino sm todos os niveis, executando suas
atividades na forma do Artigo 209, incisos | e || da Constituicio Federal;

A administragio de atividade de educaglio infantii, ensino fundamental, médio, supletivo, pré-
vestibular, superior, profissionalizantes, pos-graduaclio, cursos livres efou outras atividades
educacionaig corralatas;

O desenvolvimento do curso em geral e de extensiio universitaria & pés-graduacéo /atu sensu,
ministrados de forma presencial ¢ tele presencial & distdncia, de cunho intensivo e extensivo,
oferecidos ao pliblico consumidor ou outros interessados de modo dirsto, por meio presancial ou
por meio de qualquer sistema tecnoldgico de comunicagio de dados diretamente pars os
consumidores, ou por meio de uma rede de parceiros, receptores do sinal televisivo ou de
qualquer outro sistema de transmissSo de dados;

O oferecimento de cursos de aprendizagem, treinamento gerencial s profissional preparatérios
para carreira Juridica, atualizagho profissional, extensSo universitaria, especializacio e
mondgrafos;

A prestacio de servico de promogio e organizagho de eventos relacionados ao setor de
educaglio e cursos;

O desenvolvimento e a ampliago do conteddo dos cursos de pés-graduaglio oferecidos, bem
como o desenvolvimento de novos cursos de pés-graduagho latu sensu nas diversas areas do
conhecimento, ministrados de forma telepresencial 4 distancia;

A prestagiio de servigos relativa a cursos, inclusive cursos de idioma e demais atividades
correlatas;

A ediclio de material didatico, livros & demais atividades correlatas;

A gestdo de direitos autorais de obras literdrias; a prestaglc de servicos de acessdria.
consultona, orientagdo e assistdncia operacional em gestio smpresarial no setor de educaglio;

A participaglo em autras sociedades, nacional ou estrangeira, na qualidade de sécia ou acionista
controladora no setor de educagio,

CLAUSULA QUARTA ~ DESTINAGAC DOS RECURSOS

4.1. Os recursos liquidos obtidos pela Emissora por meio da Emissdio serdo utilizados (i) para o resgate
da totalidade das notas promissdrias comerciais, smitidas em 17 de junho de 2013, no Ambito da 1*
emisado da Emissora ("Nofas Promigsérias”) e (ii) como capital de giro para aplicacio nos negécios
ordinarios da Emissora.

CLAUSULA QUINTA ~ CARACTERISTICAS DA EMISSAO E DAS DEBENTURES

6.1, Nimero da Emissio

5.1.1. A presente Emisséo representa a 1* (primeira) emissao de debénturas da Emissora.

5.2. Nimero de Séries

5.2.1. A Emisséo sera realizada em série Unica.
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5.3. Valor Total da Emissao

5.3.1. O valor total da Emissdio sera de até R$ 85.000.000,00 (oitenta e cinco milh&es de reais) (“Valor
Total da Emisséo”). na Data de Emiss&o.

§.4. Quantidade de Debéntures

5.4.1. Seréo emitidas até 8.500 (oitc mil e quinhentas) Debéntures. em série Unica.

§.5. Banco Liguidante da Emissio e Escriturador Mandatario

5.5.1. O banco liquidante da Emissao e escriturador mandataro das Debéntures serd o Banco Bradesco
S.A., instituiglo financeira com sede na Cidade de Osasco, Estado de S8c Paulo, na “Cidade de Deus’,

S/N, Bairro Vila Yara, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 60.746.948/0001-12 (‘Banco_Liguidants da
Emissa0o” e “Escriturador Mandatgrio”, respectivaments).

5.6. Data de Emissio

5.6.1. Para todos os fins e efeitos legais, a data de emisséo das Debéntures sera 13 de dezembro de

2013 ("Data de Emigsdo”).
5.7. Valor Nominal Unitarlo das Debéntures

5.7.1. O valor nominal unitario das Debéntures serd de R$ 10.000,00 (der mi reais) ("Vaior Nominal
Linitario®), na Data de Emiss3o.

5.8, Conversibilidade

5.8.1. As Debéntures serdo simples, nfo conversiveis em agdes de emissdo da Emissora.

5.9. Forma s Comprovagdo de Titularidade

5.9.1. As Debéntures serfo emitidas sob a forma nominativa, escritural, sem smissdo da cautelas e
certificados das Debégntures, sendo que para todos os fins de direite a titularidade das Debéntures seri
comprovada pelo exirato emitido pelo Escriturador Mandatario. Adicionaiments, serd resenhecido como
comprovante de titularidade das Debéntures ¢ extrato expedido pela CETIP em nome do Dabenturista,
guando estes titulos estiverem custodiados eletronicamente no CETIP21.

5.10. Espécie

5.10.1, Nos termos do artigo 58, caput, da Lei das Sociedades por Agdes, as Debéntures serfio da
espécie quirografaria a ser convolada em Debéntures da espécie com garantia real apés a constituiglio
das Garantias.

5.11. Prazo de Subscrigio

5.11.1. As Debéntures poderdo ser subscritas, a qualquer tempo, a partir da data de inicio de distribuiclio
das Debéntures, observado o disposto no artigo 8°, paragrafo 2°, da Instrugio CVM 476.

5.12, Forma de Subscrigio e Integralizagio e Preco de integralizagio
5.12.1. As Debéntures serdo integralizadas a vista € em moeda corrente nacional, por meio do MDA, por,

no méximo, 20 (vinte) Investidores Qualificados (conforme definido a seguir), no ato da subscriglio ("Data
de Inteqralizacq"), pelo Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneragio (conforme abaixo definida),
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caiculada pro rafa temporis desde a Data de Emssdo até a Date de integralizagso ("Preco de
integralizacdo"), observadoe o disposto no artigo 49, inciao |1, da Instrugio CVM 476.

5.13. Prazo e Data de Vencimento

513.1. As Debéntures terdo prazo de vencimento de 7 (sete} anos, contados da Data de Emissfo,
vencendo-se, portanto, am 13 de dezembro de 2020 ("Rata de Vencimento"), ressalvadas as hipdteses
de vencimento antecipado, Resgate Antecipado Facultativo, Aquisicio Facultativa e Oferta de Resgate
Antecipado das Deb&ntures previstas na Clausula Sétima e nos itens 5.18, 5.19 & 5.27 abaixo,

5.14. Amortizacdo do Valor Nominal Unitarig

5.14.1, Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia do Resgate Antecipado Facultativo, de Aquisigao
Facultativa, Oferta de Resgate Antecipado ou do vencimento antecipado das Debéntures previstos nos
itens 5.18, 5.19, 5.27 e na Cléusuia Sétima abaixo, respectivamente, o Vaior Nominal Unitario de cada
uma das Debéntures serd amortizado em 48 {quarenta e oito) parcelas mensais @ consecutivas, a serem
pagas todo dia 13 de cada més, a partir de 13 de janeiro de 2017, inclusive, sendo o Gitimo pagamento
devido na Data de Vencimento, inclusive, conforme o8 percentuais descritos na tabela a sequir:

. PancaiA 0AS Dentaunes A S61
1% até 47 parcela
48° parcala 29.97%

5.15, Atualizacao Monetaria do Valor Nominal Unitérlo & Remuneragiio
5.15.1. O Valor Nomina! Unitario das Debéntures n&o sard atualizado monetariamente,

5.15.2. Sobre o Valor Neminal Unitario ou saldo do Valar Nominal Unitério de cada uma das Debéntures,
conforme aplicéve!, incidirdo juros remuneratérios correspondentes a 100% (cem por cento) da variagao
acumulada das taxas médias didrias dos DI ~ Depdsitos (nterfinanceiros de um dia, "over extra-grupo”,
expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e
divulgadas diariamente pela CETIP, no informativo didrio disponivel em sua pagina na internet
{http:/Awvww.cetip.com br) ("Taxa DI"), acrescida exponencialmente de sobretaxa de 1,80% (um inteiro e
oitenta centésimos por cento) ao anc, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis
("Remuneracio"), calculados de forma exponencial e cumulativa, pro rata femporis, por Dias Uteis
decorridos, desde a Data de Emissdo ou a data de Uitimo pagamento da Remuneracsio, o que ocorrer
por ultimo, até a Data de Vencimento, e pagos ao final de cada Periodo de Capitalizag8o, de acordo com
a seguinte formula;

J = VNe x (FatorJuros - 1)
Sendo que:

J = valor unitario da Remuneraglio devida em cada data de pagamento ds Remuneragiio,
caleulado com B (oito) casas decimais, sem arredondamento;
VNe = Vaior Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, informado/calculado com 8
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(oito) casas decimais, sem arredondamento;
FatorJuros = fator de juros composto pelo parAmetro de flutuaglo acrescido de spread
{Sobretaxa), calculado com @ (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da
seguinte forma;

Fatorjuros = FatorDl x FatorSpread
Sendo gue:
Fator DI = produtério da Taxa DI-Over, desde a Data de Emissfo cu a data de pagamento de
Remuneracfo imediatamsnte anterior, conforme o caso, inciusive, até a data de célculo,

exclusive, calculado com 8 (vito) casas decimais, com arredongamento, apurado da seguinte
forma;

FatorDI = 1‘1 [1+(zD1,)]
kul

Sendo que:

Np = numero total de Taxa DI-Over consideradas na apuragdo do produtrio, sendo “n* um
nimero inteiro;

k = nimero de ordem da Taxa DI-Cvar, variande de "1" até "n";

TDlk = Taxa DI-Over, de ordem "k", expressa ao dia, calcuiada com 8 (oito} casas decimais,
com arredondamento, apurada da seguinte forma:

1

DI, = (% + 1)”2 -1
100

Sendo que:

Dik = Taxa DI-Over, de ordem "k", divuigada pela CETIP, vélida por 1 (um) Dia Util
(overnight), utilizada com 2 {duas) casas decimais;

FatorSpread = sobretaxa de juros fixos, caiculada com $ (nove) casas decimaie, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

n

spread | IJEE
100

FatorSpread = (

Sendo que:;
spread = 1,8000, informado com 4 (quatro) casas decimais; e

n = ndimero de Dias Uteis entre a Data de EmissAo ou a data de pagamento de Remuneracao
imediatamente anterior, conforme o caeo, e a data de calcule, gendo "n" um nimers inteiro.
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Observaghes:

(a) A Taxa Di devera ser ufilizada considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgado pela CETIP.

(b) O fator resultante da expressSo (1 + TDI) é considerada com 18 (dezessais)
casas decimais, sem arredondamento.

{c) Efetua-se o produtério dos fatores {1 + TDI,), sendo que a cada fator acumutado,
trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o proximo
fator diario, & assim por diante até o dltimo considerado.

(d) Estando os fatores acumulades, considera-se o fator resultante "Fator DI" com 8
(oito) casas decimais, com arredondamenta.

(e} O fator resultante da expressio (Fator DI x FatorSpread) deve ser considerado
com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento.

5.15.2.1. Define-se “Pericdo_de Capitalizacdio” como o intarvalo de tempo que se inicia na Data de
Emissdo, no caso do primeiro Periodo de Capitalizagiio, ou na data prevista para o pagamento ds
Remunerag8o imediatamente anterior, no caso dos demais Perlodos de Capitalizagsio, e termina na data
- prevista do pagamento da Remuneragio correspandente ao perlodo em questo. Cada Periodo de
Capitalizagido sucede o anterior sem soiugio de continuidade, até a Data de Vencimento, Resgate
Antecipado Facultativo, Aquisigio Facuitativa e Oferta de Resgate de Antecipada, conforme o case.

5.15.3. No caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI guando do pagamento de qualquer
obrigagdc pecuniaria prevista nesta Escritura de Emissdo, sera utilizada, em sua substituigio, a mesma
taxa didria produzida pela Ultima Taxa DI conhecida até a data do cdicuio, néio sendo devidas quaisquer
compensagdes financeiras, tanto por parte da Emissora quanto dos Debenturistas, quande da divuigaghio
posterior da Taxa DI

5.15.4. Caso a Taxa DI-Over deixe de ser divuigada por prazo superior a 10 {dez) dias, ou caso saja
extinta ou haja a impossibilidade legal de aplicaglio da Taxa Di-Over, sera aplicada no lugar da Taxa DI-
Over, automaticamente, o parimetro legal gue vier a ser determinado, se& houver. Caso nfo haja um
pardmetro legal substituto para a Taxa DI-Over, seré utilizada entdo a taxa média ponderada de
Remuneragdo dos titulps piblicos federais brasileiros de curto prazo, & época de tal verificagfio, que
tiverem sido negociados nos ditimos 30 (trinta) dias corridos, com prazo de vencimento igual ou mais
aproximado possivel da data prevista para o pagamento da Remuneragdo, conforme apurada pelo
Sistema Especial de Liquidagio e Custédia —~ SELIC (em conjunto "Taxas Substitutivas”).

5.15.5 No caso de auséncia de apuragio e/ou divuigaglo, extingdo ou impossibilidade de aplicagio por
imposicéo legal de qualquer uma das Taxas Substitutivas por prazo superior a 10 (dez) Dias Uteis
contados da data esperada para apuragio s/ou divuigagiio ou, ainda, na hiptese de extinglio ou
inaplicabilidade por disposicio legal ou determinagéio judicial, o Agente Fiducidrio devera convocar
Assemblsia Geral de Debenturistas, na forma e nos prazos estipulados nesta Escritura de Emissio e no
artigo 124 da Lei das Sociedades por A¢des, para definigdo, no contexto da referida assembleia e
observada a regulamentag3o aplicavel, do novo parimetro a ser aplicado, o qual deverad refietir
parametros utilizados em operagbes similares existentes 2 época mediante deliberagdo favoravel de, no
minimao, 85% (sessenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagiio. A referida Assembleia Geral
de Debenturistas devera ser realizada no prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos contados do Uitimo
dia do prazo mencionado no inicio deste paragrafo. Até a deliberacdo desse pardmetro, serd utilizada a
mesma Taxa Substitutiva, n&o sendo devidas quaisquer compensagdes aentre a Emissora e os
Debenturistas. Caso qualquer uma das Taxas Substitutivas volte a ser divulgada antes da realizagfio da
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Assembleia Geral de Debenturistas, a referida assembleia deverd prever que tal Taxa Substitutiva, a
partir de sua divulgaclio, voltard a ser utilizada para ¢ céiculo da Remuneracio desde o dia de sua
indisponibilidade.

5.15.6. Caso nao haja quérum de deliberacio suficiente para definigio da nova taxa, de acordo com o
disposto no item 5.16.5 acima, a Emissora devera resgatar antecipadamente &, consequentements,
cancelar a totalidade das Debéntures, sem multa ou prémio de qualquer natureza, no prazo de até 30
(trinta) dias corridos contados da data da realizagio da referida Assembleia Geral de Debenturistas, pelo
seu Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneraghio devida até a data do efetivo resgate e
conseguente cancelamento, calculada pro rata temporns, a parir da Data de Emissdo ou da data do
uimo pagamento da Remuneragio, conforme o caso. A Remuneragdo das Debéntures a serem
resgatadas e, consequentemente, canceladas, serd calculada de acordo com o percentual
carrespondente a (itima Taxa Di-Over oficialmente divulgada pela CETIP, nfo sendo devidas quaisquer
compensagbes financeiras, muitas ou penalidades, tanto por pare da Emissora quanto pelos
Debenturistas.

5,15.7. O resgate descrito no item 5.16.6., assim come o pagamento das Debéntures a serem
resgatadas, serao realizados observando-se os procedimentos da CETIP, com relagio &s Debéntures
que estejam custodiadas eletronicamente na CETIP, e/ou do Escriturador Mandatario, com relago as
Debéntures que nao estejam custodiadas eletronicaments na CETIP.

5.15.8. A CETIP devera ser comunicada, por meio de correspondéncia encaminhada pela Emissora, com
de acordo do Agente Fiducidrio, da realizagdio do resgate de que trata o item 5.16.6. acima, com no
minimo, 2 (deis) Dias Uteis de antecedéncia.

5.16. Pagamento da Remuneracao

5.16.1. Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia da Aquisicio Facultativa, da Oferta de Resgate
Antecipado, do Resgate Antecipado Facultativo e vencimanto antecipado das Debéntures previstas nos
itens 5.19, 5.18, 5.27 e na Clausula Sétima abaixo, 3 Remuneraglo serd paga has seguintes datas:

(a) com relagdo as seis primeiras parcelas, estas ser3c pagas semestralmesnts, a partir da Data de
Emisséo, conforme a tabela a seguir:

13 de junho de 2014
13 de dezembro de 2014
13 de junho de 2015
13 de dezembro de 2015
13 de junho de 2018
13 de dezembro de 2016

(b} as demais parcelas seguintes serfic pagas mensalmente, nas mesmas datas de pagamento da
parceia de amortizagio, a partir de 13 de janeiro de 2017, sempre no dia 13 de cada més, sendo
o Ultimo pagamento devido na Data de Vencimento.
5.17. Repactuacio Programada
$.17.1. Nao haver3 repactuagéo programada das Debéntures.
5.18. Resgate Antecipado Facultativo

5.18.1. A Emissora poderd, a seu exclusivo critério e a qualquer tempo, promover o resgate antecipado
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de parte ou totalidade das Debéntures em Circulaglo, com o consequente cancelamento de tais
Debéntures (‘R @ Antecipado Facultativo™). O Resgate Antecipado Facuitativo estard sujeito ao
atendimento das seguintes condigdes;

a Emissora devera pubiicar um anUncio nos termos da Clausula 5.26 abaixo, bem como
comunicar o Agente Fiducidrio @ o Banco Liguidante da Emisséo e Escriturador Mandatério
acerca da realizagéo do Resgate Antecipado Facultativo, ambos com, no minimo, § (cinco) Dias
Uteis de antecedéncia, os quais deverio conter os termos e condigSes do Resgate Antecipado
Facultativo, que incluem, mas ndo se limitam a (i} a data do Resgate Antecipado Facultativo; (i)
se o Resgate Antecipado Facuitativo ser total ou parcial e, se for parcial, mediante sorteio, nos
termos do artigo 55, paragrafo 2°, da Lei das Sociedades por Agfies, a ser coordenado pelo
Agente Fiduciario; (i) o Valor do Resgate Antecipado Facultativo (conforme abaixo definido); e
{iv) quaisquer outras informaglies necessarias & operacionalizagdo do Resgate Antecipado

Facultativo (“Comunicacéo de Resgate”);

o valor a ser pago em relagio a cada uma das Debéntures sera equivalente (i) ao Valor Nominal
Unitaric ou salde do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, acrescido ds Remuneragéo,
calculada pro rata temporis no Periodo de Capitalizagio em questBo até a dats do efetive
pagamento do Resgate Antecipado Facuitativo; (i) os Encargos Moratérios devidos e néo pagos
até a data do referido resgate, se for o caso; e (iii) um prémio incidente sobre o montante objeto
do Resgate Antecipado Facultativo (“Prémig"), conforme tabela a ssguir:

Poriodo do Resgate

{a contar da Data da Emissiio) Prémio
Até 0 12° més, inclusive 1,0%

Entre o 12° més, exclusive, e o 24°
més, inclusive 0,90%

Entre o 24° més, exclusive, e o 36°
més, inclusive 0,80%

Entre o 36° més, exclusive, e o 48°
maés, inclusive 0.70%

Entre 0 48° més, axclusive, e o §0°
més, inclusive 0.60%

Entre o 60° més, exclusive, e o 72¢
més, inclusive 0.50%
A partir do 72° més, exciusive 0,40%

caso a Emissora opte pelo Resgate Antecipado Facultativo parcial das Debéntures, entdo o
resgate sera feito mediante sorteio, coordenado e realizado pelo Agente Fiducidrio; e

© pagamento das Debéntures resgatadas antecipadamente sera realizado por meio da CETIP,
com relagéio as Debéntures que estejam custodiadas eletronicamente na CETIP, ou por meia do
Escriturador Mandatério, com relagio as Debéntures que nio astejam custodiadas
eletronicamente na CETIP.

5.18.2. A CETIP devera ser comunicada, por meio de correspondéncia encaminhada pela Emissora, com
0 “de acordo” do Agente Fiducidrio, da realizagdo do Resgate Antecipado Facultative, com no minimao, 2
{dois} Dias Uteis de antecedéncia.

§.19

5.181

Oferta de Resgate Antecipado

A Emissora poderd, a qualquer tempo, realizar oferta de resgate antecipado das Debéntures

enderecada a todos os fitulares de Debéntures, sem distingfio, sendo assegurado a todos os

Pagina 10 de 35

N

3




*hda = L s smwae Thd pua
. ¥ f = L L) -
LI | LI | LA LA ane
L4 LI | LI ] - . =
L) . ] ier Sa8~ wpa L]
" L] n by .
a: : : ah - LE) ...:
L4
: LA X . l. : ‘i
- - [}
A8 aa L LI RYYYY l.-.nu.

Debenturistas igualdade de condiches para aceitar ou recusar, a eeu exclusivo critério, a oferta de
resgate antecipado das Debéntures de sua titularidade ("Qferta ge Resgate Antecipade’):

l. A Emissora realizara a Oferta de Resgate Antecipado por meio de publicagio de antncio nos
termos da Clausula 526 abaixo e envio de comunicacdo ac Agente Fiducidrio, com
antecedéncia minima de 15 (quinze) dias contados da data do resgate, o qual deverd dascrever
os termos e condigdes da Oferta de Resgate Antecipado, incluindo (a) o valor do prémio de
resgate, caso exista, (b) a data efetiva para o resgate e pagamento das Deb&ntures a serem
resgatadas; (c} a forma e prazo de manifestacfio dos Debenturistas que optarem pela adeséo &
Oferta de Resgate Antecipado; e (d) demais informagSes necessdrias para tomada de decisfio
peios Debenturistas e a opsracionalizagio do resgate das Debéntures;

H.  apds a publicagio do Edital de Oferta de Resgate Antecipado, 08 Debenturistas que optarem
peta adesdo a Oferta de Resgate Antecipade deverfio se manifestar nesse sentido 2 Emissora
com copia ao Agente Fiduciarip até o encerramento do prazo a ser estabelecido no Edital de
Oferta de Resgate Antecipado. Apds esse prazo, a Emissora terd 5 (cinco) Dias Uteis para
proceder a liquidagdo da Oferta de Rasgate Antecipado, a qual ocorrerd para todas as
Debéntures objeto do resgate em uma Unica data;

I, - aOferta de Resgate Antecipado poderé ser condicionada, a critério da Emissora, 3 aceitagio por
um percentual minimo de Debéntures, a ser definido e divulgado por meio do Editat de Cferta de
Resgate Antecipado, sendo certo que a Emissora ficar# obrigada a resgatar as Debantures de
todos os Debenturistas que tenham aceitado a Cferta de Resgate Antecipado. Na hipétess de a
Oferta de Resgate Antecipado ser parcial devera ser realizado o procedimento de sorteio, a ser
coordenado pelo Agente Fiducidrio, confarme previsto no inciso |, paragrafo 2° do artigo 55 da
Lei das Sociedades por Agdes;

V. o valor a ser pago aos Debenturistas a titule da Oferta de Resgate Antecipado serd equivalente
ao Valor Nominal Unitério ou saldo do Valor Nominal Unitério das Debéntures cbjste do resgate,
(a) acrescido da Remuneragdo e dos Encargos Moratérios, se for o caso, calculados pro rata’
temporis no Perfodo de Capitalizacho em questiio, até a data do seu efetivo pagamento; & (b) de
eventual prémic de resgate a ser oferecido aos Debenturistas, a exclusivo critério da Emissora,
prémio de resgate esse que nio poderd ser negativo; e

V. para as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP, o resgate antecipado ocorrera
conforme procedimentos adotados pela CETIP, conforme aplicdvel, sendo gue todas as etapas
desse processo, tais como habilitagdo dos Debenturistas, qualificagio, apuraglo e de validagho
das guantidades de Debantures a serem resgatadas por Debenturista, serdo realizadas fora do
&mbito da CETIP.

5.18.2. Observadas as condigdes e procedimentos indicados na Clausula 5.19.1 acima, a QOferta de
Resgate Antecipado @ uma faculdade da Emissora e o resgate das Debdntures est4 condicionado &
expressa anuéncia do Debenturisia.

5.19.3. As Debéntures objeto da Oferta de Resgate Antecipado e que vierem a ser resgatadas
antecipadamente pela Emiseora serdo obrigatoriaments canceladas

§.20. Garantias Adicionais Reais

6.20.1. Cessdo Fiducidria de fveis ¢ da Confa Vi dg. Em garantia do fiel, intagral e pontual
cumprimento de todas as obrigagdes pecunidrias decorrentes desta Escritura de Emiss3o, a Emissora e
o Agente Fiduciario celebrardo o “Instrumento Particular de Contrato de Cesso Fiduciaria de Direitos
Creditdrios em Garantia” (“Contrato de Cessfio Fiducidria de Recebiveis™), através do qual a Emissora
cedera fiduciariamente e transferird, em carater irrevogavel e imetratavel, em favor dos Debenturistas, a
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totalidade do fluxo de recebiveis, apurado nos termos do Contrato de Cess3o Fiduciaria de Recebiveis,
decomrentes do pagamento das mensalidades devidas pelos alunos da Acef S.A., pagas mediante
depésito na Conta Vinculada (conforme abaixo definida) ou por meio de cartdes de crédito da bandeira
VISA (“Regebiveis’). A Emissora, por meio do Contrato de Cessfio Fiducidria de Recebiveis, também
cedera fiduciariamente, em favor dos Debenturistas, a conta corrente de titularidade da Cedente
n.® 1401, mantida na agéncia n.° 3393 do Banco Bradesco S.A. ("Conta Vingulada"), pela qual circularfio
os Receabiveis ("Cess§o Fiduciari Recebiyeis™). Os demais termos e condiges da Cessdio Fiduciaria
de Recebiveis encontram-se expressamente previstos no Contrato de Cessao Fiduciaria de Recebiveis.

5.20.2. Alignacdo Fiducidria de Agles. De forma a garantir o fiel, integral e pontual cumprimento de todas
as obrigagies pecuniarias decorrentes das Debéntures e sob condiglo suspensiva, nos termos do artigo
125 da Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Cédigo Civil"), a Emissora e o Sr.
Fabio Ferreira Figueiredo, brasileiro, casado, advogado, portador da cédula de identidade R.G n.°
12.243.836 SSPISP, inscrito no Cadastro de Pessoas Fisicas do Ministério da Farenda sob n.°
127.741.818-79 ("Garantidor”) alienardo fiduciariamente, em cardter irrevogéavel e irretratavel, em favor
dos Debenturistas, acies ordinarias de emissio da Acef S.A. (“Agef”), inscrita no CNPJ/MF sob o n®
46,722.831/0001-78 {"Aclies Alienadas"), correspondentes a 100% (cento por centa) do capital social da
Acef, assim como todos os direitos peliticos e econdmicos a estas inerentes (individualimenta
denominada como “Ali o_Fiducigria Acbes” e em conjunto com a Cesslo Fiducidria de
Recebiveis como "Garantias” e individualments ‘Garantia’), nos termos do ‘Instrumento Particular de
Contrato de Alienacfio Fiduciaria de Acles em Garantia ® Quiras Avengas” (individualmente denominado
como “Contrato de Alienacio Fiducidria de Aclles” e em conjunto com o Contrato de Cess#o Fiduciaria
de Recebivels e Escritura de Emissfio como “Documentos de Oferta®) a ser celebrado entre a Emissora,
o0 Garantidor e o Agente Fiducidrio. Os demais termos e condigbes da Alienacio Fiducidria de Agdes
encontrar-se-80 expressamente previstos no Contrato de Alienagéo Fiduciaria de Ages.

5.20.3. Apds a devida constituicdo das Garantias, conforme previsto no Contrato de Alienacéo Fiduciaria
de Agdes e do Contrato de Cessdo Fiduciaria de Recebivais, as Deb&ntures serfio autoematicaments
convoladas em espécie com garantia real.

5.20.4. A Emisscra e o0 Agente Fiduciario deverdo celebrar aditamento a presente Escritura de Emissao
para formalizar a convolagao da espécie das Debéntures de quirografaria para espécie com garantia real
(‘Aditamenta™), incluir a declaragéo do Agente Fiduciario acerca das Garantias, e ratificar o Valor Total
da Emissfo e a quantidade de Debéntures efetivamente emitidas no prazo de 10 (dez) dias (teis
contados da verificagfio do cumprimento da obrigagio prevista no item 5.20.3. acima.

5.20.5. Fica desde j& estabelecido que, exclusivamente para fins do Aditamento previsto no item 5.20.3.
acima ndo sera necessariz qualquer deliberagio ou realizaglio de Assembleia Geral de Acionigtas da
Emissora ou de Assembleia Geral de Debenturistas.

5.21. Encargos Moratérios

521 .1. Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer quantia devida aoe Daebenturistas, os
débitos em atraso, ficar@o sujeitos aos seguintes encargos, independentemente de aviso, notificagsio ou
ilterpelacdo judicial ou extrajudicial (‘Encargos Moratériog™): () 4 multa moratéria convencional,
iredutivel e de natureza n&o compensatéria de 2% (dois por cento) sobre o valor devido e ndo pago; (i)
a juros de mora ndc compensatdrios calculados desde a data do inadimplamento até a data do efetivo
pagamento, 4 taxa de 1% {um por cento) ao més ou fragho de més, sobre o montante devido & ndo
pago; e (iii) atualizagao monstaria.

5.22. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

5.22.1. Sem prejuizo do disposto no item 5.25. abaixo, o ndo comparecimento do Debenturista para
receber o valor correspondente a quaisquer das obrigagSes pecunidrias devidas pela Emissora nas
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datas previstas nesta Escritura de Emiss3o ou em gualquer comunicagdio realizada ou aviso publicado
pela Emissora, nos termos desta Escritura de Emiss&o, nfio he dara direito ao recebimento de qualquer
acréscimo no periodo relativo 20 atraso no recebimento, sendo-ihe, todavia, assegurados os diraitos
adquiridos até a data do respectivo vencimento ou pagamento, ne caso de impontuaiidade no
pagamento.

5.23. Direito ao Recebimento dos Pagamentos

5.23.1. Fardo jus ao recebimento de qualquer valor devido pela Emissora aos Debenturistas nos termos
desta Escritura de Emissdio aqueles que forem Debenturistas ao final do Dia Util imediataments anterior
a respectiva data de pagamento.

5.24. Local de Pagamento

5.24.1. Os pagamentos a que fazem jus as Dabéniures serfo efetuados: (i) utilizando-se os
procedimentos adotados pela CETIP para as Debéntures custodiadas aletronicamente no CETIP21; ou
(ii) na hipdtese de as Debéntures nfio estarem custodiadas elstronicamente no CETIP21; (a) na sede do
Escriturador Mandatario; ou (b) conforme o caso, pela instituicao financeira contratada para este fim.

§.25. Prorrogacdo dos Prazos

5.25.1. Considerar-se-&c prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigacao
pecuniaria prevista nesta Escritura de Emissio até o dia subsequente em que 0s bancos estejam
abertos para expediente na cidade de S#o Paulo, Estado de S&o Paulo ("Dia_Util"), se o vancimento
coincidir com dia em que néo houver expediente comercial ou bancério no local de pagamento das
Debéntures, conforme mencionado acima, sem nenhum acréscimo aos valores a serem pagos,
ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados pela CETIP, hipétese em que somente
havera prosrogag8o quando a data de pagamento coincidir com feriado nacional, sabado e/ou domingo.

5.26. Publicidade

5.26.1. Todos 0s atos e decisdes relevantes decorrentes da Emissdo que, de gualquer forma, vierem a
envoiver, direta ou indiretamente, o interesse dos Debsnturistas, a critério razodvel da Emissora,
deverdo ser publicados sob a forma de “Aviso aos Debenturistas” no DOESP e no jornal “Estado de Sao
Paulo - Estaddo”, utilizados pela Emissora para efetuar as publicagles ordenadas pela Lei das
Sociedades por A¢des. A publicaglo do referido Aviso aos Debenturistas podera, a exclusivo critério do
Agente Fiduciario e da Emissora, conforme o caso, ser substituida por correspondéncia registrada
entregue aos Debenturistas & ao Agente Fiducidrio.

5.27. Aquisigclio Facultativa

5.27.1. A Emissora podera, a qualquer tempo, adquirir, Debéntures em Circulag3o, observado o disposto
no paragrafo 3° do artigo 55 da Lei das Sociedades por Ages e o disposto no artigo 13 da instruclio
CVM 478 (‘Aquisicho Facultativa’).

5.27.2. As Debéntures em Circulagdo adquiridas pela Emissora poderSo, a critério da Emissora, (i) ser
canceladas, (i) permanecer na tesouraria da Emissora, ou (lii) ser novamente colocadas no marcado,
observadas as restrices impostas pela Instruglio CVM 476. As Debéntures em Circulagio adquiridas
pela Emissora para permanéncia em tesouraria nos termos do subitem (i) acima, se e quando
recolocadas no mercado, farSo jus 4 mesma Remuneragdo aplicavel as demais Debéntures em
Circulagao.

5.28. Imunidade Tributéiria
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5.28.1. Caso qualquer Debenturista tenha imunidade ou isencdo tributaria, este devera encaminhar ao
Banco Liquidente e ao Escriturador Mandatario, no praze minimo de 10 (dez) Dias Uteis anteriores a
data prevista para recebimento de valores relativos as Debéntures, documentagio comprobatdria da
referida imunidade ou isengéo tributaria, sob pena de ter descontado de seus pagamentos os valores
devidos nos termos da legislagdo tributéria em vigor. Caso a documentagiic comprobatéria da imunidade
de que trata este item néio seja suficiente para comprova-ia, o pagamento sera realizado com desconto
da aliquota dos tributos incidentes.

5.29. Aditamento a Prasonte Escritura de Emisséo
5.28.1. Quaisquer aditamentos a esta Escritura de Emiss#o deverdo ser firmados pela Emissora @ pelo
Agente Fiduciario, na qualidade de representante dos Debenturistas, e posteriormente arquivados na
JUCESP, apds prévia aprovagio dos Debenturistas reunidos em assembieia geral.

CLAU TA - TERISTI OFERT.
6.1. Colocagiio e Procedimento de Distribuicio
6.1.1. Nos termos do “Instrumento Particular de Contrato de Distribuicsio Publica com Esforgos Restritos

de Colocacio da 1* (Primeira) Emissso de Debéntures Simples, N&o Conversiveis em Acgbes, da
Espécie Quirografaria, a Ser Convolada em da Espécie com Garantia Real, em Série Unica, da Cruzeiro

do Sul Educacional S.A" ("Contrato de DistribyicBo”) a ser celebrado entre instituicdo financeira
integrante do sistema de distribuic3o de valores mobilisrios ("Goordenador Lider”) & a Emissora, a

Oferta, observado o Plane de Distribuigiio (conforme abaixo definido), sera realizada sob a coordenacio
do Coordenador Lider, em regime de garantia firme de colocacdo no valor de R$50.000.000,00
(cinquenta milnbes de reais), o saldo remanescente sera colocado no regime de melhores asforgos. As
Debéntures que nfo forem subscritas ¢ integralizadas durante o periodo de colocagso serio cancaladas.

8.1.2. O Coordenador Lider organizar a distribuic3o e colocagiio das Debéntures, observado o disposto
no Contratc de Distribuiclio e os procedimantos previstos na Instrugdo CVM 4768 (“Plano de
Distribuicio”). O Plano de Distribuigio sers estabelecido mediante os seguintas termos:

. nos termos do artigo 4° da Instruglio CVM 476 e do artigo 109 da Instrugiio da CVM n° 409, de
18 de agosto de 2004, conforme alterada (“instrugéo CVM 409", serdio  considerados
investidores qualificados para os fins da Oferta: (i) instituigdes financeiras: {ii} companhias
seguradoras e sociedades de capitalizagio; (iii) entidades abertas e fechadas de previdéncia
complementar, (iv) pessoas fisicas ou jurldicas que possuam investimentos financeiros em
valor superior a R$300.000,00 (trezentos mil reais) e que, adicionalmente, atestem por escrito
sua condigdo de investidor qualificado mediante termo préprio; (V) fundos de investimento
destinados exclusivamente a investidores qualificados, sem prejuizo do disposto no inciso il
subitem (ii) abaixo; (vi) administradores de carteira e consuliores de valores mobilidrios
autorizados pela CVM, em relagiio a seus recursos proprios; e (vii) regimes proprios de
previdéncia social instituidos pela Unidc, pelos Estados, pelo Distrito Federal ou por Muricipios
(lnvestidores Qualificados”). (a) Os fundos da investimento cujas decisdes de investimento
sejam tomadas pelo mesmo gestor serdo considerados como um tinico investidor para os fins
dos limites previstos no inciso Il abaixo, conforme dispasto no artigo 3°, paragrafo (nico, da
instrugiio CVM 476, (b) todos os fundos de investimento serdo considerados Investidores
Qualificados, ainda que se destinem a investidores ndo qualificados, conforme disposto no
artigo 4°, inciso 1, da Instrugio CVM 478; e (¢) as pessoas naturais e juridicas mencionadas no
subitem (iv) acima, deverdo subscrever, no ambito da Oferta, Deb&ntures no montante minime
de R$1.000.000,00 (um milhdo de raais), conforme disposto no artige 4°, inciso I, da Instrugio
CVM 476,

Il. o Coordenador Lider podera, no contexto da Oferta, acessar no maximo 50 (cingquenta)

R
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Investidores Qualificados, sendo possivel a subscricho das Debéntures por, no maximo, 20
{vinte} Investidores Qualificados;

ndo existirdo reservas antecipadas, nem fixagdo de lotes minimos ou méximos para a
subscrigio das Debéntures;

ndo serd constituldo fundo de manutengiio de liquidez ¢ ndo sera firmado contrato de
estabitizagiio de pregos com reiaciio 3s Debéntures;

sero atendidos os clientes Investidores Qualificados do Coordenador Lider que desejarem
efetuar investimentos nas Debéntures, tendo em vista a relagdo do Coordenador Lider com
esses clientes, bem como outros investidores, fundos de investimento, e pessoas fisicas e
juridicas, mesmo que nfo sejam clientes do Coordenador Lider, desde gue tais investidores
sejam Investidores Qualificados e assinem a Declaragio de Investidor Qualificado (conforme
abaixo definido), nos termos do inciso VI abaixo;

no ato de subscrigho e integralizagdo das Debéntures, os Investidores Qualificados deverfio
assinar a "Declaracdo de Investidor Qualificadg” atestando, dentrs outros, estarem cientes de
que (i) a Oferta ndo foi registrada na CVM, e (i) as Debéntures estfio sujeitas a restriches de
negaciacéio previstas nesta Escritura de Emissdo e na regulamentagao aplicavel;

© Coordenador Lider & a Emissora comprometem-se a néo realizar a busca de investidores por
meio de lojas, escritdrios ou estabelecimentos abertos ao piblico, ou com a utilizaglo de
servicos publicos de comunicaglio, como a imprensa, o radio, a televisdo e paginas abertas ao
publico na rede mundial de computadores, nos tarmos da Instrugic CVM 476; 8

ndc serd concedido qualquer tipo de desconto pelo Coordenador Lider aos Investidores
Qualificados interessados em subscrever as Dabéntures no Ambito da Oferta.

CLAUSULA SETIMA - VENCIMENTO ANTECIPADO

7.1. O Agente Fiduciario devera, conforme o caso, declarar antecipadamente vencidas todas as
obrigages dacorrentes das Debéntures, bem como de exigir o imediato pagamento pela Emissora do
Valor Nominal Unitério das Debéntures em Circulagéio, acrescido: (i) da Remuneragiio calculada pro rata
temporis desde a Data de Emisslio até a data do efetivo pagamento; (ii) dos Encargos Moratdrios, se
houver; e (i) de quaisquer outras valores eventualmente devidos psla Emisscra nos termos desta
Escritura de Emiss&o, na ocorréncia de qualguer uma das seguintes hipdteses (cada uma, um “Evento
de Inadimplemento™):

(@)

b

(€}

(d)

pedido de recuperagfo judicial ou submissao aos credores de pedido de negociagho de plano
de recuperagio extrajudicial, formulado pela Emissora, ou por suas controladag, diretas ou
indiretas;

extingdo, liquidagio, dissoluglio, insolvéncia, pedido de autofaléncia, pedido de faldncia nio
elidido no prazc legal ou decretagiic de faldncia da Emissora, ou de suas controladas, diretas
ou indiretas;

falta de cumprimento de qualquer obriga¢lio pecunidria prevista nos Documentos da Oferta,
nas respectivas datas de vencimento, e que néo sejam sanadas no prazo de 1 {um) Dia Ut
contados das respectivas datas de vencimento:

ndo pagamento, na respectiva data de vencimento, de quaisquer obrigacBes financeiras da

Emissora, e/ou de suas controladas, diretas ou indiretas, no mercado local ou Internacional, em
valor, individual ou agregado, superior a R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais) (ou seu
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equivalente em outras moedas);

alteragdo do controle acionario da Emissora (conforme definigho de controle prevista no artlge
116 da Lei das Sociedades por Aglies), exceto () se a operagho tiver sido previamente
aprovada por Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em Circulagio reunidos em Assembieis Geral de Debenturistas ou (i} s& a
aiteragao de controle for decorrente de uma oferta piblica inicial de agdes da Emissora;

protesto legitimo de titulos contra a Emissora ou contra suas controladas, diretas ou indiretas,
ainda que na condigdo de garantidora, cujo valor individual ou global ultrapasse o equivaiente
em reais a R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais) ou seu valor equivalente em outras
meedas, salvo se (i) no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis a Emissora ou as suas controladas,
diretas ou indiretas, tiver comprovado que o protesto foi efetuado por erro ou mé-fé de tercairo;
(if} for cancelado; cu ainda (i) tiver a sua exigibilidade suspensa por santenga judicial;

redugiio do capital social da Emissora, sem o prévio consentimento de no minimo, 75%
(setenta e cinco por cento) dos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas;

néo utilizacio dos recursos liquidos obtidos com a emissfo nos termos da Clausula Quarta
acima;

transferéncia ou qualquer forma de cess3o ou promessa de cassiio a terceiros, pela Emissora,
das obrigagdes assumidas nesta Escritura de Emissdo:

decisdo judicial transitada em julgado ou arbitral definitiva, de natureza condenatéria, contra a
Emissora ou contra suas controladas, diretas ou indiretas, cujo valor total ultrapasse
R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais) ou seu valor equivalente em outras moedas;

transformacio do tipo societario da Emissora, nos termos do artigo 220 da Lei das Sociedades
por AcBes;

pagamento de dividendos acima do minimo obrigatrio, conforme pravisto no artigo 202 da Lei
das Sociedades por Agles, sempre que a Emissora estiver em descumprimento com qualquer
cbrigagio pecunidria prevista em qualquer um dos Documentos da Oferta;

(m) provarem-se faisas ou revelarem-se incorretas, em qualquer aspecto material relevante,

U

(o)

P

quaisquer das declaragdes ou garantias prestadas pela Emissora e pelas suas controladas,
diretas ou indiretas, em qualquer um dos Documentes da Oferta;

declaracio de vencimento antecipado de qualquer divida e/ou obrigagBes financeiras da
Emissora, ou de suas controladas, diretas ou indiretas, no mercado local ou internacional,

falta de cumprimento pela Emissora de qualquer cbrigagdo nio pecunidria pravista nos
Documentos da Oferta ndo sanada dentro de um prazo de 10 (dez) Dias Uteis da data do
referido descumprimento, sendo que esse prazo ndo se aplica as obrigacdes para as quais
tenha sido estipulado prazo especifico;

(a) se o Contrato de Alienagio Fiducidria de Agles e o Contrato de Cessfo Fiducidria de
Direitos ndo forem apresentados para registro nos competentes Cartérios de Registro de Titulos
e Documentos, conforme os estabelecidos nos Documentos da Oferta: {b) se a Alisnacio
Fiducidria de Agdes ndo for devidamente averbada pela Emissora no Livro de Registro de
Agbes Nominativas da Acef, no prazo estipulado no Contrato de Alienagao Fiduciaria de Agbes
e apos a impiementaglio da condiglo suspensiva; (c) se as Garantias previstas nesta Escritura
de EmissZo tornarem-se insuficiertes para assegurar o cumprimento das obrigactes
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decorrentes desta Escritura de Emisso, de acordo com o percentusl minimo de garantias
estabelecido no Contrato de Alienacfio Fiducidria de Agdes @ do Contrato de Cesssio Fiduciaria
de Recabiveis; (d) na hipdtese de a Emissora questionar judicialmente a validade das Garantias
e de qualquer dos termos ou condigbes de qualguer um dos Documentos da Oferta; ou (@) caso
a Emissora ndo realize a recomposicio das Garantias na forma e prazos previstos no Contrato
de Alienaco Fiduciaria de Agbes e no Contrato de Cesséio Fiducigria de Recebiveis;

(@) constituicio de quaisquer dnus efou gravames sobre as Garantias;
{r) ocorréncia das hipStesas mencionadas nos incisos ! e I}, do artigo 333 do Céodigo Civil;

(s) ato de qualquer autoridade governamental com © objetive de sequestrar, expropriar,
nacionalizar, desapropriar ou de qualquer mado adquirir, compulsoriaments, totalidade ou parte
substancial dos ativos, propriedades e das acbes de emissdo da Emissora e/ou de suas
controladas, diretas ou indiretas;

(t} cisao, fusio ou incorporagio envolvendo a Emissora, suas controladas diretas ou indiretas, que
acarrete em perda do atual controle sociefario direto ou indireto da Emissora ou por suas
controladas, diretas ou indiretas (conforme definicdo de controle prevista no artige 116 da Lei
das Sociedades por AgGes), conforme o caso, exceto se a operacho tiver sido previamente
aprovada por Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em Circulagio;

{u) alteragdo ou modificagdo do objeto social disposto no Estatuto Sccial da Emissora ou no
Contrato Social de suas controladas, diretas e indiretas, de forma a excluir as atividades ali
previstas e/ou de forma a agregar a essas atividades novos negdcios que tenham prevaléncia
ou possam representar desvios em relagdo as atividades atualmente desenvolvidas e previstas
na Data de Emiss&o, que impliquem na concesséo de direito de refirada dos acionistas, nos
termos da Lei das Sociedades por Agbes;

(v) néo renovagdo, cancelamento, revogagiio ou suspensdo das autorizacdes, concessdes,
alvaras e licengas, necessarias para o regular exercicio das atividades da Emissora e/ou de
suas controladas, diretas ou indiretas:

(w) nzo realizaco do registro do Contrato de Alienagdo Fiduciaria de A¢des e do Contrato de
Cesséio Fiduciaria de Recebiveis no prazo de até 20 (vinte) dias contados da Data de Emissio.

7.2, A ocorréncia de qualquer dos Eventos de Inadimplemento indicades nos itens de (a) & (q) acima,
cbservados eventuais periodos de cura, permitird ac Agente Fiducidrio declarar seu vencimento
antecipado automatico, independente de aviso, notificaglio ou interpelaco judicial ou extrajudicial

("Vencimento Antecipado Automatico™).

7.3 Na ocorréncia dos demais Eventos de Inadimplemento que néo pravistos no item 7.2 acima, devera
ser convocada, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da cdata em o Agente de Fiducidrio tomar
conhecimento do evento, Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre eventual nZo
declaragdc do vencimento antecipado das Debéntures, observado o procedimento de convocagdo

previsto na Clausula Dez abaixo ("Vencimento Antecipade por Deliberacsio de Assembleia®).

7.4 MNa Assembleia Geral dos Debenturisias de que trata o item 7.3 acima, os Debenturistas
representando, no minimo, 65% (sessenta e cinco por cento) das Dabéntures em Circulacéo, poderdo
decidir por ndo declarar o vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures.

7.5 Se, na Assembieia de Debenturistas de que tratam os paragrafos acima, forem declaradas
antecipadamente vencidas as obrigagtes decomentes das Debéntures, sendo certo que tal decisdo tera
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carater irrevogavel e irretrativel, ou em caso de nfio instalagho da referida assembieia por falta de
guorum, mesmo apds segunda convocagdo, ou, ainda, no caso de néo ser alcangado 0 quérum minimo
para deliberagiio acerca da ndo declaracfio do Vencimento Antecipado por Deliberagio de Assembiela o
Agente Fiduciario devera, imediatamente, declarar o vencimento antecipado de todas obrigagbes
decorrentes das Debantures e enviar, imediatamente, carta protocolada ou com “aviso de recebimento”
expedido pelo comreio & Emissora, com copia para a CETIP a ao Banco Mandatario.

7.8 Em caso de vencimento antecipado das obrigagbes decorrentes das Debéntures, a Emissora, obriga-
se a resgatar a totalidade das Deb8ntures em Circulaglo, com o seu consequents cancelamanto, pelo
Valor Nominal Unitarie, acrescido da Remuneragdo, calculada pro rata temporis, desde a Data de
Emissdo até data do efetivo pagamenta, sem prejuizo do pagamento dos Encargos Moratdrios, quando
for o caso, e de quaisquer outros valores aventualments devidos pela Emissora nos termos dos
Documentos da Oferta, conforme aplicavel, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da; {i) da ocorréncia
dos eventos de inadimplemento, para os casos de Vencimento Antecipado Automdtico; ou (i) data em
que for declarado o vencimento antecipado das cbrigagBes decorrentes das Debéntures.

7.7 O pagamento de tais Debéntures sera realizado observando-se os procedimentos da CETIP, com
retacdo as Debéntures que estejam custodiadas eletronicamente na CETIP, e/ou do Banco Mandatario,
com relacdo as Debéntures que nio estejam custediadas elstronicamente na CETIP.

7.8 A CETIP devera ser comunicada, por meio de comespondéncia encaminhada peia Emissora, com
cdpia ao Agente Fiduciario, da realizagfio do referido pagamento, com no minimo, 2 (dois) Dias Uteis de
antecedéncia.

CLAUSULA OITAVA —~ QBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

8.1. Sem prejuizo de outras obrigagdes expressamente previstas na legislagio & na regulsmentagio
aplicaveis, a Emissora obriga-se a:

a) fornecer anualmente ao Agente Fiducidrio, no prazo méximo de 90 (noventa) dias corridos
apds o término de cada exercicio social, ou na data de sua divuigacdo, o que ocorrer
primeiro (i) cépia das demonstragbes financeiras anuais relativas ao exarcicio social entSo
sncerrado, acompanhadas de parecer dos auditores independentes, (i) declaragio da
diretoria atestando o cumprimento das obrigagbes previstas na Escritura de Emissfio,
inciusive com relaglo as suas controladas e ac Garantidor, e (i) organograma atualizado do
grupo societario da Emissora;

b} cumprir todos os requisitos e cbrigagdes estabelecidos na presente Escritura de Emisséo e
na regulamentacdo em vigor pertinente @ matéria, em especial as obrigagdes previstas na
Instrucio CVM 476 e nas leis, regulamentos ou requisicbes de natureza tributéria,
trabalhista, de seguridade social, de aposentadarias pensdes e ambientais apliciveis;

¢) comunicar, até o Dia Util subsequente, ac Coordenador Lider e ao Agente Fiduciario, de
qualguer alteragdo relevante em sua condigfio financeira, societdria e/ou operacional que
possa afetar a decisdo, por parte dos Investidores Qualificados de subscrever as
Debéntures;

d) notificar, em até 2 (dois) Dias Uteis subsequentes 3 data de sua ocorréncia, o Agente
Fiduciario sobre qualquer evento que tenha, com relagio & Emissora: (a) qualquer efsito
adverso relevante na situagdo (financeira ou de outra natureza), nos seus negdcios, bens,
resultados operacionais e/ou perspectivas; (b} qualquer efeito adverso relevarte nos ssus
poderes ou capacidade juridica efou econdmico-financeira de cumprir quaiquer de suas
obrigacbes previstas nos Documentos da Oferta, conforme aplicavel; (¢} qualquer evento ou
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condigao que, apos o decurso de prazo ou envio de notificagsio, ou ambos, possa resultar
em um Evento de inadimplemento; ou (d) faga com que as suas demanstragbes ou
informacbaes financeiras ndo mais reflitam a real condigio econdmica e financeira da
Emissora;

salvo nos casos em que, de boa-fé, a Emissora esteja discutindo a aplicabilidads da lei,
régra ou regulamento nas esferas administrativa ou judiciai, cumprir todas as ieis, regras,
regulamentos e ordens aplicaveis em qualquer jurisdigho na qual realize negécios ou possua
ativos;

ndo praticar qualquer ato em desacordo com os Documentas da Oferta, conforme aplicivel,
em especial 0s que possam, direta ou indiretamente, comprometer o pontual e integral
cumprimento das cbrigagBes assumidas perante os Debenturistas, nos termos dests
Escritura de Emissio, e as Garantias constituidas no ambito da Oferta, conforme aplicavel;

nao divulgar ao publico informagdes referentes a Emissora, & Emissfo, 4 Oferta ou as
Debéntures, em desacordo com o disposto na regulamentacdo aplicavel, incluindo, mas ndo
se limitando, ao disposto na Instrugiio CVM 476 e no artigo 48 da Instrugfio da CVM n.® 400,
de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instniclio CVM 400°):

abster-se de negociar valores mobilidrios de sua emissio, até o envio da comunicagso de
encarramanto da Oferta, salvo nas hiptteses previstas no inciso |l do artigo 48 da instruglo
CVM 400;

abster-se, até o envio da comunicago de encerramento da Oferta & CVM, de (a) revelar
informagSes relativas a Emissdo, exceto aquiio qus for necessario & consecucio de seus
objetivos, advertindo os destinatdrios sobre o carater reservado da informag3o transmitlda; e
(b) utilizar as informagdes referentes a Emissfio, exceto para fins estritamente reiacionados
com a preparagio da Emisséio;

utilizar os recurses iiquidos obtidos com a Oferta exclusivaments de acordo com a Clausula
Cluarta acima;

fornecer todas as informagdes solicitadas pela CETIP, pela CVM & pelo Agente Fiduciario,
no prazo solicitado por estes;

comunicar em até 3 (irés) Dias Uteis ao Agente Fiduciario a ocorréncia de guaisquer eventos
ou situagbes que sejam de seu conhecimento & que possam afetar negativamente sua
habilidade de efetuar o pontual cumprimento das obrigagies, no todo ou em parte,
assumidas perante og Debenturistas;

comunicar em até 1 (um) Dia Util & CVM quaiquer inadimpléncia guanto ac cumprimento das
obrigagBes contraldas perante os Dsbenturistas conforme previstas nos Documentos da
Oferta;

ndo realizar operagbes em desacordo com seu objeto social, observadas as disposighes
estatutdrias, legais o regulamentares em vigor;

manter vilidas e regulares as licencas, concessdes ou aprovagdes necessarias, inclusive
ambientais, ao seu regular funcionamento, exceto no que se referir a licengas, concesstes
ou aprovagbes cuja perda, revogagdo ou cancelamento n30 resultem em impacto adverso
reievante para suas atividades, ou para sua capacidade em honrar tempestivamente as
obrigacbes pecuniarias relativas as Debéntures, inclusive aquelas exigidas para a validade
ou exequibilidade das Dabéntures:
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efetuar o recolhimento de quaisquer tributos ou contribuigbes que incidam ou venham a
incidir sobre a Emissdo & que sejam de responsabilidade da Emissora;

exceto com relagfio aqueles pagamentos questionados, de boa fé, na esfera judicial ou
administrativa ou cujo ndo pagamento ndio resulte em impacto adverso relevante para sua
capacidade em honrar tempestivamente as obrigagies pecuniérias relativas as Debéntures,
manter em dia 0 pagamentc de todos os tributos devidos as Fazendas Federal, Estadual ou
Municipal e de todas as obrigagdes de natureza trabalhista e previdenciaria;

obter e manter vélidas e eficazes todas as autorizagdes, incluindo as societsrias e
governamentais, exigidas. (i} para a validade ou exequibllidade das Debé&ntures; e (i) para o
fiel, pontual e integral cumprimento das obrigagdes decomentes das Debéntures;

contratar @ manter contratados, as suas expensas, os prestadores de servigos necessérios
ao cumprimento das obrigagbes previstas nas Debéntures, quais sejam, o Agente Fiduciario,
o Banco Mandatario e os sistemas de distribuigio (MDA) e negociacio (CETIP21) das
Debéntures e todas e quaisquer outras providéncias necessdrias para a manutencic da
Emissdo e das Debéntures;

cumprir todas as obrigagBes assumidas nos termos dos Documentos da Oferta;

nos termos do artigo 17, inciso IV da Instrug&o CVM 478, divulgar, em sya pégina na
internet, a ocorréncia de qualquer ato ou fato relevante, conforme definido no artigo 2° da
instrugio da CVM 358, de 03 de janairo de 2002, conforme alterada ("Instrucgdo CVM 358" e
comunicar a ocorréncia de tal ato ou fato relevante imediatamente ao Agente Fiducidrio, ao
Coordenador Lider e &4 CETIP;

ndo realizar, nos termos do artigo 9° da Instrugio CVM 476, outra oferta publica da mesma
espécie de valores mobilidrios dentro do prazo de 4 (quatro) meses contados da data do
encerramento da Oferta, a menos que a nova oferta seja submetida a registro na CVM:

enviar ao Agente Fiduciario os documentos comprobatérios e declaragio assinada pelos
representantes legais da Emissora, acerca da utilizagdo dos recursos, conforme acima
previsto, no prazo de até 5 (cinco) Dias Utsis contados da Data de Emisséo:

notificar o Agente Fiducidrio, em até 5 (cinco) Dias Uteis, sobre qualquer alteragdo no: (i)
organograma societario da Emissora ou de suas controladas, diretas e indiretas; e (i} no
objeto social da Emissora ou de suas controladas, diretas e indiretas; e

sem prejuizo das demais obrigagbes previstas acima ou de outras obriga¢les

expressamente previstas na regulamentagio em vigor e nesta Escritura de Emiss&o, cumprir
com todas as disposigdes contidas no artigo 17 da Instrugdio CVM 476;

CLAUSULA NONA - AGENTE FIDUCIARIO

9.1. A Emissora constitui € nomeia a Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.
como agente fiduciario desta Emissdo, qualificado no preambuioc desta Eacritura de Emissso, que, por
meio deste ato, aceita a nomeagio para, nos termos das normas e legistagBes aplicaveis e da presente
Escritura de Emiss3o, representar os interesses da comunhio dos Debenturistas.

9.2. O Agente Fiduciario declara que:
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{a) aceita a funcdic que |he é conferida, assumindo integraimente os deveres e atribuigbes
previstos na legislagio especifica, nesta Escritura de Emiss3io, no Contrato de Cessso
Fiduciaria de Recebiveis e no Contrato de Alienagsio Fiduciaria de Agdes;

(b) aceita integralmente esta Escritura de Emiss3o, o Contrato de Cess3o Fiducidria de
Recebiveis e o Contrato de Alienaglio Fiduciaria de Agbes, todas seus termos e condigles;

(c) esta devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdo, o Cantrato de Cessio
Fiduciaria de Recebiveis @ o Contrato de Alienago Fiduciaria de Agles e a cumprir com
suas obrigagbes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutarios necessarios para tanto;

(d} a celebragdo desta Escritura de Emissdo, do Contrato de Cesséo Fiduciaria de Recebiveis e
do Contrato de Alienagio Fiducidrla de Agdes, assim como o cumprimento de suas
obrigagdes aqui e ali previstas nado infringem quaiquer obrigagio anteriormente assumida
pelo Agente Fidugidrio;

(¢) esta Escritura de Emissao, o Contrato de Cesslo Fiduciaria de Receblveis e o Contrato de
Alisnag&io Fiduciaria de Agles constituern obrigagfes licitas, validas, eficazes e vinculantes
do Agente Fiduciario e exequivel de acordo com os seus termos;

() n&o tem, sob as penas da lei, qualquer impedimento legal para exercer a fungho que he &
conferida conforme paragrafo tarceiro do artigo 66, da Lei das Sociedades por Agles, e
artigo 10 da Instrugio CVM n° 28, de 23 de novembro de 1983, conforma alterada
{"instrucio CVM 28");

(g) n&o se encontra em nenhuma das situagBes de confiito de interesse previstas no artigo 10
da Instrucéo CVM 28,

(h) n&o tem qualquer ligagio com a Emissora que ¢ impega de exercer suas fungdes;

(i} esta ciente da regulamentacio aplicivel emanada pelo Banco Central do Brasil, pelo
Conselho Monetario Nacional e pela CvM;

() verificou, com base nas informagdes prestadas pela Emissora, a veracidade das
informagdes contidas nesta Escritura de Emiss3o, no Contrato de Cesséo Fiducidria de
Recebiveis & no Contrato de Alienacso Fiducidria de Agbes, diligenciando no sentido de que
fossem sanadas as omissSes, falhas ou defeitos de que tivesse conhecimento;

(k) verificard a regularidade da constituigiio da Cessédo Fiducidria de Recebiveis e da Alienagho
Fiduciaria de AgBes, devendo cbservar a manutenglo de sua suficiéncia e exequibilidade,
nos termos desta Escritura de Emisséo, do Contrato de Cessio Fiducidria de Recebiveis &
do Contrato de Alienagéo Fiduciaria de Agles;

() a pessoa que representa o Agente Fiduciario na assinatura desta Escritura de Emigsiio, do
Contrato de Cessdio Fiducidria de Receblvais e do Contrato de Alienagio Fiducidria de
Agdes tém poderes bastantes para tanto: e

(m) atua como agente de notas da 1* (primeira) emissdo de Notas Promissdrias da Emissora;

9.3. O Agente Fiduciario exercera suas fungbes a partir da data de assinatura desta Escritura de
Emissdo, do Contrato de Cesslo Fiducidria de Recebiveis e do Contrato de Alienagio Fiduciria de
Agdes, ou de seus eventuais aditamentos relativos 4 sua substituiciio, devendo permanecer no exercicio
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de suas fungbes até a Data de Vencimento ou, caso ainda restem cbrigagles da Emissora noe termos
dasta Escritura de Emissfio, do Contrato de Cess#io Fiducigria de Receblveis efou do Contrsto de
Alienagao Fiducidria de AcSes inadimplidas apds a Data de Vencimento, até que todas as obrigagdes da
Emissora nos termos desta Escritura de Emisséo, do Contrato de Ceasdo Fiduciaria de Recebiveis e/ou
do Contrato de Alienacio Fiducidria de Agdes sejam integralmente cumpridas, ou, ainda, até sua efetiva
substituicio.

9.4. Serao devidos, peia Emissora, ao Agente Fiducidrio, a titulo de remuneragéio pelo desempenho dos
deveres e atribui¢Ses que lhe competem, nos termos da lagislagio em vigor e desta Escritura de
Emissdo, correspondentes a parcelas anuais no valor de R$ 24.000 (vinte e quatro mil reais), sende a
primeira parcela devida 5 (cinco) dias apds a data de assinatura da Escritura de Emisséio e as demais
nas mesmas datas dos anos subsequentes. Serfio devidas parcelas anuais até a liquidagao integral das
Debéntures, caso estas ndo sejam quitadas na Data de Vencimento.

9.4.1. No caso de inadimplemento no pagamento das Debéntures ou de reestruturagio das condigdes
das Debéntures apds a emissdio ou da participagdo em reunides ou conferéncias telefanicas, bem como
atendimento a solicitagdes extraordinrias, serio devidas ao Agente Fiduciario, adicionaimente, o valor de
R$ 500,00 {quinhentos reais) por hora-homem de trabalho dedicado a tais eventos bem como 2 (i
execugdo das Garantias, (i) comparecimento em reunifas formais com a Emissora a/ou com
Debenturistas; (iii) implementagéo das consequentes decisbes tomadas em tais eventos: e {iv) eventuais
servigos de controle das distribuigdes de iucros da Emissora ou da controlada, pagas 5 (cinco) dias apos
comprovagho da entrega, pelo Agente Fiduciario, de "relatério de horas" 4 Emissora. Entende-se por
reestruturagio das Debéntures os eventos relacionados a alteraglo () das Garantias, (i) prazos de
pagamento e (iii) condi¢bes relacionadas aa vencimento antecipado. Qs eventos relacionados a
amortizacéo das Debéntures néo séo considerados reestruturagio das mesmas.

9.4.2. No caso de celebragdo de aditamentos & Escritura de EmissBo bem como acs contrates
relacionados 4s Garantias, & nas horas externas ao escritdrio do Agente Fiducidrio, serfio cobradas,
adicionalmente, o valor de R$ 500,00 (quinhentos reais) por hora-homem de trabalho dedicado a tais
alteragdes/servicos.

9.4.3. A remuneragic devida ao Agente Fiducidrio nos termos dos itens 94 e 9.4.2 acima serd
atualizada anualmente com base na variagdo percentual acumulada do Indice Geral de Pregos do
Mercado - IGP-M/FGV, ou na sua faita, pelo mesmo Indice que vier a substitui-lo, a partir ¢a Data de
Emiss3o, até as datas de pagamento de cada parcela subsequente calculada pro rata die se necessario.

9.4.4. A remuneraggo do Agente Fiducirio serd acrescida dos seguintes tributos: (i) ISS (imposto sobre
servigos de qualquer natureza), (ii) PIS (Contribuicho ao Programa de Integragio Social); (ili) COFINS
{Contribuichio para o Financiamento da Seguridade Social); & {iv) CSLL (Contribuicdo Social sobre Lucro
Liquido) e quaisquer outros impostos gue verntham a incidir sobre a remuneragdo do Agente Fiducidrio,
nas aliquotas vigentes na data do efetivo pagamento.

8.4.5. Os servigos ora previstas sdo aqueles descritos na Instruglio CVM n° 28 e na Lei 6.404/76.

9.48. As remunerages ndio incluem as despesas com viagens, estadias, transporte e publicagio
necessarias ao exercicio da fungdo do Agente Fiducidrio, durante ou apés a implantagio do servigo, a
serem cobertas pela Emissora, ap6s prévia aprovag3o. Nao estdo incluidas igualmente, e sero arcadas
pela Emissora, despesas com especialistas, tais como auditoria nas Garantias concedidas ao
empréstimo e assessoria legal ao Agente Fiduciario em caso de inadimplemeanto do empréstimo, As
eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais, bem como indenizagSes, decorrentes de agles
intentadas contra o Agente Fiducidrio decorrente do exercicio de sua fungéo ou da sus atupglio em
defesa da estrutura da operagio, serfio suportadas pelos Debenturistas. Tais despesas incluem
honorarics advocaticios para defesa do Agente Fiduciario e deverio ser igualmente adiantadas pelos
Debenturistas e ressarcidas peia Emissora.
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8.4.7. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas em que o Agente Fiduciario venha a
incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas deverfo ser previamente aprovadas e
adiantadas pelos Debenturistas, e posteriorments, ressarcidas pela Emissara. Tais despesas incluem os
gastos com honorarios advocaticios, inclusive de terceiros, depdsitos, indenizagbes, custas e taxas
judiciarias de agdes propostas pelo Agente Fiducidrio, desde que relacionadas a solugho da
inadimpléncia, enquanto representante dos Debenturistas. As eventuais despesas, depositos e custas
judiciais decorrentes da sucumbéncia em agBes judiciais serfio igualmente suportadas pelos
Debenturistas, bem como a remuneragio e as despesas reembolsaveis do Agente Fiduciario, na
hipttese de a Emigsora permanecer em inadimpléncia com relago ao pagamento destas por um
periodo superior a 10 (dez) dias corridos.

9.4.8. Eventuais obrigagbes adicionais do Agente Fiducidrio ou ainda no caso de alteragio nas
caracteristicas da Emissdo, ficara facultada a revis&o dos honorarios propostos.

9.4.9. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, os débitos em atraso ficar§io sujeitos
estara sujeitos & multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do débito, bem como a juros
moratorios de 1% (um por cento) ao més, ficando o valor do débito em atraso sujeito a atualizagio
monetaria pelo IGP-M/FGV, incidente desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento,
caleulade pro rata die.

9.4.10 A remuneragao sera devida mesmo apds o vencimento final das Debéntures, caso o Agante
Fiduciario ainda esteja atuando na cobranga de inadimpléncias nfio sanadas peia Emissora.

9.4.11. O crédito do Agente Fiducidrio por despesas incorridas para proteger direitos e interesses ou
realizar créditos dos Debenturistas que ndo tenham sido saldados na forma ora estabelecida sera
acrescido a divida da Emissora e tera preferéncia sobre as Debéntures na ordem de pagamento.

9.4.12. Os atos ou manifestagbes por parte do Agente Fiducidrio (i) que criarem responsabilidade para
os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigagbes para com os Debenturistas; s/ou (i)
relacionados ao cumprimento, pela Emissora, de suas obrigagdes nesta Escritura de Emissio, no
Contrato de Cessho Fiducidria de Recebiveis e/ou no Contrato de Alisnaglio Fiducidria de Agdes,
somente serdo vélidas mediante a prévia aprovagiio dos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral
de Debenturistas,

9.4.13. Nenhuma atribui¢so ou obrigacio tacita serd interpretada nesta Escrtura de Emissde, no
Contrato de Cess#ic Fiduciaria de Recebiveis e/ou no Contrato de Alienag8io Fiduciaria de Ages contra
0 Agente Fiducidrio. O Agente Fiducidrio nio serd obrigado e/ou vinculado pelas disposicSes de
qualquer outro contrato no qual o Agente Fiduciario nfo figure como parte e/ou interveniente.

8.5. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM ou nesta Escritura de Emisséo,
constituem deveres e atribuigies do Agente Fiducisrio:

(a) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da funglo, o
cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na administracéio
dos seus préprios bens;

(b) renunciar a fungao na hipétese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de qualgquer
outra modalidade de inaptid&o;

(c) conservar em boa gquarda, toda a escrituragdo, comespondéncia e demais papais
relacionados com o exercicio de suas fungdes:

(d) verificar, no momento de aceitar a fung3o, a veracidade das informagfes contidas nasta

Pagina 23 de 35




(e)

(M

(9)

{h

M

0

(k)

T XLY] LR ]
- -

LN N ]

. »
. E] .u “ew
- - LI
aw . srs BedR BEE -

Escritura de Emiss&o, diligenciando para que sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos
de que tenha conhecimento;

promover, caso a Emissora nfo o faga, o registro desta Escritura de Emisséio e eventuais
aditamentos na JUCESP, do Contrato de Cessdo Fiduciaria de Recebiveis 8 do Contrato de
Alienagiio Fiducidria de Agdes nos campetentes Cartérios de Registro de Titulos e
Documentos das Cidades de S&o Paulo e do Rio de Janeiro, Fatados de S&o Paulo e Rio de
Janeiro, respectivamente, s expensas da Emissora, sanando as lacunas @ irregularidades
porventura nefa existente, hipotese em que a Emissora devera fornecer as informagdes e
documentos necessarios ao referido registro;

acompanhar a observincia da periodicidade na prestagic das informa¢Ses obrigatérias,
alertando os Debenturistas acerca de eventuais omiss&es ou inverdades constantes de tais
informacbes;

solicitar, quando juigar necessério ac fiel desempenho de suas fungles, as expensas da
Emissora, certidbes atualizadas dos distribuidores civeis estaduais (incluindo faldncias,
recuperagbes judiciais e execugbes fiscais), distribuidores federais, das Varas da Fazenda
Puablica, Cartorios de Protesto, Juntas de Conciliagio e Julgamento, das Varas do Trabalho
e da Procuradoria da Fazenda Publica do foro da sede da Emissora, bem como das demais
comarcas em que a Emissora exerga suas atividades;

soficitar, quando considerar necessario, as expensas da Emissora, auditoria extraordinaria
na Emissora;

convocar, quando necessario, Assemblela Geral de Debenturistas, nos termos da Clausuia
Dez abaixo,

comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas a fim de prestar as informagSes que
Ihe forem solicitadas;

elaborar relatérios destinados aos Debenturistas, nos termos da alinea (b) do paragrafo 1°
do artigo 68 da Lei das Sociedades por Agles, relativos aos exercicios sociais da Emissora,
0§ quais deverdo conter, a0 menos, as seguintes informagdes abaixo, sem prejuizo das
demais exigiveis pela Instrugho CVM 28. Para tanto, a Emissora obriga-se desde j& a
informar e enviar seu organcgrama societério, todos os dados financeiros, desde que estes
dados sejam publicos, e atos societarios necessarios & realizagho do relatério aqui citada,
que venham a ser solicitades pelo Agente Fiduciario, devendo ser devidamente
encaminhados peia Emissora em até 30 (trinta) dias corridos antes do encerramento do
prazo previsto na alinea (i) abaixo. O referido organograma do grupo societdrio da Emissora
devera conter, inclusive, os controladorea, as controladas, o controle comum, as coligadas e
integrante de bloco de controle, no encerramento de cada exercicio social.

i. eventual omissdo e/ou incorrecSio de que tenha conhecimento, contida nas
informacgdes divulgadas psla Emissora ou, ainda, o inadimplemento e/ou atraso na
obrigatdria prestacio de informagbes pala Emissors;

ii. alteragbes estatutérias ocorridas no perlodo;

iii. comentarios sobre as demonstragles financeiras da Emissora, enfocando os
indicadores econdmicos, financeiros e da estrutura de seu capital:

iv. posi¢io da Oferta ou colocaglo das Debantures no mercado;
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v. cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Emissora nos Documentos da
Ofenta;

vi. declaragiio sobre sua aptid&o para continuar exercendo a fungdo de Agente Fidugidria
da Emissao;

vii. acompanhamento da destinagio dos recursos captados por meio da Oferta, conforme
disposto na Clausula Quarta acima, de acordo com os dados obtidos junto aos
administradores da Emissora;

viil. resgate e pagamento da Remuneragiio das Debéntures realizados no periodo, bem
como aquisigbes e vendas das Debéntures efetuadas pela Emissora;

ix. existéncia de outras emissdes de debéntures, publicas ou privadas, realizadas por
sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesme grupo da
Emissora em que tenha atuado como agente fiducidrio no periodo, bem como os

dados sobre tais emisses previstos no artigo 12, inciso XV, alinea (k), itens 1 a 7, da
Instruciio CVM 28; e

x. relagldo dos bens e valores entregues ao Agente Fiducidrio, compresndendo sua
administragdo e/ou prepostos.

disponibilizar o relatério a que se refere a alinea (k) acima aos Debentyristas dentro des 4
(quatro) meses contados do encerramento do exercivio social da Emissara. Q relgtério
devera estar disponivel 20 menos nos seguintes locais:

a. na sede da Emissora;

b. na sede do Agente Fiduciario;

c. na CVM,

d. na BM&FBOVESPA SA. ~ Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros, casa as
Debéntures venham a ser negociadas neste ambiente;

e. naCETIP; e

f. na sede do Coordenador Lider.

(m} publicar, a8 expensas da Emissora, nos termes do item 5.28. acima, antincio comunicando

{n)

()

aos Debenturistas que o relatdrio se encontra & disposicéio nos Iocais indicados na alisna (N
acima;

manter atuslizada a relagio dos Debenturistas e seus enderecos, mediante, inclusive,
solicitagdo de informagdes juntc 4 Emissora, ao Escriturador Mandatario, ao Banco
Liquidante e & CETIP, sendo que, para fins de atendimento ao digposto nesta alinea, a
Emissora expressamente autoriza, desde ja, o Escriturador Mandatdrio, o Banco Liquidante
e a CETIP a atenderem quaisquer solicitagdes feitas pelo Agente Fiduciario, inclusive

referente a divulgacio, a qualquer momento, da posicio de Debéntures, & seus respectivos
Debsenturistas;

fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura de Emisséo, do Contrato
de Cessdo Fiducidria de Recebiveis e do Contrato de Alisnaglo Fiducidria de AgBes, e todas
aquelas impositivas de obrigagbes de fazer e ndo fazer;
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notificar os Debenturistas, individualmente ou, caso nfo seja possivel, por meio de aviso
publicado nos jornais mencionados na ltem 3.28. acima, na prazo maximo de 30 (trinta) digs
corridos contados da ciéncia da ocorréncia do evemto, a respeito de quaiquer
inadimplemento pela Emissora de obrigagfes assumidas nesta Escritura de Emiss30, no
Contrato de Cessdo Fiduciaria de Recebiveis e/ou no Contrate de Alienagao Fiducigria de
Agles, indicando o local em que fomecerd aos interessados maiores informagdes, sendo
certo que comunicagdo de igual teor devera ser enviada 4 Emissora, 8 CVM e & CETIP:

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagbes constantes de eventuais propostas de
modificagbes nas condighes das Debéntures;

responsabilizar-se integraimente pelos servigos contratados, nos termos da legislaghio
vigente,

divulgar as informagbes referidas na alinea (k), inciso x acima, em sua pagina na Intemet téo
logo delas tenha conhecimento;

disponibilizar, por meio de sua ceniral de atendimento e/ou website, 0 valor unitario das
Debéntures calculado pela Emissora;

verificar a regularidade da constituigho da Cessio Fiduciaria de Recabliveis e da Alienagao
Fiduciana de Acles e dos valores dos bens dados em Garantia, observando a manutengéo
de sua suficiéncia e exaquibilidade, nos termos desta Escritura de Emissio, do Contrato de
Cess&o Fiducidria de Recebiveis @ do Contrato de Alienagio Fiducisria de AgBes; 8

intimar a Emissora a reforgar a Cesséio Fiduciaria de Recebiveis e/ou a Alienagiio Fiducidria
de Acbes na hipStesa de sua deterioragfio ou depreciaciio, nos termos do Contrato de
Cessao Fiduciaria de Racebiveis e/ou do Contrato de Alienagdo Fiducidria de Agles,
conforme aplicavel,

9.6. No caso de inadimplemento, pela Emissora, de quaiquer de suas obrigaghes previstas nesta
Escritura de Emiss3o, no Contrato de Cess3o Fiduciaria de Recebiveis e/ou do Contrato de Alienagao
Fiduciaria de AgBes, ndo sanado nos prazos previstos nesta Escritura de Emissdo, no Contrato de
Cessdo Fiduciaria de Recebiveis e/ou do Contrato de Alienagio Fiducidria de Agdes, conforme
aplicaveis, devera o Agente Fiduciario usar de toda e qualquer agio para proteger direitos ou defender

interesses dos Debenturistas, devendo para tanto:

{a) declarar, observadas as condigdes desta Escritura de Emiss#io, antecipadamente vencidas
as obrigagbes decorrentes desta Escritura de Emiss30 e cobrar seu principal e acessérios:

(b} observadas as disposigbes desta Escritura de Emissfo, do Contrato de Cess&o Fiducidria de

Recabiveis e do Contrato de Alienagio Fiducidria de Aglies, executar a Cessdo Fiduciaria de
Recebiveis e/ou a Alienacdo Fiducisria de Agdes, aplicando o produto no pagamenta,
integral ou proporcional, aos Debenturistas, conforme decisdo emanada na Assembleia

Geral de Debenturistas convocada para esse fim;

(¢} requerer a faléncia da Emissora;

{d) tomar todas as providéncias necessdrias para a realizagiio dos créditos dos Debenturistas: Q

efou

(e) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperacio judicial e extrajudicial,

intervenco ou liguidagiio da Emissora.
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9.6.1. O Agente Fiduciario, observado o disposto nesta Clausula Nona, conforme aplicsvel, soments se
eximira da responsabilidade pela ndo adoglio das madidas contempladas nas alineas (a) a (¢) do itam
9.6. acima, se a Assembleia Geral de Dabenturistas assim autorizar, nos termos do disposto nesta
Clausula Nona, conforme aplicével, por defiberago da unanimidade de Debentyristas em Circuiagao. Na
hipdtese da alinea (d) do item 9.6. acima, serd suficiente a deliberagéo da maioria das Debantures em
Circulagéo,

9.6.2. O Agente Fiduciario n&o sera obrigado a efetuar nenhuma verificagio de veracidade nas
deliberagbes societarias @ em atos da administragho da Emissora ou ainda em qualquer documento ou
registro que considere auténtico e que the tenha sido encaminhade pela Emissora ou por terceiros a ssu
pedido, para se basear nas suas decisdes, e ndo serd responséve! pela elaboragio desses documantos,
que permanecerdo sob obrigacho legal e regulamentar da Emissora elabord-lcs, nos termos da
legislagdo aplicavel.

9.6.3. O Agente Fiducidrio nSo sera responsavel por verificar a suficiéncia, validade, qualidade,
veracidade ou completude das informagbes técnicas e financeiras constantes de qualquer documento
que seja enviado pela Emissora com o fim de informar, complementar, esclarecer, retificar ou ratificar as
informagdes constantes nos Documentos da Oferta, exceto por aqueles ja previstos .

9.7. Em caso de auséncia, impedimentos temporérios, renlncia, intervengdo, liquidagdo judicial ou
extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de vacancia do Agente Fiduciario, aplicam-se as seguintes
regras:

i. @ facultado aos Debenturistas, apés o encerramento da Oferta, proceder & substituigio do
Agente Fiduciario e & indicaglic de seu substituto, em Assembleia Geral de Debenturistas
espaciaimente convocada para esse fim;

i.  caso o Agente Fiduciario n&o possa continuar a exercer as suas fungdes por circunstancias
- supervenientes a esta Escritura de Emissio, devera comunicar imediatamente o fato aos
Debenturistas, solicitando sua substituigiio @ convocar Assembleia Geral de Debenturistas

para esse fim;

ili.  caso o Agente Fiducidrio renuncie as suas fungdes, devera permanecer no exercicio de suas
fungdes até que uma instituicdo substituta seja indicada pela Emissora e aprovada peta
Assembleia Geral de Debenturistas e assuma efetivaments as suas fungles;

iv.  sera realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos, contados do evento que
a determinar, Assembleia Geral de Debenturistas, para a escolha do novo agente fiduciario,
que podera ser convocada pelo proprio Agente Fiduciario a ser substituido, pala Emissora,
por Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em Circulaglo, ou pela CVM; na hipdtese da convocaglio ndo ocorrer em até
15 (quinze) dias corridos antes do término do prazo aqui previsto, cabera 3 Emissora efetua-
la, sendo certo que a CVM podera nomear substituto provisério enquanto nao se consumar o
processo de ascolha do novo agente fiducisrio:

v.  asubstituicho, em carter permanente, do Agente Fiducidrio: (a) est4 sujeita & comunicaciio

prévia & CVM e 2 sua manifestagiio acerca do atendimento aos requisitos previstos no

artigo 9° da Instruglio CVM 28; e (b) devera ser objeto de aditamento a esta Escritura de
Emissdo;

vi. 08 pagamentos @o Agente Fiducidrio substituido seric efetuados observando-se a
propercionalidade ao periodo da efetiva prestagdo dos servigos;
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vi. o agente fiduciario substituto faré jus & mesma remuneragéo percebida pelo anterior, caso
() a Emissora n3o tenha caneordade com ¢ nevo valor da remuneragéo do agenta fiducigrio
proposto pela Assembleia Geral de Debenturisias a que se refere o inciso “iv" acima: ou {b)a
Assembleia Geral de Debenturistas a que se refere o inciso “iv" acima ndo delibere sobre a
matéria;

vili. o agente fiducidrio substituto devera, imediatamente apés sua nomeagio, comunica-la 2
Emissora e aos Debenturistas, nos tarmos dos itens 5.26. acima e 12.1. abaixo; e

ix. aplicam-se as hipoteses de substituicBo do Agente Fiduciaric as normas e preceitos
emanados da CVM.

— A8 [ DE RISTAS

10.1 Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia a fim de daliberar sobre

matéria de interesse da comunhio dos Debenturistas ("Assembleia Geral de Debanturistas").

10.2 A Assembleia Geral de Debenturistas pode ser convocada: (i) pela Emissora; (i) por Debenturistas
que representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures em Circulago; ou (iii) pelo Agenta
Fiducidrio.

10.3 A convocagBo se dard mediante andncio publicado, pelo menos 03 (trés) vezes, nos brgios de
imprensa nos quais a Emissora costuma realizar suas publicagdes e no (i) DOESP e (i} no jornal “Estada
de Sdo Pauio - Estaddo”, com antecedéncia minima de 08 (oito) dias corridos contados da publicag8o do
edital de convocagao ou, caso ndo se verifique quérum para realizagio da assembleia, 5 (cinco) dias
corridos para a segunda convocagéo, contados da nova publicagio do edital de convocagdo, respeitadas
outras regras relacionadas a convocagio e & publicagiic de anuncio de convocaglo de assembleias
gerais constantes desta Escritura de Emisséo e, desde que n#o conflitem com o aqui disposto, na Lei
das Sociedades por Agdes e na regulamentagio aplicavel. Fica dispensada a publicagio de convocagio
de Assembleia Geral de Debenturistas quando estiver presente a totalidade dos Debenturistas, nos
termos do artigo 71, §2°, e artigo 124, § 4°, da Lei 6.404/1976.

10.4 A Assembleia Geral de Debenturistas se instalarg, em primeira convocagio, com a presenga de
Debenturistag que representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) das Debéntures em Circulagéo e,
em segunda convocacéo, com qualquer nimero de Debenturistas em circulagio.

10.5 Sera facultada a presenca dos representantes legais da Emissora nas Assembleias Gerais de
Debenturistas.

10.6 A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas caberd ao Debenturista eleito pslos
Debenturistas.

10.7 Nas deliberagbes da Assembleia Geral de Debsnturistas, a cada Debénture caberé um voto,
admitida a constituicio de mandatario, Debenturista ou nae.

10.8 Exceto pelo disposto no paragrafo abaixo e se de outra forma estabelecido nesta Escritura de
Emiss8o, todas as deliberacBes a serem tomadas em Assembleia Geral de Debenturistas dependersio

de aprovagio dos Debenturistas representando, no minimo, 65% (sessenta e cinco por cento} das
Debéntures em Circulagdo.

10.9 N&o estdo incluidas no quérum acima descrite as deliberagdes acerca de prorrogagfio de prazos e

reduco da Remuneracio, alteracdo de quéruns e alteraglo das hipdteses de Evento de Inadimplamento

das Debéntures que dependerdo da aprovacfo de 90% (noventa por cento} das Debéntures em
Circulaco.
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10.10 As deliberagdes tomadas pelos Debenturistas, observados os quéruns estabelecidos acima,
obrigardo a todos os Debenturistas, independentemente de terem comparecido & assembleia ou do voto
proferido na respectiva assembleia.

10.11 Para efeito da constituicio do quérum de instalagio efou deliberagiio, serdo consideradas
‘Debéntures em Circulacdo” a Debénture em circulagfio no mercado, excluldas Debéntures gue: (i) a
Emissora possua em tesouraria; (i) sejam de propriedade da Emissora, de seus controladores ou de
qualquer de suas controladas ou caligadas, bem como dos respectivos diretores ou conselheiros e
respectivos conjuges. Para efeitos de quérum de deliberaglo, n&io serSa computados, ainda, os votos
em branco.

10.12. O Agente Fiduciario devera comparecer &s Assembleias Gerais de Debenturistas para prestar aos
Debenturistas as informagbes que Ihe forem solicitadas.

CLAUSULA ONZE - DECLARACOES DA EMISSORA
11.1 A Emissora, neste ato, declara que:

a) ¢ sociedade por agdes devidamente constituida, com existéncia valida e regular segundo ag leis
da Republica Federativa Brasil, sem registro de companhia abarta perante a CVM;

b} esta devidamente autorizada e obteve todas as autorizagles necessérias (inclusive regulatéria,
societarias e perante os 6rg@os competentes, conforme aplicavel) 4 celebragio da Escritura de
Emiss&o, do Contrato de Cessdo Fiducidria de Recebiveis @ do Contrato de Alienaglio Fiducidria
de Agdes, bem como ac cumprimento das obrigagdes previstas nos referidos instrumentos;

c) esta Escritura de Emisséo, o Contrato de Cesslo Fiduciaria de Recebiveis, o Contrato de
Alienacéio Fiducidria de Acles e as obrigagles aqui e ali pravistas constituem, conforms
aplicaveis, obrigagdes licitas, validas, vinculantes @ eficazes da Emissora, exequiveis de acordo
com 08 seus termos e condigdes;

d) a Emisséio ndo infringe: (i) seu Estatuto Social; ou (i} qualquer iei, ato administrativo ou qualquer
restricdo contratual que a vincule ou afete, nem ird resultar em: (a) vencimento antecipado de
qualquer obrigacio estabelecida em quaisquer contratos ou instrumentos de que a Emissora
seja parte; ou (b} resciso de quaisquer desses contratos ou instrumentos, exceto por aqueles
que serdo quitados imediatamente apés a realizagho da Oferta ou que foram objeto de
aprovagio prévia de seus respectivos credores;

e) nenhum registro, consentimento, autorizago, aprovaglio, licenga, ardem de, ou quaiificacio
junto a, qualquer autoridade govemamental ou 6rg8o regulatério & exigido para o cumprimento
pela Emissora de suas obrigagbes previstas nos termos Documentos da Oferta, ou para a
realizacéo da Oferta, exceto pelo registro das Debéntures perante o MDA e o CETIP 21, do
arguivamento da AGE na JUCESP e do registro do Contrato de Cess#io Fiduciaria de Recebiveis
e do Contrato de Alienagio Fiduciaria de AgSes nos competentes cartérios de registro de titulos
e documentos das Cidades e Estados de S30 Paulo e Rio de Janeiro:;

f) os representantes legais da Emissora que assinam a Escritura de Emissdo, o Contrato de
Cessao Fiducidria de Recebiveis e o Contrato de Alienagdo Fiduciaria de Acbes tém poderes
bastantes para assumir, em nome da Emissora, as obrigagdes aquil e ali estabslecidas;

g) as demonstragdes financeiras da Emissora relativas aos exerclicios encerrados em 31 de

dezembro de 2012 apresentam de maneira adequada a situagdo financeira da Emissora nas
aludidas datas e os resultados operacionais da Emissora referentes aos periodos encerrados em
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tais datas. Tais informagbes financeiras foram elaboradas de acordo com os princlpios contébeis
geralmente aceitos no Brasil e refletem corretamente os ativos, pagsivos contingénclas da
Emissora, Desde a data das demonstragdes financeiras relativas ac exercicio encerrado em 31
de dezembro de 2012, n&o houve nenhum impacto adverso relevante na situago financeira e
nos resultados operacionais em questéio, ndo houve qualquer operagao envolvendo a Emissora,
fora do curso normal de seus negdcios, que seja relevante para a Emissora, nac houve qualquer
alteraglo no capital social ou aumento substancial do endividamento da Emissora;

ndo tem conhecimento da existéncia de quaiquer agio judicial, procedimente administrative ou
arbitral, inquérito ou outro tipo de investigagdo governamental que possa vir a causar impacio
substancial e adverso & Emissora e & sua capacidade em honrar tempestivamente as obrigagtes
pecuniarias relativas as Debéntures;

n&o omitiu nenhum fato relevante, de qualquer natureza, que seja de seu conhecimento e gue
possa resultar em alteracdo substancial adversa de sua situagéio econdmico-financeira, juridica
ou de suas atividades ou do cumprimento de suas obrigag8es no 4mbito da Oferta, em prejuizo
dos titulares das Debéntures,

tem plena ciéncia e concorda integraimente com a farma de divuigagdo e apuragéio da Taxa DI-
Over a forma de calculo da Remuneragao foi acordada por livre vontade da Emissora;

salvo nos casos em que, de boa fé, esteja discutindo a aplicabilidade da fei, regra ou
regulamento nas esferas administrativa ou judicial, ou cujo nZo cumprimento rao resulte em
impacto adverso relevante para suas atividades, ou para sua capacidade em honrar
tempestivamente as obrigagbes pecunidrias relativas as Debéntures, estd cumprindo todas as
leis, regulamentos, normas administrativas e determinagBes dos érgios governamentais,
autarquias ou tribunais aplicaveis ac exercicio de suas atividades, inclusive ambiental (conforme
disposto na legislagio em vigor pertinente 3 Politica Nacional do Mseio Ambiente, nas
Resolugbes do Conselno Nacional do Meio Ambiente e nas demais disposicles legais e
regulamentares ambientais que sejam igualmente relevantes para a sxecugio de suas
atividades), adotando as medidas e agfes preventivas ou reparatdrias destinadas a evitar ou
corrigir eventuais danos ambientais decorrentes do exercicio das atividades descritas em seu
objeto social;

esta em dia com o pagamento de todos 08 tributos devidos as Fazendas Federal, Estadual ou
Municipal e de todas as obrigagSes de natureza trabalhista e previdancidria, exceto por aquelas
questionadas de boa-fé nas esferas administrativa efou judicial ou cujo descumprimento nio
tenha impacto adverso relevante para sua capacidade em honrar tempestivamente as
obrigagdes pecuniarias relativas as Debéntures;

inexiste descumprimento de qualquer disposicio relevante contratual, lega! ou de quaiquer
ordem judicial, administrativa ou arbitral, em qualquer dos casos, visando a anular, alterar,
invalidar, questionar ou de qualquer forma afetar qualquer das obrigagSes decorrentes das
Debéntures; e

os documentos e informagdes fornecidos ao Agente Fiducidrio sdo verdadeiros, consistentes,
corretos e suficientes, estiio atualizados até a data em que foram fornecidos e inclusm os
documentos e informagbes relevantes para a tomada de decisdo de investimento sobre as
Debéntures. -

CLAUSULA DOZE - NOTIFICACOES

12.1. Todos os documentos e as comunicagdes, que deverdo ser sempre feitos por escrito, assim como
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0s meios fisicos que contenham documentos ou comunicagles, a serem enviados por qualquer das
partes nos termos desta Escritura de Emissao deverfio ser encaminhados para os seguintes enderegos:

(i} para a Emissora:

Cruzeiro do Sul Educacional §.A.

Rua Cesario Galeno, n® 448/475, bloco Alfa, 7° andar, bairra Tatuapé
Sao Paulo, SP - CEP 03074-000

At.: 8r. Antonio Cavalcanti Junior

Tel.: (11} 2178-1416

Fax: (11} 2178-1413

e-mail: antonio.cavalcanti@cruzeirodosu.adu.br

(i) para o Agente Fiducidrio:

Oliveira Trust Distribuidora de Titulos ¢ Valores Mobiliarios §.A.

Avenida das Américas, n® 500, grupo 205, Cond. Downtown, Barra da Tijuca

CEP 22640-100, Ric de Janeiro — RJ

At.: Sr. Gustavo Dezouzart e Sra. Maria Carolina Vieira Abrantes

Tel.: (21) 3514-0000

Fax: (21) 3514-0079

e-mail: gustavo.dezouzart@oliveiratrust.com.br e ger2.agente@oliveiratrust.com.br

{lij) para a CETIP;

CETIP §.A. - Marcados Organizados

Avenida Brigadelro Faria Lima, n® 1.683, 4° andar
CEP: 01.452-001, S0 Paulo — SP

At.. Geréncia de Valores Mobiliarips

Tet.: {11) 3111-1596

Fax: (11) 3111-1564

Email: valores. mobilidrios@cetip.com.br

(iv} para a CVM:

Comissdo de Valores Mobiliarios - CVM

Rua Sete de Setembro, n.® 111, 2°, 3°, 5°, 8° (parte), 23°, 26° a0 34° andares — Centro
CEP 20050-901, Rio de Janeiro, RJ

At.. Superintendéncia de Registro de Vatores Mobiliarios — SRE

Tel: (21) 3554-8583

Fax: (21) 3554-8356

Email: sre@cvm.gov.br

12.2, As comunicagdes referentes a esta Escritura de Emissdo serfio consideradas entregues quando
recebidas sob protocolo ou com "aviso de recebimento” expedido pelo correio, sob protocalo, ou por
telegrama nos enderegos acima, As comunicagdes feitas por fac-simile sero consideradas recebidas na
data de seu envio, desde que seu recabimento seja confirmado através de indicativo (recibo emitido pela
maquina utilizada palo remetente) seguido de confirmagio verbal por telefons. Os respectivos originais
daeverdio ser encaminhados para os enderagos acima em até 5 (cinco) Dias Uteis apds o envio da

mensagem. A mudanga de qualquer dos enderecos acima devera ser comunicada a outra parte pela
parte que tiver seu enderego alterado.

CLAUSULA TREZE - DISPOSICOES GERAIS

13.1. Néo se presume a reniincia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura de Emiss&o.
Dessa forma, nenhum atraso, omisséio ou liberalidade no exercicio de qualquer direito, faculdade o
remedio que caiba ao Agents Fiduciério efou acs Debenturistas em raziio de gualquer inadimplemento
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das obrigagfes da Emissora, prejudicard tais direitos, faculdades ou remadios, ou serd interpretado
como uma rendncia aos mesmos ou concardancia com tal inadimplemento, nem constituird novagao ou
modificagiio de quaisquer outras obrigagSes assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emiss&o ou
precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

13.2. A presente Escritura de Emisséo ¢ firmada em carater irevogavel & irretratével, salvo na hipbtese
de nao preenchimento dos requisitos relacionados na Cldusula Segunda supra, obrigando as partes por
Si & seus sucessores,

13.3. Caso qualquer das disposigdes desta Escritura de Emissdo venha a ser julgada ilegal, invélida ou
ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposigdes nao afetadas por tal julgamento, comprometendo-se
as partes, em boa-fé, a substituir a disposigio afetada por outra que, na medida do possivel, produza o
mesmo efeito.

13.4. A presente Escritura de Emiss3o e as Deb@ntures constituem titulo executivo extrajudicial, nos
termos do artigo 585, incisos | e Il, do Codigo de Processo Civil, e as obrigagles nelas encerradas estio
sujeitas a execucio especifica, de acordo com 08 artigos 632 e seguintes, do Cédigo de Processo Civil.

13.5, Esta Escritura de Emiss#o € regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

13.6. Os prazos estabelecidos na presente Escritura de Emissdo serfo computados de acordo com a
regra prescrita no artigo 132 do Cédigo Civil, sendo exciuldo o dia do comego e incluido o do
vencimento.

13.7. O Agente Fiducidrio n3o emitird qualquer tipo de opinifio ou fara qualquer juizo sobre a orientagdo
acerca de qualquer fato da Emissdo que seja de competéncia de definico pelos Debenturistas,
comprometendo-se tdo-somente a agir em conformidade com as instrugBes que the forem transmitidas
pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente Fiduciario nfo possui qualquer responsabilidads sobre o
resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito cumprimento das orientagdes cdos
Debenturistas a ele transmitidas conforme definidas pelos Debenturistas reproduzidas perante a
Emissora, independentemente de eventuais prejuizos que venham a ser causados em decorréncla disto
aos Debenturistas ou 4 Emissora. A atuag3o do Agente Fiducidrio limita-se so escopo da Instrugio CVM
28 e dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por Agles, estando o Agente Fiduciario isento, sob
qualquer foma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que ndo tenha decorrido da
legislagéo aplicavel,
CLAUSU ~FOR
14.1. Fica eleito o foro central da Comarca da Capital de S8o Paulo (SP), com exclusio de qualquer

outro, por mais privilegiado que seja para dirimir as questdes porventura oriundas desta Escritura de
Emissao.

E por estarem assim justas e contratadas, firmam a presente Escritura de Emiss&o a Emissora, o Agente
Fiduciario e o Garantidor em 4 (quatro) vias de igual forma e teor e para o mesmo fim, am conjunte com
as 2 (duas) testemunhas abaixo assinadas.

Sdo Paulo, 02 de dezembro de 2013.

frestante da pagina deixado infencionalmente em branco]
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[Pagina de assinaturas 1/3 do Instrumento Particular de Escritura da 1° (Primeira) Emissdo de
Debéntures Simples, Néo Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirograféria, a ser convolada em da

Espécie com Garantia Real, em Série Unica, para Distribuicdo Pabiica, com Esforgaes Restriios de
Colocagéo, da Cruzeiro do Sul Educacional S.A.]

CRUZEIRC DO SUL EDUCACIONAL 8.A.

= Qﬂ/}?}ﬁ

Nome: T Nome:
Cargo: Cargo:
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[Pagina de assinaturas 2/3 do instrumento Particular de Escritura da 1° (Primsira) Emisso de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agtes, da Espécie Quirografiria, a ser convolada em da

Espécie com Garantia Real, em Série Unica, para Distribuiglio Pdblica, com Esforgos Restritos de
Colocagdo, da Cruzeiro do Sul Educacional S.A}

Nome: \ Nome: M
Cargo: Marcg! ; hi Yéko de Andrade Carge:, 7 %@Q’&?@“&
[o) r

WIH
ED001349-5/00G A"/ GerAL

O O A IIHIIIla
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{Pagina de assinaturas 3/3 do Instrumento Particular de Escritura da 1? (Primeira) Emisséo de
Debéntures Simples, N&o Conversiveis em Agdes, da Espécie Quircgrafdria, a ser convolada em da

Espécie com Garantia Real, em Série Unica, para Distribuigdo Pablica, com Esforgos Restritos de
Colocagdo, da Cruzeiro do Sul Educacional $.A.}

Testemunhas

CPF: 341.499.308-21

Cd@ ":/\_./ /'I
Edigard kﬂaoédo Nome: jgan P, Lieutaid de Afjuino
RG: 23.120.6884 Cargo: RG: 36.828:298-3.

CPF: 329,477 13800

o |
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