ESCRITURA PARTICULAR DA 12 EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO
CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, PARA
DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCACAO, DA DOBREVE
ENERGIA S.A.

Por este instrumento, as partes abaixo qualificadas:

DOBREVE ENERGIA S.A., sociedade por acdes, sem registro de companhia aberta juntc &
CVM, com sede na Cidade de Curitiba, Estado do Paran4, na Alameda Dr. Carlos de Carvalho, n2
603, 5° andar, conjunto 52, Centro, CEP 80.430-180, ins¢rita no CNP] sob o n¢
10.827.444/0001-59, NIRE n? 41.300.078.67-0, neste ato representada na forma de seu
Estatuto Social, doravante denominada simplesmente “Emissora”; e

PENTAGONO S.A. - DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, institui¢io
financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil, com sede na Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n2 4.200, sala 514, bloco 4, Barra
da Tijuca, CEP 22640-102, inscrita no CNPJ sob o n? 17.343.682/0001-38, neste ato
representada na forma de seu estatuto social, nomeada neste instrumento, nos termos da Lei
n? 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada, para representar, perante a
Emissora, a comunhdo dos interesses dos debenturistas da presente emissdo, doravante
denominada simplesmente “Agente Fiduciario”,

Sendo as partes acima qualificadas denominadas, individualmente, “Parte” e, conjuntamente,
“Partes”;

Celebram a presente “Escritura Particular da 12 Emissdao de Debéntures Simples, Nao
Conversiveis em Ag¢des, em Série Unica, da Espécie Quirografaria, para Distribui¢io Publica
com Esforgos Restritos de Colocagao, da Dobrevé Energia S.A.”, doravante denominada
simplesmente “Escritura”, nos termos e condicoes abaixo.

1. TERMOS DEFINIDOS
1.1 Os termos definidos e expressoes adotados nesta Escritura, iniciados em letras

maitsculas, no singular ou no plural, terao o significado a eles atribuido abaixo, bem como ao
longo desta Escritura.

Agente Fiduciario Pentagono S.A. - Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios
ANBIMA Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais
Y,
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Assembleia Geral de Debenturistas
Banco Liquidante
CETIP

CETIP21

CNP]/MF

Codigo Civil Brasileiro

Codigo de Processo Civil

Coordenador Lider

Contrato de Colocagao

CVM
Data de Emissdo
Data de Vencimento

Data da Primeira Subscrigio e
Integralizacao

Assembleia geral de Debenturistas
Banco Bradesco S.A.
CETIP S.A. - Mercados Organizados

Médulo CETIP21 - Titulos e Valores Mobiliarios,
sistema de registro, custodia eletronica e negociacan dz
ativos no mercado secundario da CETIP

Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Fazenda

Lein® 10.406, de 10 de janeiro de 2002
Lei n? 5.869, de 11 de janeiro de 1973

Banco Bradesco BBI S.A., instituicdo integrante do
sistema de distribuicao de valores mobilidrios, com
estabelecimento na Capital do Estado de Sao Paulo, na
Avenida Paulista, n® 1.450, 8° andar, inscrita no
CNPJ]/MF sob n.2 06.271.464/0073-93

Instrumento Particular de Coordenagdo, Colocagao e
Distribui¢do, com Esforgos Restritos, de Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em Acoes, da Espécie
Quirografaria, em Série Unica, da Dobrevé Energia S.A,,
sob Regime de Garantia Firme de Colocacao, celebrado
entre o Banco Bradesco BBI S.A. e a Emissora

Comissao de Valores Mobiliarios

02 de maio de 2013

01 de maio de 2017

Data em que ocorrer a primeira subscricido e
integralizacdo das Debéntures. A integralizacao das

Debéntures deverd ser realizada a vista, no ato de
subscri¢do, nos termos do item 5.3.1 abaixo



Debéntures

Debenturistas

Declaracao de Investidor

Qualificado

Dia Util

Efeito Adverso Relevante

Emissao

Emissora

Encargos Moratoérios

Escritura

IPCA

IGP-M/FGV

Escriturador Mandatario

As 20 (vinte) debéntures simples, ndo conversiveis em
acoes, da espécie quirografaria, da Emissao.
Titulares das Debéntures

A declaragao prevista no artigo 72 da Instru¢do CVM n?
476/09, a ser assinada pelos subscritores ou
adquirentes das Debéntures

Significa qualquer dia que ndo seja sdbado, domingo ou
feriado nacional.

Qualquer circunstancia ou fato, atual ou contingente,
alteracdo ou efeito sobre a Emissora que modifique
adversamente e materialmente a condi¢do econdmica,
financeira, operacional, juridica ou de qualquer outra
natureza, da Emissora, de modo a afetar a capacidade
da Emissora de cumprir com suas obrigagoes
decorrentes desta Escritura.

12 emissao publica de debéntures da Emissora
Dobrevé Energia S.A.

Encargos moratorios previstos no item 5.9.3.1 desta
Escritura

A presente Escritura Particular da 12 Emissdao de
Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agdes, em
Série Unica, da Espécie Quirografaria, para Distribui¢iao
Publica com Esforgos Restritos de Colocagdo, da
Dobrevé Energia S.A.

indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo,
apurado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de

Geografia e Estatistica

indice Geral de Precos - Mercado, divulgado pela
Fundagao Getulio Vargas - FGV )

Banco Bradesco S.A.



Instrugao CVM n? 28/83

Instrugao CVM n® 358/02

Instrucao CVM n® 476/09

Investidores Qualificados

JUCEPAR

Juros Remuneratérios

Lein® 6.404/76

MDA

Periodo de Capitalizagao

Plano de Distribui¢do

Prémio de Resgate Antecipado

Instrucao CVM n? 28, de 23 de novembro de 1983,
conforme alterada

Instrugdo CVM n? 358, de 3 de janeiro de 20072,
conforme alterada

Instrucao CVM n? 476, de 16 de janeiro de 2009,
conforme alterada

Investidores qualificados, conforme definidos no artigo
109 da Instrucao CVM n? 409, de 18 de agosto de 2004,
conforme alterada, observado o disposto no artigo 4°
da Instrugao CVM n?476/09

Junta Comercial do Estado do Parana

Os juros remuneratorios das Debéntures, calculados
nos termos do item 5.6 abaixo

Lei n? 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme
alterada

Médulo de Distribuicdo de Ativos, sistema de
distribuicao publica de ativos no mercado primario da
CETIP

Intervalo de tempo que se inicia na Data da Primeira
Subscricdo e Integralizagdo, no caso do primeiro
Periodo de Capitalizacao, ou na data prevista para
pagamento dos Juros Remuneratorios imediatamente
anterior, no caso dos demais Periodos de Capitalizacao,
e termina na data prevista para do pagamento dos
Juros Remuneratérios correspondente ao respectivo
periodo. Cada Periodo de Capitalizacio sucede o
anterior sem solucdo de continuidade

O plano de distribuicdao descrito na Instrucao CVM n®
476 e no Contrato de Colocacéo

O prémio incidente na hipotese de resgate gntecipado



das Debéntures, na forma prevista no item 6.1

Resgate Antecipado O resgate antecipado da totalidade das Debéntures pela
Emissora, nos termos da Clausula 6.1 '

s wi

Taxa DI Over Extra Grupo Taxa média diaria dos depésitos interfinanceiros de um
dia, calculada e divulgada pela CETIP

Taxa SELIC Taxa apurada no Sistema Especial de Liquida¢do <
Custodia - SELIC, obtida mediante o calculo da taxa
média ponderada e ajustada das operacoes de
financiamento por um dia, lastreadas em titulos
publicos federais e cursadas no referido sistema ou em
camaras de compensagdo e liquidacdo de ativos, na
forma de operagdes compromissadas, divulgada pelo
Banco Central do Brasil

Valor Nominal Unitario O wvalor nominal unitario de cada Debénture,
equivalente a R$1.750.000,00 (um milhdo setecentos e
cinquenta mil reais), na Data de Emissao.

Zi AUTORIZACAO
21 A presente Escritura é firmada com base na autorizagio deliberada pela

assembleia geral extraordindria da Emissora realizada em 25 de abril de 2013, na qual foram
deliberadas as condi¢oes da Emissao, conforme o disposto no artigo 59 da Lei n.? 6.404/76.

3s DOS REQUISITOS

31 A Emissao sera realizada com observancia dos seguintes requisitos:

3.1 Arquivamento e Publicacao da Deliberacao

po 2 s 1y A ata da assembleia geral extraordinaria que aprovou sobre a presente

Emissao sera devidamente arquivada na JUCEPAR e publicada no Diario Oficial do Estado do
Parand e no Jornal do Estado, nos termos do artigo 62 da Lei n® 6.404/76.

3.1.2 Inscricdao da Escritura

3.1.2.1 Esta Escritura e seus eventuais aditamentos deverao ser inscritos na JUCEPAR,
conforme disposto do artigo 62, inciso Il e paragrafo 32, da Lei n® 6.404/76. Deveraq ser



enviados pela Emissora para registro em até 1 (um) Dia Util de sua celebragio e, uina vez
devidamente registrados na JUCEPAR, devera ser enviada pela Emissora ao Agente Fiduciario
em até 3 (trés) Dias Uteis 1 (uma) via original da Escritura e/ou de seus evertuvais
aditamentos.

3.1.3 Registro na CVM

3.131 A presente Emissdo estad automaticamente dispensada de registro de
distribuicdao na CVM, nos termos do artigo 62 da Instrugao CVM n? 476/09, por se tratar de
oferta publica com esforcos restritos de distribuic¢ao.

3.14 Registro na ANBIMA

3.1.4.1 A Emissdo estd dispensada de registro na ANBIMA por se tratar de oferta
publica com esforgos restritos de distribuicdo, nos termos do artigo 25, paragrafo 12 do
“Codigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para as Ofertas Publicas de Distribuigao e
Aquisi¢éo de Valores Mobilidrios”.

3.1.5 Registro para Distribuicao e Negociacao

3.1.51 As Debéntures serdo registradas para distribuicdo publica no mercado
primario através do médulo MDA, administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo a
distribui¢do, a negociagdo e a liquidacao financeira resultante da opera¢do de colocagao
realizadas através da CETIP.

3.15.2 As Debéntures somente poderdo ser negociadas entre Investidores
Qualificados e em mercado de balcao organizado e ndo organizado depois de decorridos 90
(noventa) dias de sua subscri¢do ou aquisi¢ao pelos Investidores Qualificados, nos termos dos
artigos 13 e 15 da Instrugdo CVM n2 476/09, e do cumprimento, pela Emissora, do artigo 17
da mesma instrugao.

3.1.53 Sem prejuizo do disposto no item acima, as Debéntures serao registradas para
negociagdo no mercado secundario no médulo CETIP21, administrado e operacionalizado
pela CETIP, sendo a custddia eletrénica e a liquidagdo financeira das Debéntures realizadas
pela CETIP.

4, DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO

4.1 Objeto Social da Emissora



4.1.1 A Emissora tem por objeto social a implantacdo e a exploragdo cde
aproveitamentos hidroelétricos, edlicos e solares para fins de geracdo e comercializacdo de
energia, servicos de assessoria, consultoria, orientagio e assisténcia operacional para a gestio
de ativos intangiveis ndo financeiros, servi¢os prestados a empresas e outras organizagées,
em matéria de planejamento e organiza¢ao na area de energia, bem como compra e verda d»
imoveis proprios, aluguel de iméveis préprios e participacdo em outras sociedades.

4.2 Niimero da Emissao

421 Esta é a 12 (primeira) emissao publica de debéntures da Emissora.

4.3 Numero de Séries

43.1 A Emissao sera realizada em série tinica.

4.4 Montante da Emissao

441 O montante total da emissdo sera de R$35.000.000,00 (trinta e cinco milhoes

de reais) na Data de Emissao.

4.5 Quantidade de Debéntures

4.5.1 Serdo emitidas 20 (vinte) Debéntures.

4.6 Banco Liquidante e Escriturador Mandatario

4.6.1 0 Banco Bradesco S.A. cumprira os papéis de Banco Liquidante e Escriturador
Mandatério.

4.7 Destinacdo dos Recursos

4.7.1 Os recursos liquidos captados pela Emissora por meio da Emissdao, com

objetivo de atender aos negocios de gestao ordinaria da Emissora, serdao destinados (a) ao
desenvolvimento de novos negocios; e (b) ao reforgo de caixa da Emissora.

4.8 Colocagao e Procedimento de Distribuicao
4.8.1 As Debéntures serdo objeto de distribuigdo publica, com esforgos restritos de
distribui¢do, observadas as limitagGes estabelecidas nos incisos | e Il do artigo 32 da Instrugao

CVM n? 476/09, sob o regime de garantia firme de colocagio, nos termos e condigoes
previstos no Contrato de Colocagao, com intermediagao do Banco Bradesco BBI S.A,,



instituicdo financeira integrante do sistema de distribui¢do de valores mobiliarios, por me:o
do modulo MDA, administrado e operacionalizado pela CETIP.

5. DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

541, Caracteristicas Basicas

511 Valor Nominal Unitario

5131 0 Valor Nominal Unitario das Debéntures sera de R$1.750.000,00 (um milhdo

setecentos e cinquenta mil reais) na Data de Emissio.
541.2 Data de Emissdo

5.1.21 Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissao das Debéntures serd no
dia 02 de maio de 2013.

513 Prazo e Data de Vencimento

5.1.3.1 O vencimento final das Debéntures ocorrera ao término do prazo de 48
(quarenta e oito) meses contados da Data de Emissdo, vencendo, portanto, em 01 de maio de
2017, ressalvadas as hipoteses de vencimento antecipado previstas no item 6.2 abaixo e as
hipdteses de Resgate Antecipado. Na ocasidao do vencimento, a Emissora obriga-se a proceder
ao pagamento das Debéntures que ainda estejam em circulacdo pelo saldo de seu Valor
Nominal Unitario, acrescido dos Juros Remuneratérios devidos, calculados na forma prevista
nesta Escritura, e os Encargos Moratorios, conforme o caso.

5.1.4 Forma e Emissdo de Certificados

5.14.1 As Debéntures serdo emitidas na forma nominativa e escritural, sem a emissao
de cartulas ou certificados.

5.5 Comprovacao de Titularidade das Debéntures

5.1.5.1 Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures sera comprovada
pelo extrato da conta de depdsito das Debéntures emitido pela CETIP. Caso as Debéntures nao
estejam custodiadas eletronicamente no CETIP21, a titularidade das Debéntures sera
comprovada pelo extrato da conta de depésito das Debéntures emitido pelo Escriturador
Mandatario.

5.1.6 Conversibilidade e Tipo

T



5.1.6.1 As Debéntures serdo simples, ndo conversiveis em acgdes de emissdo da

Emissora.

517 Espécie

5171 As Debéntures serdo da espécie quirografiria, nos termos do artigo 58 da Lei
n° 6.404/76.

52 Subscrigao

521 Prazo de Subscricdo

52.1.1 As Debéntures poderao ser subscritas a qualquer tempo, a partir da data de

inicio de distribuicao, dentro do prazo de distribui¢do, que observara o disposto na Instrucdo
CVM n?476/09.

5.2.2 Prego de Subscrigdo

52.2.1 O prego de subscricio das Debéntures sera seu Valor Nominal Unitario,
utilizando-se para tanto, 2 (duas) casas decimais, sem arredondamentos.

5.3 Integralizacdo e Forma de Pagamento

534 As Debéntures serdo integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, no
ato de subscri¢ao, de acordo com as normas de liquidagao da CETIP.

5.4 Direito de Preferéncia

5.4.1 Nao ha direito de preferéncia na subscricao das Debéntures.

5.5 Atualizacao do Valor Nominal

55.1 O Valor Nominal Unitario ndo sera corrigido ou atualizado monetariamente

por qualquer indice.
5.6 Juros Remuneratérios
5.6.1 Sobre o Valor Nominal Unitario ou sobre o saldo do Valor Nominal Unitario

das Debéntures incidirdo, a partir da Data da Primeira Subscricdo e Integralizacao, Juro
Remuneratorios correspondentes a 100% (cem por cento) da variagdo acumulada da Taxa



Over Extra Grupo, expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) dias uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela CETIP no informativo diario
disponivel em sua pagina na internet (www.cetip.com.br), acrescida exponencialments de
sobretaxa de 1,75% (um inteiro e setenta e cinco centésimos por cento) ao ano, com base am
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis. Os Juros Remuneratérios serdo calculacos dv
forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis corridos, incidentes sobre o
Valor Nominal Unitario ou sobre o saldo do Valor Nominal Unitério, conforme o caso, desde a
Data da Primeira Subscrigao e Integralizacdo, inclusive, ou da data do pagamento de juros
Remuneratorios imediatamente anterior, conforme o caso, e pagos ao final de cada perioao de
capitalizac¢io, de acordo com a férmula a ser prevista na escritura de emissao das debéntures.
Os Juros Remuneratorios serdo pagos semestralmente a partir da Data de Emissao

5.6.2 Os Juros Remuneratérios serdo pagos em 8 (oito) parcelas semestrais e
consecutivas, sendo o pagamento da primeira parcela devida em 01 de novembro de 2013.

5.6.3 0 calculo dos Juros Remuneratorios obedecera a férmula abaixo:
] = VN, x (Fator Juros — 1), onde:

J = valor unitario dos juros flutuantes, devidos no final de cada Periodo de Capitalizacao,
calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VN, = Valor Nominal Unitario de emissdo ou saldo do Valor Nominal Unitério, calculado com 8
(oito) casas decimais, sem arredondamento; e

Fator Juros = fator de juros composto pelo pardmetro de flutuagao acrescido de spread, se
houver, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, de acordo com a
seguinte férmula:

Fator Juros = (Fator DI x Fator Spread), onde:

Fator DI = produtério das Taxas DI Over Extra Grupo, com uso do percentual aplicado, da
Data da Primeira Subscricio e Integralizagdo, ou da data de pagamento dos Juros
Remuneratérios imediatamente anterior, inclusive, até a data de calculo, exclusive, com 8
(oito) casas decimais, com arredondamento, apurado conforme a formula:

pi

Fator DI = l_[[1 + (TDI,)], onde:
k=1

np; = nimero total de Taxas DI Over Extra Grupo consideradas na atualizagdo do ativo
sendo np; um nimero inteiro;
k = 1, 2, e
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TDI, = Taxa DI Over Extra Grupo, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas
decimais, com arredondamento, calculada a partir da formula abaixo:

1

TDI —(D""+1)'52 1, onde:
k= 100 ,onde:

DI, = Taxa DI Over Extra Grupo, divulgada pela CETIP, valida por 1 (um) Dia
Util (overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais; e

Fator Spread = sobretaxa de juros fixos, de 1,75% (um inteiro e setenta e cinco centésimos
por cento) ao ano, calculada com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, observada a
seguinte formula:

bp

Fator Spread i 12_53 d
ator Spread = (T(_Jﬁ‘l- ) ,onde:

DP = niimero de Dias Uteis entre Data da Primeira Subscri¢io e Integralizacio, ou a
data de pagamento dos Juros Remuneratérios imediatamente anterior, e a data de
calculo, sendo DP um numero inteiro; e

5.6.4 A Taxa DI Over Extra Grupo devera ser utilizada considerando idéntico
numero de casas decimais divulgado pela CETIP.

5.6.5 O fator resultante da expressao [1 + (T'DI;)], conforme o item 5.6.3 acima, é
considerado com 16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.

5.6.5.1 Efetua-se o produtério dos fatores diarios [1 + (TDI})], sendo que, a cada fator
diario acumulado, considera-se seu resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, sem
arredondamento, aplicando-se o préximo fator didrio, e assim por diante até o ultimo
considerado.

5.6.6 Caso a Taxa DI Over Extra Grupo nao esteja disponivel na data de calculo, sera
utilizada a dltima Taxa DI Over Extra Grupo disponivel, ndo sendo devidas quaisquer
compensagoes financeiras por parte da Emissora ou dos Debenturistas quando da divulgagao
posterior da Taxa DI Over Extra Grupo aplicavel.

11

@



5.6.7 No caso de (a) auséncia de apuragao e/ou divulgagido da Taxa DI Over Extra
Grupo por prazo superior a 10 (dez) Dias Uteis; (b) extingdo da Taxa DI Over Extra Grupo; ou
(c) impossibilidade de aplicagao da Taxa DI Over Extra Grupo por imposi¢do legal ou judicial,
a Taxa DI Over Extra Grupo sera substituida pela taxa que venha a ser determinada ncla
legislagao ou regulamentagio aplicavel.

5.6.7.1 Nao existindo substituto legal ou regulamentar da Taxa DI Over Extra Grupo,
serd utilizada a formula estabelecida no item 5.6.3 acima, substituindo a Taxa DI Over Zxtra
Grupo pela Taxa SELIC, a partir da ocorréncia de qualquer das hipéteses previstas no item
5.6.7 acima.

5.6.7.1.1 No caso de (a) auséncia de apuracao e/ou divulgagio da Taxa SELIC por prazo
superior a 10 Dias Uteis; (b) extingio da Taxa SELIC; ou (c) impossibilidade de aplicagdo da
Taxa SELIC por imposicao legal ou judicial, a Taxa SELIC sera substituida pela taxa que venha
a ser determinada pela legislacao ou regulamentacio aplicavel.

5.6.7.2 Nao existindo substituto legal ou regulamentar da Taxa SELIC, o Agente
Fiduciario devera convocar Assembleia Geral de Debenturistas, a ser realizada em até 10
(dez) dias contados da ocorréncia de qualquer das hipoteses previstas no item 5.6.7.1.1 acima,
para deliberar, em comum acordo com a Emissora, e observadas a legislacio e
regulamentacao aplicaveis, sobre o novo parametro de calculo dos Juros Remuneratoérios a ser
aplicado. Até a deliberacdo pela Assembleia Geral de Debenturistas, sera utilizada a dltima
Taxa SELIC divulgada pelo Banco Central do Brasil, ndao sendo devidas quaisquer
compensacoes financeiras, por parte da Emissora ou dos Debenturistas, quando da definicio
da nova taxa.

5.6.7.3 Caso nao haja acordo sobre o novo parametro de calculo dos Juros
Remuneratorios entre a Emissora e Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois
tercos) das Debéntures em circulagdo, a Emissora optar4, a seu exclusivo critério, por uma das
alternativas a seguir estabelecidas, obrigando-se a Emissora a comunicar ao Agente Fiduciario
por escrito, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis a partir da data de realizagio da Assembleia Geral
de Debenturistas, qual a alternativa escolhida:

a) a Emissora deverd resgatar antecipadamente a totalidade das Debéntures em
circulagao, com seu consequente cancelamento, no prazo de 30 (trinta) dias a contar
da data de realizacdo da Assembleia Geral de Debenturistas, pelo Valor Nominal
Unitario acrescido dos Juros Remuneratérios e de eventuais Encargos Morataérios,
até a data do efetivo resgate. Neste caso, sera utilizada a formula estabelecida no
item 5.6.3 acima, observando-se a ultima Taxa DI Over Extra Grupo divulgada pela
CETIP ou a ultima Taxa SELIC divulgada pelo Banco Central do Brasil, conforme
caso; ou



b) a Emissora devera amortizar a totalidade das Debéntures em circulagao, com seu
consequente cancelamento, em cronograma a ser estipulado pela Emissora, o qual
nao excedera a Data de Vencimento e as amortizagoes originalmente previstas no
item 5.8 abaixo. Até a amortizacao integral das Debéntures em circulagdo, os Juros
Remuneratdrios serdo calculados a partir da féormula estabelecida no item 5.6.3
acima, utilizando-se parametro definido exclusivamente pelos Debenturistas em
Assembleia Geral de Debenturistas, e pagos semestralmente, conforme item 5.6.2
acima.

5.6.74 Qualquer que seja a alternativa escolhida nos termos do item 5.6.7.3 acima,
ndo sera devido, pela Emissora, Prémio de Resgate Antecipado, indeniza¢ao ou penalidade, em
razdo da ocorréncia de resgate antecipado das Debéntures ou de alteragdo no cronograma de
amortizacao.

5.7 Repactuacao

571 Nao havera repactuacdo das Debéntures.

5.8 Amortizacao do Principal

5.8.1 As Debéntures serao amortizadas em 3 (trés) parcelas, sendo (1) 25% (vinte e

cinco por cento) do Valor Nominal Unitdrio de cada Debénture em 01 de maio de 2016; (2)
25% (vinte e cinco por cento) do Valor Nominal Unitario de cada Debénture em 01 de
novembro de 2016; e (3) 50% (cinquenta por cento) do Valor Nominal Unitdrio de cada
Debénture em 01 de maio de 2017.

5.9 Condicoes de Pagamento
5.9:1 Local de Pagamento e Imunidade Tributdria
5.9:1.1 Os pagamentos a que fazem jus as Debéntures serdo efetuados pela Emissora

(a) utilizando-se os procedimentos adotados pela CETIP; ou (b) na hipétese de as Debéntures
nio estarem custodiadas eletronicamente na CETIP, (1) na sede da Emissora ou do Banco
Liquidante; ou (2) conforme o caso, pela institui¢do financeira contratada para este fim.

89411 Fardo jus aos eventos de pagamento previstos nesta Escritura aqueles que
sejam titulares de Debéntures em circulagio ao final do Dia Util imediatamente anterior a
cada data de pagamento dos Juros Remuneratorios, conforme cronograma de pagamento
previsto no item 5.6.2 desta Escritura.
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59.1.2 O Debenturista que gozar de imunidade, isen¢do, nao-incidéncia ou aliquota
zero de tributos relacionados ao investimento ou ao recebimento de quaisquer valores
relacionados as Debéntures devera encaminhar ao Banco Liquidante, com cépia para a
Emissora, na data em que subscrever ou adquirir Debéntures, declaracdo devidamente
fundamentada em que informe tal condicdao, indicando a espécie do tributo ce cujo
recolhimento estad dispensado e o diploma legal que estabelece a imunidade, isen¢do, 1do-
incidéncia ou aliquota zero, bem como que atende a todas as condigcdes e requisitos
porventura estabelecidos para a fruicdo do respectivo beneficio fiscal. Do contrario, tera
descontado dos seus rendimentos decorrentes do pagamento das Debéntures de sua
titularidade, os valores que seriam devidos por aqueles que, nos termos da legislagao
tributaria em vigor, ndo gozem de tal beneficio fiscal.

59.1.21 0 Debenturista que tenha prestado declaragdo sobre sua condicdo de
imunidade, isenc¢do, ndo-incidéncia ou aliquota zero de tributos, nos termos do item 5.9.1.2
acima, e que tiver essa condicdo alterada por disposi¢cdo normativa ou por deixar de atender
as condig0es e requisitos porventura prescritos no dispositivo legal aplicavel ou, ainda, tiver
essa condi¢do questionada por autoridade judicial, fiscal ou regulamentar competente, devera
comunicar esse fato, de forma detalhada e por escrito ao Banco Liquidante, com cépia para a
Emissora, bem como prestar qualquer informagao adicional em relagdo ao tema que lhe seja
solicitada pelo Banco Liquidante, pela Emissora.

5.9.1.2.2 Mesmo que tenha recebido a declaragao referida no item 5.9.1.2 acima, e desde
que tenha fundamento legal para tanto, fica facultado & Emissora depositar em juizo ou
descontar de quaisquer valores relacionados as Debéntures a tributacdo que entender devida,
sem que esse fato possa gerar pretensdo indenizatoria contra a Emissora ou o Banco
Liquidante por parte de qualquer Debenturista ou terceiro.

5.9.2 Prorrogagao dos Prazos

5921 Considerar-se-d0 automaticamente prorrogadas as datas de pagamento de
qualquer obriga¢do tratada nesta Escritura, até o primeiro Dia Util subsequente, se a data de
vencimento da respectiva obrigagdo coincidir com dia em que nao houver expediente
comercial ou bancério na Cidade Curitiba, Estado do Paran4, e na Cidade de Sao Paulo, Estado
de Sao Paulo, sem qualquer acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados 0s casos cujos
pagamentos devam ser realizados através da CETIP, hipétese em que somente havera
prorrogacdo quando a data de pagamento da respectiva obrigagdo coincidir com sabado,
domingo ou feriado nacional.

593 Encargos Moratérios
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5.9.3.1 Sem prejuizo dos Juros Remuneratoérios, ocorrendo impontualicade no
pagamento pela Emissora de quaisquer obrigagoes pecuniarias relativas as Debéntures, os
débitos vencidos e nao pagos serdo acrescidos de juros de mora de 1% (um por cento) ao més,
calculados pro rata temporis, desde a data de inadimplemento até a data do efetivo
pagamento, bem como de multa compensatoria de 2% (dois por cento) sobre o valor devico,
independentemente de aviso, notificagao ou interpelagio judicial ou extrajudicial.

5.9.4 Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

5.94.1 Sem prejuizo do disposto no item 5.9.3.1 acima, o ndo comparecimernto do
Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das obriga¢oes pecuniarias da
Emissora nas datas previstas nesta Escritura, ou em comunicado publicado pela Emissora, nao
lhe dara direito ao recebimento de remuneragiao e/ou Encargos Moratérios no periodo
relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a
data do respectivo vencimento pelo prazo estabelecido em lei.

5.10 Publicidade

5.10.1 Todos os antincios, avisos e demais atos e decisoes decorrentes desta Emissao
que, de qualquer forma, envolvam os interesses dos Debenturistas, serdo publicados no Diario
Oficial do Estado do Parana e no Jornal do Estado, conforme estabelecido no artigo 289 da Lei
n? 6.404/76, observadas as limitagdes impostas pela Instrugdo CVM n? 476/09 em relagdo a
publicidade da oferta publica das Debéntures e os prazos legais, devendo a Emissora
comunicar o Agente Fiduciario a respeito de qualquer publica¢do na data da sua realizacdo.

5.11 Colocacgao

5111 As Debéntures serdo objeto de distribui¢do publica com esfor¢os restritos de
colocagdo, com a intermediacdo do Coordenador Lider, sob regime de garantia firme de
colocagao para a totalidade das Debéntures, nos termos do Contrato de Colocagao.

5.11.2 A oferta publica das Debéntures sera realizada em observancia ao Plano de
Distribuicio previamente acordado entre a Emissora e o Coordenador Lider, conforme
estabelecido neste item 5.11 e no Contrato de Colocagdo.

5.11.3 O Plano de Distribuicdo seguira o procedimento descrito na Instrug¢ao CVM n®
476. Para tanto, o Coordenador Lider podera acessar, no maximo, 50 (cinquenta) Investidores
Qualificados, sendo possivel a subscrigdo ou aquisi¢ao por, no maximo, 20 (vinte) Investidores

Qualificados.

5.11.4 O publico alvo da Oferta Restrita serdo os Investidores Qualificados.
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5.11.5 Nos termos da Instrucao CVM n° 476/09 e para fins da oferta publica das
Debéntures descrita na presente Clausula: (i) todos os fundos de investimento serao
considerados investidores qualificados, ainda que se destinem a investidores nao qualificados;
e (ii) as pessoas naturais e juridicas consideradas Investidores Qualificados ceverao
subscrever ou adquirir, no ambito da oferta piiblica das Debéntures, Debéntures no mentante
minimo de R$1.750.000,00 (um milhao, setecentos e cinquenta mil reais).

5.11.6 A Emissao e a oferta publica das Debéntures nao poderao ter seu valor e
quantidade aumentados em nenhuma hipotese.

5.11.7 A colocagdo das Debéntures sera realizada de acordo com os procedimentos
estabelecidos pela CETIP e com o Plano de Distribuigao.

5.11.8 No ato de subscricio e integralizacao das Debéntures, cada Investidor
Qualificado assinara Declaracdo de Investidor Qualificado atestando, dentre outros, estar
ciente de que: (i) a oferta publica das Debéntures nao foi registrada perante a CVM e a
ANBIMA; e (ii) as Debéntures estdo sujeitas as restrigdes de negociacdo previstas nesta
Escritura, no Contrato de Colocagao e na regulamentacao aplicavel, dentre outras declaragoes.

5.11.9 Ndo serd concedido qualquer tipo de desconto pelo Coordenador Lider aos
Investidores Qualificados interessados em adquirir Debéntures no ambito da oferta publica
das Debéntures, bem como nao existirao reservas antecipadas, nem fixa¢cdo de lotes maximos
ou minimos, independentemente de ordem cronolégica.

5.11.10 Nado serd constituido fundo de sustentacdo de liquidez, tampouco sera
celebrado contrato de garantia de liquidez para as Debéntures. Ndo sera firmado, ainda,
contrato de estabilizacdo de preco das Debéntures no mercado secundario.

6. DO RESGATE ANTECIPADO, DA AMORTIZACAO EXTRAORDINARIA E DO
VENCIMENTO ANTECIPADO

6.1 Resgate Antecipado

6.1.1 As Debéntures poderao, a qualquer tempo, ser resgatadas antecipadamente, de
forma integral ou parcial, a critério exclusivo da Emissora. Para que possa exercer a referida
faculdade do Resgate Antecipado, a Emissora devera, com no minimo 5 (cinco) dias de
antecedéncia, informar, por meio de publicacdo ou envio de correspondéncia a cada
Debenturista, com cdpia para o Agente Fiduciario, acerca do resgate, devendo o citado
comunicado conter: (a) a data do resgate; (b) o valor a ser pago em relacdo a cada Debéntur

resgatada; e (c) qualquer outra informacao relevante aos Debenturistas. O resgate antecipad
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serd efetuado pelo saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, acrescido (a) dos Juros
Remuneratérios, calculados pro rata temporis, desde a Data da Primeira Subscii¢ao e
Integralizacdo ou a data do altimo pagamento efetivo dos Juros Remuneratérios, conforme o
caso, até a data do efetivo pagamento das Debéntures resgatadas; (b) dos Encargos
Moratoérios, se houver, e de quaisquer outros encargos eventualmente devidos pela Emisscra
nos termos desta Escritura até a data do Resgate Antecipado; e (c) de Prémio de Reszate
Antecipado, calculado de acordo com tabela a seguir, incidente sobre o montante total a ser
resgatado, calculado conforme o quadro abaixo:

Data do resgate AL |
Prémio
De Até

Data de Emissao (inclusive) 12° més (inclusive) 0,40%

132 més (inclusive) 24° més (inclusive) 0,30%

252 més (inclusive) 362 més (inclusive) 0,20%

372 més (inclusive) 01 (um) Dia Util antes da Data 0,10%

de Vencimento
6.1.1.1 As Debéntures resgatadas serdo obrigatoriamente canceladas.

6.1.1.2 Os valores relativos ao Prémio de Resgate Antecipado serdao devidos aos

respectivos Debenturistas e serdo pagos simultaneamente ao pagamento do Resgate
Antecipado, sendo certo que todas as Debéntures serdo liquidadas em uma tnica data.

6.1.1.3 Caso as Debéntures estejam custodiadas eletronicamente no CETIP21, o
evento seguira os procedimentos adotados pela CETIP. Para tanto, a CETIP devera ser
notificada pela Emissora, com copia para o Agente Fiduciario em até 2 (dois) Dias Uteis antes
da data do efetivo resgate.

6.1.1.4 Na hipotese de resgate antecipado parcial, adotar-se-a o critério de sorteio
para identificagdo das Debéntures que serdo resgatadas, a ser coordenado pelo Agente
Fiduciario e com divulgacao do resultado a todos os Debenturistas por meio de comunicado,
inclusive no que concerne as regras do sorteio, nos termos do artigo 55, §29, da Lei n°
6.404/76.

6.1.1.5 O resgate antecipado parcial, caso ocorra, para as Debéntures custodiadas
eletronicamente na CETIP serd realizado através do CETIP21, sendo que todas as etapas desse
processo, tais como habilitagdo dos Debenturistas, qualificagdo, sorteio, apurac¢ao e validacao
das quantidades de Debéntures a serem resgatadas, serdo realizadas fora do ambito da CETIP.
Os Debenturistas, para o efetivo resgate parcial, deverao adotar todos os procedimento:
necessarios junto a CETIP sob pena de ndo terem suas Debéntures efetivamente resgatadas.
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6.2

6.2.1

6.2.1.1

Vencimento Antecipado
Hipdteses de vencimento antecipado automdtico

O Agente Fiduciario declarara antecipadamente vencidas e imediatamerte

exigiveis todas as obrigacdes da Emissora constantes desta Escritura, e exigira o imeciato
pagamento do saldo devedor do Valor Nominal Unitario, acrescido dos Juros Remuneratérios
devidos até a data do efetivo pagamento, calculados pro rata temporis, dos Encargos
Moratorios, se houver, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora
nos termos desta Escritura, na data em que tomar ciéncia da ocorréncia de qualquer uma das
seguintes hipoteses:

a)

b)

d)

inadimplemento, pela Emissora de qualquer obrigacdo pecuniaria estabelecida na
presente Escritura, inclusive a amortizagédo do principal prevista no item 5.8 acima e
o pagamento dos Juros Remuneratérios, ndo sanados até o Dia Util seguinte ao
respectivo vencimento;

inadimplemento pela Emissora de qualquer obrigagido ndo pecunidria prevista nesta
Escritura, ressalvado o disposto no item 6.2.2 abaixo, ndo sanado no prazo de 30
(trinta) dias, contados da data do recebimento pela Emissora de notificacdo sobre o
inadimplemento enviada pelo Agente Fiduciario, exceto nos casos de obrigacdes com
prazo especifico para cumprimento;

transformacao do tipo societario da Emissora, nos termos dos artigos 220 a 222 da
Lei n® 6.404/76;

qualquer reestruturagdo societaria, incluindo, mas ndo se limitando a cisdo, fusio,
incorporagdo, ou incorporacdo de agdes, que resulte na transferéncia, pelos
acionistas da Emissora, de agdes representativas de 50% (cinquenta por cento) mais
1 (uma) a¢do do capital social da Emissora a qualquer terceiro que nao seja o
controlador da Emissora na Data da Emissdao, sem aprovacdo prévia dos
Debenturistas;

provarem-se falsas ou revelarem-se incorretas, incompletas ou enganosas, em
qualquer aspecto relevante, quaisquer das declaragoes, informagdes ou garantias
prestadas, na data em que foram realizadas, pela Emissora nesta Escritura, no
Contrato de Colocagdo ou nos demais documentos relacionados a2 Emissdo, que ndo
sejam sanadas no prazo de 15 (quinze) dias contados de comunica¢io por escrito
enviada pelo Agente Fiduciario;
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g)

h)

k)

)

inadimplemento, ndo sanado no prazo previsto no respectivo documerto, ou
declaracdo de vencimento antecipado de qualquer financiamento ou mituo
contraido pela Emissora, no mercado local ou internacional, ou de titulo de crédito
ou valor mobiliario emitido pela Emissora, conforme o caso, em valor unitério ou
agregado superior a R$ 2.000.000,00 (dois milhoes de reais);

na hipotese de o valor de mercado da totalidade dos ativos detidos direta ou
indiretamente pela Emissora, livres e desembaragados de quaisquer o6rus e
gravames, tornar-se inferior ao saldo devedor das Debéntures;

realizagdo, por qualquer autoridade governamental, de ato com o objetivo de
sequestrar, expropriar, nacionalizar, desapropriar ou de qualquer modo adquirir,
compulsoriamente, a totalidade ou parte substancial dos ativos, propriedades ou das
acoes do capital social da Emissora;

ndo renovacgio, cancelamento, revogacao ou suspensido das autorizagoes e licengas
relevantes para o regular exercicio das atividades desenvolvidas pela Emissora,
exclusivamente, exceto se, dentro do prazo de 15 (quinze) dias a contar da data de tal
ndo renovacdo, cancelamento, revogacao ou suspensdo, a Emissora comprove a
existéncia de provimento de autoridade competente autorizando a regular
continuidade de suas atividades até a renovagdo ou obtencao da referida licenga ou
autorizagio, exceto se tal ndo renovagdo, cancelamento, revogacao ou suspensao seja
decorrente de caso fortuito, forga maior ou qualquer outro evento alheio a vontade
e/ou alcance da Emissora;

reducdo de capital da Emissora, sem o prévio consentimento dos Debenturistas;

na ocorréncia de (1) extin¢ao, liquidagdo, dissolugao ou decretacdo de faléncia da
Emissora; (2) pedido de autofaléncia da Emissora; (3) pedido de faléncia formulado
por terceiros em face da Emissora e ndo devidamente elidido por esta no prazo legal;
(4) propositura, pela Emissora, de plano de recuperacdo extrajudicial a qualquer
credor ou classe de credores, independentemente de ter sido requerida ou obtida
homologacao judicial do referido plano; ou (5) ingresso pela Emissora em juizo com
requerimento de recuperagdo judicial, independentemente de deferimento do
processamento da recuperacdo ou de sua concessdo pelo juiz competente ou pedido
de autofaléncia;

nos demais casos previstos nos artigos 333 e 1.425 do Cédigo Civil Brasileiro,
observados, quando aplicaveis, os prazos de cura previstos nesta Escritura; e
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m) ndo cumprimento, pela Emissora, da destinagao dos recursos da Emissdo prevista
nesta Escritura.

6.2.2 Hipdteses de vencimento antecipado sujeitas a deliberacdo da Assembleic Gerul
de Debenturistas
6.2.2.1 Tao logo o Agente Fiduciario tome ciéncia dos eventos listados abaixo,

convocara imediatamente Assembleia Geral de Debenturistas, a se realizar no prazo de 15
(quinze) dias contados da data de convocagdo, para deliberar sobre a declaracao de
vencimento antecipado de todas as obrigagdes constantes desta Escritura e exigir da Emissora
0 pagamento integral do Valor Nominal Unitario das Debéntures, acrescido dos Juros
Remuneratorios devidos até a data do efetivo pagamento, calculados pro rata temporis, dos
Encargos Moratérios, se houver, bem como de quaisquer outros valores eventualmente
devidos, calculados pro rata temporis, até a data do pagamento das Debéntures declaradas
vencidas:

a) inadimplemento pela Emissora das obrigagdes previstas no item 7.1 abaixo, nio
sanado no prazo de 30 (trinta) dias, contados da data do recebimento pela Emissora
de notificagdo sobre o inadimplemento enviada pelo Agente Fiducidrio, exceto nos
casos de obrigacoes com prazo especifico para cumprimento;

b) alteracdo do objeto social da Emissora informado no item 4.1.1 acima, que modifique
substancialmente as atividades atualmente por ela praticadas;

c) pagamento de dividendos ou juros sobre capital proprio na hipotese de
inadimplemento da Emissora com as obrigagoes descritas nesta Escritura, ressalvado
o pagamento do dividendo minimo obrigatério previsto no artigo 202 da Lei n®
6.404/76 e dos juros sobre capital proprio até o limite do dividendo minimo
obrigatorio, conforme apurado a partir dos balancetes intermediarios da Emissora;

d) autuagdo da Emissora pelos 6rgios governamentais de carater fiscal, ambiental, ou
de defesa da concorréncia, entre outros, que possa afetar significativamente a
capacidade operacional, legal ou financeira da Emissora;

e) transferéncia ou qualquer forma de cessao ou promessa de cessao a terceiros, pela
Emissora, das obrigacoes assumidas nesta Escritura, sem a prévia anuéncia dos
Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas especialmente
convocada para este fim;

f) cancelamento, revogacao ou rescisdao de quaisquer documentos referentes
presente oferta publica de Debéntures;
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g)

h)

6.2,2.2

protesto legitimo de titulos contra a Emissora cujo valor unitirio ou agregado seja
igual ou superior a R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), que nio seja sanado em
até 15 (quinze) dias contados de comunicagdo por escrito enviada pelo agente
Fiduciario ou no prazo legal, se houver, salvo se (i) tiver sido efetuado por erro oua
ma-fé de terceiros, desde que validamente comprovado; (ii) for cancelado; ou, ainda,
(iii) forem prestadas, e aceitas pelo Poder Judiciario, garantias em juizo;

execugdes judiciais de qualquer natureza nas quais a Emissora figure no pele
passivo, que gere passivo ou contingéncia em valor agregado igual ou superior a
R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), para as quais nido tenha sido proposta
medida judicial capaz de suspender seus efeitos;

existéncia de uma ou mais sentencas arbitrais definitivas ou judiciais transitadas em
julgado em face da Emissora que resultem ou possam resultar, em conjunto ou
isoladamente, em obrigagdo de pagamento para a Emissora, conforme o caso, de
valor unitério ou agregado superior a R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), para
as quais ndo tenha sido feita provisao para pagamento; e

a existéncia de restrigoes cadastrais, incluindo, mas néo se limitando ao Cadastro de
Empregadores que tenham mantido trabalhadores em condi¢des andlogas as de
escravo, instituido pela Portaria Interministerial n? 2, de 12.5.2011, do Ministério do
Trabalho e Emprego - TEM e da Secretaria de Direitos Humanos da Presidéncia da
Republica, impeditivas em nome das Partes, seus socios e/ou diretores e ou a
existéncia de senten¢a condenatdria transitada em julgado em razao da pratica de
atos, pelas Partes, seus socios e ou diretores que importem em infringéncia a
legislacao que trata do combate a discriminagdo de raga ou de género, trabalho
infantil, trabalho escravo, assédio moral ou sexual ou crime contra o meio ambiente.

Apos a realizacao da Assembleia Geral de Debenturistas mencionada no item

anterior, o Agente Fiducidrio declarara antecipadamente vencidas todas as obrigacoes da

Emissora constantes desta Escritura e exigird dela o imediato pagamento dos valores

indicados no item 6.2.2.1 acima, a menos que Debenturistas representando, no minimo, 2/3
(dois tercos) das Debéntures em circulagao tenham optado por nio declarar o vencimento
antecipado das obrigacoes decorrentes das Debéntures.

6.2.2.3

Na hipdtese de nao instalagcdo da Assembleia Geral de Debenturistas por falta

de quorum de instalacdo, o Agente Fiducidrio devera declarar o vencimento antecipado das
obrigacoes decorrentes das Debéntures, nos termos indicados nesta Escritura.



6.2.3 Uma vez vencidas antecipadamente as Debéntures, o Agente Fiducidrio uevera
enviar no mesmo dia da decretacao do vencimento antecipado das Debéntures carta
protocolada (a) @ Emissora, com copia para CETIP; e (b) ao Banco Liquidante.

6.2.4 Declarado o vencimento antecipado das Debéntures, seu pagamento irtegral
devera ser efetuado em até 10 (dez) dias corridos, contados do protocolo da carta mencionada
no item 6.2.3 acima, prorrogaveis, a pedido da Emissora, mediante anuéncia por escrito de no
minimo 2/3 (dois tercos) das Debéntures em circulacio.

6.2.5 Caso a Emissora ndo proceda ao pagamento das Debéntures na forma
estipulada no item 6.2.4 acima, além dos Juros Remuneratorios devidos, serdo acrescidos ao
Valor Nominal Unitdrio das Debéntures os Encargos Moratdrios, incidentes desde a data de
vencimento antecipado das Debéntures até a data de seu efetivo pagamento.

7 DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA
74 A Emissora adicionalmente obriga-se a:
a) fornecer ao Agente Fiduciario os seguintes documentos e informacgoes:

1. dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias ap6s o término de cada exercicio
social, (i) copia de suas demonstragoes financeiras completas relativas ao
respectivo exercicio social encerrado, acompanhadas de notas explicativas e do
parecer dos auditores independentes, sendo dispensado o envio do relatdrio
da administragio; (ii) declara¢do dos administradores da Emissora de que esta
em dia no cumprimento de todas as suas obrigacdes previstas nesta Escritura;
bem como (iii) copia de qualquer comunicagao feita pelos auditores
independentes a Emissora, ou 4 sua administracdo e respectivas respostas,
com referéncia ao sistema de contabilidade, gestdo ou contas da Emissora;

2. dentro de 15 (quinze) dias contados da data da solicitagdao, qualquer
informacéao relevante para a presente Emissdo que razoavelmente lhe venha a
ser solicitada, permitindo que o Agente Fiduciario (ou o auditor independente
por este contratado a suas expensas), através de seus representantes
legalmente constituidos e previamente indicados, tenha acesso aos seus livros
e registros contabeis;

3.  dentro de 5 (cinco) Dias Uteis apés sua realizacio, notificagdo da convocagio
de qualquer assembleia geral de acionistas e, prontamente, copias de todas as
atas de todas as assembleias gerais de acionistas que sejam realizadas a partir
da Data de Emissao;
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[BS]



4.  dentro de 5 (cinco) Dias Uteis da data de seu envio aos Debenturistas, copia ae
todas as cartas e comunicados enviados;

5. 0os comprovantes de cumprimento de suas obrigacbes perante o3
Debenturistas no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva data
de vencimento;

6. mediante solicitacao, fornecer informagdes que razoavelmente venham a ser
solicitadas e copias dos documentos correlatos a respeito de qualquer dos
eventos indicados no item 6.2 acima, inclusive qualquer forma de
correspondéncia ou notificacao, judicial ou extrajudicial, recebida pela
Emissora, imediatamente apés a sua ocorréncia;

7.  informar e enviar todos os dados financeiros, atos societérios, organograma de
seu grupo societario, o qual devera conter, inclusive, os controladores, as
controladas, as sociedades sob controle comum, as coligadas, e as sociedades
integrantes do bloco de controle da Emissora, conforme aplicavel, no
encerramento de cada exercicio social, que venham a ser solicitados pelo
Agente Fiduciario para a elaboracao do relatério destinado aos Debenturistas,
nos termos do artigo 68, §19, alinea b, da Lei n® 6.404/76, dentro de até 30
(trinta) dias antes do encerramento do prazo para disponibiliza¢do na CVM;

8. informacgoes sobre qualquer fato relevante, inclusive de cunho socioambiental
de conhecimento da Emissora que possa vir a afetar seu desempenho
financeiro e operacional, em até 5 (cinco) Dias Uteis apés sua ocorréncia; e

9.  informagdes, em até 5 (cinco) Dias Uteis, exceto se prazo diverso ndo for
previsto nesta Escritura, sobre o descumprimento de qualquer clausula, termo
ou condicao desta Escritura, inclusive com relacao aos eventos dos itens 6.2.1 e
6.2.2 acima.

b) proceder a adequada publicidade dos dados econdmico-financeiros, nos termos
exigidos pela Lei n? 6.404 /76, promovendo a publicagao das suas demonstragoes financeiras,
nos termos exigidos pela legislacao em vigor, em especial pelo artigo 17 da Instrugao CVM n?
476/09;

c) atender integralmente as obrigacoes previstas no artigo 17 da Instrucdo CVM n®
476/09, abaixo listadas:



d)

g)

1.  preparar demonstracoes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o
caso, demonstragoes consolidadas, em conformidade com a Lei n? 6.404/76, e
com as regras emitidas pela CVM;

2. submeter, na forma da lei e regulamentagio aplicavel, suas demonstiacies
financeiras a exame por empresa de auditoria independente registrada na
CVM;

3.  divulgar suas demonstragdes financeiras, acompanhadas de notas explicativas

e parecer dos auditores independentes, em sua pagina na rede mundial de
computadores, dentro de 3 (trés) meses contados do encerramento do
exercicio social;

4. manter os documentos mencionados no item “iii” acima em sua pagina na rede
mundial de computadores, por um prazo de 3 (trés) anos;

5. observar as disposi¢oes da Instrugdgo CVM n® 358/02, no tocante a dever de
sigilo e vedagoes a negociacao;

6. informar a ocorréncia de fato relevante, nos termos da regulamentagio
aplicavel, comunicando imediatamente a instituicdo intermediaria lider da
oferta e ao Agente Fiduciario; e

7 fornecer as informagdes solicitadas pela CVM.

enviar a CETIP (1) as informagdes divulgadas na rede mundial de computadores
previstas na alinea “3" do subitem “c” acima; e (2) documentos e informagoes exigidas
por essa entidade, no prazo de 24 (vinte e quatro) horas contadas do recebimento de
notificacdo nesse sentido; e, adicionalmente, atender integralmente as demais
obrigacoes previstas no Comunicado CETIP n® 28, de 2 de abril de 2009;

manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo
com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil;

convocar Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre qualquer das
matérias que direta ou indiretamente se relacione com a presente Emissao, nos
termos da clausula 11 desta Escritura, caso o Agente Fiduciario néo o faga;

cumprir todas as determinagdes da CVM, com o envio de documentos e prestando,
ainda, as informagdes que lhe forem solicitadas;



h)

j)

k)

manter em adequado funcionamento 6rgdo para atender, de forma eficiente, ads
Debenturistas, ou contratar institui¢des financeiras autorizadas para a prestacio
desse servico;

nao realizar operagbes fora de seu objeto social, observadas as disposicies
estatutarias, legais e regulamentares em vigor;

cumprir, em todos os aspectos, todas as leis, regras, regulamentos e ordens apliciveis,
inclusive socioambientais e trabalhistas, em qualquer jurisdicdo na qual realize
negdcios ou possua ativos;

notificar o Agente Fiduciario, no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados a partir do
evento, sobre qualquer ato ou fato que possa causar interrupg¢do ou suspensio das
atividades da Emissora, bem como prejudicar o pagamento das Debéntures ou resultar
em qualquer dos casos de vencimento antecipado, inclusive no que diz respeito a
qualquer mudanga relevante na natureza ou escopo dos negdcios e operagoes da
Emissora e suas controladoras, ou sobre qualquer evento ou fato que afete ou que
possa afetar adversamente, de forma significativa, a condi¢ao financeira da Emissora e
suas controladoras, ou a capacidade de cumprimento das obrigagdes desta Escritura;

efetuar pontualmente o pagamento dos servigos relacionados ao registro das
Debéntures custodiadas na CETIP;

manter contratados os prestadores de servigos necessarios a efetivagao da emissao,
distribuicao e manutencao das Debéntures, bem como arcar com todos o0s custos,
inclusive aqueles (1) decorrentes da distribuigdo das Debéntures, incluindo todos os
custos relativos ao seu registro na CETIP; (2) de registro e de publicagao dos atos
necessarios a Emissao, tais como esta Escritura, seus eventuais aditamentos e os atos
societarios da Emissora; e (3) relativos a contratacdo e despesas de Agente Fiduciario,
assessor legal, Banco Escriturador e Banco Liquidante; e

atender integralmente as obrigacdes previstas na Instrucao CVM n2 476/09;

manter validas e regulares as licengas, concessoes, autorizagdes ou aprovagoes,
inclusive socioambientais, necessarias ao regular funcionamento da Emissora, e fazer
com que sejam mantidas validas e regulares as licengas, concessoes, autorizagoes ou
aprovagoes necessarias ao regular funcionamento da Emissora, exceto (1) no que se
referir a licengas, concessoes ou aprovagoes cuja perda, revogacao ou cancelamento
nao possa resultar em Efeito Adverso Relevante para as atividades da Emissora ou
para a sua capacidade em honrar as obrigacoes relativas as Debéntures; e (ii) caso a
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p)

q)

8.1

a)

b)

d)

aprovagdes possa resultar em um Efeito Adverso Relevante, se tal perda, revoga¢io ouv
cancelamento seja decorrente de caso fortuito, forga maior ou qualquer outro evento
alheio a vontade e/ou alcance da Emissora;

manter-se adimplente com relagdo a todos os tributos, taxas e/ou contribuiydes
decorrentes da oferta publica de Debéntures, exceto aqueles objeto de contesta¢io
administrativa ou judicial;

cumprir e fazer com que a Emissora cumpra, em seus aspectos relevantes, o disposto
na legislacao em vigor pertinente a Politica Nacional do Meio Ambiente, as Resolucoes
do Conama - Conselho Nacional do Meio Ambiente e as demais legislacdes e
regulamentagdes socioambientais supletivas, adotando as medidas e acgdes
preventivas ou reparatérias, destinadas a evitar e corrigir eventuais danos
socioambientais apurados, decorrentes da atividade descrita em seu objeto social,
responsabilizando-se, Unica e exclusivamente, pela destinagio dos recursos
financeiros obtidos com a Emissao;

DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA
A Emissora declara e garante que:

é sociedade por agdes devidamente constituida, validamente existente e em situacdo
regular segundo as leis do Brasil, bem como estd devidamente autorizada a
desempenhar as atividades descritas em seu objeto social, detendo todas as licencas
relevantes exigidas pelas autoridades federais, estaduais e municipais para tanto;

estd devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir com todas as
obrigacdes previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais, contratuais e
estatutarios necessarios para tanto;

a celebracao desta Escritura e o cumprimento das obrigacdes aqui previstas ndo
infringem qualquer obrigacdo anteriormente assumida;

as pessoas que a representam na assinatura desta Escritura tém poderes bastantes
para tanto;

a celebra¢dao da Escritura e a colocagdo das Debéntures nao infringem qualquer
disposi¢ao legal ou societdria, contratos ou instrumentos dos quais seja parte, nem ira
resultar em (i) vencimento antecipado de qualquer obrigagdo estabelecida em
qualquer desses contratos ou instrumentos; ou (ii) rescisao de qualquer dessgs
contratos ou instrumentos;



g)

h)

j)

k)

1)

nenhum registro, consentimento, autorizagdo, aprovacdo, licenca, ordem de, ou
qualificacao perante qualquer autoridade governamental ou érgdo regulatério é
exigido para o cumprimento de suas obrigacoes decorrentes das Debéntures, nos
termos desta Escritura e da legislacdo aplicdvel, ou para a realizacio da Emiss3o,
exceto o arquivamento e a inscri¢ao da ata da assembleia geral extraordinaria que
deliberou sobre a Emissdao e da Escritura e seus eventuais aditamentos,
respectivamente, na JUCEPAR, além do registro das Debéntures na CETIP;

nao tem qualquer ligagdo com o Agente Fiducidrio que o impeca de exercer,
plenamente, suas fungdes em relacio a esta Emissio;

nao tem conhecimento de fato que impega o Agente Fiducidrio de exercer, plenamente,
suas fungdes, nos termos da Lei n® 6.404/76 e demais normas aplicaveis, inclusive
regulamentares;

estd cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e determinacdes dos
6rgdos governamentais, autarquias ou tribunais, apliciveis & conducdo de seus
negocios, inclusive no que diz respeito a legislacdo trabalhista e ambiental e s normas
de saude, seguranga e medicina do trabalho em vigor;

sua situagao econdmica, financeira e patrimonial, entre 12 de abril de 2013 e a data
em que esta declaragdo é feita nao sofreu qualquer alteragdo significativa que possa
afetar de maneira adversa sua solvéncia;

mantera sua existéncia como pessoa juridica, e praticard todos os atos razoaveis
necessarios para manter seus direitos, prerrogativas e concessdes necessarios ou
convenientes para a condu¢do normal de seus negécios em todos os aspectos
relevantes, em estrita conformidade com a legislagéo aplicavel;

mantera a todo tempo uma equipe de administragdo profissional, inclusive diretores
eleitos em conformidade com seu estatuto social;

adotara todas as providéncias para manter véilidas e eficazes em seus aspectos
materiais as declaragoes prestadas no ambito desta Escritura;

informarad ao Agente Fiducidrio, em até 10 (dez) dias contados da tomada de
conhecimento da respectiva ocorréncia, todo e qualquer ato ou fato que possa afetar
em seus aspectos materiais a veracidade de quaisquer das declaragdes prestadasmo
ambito desta Escritura;
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p)

q)

s)

t)

informara ao Agente Fiduciario, em até 10 (dez) dias contados da tomada de
conhecimento da respectiva ocorréncia, qualquer evento ou situacao que possa aretar
negativamente sua habilidade de efetuar o pontual cumprimento das obrigagoes
relativas as Debéntures, no todo ou em parte;

cumprira com a legislacdo a que se sujeita, em todos seus aspectos materiais; uma vez
verificado o descumprimento desta obrigacao, a Emissora tera o prazo que lhe for
concedido pelo 6rgao ou agente fiscalizador para sanar tal descumprimento;

nao aplicara recursos ou ativos em atividades outras que nao sejam correlatas ao seu
objeto social;

ndo ira efetuar ou permitir qualquer alteracdo das politicas contabeis ou praticas de
divulgagao de informacgoes, exceto conforme seja necessario para dar atendimento as
disposi¢coes legais e normativas aplicaveis, e demais principios contabeis brasileiros;

(1) ndo h4, na data de assinatura desta Escritura, quaisquer contingéncias ou passivos
ocultos, que nao estejam devidamente provisionados ou refletidos em suas
demonstragoes financeiras, de natureza fiscal, trabalhista ou previdenciaria,
incorridos direta ou indiretamente, ja materializadas ou ndo; e (2) estd cumprindo
regularmente as leis, regulamentos, normas administrativas e determinacdes dos
orgdos governamentais e/ou de tribunais relativos a questoes fiscais, trabalhistas e
previdenciarias, estando em dia com suas obrigacbes tributarias principais e
acessorias;

todas as eventuais operacoes realizadas pela Emissora com partes relacionadas foram
pactuadas em bases e condigdes de mercado;

nao omitiu nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu conhecimento e que
possa resultar em alteragdo substancial de sua situagdo econdmico-financeira ou
juridica, em prejuizo dos Debenturistas;

todas as declaragdes e garantias relacionadas a Emissora que constam desta Escritura
sdo, na data de assinatura desta Escritura, verdadeiras, corretas consistentes e
suficientes em todos os seus aspectos relevantes;

esta cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e determinag¢oes dos
6rgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a conducdo de seus
negocios, inclusive com o disposto na legislacgdo em vigor pertinente a Politica
Nacional do Meio Ambiente, as Resolugdes do Conselho Nacional do Meio Ambiente -
Conama e as demais legislagoes e regulamentagdes socioambientais supletivas,
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adotando as medidas e a¢des preventivas ou reparatérias destinadas a evitar ou
corrigir eventuais danos socioambientais decorrentes do exercicio das atividades
descritas em seu objeto social. A Emissora esta obrigada, ainda, a proceder com todas
as diligéncias exigidas para realizagao de suas atividades, preservando o meio
ambiente e atendendo as determinagdes dos drgaos municipais, estaduais e federa:s
que subsidiariamente venham a legislar ou regulamentar as normas ambientais em
vigor;

X) tém plena ciéncia e concordam integralmente com a forma de divulgacio e apuracio
da Taxa DI Over Extra Grupo, divulgada pela CETIP, e que a forma de calculo dos Juros
Remuneratdrios foi acordada por livre vontade entre a Emissora, o Agente Fiduciario e
o Coordenador Lider, em observancia ao principio da boa-fé; e

y) ndo esta inclusa no Cadastro de Empregadores que tenham mantido trabalhadores em
condi¢oes andlogas a de escravo, instituido pela Portaria Interministerial n® 2, de
12.5.2011, do Ministério do Trabalho e Emprego - MTE e da Secretaria de Direitos
Humanos da Presidéncia da Republica, a ser verificada pelo CREDOR, mediante
consulta na INTERNET, no endereco www.mte.gov.br (Resolugdo n? 1.178, de
31.5.2005, da Diretoria do BNDES).

8.2 A Emissora compromete-se a notificar em até 5 (cinco) Dias Uteis, exceto se
prazo diverso ndo for previsto nesta Escritura, os Debenturistas e o Agente Fiduciario caso
quaisquer das declaracbes aqui prestadas tornem-se total ou parcialmente inveridicas,
incompletas ou incorretas.

9. DO AGENTE FIDUCIARIO

9.1 A Emissora constitui e nomeia a Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios como agente fiduciario desta Emissao, que expressamente aceita a
nomeacao para, nos termos da legislacao e da presente Escritura, representar a comunhao de
Debenturistas perante a Emissora.

9.2 Nas hipoteses de auséncia e impedimentos temporarios, rentncia, intervencao,
liquidagdo, faléncia ou qualquer outro motivo de vacancia do Agente Fiduciario, sera
realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do evento que a determinar,
Assembleia Geral de Debenturistas para a escolha de novo agente fiduciario, a qual podera ser
convocada pelo préprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Emissora, por Debenturistas
que representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures em circulagdo, ou pela
CVM.
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9.2.1 Na hipétese de a convocagdo nao ocorrer até 15 (quinze) dias antes do término
do prazo referido no item 9.2 acima, cabera a Emissora efetua-la.

9.2.2 A CVM poderda nomear substituto provisério para o Agente Fiduciario
enquanto nao se consumar o processo de escolha do novo agente fiduciario.

9.23 Na hipétese de o Agente Fiducidrio ndo poder continuar a exercer as suas
fungdes por circunstincias supervenientes a esta Escritura, deverd comunicar imediatamente
o fato aos Debenturistas, solicitando sua substituigdo.

924 E facultado aos Debenturistas, apés o encerramento do prazo de distribuicdo
das Debéntures, proceder a substituicdo do Agente Fiduciario e 4 indicacio de seu eventual
substituto, em assembleia especialmente convocada para esse fim.

9.2.5 A substitui¢ao do Agente Fiducidrio fica sujeita a comunicagdo préviaa CVM e a
sua manifestacdo acerca do atendimento aos requisitos previstos no artigo 82 da Instrugio
CVM n® 28/83 e eventuais normas posteriores.

9.2.6 A substitui¢do, em carater permanente, do Agente Fiducidrio dever4 ser objeto
de aditamento a presente Escritura, que devera ser averbado na JUCEPAR.

9.2.7 O Agente Fiducidrio entrard no exercicio de suas fun¢des a partir da data de
celebragdo da presente Escritura ou de eventual aditamento relativo a sua substituicio,
devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até a sua efetiva substituicio ou
cumprimento de todas suas obrigacoes sob esta Escritura e a legislagdo em vigor.

9.2.8 Aplicam-se as hipdteses de substitui¢do do Agente Fiduciario as normas e
preceitos da CVM.

9.3 Constituem deveres e atribuicdes do Agente Fiduciario, além daqueles
previstos na legislacao e regulamentacao aplicaveis:

a) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio da
funcao o cuidado e a diligéncia que toda pessoa ativa e proba costuma empregar na
administracdo de seus proprios bens;

b) renunciar a fun¢do na hipétese de superveniéncia de conflito de interesses ou de
qualquer outra modalidade de inaptidao;

c) conservar em boa guarda toda a escrituragdo, correspondéncia e demais papé
relacionados com o exercicio de suas funcoes;

30 ,_

f_\"“a



d)

g)

h)

i)

k)

D)

verificar, no momento de aceitar a funcio, a veracidade das informacdes contidas
nesta Escritura, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissdes, falhas ou
defeitos de que tenha conhecimento;

promover, nos competentes 6rgaos, caso a Emissora ndo o faca, a inscricao desta
Escritura e respectivos aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades porventura
neles existentes; neste caso, o oficial do registro notificard a administracic da
Emissora para que esta lhe fornega as informacdes e documentos necessarios;

acompanhar a observancia da periodicidade na prestagio das informacdes
obrigatérias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades
constantes de tais informacoes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informag¢oes constantes das eventuais propostas
de modificagdes nas condigoes das Debéntures, se for o caso;

solicitar, as expensas da Emissora, quando julgar necessario para o fiel cuamprimento
de suas funcgdes, certidoes atualizadas dos distribuidores civeis, das varas da Fazenda
Publica, cartérios de protesto, varas trabalhistas e procuradoria da Fazenda Ptiblica da
localidade da sede da Emissora;

solicitar auditoria extraordinaria na Emissora, se necessario e de forma justificada,
cujos custos deverdo ser arcados pela Emissora;

convocar, quando necessario, Assembleia Geral de Debenturistas, mediante andncio
publicado pelo menos 3 (trés) vezes, na forma do item 5.10 acima;

comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informagdes que
lhe forem solicitadas; f

elaborar relatério anual destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68, §1°¢,
alinea “b”, da Lei n® 6.404/76, o qual devera conter, ao menos, as seguintes
informacgoes:

1) eventual omissdao ou inverdade de que tenha conhecimento, contida nas
informacgoes divulgadas pela Emissora, ou, ainda, o inadimplemento ou atraso

na obrigatoria prestagiao de informagoes pela Emissora;

2) alteragoes estatutarias ocorridas no periodo;



m)

3)

4)

6)

7)
8)

9)

10)

comentarios sobre as demonstragoes financeiras da Emissora enfocando os
indicadores econdmicos, financeiros e a estrutura de capital da Emissora;

posigao da distribuicdo ou colocacdo das Debéntures no mercado:

amortizacdo do Valor Nominal Unitario e pagamento de Juros Remuneratérios
das Debéntures realizados no periodo, bem como aquisicdes e vendas de
Debéntures efetuadas pela Emissora;

acompanhamento da destinacao dos recursos captados através da Emissdo, de
acordo com os dados obtidos junto aos administradores da Emissora;

relacao dos bens e valores entregues a sua administragio;
cumprimento de outras obrigacoes assumidas pela Emissora nesta Escritura;

declaragdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fun¢io de Agente
Fiduciario; e

existéncia de emissdes de debéntures, publicas ou privadas, feitas por
sociedades controladoras, controladas, coligadas ou sob 0 mesmo controle que
a Emissora, em que tenha atuado como agente fiduciario, e quaisquer outras
informacoes exigidas pela regulamentagdo aplicivel a respeito de referidas
emissoes, conforme o caso;

colocar o relatério de que trata o item acima a disposi¢ido dos Debenturistas no prazo
maximo de 4 (quatro) meses, a contar do encerramento do exercicio social da

Emissora, ao menos nos seguintes locais:

1)
2)
3)
4)

5)

na sede da Emissora;

no seu escritério ou em local indicado pelo Agente Fiduciario;
na CETIP;

na CVM; e

na sede da instituicao intermediaria lider.



p)

q)

9.4

publicar, nos 6rgaos de imprensa onde a Emissora deva efetuar suas publica¢des,
anuncio aos Debenturistas informando-os de que o relatério se encontra disponivel
nos locais indicados no item acima;

manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderecos, mediante, inclusive,
gestoes junto a Emissora, a Escriturador Mandatario, o Banco Liquidante e 4 CETIP,
sendo que, para fins de atendimento ao disposto neste inciso, a Emissora e os
Debenturistas, mediante subscricao e integralizacdo das Debéntures expressamente
autorizam, desde ja, a Escriturador Mandatario, o Banco Liquidante e a CETiP a
atenderem quaisquer solicitagdes feitas pelo Agente Fiduciario, inclusive referente a
divulgacdo, a qualquer momento, da posicao de Debéntures, e seus respectivos
Debenturistas;

fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes desta Escritura, especialmente
daquelas que impdem obrigacdes de fazer e de ndo fazer;

comunicar imediatamente aos Debenturistas e acompanhar, tio logo tenha
conhecimento de qualquer ato ou fato que possa causar interrupgao ou suspensdo das
atividades da Emissora, bem como prejudicar o pagamento das Debéntures ou
resultar em qualquer dos casos de vencimento antecipado, inclusive no que diz
respeito a qualquer mudanga relevante na natureza ou escopo dos negbcios e
operagdes da Emissora e suas controladoras, ou sobre qualquer evento ou fato que
afete ou que possa afetar adversamente, de forma significativa, a condicao financeira
da Emissora e suas controladoras, ou a capacidade de cumprimento das obrigacoes
desta Escritura;

sem prejuizo dos prazos especificos previstos nesta Escritura, notificar os
Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo maximo de 30 (trinta) dias, da
ciencia de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigagdes assumidas na
presente Escritura, indicando o local em que fornecera aos interessados mais
esclarecimentos; comunicagao de igual teor deve ser enviada @ CVM e a CETIP; e

disponibilizar o Valor Nominal Unitario das Debéntures, calculado pela Emissora, aos
investidores e aos participantes do mercado, através de sua central de atendimento

e/ou seu website.

O Agente Fiducidrio usara de quaisquer procedimentos judiciais ou

extrajudiciais contra a Emissora para a protecdo e defesa dos interesses da comunhdo dos

Debenturistas e para a realizacdo de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento d
Emissora, observados os termos desta Escritura:
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a) declarar, observadas as condigdes da presente Escritura, antecipadamente vencidas as
Debéntures e cobrar seu principal e acessorios nas condi¢des especificadas;

b) tomar qualquer providéncia necessaria para a realizacdo dos créditos dos
Debenturistas; e

c) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagio judicial e
extrajudicial e ou liquidagio extrajudicial da Emissora.

9.5 O Agente Fiduciario somente se eximira da responsabilidade pela ndo adogéo
das medidas contempladas no item 9.4 “a” e "b” acima se, convocada a Assembleia Geral de
Debenturistas, esta assim determinar por deliberacdo da unanimidade das Debéntures
emitidas e nao resgatadas, bastando, porém, a deliberagio da maioria das Debéntures em
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circulagao quando tal hipétese se referir ao disposto no item 9.4 “c” acima.

9.6 Os atos ou manifestacbes por parte do Agente Fiducidrio que criarem
responsabilidade para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obriga¢des para com
eles, bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigagdes assumidas nesta
Escritura, somente serao validos quando previamente assim deliberado em Assembleia Geral
de Debenturistas.

9.7 Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiducidrio, o Agente Fiduciario
assumira que os documentos originais ou copias autenticadas de documentos encaminhados
pela Emissora ou por terceiros a seu pedido nao foram objeto de fraude ou adulteragao. Nao
serd ainda, sob qualquer hipétese, responsavel pela elaboragao de documentos societarios da
Emissora, que permanecerao sob obrigagao legal e regulamentar da Emissora elaboré-los, nos
termos da legislacdo aplicavel.

9.8 O Agente Fiduciario ndo emitird opinido ou fara qualquer juizo sobre fato
relacionado a Emissdo cuja definicdo seja de competéncia exclusiva dos Debenturistas,
comprometendo-se, tdo somente, a agir em conformidade com as orientagdes que lhe forem
transmitidas pelos Debenturistas. O Agente Fiducidrio ndao possui qualquer responsabilidade
sobre o resultado ou os efeitos juridicos decorrentes do estrito cumprimento das orientagoes
transmitidas, conforme definidas pelos Debenturistas e reproduzidas perante a Emissora,
independentemente de eventuais prejuizos que venham a ser causados. A atuagdo do Agente
Fiduciario limita-se ao escopo previsto na Instrugao CVM n® 28/83 e na Lei n? 6.404/76.

9.9 Sera devida ao Agente Fiducidario, a titulo de honorarios pelo desempenho dos

deveres e atribuicdes que lhe competem, nos termos da legislagdo em vigor e desta Escritur:
remuneracao a ser paga na forma prevista nos itens abaixo.
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9.10.1 A remuneracdao do Agente Fiduciario sera devida pela Emissora em parcelas
anuais de R$ 2.100,00 (dois mil e cem reais), sendo a primeira devida no 52 (quinto) Dia Util
apos a data de assinatura desta Escritura, e as demais na mesma data de cada ano
subsequente.

9.810.1.1 A remuneragao sera devida, pro rata die, mesmo apdés o vencimento das
Debéntures, caso o Agente Fiduciario ainda esteja atuando na cobranca de inadimpléncias nido
sanadas pela Emissora.

9.10.1.2 A remuneracdo serd liquida de dedugdes e retengoes fiscais de qualquer
natureza e serd acrescida do valor relativo aos seguintes impostos: Impostos sobre Servigos
de Qualquer Natureza - ISQN, Contribui¢do ao Programa de Integracao Social - PIS,
Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade — COFINS, Contribui¢ao Social sobre Lucro
Liquido- CSLL, e quaisquer outros impostos que incidam ou venham a incidir sobre a
remuneracao do Agente Fiducidrio, excetuando-se o Imposto de Renda - IR, nas aliquotas
vigentes nas datas de cada pagamento.

9.10.1.3 A remuneracao prevista no item 9.10.1 acima sera atualizada anualmente com
base na variagdo percentual acumulada do IGPM/FGV ou, na falta deste, ou ainda na
impossibilidade de sua utilizacdo, pelo indice que vier a substitui-lo, a partir da data prevista
para o pagamento da primeira parcela, calculada pro rata die, se necessario.

9.10.2 Na hipotese de ocorrer o cancelamento ou o resgate da totalidade das
Debéntures em circulagao, o Agente Fiduciario fara jus somente a remuneracgdo calculada pro
rata temporis pelo periodo da efetiva prestacao dos servigcos, devendo restituir a Emissora a
diferenga entre a remuneracio recebida e aquela a que fez jus.

9.10.3 Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, os débitos em
atraso ficardo sujeitos estara sujeitos 8 multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor
do débito, bem como a juros moratorios de 1% (um por cento) ao més, ficando o valor do
débito em atraso sujeito a atualizacdo monetaria pelo IGP-M/FGV, incidente desde a data da
inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculado pro rata die.

9.10.4 0 pagamento da remuneragao do Agente Fiducidrio sera feito mediante crédito
na conta corrente que sera indicada pelo Agente Fiduciario.

9.10.5 Fica estabelecido que, na hipdtese de vir a ocorrer a substituicao do Agente
Fiduciario, o substituido devera repassar a parcela proporcional da remuneragao inicialmente
recebida sem a contrapartida do servico prestado, calculada pro rata temporis, desde a data de

pagamento da remuneracao até a data da efetiva substitui¢ao, 8 Emissora. O agente fiduciari
substituto fard jus a mesma remuneragao devida ao Agente Fiduciario, calculad

. _J,J] -
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proporcionalmente ao tempo de prestagdo de servico restante, exceto se deliberado de forma
diversa pela Assembleia Geral de Debenturistas.

911 A Emissora ressarcird o Agente Fiduciario de todas as despesas razoaveic em
que tenha, comprovadamente, incorrido para proteger os direitos e interesses dos
Debenturistas ou para realizar seus créditos. O ressarcimento serd efetuado em até 5 (cinco)
dias contados da realizagdo da respectiva prestaciao de contas 8 Emissora.

9.11.1 Quando as despesas realizadas pelo Agente Fiducidrio nio forem previamente
aprovadas pela Emissora, o Agente Fiducidrio fica desde ja ciente e concorda que a Emissora
reembolsara os montantes gastos de acordo com (a) critérios de bom senso e razoabilidade
geralmente aceitos em relacdes comerciais do género; e (b) a fungio fiduciaria que lhe é
inerente.

9.11.2 No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas com
procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que o Agente Fiducidrio venha a
incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas deverao ser, sempre que possivel,
previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas, e posteriormente, conforme
previsto em lei, ressarcidas pela Emissora.

9113 Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas incluem também os
gastos com honorarios advocaticios de terceiros, depositos, custas e taxas judiciarias de agées
propostas pelo Agente Fiduciario ou decorrentes de agoes intentadas contra ele no exercicio
de sua funcao, ou ainda que lhe causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto
representante da comunhao dos Debenturistas.

9.11.4 As eventuais despesas, depositos e custas judiciais decorrentes da
sucumbéncia em ag¢oes judiciais serdo igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem como
a remuneracao e as despesas reembolsaveis do Agente Fiduciario, na hipotese de a Emissora
permanecer em inadimpléncia com relagdo ao pagamento destas por um periodo superior a
30 (trinta) dias, podendo o Agente Fiduciario solicitar garantia prévia dos Debenturistas para
cobertura do risco da sucumbéncia.

9.11.5 As despesas a que se refere o item 9.9 compreenderao, inclusive, aquelas
incorridas com:

a) publicagdo de relatérios, avisos e notificagdes, conforme previsto nesta Escritura, e
outras que vierem a ser exigidas por regulamentos aplicaveis;

b) extracdo de certiddes;



c) locomogoes entre Estados da Federagdo, hospedagens, transporte e alimentacao,
quando necessdarias ao desempenho das fungoes;

d) despesas com conference calls e contatos telefonicos;

e) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser
imprescindiveis, se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas informacdes pertinentes aos
estritos interesses dos Debenturistas; e

f) despesas com custas cartorarias e com correios necessarios ao desempenho da fungdo
fiduciaria que lhe é inerente.

9.11.6 Observado o disposto nos itens 9.9 e seguintes acima, o crédito do Agente
Fiduciario por despesas incorridas para proteger direitos e interesses ou realizar créditos dos
Debenturistas, que ndo tenha sido saldado na forma ora estabelecida, serd acrescido a divida
da Emissora e tera preferéncia sobre as Debéntures na ordem de pagamento.

10. DECLARACOES E GARANTIAS DO AGENTE FIDUCIARIO
10.1 O Agente Fiduciario declara e garante que:
a) nao tem qualquer impedimento legal, sob as penas da lei, conforme disposto no artigo

66, § 32, da Lei n® 6.404/76, e no artigo 10 da Instrugao CVM n® 28/83, para exercer a
fungdo que lhe é conferida;

b) aceita a fungao que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e atribuicoes
previstos na legislacdo especifica e nesta Escritura;

c) aceita integralmente a presente Escritura e todas as suas clausulas e condigées;
d) ndo tem qualquer ligacdo com a Emissora que o impeca de exercer suas funcoes;
e) estd devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir com suas

obrigacdes previstas neste instrumento, tendo sido satisfeitos todos os requisitos
legais e estatutarios necessarios para tanto;

f) esta devidamente qualificado a exercer as atividades de Agente Fiduciario, nos termos
da regulamentacdo aplicavel vigente;

g) esta Escritura constitui obrigacdo legal, valida, vinculativa e eficaz do Agent
Fiduciario, exequivel de acordo com os seus termos e condigoes;
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h) a pessoa que o representa na assinatura desta Escritura tem poderes bastantes para
tanto;

i) a celebrag@o desta Escritura e o cumprimento de suas obrigagdes aqui previstas nac
infringem qualquer obrigagao anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario;

i) verificou, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informacgdes contidas
nesta Escritura, diligenciando no sentido de que fossem sanadas as omissdes, falhas ou
defeitos de que tivesse conhecimento;

k) estd ciente da regulamentacio da CVM, do Banco Central do Brasil e demais
autoridades e 6rgaos competentes, aplicivel as Debéntures e 2 Emissao; e

1) na data de assinatura da presente Escritura de Emissdo, conforme organograma
encaminhado pela Emissora, o Agente Fiducidrio identificou que presta servico de
agente fiducidrio na 12 primeira emissao de debéntures simples, ndo conversiveis em
acoes, em série Unica, da espécie quirografiria, com garantia fidejusséria, para
distribui¢ao publica com esforgos restritos de colocagio, da WF2 Holding S.A. ("WF2"),
com vencimento em 16 de junho de 2014, em que foram emitidas 12 (doze)
debéntures, na data de emissao, no valor de R$60.000.000,00 (sessenta milhdes de
reais). Até a presente data foi verificado evento de amortizagio, conforme previsto na
escritura de emissdo. Na data da emissdo, as debéntures da WF2 sdo garantidas por
garantia fidejussoria prestada por Wandér Weege e por Guilherme Weege, conforme
previsto na escritura de emissao.

11, DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

111 Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia a fim de
deliberar sobre matéria de interesse da comunhéo dos Debenturistas.

11.2 Aplica-se a Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, além do
disposto na presente Escritura, o disposto na Lei n® 6.404/76 sobre assembleia geral de
acionistas.

11.3 A Assembleia Geral de Debenturistas pode ser convocada (a) pelo Agente

Fiduciario; (b) pela Emissora; (c) por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no
minimo, das Debéntures em circulagao; ou (d) pela CVM.

11.4 A convocacao da Assembleia Geral de Debenturistas se dara mediante antincio
publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos 6rgdos de imprensa nos quais a Emissora costuma
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efetuar suas publicagdes, respeitadas outras regras relacionadas a publicagao de antncio de
convocagao de assembleias gerais constantes da Lei n® 6.404/76, da regulamentacao aplicéve!
e desta Escritura.

11.5. A Assembleia Geral de Debenturistas devera ser realizada no prazo de 15
(quinze) dias, contados da publicacdo do edital de convocagdo ou, caso nao se verifique
quorum para realizacdo da Assembleia Geral de Debenturistas, no prazo de 8 (oito) dias,
contados da nova publicagdo do edital de convocagao.

11.6 A Assembleia Geral de Debenturistas se instalara, em primeira convocagao,
com a presenca de Debenturistas que representem a metade, no minimo, das Debéntures em
circulagao e, em segunda convocagdo, com qualquer nimero de Debenturistas.

117 Sera facultada a presenca dos representantes legais da Emissora nas
Assembleias Gerais dos Debenturistas.

11.8 Para efeito da constitui¢do do quorum de instalacao e/ou deliberacao a que se
refere esta clausula onze, serao consideradas todas as Debéntures em circulagdao no mercado,
excluidas as Debéntures que a Emissora possuir em tesouraria, ou que sejam de propriedade
de seus controladores ou de qualquer de suas controladas ou coligadas, bem como dos
respectivos diretores ou conselheiros e respectivos conjuges. Para efeitos de quorum de
deliberagdo nao serao computados, ainda, os votos em branco.

11.9 0 Agente Fiducidrio devera comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas e
prestar aos Debenturistas as informacdes que lhe forem solicitadas.

11.10 A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas cabera ao Debenturista
eleito pelos Debenturistas ou aquele que for designado pela CVM.

11.11 Nas deliberacoes da Assembleia Geral de Debenturistas, a cada Debénture
cabera um voto. As deliberacoes serao tomadas, ressalvados quoéruns especificos
estabelecidos nesta Escritura, em primeira convocagao, por Debenturistas que representem,
no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em circulagdo e, em segunda
convocagao, por Debenturistas que representem a maioria simples das Debéntures detidas
pelos Debenturistas presentes, sendo admitida a constituicao de mandatarios, Debenturistas
ou nio.

11114 As deliberacbes da Assembleia Geral de Debenturistas que tratarem da
alteracdo de prazos, do valor e da forma de pagamento da remuneragdo, da amortizacao, do
resgate e/ou das hipdteses de vencimento antecipado, dependem de quorum qualificado para
serem aprovadas, consistente na aprovacio por 90% (noventa por cento) dos titulares das
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Debéntures em circulagao, desde que tais alteragoes tenham sido devidamente aprovadas pela
Emissora.

11.11.2 A alteracao dos quori qualificados previstos na presente Escritura dependera
da aprovacao da totalidade das Debéntures em circulagio.

11.12 As deliberagoes tomadas pelos Debenturistas em Assembleias Gerais de
Debenturistas, no ambito de sua competéncia legal, observados os quori estabelecidos nesta
Escritura, serao existentes, validas e eficazes perante a Emissora e obrigardao a todos os
titulares das Debéntures, independentemente de terem comparecido a Assembleia ou do voto
proferido nas respectivas Assembleias Gerais de Debenturistas.

11.13 Independentemente das formalidades previstas na Lei e nesta Escritura, serdo
consideradas regulares as deliberagoes tomadas pelos Debenturistas em Assembleia Geral de
Debenturistas a que comparecerem os titulares de todas as Debéntures em Circulacgao.

13. DAS DISPOSICOES GERAIS

13.1 As comunicag¢oes a serem enviadas por qualquer das Partes nos termos desta
Escritura deverao ser encaminhadas para os seguintes enderecos:

a) para a Emissora:

DOBREVE ENERGIA S.A.

Alameda Dr. Carlos de Carvalho, n.2 603, 52 andar
At.: Sr. William Schmidt Ogalha

Telefone: (41) 3310-9900

Fax: (41) 3310-9901

e-mail: william.schmidt@desa.com.br

b) para o Agente Fiduciario:

PENTAGONO S.A. - DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

Avenida das Américas, n? 4.200, bloco 4, sala 514

22640-102 - Rio de Janeiro - R]

At.: Sra. Nathalia Machado Loureiro (Juridico e Estruturagao) / Sr. Marco Aurélio Ferreira
(Backoffice Financeiro)

Telefone: (21) 3385-4565

Fax: (21) 3385-4046

e-mail:middle@pentagonotrustee.com.br / backoffice@pentagonotrustee.com.br
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c) para o Banco Liquidante e Escriturador Mandatario:

BANCO BRADESCO S.A.

Av. Paulista 1450, 82 Andar

01310917 - Sao Paulo - SP

At.: Sr. Leandro de Miranda Aratjo

Telefone: (11) 2178-4800

Fax: (11) 2178-4880

e-mail: leandro.miranda@bradescobbi.com.br

d) para a CETIP:

CETIP S.A - BALCAO ORGANIZADO DE ATIVOS E DERIVATIVOS
Av. Republica do Chile, 230, 112 andar
20031-170 - Rio de Janeiro - R]

Telefone: (21) 2276-7474

Fax: (21) 2252-4308 / 2262-5481, ou

Av. Brigadeiro Faria Lima, 1.663, 42 andar
01452-001 - Sao Paulo - SP

At.: Geréncia de Valores Mobiliarios
Telefone: (11) 3111-1596

Fax: (11) 3115-1564

e-mail: gr.debentures@cetip.com.br

13.1.1 As comunicacbes serao consideradas entregues exclusivamente quando
recebidas sob protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pelo correio ou ainda por
telegrama enviado aos enderecos acima.

13.1.2 As comunicac¢des feitas por fax ou correio eletrénico serdo consideradas
recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado pelo receptor da
comunicacado. Os respectivos originais deverdo ser encaminhados para os enderegos acima em
até 3 (trés) Dias Uteis apds o envio da mensagem.

13.1.2 A mudanga de quaisquer dos enderecos acima devera ser comunicada a todas
as partes pela Emissora.

13.2 Ndo se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente
Escritura. Desta forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer
direito ou faculdade que caiba aos Debenturistas em razdo de qualquer inadimplemento da
Emissora prejudicard o exercicio de tal direito ou faculdade, ou serid interpretado com
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renlincia ao mesmo, nem constituird novagdo ou precedente no tocante a qualquer ouvtro
inadimplemento ou atraso.

13.3 Caso qualquer das disposi¢oes ora aprovadas venha a ser julgada ilegal,
invilida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposi¢des ndo afetadas por ta
julgamento, comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a substituirem as disposi¢oes afetadas
por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

13.4 Esta Escritura e as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais hos
termos dos incisos I e 11 do artigo 585 do Cédigo de Processo Civil, reconhecendo as Partes
que, independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigacdes assumidas nos
termos desta Escritura comportam execucgao especifica e se submetem as disposi¢coes dos
artigos 632 e seguintes do Codigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o
vencimento antecipado das Debéntures, nos termos desta Escritura.

13.5 Esta Escritura é firmada em carater irrevogavel e irretratavel, obrigando as
Partes por si e seus sucessores.

13.6 Todos e quaisquer custos incorridos em razdo do registro desta Escritura e
seus eventuais aditamentos, e dos atos societarios relacionados a esta Emissao, nos registros
competentes, serdo de responsabilidade exclusiva da Emissora.

13.7 Exceto se previsto de outra forma nesta Escritura, os prazos estabelecidos na
presente Escritura serdo computados de acordo com a regra prescrita no artigo 132 do Codigo
Civil, sendo excluido o dia do comego e incluido o do vencimento.

14. FORO
14.1 Fica eleito o Foro da Comarca de Sio Paulo, Estado de Sao Paulo, como o Gnico
competente para dirimir quaisquer questdes ou litigios decorrentes desta Escritura, com

rentncia expressa a qualquer outro, por mais privilegiado que seja ou venha a ser.

E por estarem assim justas e contratadas, as Partes firmam a presente Escritura, em 4
(quatro) vias de igual teor e forma, na presenca de 2 (duas) testemunhas.
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(Pdgina de assinaturas da “Escritura Particular da 12 Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis
em Agdes, em Série Unica, da Espécie Quirografdria, Para Distribuicdo Piblica com Esforgos Restritos de
Colocagado, da Dobrevé Energia S.A.”, firmada entre a Dobrevé Energia S.A. e a Pentdgono S.A.
Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios, em 30 de abril de 2013)

Curitiba, 30 de abril de 2013.
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