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INSTRUMENTO  PARTICULAR DE  ESCRITURA DA PRIMEIRA EMISSAC DU
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS £EM ACOES, DA ESPECIE COM GARANTIA
REAL E GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM SERIE UNICA, PARA

DISTRIBUICAO PUBLICA, COM ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCACAO, DA CLINICA
DELFIN GONZALEZ MIRANDA S.A.

Pelo presente instrumento, | PR
;_,: (a3 J\"ﬂ :

na Cidade de Salvador, Estado da Bahia, na Avenida Antduice Carlos Magalhdes, n° 442, inscritz},
Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ/ME™) sob o n® 16.047.490/ 19@1 p
Y

1 (. neste ato representada por seu(s) representante(s) legal(is) devidamente autorizado(s) e identificgdiysy, 2 &

CLINICA DELEIN GONZALEZ MIRANDA 8.A., sociedade por agdes de capital fechado, comys \

terde EWED - vt
SOILBWNRSog @ sor1L ap onsiBey 8P OO

Lo ovaes

nas phginas de assinaturas do presente instrumento (“Emissora” ou “Compankia™);

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, socieda{é por
acdes de capital fechado, com sede na Cidade do Rio de Ianeiro, Estado do Rio da Janeiro. na Avenida das
Amdéricas, n® 4.200, Bloco 4, Sala 54, inscrita no CNPIME sob o n® [7.343,682/0001-38, na qualidad
de representante da comunhdo de titulares das Debéntures (“Debenturistas”), neste ato representad :)3%

.. . , Sy o . <
seu(s) representante(s) fegal(is) devidamente autorizado(s) e identiticado(s) nas paginas de assinatfmd/do ¢
&

presente tnstrunento (“Agente Fiducidria™)

sendo a Bmissora e o Ageute Fidueidrio doravante designados. em conjuato, como “Partes” e, individual &°

indistintamente, como “Parte”; e

DELFIN MEDICOS ASSOCIADOS LTDA., sociedade limitada, com sede na Cidade de g;ilﬁdor,m
Estado da Bahia, na Avenida Sao Rafael, n® 2,152, Sdo Marcos, inscrita no C_INPJ/I\"[‘F:%i %b 02
1 08.861.235/0001-80, neste ato vepresentada por seu(s) representante(s) legal(is) cie»:ée‘%%enteg
autorizado(s) e identificado(s) nas paginas de assinaturas do presente instrumento (‘“L}gﬁl{l__mgqg%f%'

B |
CLINICA DELFIN VILLAS DIAGNOSTICOS POR IMAGEM LTDA., sociedade limitada, cons~
sede na Cidade de Lauro de Freitas, Estado da Bahia, Loteamento Varandas Tropicais, Lote 01, Quadra
03, Vilas do Atlantico. inscrita no CNPI/ME sob o n® 42.049.064/0001-27, neste ato representada por
seu(s) representante(s) legal(isy devidamente autotizado(s) ¢ identificado(s) nas paginas de assinaturas do

presente instrumento (“Clinica Delfin Villag™.

DELFIN 5AJ MEDICOS ASSOCIADOS LTDA.. sociedade limitada, com sede na Cidade de Santo
Anténio de Jesus, Estado da Bakia, na Rua Luis Argola, n® 59, Ceatro, inscrita no CNPIMF sob o
00 10.993.021/0001-09, neste ato representada por seu(s) representante(s) legal(is) devidamente
autorizado(s) e identificado(s) nas paginas de assinaturas do presente tnstrumento (“Delfin SAI™).
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I INSTITUTO DE DIAGNOSTICO POR IMAGEM LTDA., sociedade {imitada, com sede na
Cidade de Feira de Santana, Estado da Bakia, na Avenida Getdlio Vargas, n® 3.506, Ponto Central, inscrita
no CNPIME sob o n® 02.985.044/000(-43, neste ato vepresentada por seu(s) representante(s) fegal(is)
devidamente autorizado(s) e identificado(s) nas paginas de assinaturas do presente instrumento (“[DI7).

CLIN - CLINICA DE DIAGNOSTICO POR IMAGEM NATAL LTDA. - ME, socicdade limitada,
com sede na Cidade de Natal, Estadoe do Rio Grande do Norte, na Avenida Rodrigues Alves, n® 785, 'Firo{,
inscrita no CNPI/MYE sob o n® 10.943,065/0001-24, neste ato represetiada por seu(s) 1'epresc
k,mn{ts) devidamente autarizac o(s) e identif tmdo(s) nas pag,mas de assinaturas do pieswtc sty
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vém por esta ¢ na mefhor forma de direito firmar o presente “lnstrumento Pacticular de Escii \k@ :
Primciva Emissio de Debdntures Simples, Nao Conversivels em Ages, da Espécie com Garanti c“f} é;q 3
Garantia Adicional Fidejussdria, em Série Unica, para Distribuigfio Plblica, com Esforgos Res [‘stocs % 5 o:
Colocagdo, da Clinica Delfin Gonzalez Miranda S.A" (“Eserituca de Emisslio’™), mediante as clih
condicdes a seguir.
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00\8
O termos aqui iniciados em letra maitseula, estejam no singular ou no plural, terdo o szfrmficadr‘) % eb,
N

atvibuido nesta Bseritura de Bmissiio, ainda que posteriormente ao seu uso.

domingos e fumdos nacionais ou Fumdos ao Mumcnpm de 5do Paulo, istado de Sfio Paulo eﬂnq,y
Municipio de Salvador, Estado da Bahia.

s 3

CLAUSULAT
AUTORIZACOES

SORTED

1.1, Autorizacio da Emissora

o 1siad
074880

A presente Escritura de Emissdo & finmada cow base na deliberagio da:

{i) Assembleia Geral Extraordindria da Companhia realizada em 11 de julho de 2013 (“AGE_da
Companhia™), na qual foram deliberadas: (a) a aprovaglio da Emissio {conforme definido na Clausula U
abaixo), bent como seus tevmos e condiges; (b) a aulorizagho 4 Diretoria para ceder fiduciariamente 08
recebiveis de planos de satde devidos & Companhia; {¢) a aprovagiio da outorga pelas Intervenientes
Garantidoras de garantia fidejussdeia; (d) a autorizaggo & Diretoria da Frnissora para praticar todas os atos
necessarios a efetivacio das deliberagfies consubstanciadas na AGE da Companhia, era conformidade com
o disposto no artigo 59, pardgrafo 1°, da Lein® 6404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada
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(“Lei_das Sociedades por Aglies™): e {e) aprovaglo das Garantias {conforme definido na Clausula 1V

abaixo) a serem prestadas pelas Intervenientes Garantidoras;

(i) Assembleia de Soclos da Delfin Médicos realizada em t1 de julho de 2013 ("ARS da_ Delfin

g --:.3“1

Médicos™; EANE
“AVE3d 2R

B go oo

HINEE

(iit) Reunifo de Socios da Clinica Delfin Villas vealizada em 15 de jullio de 2013 (“ARS da Clinica I)‘hl}fﬂw : i
(iv} Assembleia de Sacios da Deltin SAT realizada em 10 de julho de 2013 {(“ARS da Delfia SAI™): &_ g 5
TNEEG LT

(v) Reunido de Sécios da 1D realizada em 10 de julhio de 2013 C“ARS da IDI™); ¢ 2T oo oed
h “ =) &

(vi) Reuniiio de Socios da CLIN realizada e 15 de julho de 2015 (“ARS da CLIN™).

CLAUSULA I
REQUISITOS

A primeira emissfo de debéntures simples, ou seja, nfio conversivels em aglics da Companhia, da espécie ~
com garantia veal ¢ garantia adicional fidejusséria. em sér ie Guica, da Emissora (“Debéutures™), para_
distribuico pablica, com estorgos restritos de colocagio, nos termos da lnstrugio da Comissiio depbglores &3
Mobiligrios (“CVM™ n° 476, de 16 de jancivo de 2009, conforme alterada (“lnstruciio CYM 4‘% % nos €0

. 3
termos desta Bscritura de Emissdo (“Emissfio” ou “Oferta Restrita”). serd realizada com obﬁowz%c-hl dospy
seguintes requisitos: :5@3 -

G
el

. , : N B
2.4 Arquivamento ua Junta Comercial e Publicagiio dos Atos Societdrios v o

NY

210, A ata da AGE da Companhia serd arquivada na Junta Comercial do Estado da Bahia (“JUCEB™) e

publicada no Didrio Oficial do Estado da Bahia ¢ uo Joraal “A Tarde” (“Jornais de Publicagfio da
Companhia”) em conformidade com o artigo 62. inciso Le 289 da Lei das Sociedades por Agdes.

212, Os atos societirios da Emissora que pela lel sfo passiveis de serem arquivados e publicados e que,
eventualmente, venham a ser praticados apés o registro da presente Eseritura de Emissdo também serfio
arquivados na JUCEB, bem como serfio publicados nos respectivos Jornals de Publicagfio da Companhia.

2.1.3 A Emissora encaminharad ao Agente Fiduciddo copia da ata da AGE que deliberou a Emissdo
devidamente arquivada na JUCEB, bew como das veferidas publicagdes, antes da Data de Integralizacédo
das Debéntures.
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2.2. Arquivamento da Esceritura de Emissfio na Junta Comercial do Estado da Bahia

2.2.1. Fsta Escritura de Emissfo e seus eventuais aditamentos serfio arquivados na JUCEB, conforme
disposto no artigo 62, inciso 1 e pardgrafo 3°, da Lel das Sociedades por Agdes. A Emissora enviard ao
Agente Fiducidrio uma via original da Escritura de Emissdo e dos eventuais aditamentos vegistrados na

TUCER em até 3 (cinca) Dias Utels contados da data de obtenglio do registro.

2.5 Dispensa de Registro na Comissfio de Valores Mobilidrios ¢ na Associagilo Bt‘éisﬂﬁii‘a das

|

Eantidades dos Mereados Finaunceire ¢ de Capitais s 98§ %
e ’ . . . . . PR v > EO0m

2.3.1. A Emissiio sevd realizada nos termos da Instrugdo CVM 476 ¢ das demais disposigles (e 6% 13

. ‘ . . . T in ne

reguiamentares aplicaveis, estando, portanto, automaticamente dispensada do registro de distribyic, di{@g i

H 4y 7 ' . . 2 Ba oo

registro perante a CVM que trata o artigo 19 da Lein® 6.385, de 7de dezembro de 1976, ¢ S 55

cag :E

alterada. N #EE i3
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232, A Emissfio néo serd registrada na Associagio Brasileira das Entidades dos Mercados Fi:mnccuog

©

de Capitals (“r\N B IMA™) p{)t se tratar de oferta publlca com Nm({ox restritos de wlomg&o cettreos

do “Codigo ANBIMA de Regulagiio e Melhores Praticas para as Ofertas Pdblicas de Distribul

Aquisiciic de Valores Mobilidrios™, em vigor desde [ de junho de 2011,

2.4, Registro pava Distribuigfio ¢ Negociagiio

2.4.1.  As Debéntures serfo registeadas para

. )
(a) distribuiciio no mercado primério por meio do MBA - Mdadula de Distribuicio pfleg ALIVES2
(“MDA™). adiinistrado ¢ operacionalizado pela CETH SUAL — Mevcados Uzsgaru/mlov.gﬁ Jlifa's)
sendo a distribuicio liquidada por meto da CETIP; ¢ ‘2 ‘ff;g 3
B
{b) negociagio no mercado secunddrio por meio do CETIP2L - Titutos & Valores gi(:gi lidrios

CCETHP21™), administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo as negociaglics llqtud%qu eas:

Debéntures custodiadas efetronicamente na CETIP.

742, Nio obstante o descrito na Clausula 2.4.1 acima, as Debéntures somente poderfio ser negociadas
calve  lavestidores Qualiticados (contorme  definidos na  Cléusula3.5.2  abaixo) nos mercadas
regulamentados de valores mobilidrios depois de decorridos 90 (noventa) dias da data de subscriglio ou
aquisigio pelo investidor, conforme disposto nos actigos 13 ¢ 15 da [nstrugdo CVM 476, e depois do
cumptimento peta Emissora do artigo 17 da Insteugiio CVM 476, sendo que a negociagiio das Debéntures

deverd sempre respeitar as disposigles legais ¢ regulamentares s aplicdvels.
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2.5. Hegistro da Garantia

|

2501, A presente Eseritura de Ermissfio, bem como seus respectivos aditamentos, em fungiio da gafanfiac 3
fidejussoria, serdo protocolados e até 20 (vinte) dias corridos contados da cdata de sua assinatura g ¥DE 2 8 &
* ano o
oy M
MmO =

Cartério de Registro de Titwlos e Documentos da Cidade de Salvador, Estado da Bahia (“Cartor ;_OJ_‘

i
e Documentos da Cldade de Lauvo de Freitas, Esta Eoi&‘i
Documentos da Cida ie;} o

L
E&lqﬁ-’

Salvador™); (it) Cartdrio de Registro de Titulos
Bahia (“Cartério_de Lauro de Freitas™); (1) Cartério de Registro de Titulos ¢
Santo Antonio de Jesus, Estado da Bahia (“Cartério de Saunto Antdnio de Jesus”); (iv) Cartdrio de Re

c(..ms:e, ¥ 0a
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c[n Norte (“Lar{o:'m de Natai”) & (vi) {..artério de R,eglstm de Titutos e i_)ocumentos da (,Kladu do 1

Janeivo. Estado do Rio de Janeivo (“Cartério do Rio de Japeiro” ¢, em conjunte com o Cartdrio de
Salv 1<ior Cavtério de Lauro de Freitas, Cart()rio de Santo Anlﬁnio de Jesus, Cartério de Feira (le Santana

Emissora obruza—se a apresentar ao Agentc; ¥ 1ciumarm copia des{a Escritura de L;n;mo? pem con

respectivos aditamentos, registrados nos respectivos Cartorios mencionados acitna.

P

CLAUSULA 1
CARACTERISTICAS DA EMISSAO

FOnvativds 3
WAvuisiozd

3.1 Objeto Social da Emissora

3.0.1. A Emissora tem por objeto social (i) a prestagio de servicos, diretaraente ou por meio E?é" po

conveniadas ou contratadis, de medicina diagndstica, em todos os seus campos e dreas, inclusive nas 4reas
de radiologia, diagndstices por imagem, métodos grificos, andlises clinicas, medicina auclear, patologia
clinica, laboratorial e outras, podendo manter laboratorios, participar de pesquisas, prestar servigos
auxiliares e desenvolver atividades complementares ou de supotie a €ssas atividades; bem como {1i) a

participagio entre outras sociedades ou empreendimertos.

3.2, Mimero da Emissiio

A presente Bseritwea de Emissio constitui a primeira emissio para distribuiciio piblica de

Debéntures simples da BEmissora.
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3.5 Valor Total da Kinissdo

390 O valor total da Emissao é de R$ 50.000.000.00 (cinquenta mithdes de reais), na Data de Emisstio

(conforme abaixo definido) (“Valor Total da Dmissao™).

3.4, Mémero de Séries —

in 2853 %

" T T p 255 ol

3.4.1, A Emissio serd realizada em uma anica série. ' oo =2

BEEE N

358, Colocagiio ¢ Procedimento de Distribuicio s o8

o N . e . " L - -

3.5.1,  As Debéntures serdio objeto de distribuigiio plblica, com esforgos resititos de colocacio, -sc?{ 03 i ;-“;

. - ~ . T YA . - 2 Need o8

regitne de garantia ficme de colocagio para a totalidade das Debéntures, com a intermediacio do [Batews § 8

Bradesco BBI S.A. (“Coordenador Lider™) e do Banco Santander (Brasif) S.A. (em conjunte fom 085 7§
Cootdenador Lider, “Coordenadores™), de forma individual e ndo solidéria, na propotgio de Y% (um meio)
para cada Coordenador, nos termos do “Contrato de Coordenagio e Distribuicio Publica, com Esforeos

1%

Simples, No Conversiveis em Agdes, da Espécie com Garantia Real ¢ Garantia Adicional Fidejfiisp
i P . . ca , NPT
em Série Unica, da Clinica Delfin Gonzalez Miranda S.A.”, a ser celebrado entre a Emissobia
-~

Coordenadoves (“Coutrato de Distribuicdo™.

3.5.2. O plano de distribuigio das Debéntures seguitd o procedimento descrito na [nstrugdo CVM 176;"

confortie previsto uo Contrato de Distribuigiio. Para tanto, 0% Coordenadores poderfio acessar, nfls.
mdximo. 50 (cinquenta) lavestidores Quatificados (conforme definide em 3.3.3 abaixa), sendo':g{ﬁivei g
subscriciio ou aquisigio por, no médximo, 20 {vinte) fnvestidores Qualificados (conforme deﬁnid%aﬁ 35%
abaixo), em conformidade com o artige 3° da Instrugdo CVM 476, Adicionalmente, widhs de
investimento cujas decisdes de investimento sejam tomadas pelo mesmo gestor setfio considergk%pom%:a
um Unico investidor para os fins dos limites previstos acima, conforine o pardgrafo trico do 4 'éo 3 da

Tastricio CVM 476,

3153, Nos termos da lustrugiio CVM 476 e para fins da Oferta Restrita, sdo considerados “lnvestidores
Qualificados™ agueles investidores refetidos no artigo 109 da Instrugiio CVM 0° 409, de 18 de agosto de
2004, conforme alterada (“Instruciio CYM 4097), observado que: (a) todos 0s fundos de investimento

seriio considerados investidores qualificados, alnda que se destinem a investidoves nio guatificados; e

(1) as pessoas naturais ¢ juridicas mencionadas no inciso 1V do artigo 109 da fastrugio CVM 409
obrigatoriamente subscreverdio e integralizariio, no ambito da Oferta Restrita, Debéatures no moutarnte
minimo de R$ 1.000.000,00 (wm withio de reais).

3154, No ato de subserigho ¢ integralizagio das Debéntures, cada Investidor Qualificado assinard

declaragiio atestando a respectiva condigo de lnvestidor Qualificado e de que estd ciente e declara que: (i)

» - e 2 oo x g A 8
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a Oferta Restrita ndo foi vegistrada perante a CVM; (ii) as Debéntures estfio sujeitas as vestrighes de
negociagio previstas na Instrugiio CVM 476 ¢ uesta Escritura de Emissdo; e (i) efewou sua prépria
andlise com refacio 4 capacidade de pagamento da Emissora ¢ sobve a constituigfo, suticiéneia e
exequibilidade das Garantias (conforme definido nas Clausulas 4.15 ¢ 4.16 abaixo).

3.5.5.  As Partes comprometem-se a nfo realizar a busca de investidores por meio de lojas, escritdrigsau
estabelecimentos abertos ao publico, ou com a utilizagie de servigos publicos de comunicagdo. ¢o

VR

tmprensa, o radio, a televisio e paginas abertas ao pablice na rede mundial de computadores, nos tai

da astrugiio CVM 47

3.5.6. A FEmissora obtiga-se a: (a) nfio contatar ou fornecer informagles acerca da Oferta Rest iy
qualquer investidor, exceto se previamente acordado com o Coordenador Lider; e (b) informap:
Coordenadores, até o Dia Uil imediatamente subsequente, a ocorréncia de contato que recel:.“

208 TV wR

potenciais investidores que vesham a manifestar seu interesse na Oferta Restrita, compmmeten@o-se

desde i4 a nfio tomar qualquer providéncia em relaglio aos referidos potenciais investidores neste perfodo.

Restrita, sendo que os Coordenadores, com expressa e prévia anudneia da Erissora, organizard o pl
distribuiciio nos termos da Instrugio CVIM 476, tendo como plblico alvo Investidores Qualif

apenas, observado ainda o disposto no artigo 4° da tnstrugdo CVM 476,

1.5.8, Nio serd constituido fundo de manutengio de liquider ¢ ndo serd firmado contrato de estabilizagiio T W

de pregos com relagfo ds Debéntures. s
' . o
Lol SR G
Pod . OO
1.5.9. Nio serd concedido qualguer tipo de desconto pelos Coordenadores a0s Investidores Quas t@xdos -3
interessados em adquirir as Debéntures. B ﬁ ~J
= oue)
. . . g A ; P 2
3.6. Banco Liquidante ¢ Eseriturador Mandativio o)

3.6.1. O banco liquidante da Eissao e o escriturador mandatario das Debéntures € 0 Banco Bradesco
S/A, instituicao financeira com sede na Cidade de Deus, a/n®, Vila Yara, Cidade de Osasco, [::st.ado de SHo
Paulo, inscrito no CNPJME sob o n® 60.746.948/000t-12 (“Bango Liquidante™ efou
Mandatdrio™), sendo que essas definigdes incluem quatquer outra insti tuiciio que verha a Suceder o Banco

Liquidante e o Eseriturador Mandatario.
3.0, Destinaciio dos Recursoes

374, Os recursos Hquidos obtidos peta Emissora, por meio da Emisso das Debéntures serfio utilizados

pata o veperfilamento de seu passivo financeiro, na gestdo ordindria dos negécios da Companhia.
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CLAUSULA IV
CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1, Caracteristicas Bisicas

]

‘:s g 0N

| T ~ . N ” . N ]
411 Data de Emissio: Para todos os fins ¢ efeitos, a data de emissfo das Debéntures serd o dig; 0 g
. ” P . P " o o
jutho de 2013 (“Data de Emissdo”). g o
T e A ~ . . ~ s Bt & 5 °
4.12. Conversibilidade, Tipe ¢ Forma: As Debéntures serfo simples, ou sgga, 0o conversiviy o vg
) = A

actes de emissiio da BEmissora. As Debéntures serdio esoriturals e nominativas, sem emissio de cauthlay o P8
HO " B “n
certificados. SNgEe OB
PN Rag og

pet Tms DR

4.1.3, Espécie: As Debdutures serifo da espécie com garantia real e garantia adicional tidejussoria

414, Prazo e Datss de Yencinento: O prazo das Debéntures sexd de 05 (cince) anos a contar da/l')
QO

de Emissio, com vencimento final previsto para 08 de julho de 2018 ("Data de Vencimento™). Na D{ o

Vencimento, a Bmissora se obriga a proceder & liguidaglo das Debéntures que ainda estivefeh
2\
0

4.1.5. Valor Nominal Unitdrio: O valor nominal unitdrio das Debénlures serd de RE 1.000.000,00 {.uu}‘ -

milkdo de veais), na Data de Emissio (“Valor Nominal Unitdrio™). N
L= 1Y
. . o 0 <o
4.1.6. Quantidade de Debéntures: Serfio emitidas 50 {cinquenta) Debéntures. _"{_JI Eg Pee
28
. " ’ ~a
£.2. Remuneragio ﬁ ﬁ Lo
o x . . b
As Debéutures serfio remuneradas de acowdo com o disposto 4 seguir, -~ )
420, Atualizagéio Monetdria: O Valor Nominal Unitario das Dehéntures ndo serd atualizado,
499 Juros Remmmeratérios: As Debéuatures fardo jus a uma remuneragho oquivatente 4 variagfo

acumulada de 100% (cem por cento) das taxas médias didvias dos Depositos fnterfinanceiros-D1 de um
dia. denominadas “Taxas DI over extragrupo”, expressas na (orma percentual a0 ano, hase 2352 (duzentos

e cinquenta ¢ dofs) Dias Utels, caleuladas ¢ divuigadas diartamente pela CETIP, no informativo didrto

disponfvel em sua pigina na knternet (it /fwww.cetip.com.br) (“Taxa DI7), acrescida exponencialmente
de sobretaxa equivalente a 2,73% (dois {ntelros e setenta ¢ trés centésinos por cento) ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, incidente sobre o Valor Nominal Unitario (ou sabre o salde do
Valor Nominal Unitério, conforme aplicivel), a partir da Data de [ntegralizacio (ou da data de pagamento
da remuneragiio [mediatamente anterior, conforme aplicdvel), inclusive, até a data de seu efetivo

pagamento, exclusive (“Sobretaxy” ¢, em conjunito com & Taxa DI “Remuneracio™).




4221 A Remuneragio serd calculada de forma exponencial e cumulativa pro rafa femporis,

dat’t do efctwo pagameto das Debéntures, obedecida a férmula abaixo. l ardo jus 4 Remuneraciio a._
que forem Debenturistas ao tinal do Dia Uil imediatamente anterior & data de pagamento.

wupoag ely

Cryewan <Lt

= VNe x (Fatorfuros - 1)

sojuswnseq @ soimitl ap oasifey a5 aplO o

o .
Sendo que: 8 5 -
() “i = valor da Remuneragio dLVida a0 final do Per md(} de © Ltp:mh/ag Ao {(,onfmmc

ol

(b)

()

—
spmmf mlmihdo com 9 (nnw) casas decmmts com &mednndammm, apt“ﬂ'ﬁ) dacsd

seguinte forma: ‘n G

07/8¢

FatorJuros = FatorDI x FatorSpreed

';&ws.s

Sendo que:

onvatioas

(d) “Fator PI" = corresponde ao produtdrio das taxas DI, da data de inicio do Periodo de
Capitalizagiio, inclusive, at¢ o término do Perfodo de Capitalizagio, exclusive,
calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte

fora;

Fator DI = ﬁ(i +TDI, }

e
onde:
(1) “K”= ndmero de ordem das Taxas DB, variando de 1 até ™

(i “n” = nbmero tofal de Taxas DI consideradas em cada Periodo de

Capitalizagio, sendo ™ um nimero inteiro; e

5‘? RIO-f 7 %’:r .ao 3;'&;:\
1 .
|

BALEL D




(it} “TDI = fator da taxa DI, de ordem k, expresso ao dia, calculado com 8 (oito)

casas decimais. com arredondarmento, da seguinte forma:
) 357

o1, = 2y 1
(00

———
oo L8}
‘ig‘ 20
. £24 wi
Sendo que: sag 03
B ®
mnT @
(1) “k” = nimero de ordem das Taxas DI, variando de [ ate n BRE .3
m o 'i 2 f‘
showdE -F
(i) “DL"= Taxa DL, de ordem k. expressa ao ano, divulgada pela CEER.:Z & “2
E A
valida por 1 (um) Dia Utit (overnighf), utilizada com 2 (duas) casas decimgls;, §8 2%
{ i S
0 =
E

(e) Fator Spread = Sobretaxa de juros fixos, caleulada com 9 (nove) casas decimalis, com

arredondamento, da seguinte forma:

"~ 0P
1 B o ]
=4 252
FatorSpread = (Bptc d I]
Sendo que: 50

(i) “spread” = 2,7300 (dois inteitos ¢ setenta e trés centdsimos), informado coTss
4 (quatro) casas decimalis; e

(in “u” = nimero de Dias Utels entre a data do proximo evento ¢ a data dc?‘ﬁg
anterior, sendo “n” um ndmero inteivo.

-

¢

i
'.‘“

3

3
il

%
ol

W

(i) “OP” = phmero de Dias Uteis entre a data da primeira Integralizaglo e em gvmm

‘.J

evento de pagamento, conforme o caso, ¢ a data atual, sendo “[3P” Luw mero

azzsgeoz,

Q

inteiro, T

{iv) “[T” = ndmero de Dias Utels entre o 1ltimo e o proximo evento, sendo “DT” um

nduners inteiro.

observado ainda:

{A) “periado de Capitalizacio™ Define-se como sendo o intervalo de tempo que se inicia na
Data de Wntegralizacio, nclusive, no caso do primeiro Periodo de Capitatizaciio, ou na
data prevista para pagarmento da Remuneragio imediataente anterior, inclusive, no caso
dos demais Periodos de Capitalizacio, ¢ termina na data prevista para o pagamento da
Remuneracio correspondente ao periodo em. questdo, exclusive. Cada Periodo de
Capitalizagio sucede o anterior sem soluglo de continuidade, até a data de Vencimento. A
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Remuneraciio cortespondente aos Perlodos de Capitalizagio serd devida trimestralmente,
conferme disposto na Clausula 4.4 abaixo,

() 0 fator resultante da expressio (1701 deve sor considerado com [6 (dezesseis) casas

decimais sem arvedondaments, assim como seu produtdrio;

Hel azl

{) Efetua-se o produtdrio dos fatoves didrios, sendo que a cada ftator didcdo act j"

trunica-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimals, aplicando-se o proxini

Say ap o)

didrio, e assim por diaute até o Gltimo considerado;

warewWon

(D) O fator resultante da expressio (FatorD{ x FatorSpread) € considerado com 9 (noviﬂ\
decimais, com arcedondamento; €

5
ot
m

tuniden en
SEWBLNDa 3 SO L 8P ONs

9 =

. - , s . C e e , . . . z
(E) A Taxa DY deverd ser utilizada considerando idéntico niimero de casas decimais dlwlmdcﬁ 3

pela entidade responsavel pelo seu cileulo, salvo quando expressamente indicado de outra
forma.

SR
ot:c,nlmcntg atd a data do caleilo, néo scndo Cl(.,\,’ld% (uaisquer compensagdes financeiras, multas 0

oo
penalidades, tanto por parte da Emissora, quanto petos Debenturistas, quando da divulgagdo postcum da~ o
Taxa DL

4.2.2.3 Em caso de auséneia da apuraciio e/ou divulgaciio da Taxa DI por mais de 10 {f t% dias—g
corridos € consecutivos da data esperada para a sua divulgagdo ou, imediatamente, em caso de ex"ﬁlm{o o™
de impossibilidade de aplicagiio da Taxa DL, a Taxa DI deverd ser substituida pelo substituto cel?.i wdnado
tegalmente para tauto. No caso de nio haver substituto legal da Taxa DI, o Ageute Fiduciario @era, 0o

prazo de até 02 (dois) Dias Uteis contados da data de término do prazo de qualquer um dos-&Vetiyess
previstos no inicio desta Cliusula 4.2.2.3, convocar Assembleia Geral dos Debenturistas (“ACHY” ou

“Asselnbicia Geral”) parva deliberar, de comum acordo com a Emissora, ¢ observada a Deciséio Conjunta
BACEN/CVM n° 13, de 14 de margo de 2003, efou regulamentagao aplicdvel, o novo pardmetro de
remuneragiio das Debéntures, pardmetro este que deverd preservar o valor real e os mesmos niveis da
Remuneraciio adotada pelos agentes de mercado em operagBes similares &s Debéntures ("Bemuneracio
Substitutiva”). Até o momento da definigho ou aplicagio, conforme o caso, do novo pariimetre de
remuneracio das Debéntures, quando do pagamenio de qualquer obrigagfio pecunidria prevista nesta
Escritura de Emissio, serd utilizada para apuragiio de TDIk, a Gltima Taxa DI divulgada oficialmente.
Caso os Debenturistas reunidos em AGD, representando, no minimo, 75% (seteata e cinco por cento) das
Debéntures em Circulacdo (conforme definido abaixo), nfo aprovem a Remuneragio Substitutiva proposta
pela Emissora, a Emissora deverd, em até 60 (sessenta) dias contados da realizagdo da AGD resgatar as

; /H 13
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Debéntures, sem incidéneia de qualquer prémio, sendo que durante este perlodo as Debéntures serdo

rermuneradas pela Gltima Taxa DU divulgada oficialmente.

4.2.2.4 Para efeito desta Escrituea de Emissio, considera-se *Debéntures s Circulacio”, ;}'W?
fing desta Fscritura de Emissiio, todas as Debéntures subscritas ¢ integralizadas, excluidas ac &1% 3 0 §§
mantidas em tesouraria pela Emissora ¢ as de titulavidade de empresas controladas ou coligadag e ;G ‘i
Emissota (diretas ou indiretas). controladoras (ou grupo de contrele) sociedades sob controle comu i ‘g’,
administradores da BEmissora, inclulido, mas nfio se limitando, pessoas direta ou Eudiret(ué‘iu ”%
relacionadas a qualquer das pessoas anteriormente mencionadas. g

4.2.2.5. Caso a Taxa DI venha a ser divilgada antes da realizagho da AGD e ndio haja qus §
vedagio legal guanto a sua utilizago, a referida AGD ndo serd wais realizada, e a Taxa DI divd] 8

passard novamente a ser utilizada para o cdleulo da Remuneragio, ndo sendo devidas quaisquer

compensagdes ftinanceiras, multas ou penalidades, tanto por parte da Emissora, quanto pelss

Debenturistas, quando da divulgagiio posterior da Taxa DL

e 4.2.2.3 acima, declarando que o alt disposto nfo lmp{)ltdid em novaglo. conforme definida e regy
nos termos dos actigos 360 e seguintes da Let n° 10.406, de 10 de fevereiro de 2002 ¢ alteragdes i
. . . a4
posteriores (“Cadiga Civil™), mantendo-se as Fiancas vilidas ¢ em pleno vigor, inclusive no caso de :
inadimplemento, pela Emissora, de tal obrigagfio. =
a2
il
: mnmae o
4.3. Amortizacio do Valor Nominal Unitirio 3 ]
e B N
o L

4.3.1. A amortizaciio do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures teré periodo de cavéneia de !&%{@oﬂo)

meses, a contar da Data de Emissiio (“Perfodo de Caréacia do Principal™), seado o primeiro pmfd'nmuto
=T .

reatizado no 21° (vigdsimo primeiro) més, a contar da Data de Emisséo.

4.3.2. O Valor Nominal Unitdrio sera amortizado em parcelas trimestrais, iguais e consecutivas, a pati
do Periodo de Carénceia do Principal, sendo que o primeiro pagamento ocorverd em 08 de abril de 2015 e 0
Gltimo na Data de Vencimento, observado os seguintes volumes de amortizagdes por periodo (cada um,

um “Periodo de Amortizacio™n

Percentual do Valor Nominal Unitdcio a ser

Datas de Amortizacio amortizade por parcela no Periodo de
Amortivacio:
08 de abril de 2015 7,15%
08 de julho de 2015 7,15%
(8 de outubra de 243135 7.05%
08 de janeiro de 2016 T,15%




08 de abril de 2016 7,15%
08 de julho de 2016 7.05%

08 de outubro de 2016 7.15%

08 de janeiro de 2017 T.15% : § 3
08 de abrit de 2017 7,15% Rt
08 de julho de 2017 7.15% S

08 de outubro de 2017 7,15% : ‘%

08 de janeiro de 2018 7,15% ; g
08 de abuil de 2018 7.15% 1
08 de jullo de 2018 7.05% :%

i3

4.4, Peviodicidade de Pagaments da Remuneragio

4.4.1. A Remuneragio serd paga em parcelas trimesteais, a partir da Data de Emissfio, sendo o prin
agamento devido em 08 de outubro de 2013 e o dltimo na Data de Vencimento (cada uma delag (§
2 S
“Data de Pagamente da Remunecacdo™).

4.5, f.ocal de Pagamento

4,51, Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures e a quaisquer outros valores e,wntucllmbntc
devidos pela Companhia nos terros desta Eseritura de Eenissdo serfio efetuados pela Emussora ii%ﬁ.&ﬂndo—é
se, contorme o caso: (a) os procedimentos adotados pela CETIP, para as Debéntures @Ll{{c@ad%m

eletronicamente na CETIP: efou (b) os procedimentos adotados pelo Escriturador M“sndatauof—-; el asm
i

Debéntures que ndo estejam custodiadas eletronicamente na CETIP. om ﬁ <2
za

i

4.6, Provrogatciio dos Prazos

46,1, Cousiderar-se-fio automaticamente protrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer
obrigaciio decorrente desta Bscritura de Bmissio por quaisquer das Partes, inclusive pelos Debenturistas,
no que se refere 4 integralizagiio das Debéntures, até o [° (primeiro) Dia Util subsequente, se a data do
vencimento coincidir com dia em que ndo houver expediente comercial ou bancdrio no local de
pagamento das Debéntures, conforme indicado na Clausula 4.3 acima, sem qualquer acréscimo aos
valores a sereln pagos, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados pela CETIP, hipdtese
em que someite haverd prorrogagiio quando a data de pagamento coincidir com fertado nacional, sabado

ou dominggo.
4.7. Encargos Moratérios

4£.7.1. Sem prejuizo da Remuneraglo, ocorrendo impontuatidade no pagamento de qualquer quantia
devida aos Debenturistas nos termos desta Escritura de Emissfio, os débitos em atraso ficardo sujeitos,

7/1“ i35




desde a data da inadinapléncia até a data do efetivo pagamento, independente de aviso ou otificacdo ou
interpelaciio judicial ou extrajudicial, a: (&) juros moratérios & razdo de 1% (um por cento) ac més sobre 0
montante devido; e (b) multa convencional. irredutivel ¢ de natureza compensatdcia, de 2% (dois por

cento) sobre o valor devido ¢ ndo pago (“Encarges Moratdrios™).

- ~ . . ., . . A roreTr T STty
4.8. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos t 2388

- ” . . X . i O om

48.1. O no comparecimento do Debenturista pava receber o valor correspondente a qualsqﬂ‘ew

X Y N . - R . ., R L

obrigacdes pecunidrias devidas pela Emissora nas datas previstas nesta Dscritura de Emlssaoklm"-ﬁ:
3

NS

comunicado publicado pela Emissora, nio lhe dard direito ao recebimento da Remuneragio e/ou Fth\c\

viiewen

Moratérios no periedo rvelativo 1o ateasoe no recebimento, sendo-the, todavia, assegurados os
adquiridos até a data do respectivo vencimento.

Jesiden vy

soawnoog 8 SO 5P 0iS1Bey 5P 0RO o2

4.9. Preco de Sabscrigio

4.9.1. As Debéntures serffo subscritas e integralizadas, no mercado primério. peto seu Valor Nowmd
Unitdrio (“Prego de Subscriglio™).

4,18, Forma de Integralizagiio

4.10.1. As Debéntures serfio integralizadas 4 vista, no ato da subsericito ("Data de Integralizacho™); em, e

~

»

moeda corrente nacional, pelo Prego de Subscriciio, de acordo com as normias de liquidagdo aplicdveis
SET
CETIP. '.m:r?i
n

n G2

4,11, Repactuacio

07/8¢0

Fonivan
\HvaLst

4.11.1. Nio haverd repactuagio das Debéuntures,

4,42,  Publicidade

4.12.1. Todos vs atos e decisdes a serem tomados decorventes desta Emissio que, de qualquer forma,
vierenl a eavolver interesses dos Debenturistas, deverfio set obtigatoriamente comunicados na forma de
avisos, nos fornais de Publicagiio da Companhia ou outro jornal que venha a ser designado para tanto pela
assembleia geral de acionistas da Emissora, bem como na pagina da Emissora na rede muadial de
computadores (www.clinicadelfincom.br) (“Aviso aos Debenturistas”™), observado o estabelecido no

artigo 289 da Let das Soctedades por Agbes e as lunitagdes impostas pela [nstrugio CVM 476 em relagiio
a publicidade da oferta piblica das Debéatures e os prazos legais,

47 ICIE0 it
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4,13,  Comprovaciio de Titulavidade das Debfntures

4831, A Emissora ndo emitird cortificados de Debéntures. Para todos os fins de diveito, a titularidad
Debéntures serd comprovada pelo extrato emitido pelo Escriturador Mandatario. Adictonalmentels
reconhecido camo comprovante de titularidade das Debéatures, o extrato emitido pela CETIP, em i

do Debenturista, quando esses titulos estiverem custodiados eletronicamente no CETIP2E.
4.14, [mupidade de Debentaristas

4.14.1.  Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isenglo tributdria, este de
encaminhar ao Eserittrador Mandatério e & Emissora, no prazo minimo de [0 {dez) Dias Ute

’F

16501044 104
ne0 5 GoIdLEED

QLN OO LN

nyrar ety

semeon s dte

wp v

L 22
souawnoea @ somy, ap casiBay 30 0RRA o

od

el

antecedéncia em relaciio 4 data prevista para recebimento de quaisquer valores relativos as Deb@ntures,
documentagio comprobatdria dessa imunidade ou isenglio tributdria, sob pena de tet descontados dos seus

rendimentos os valores devidos nos termos da tegislagio tributdria em vigor. Do contrdrio, terd descon

O Debenmurista que tenha prestado declaragfio sobre sua condighio de tmunidade, isenglio, nfio- mudenua .

ou aliguota zero de tributos, nos termos do item 4.14.1 acima, ¢ que tiver essa condigiio alterada pox
dispusiciio normativa ou por deixar de atender as condigbes e requisitos porventura prescritos no
dispositivo legal aplicdvel ou, ainda, tiver essa condicdo questionada por autoridade judicial, fi “,‘Ezﬁou
regulamentar competente, deverd comunicar esse fato, de forma detalhada e por escrito ao F,sullinﬁlor
Mandatirio, com cdpia para a Emissora, bem como prestar qualquer informagiio adicional em ael@a&m

tema que lhe seja solicitada pelo Escritucador Mandatdrio. pela Emissora, g Z =

J

4,15, Garvantia Fidejussoria

4.15.1. Cada uma das Intervenientes Garantidoras, solidariamente, neste ato, obriga-se, em cavdter
irrevogdvel e irretratavel, perante os Debenturistas, como (adora, renunciando expressamenie aos
beneficios ¢ direitos deseritos na Clausula 4.15.3 abaixo, obrigando-se como principais pagadoras
responsdveis em solidariedade com a Ewissora, pelo [fel, pontual e integral pagamento de todoes ¢
quaisquer valoves, principais ou acessdrios, incluindo o Valor Nominal Unitdrio das Debéntures, a
Remuncragiio ¢ os Encargos Moratérios, devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de Emnissio,
bem como todo ¢ qualquer custo ou despesa razodvel e comprovadamente incortido pelo Agente
Fiducidrio ou pelos Debenturistas em decorréncia de processos, procedimentos efou outras medidas
judiciais ou extrajudiciais necessdrios & salvaguarda de seus direitos e prerrogativas decorrentes das
Debéatures ¢ desta Escricura de Emissiio (“Flanga™ ¢ “Valor Garantide™).

4.15.2. Cada uma das Intervenientes Garantidoras obriga-se a pagar o Valor Garantido no prazo de até 8

(oito) Dias Uteis contados a partir de comunicaglio por escrito enviada pelo Agente Fiducidrio as
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lntervenientes Garantidoras informando a falta de pagamento, na data de pagamento respectiva, de
qualquer pacte do Valor Garantido, Os pagamenios serdio realizados pelas Intervenientes Garantidoras de

acorda com o estabelecido nesta Escrituta de Emissiio e fora do dmbito da CETIP.

4.15.3. As Intervenientes Garantidoras expressamete renunciam aos beneficios de ordem, difg
faculdades de exoneragio de gualquer natureza e demais diveitos previstos nos artigos 277, 333, 3
824, 827, 830, B34, 835, 837, 838 e 839, todos da Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, ¢d
alterada (“Cédigo Civil”), e nos artigos 77 e 595, da Lel n® 5,869, de 11 de janeiro de 1973, ¢

T ODEIAEED
o7 Ty

2o - .

alterada (“Codigo de Processo Civil™).

R LR ELLED

4.15.4. As latervenientes Garantidoras sub-rogar-se-io nos direitos dos Debeuturistas caso venlia(|d

NEWN00C By
3

honrar, total ou parcialmente, a Fianca objeto desta Clausula 4.15, observado. entretanto,

jus _
SOWBWNIC(Q © SoiMiL AP 0ASIS8Y AP OISO o

x

o)

o
ntervenientes Gavantidoras desde j4 concordam e obrigam-se a exigir e/ou demandar a Emissbes

qualquer valor honrado pelas Intervenientes Garantidoras nos termos da Fianga somente apds 08

Debenturisias terem recebido todos os valores a eles devidos nos termos desta Escritura de Emissfio.

4.15.5. A Filunca entrard em vigor na Data de Emissiio, permanecendo vélida em todos os seus tet
o complew, efetivo e irevagivel pagamento integral do Valor Garantido, inclusive nos o

nroreogacio da Data de Vencimento.

-

4.15.6. As [ntervenientes Garantidoras desde ja reconhecem como prazo determinado, paca fins do artigo

- s gt e . .o " . ) S
835 do Codigo Civil, a data do pagamento integral <o valor total da divida da Emissora t'c‘-pz‘eseul‘ag’!a pelais
\ ™ <5

Debéntures ¢ das demais ohrigagies pecunideiag previstas nesta Escritura de Emisso. - % o
I |

: o

4.15.7. Cabe a0 Agente Fiducidrio, conforme fungdo que lhe € atribuida pela presente Escmura:‘,@@a Leg

das Sociedades por Agdes, requerer a execugio judicial ou extrajudicial da fianga prevista nesm%.{;@imm,
i

. : 5 £
uma vez declarado ¢ vencimento antecipado das Debéntures, el

R
Lo lGTOY

4.15.8. A Flanga poderd ser excutida e exigida pelo Agente Fiducidrio quantas vezes forem necessdrias atd

a integral ¢ efetiva liquidagfo de todas as obrigagdes principais e acessdrias garantidas,

4.15.9. Fica desde jd certo e ajustado que a lnobservincia, pelo Agente Fiducidrio, dos prazos para
execucdio de quaisquer garantiag constituidas em favor dos Debenturistas desta Emissfio nio ensejard, sob

hipdtese nerhuma, perda de qualquer direito ou faculdade agui prevista.
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4,06, Garantia Real

4.16.1. Fu complemento & Fianga, as Debéntures tarabém serdio garantidas por meio de cessio fiducidria
dos recebiveis de planos de satide devidos & BEmissora e/ou as Intervenientes Garantidoras, confoume
deserite no Contrato de Cessio Fiduciaria de Recebiveis “Contrato de Garantia”). O Contrato de Garantia,

quando em conjunto com a Fianga, doravante “Garantiag”™.

HON O

=
U

2 CAVIOICLOUL 1Od

wueraF aiY

4.16.2. O Agente Fiducidrio fica desde j4 autorizado e congtituido de todos os poderes, de (&

irrevogével e irretratdvel, para, em nome da Emissora, como seu bastante procurador, prom ‘v
averbaciio do Contrato de Garantia, caso a Ewissora udo o faga, as expensas da Emissora, nos 5-"r

@

i

dispostos nos artigos 653, 684 ¢ pardgrato 1° do artigo 661 do Cddigo Civil, conforme previg

Contrato de Garantia.
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CLAUSULAY ;;
ADITAMENTOS A PRESENTE ESCRITURA DE EMISSAQ

CLAUSULA VI

5 . s
RESGATE ANTECIPADO, AMORTIZACAD EXTRAOCGRDINARIA £ AQUISICAQ s e
FACULTATIVA —
S
- % PGS
3 g}; (&
28
6.1 Resgate Antecipado Facultative Total 5 ~
£5 ©
-

6.1.1. A Emissora poderd, observados os termos e condigBes estabelecidos nesta Bscritura de Bpiissiio, a

seu exclusivo oritério, realizar o vesgate antecipado total das Debéntures, a partir da Data de EHTSAG

(“Resgate Antecipado Facultativo Total™), mediante 0 envio de comunicagfio escrita, que deverd descrever
os termos ¢ condicies do Resgate Antecipado Facultativo Total, divigida ao Agente Fiducidrio ¢ aos
Debenturistas, com antecedéncia minima de 5 (cinco) Dias Uteis do efetivo Resgate Awntecipado

Facultative Total (“Comunicacio de Resgate™)

6.12. Para todos os fins de direito, a CETIP deverd ser comunicada acerca do Resgate Antecipado
Facultativo Total, por meio de correspondéneia a ser encaminbada pela Emissora, em conjunto com o
Agente Fiduciario, com no minimo 2 (dois) Dias Utels de antecedéncia da efetiva data de Resgate

Antecipado Facultative Total (“Data de Resgate Antecipado Facultativo Total™).

T
4 4




6.1.3. A Comunicaciio de Resgate deverd conter as seguintes informagdes (i) a Data de Resgate

.iﬂ
ﬂ

{1 O OIALEED

Antecipado Facultativo Total; (i) o valor de resgate a ser pago aos titulares de Debéntures; (iii) o VRIQr

@w_m
510Md 103

prémio a ser pago, conforme definido no item 6.1.6 abaixo; e (iv) quaisquer outras inforgy

necessdrias a operacionalizagio do Resgate Antecipado Facultativo Total.

jtavusr 3R O1Y

6.1.3.1. O valor a ser pago sos Debenturistas a titulo de Resgate Antecipado Facultative) )
serd equivalente ao Valor Nominal Unitdrio (ou salde do Valor Nominal Unitdrio, conforme of £¥s0),:

acrescido da Remuneragio (ncidente sobre o saldo devedor das Debéntures que estio sendo resgatadis
e

feirden vo viieoD -6
SOJUBLINIOEA & SO 8 oNe1BaY 30 0130

devida desde a Data de Integralizaciio, ou da data de pagamento da Remunerago imediatamente a

conforme o caso, até a data da de Resgate Anfecipado Facultative Total, acrescida do prémio co

Unitdrio (ou saldo do Valor Nominal Unitirio, conforme o case} acrescido da Remuneraglo incicl‘s
sobre o saldo devedor das Debéntures que estio sendo vesgatadas, conforme previsto na Comunicad

Resgate.

6.0.4.  As Dehéntures resgatadas pela Emissora nos termos aqui previstos deverdo ser liquidachd

canceladas pela Eiissora. . s
.-'5&5"

\ - ~ B ; s ) g . el
.15, Para as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP, o Resgate Antecipado Fg.gugatw%

Total deverd ocorrer em conformidade com os procedimentos operacionais da CETIP. n 2’-;

Nk
=

6.1.5. O Prémio Resgate a ser pago na Data de Resgate Antecipado Facultativo Total seré’ﬁlﬁllad
A,

conforme tabela abaixo:

f\ficseﬂ)ecordn ummdm mlo Resgnie
O daDatade Bmissio | p 00 o

1 0,70%

6§ 0,60%

12 0,50%

18 0,45%

24 (.40%

30 0.35%

36 ,30%

42 0,25%

48 0,20%

54 0,15%

60 0,10%

27, FIGIS0 Vi
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6.2.  Resgate Antecipado Facultativo Pavcial
6.2.1. A Emissora nfio poderd vealizar o resgate antecipado parcial das Debéntures.

6.3 Amortizacio Extraordingria

A Y-
6.3.1. A Emissora poderd, observados os termos ¢ condigdes estabelecidos nesta Escritura de E',misf"":z“ r; ; f g
seu exclusivo critério, amortizar extraordinariamente até 98% (noventa ¢ oite por cento) do saldo do V § D' i 44
Nominal Unitario Debdutures acrescido da Remuneraglio incidente sobre o valor a ser amon iJ' %:és u;?
extraordinariamente ¢ do Prémio Amortizagio (“Amortizaciio Extraordindria”™), mediante o en 1&0- ggg ng
comuicaclio escrita, que deverd descrever os termos ¢ coudigtes da Amortizagio Extraordindria, diif_ﬁ\gl\tdg 2 g g
a0 Agente Fiducidrio ¢ aos Debenturistas, com antecedéneia minima de 05 (claco) Dias Uteis da <§~[‘GE\*Y: g j::;
Amortizacio  EBxtraordindvia  (“Comunicagio de Amorttizagfo Extraordindria™). A Amort iq ; B r:) 5
Extraordinaria em valor superior ao indicado ndo poderd ser realizada, devendo ser substituigg’;’a ;)0:‘§§ ki |

Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures.

632, Para todos os fins de direito, a CETIP deverd ser comunicada acerca da Amortis

. . el =
Fiduciario. com no minimo 02 (dois) Dias Uteis de antecedéneia da efetiva data de Amotfigdgdo’s

% Lo
\'@o

Extraordindria (“Data de Amortizaclio Extraordindria”).

6.3.3. A Comunicacio de Amortizagio Extraordinria deverd conter as seguintes nformagdes (i) a Datas &
de Amortizagio Extraordindria, (i) o valor das Debéntures a ser amortizado; (iii) o valot do Prémio a seg=
pago. ¢ (iv) quaisquer outras informagdes necessdrias a operacionalizago da Awmortizacio E-Eix.t.rafg?ﬁgéria.
38 <
I~

6.3.4. O peémio a ser pago na Data de Amortizagio Extaordindria serd caloulado contm@%abe[

abaixo “Prémio Amortizagio™):

Wioses Decoreidos contados | Promio

\_';::'d':ifi}z%t:zi:.'dé' I{‘,m'_i“fi'fiib: oy m{)rtwagﬁn
1 0,70%
6 0,60%
12 (,50%
i8 (3,45%
24 {.40%
30 0,35%
36 0,30%
42 0,25%
43 .20%
54 0,15%
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a0 0,10%

|
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6.4, Aquisicio Facultativa 13 =g
&4 o8

I E‘r ; =a

[k w Rl

I 0 oz w

i i

a0 Valor Nmmna[ Ututdno ou ao saldo (%Wtdm do Valor Nu:mm? Untitdrio, confortie o caso act cqc1{\<

Remunevaciio. cateulados pro rata temporis, desde a Data de Bmissio até a data do efetivo pﬁg\al‘l‘l@ﬂ\

observado o disposto no artigo 55, pardgrafo 2°, da Lei das Sociedades por Agdes. As Debé 1tuﬁ}\c<5;
2 K&
£

adqumdds peia C ompanhm podcmo, a critério da € omp'm hia, ser (‘am,e,ladds p{.rmdnc,ser @l fesok
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tesouraria nos termos desta Clausuia, 5 qua.nclo recolocadas {10 ;nercadm farfio jus 4 mesma

Remuneragiio das demais Debéntures em Circulagdo.

CLAUSULA VI
VENCIMENTO ANTECIPADG

7.4, Observado o disposto nas Clausutas 7.1.0 a 7.1.5 abaixo, 0o Ageute Fiducidrio devera cwia

antecipadamente  vencidas, independentemente de  aviso, notificagdo ou nterpelagiio  judicial ou\

extrajudicial, todas as obrigagBes decorrentes das [Debéntures e exigir o imediato pagamento p(,Ea.._a..
Emissora, mediante o envio de notificaglo contendo as respectivas instruges para pagamento, "T[c?g\/alow
Nominal Unitério, acrescido da Remuneragdo correspondente, calcutada pro rafa temporis, dusfgc%% DataN

de Integralizaglio alé a data do seu efetivo pagamento, a0 tomar ciéneia da ocorréuneia de qm y d&N

hipéteses previstas nas Clausulas 701 ¢ 7.1.2. (cada um desses  eventos, um “Fgg,@__dc

nadimplemenio™).

A ocorréncia de quaisquer dos eventos descritos abaixo acarretard o vencimento antecipado

7.0,
automatico das Debéntures. independentemente de qualquer avise ou notiftcagio, judicial ou exteajudicial,

devendo o Agente Fiducidtio, no entanto, enviar imediatamente a4 Emissora comunicagio escrita

informando tal acontecimento.

{a) descumprimento, pela Emissora de qualquer obrigagio pecunidria prevista nesta Escritura de
Fmissio e nos demais documentos relativos 4 Oferta Restrita ndio sanado no prazo de 1 (um) Dia
Uik

(b) ocorréncia de (i) dissolucio, liquidagio ou exting@io da Emissora; (if) decretaglio de faléncia da

Emissora; (i) pedido de autotaléncia formulade pela Emissora; (iv) pedido de fatéucia formulado
por terceitos de boa & em face da Emissora que ndo tenba sido elidido no prazo legal; ou {v)
ingresso pela Emissora em juizo comn requerimento de recuperaglo judicial ou pedido de

recuperagio extrajudicial, independentemente de seu deferimento;




(d)

M

0

ocotréneia de (i) dissolugfo, fiquidagio ou extingdo das Intervenientes Garantidoras; (i)

decretagiio de faléncia das Intervenientes Garantidoras; (i) pedido de autofaléncia formulado

pelas fatervenientes Garantidoras; (iv) pedido de faléncia formulado por terceiros de boa £ eme 3 g N

. . . " . . . q*M F3d 2o

face das Intervenientes Garaatidoras que nfo tenha sido elidido no prazo legal: ou (v) inglessbs 8 g oag
o8 =

. “y ] . . ~ . - . @0 m L

pelas [atervenientes Clacantidoras em juizo com requerimento de recuperagio judicial ou pedllios 25 =5

de recuperagio extrajuicial, ndependentemente de seu deferimento, exceto, em (odos os Eel g

. . . . . . \ . - 2w Pa

aqui previstos, se a Gavantia prestada pela respectiva Interveniente Garantidora atetad \I\ 580 5%

substituida; \ ggn g

2 Fga 52

s Ngyg of

ndo cumprimento pela Emissora de wwa ou mais sentengas arbitrals definitivas ou led[Ct(}.lq w8 Eg

o I3 3

o @

PN i3]

transitadas em julgado que resultem no pagamento de valor, individual ou agregado, superioraRy

3.000.000,00 (twés milhdes de reais), exceto se a Emissora cumprir com tal obrigagdo no prazo

estipulado;

inadimplemento de qualquer obrigagio pecunidria nfo curada dentro do prazo de cura prevys
respectivo  documento efou declaraglio de vencimento antecipado de qualquer obrigg
pecunidria da Emissora efou das Intervenientes Garantidoras, que o saldo devedor a época,
superior a R$ 3.000.000,00 (teés milkdes de reais), ou «cu

vator tndividual ou agregado, seja

equivalente em outras moedas;

s

. <>

] <D

transformacio societdria da Emissora, nos tevmos dos artigos 220 a 222 da Lef das Socme@z@} POTCLy

B T ~J
Acfes:

i o i~

Lomm |

__— - . . _ et
pagarento pela Emissora de dividendos efou de juros sobre capital proprio enquanto gjw@rem

inadimplentes com as obrigagdes das Debéntures. exceto os dividendos obrigatorios pollei ¢ 0s

juros sobre capital proprio imputados aos dividendos obrigatérios nos termos da Lei dad

Sociedades por Agdes;

caso as Garantias venham a se tornav ineficazes ou lnexequivels por decisio transitada em juigado,
¢ tal ineficdcia ou incxequibitidade nio seja revertida no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis da sua

aocorréncia;

a Emissora transferiv ou por qualquer forma ceder a terceiros os seus direitos e obrigagdes
decorreates dos Documentos da Oferta, sem a prévia anuéneia de 90% (noventa por cento) dos

debenturistas reanidos em Assembleia Geral de Debenturistas;

reduciio do capital social da Emissora, sem que haja anuéneia prévia dos Debenturistas, conforme

disposto no artigo 174 da Let das Sociedades por Agles; ¢

Vé/ 23
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(3 caso a Fianga scja objeto de questionamento judicial ou arbitral formulado pela Emissora e/ou

pelas [ntervenientes Garautidoras.

7.12. Na ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados abaixo. o Agente Fiducidrio deverd cau
deatro do prazo mdximo de 2 (dois) Dias Uteis contados da data em que tomar conhecim i
ocorréneia de qualquer dos referidos eventos, AGD para deliberar sobre a nilo declaragdo do vene i i
antecipado das Debéntures, por deliberagiio dos Debenturistas que represenien, no minimo, 2/3_ :

S0y P oo

tergos) das Debéntures em circulaglo. Caso a AGD oo seja tnstafada, em segunda convocagdo “\\c %
presenca de Debentuvistas que representent 5% (cinquenta e wm por cento) das Debcmme. tg
Circulagiio, o Agente Fiducidvio deverd considerar vencidas antecipadamente, todas as obnj S }%
decorrentes das Debéntures ¢ exigir o pagamento do que for devido. u o ﬁ f% :§

8 &3 &
{a) ciescmnprimenm, pela Emissora de qualquer obrigagto ndo pecunidtia estabetecida nesta Escritura

sido estlpulaclo prazo de cura especmco;

{0 protesto de titulos contra a Emissora ou qualquer uma de suas Intervenientes Garantidoras, Cljo
valor unitdrio ou agregado seja igual ou superior ao equivalente em moeda nacional a RY
5.000.000,00 (cinco mithdes de reais), excelo s¢, no prazo de até 15 {quinze) Dias lltuﬁ_;f%tadog

da data de ntimagio para pagamento do protesto ou no prazo estabelecido para pmmm@;ng CaSQym
infertor aos 15 (quinze) Dias Ulteis, tiver sido comprovado ao Agente Fiduciario que (a) @ fthe%c\l

fol efetuado por erro ou ma-f€ de terceiro; (b} o protesto foi cancelado ou sustado; ougcﬁmdlb

prestadas gavantias em juizo; % 73,
a
®f
{c) ocorréneia de alteragBes no coutrole aciondrio diveto ou indireto da Fmissora efou a3

Intervenientes Carantidotas, excetuando-se os casos (i) em que a transferdncia de controle ocorret
entre empresas do mesmo grupo dos atuais acionistas diretos e/ou indiretos da Emissora efou das
lntervenientes Garantidoras. conforme aplicavel; ou (i) em que a Delfpar S.A. permanecer com

controle indireto da Fmissora efou das Intervenientes Garantidoras, conforme aplicavel;

() cisiio. total ou parcial, fusdo ou lncorporagio da Bmissora e/ou das Intervenientes Garantidoras,
inclusive incorporagdo de aglies, exceto (1) por cisdo, total ou parcial, fusiio ou incorporacdo em
que sejam mantidos os atuais aclonistas diretos efou indiretos da Fruissora e/ou das latervenientes
Garantidoras. conforme aplicdvel, ou os casos (i) em que 4 Delfpar S.A. permanecer cotl
controle indireto da Emissora e/ou das lntervenientes Garantidoras, contorme aplicdvel;

(e) caso a Escriura de Emissdo ou qualquer uma de suas disposigdes relevantes forem revogadas,

escindidas, se tornarem nulas ou deixarem de estar em pleno efeito e vigot;




) aplicagiio devidamente comprovada dos recursos oriundos da Emissdio em destinagio diversa da

definida nesta Eseritura de Emissdo;

{g) ndo  renovacdo. cancelamento, revogacdio ou  suspensdo  das  autorizagdes, alva W ;?3*
funcionamento ou licencas relevantes para o regular exerciclo das atividades desenvolvi ?e j “'go‘
Fruissora que acavretem uma suspensio nas atividades da Emissora e reduzam de forma tele 2 i
o faturamento da Bmissora impactando de forma adversa ¢ relevante a capacidade de pag ni no. 5 ‘%
das Debéntures pela Emissora, exceto se, dentro do prazo de 30 (winta) Dias Uteis a contar &&'\ 1§”€ E ni
de tal ndo renovagiio, cancelamento, revogagdo, ou suspensio, a Emissora comprove a exsiy ?’ §
de provimento jurisdicional suspendendo os efeitos da ndo renovagdo, cancelamento, rev 2 ; g’
ou suspensdo das referidas autorizagles e licengas: : ol ; a é

“ w O &

) arresto ou sequestro ou penkiora de bens (exceto quatdlo na penbora forern opostos, no prazo legal,

Intervenientes Garantidoras %m;:ma,tfmc[o de forma adversa ¢ relevante a bdpdCld’((i&. de pagh
das Debéntures pela Bmissora. exceto se, no prazo de até 20 (vinte) dias corridos contados

do fato, o arresto ou sequesiro seja cancelado ou suspenso;

(i) ato de qualquer autoridade governamental corm o objetivo de sequestrar, expropriar, t4 '%Eiza""“
desapropriar ou de qualquer mode adquirir, compulsoriamente, totalidade ou parte su )St{!ﬂggdl dogxy
ativos da Emissora; :D m \‘3

% S

) caso as declaraghes feitas pela Emissora nesta Escritura de Emisséo sejam falsas ou cngﬁﬁx s, ou

ainda, sejam incorretas ou inconsistentes ou incompletas, exceto se no prazo de 15 (qtm’&c) Dsas
Utels contados da data do recebimento de notificagiio nesse sentido, a Emissora corlwir a

respectiva declaragio; ¢

{I) ndio observineia, pela Compachia, da relagdo Divida Liquida / EBITDA menor ou igual a 3,0x
(“Indice Financelro™), a ser apurada anualimente pela Cowmpanhia e verificado pelo Agente

Fiducidrio no prazo de até 3 {cinco) Dias Uteis contaclos da data de recebimento, pelo Agente
Fiducidrio, das informacgdes para calewlo do referido {ndice Financeiro, tendo por base as
demonstracdes financeiras da Companhia relativas a cada ano civil, a partis, inclusive, das
demonstragdes financeiras da Companhia relativas ao exercicio social findo em 31 de dezembro
de 2013,

7.1.3. Observado o disposto nesta Clausuta VI, em caso de vencimento antecipado das Debéutures, a

Emissora obriga-se a resgatar a totalidade das Debéntures com o seu consequente cancelarnento,




pbrigando-se a pagar o Valor Nominal Unitario das Debéntures, acrescido da Remuneragiio aplicdvel,
caleulada pro rata remporis, a partiv da Data de Integralizagfo até a data do seu efetivo pagamento, além
dos demais encargos devidos nos termos desta Escritura de Emisstio, em até 15 (quinze) dias corridos
contados do recebimento, pela Emissora, da comunicagio escrita referida na Clausula 7.L.1 acima, sob
pena de, em nflo o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos Encargos Moratdrios previstos na

Clausula 4.7 desta Escritura de Bmiss&o.

7.04, Uma vez vencidas antecipadamente as Debéntures, o Agente Fiductirio deverd enviar notificago

A CETIP tntormando o vencimento antecipado,

7.1.5. Para fins de céleulo da refaciio Divida Liquida / EBITDA prevista na Clausula 7.1.2 “Kk” actma:

o  “Divida Liquida” significa o somatério dos saldos das dividas consolidadas da Efissarag

az oy

SOWBINOCG 3 50N ] 8P 08153 8D O340 o

incluindo dividas da Emissora, perante pessoas fisicas efou juridicas, fais como & \Lf,@}
: o
12

empréstimos, avais ¢ financiamentos com terceiros, emissdo de titulos de renda fixa, conye

ou ndfio, nos mercados tocal ¢/ou internacional, ¢ obrigagdes referentes a parcelamento de;

i
EC)

efou taxas; menos as disponibilidades em caixa e aplicagfes [inanceiras com fiquidez imediatp!;

EEIEWIOS v itanu g

o “EBITDA” significa o lucre da Emissora antes de juros, tributos, amortizagio e depreciagio h&o oh o
et gadon
fongo do exercicio sacial objeto da apuragio. R g
§ ¢4
CLAUSULA VIU

OBRIGACOES ADICIONAILS DA EMISSORA L DAS INTERVENIENTES GARANTID

8.4, Observadas as demais obrigagtes previstas nesta Escritura de Emissio, enquanto o saldo
das Debéntures ado for integralmente pago, a Drissora, conforme aplicivel, obriga-se, ainda, a:

b

{a) tornecet a0 Agente Fiducidrio ¢ ao Coordenador Lider: '
P
R <o

{a.0) dentro de, no miximo, 90 (noventa) dias apds o término de cada exercicio 's__;’%:%{, Ol
(cinco) Dias Uteis apds a data de sua divuigagfo, o que ocorrer primeiro, (E} éﬁoia d{z}j
demonstracdes financeiras completas ¢ auditadas da Emissora relativas a&%‘@mcti@;
exercicio social, preparadas de acordo com os principios contdbels gcralmél%gaceitos
no Brasil, acompanhadas do relatério da administragio @ do parecer do¥ auditares
independentes, (i) relatdrio  consolidado  da  memdéria  de caleulo da Divida
Liquida/EBITDA. devidamente auditado pelos auditores independentes contratados pela
Fmissora, compreendendo todas as vubricas necessavia para a obtenglio do referido
cdleuto, sob pena de impossibilidade de acompanhamente pelo Agente Fiducidrio,

padendo este solicilar & Emissora efou aos auditores independentes todos 08 evenuais

/26




csclarechimentos  adicionais que se fagcam necessavios; (i) cdpia de qualquu
comunicagio leita pelos auditores independentes 4 Emissora ou 4 sua administrago,
respectivas respostas, com referéncia &s demonstragdes financeiras, e (iv) declaragio do
Diretor Presidente {ou seu equivalente) da Emissora atestando o cumprimempte—edag———-

abrigagdes constantes nesta Escritura de Bmissio;

relevante para a Emissdo que lhe venha a ser solicitada por escrito pelo ,«\

cuivsg

Fiduciario;

egn e

(a.3) informagbes a respeito da ocorréucia de qualquer Evento de Inadimpl E‘npnm
ag 3

acompanhadas de um relatdrio da Emissora contendo a descriglio da ocorrénci fed
medidas que a Emissora pretende tomar com relagiio a tal ocorrénela, o qual deverd ser
eatregue ao Agente Fiduciario em até 5 (cinco) Dias Uteis da verificacio da ocortén

de qualquer Evento de lnadimplemento; e W

(a.4) dentro de [0 (dez) Dias Uteis do recebimento da solicitagio, qualquer informa E‘Ks ques
[£¥]
razoavelmente, venha z ser solicitada pelo Agente Fiducidrio, a tim de que este ¢
cumprir as suas obrigagfies nos termos desta Escritura de Emissio e da lnstrugdq X

CVIM n® 28, de 23 de novembrs de 1983, conforme alterada (“lnstruedio CVM 287); ¥
o-—L
{b) cornunicar ao Agente Fiduciario, no prazo previsto na alinea “2.3™ acima, qualguer mafmﬁimcqﬁ
no cumprimento das obrigaces contraidas perante os Debenturistas; D ~d
TN
s - . . , b e o}
{c) prepacar ¢ proceder & adequada publicidade dos dados econdmico-financeiros, @s%}l,erm 3

exigidos pela Lei das Sociedades por Agdes ¢ pelas regras relevantes emitidas puh}.ﬁ-‘VM para
emissores de vajores mohilidrios nos termos da Instrugdio CVM 476, promovendo a publicizio

das suas demonsiragGes financelras anuais:

(1) manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acotdo com as préticas
contabeis geralmente aceitas no Brasil, ¢ permitic que o Agente Fiducidrio (ou auditor
independente por este contratado as expensas da Emissora) realize auditoria extracrdindria na
Ewmissora, sendo que a respectiva solicitagiio deverd ser acompanhada de relatdrio que fundamente

a necessidade de realizagdo da referida auditoria no prazo previsto wa alinea “a.3" acima,

{e) convocar, nos termos da Clausula X desta Bscritura de Emissiio, AGD para deliberar sobre
qualquer das matérias que se relacione com a presente Emissfio caso o Agente Fiducidrio ndo o

faga;




()

(h)

O]

()

M

{m)

)

(o)

{m

cumptir com todas as deferminagdes eventualmente emanadas da CVM, comoe o envio de

documentos, prestando, ainda, as informacdes que lhes forem solicitadas por aguela autarquia,

caso aplicdvel;

submeter, na forma da lei, suas demonsiragdes financeiras a exame por empresa de augh

P ety

SOBNGOG 3 SOIRILL 9P CNSIBAY 3P QOO oZ E

independente vegistrada na CVM;

manter atualizados e em boa order seus liveos e registros socieldrios;

|
S
inclicar um diretor que ficard responsavel pelo atendimento, de forma eficiente, aos Dn,bcnm?usba?
H

i

e up vy

9'-5'
l& ‘;rm ]

e

nfio realizar operacdes fora de seu objeto social, observadas as disposicdes estatutdrias, i€
3
regulamentares em vigor ¢ nio praticar nenhwn ato em desacordo com sew Estatuto Social 8

Escritura de Emissio ou, quaisquer dos documentos relativos a4 Ofecta Resteits;

observar as disposicdes da lustruglio CVM n® 338, de 3 de janeivo de 2002, conforme alterad

. - N . S
tocante a dever de sigilo ¢ vedagles a negociagiio; ;?f
A

-,
P
divuigar a ocorrdncia de fato relevante em sua rede mundial de computadores, comun ‘tm

=

imediatamente o Agente Fiducidrio e o Coordenador Lider;

B o f

totnar as medidas necessdriag para
‘ﬂ\%
o
1,563
(0.1} preservar todes seus diveitos, titulos de propriedade, concessdes, licuu,as“j(l&;l

licengas ambientais), alvards ¢ ativos necessdtios para continuar condu

1
-

ONvE
o gy
iz

negocios dentro do seu objeto social e das préticas cotnerciais usuais; ¢

- 5

(0.2) manter em boas condigbes de conservagiio os bens ufilizados na condugio “de séus

negéeios ¢ na conduciio dos negodcios de suas controladas divetas ou indivetas,
excetuando-se pelo desgaste normal, bem como adotar medidas e agfes destinadas a

evitar ou corrigir danos ao meio ambiente, seguranga e medicina do trabalho;

efetuar pontualmente o pagamento dos servigos relacionados ao registro das Debéntures no

CETIP2L, conforme o disposto no Terma de Compromisso ¢ Regulamento do CETIP21, por meio

da CETIP;

contratar ¢ manter contratados, ds suas expensas, durante todo o prazo de vigéneia das
Debéutures, os prestadores de servigos inerentes &s obrigagBes previstas nesta Escritura de
e Escriturador Mandatario; (i) Agente Fiducidrio; e (iii)

Fmissde, incluindo: (i) Banco Liquidante
CETIP21Y,

os sisternas de negociagdo das Debéntures no mercado secunddrio {i.e.,

28
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{0 observar as normas de conduta previstas no artigo 48 da Instrugdo CVM n® 400, de 29 de
dezembro de 2003, conforme alterada. com exceclio de seu inciso [

(v} aplicar recursos obtidos por meio da Emissdo de Debéntures estritamente conforme o descrito na

l

Clausuia 3.7 acima, assegurando que os recursos decorrentes da Emissfio ndo serdlo destig

quaisquer finalidades e/ou projetos que possam causar danos sociais e que ndo

rmwes ap 61

SOWBLNOGG 8 50N L ap ossiBay 90 OIBL0 T

rigorosamente as aormas legais ¢ regulamentares que regem a Politica Nacional de

[y

Ambiente ¢ s disposiges estabelecidas pelos Principios do Bquadot;

2
5o
9 3
3 o=
{s) cumprir com todas as obrigagBes previstas na regulamentagdo aplicavel, em especial hg 8+
dispostas no artigo 17 da tustrugiio CVIM 476, 3 ; 28 ¢
2t pdE 2
{t) foraecer todas as informagdes solicitadas peta CETIP e pela CVM;
(W) nio transferic ou de qualquer forma ceder ou prometer ceder a terceiros as obtigagdes assugy

nesta Eseritwea de Emissio;

(v} colaborar com o Coordenador Lider para o alendimento integral das obrigagBes previg
Comunicado CETIP 0° 02809, de 02 de abril de 2009 (conforme apliciveis);

i Y

e
{1y manter-se existente, com seu atual objeto social, bem como com todas as aprovagdes (3\
By
requerimentos, socletdrios, governamentais ou regulamentares, ressalvadas as hiphteges (€3
: e n 11
irmaterialidade; ¢ R = o)
Wl o~
s I (Y

- e , . . Aga
GO observar em todos 0s aspectos materials a legistagio socloambiental, em especial, rréagmo : ome)
limitando, 4 legislagio e regulamentagiio relacionadas 4 satide ¢ seguranga ocupaci{mag,'aﬁ melo

amabicnte. bem como, o incentivo, pela Emissora efou pelas [ntervenientes Garanlidoras, 4
Fs

prostituigiio ou ulitizagdo em suas atividades de mo-de-obra infantil efou em condiglio andloga a
de escravo. O descumprimento desta obrigagiio serd verificado (1) pelo proferimento de decisio
administrativa ou judicial, contra a Emissora suas controladas diretas, coniroladora direta efou pov
qualquer das Intervenientes Garantidoras, apontando tal inobservancia ou tncentivo; ou (i) pela
inclusio da Emissora suas controladas divetas, conteoladoras direta ofou  por qualquer das
lntervenicntes Garantidoras em qualquer espécie de lista oficial de empresas que descumprem
vegras de cavdter socioambiental, desde que, em qualquer dos casos, néo revertido no prazo de 15

(quinze) dias corridos contados da data do respectivo proferirento ou iclusio,




CLAUSULA EX
AGENTE FIDUCIARIO

9.1, Nomeagiio

t

O SOLON 10F
E)

N QEIRON O

ja's]

A Ewmissora nomeia e constitui como Agente Fiducidrio da Emissfio objeto desta Escritura de Finig

TYLE
i

Pentdgono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios, quatificada no predmbulo desta £ Clif

-

L ap 013';!593 P OINC o8

de Emissio, a qual, neste ato ¢ pela melhor forma de diceito, aceita a nomeagdo para, nos termos %\a%{kj o
_— T ~ . IR

da presente Bscritura de Emissfio, representar @ comunbio dos Debenturistas, i\ I+

oW @ 3

Ny o8

. h 2 \'Ag

-, - . v e I o o

9.2. Declaracdes do Agente Fiducidrio S & v

3 =5

& 8

9.2.1. O Agente Fiducidrio, nomeado na presente Escritura de Emissdo, dectara. sob as penas da lei:

a

(&) nfo ter nenfium irapedimento fegal, conforme o pavdgrafo 3° do artigo 66 da Lei das Socig
por Aclies e o artipo 10 da Instrugdio CVM 28, para exercer a funglio que the € conferida;

) aceitar a funclio que lhe é conferida, assuminde integralmente os deveres e atribuighes p
na legistagdo especifica e nesta Escritura de Emissiio; e
AR ] AL S
g
{¢) aceitar integralmente a presente Escritura de Ermissio, todas as suas cldusulas ¢ condigies; —
P
A oo
w58
5o ter ol el s ¢ : s 1A Fin o ngE QO
{H nio ter nenhuma ligagio com a Emissora que o impega de exercer suas tungles; - SN
P
iz S
(&) estar ciente da Circular n° 1,832, de 31 de outubro de 1990, do Banco Central do Brasibz b
?.“3 B
B
(f estar devidamente autorizado a celebrar esta Eseritura de Ewmissdo e a cumpriv ogit

obrigacdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutrios

necessarios para tanto;

{g) npiio se encontrar em nenhuma das situaghes de conflito de interesse previstas no artige 10 da
fnstruedo CVM 28:

(") estar devidamente qualificado a exercer as atividades de ageate fiducidrio, nos termos da

regulaimentaciio aplicdvel vigente;

(D) que esta Escritura de Ewmissio constitui uma obrigagio legal, vdlida, viaculativa e eficaz do

Agenle Fiducidrio, exequivel de acordo com os seus termos e condigBes;

S 30
/




) que a celebragio desta Escritura de Fmissao ¢ o cumprimento de suas obrigagdes aqui previstas

rdo intringem qualquer obrigagfo anteriormente assumida pelo Agente Fiducidrio;

{k} que verificou a veracidade das informagdes contidas nesta Escrituea de Emisslo; O
Lo o mc
. . . R . ., . . ;.. | m 9 ?; z
{H aceitar a obrigagio de acompanhar a ocorréncia das hipdteses de vencimento antecipado, deSgitdss 5
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na Cliusula VI desta Escritura de Emiss#o; 2

I
Liz 't 38
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=
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i m oo

. NS

(m)  a pessoa que o representa na assinaura desta Eseritura de Emissdo tem poderes E)astantfs_s\ para & s
s

tanto; 4 ;05

AR

Goe@ZE L
{11) que assegura e assegurard, 1os termos do pardgrafo (© do atigo 10 da Instrugdio C ™M 28 3

tratamento equitative a todos os debenturistas de eventuais emissdes de debéntures realizadas pela
Companhia, sociedade coligada, controfada, controladora ou integrante do mesmo grupo d

Companhia, em que venha atuar na qualidade de agente fiduciario; e

(o) conforme exigéneia do artigo (2, inciso XVIL alfnea "k", da lastrugo CVM 28, na
celebraciio desta Eseritura de Bmissio, o Agente Fiducidrio declara que inexistom outras et
de debéntures, piblicas ou privadas, realizadas por sociedade coligada, controfada, controla

ou integrante do mesmo grupo da Emissora em que tenha atuado como agente [iducidrio.

INEEE
SiD3d

9.3,  Substituigiio

LBEOL

9.3.(. Nas hipdteses de auséncia, impedimentos tempordrios, renlincia, motte, intervengdo, iGdidactod
o
prazo

v

judicial ou extrajudicial, faléncia. ou qualguer outro case de vacincia, serd realizada, dentrg i)
maximo de 30 (trinta) dias contados do evento que a determinar, 8 AGD para a escolha do néwo Agente _
Fiducidirio. a qual poderd ser convocada pelo proprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Befissoras
por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures em Circufacio, ou
pela CVM, Na hipdtese da convocagdo niio ocorrer em até |5 {quinze) dias antes do téremino do prazo
acima citado, cabers & FEmissora cfetud-la, obsecvado o prazo de 13 (quinze) dias para a primeira
convocagio ¢ § {oito) dias para a segunda convocagio, sendo certo que a CVM poderd nomear substituto
provisorio enquanto nio se cansuiar o processo de escolha do novo Agente Fiducidrio. A remuneragia

do novo agente fiducidrio serd a mesma que a do Agente Fiducidrio, observado o disposto na Cldusula

8.3.6 abaixo.

9.32. Na hipdtese de nflo poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as suas fungbes por
circunstineias supervenientes a esta Escritura de Emissao, deverd comunicar imediatamente o fato aos

Debenturistas, pedindo sua substituigiio.




9.3.3. 1 facultado acs Debenturistas, apds o encerramento <o prazo para a distribuigio das Debéntures,
proceder A substituicio do Agente Fiducidrio e a indicaglio de seu substituto em AGD especialmente

convocada para esse fim, A substituigdo, em cardter permanente, do Agente Fiducidiio fica su

SOJUAWNBOC @ SOy ap cnsgéa& °p 0BHO o7

comunicacio prévia 4 CVM e & sua manifestagiio acerca do atendimento aos requisitos previstos ngy!

8° da lnstrugiio CVM 28 ¢ cventuais normas posteriores.

DGYICDNLONLG 10
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9.3.4. A substituicio do Agente Fiducidrio deverd ser objeto de aditamento a esta Escritura de E

devendo o mesmo ser arquivado na JUCEB ¢ nos competentes Caridrios,

Data de Vencimento das Debsdatures ou até sua efetiva substituigio, conforme aplicivel, seado que o

término do exercicio de suas fungdes, devendo no caso da substituigio, formalizar o aditamento a presend
/ L]
Q\ +]

EBscritura de Emissio, que serd devidamente arquivado na JUCEB e nos competentes Cartorios.

9.3.6. Caso ocorra a efetiva substituicio do Agente Fiducidrio, esse substituto receberd a\n
retuneragio recebida pelo Agente Fiducidrio em todos os seus termos ¢ condicdes, sendo que a pl ?&‘ <

parcela devida ao substituto serd calculada pro rata temporis a partic da data de inicio do exercicio de 3w

"7‘5‘]!:' ki

fungdio como agente fiducidrio. Esta remuneragiio poderd ser alterada de comum acordo entre a £ missora &

o agente fiducidrio substituto, desde que previamente aprovada pela AGD. .
™ o
2@ . O
93.7. Aplicam-se as hipéteses de substituigio do Agente Fiducidrio as normas e preceitos E pspeita g
. = =1
baixados por ates da CVM. B ™
1
e
9.4, Deveres By

9.4.1. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM ou nesta Escritwa de Emissio,

constituent deveres e atribuicdes do Agente Fiductdrio
(a) proteger os direitos ¢ interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da funcio, o cuidado
e a diligéugia que todo homem ativo ¢ probo costima empregar na administragiio de seus proprios
bens:
{b) renunciar & fangio, na hipdtese de supecvenidacia de conflitos de interesse ou de qualquer outra

nwrdalidade de imaptidéio;

() conservar em boa guarda toda a escrituragio, correspondéncia e demais papeis relacionados com o

axercicio de suas fungles;




(d)

(e)

(H

()

()

0

m

(k)

(0

{m)

veriticar, no momeuto de aceitar a funcio, a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura
de Emissio, diligenciando para que sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de que tenha

conhecimento;

promover, nos competentes drgios, caso a Emissora ndo o faga, o tegistro desta Escrits
Emissdio e vespectivos aditamentos, sanando as lacunas e irvegularidades porventury’

existentes, Neste casa, o oficial do registro notificard a administragdo da Emissora para c\'

1L 3p

lhe fornega as indicag@es e documentos necessdrios;

Teeden wp
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acompanhar a observincia da periodicidade na prestagfio das informagdes obrigatarias, a['«_’:_?rt-yr@ :

3
, . - - . N . ~ ~ fo
os Debenturistas acerea de eventuats omissdes ou inverdades constantes de tais ml‘ormagoeﬁi g 5

emtitiv parecer sobre a suficiéneia das informagses constantes das propostas de modificagdes nas

condigbes das Debéntures. se for o caso;

garantia, obsetvando a manutengdo de sua suficiéncia e exequibilidade;

solicitar. quando julgar necessério para o fief desempenho de suas fungdes, certides atualizaday

perante Grgios ¢ entidades piblicas ¢ oficios de registros piblicas, dos distribuidores civeis, das,
Varas de Fazenda Publica. dos Cartérios de Protesto, das Juntas de Conciliagio e Julgame®to e &3
Procuradoria da Pazenda Pdblica onde se focaliza a sede do estabelecimento pf!r;hé%:»ai ﬁ

A

Emissora; e B
: T
Lwe
<3

MY

i N .. vy . . " ._ /-"’ . .
solicitar, quando considerar necessdvio ¢ desde que pernitido pela legislagio aplics V&-%aucl{tona

extraordingria na Emissora; -

convoear. quando necessario, a AGD mediante antincio publicado, pelo menos 03 (trés) vezes, nos
drgfios de imprensa referidos na Clausula 4,12 desta Escritura de Emissio, respeitadas outras
regras relacionadas & publicagdo constantes da Lei das Sociedades por Agdes, da regulamentaglo

aplicdvel ¢ desta Escritura de Emissdo,
comparecer & AGD a fim de prestar as informagdes que the forem solicitadas;

etaborar relatério anual destinado aos Debenturistas, nos termos da alinea “b” do pardgrato 1° do
artigo 68 da Let das Sociedades por A¢des, o qual deverd comter, a0 menos, as informac@es
abaixo, sendo certo que o organograma, os dados financeiros ¢ atos societdrios necessétio para &
eluboraciio deste serd enviada pela Emissora no prazo maximo de 30 (tinta) dias prévios ao

encerraniento <o prazo junto & CVM. O referido organograma do grupo societdrio da Emissora




deverd conter, inclusive, controladores, controladas e integrante de bioco de coatrole, no
encetramentto de cada exercicic social:

bt oy iRl
g38 %™
o . « . : R A
(m.1) eventual omissiio ou incotregio de que tenha conhecimento, contida nas inforrfpdded & & &
. Lo . N o A= e og
divulgadas pela Emissora ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na obrigatoria prestagd 3
- . _ 2 . &
informacgdes pela Emissora; Pep &
aaE o 3
V@ o od
mom o Ty
(m.2) alteragdes estatutdrias ocorridas no periodo; N HEE 8
o dag 4@
TNEZS AT
n G B A« .1
. . @t geg vy
(.3} comentdrios sobre as demonstragdes contdbels <a Emissora enfocando o8 indicitdotes § & _g

[ |

“ wo @

econdmicos, financeiros e de estrutura de capital da Emissora;
(.4} posigiio da distribui¢io ou colocagio das Debéntures no mercado;

(m.5) acompachamento da destinagdo dos recursos captados por meio da Eemiskar
Debéntuces, de acordo com os dades obtidos junto aos administradores da Bissora;

(m.7} declaragio sobre sua aptiddo para continuar exercendo a funglio de Agente Fidugiggio;

(3]

@
(m.8) pagamentos da Remuneracio realizada no perfedo, bem come aquisigdes e weifdhs d
» . P
Debéntures efetuadas pela Emissora; gl 4

Y
iy
w - A . PR - B Iy
(m.9) declaraciio sobre a suficiéneia ¢ exequibilidade das Garantias prestadas nos fermg:

Clausulas 4,15 ¢ 4.16 acima; ¢

(n. 10} existéacia de outras emissdes de deb@ntures, pablicas ou privadas, realizadas por
sociedade coligada, controlada, confroladora ou integrante do mesmo grupo scondmico da
Emissora em que tenia atuado como agente fiducidrio no periodo, bem como os dados sobre

tais emissdes previstos no artigo 12, inciso XVIL, alinea (k), itens [ a7, da Instrugdo CVM 28,

() disponibifizar o relatdrio de que trata a alinea “m” acima aos Debenturistas no prazo disposto na

regulamentacio aplicdvel, ao menos nos seguintes locais:
(0.1) na sede da Emissora:
(0.2} em sua sede social;

{06.3) na CVM;




{0.4) na CETIP; ¢

a

(0.5) na sede do Coordenador Lider:

Pl

P
{0} publicar, nos Jornais de Publicagio da Corupanhia, andneio comunicando aos Debenturistas $ sk ki
i \ =
a disponibilidade do relatorio nos focals indicados na alinea “n” acima; '3'_.‘5\\\ o
PO g
N S
{m muanter atualizada a relagiio dos Debenturistas e seus enderegos, mediante, inclusive, smsm«?& whgﬁd{ g o9
HEong
a Fmissora, ao Bscritwrador Mandatario ¢ & CETIP, L g2 "3
" WD @

() fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes desta Escritura de Emissiio e do Coatrate de

Garantia, especialmente daquelas impositivas de obrigagies de fazer ¢ de nio fazer, confl
informacdaes pliblicas disponiveis e/ou obtidas junto aos administradores da Emissora, inf;
prontamente aos Debenturistas as eventuals inadimpléncias verificadas;

() notiticar os Debentutistas, se possivel individualmente, no prazo méximo de 90 (noventa) did

qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigagles assumidas na presente Escritura’ cie«

Emissio, indicando o local em que fornecerd aos interessados maiores esclarecimentos,

Comunicaciio de igual teor deverd ser enviada & CVM e a CETIP; _-wm% =
o
L@ O
. " ) . . .~ i n ~'i&m ~~J
(5} acompanhar a destinagiio dos recursos captados por meto da emissiio das Debéntures, '““-apordq\)
com os dados obtidos junto acs administradores da Emissora; = % 2, o
3 .:
{t) disponibilizar . diatiamente. o Valor Nominal Unitdrio das Debéntures caleulado pela ﬁj Tissora,.

disponibilizando-o aos Debenturistas e & Emissora em seu site (www . pentagonotrustee.com.br), ¢

(4) acompanhar comt o Banco Liquidante, em cada data de pagamento da remuneragio, o integral €

pontual pagamento dos valores devidos, conforme estipulado nesta Eseritura de Emiss#o.

942, Os atos ou manifestagfes por parte do Agente Fiducidrio, que criarem responsabilidade para o8
Dehenturistas ofou exonerarem terceitos de obrigagBes para com eles, somente setfio vdlidos quando
previamente assim deliberado pelos Debenturistas reunidos em AGD.

9.43. O Agente Fiducidrio nilo emitivd qualquer tipo de opinido ou fara qualquer juizo sobre a
orientaciio acerca de qualquer fato da Emissfo que seja de competéneia de definigfio pefos Debenturistas,
comprometendo-se tio-somente a agir em conformidade com as instrugses que lhe forem transmitidas
pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente Fiducidrio nfo possul qualquer responsabitidade sobre o
resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do esteito curaprimento das orientagdes dos
Debenturistas a ele transmitidas conforme definidas pelos Debenturistas e reproduzidas perante a

viep oy

1Hay 9p OVHG




Smissora, ndependenterente de eventuais prejuizos gue venham a ser causados em decornénela ¢isto a0s

Debenturistas ou 2 Emissora. A atuacio do Agente Fiducidtio limita-se av escopo da Instrugiio da

CVM ® 28, de 23 de novembro de 1983, conforme alterada. e dos artigos aplicavels da Lei das

Sociedades por Agdes, estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade

adicional que nio tenha decorrido da {egislagio aplicdvel.

9.5,  Atribuicdes Especilicas . ﬁ'\

CHTNAN O

9.5.1. O Agente Fiducidrio utilizargd quaisquer procedimentos judicials ou extrajudiciais, cor
Emissora, para a protecdo e defesa dos interesses da comunhiio dos Debenturistas ¢ da realizagfio d¢; s

FHLOIND T

!
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créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora: I\
it i
{a) declavar, observadas as condicdes da presente Escritura de Emissdo, antecipadamente vencllagyg o & »
D 2 [ -
Debéntures e cobrar seu principal e acessérios; fesTmE
R
(b) executar as Garantias, aplicando o produte no pagamento integral dos Dehenturistas;
{c) tomar qualquer providéncia necessdria para a realizaglo dos créditos dos Debenturistas;
{d) requerer a faléneia da Emissora; ¢
{(e) vepresentar 0s Debenfuristas em processo de faiéneia. recuperagiio judicial ou extrajudicial,
intervencio ou liquidagio extrajudicial da Emissota.
v,
™A GO
9.5.2. O Agente Fiducidrio somente se eximird da responsabifidade pela ndo adogdo caﬁ ;g}dldlen

conternpladas nas alineas “a” a “¢” da Clausula 9.5.1 acuma se, convocada a AGD, esta assim o2 fi‘t;i()[[?’tm

por deliberagiio du unanimidade dos titulares das Debéntures em Circulagio, bastando. ;ﬂ)@em &

deliberagiio da maiotia dos titulares das Debéntures em circulagio quando tal hipétese disser mﬁpezto a0
ﬁ!"'

disposto na alinea “d” da Clausuta 9.5.1 acima.

9.6. Remuneragio do Agente Fiducidrio

Serio devidas a0 Agente Fiducidrio pela Emissora, a titulo de honordrios pelo desempenho dos

9.6.1
> desta FEseritura de BmissHo,

deveres ¢ atribuicdes que the competem, nos termos da legislagdo em vigor ¢

parcelas anuais de R$ 4.500,00 (quatro mil & quinhentos reais), sendo o primeiro pagamento devido no 3
(quinto) Dia Util apds data de assinatura desta Esaritura de Emissio, ¢ os seguintes no mesmo dia dos

anos subsequentes.

9.6.2,
Agente Fiducidrio fard jus somente & remurieragio caleulada pro rata temporis pelo perfodo da efetiva

{/ 36

Na hipatese de ocorrer o cancelamento ou o resgate da totalidade das Debantures em Circulagdo, o




prestagio dos servigos, devendo restituir & Emissora a diferenga entre a remuneragdo recehida e aquela a

que fez jus,

|

9.63. A remuneraclio serd devida mesmo apds o vencimento final das Debéntures. caso o A ]
o
. . e . Ig
Fiduciario ainda esteja atuando na cobranga de inadimpléncias ndo sanadas pela Emissora. <8
58
i
- 1@
9.6.4, O pagamento da remuneragio do Agente Fiductdrio serd feito mediante crédito na conta couc,ht Z
o _ Jo o
ser indicada pelo Agente Fiducidrio. e 52
P §
.. ]
- - . . i [T s
9.6.5. A remuneracio devida ao Agente Fiducidrio nos termos da Cldusula 9.6.1 acima serd atual .m\}a?g ag of
aFd ore
mr =3
anualmente com base na variagdo percentual acumulada do IGP-M, ou na sua falta, pelo mesmo llCﬁCt od 18
& 3 2

ue vier a substitui-to, a partiv da data do primeiro pagamento, até as datas de pagamento seg g
£ £ g ;

catculadas pro-rata temporis, se necessitio.

impastos mult‘ﬁ ou pena[idades co:'re[atadas fue porventura chhdm a mmdn cotm m!a{{ao aos tib
sobwe operactes da espécie, bem como, quaisquer majoracdes das aliquotas ja existentes, de forma quqo,.\ o

Agente Fiducidrio receba a remuneragio como se tais tributos nao fossem incidentes, excetuando-se o R

—n

{lmposto de Renda). 1% B
0I5l

n ey (0]

9.6.7. Fica estabelecido que. na hipdtese de vir a ocorrer a substituigho do Agente %ulqglﬁo 0‘\:
substituido deverd repassar a parcela proporcional da remuneragdo inicialmente lLLLblCz %?m £

contrapactida do servico prestado, caleulada pro rata femporis, desde a data de pagamento da t(;.l%t‘[(,[ aclo

até a data da efetiva substituicio, a Emissora,

9.6.8. Caso scjam alteradas as condigdes da Emissdo, a Ewissora ¢ o Agente Fiducidrio se
comprometem a avaliar os impactos destas alteragbes nos servigos ora descritos visando 4 alteragio da

remuneracio do Agente Fiducidrio.

9.6.9. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decarrgncia da remuneragdo
mencionada na Clausula 9.6.1 acima, os débitos em atrase ficarsio sujeitos a juros de mora caleulados pro
rala temporis desde a data do inadimplemento até a data do efetivo pagamento, pela taxa de 1% (um por
cento) ao més sobre o montante devido e ndo pago ¢ multa woratdria convencional, irredutivel ¢ de
nutureza compensatdria de 2% (dois por cento) sobre o valor devido e néo pago, ficando o valor do débito
em atraso sujeito a atualizagiio mouetéria pefo [GP-M. incidente desde a data da inadimpléneia até a data

do efetivo pagamento.




9.7, Despesas

2103

SRl E At

97.1, A Pmissora ressarcird o Agente Fiducidrio de todas as despesas razodvels e usuais que ¢ l\iai

1om

"‘-»’),‘.Oh
Crer ety

comprovadamente, incotrido para proteger os diteitos ¢ interesses dos [ebenturistas ou para rvealiz TRUS
i J’

168y 8p 0HO o7
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créditos, inclusive honordrios advocaticios e outras despesas ¢ custos incorvidos em virtude da cobmiuﬁm
qualquer quantia devida aos Debeaturistas nos termos desta Escritura de Emissio, devendo ser. sgh Wb\% Y
Zpg
que passivel, previamente aprovadas pela Emissora, ,:-:-'\ iy
NS
| a
x>
43
w

raleli]

9.7.2. O ressaccimetto a que se refere esta Clausula 9.7 serd efetuado, em 5 {cinco) Dias Utels,

Teifden ©f voavwag

SOWBWNGOT @ SC[MI) oD ONSi

reatizacio da respectiva prestagio de contas 3 Emissora mediante entrega dos COMpProvanfs

paganento,

dos Debentuvistas deveriio ser. sempre que possivel, previamente aprovadas e adiantadap®

Debenturisias, e posteriormente, conforme previsto em el ressarcidas pela Enssora, des
devidamente comprovadas, Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas incluem també

gastos com honordrios advocaticios razodvels de terceiros, dep6sitos, custas e taxas judicidrias de- dgbiesn. o
propostas pefo Agente Fiductdrio ou decorrentes de a¢des intentadas coutra ele no exercicio de sua tung#o, |
ou ainda que fhe causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto representants da commninio dc&

n M
Debenturistas. As eventuais despesas, depdsitos ¢ custas judicials decorventes da qucmnl)orlcvn_},@ac,mﬁm

judiciais serfio igualmente suportadas peios Dichenturistas, bem como a remuneragdo e a% PSRy
resmbolsdvels do Agente Fiducidrio, na hipétese de a Emissora permanecer e Lsmdtmpig coif?
velacio ao pagamento destas por um periodo superior a 30 {trinta) dias, podendo ¢ As_,mtcgfduuaz ls)

solicitar garantia prévia dos Debenturistas para cobertura do risco da sucumbéneia.

9.7.4.  As despesas a que se refere esta Clausula 9.7 compreendetdo, inelusive, aguelas incotridas conu

{2) publicaciio de relatérios, avisos ¢ notificagdes, conforme previsto nesta Escritura de Emisséo, €

outras que vierem a ser exigidas por regulamentos aplicdveis;

() extracio de certiddes atualizadas dos distribuidores civels, varas da Fazenda Pdablica, Cartdrios de

Protesto, Varas do Trabalho, Varas da Justica Federal e da Procuradoria da Fazenda Pablica do
foro da sede da Emissora e despesas cartordrias ¢ com correios quando
v previamente solicitadas a

necessatias ao
desempenho da fungdo de Agente Fiducidrio, caso tenham side

Emissora, em razio de motivo justificado;

{c) focomogdes entre Estados da Federagio ¢ respectivas hospedagens, e alimentagiio quando

necessdrias ao desempenho das fungdes;




{d) eventuals levantamentos adicionais ¢ especiais ou pericials que vierem a ser imprescindiveis, se
acotrerem omissties efou obscuridades nas informagbes pertinentes aos estritos interesses dos

Debenturistas; e

' T

by £ =
H\LEERT
(&) confereace call ¢ contatos telefonicos, SEEs e
I 1‘.‘ g
! 3
!- i 2 E
9.7.5, O crédito do Agente Fiducidrio por despesas que tenhia feito para proteger direitos ¢ mteuﬁpui W ooa
T g

reafizar créditos dos Debenturistas, que ndo tenha sido saldado va forma descrita nas Cliusulas f)\ %he
9772 acima, serd acrescido a divida da Emissora ¢ gozard das mesmas garantias das Debqnub\(e}‘-

v

tetidesn ©
SOUBLINDCT 3 50

W

weferindo a estas na ordem de pagamento.
fe

CLAUSULA X
ASSEMBLEILA (;}ii‘.RAi.‘ DU DEBENTURISTAS

A AGD aplicar-se- ao disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agfes.

10.1.  Couvocagiio

1.1 1. As AGDs podem ser convocadas pelo Agente Fiducidrio. pela Fmussora, pela CVM ou pelog

Debenturistas gue representent, no minimo, (0% (dez por cento) das Debéntures em Circulagio. .g' nj?é 2
nm o
a3 !fg J

[0.1.2. A convocaclo se dard mediante anlincio publicado, pelo menos, 3 {tés) vezes, nos «ﬁrﬂaos B2
imprensa referidos na Cldusula 4.12 desta Escritura de Emissdo, respeitadas outras vegras teldm);mdas a

publicaciio de anlncio de convocagio de assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades W chs

da regulamentagiio aplicdvel e desta Escritura de Emissio. =

10.1.3. As AGDs deverdio ser realizadas, em primeira convocagio, no prazo minimo de 8 (oito) dias
contados da data da primeira publicagio da convocagho, ou, nfio se realizando a Assembleia Geral em
priteira couvoeagio, em segunda convocagdo, em, no minimo, 3 {cinco) dias contados da data da

publicagiio do novo andncio de convecagao.

10.1.4. As deliberacdies tomadas pelos Debenturistas, no mbito de sua competéncia legal, observados os
quoruny estabelecidos nesta Escritura de Prissiio, serito existentes, vilidas ¢ eficazes perante a Emissora e
obrigariio a todos os titulares das Debéntures em Circulagiio, Independentemerite de terem comparecido &

Assembieia Geral ou do voto proferido pa respectiva Asserubleia Geral.




i0.2. Quorum de [nstalacio

10.2.1. Nos teamos do artige 71, pardgrafo terceiro, da Lel das Sociedades por Agles, as AGDs se

instalar-se-fo, em primeira convosagiio, com a presenga de Debenturistas que representem a metade, no

i

minimo, das Debéntures em Cireulagio, e. em segunda convocagiio, com qualquer guarum.

QAOHS 103
{EH - Fle]

o
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103, Quorum de Deliberaciio ; \l
S
i

(DR
[0.3.1. Nas deliberagdes das AGDs, a cada Debénture em circutagio caberd um vota, 'Ld;;{[ g ar
constituicio de mandatdrio, debenturista ou nfio. Exceto pelo disposto na Clausula 10.3.2 abaixo, fﬁs\ 30}" ?J
'

demais quoruns expressamente previstos em oulras cldusulas desta Escritura de Emissfo, odE\snaS 3
deliberacBes a serem tomadas em AGD dependeriio de aprovagio de Debenturistas representy f’zdo “q;g &

Teifdesn wp vrsewed
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minimo, 2/3 (dois torgos) das Debéatures em Circulagio.

10.3.2. Nio estio incluidos no quorum a que se refere a Clusufa 10.3.1 acima as seguintes aliera

que deverdo ser aprovadas por Debenturistas representando, no minimo. 90% (noventa por e ik
(8]

Debéntures em urcuiag,ao (i) a Remuner ag,'w (m:c(,to pglo pleusio na Udu\u[a 4.2.1 3 acin L}} (i) g

ROt confm me previsto na { fausula 7.1.2 acima e com relaciio a alteragdo do Indice Financeiro (prg eyR
na Clausula 7.1.2 “k” que deverd observar a vegra estabelecida na Cléusula 10.3.1 acima: e (v) 08 fertnos e
r—_

>
L] ()
nm

condicoes da Fianca ¢ do Contrato de Garantia,

10.3.3. Sers facultada a presenga dos representantes legais da Emissora ¢ das fatervenientes Cme @%&ldmm
nus Assembleias Gerais, a ndo ser quanda ela seja solicitada pelo Agente Fiduciario nos wmg LS&

Esceitura de Ernissdo, hipdlese em que serd obrigatdria. ‘- A,

10.3.5. O Agente Fiducidcio deverd comparecer as Assemblelas (erais para prestar 408 Debhent(istas s =~

informagies que [he forem solicitadas.

CLAUSULA X1
DECLARACOES B GARANTIAS DA EMISSORA E DAS INTERVENIENTES
GARANTIDORAS

11.1. A Emissora e as latervenientes Garantidoras declaram e garantem a0 Agente Fiducidrio, na data

da assinatura desta Escritura de Emissiio, que:




{a) 8o sociedades por ages ¢ limitadas, contorme aplicavel, devidamente organizadas, constituidas e

existentes de acorda com as feis da Repablica Federativa do Brasil: i oasg M
b Sv4 ®mpo
o mAR &=
s Eag 28
: . oy . . . ~ \ - - ’::| c‘\; @ o
(h) estiio devidamente autorizadas a cefebrar esta Escritura de Emissfio, o Contrato de Garar uL b 8 %
. TibjiA SR na
Contrato de Distribuiciio ¢ a cumprir todas as obrigacdes uestes previstas, tendo, entde, Hlda = T §
SN . . i py aom ag
satisfeitos todos os requisitos legais e estatutdrios necessarios para anto; ,\\\h dug g
NS TE
: ol oo
. . .. e A Y AN o
{c) os represeniantes legais (uic assinam esta Uscritura de BEmissio tem poderes estatulérias) SO s 0§
. . _ 201§
delegados para assumir, em seu nome, as obrigagles ova estabelecidas ¢, sendo :1'1ancatanus§g,g £8
Al @
54

tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando 0s respectivos mandatos em pleno™ARUT

efeito:

{d) a celebracao desta Eseritura de Emissiio, do Contrato de Garantia ¢ do Confrato de Distrib‘tﬁi 20, &

antecipado de qualquer obrigagio estabelecida em qualquer dos contratos refevantes de qL ;

partes, ou (i} rescisfo de qualquer desses contratos ou instrumentos refevantes pata a conditcde
dos negdeios da Emissora efou das lntervenientes CGaragtidoras; _:A
g &3
{c) as obrigagdes assumidas nesta Escritura de Emissio constituern obrigacies lcgdhmmﬁ ) Ldasm
vinculantes da Emissora e da [ntervenientes Garantidoras, exequiveis de acordo CQIJ]C%H seg\)
condigtes, com torga de titulo executivo extrajudicial nos teros do mli;( 585 G389

termos ¢
Cadige de Processo Civil, exceto que sua execugio poderd estar Hmitada por lcmﬁ}e‘iauvh &

faléncia, insotvéncia, recuperagho, liquidacio ou leis similares afetando a execugio de dirgitos do

k

credores em geral;

() detém todas as autarizacdes e licengas (inclusive ambientais) exigidas pelas autoridades federais,
estacduais e municipals relevantes para o exercicio de suas atividades, estando todas elas vilidas;
{g) estio cumprindo com todas as lets, regulamentos. normas acdininistrativas ¢ determinagdes dos
Grafios governamenrais, autarquias ou tribunais, aplicdveis & condugiio de seus negdeios, exceto
quando o ndo cumprimento de tais leis, regulamentos. normas administeativas ¢ determinagies

nio afete o cumprimento das obrigages da Emissora ou da Intervenientes Garantidoras no dmbito

da Emissfo:

(ly as demonsteacdes financeiras relativas ao exercicio encerrados em 3 de dezembro de 2012, & as
informacdes financeivas trimestrais relativas aos pertodos de 3 (trés) meses findos em 30 de margo
de 2013 apresentam de maneira adequada a situaglio financeira da Fmissora ¢ da Intervenientes
Garantidoras aas aludidas datas e os resultados operacionais da Emissora ¢ da Intervenicntes

Garantidoras referentes aos periodos encercados e tais datas. Tais informacdes financeiras foram

/_ 4]
y /s




0

()

M

(o)

(n)

{0}

elaboradas de acordo com os principios contdbeis geralmente aceitos na Replblica Federativa do
Brasil, que foram aplicados de maneira consistente nos periodos eavolvidos, e desde a data das
demonstraghes financeivas mais recentes, nao houve nenhum efeito relevante adverso aos

negdcios, 4 situaglo financeiva ¢ ao resultado das operagdes da Fmissora e da Inlervenientes

|

Garantidoras, nfo houve qualquer operacio envolvendo s Emissora ou a Intervpm
Garantidoras fora do curso normal de seus negdeios, que seja relevante para a Emissora off

T oo FEED
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Interveaientes Garantidoras, ndo houve qualquer alteraglio no capital social ou & ut\‘}
. . !
substancial do endividamento da Bmissora ou da Intervenientes Gearantidoras; |
i\:\ l m E":
. . . e . - . . SN LR
nio foram citadas em nenhuma agio judicial, procedimento administrativo ou arbitral. § T
8y
ou outro tipo de fnvestigagfo governamental que possa Viv a causar unpacto substancial e lid rb@

4 Emissora efou 4 litervenientes Garantidoras, além dagueles mencionados nas deman‘tm&;i‘fcﬁ

financeiras ¢ informaglies trimestrais disponibilizadas pela Emissora ¢ pela i.ntew*mentus

Grarantidoras, conforme ¢ ¢ase;

o0s documentos e informagdes fornecidos ao Agente Fiducidrio sfio materialmente correto
atualizados até a data em quc foram fornecidos e incluem os docwmentos e ml‘mmacoes g

tendo sido disp(mihilif.adas informacdes sobre as transagfes relevantes da Emissor:

Intervenientes Garantidoras, bem como sobre 0s diveltos ¢ obrigacdes materialinente rdwan o

A

delas decorrentes:

- . . LY. <5
ndo owmitiram ou omitiro aenhum fato, de qualquer natureza. que sgja de seu conhec;mﬁ% & qug

possa resultar em alteraglio substancial adversa das suas situagdes ccondmico- hnm@iia owg
P~

juridica, em prejufze dos lnvestidores Qualiticados interessados em adquitir as Dchcntuﬁecﬁv Py

z 5
q.‘-

o

N L R . IUURESPR -1
nio tm nenhuma ligagho com o Agente Fidueidrio que impega o Agente Fiducidrio & exercer,

plenamente, suas fungdes com relagio a esta Emissdo;

nio e conkecimento de fato que impega o Agente Fiducidrio de exercer. plenamente, suas
funcées, nos termos da Lel das Sociedades por Agbes ¢ demais normas aplicéveis, inclusive

regulamentares;

estao adimplentes com o cumpritnento das obrigagdes constantes desta Escritura de Emissiio e ndo

ocorrel e niio existe, na presente data, qualquer evento de inadimplemento;

tém plena cidneia de que, nos termos do artigo 9° da lnstrugdo CVM 476, a Emissora ndo podera
realizar outra oferta pablica da wesma espéeie de valoves mobilidrios dentro do prazo de
4 (quatro) meses contados da data da comunicagfio & CVM do encervamento da Oferta Resirita, a

menos que a nova oferta seja submetida a registro na CVML ¢

r 42
ﬂ"‘
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{m as informacdes prestadas no Ambito da Oferta Restrita sio verdadeiras, consistentes,

suficientes para que os [nvestidores Qualificados interessados em adquirir as Debéntures

conhecimento da Emissora, suas atividades e sua situagiio financeira, das responsabi

Fmissora ¢ da [nteevenicntes Garantidoras, além dos riscos a suas atividades ¢ quaisqug

informacdes relevantes & tomada de decistes dos Investidores Qualiticados inf:eress.:id§

adquirir as Debdntures, na extensio exigida pela legislagio aplicavel;e

(@) estiio em dia com o pagamento de todas as obrigagdes de natureza tributéria {muicipal,
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federal), trabathista, previdencidria, anbiental ¢ de guaisquer outras obrigagdes impostas pot let,

exceto por aquelas questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e¢/ou judicial ou cufo

descumprimento nao afete de forma adversa a capacidade da Companhia de cmnpz"(‘;@ o

obrigacdes nos termos desta BEseritura de Emissdo.

CLAUSULA X1
DISPOSICORS GERALS >

e
; . . e Lo 4
125, Comunicagies ."ﬂ*?i <o
19 @
N . . x . . XY N
12.1.6, Quaisquer notificagfes, instrugdes ou comunicagdes a serem reatizadas por qualquer@ Partgro
em virtude desta Escritura de Emissfio deveriio ser encaminhadas para os seguintes enderegos: § 53 o

_n’_,.—f’

E

Para a Emissora:

Clinica Delfin Gonzalez Miranda S.A

Avenida Antdnio Carlos Magalhiies, 0”442, Parque Bela Vista
40280-000 - Salvador, BA

At S, Maximiliano Sitva/ Sr. André Rocha

Teb: (70) 3270 8960

Faoc (71) 3270 8576

C-mail: maximiliano.silvagd erupodelfin.cor.br / andrerocha@grupodelfin.com.br

Para o Agente Fiducidvio:

Pentigono S.A. Distribuidora De Titulos e Valores Mobilidrios
Rua Avenida das Américas, n® 4.200, Bloco 4, Sala 514
22640-102 — Rio de Janeiro, RJ

At.: Sra. Nathalia Machado Loureiro (Juridico ¢ Estraturagfio} / Sr. Marco Aucélio Ferreira (Backoffice

Financeiro)
Tel.: {21) 33854565 Fax: (21) 3385-4040

E-mail: middle@pentagonotrustes.com.br / backo ffice@pentagonotrustee.com.br




Pava ¢ Banco Liquidante:

’@

1583 9D OOUG oF

Banco Bradesco S.A.

Nucleo Administrativo Cidade de Deus, s/n®. Prédio Amarelo, 2¢ andar, Vila Yara
06029-900 - Osasco, SP

At Se. Jodo Batista de Souza / Sr, Fabia da Cruz Tomo

Tel: (11} 3684-7911 / 3684-2852

Fax: (11) 3684-2714

E-mail: 4010ibsouza@bradesco.com.br / 4010 tomoi@bradesco com, by

H foRl
SOWBWNGOG @ SCINKL, A6 SIS

Para o Escriturador Mandatirio:

Baucoe Bradesco S.A.

Nicleo Administrativo Cidade de Deus, s/’ Prédio Amarele, 2° andar, Vila Yara
06029-900 - Osasco, SP

Ats Se, Jodo Batista de Souza / Sr. Fabio da Cruz Tomo

Tel.: (11} 3684-791 1 / 3684.2852

Fax: (11} 3684-2714

E-mail: 4010ibsouza@@biadesco.com.br / 4010 tomo(@bradesco.com by

=
Para a CETIP: -
g : . B <O
CETIP S.A, ~ Mereados Organizados 3 g 3
Avenida Brigadeiro Facia Lima, n® 1,663, 4% andac w e ™~
o g g . e § o)
O1452-001 - Sfo Paulo, SP % oa,
Al Gerénela de Valores Mobilidrios =

Tel: {(1E) 3LT1-1596
Fax: {11Y 30111564
E-mail: gr.debenfuresi@eetip.com.br

Para a Interveniente Garantidora:

Delfin Médicos Associados Lida.

Avenida Sdo Rafacl, »® 2,152

£1253-190 - Salvador, BA

At Se, Maximiliano Silva / Sr. Andeé Rocha

Tel.: (71) 3270 8960

Fax: (71) 3270 8576

Bemail: maximiliano.silvagoerupodelfin.com.br / andreresha@@avupodetfin.com.br

Para a Interveniente Garantidora:
Clinica Delfin Villas Diagudsticos Por Imagem Litda.
Loteamento Varandas Tropicais, Lote 01, Quadra 03, Vilas do Atlantico




42700-000 - Lauro de Fredtas, BA

At Sr. Maximiliano Silva / 8r. André Rocha
Tel.: (71) 3270 §960

Fax: (T1Yy 3270 8576

E-mail; maximiliano.silva@@erupedel fin.com.br / andrerocha@erupodeliin.com.br

Para a lutervenicnte Garantidora:

Dretfin SAJ Médicos Associados Lida,

Rua Luis Argolo. 0° 59, Centro

44572-030 — Santo Antdnio de tesus, BA
AL Sr. Maximifiano Silva / Sr. Andeé Rocha
Tel.: {71) 3270 8960

Fax: (71) 3270 8576

somalls maximiliano.silva@grupodel fin.com.br / andrerocha@grupode fin.com.br

Para a Interveniente Garantidora:

IDT Instituto De Diagndstico Por fmagem Lida.
Avenida Getdlio Vargas, r® 3,506, Ponto Central
44042-010 - Feira de Santara. BA

Al Sr. Maximiliano Silva / Sr. Andeé Rocha
Ted.: (T13 3270 8960

Fax: (713270 8376

E-mail: maximiliano.silva@grupodelfin.com.br 7 andretochai@grupodeltin.com.br

Para o lnterveniente Garvantidora:

CLIN - Clinica De Diagnéstico Por Tmagem Natal Lida. - ME
Avenida Rodrigues Alves, n® 783, Tirol

59020-200 ~ Natai, RN

At Sr. Maximitiano Stlva / Sr. André Rocha

Tel.: (71) 3270 8960

Fax: (71) 3270 8576

E-mail; maximiliano.sitva@@erupodet fir.com.br / andrevacha@grupodelfin.com.br
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12.1.2. As notificacdes, instrucdes e comunicagdes referentes a esta Escritura de Emissiic serdo

consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pela

Fpresa Brasileiva de Correlos, ou pov telegramit nos enderegos acima ¢, se enviada por fac-simile ou por

correio eletrdnico, na data de seu envio. desde que seu recebimento seja confirmado pot mefo de recibo

emitido pelo remwetente. Os respectivos orviginais dos documentos enviados por fac-gfmile ou por e-mail

deveriio ser encaminhados pata 0s enderegos acima em até 2 (dois) Dias Utels apos o envio da mensagem,




(2.0.3. A mudanca de qualquer dos enderegos acima deverd ser imediatamente comunicada s demais

Partes pela Parte que tiver seu enderego alterado.
12.2,  Rendneia

(2.2.1. Nio se presume a rendncia a qualquer dos direitos decorrentes desta Escritura de Emissio. Desta
forma, nenhuim atraso, omissfo ou liberalidade no exercicio de qualquer direito, faculdade ou remédio que
caiba a0 Agente Fiducidrio e/ou aos Debenturistas em razio de qualquer inadimplemento da Emissora
efou das [ntervenientes Garantidoras prejudicard tais direitos, facullades ou remédios, ou serd uueq;mel.a.d.a_;_._m

como constituindo uma renincia aos MLSNos ou concordincia com tal inad tmplgmcnto neml (.'00[;3

T

uom{, Ao ou mudmmg,ao de qualscguu autras oi")us.)&wea assumidas pula HHISSOra © pc,ia fnterv ‘11 =
bl

rEues oE C1Y

i), ap 0NLiSRY 9P 0RO o2

atraso. ‘\ W E
i 3
12.3.  Veracidade da Documentaciio SN ie
G @rs o3
3 w23
& B

12.3.1. Sem prejuizo do dever de difigéneia do Agente Fiducidrio, o Agente Fiduciario assumirdique of
documentos originals ou cdpias autenticadas de documentos encaminhados pela Emissora ou por terceiros
a seu pedido nao foram objeta de fraude ou adulteragdo. O Agente Fiducidrio ndo serd aindla, sob quakgﬁ“

hipdtese, respousévet pela elaboragiio de documentos societdr s da Emissora, que permanecer

obrigacio legal e regulamentar da Emissora elabord-los, nos termos da fegistaciio aplicavel.

veramdddu ou wmplctudu das wformagdes téenicas ¢ financeiras constantes de qua[qum dmumcnco
(]
fhe sefa enviado com o fim de informar, compleentat, esclarecer, retificar ou ratificar as infor mawcs dY oL

Escritura de BEmissdo ¢ dos demais documentos da operagiio. e
A <D
28 oo
12.4. Independénecia das Disposicdes da ¥scritwra de Emissio ¢ Iuterpretagao dos i']tgos dagy
Clausulas K % ™o
‘a- L
-
-
12.4.1. Caso qualquer das disposicies desta Escritura de Emissiio venha a ser Julgada ilegal %thdﬁ ou

incﬁcaz, prevalecerio todas as demais disposigdes ndo afetadas por tal julgamento, comprometef¥itFsecss
Partes, em boa-fé, a substituir a disposigio afetada por outra que, na medida do possivel, praduza o

mesmo efeito,
12,5, Titulo Executive Extrajudicial e Execugiio Especifica
12.5.1. Fsta Escritura de Emissiio e as Debéntures constituem titulos executivos extraj udicials, NOS termos

dos incisos [ e I do artizgo 583 do Codigo de Processo Civil, reconhecendo as Partes desde jd que,

independentemente de quaisquer outras medidas cabivels, as obrigagies assumiclas nos termos desta




Esctitura de Emissio e com relago as Debéntures estio sujeitas & execugllo especitica, submetendo-se 45

disposicdes dos artigos 632 e seguintes do Ciligo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de dm,huaI idy 78 g
23 D0
> BEEN TR
veneimento antecipado das Debéntures, nos termos desta Escritura de Emissio 55’ [ &5 :»’ e5
SlRE gD c®
CoanllEE s id
12.6. Céuputo do Prazo §\ W Vg
AUE oo
TV
- I'\ T
12.6.1. Exceto se de outra forma especificamente disposto nesta Escritura de Emissdo, os pre ZOF\ i8 18

08 Fia s
b 3 o
estabelecidos na presente Escritura de Emissio serfio computados de acordo com a regra prescritgsud” g 5 308
Gale TS |
e incluido o do vencimento. 3 Z o8
< @

attigo 132 do Cédigo Civil, sendo excluido o dia do comego e

12,7, Atualizaciio de Valores

alor Nominal Unitdrio das Debéntures ou a Remuneragio,

ﬁiﬁ;‘g‘

12.8. Despesas
"y

12.8.[. A Emissora arcard com todos 0s custos: (a) decorrentes da colocagio pihlica das De@c ULeS gy

incluindo todos os custos relativos ao seu registro na CETIP; (b) decorrentes do registro desta E%r @z a 48

Emissiio nos Cartorios de Registro de Titulos e Documentos, com relagio 4 flanca: e (¢) de w@{m ede
OAtos:

publicaciio de todos os atos necessévios & Emissfio, tais como esta Bseritura de Emissio ¢

socletdrios da Emissora.

12.9.  Lei Aplicdvel
12.9.1. Esta Escritura de BEmissfio & regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.
i2.18. Foro

[2.10.1. Fica eleito o foro da Cidade de Siio Paulo, Estado de Sfo Paulo, para dirimiv quaisquer ddvidas
ou controvérsias oriundas desta Escritura de BEwmissfo, com renfincia a qualquer outro, por mals
privilegiado que seja.

Estando assim, as Partes, cortas e ajustadas, firmam o presente instrumento, em 4 (quatro) vias de igual

teor e forma, juntamente com 2 {(duas) testernunhas, que ambém o assinam

Siio Paule, 13 de julho de 2013,
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