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ESCRITURA PARTIC ﬂj EM iSiAtin; DEBENTURES SIMPLES, NAO
CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM

GARANTIA FIDEJUSSORIA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS

DE COLOCACAO, DA DOBREVE PARTICIPAGOES S.A.

Por este instrumento, as partes abaixo qualificadas:

DOBREVE PARTICIPACOES S.A., sociedade por agdes, sem registro de companhia aberta
junto & CVM, com sede na cidade de Jaragua do Sul, Estado de Santa Catarina, na Rua Bertha
Weege, n? 99, sala 01, Barra do Rio Cerro, CEP 89260-500, inscrita no CNP]J/MF sob o n®
80.983.992/0001-53, NIRE n® 4230003622-6 neste ato representada na forma de seu
estatuto social, doravante denominada simplesmente “Emissora”;

:
:

;
:
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DA CIDADE DO

PENTAGONO S.A. - DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituigdo
financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil, com sede na cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n? 4.200, sala 514, bloco 4, CEP
22640-102, inscrita no CNP]/MF sob o n? 17.343.682/0001-38, neste ato representada na
forma de seu estatuto social, nomeada neste instrumento, nos termos da Lei n? 6.404, de 15
de dezembro de 1976, conforme alterada, para representar, perante a Emissora, a comunhdo
dos interesses dos debenturistas da presente emissdo, doravante denominada simplesmente
“Agente Fiduciario”; e

Como garantidora:

MALWEE MALHAS LTDA., sociedade de responsabilidade limitada com sede na cidade de
Jaragué do Sul, Estado de Santa Catarina, na Rua Bertha Weege, 200, Barra do Rio Cerro, CEP
89260-900, inscrita no CNP]/MF sob o n? 84.429.737/0001-14, neste ato representada na
forma de seu contrato social, doravante denominada simplesmente “Garantidora” ou

“Fiadora”;

sendo as partes acima qualificadas denominadas, individualmente, “Parte” e, conjuntamente,
“Partes”;

Celebram a presente “Escritura Particular da 12 Emissdo de Debéntures Simples, Nao
Conversiveis em A¢des, em Série Unica, da Espécie Quirografaria, com Garantia Fidejussoria,
para Distribuigdo Publica com Esforgos Restritos de Colocagdo, da Dobrevé Participagdes S.A.",
doravante denominada simplesmente “Escritura”, nos termos e condigdes abaixo.

1. TERMOS DEFINIDOS
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11 Os termos definidos e expressdes adotadas nesta Escritura, iniciados em letras
maitisculas, no singular ou no plural, terdo o significado a eles atribuido abaixo, bem como ao

longo desta Escritura.

Agente Fiduciario

ANBIMA

Assembleia Geral de Debenturistas
Banco Liquidante
CETIP

CETIP 21

CNPJ/MF

Cédigo Civil Brasileiro
Cédigo de Processo Civil

Coordenador Lider

Contrato de Colocagdo

Pentidgono S.A. - Distribuidora de Titulos e Valores
Mobilidrios

Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais

Assembleia geral de Debenturistas
Banco Bradesco S.A.
CETIP S.A. - Mercados Organizados

Médulo CETIP21 - Titulos e Valores Mobilidrios,
sistema de registro, custodia eletrénica e negociagao de
ativos no mercado secundario da CETIP

Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Fazenda

Lei n? 10.406, de 10 de janeiro de 2002
Lei n2 5.869, de 11 de janeiro de 1973

Banco J. Safra S.A,, institui¢do integrante do sistema de
distribuicao de valores mobilidrios, com
estabelecimento na Capital do Estado de Sdo Paulo, na
Avenida Paulista, 2.100, 192 andar, CEP 01313-930,
inscrita no CNP]/MF sob n.2 03.017.677/0001-20

Instrumento Particular de Coordenagdo, Colocagdo e
Distribui¢do, com Esfor¢os Restritos, de Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, da Espécie
Quirografiria, em Série Unica, da Dobrevé
Participagcdes S.A., sob Regime de Garantia Firme de
Colocagdo, celebrado entre o Banco |. Safra S.A. e a
Emissora
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CVM Comissido de Valores Mobiliarios
Data da Primeira Subscrigao e Data em que ocorrer a primeira subscricio e
Integralizagdo integralizagdo das Debéntures. A integralizagdo das

Debéntures devera ser realizada a vista, no ato da
subscrigdo, nos termos do item 5.3.1 abaixo.

Data de Emissdo 25 de outubro de 2013
Data de Vencimento 25 de outubro de 2018
Debéntures As 50 (cinquenta) debéntures simples, ndo conversiveis

em agdes, da espécie quirografaria, da 12 emissao da
Dobrevé Participagdes S.A.

Debenturistas Titulares das Debéntures
Declaracao de Investidor A declaragdo prevista no artigo 72 da Instrugdao CVM n?®
Qualificado 476/09, a ser assinada pelos subscritores ou

adquirentes das Debéntures

Dia Util Significa qualquer dia que ndo seja sabado, domingo ou
feriado nacional

Divida Liquida O somatério das dividas onerosas da Emissora e suas
controladas  (consideradas sempre de forma
consolidada) junto a pessoas juridicas, incluindo as
posi¢des liquidas de derivativos, valores devidos a
terceiros por aquisicio de empresas que estejam
contabilizadas em suas demonstragdes financeiras,
acdbes preferenciais resgativeis, empréstimos e
financiamentos com terceiros, emissdo de titulos de
renda fixa, conversiveis ou nio, no mercado de capitais
local e/ou internacional, além de avais, fiangas,
penhores ou garantias prestadas pela Emissora e suas
controladas e a venda ou cessio de recebiveis
presentes ou futuros, com a coobrigacdo da Emissora
e/ou de suas controladas, deduzidos recursos
imediatamente disponiveis, tais como aplicagdes
financeiras de pronta liquidez e recursos em espécie
mantidos na tesouraria da Emissora e/ou de suas




EBITDA

Efeito Adverso Relevante

Emissao

Emissora

Encargos Moratorios

controladas.

O lucro (prejuizo) liquido da Emissora e suas
controladas  (consideradas sempre de forma
consolidada), acrescido (a) do somatdrio dos seguintes
valores, apurados de acordo com os principios
contabeis geralmente aceitos no Brasil, que devem ser
validados (auditados) por auditoria independente, se
tiverem sido utilizados na apuragédo do lucro (prejuizo)
liquido: (i) despesas de depreciagdo; (ii) despesas de
amortizagdo; (iii) despesas financeiras liquidas; (iv)
despesas de Imposto de Renda e Contribui¢do Social
sobre o Lucro Liquido; e (v) prejuizos extraordinarios
ou ndo operacionais; menos (b) o somatdrio dos
seguintes valores, apurados de acordo com os
principios contabeis geralmente aceitos no Brasil, se
tiverem sido utilizados na apuragio do lucro (prejuizo)
liquido: (i) lucros extraordinarios ou ndo operacionais;
e (ii) resultado liquido de equivaléncia patrimonial; o
EBITDA sera apurado com base nos tltimos 12 (doze)
meses contados da data-base de célculo do indice.

Qualquer circunstdncia ou fato, atual ou contingente,
alteracio ou efeito sobre a Emissora ou suas
controladas (i) que modifique adversamente e
materialmente a condigdo econdmica, financeira,
operacional, juridica ou de qualquer outra natureza, da
Emissora ou suas controladas tomadas como um todo;
ou (ii) que comprometa a capacidade da Emissora de
cumprir com suas obrigagoes decorrentes desta
Escritura.

12 emissdo de Debéntures da Emissora
Dobrevé Participagdes S.A.

Encargos moratérios previstos no item 5.9.3.1 desta
Escritura




Escritura

Escriturador Mandatario

Fiadora

Garantidora

IPCA

IGP-M/FGV

indices Financeiros

Instrugdo CVM n? 28/83

Instrugdo CVM n2 358/02

Instrugdo CVM n? 476/09

Investidores Qualificados

JUCESC

Juros Remuneratérios
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A presente Escritura Particular da 12 Emissdo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, em
Série Unica, da Espécie Quirografaria, com Garantia
Fidejussoria, para Distribuigdo Publica com Esforgos
Restritos de Colocagdo, da Dobrevé participagdes S.A.

Banco Bradesco S.A.

Malwee Malhas Ltda.

Malwee Malhas Ltda.

indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo,
apurado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica

indice Geral de Pregos - Mercado, divulgado pela
Fundagio Getulio Vargas - FGV

O indice de alavancagem e o indice de cobertura de
juros calculados na forma dos itens “m” e “n” da
clausula 6.2.2.1.

Instrugdo CVM n? 28, de 23 de novembro de 1983,
conforme alterada

Instru¢gdo CVM n? 358, de 3 de janeiro de 2002,
conforme alterada

Instru¢do CVM n? 476, de 16 de janeiro de 2009,
conforme alterada

Investidores qualificados, conforme definidos no artigo
109 da Instrugdo CVM n2 409, de 18 de agosto de 2004,
conforme alterada, observado o disposto no artigo 42
da Instrugdo CVM n2476/09.

Junta Comercial do Estado de Santa Catarina

Os juros remuneratérios das Debéntures, calculados
nos termos do item 5.6 abaixo




Lei n? 6.404/76

MDA

Oferta

Periodo de Capitalizagdo

Plano de Distribuigao

Prémio de Resgate Antecipado

Resgate Antecipado

Taxa DI Over Extra Grupo ou Taxa

DI

Valor Nominal Unitario

2. AUTORIZACAO
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Lei n? 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme
alterada

Modulo de Distribuicdo de Ativos, sistema de
distribui¢do publica de ativos no mercado priméario da
CETIP

Distribuicio publica com esforgos restritos de
colocagao, com a intermediagdo do Coordenador Lider,
sob regime de garantia firme de colocagdo para a
totalidade das Debéntures, a ser realizada nos termos
da Instrugdao CVM n°® 476 /09

Intervalo de tempo que se inicia na Data da Primeira
Subscricdo e Integralizagdo, no caso do primeiro
Periodo de Capitalizagdo, ou na data prevista para
pagamento dos Juros Remuneratérios imediatamente
anterior, no caso dos demais Periodos de Capitalizacao,
e termina na data prevista para o préximo pagamento
dos Juros Remuneratérios correspondente ao
respectivo periodo. Cada Periodo de Capitalizagdo
sucede o anterior sem solugdo de continuidade.

0 plano de distribuigdo descrito na Instru¢do CVM n?
476 e no Contrato de Colocagdo

0 prémio incidente na hipétese de resgate antecipado
das Debéntures, na forma prevista no item 6.1.1.

0 resgate antecipado total ou parcial das Debéntures
pela Emissora, nos termos da Clausula 6.1.

Taxa média diaria dos Depositos Interfinanceiros - DI
de um dia, calculada e divulgada pela CETIP

0 valor nominal unitirio de cada Debénture,
equivalente a R$2.000.000,00 (dois milhdes de reais),
na Data de Emissio.




2.1 A presente Escritura é firmada com base na autorizagdo deliberada:

(i) pela reunido do Conselho de Administragao da Emissora realizada em 11 de outubro
de 2013, na qual foram deliberadas as condigdes da Emissdo, conforme disposto no artigo 14,
item ‘gg’ do Estatuto Social da Emissora;

(ii) pela assembleia geral extraordindria da Emissora realizada em 11 de outubro de 2013,
na qual foram deliberadas as condigdes da Emissdo, conforme o disposto no artigo 59 da Lei
n.2 6.404/76;e

(iii)  pela assembleia de sécios da MALWEE MALHAS LTDA,, na qual foram deliberadas as
condi¢des da prestagao da fianga dadas as condigoes da Emisséo.

3. DOS REQUISITOS

31 A Emissdo sera realizada com observancia dos seguintes requisitos:

3.1.1 Arquivamento e Publicacdo da Deliberacio

3.1.1.1 As atas da assembleia geral extraordindria e da reunido do Conselho de

Administracio da Emissora que aprovaram a presente Emissdo serdo devidamente
arquivadas na JUCESC e publicadas no Diério Oficial do Estado de Santa Catarina e no jornal
“Folha SC”, de Jaragud do Sul, nos termos do artigo 62, inciso I, da Lei n? 6.404/76.

3.1.2 Inscricdo da Escritura

3.1.21 Esta Escritura e seus eventuais aditamentos deverdo: (a) ser inscritos na
JUCESC, conforme disposto do artigo 62, inciso 11 e pardgrafo 32, da Lei n? 6.404/76; e (b) ser
registrados nos competentes Cartorios de Registro de Titulos e Documentos da cidade de
Jaragua do Sul, Estado de Santa Catarina, e da cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na forma prevista nos artigos 129 e 130 da Lei n2 6.015, de 31 de dezembro de 1973,
conforme alterada, Deverd ser enviada pela Emissora ao Agente Fiduciario, na data do
arquivamento, 1 (uma) via original da Escritura e/ou de seus eventuais aditamentos
devidamente assinados.

3.1.3 Dispensa de Registro na CVM
3.13.1 A presente Emissio estd automaticamente dispensada de registro de

distribui¢do na CVM, nos termos do artigo 62 da Instrugdo CVM n? 476/09, por se tratar de
oferta publica com esforgos restritos de distribuigao.




3.14 Registro na ANBIMA

3.14.1 A Emissdo estd dispensada de registro na ANBIMA por se tratar de oferta
piblica com esforgos restritos de distribuicdo, nos termos do artigo 25, paragrafo 12 do
“Codigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Praticas para as Ofertas Publicas de Distribuicdo e
Aquisi¢ao de Valores Mobiliarios”.

4. DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO
41 Objeto Social da Emissora
41.1 A Emissora tem por objeto social (a) a participagdo no capital de outras

sociedades; (b) a administragdo de bens préprios, incluindo a compra e venda e a locagdo de
maquinas, equipamentos, veiculos, aeronaves e iméveis proprios; (c) a assessoria econdmica e
administrativa e assisténcia operacional para a gestio de ativos intangiveis nao financeiros.

4.2 Numero da Emissdo

421 Esta é a 12 (primeira) emissdo de debéntures da Emissora.

4.3 Numero de Séries

43.1 A Emissdo sera realizada em série tinica.

4.4 Montante da Emissdo // '
441 0 montante total da emissdo sera de R$100.000.000,00 (cem milhées de reais),
na Data de Emissao.

4.5 Quantidade de Debéntures

4.5.1 Serdo emitidas 50 (cinquenta) Debéntures.

4.6 Banco Liquidante e Escriturador Mandatario

4.6.1 0 Banco Bradesco S.A. cumpriré os papéis de Banco Liquidante e Escriturador
Mandatario.

4.6.2 0 Escriturador Mandatirio sera responsavel por, entre outras questdes

listadas em norma da CETIP, efetuar a escrituragdo das Debéntures.
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4.7.1 Os recursos liquidos captados pela Emissora por meio da Emissdo serdo
destinados para reforgo do caixa e para capital de giro da Companhia.

4.7 Destinacdo dos Recursos

4.8 Registro para Distribui¢do e Negocia¢ao

481 As Debéntures serdo registradas para (a) distribui¢do no mercado primario
através do MDA - Médulo de Distribuigdo de Ativos; e (b) negociagdo no mercado secundario
por meio do Médulo CETIP21 - Titulos e Valores Mobiliarios (“CETIP21"), ambos
administrados e operacionalizados pela CETIP, sendo a custddia eletronica e a liquidagdo
financeira das Debéntures realizadas por meio da CETIP.

5. DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

5.1. Caracteristicas Basicas

51.1 Valor Nominal Unitdrio

5.1.1.1 0 Valor Nominal Unitario das Debéntures sera de R$2.000.000,00 (dois

milhdes de reais), na Data de Emissdo, conforme definida abaixo.

51.2 Data de Emissdo

5.1.21 Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures sera no
dia 25 de outubro de 2013.

513 Prazo e Data de Vencimento

5.1.3.1 0 vencimento das Debéntures ocorrera ao término do prazo de 5 (cinco) anos

contados da Data de Emissdo, vencendo, portanto, em 25 de outubro de 2018, ressalvadas as
hip6teses de vencimento antecipado previstas no item 6.2 abaixo e as hipoteses de Resgate
Antecipado previstas no item 6.1 abaixo. Na ocasido do vencimento, a Emissora obriga-se a
proceder ao pagamento das Debéntures que ainda estejam em circulacdo pelo saldo de seu
Valor Nominal Unitério, acrescido dos Juros Remuneratérios devidos, calculados na forma
prevista nesta Escritura.

5.1.4 Forma e Emissdo de Certificados




5141 As Debéntures serdo emitidas na forma nominativa e escritural, sem a emissio
de cartulas ou certificados.

5.1.5 Comprovagdo de Titularidade das Debéntures

5.1.51 A Emissora nao emitird certificados de Debéntures. Para todos os fins de
direito, a titularidade das Debéntures sera comprovada pelo extrato da conta de depésito das
Debéntures emitido pelo Escriturador Mandatario. Adicionalmente, as Debéntures
custodiadas eletronicamente no CETIP21 terdo sua titularidade comprovada pelo extrato em
nome dos titulares das Debéntures (“Debenturistas”) emitido pela CETIP.

5.15 Conversibilidade e Tipo

5.1.6.1 As Debéntures serdo simples, ndo conversiveis em agdes de emissio da
Emissora, nem permutaveis em agdes de outras sociedades ou por outros valores mobiliarios
de qualquer natureza.

5.1.7 Espécie

51.71 As Debéntures serdo da espécie quirografaria, nos termos do artigo 58 da Lei
n° 6.404/76.

5.2 Subscricao

5.2.1 Prazo de Subscrigdo

52.11 As Debéntures poderdo ser subscritas a qualquer tempo, a partir da data de

inicio de distribuicdo, dentro do prazo de distribuicao, conforme disposto no Contrato de
Colocagdo.

5.2.2 Prego de Subscrigdo

5.2.2.1 0 prego de subscrigdo das Debéntures sera seu Valor Nominal Unitario na Data
de Emissao.

53 Integralizagdo e Forma de Pagamento

5.3.1 As Debéntures serdo integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, no

ato da subscrigdo, de acordo com as normas de liquidagado da CETIP.

54 Direito de Preferéncia

10




3* REGISTRO D& TITULOS E DOCUMENTOS
DA CIDADE DO JANEIROMRJ - RUA
DA D, /R,
mmmﬂmm&o_&_

" SUBSTITUTA

54.1 Nao ha direito de preferéncia na subscri¢ao das Debéntures.

5.5 Atualizacdo do Valor Nominal

5.5.1 0 Valor Nominal Unitario nio sera corrigido ou atualizado monetariamente
por qualquer indice.

5.6 Juros Remuneratoérios

5.6.1 A partir da Data da Primeira Subscrigiao e Integralizagdo das Debéntures, as

Debéntures fardo jus aos juros correspondentes a variagdo acumulada de 100% (cem por
cento) das taxas médias dos depdsitos interfinanceiros de 1 dia, denominadas Taxa DI Over
Extra Grupo, expressa na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis, calculada e divulgada diariamente pela CETIP no informativo didrio disponivel em
sua pagina na internet (www.cetip.com.br), capitalizada de um spread, ou sobretaxa, de 1,20%
(um inteiro e vinte centésimos por cento) ao ano, com base em 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis (“Sobretaxa” e, em conjunto com a Taxa DI, “Juros Remuneratérios”). A Taxa
DI sera calculada de forma exponencial e cumulativa, pro rata temporis, por Dias Uteis e a
Sobretaxa seri calculada de forma exponencial e cumulativa, pro rata temporis, por Dias Uteis,
incidentes sobre o Valor Nominal Unitario ou sobre o saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures apurado em conformidade com esta Escritura, desde a Data da Primeira
Subscricdo e Integralizagdo ou da data de pagamento de Juros Remuneratérios imediatamente
anterior, o que ocorrer por Uultimo, até a data do seu efetivo pagamento. Os Juros
Remuneratérios serdo pagos ao final de cada Periodo de Capitalizagdo (conforme definido
abaixo).

5.6.2 Os Juros Remuneratdrios serdo pagos em 10 (dez) parcelas semestrais e
consecutivas, sendo o pagamento da primeira devido no 62 (sexto) més a contar da Data de
Emissdo, ou seja, em 25 de abril de 2014.

5.6.3 0 célculo dos Juros Remuneratérios obedecera a formula abaixo:

J] = VN, x (Fator Juros — 1), onde:

J = valor unitirio dos juros flutuantes, devidos no final de cada Periodo de Capitalizagdo,
calculado com 8 (0ito) casas decimais, sem arredondamento;

VN, = Valor Nominal Unitério ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, no inicio de
cada Periodo de Capitalizagdo, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento; e




Fator Juros = fator de juros composto pelo parametro de flutuagido acrescido de spread,
calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado de acordo com a
seguinte formula:

Fator Juros = (Fator DI X Fator Spread), onde:

Fator DI = produtério das Taxas DI Over, da data de inicio de cada Periodo de Capitalizagdo,
inclusive, até a data de calculo dos Juros Remuneratérios, exclusive, com 8 (oito) casas
decimais, com arredondamento, apurado conforme a férmula:

npi

Fator DI = [1+ (TDI)], onde:
k=1

np; = nimero total de Taxas DI Over Extra Grupo consideradas na atualizagdo do ativo, sendo
Np; Um numero inteiro;

k=1,2,.,np;e

TDI, = Taxa DI Over Extra Grupo, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, calculada a partir da férmula abaixo:

1

TDI —(DI"+1)E 1,ond
k= m — 1,0nae:

DI, = Taxa DI Over, de ordem k, calculada e divulgada pela CETIP, vélida por 1 (um) Dia Util
(overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais; e

Fator Spread = sobretaxa de juros fixos, de 1,20% (um inteiro e vinte centésimos por cento)
ao ano, calculada com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, observada a seguinte
formula:

bp
1,2

252
Fator S d = (— 1) ; :
ator Sprea 100 + onde

DP = niimero de Dias Uteis entre a data de inicio de cada Perfodo de Capitalizagio e a data de
calculo, sendo DP um niimero inteiro; e

5.6.4 A Taxa DI Over Extra Grupo devera ser utilizada considerando idéntico
numero de casas decimais divulgado pela CETIP.
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5.6.5 O fator resultante da expressio [1 + (TDI,)], conforme o item 5.6.3 acima, é
considerado com 16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.

5:6:5.1 Efetua-se o produtério dos fatores diarios [1 + (TDI,)], sendo que, a cada fator
diario acumulado, considera-se seu resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, sem
arredondamento, aplicando-se o préximo fator didrio, e assim por diante até o tltimo
considerado.

5.6.6 Caso a Taxa DI Over Extra Grupo nao esteja disponivel na data de calculo, sera
utilizada a dltima Taxa DI Over Extra Grupo disponivel, nio sendo devidas quaisquer
compensagdes financeiras por parte da Emissora ou dos Debenturistas quando da divulgagdo
posterior da Taxa DI Over Extra Grupo aplicavel.

5.6.7 No caso de (a) auséncia de apuragdo e/ou divulgacido da Taxa DI Over Extra
Grupo por prazo superior a 10 (dez) Dias Uteis; (b) extin¢io da Taxa DI Over Extra Grupo; ou
(c) impossibilidade de aplicagdo da Taxa DI Over Extra Grupo por imposigdo legal ou judicial,
a Taxa DI Over Extra Grupo sera substituida pela taxa que venha a ser determinada pela
legislagdo ou regulamentacio aplicavel.

5.6.7.1 No caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI quando do pagamento de
qualquer obrigacdo pecuniéria prevista nesta Escritura, sera utilizada, em sua substituigio,
para apuracdo de "TDI", o percentual correspondente a tltima Taxa DI divulgada oficialmente
até a data do calculo, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras, tanto por parte
da Emissora quanto por parte dos Debenturistas, quando da divulgagdo posterior da Taxa DI.

5.6.7.2 N3ao existindo substituto legal ou regulamentar da Taxa DI Over Extra Grupo, o
Agente Fiducidrio devera convocar Assembleia Geral de Debenturistas, a ser realizada em até
10 (dez) dias contados da ocorréncia de qualquer das hipdteses previstas no item 5.6.7.1.1
acima, para deliberar, em comum acordo com a Emissora e observadas a legislagdo e
regulamentagdo aplicaveis, sobre o novo parametro de calculo dos Juros Remuneratérios a ser
aplicado, pardmetro este que devera preservar o valor real e os mesmos niveis dos Juros
Remuneratdrios. Até a deliberagdo desse pardmetro, sera utilizada, para o calculo do valor de
quaisquer obrigacdes previstas nesta Escritura, na apuragdo de "TDI.", o percentual
correspondente a tltima Taxa DI Over Extra Grupo divulgada oficialmente, ndo sendo devidas
quaisquer compensagoes entre a Emissora ou os Debenturistas quando da deliberagiao do
novo parametro de remuneragdo para as Debéntures.

5.6.7.3 Caso ndo haja acordo sobre o novo parimetro de célculo dos Juros
Remuneratdrios entre a Emissora e Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e
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por uma das alternativas a seguir estabelecidas, obrigando-se a Emissora a comunicar ao
Agente Fiduciério por escrito, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis a partir da data de realizagio
da Assembleia Geral de Debenturistas, qual a alternativa escolhida:

a) a Emissora deverd resgatar antecipadamente a totalidade das Debéntures em
circulagdo, com seu consequente cancelamento, no prazo de 30 (trinta) dias a contar
da data de realizagdo da Assembleia Geral de Debenturistas, pelo Valor Nominal
Unitario acrescido dos Juros Remuneratorios, e de eventuais Encargos Moratorios,
até a data do efetivo resgate. Neste caso, sera utilizada a formula estabelecida no
item 5.6.3 acima, observando-se a ultima Taxa DI Over Extra Grupo divulgada pela
CETIP

b) a Emissora devera amortizar a totalidade das Debéntures em circulagdo, com seu
consequente cancelamento, em cronograma a ser estipulado pela Emissora, o qual
ndo excedera a Data de Vencimento e as amortizagdes originalmente previstas no
item 5.8 abaixo. Até a amortizacdo integral das Debéntures em circulagio, os Juros
Remuneratérios serao calculados a partir da férmula estabelecida no item 5.6.3
acima, utilizando-se parametro definido exclusivamente pelos Debenturistas em
Assembleia Geral de Debenturistas, e pagos semestralmente, conforme item 5.6.2
acima.

5.6.7.5 Qualquer que seja a alternativa escolhida nos termos do item 5.6.7.3 acima,
nio sera devido, pela Emissora, Prémio de Resgate Antecipado, indenizagdo ou penalidade, em
razdo da ocorréncia de resgate antecipado das Debéntures ou de alteragdo no cronograma de
amortizacgao.

5.7 Repactuacido

5.7.1 Ndo havera repactuagdo das Debéntures.

5.8 Amortizagao do Principal

5.8.1 O Valor Nominal Unitario das Debéntures sera amortizado em 7 (sete)

parcelas, semestrais, iguais e consecutivas, sendo o pagamento da primeira parcela devido no
242 (vigésimo quarto) més a contar da Data de Emissdo, ou seja, em 25 de outubro de 2015, e
o pagamento da tltima parcela devido na Data de Vencimento, nos termos da clausula 5.1.3.1,
de acordo com a tabela abaixo, ressalvadas as hipdteses de resgate ou vencimento
antecipados, conforme o caso:

DATA DE AMORTIZACAO % DO VALOR NOMINAL UNITARIO

25 de outubro de 2015 14,2857%
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25 de abril de 2016 14,2857%

25 de outubro de 2016 14,2857%
25 de abril de 2017 14,2857%
25 de outubro de 2017 14,2857%
25 de abril de 2018 14,2857%
25 de outubro de 2018 14,2857%
5.9 Condicdes de Pagamento
59.1 Local de Pagamento e Imunidade Tributdria
59.1.1 Os pagamentos a que fazem jus as Debéntures serdo efetuados pela Emissora

utilizando-se, conforme o caso: (a) os procedimentos adotados pela CETIP, na hipdtese de as
Debéntures estarem custodiadas eletronicamente na CETIP; ou (b) os procedimentos
adotados pelo Banco Liquidante e Escriturador Mandatario, na hipotese de as Debéntures nio
estarem custodiadas eletronicamente na CETIP.

59.1.1.1. Fardo jus aos eventos de pagamento previstos nesta Escritura aqueles que
sejam titulares de Debéntures em circulagio ao final do Dia Util imediatamente anterior a
cada data de pagamento dos Juros Remuneratérios, conforme previsto no item 5.6.2 desta
Escritura.

59.1.2 O Debenturista que gozar de imunidade, isen¢do, ndo-incidéncia ou aliquota
zero de tributos relacionados ao investimento ou ao recebimento de quaisquer valores
relacionados as Debéntures devera encaminhar ao Banco Liquidante, com cépia para a
Emissora, no prazo minimo de 10 dias antes da data prevista para quaisquer dos pagamentos
relativos as Debéntures, declaragdo devidamente fundamentada em que informe tal condigdo,
indicando a espécie do tributo de cujo recolhimento estd dispensado e o diploma legal que
estabelece a imunidade, isen¢do, ndo-incidéncia ou aliquota zero, bem como que atende a
todas as condigbes e requisitos porventura estabelecidos para a fruicio do respectivo
beneficio fiscal. Do contrario, tera descontado dos seus rendimentos, decorrentes do
pagamento das Debéntures de sua titularidade, os valores que seriam devidos por aqueles
que, nos termos da legislacdo tributaria em vigor, nio gozem de tal beneficio fiscal.

59.1.2.1 O Debenturista que tenha prestado declaragio sobre sua condigio de
imunidade, isengdo, ndo-incidéncia ou aliquota zero de tributos, nos termos do item 5.9.1.2
acima, e que tiver essa condigao alterada por disposi¢ao normativa, ou por deixar de atender
as condi¢des e requisitos porventura prescritos no dispositivo legal aplicavel, ou ainda, tiver
essa condi¢do questionada por autoridade judicial, fiscal ou regulamentar competente, devera
comunicar esse fato, de forma detalhada e por escrito, ao Banco Liquidantg, com cépia para a
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Emissora, bem como prestar qualquer informagao adicional em relagdo ao tema que lhe seja
solicitada pelo Banco Liquidante ou pela Emissora.

5.9.1.2.2 Mesmo que tenha recebido a declaragdo referida no item 5.9.1.2 acima, e desde
que tenha fundamento legal para tanto, fica facultado a Emissora depositar em juizo ou
descontar de quaisquer valores relacionados as Debéntures a tributagcdo que entender devida,
sem que esse fato possa gerar pretensdo indenizatéria contra a Emissora ou o Banco
Liquidante por parte de qualquer Debenturista ou terceiro.

5.9.2 Prorrogagdo dos Prazos

59.2.1 Considerar-se-30 automaticamente prorrogadas as datas de pagamento de
qualquer obrigagdo tratada nesta Escritura, até o primeiro Dia Util subsequente, se a data de
vencimento da respectiva obriga¢do coincidir com dia em que ndo houver expediente
comercial ou bancério na Cidade de Jaragua do Sul, Estado de Santa Catarina, e na Cidade de
Sdao Paulo, Estado de Sdo Paulo, sem qualquer acréscimo aos valores a serem pagos,
ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados através da CETIP, hip6tese em
que somente havera prorrogagdo quando a data de pagamento da respectiva obrigagdo
coincidir com sabado, domingo ou feriado nacional.

5.9.3 Encargos Moratérios

5.9.3.1 Sem prejuizo dos Juros Remuneratérios, ocorrendo impontualidade no
pagamento, pela Emissora, de quaisquer obrigagdes pecuniarias relativas as Debéntures, os
débitos vencidos e ndo pagos serio acrescidos de juros de mora de 1% (um por cento) ao més,
calculados pro rata temporis, desde a data de inadimplemento até a data do efetivo
pagamento, bem como de multa compensatéria de 2% (dois por cento) sobre o valor devido,
independentemente de aviso, notificagdo ou interpelacéo judicial ou extrajudicial (“Encargos
Moratorios”).

594 Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

59.4.1 Sem prejuizo do disposto no item 5.9.3.1 acima, o ndo comparecimento do
Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigagdes pecunidrias da
Emissora nas datas previstas nesta Escritura, ou em comunicado publicado pela Emissora, ndo
lhe dari direito ao recebimento de remuneragido e/ou Encargos Moratérios no periodo
relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a
data do respectivo vencimento pelo prazo estabelecido em lei.

5.10 Publicidade .
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5.10.1 Todos os antincios, avisos e demais atos e decisdes decorrentes desta Emissdo

que, de qualquer forma, envolvam os interesses dos Debenturistas, serdo publicados no Diério
Oficial do Estado de Santa Catarina e no jornal “Folha SC”, de Jaragua do Sul, conforme
estabelecido no artigo 289 da Lei n? 6.404/76, observadas as limitagdes impostas pela
Instrugdo CVM n? 476/09 em relagdo a publicidade da Oferta e os prazos legais, devendo a
Emissora comunicar o Agente Fiduciario a respeito de qualquer publicagdo na data da sua
realizacdo.

511 Colocacgdo e Procedimento de Distribuicio

5111 As Debéntures serdo objeto de distribui¢do publica com esforgos restritos de
colocagio, sob regime de garantia firme de subscrigdo, com intermediagdo do Banco ]. Safra
S.A. (“Coordenador Lider”), e serdo destinadas exclusivamente a subscri¢do por, no maximo,
20 (vinte) Investidores Qualificados, observado o estabelecido no artigo 32 da Instrugdo CVM
n? 476/09, bem como os termos e condigdes do “Instrumento Particular de Coordenagao,
Colocagdo e Distribuicdo Publica com Esforgos Restritos de Colocagdo de Debéntures Simples,
Nao Conversiveis em Agdes, em Série Unica, da Espécie Quirografaria, Com Garantia
Fidejussoria Adicional, Sob Regime de Garantia Firme de Subscrigdo, da 12 Emissdo Publica da
Dobrevé Participagoes S/A, a ser celebrado entre o Coordenador Lider e a Emissora
(“Contrato de Colocagdo”).

5.11.2 As Debéntures somente poderdo ser negociadas entre Investidores
Qualificados nos mercados regulamentados de valores mobilidrios depois de decorridos 90
(noventa) dias de sua subscri¢do ou aquisi¢do pelos Investidores Qualificados, nos termos dos
artigos 13 e 15 da Instrugdo CVM n? 476/09, e desde que cumpridas, pela Emissora, as
exigéncias do artigo 17 da mesma Instrugio.

511.3 A Oferta sera realizada de acordo com os procedimentos estabelecidos pela
CETIP e em observancia aos termos e condigdes previamente acordados entre a Emissora e o
Coordenador Lider, conforme estabelecido neste item 5.11 e no Contrato de Colocagao.

5.11.4 O plano de distribui¢do seguira o procedimento descrito na Instrugdo CVM n?
476/09, conforme previsto no Contrato de Colocagao. Para tanto, o Coordenador Lider podera
procurar, no maximo, 50 (cinquenta) Investidores Qualificados, sendo possivel a subscrigdo
ou aquisi¢do por, no maximo, 20 (vinte) Investidores Qualificados.

5115 Nos termos da Instrugdo CVM n°® 476/09 e para fins da Oferta descrita na
presente Clausula: (i) todos os fundos de investimento serdo considerados Investidores
Qualificados, ainda que se destinem a investidores ndo qualificados; e (ii) as pessoas naturais
e juridicas consideradas Investidores Qualificados deverdo subscrever ou adquirir, no ambito
da Oferta, Debéntures no montante minimo de R$1.000.000,00 (um milhdo de reais).
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5.11.6 As Partes comprometem-se a ndo realizar a busca de investidores através de
lojas, escritérios ou estabelecimentos abertos ao publico, ou com a utilizagdo de servigos
ptiblicos de comunicagdo, como a imprensa, o radio, a televisdo e paginas abertas ao publico
na rede mundial de computadores, nos termos da Instrugdo CVM n2 476/09.

5.11.7 0 volume da Emissao e da Oferta ndo podera ser aumentado.

55.11.8 Serdo atendidos os clientes do Coordenador Lider que desejarem efetuar
investimentos nas Debéntures, tendo em vista a relagio do Coordenador Lider com esses
clientes, bem como outros Investidores Qualificados, mesmo que ndo sejam clientes do
Coordenador Lider.

5119 N&o havera preferéncia para subscri¢do das Debéntures pelos atuais acionistas
da Emissora e ndo sera concedido qualquer tipo de desconto pelo Coordenador Lider aos
investidores interessados em adquirir as Debéntures.

5.11.10 No ato de subscricio e integralizagdo das Debéntures, cada Investidor
Qualificado assinard Declaragdo de Investidor Qualificado atestando, dentre outros, estar
ciente de que: (i) a Oferta nio foi registrada perante a CVM e a ANBIMA,; e (ii) as Debéntures
estdo sujeitas as restrigoes de negociagdo previstas nesta Escritura, no Contrato de Colocacgao
e na regulamentagio aplicavel, dentre outras declaragdes.

5.11.11 Nio sera concedido qualquer tipo de desconto pelo Coordenador Lider aos
investidores interessados em adquirir as Debéntures.

5.11.12 Nio existirdo reservas antecipadas, nem fixacdo de lotes minimos ou maximos
para a Emissao.

5:11.13 Ndo serd constituido fundo de sustentagdo de liquidez, tampouco sera
celebrado contrato de garantia de liquidez para as Debéntures. Ndo sera firmado, ainda,
contrato de estabilizacdo de preco das Debéntures no mercado secundario.

6. DO RESGATE ANTECIPADO E DO VENCIMENTO ANTECIPADO
6.1 Resgate Antecipado
6.1.1 As Debéntures poderdo, a partir do 252 més contado da Data de Emissdo,

inclusive, ser resgatadas antecipadamente, de forma integral ou parcial, a critério exclusivo da
Emissora, observados os termos e condigdes estabelecidos nesta Escritura. Para que possa
exercer a referida faculdade de Resgate Antecipado, a Emissora devera, com no minimo 20
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(vinte) dias de antecedéncia, informar, por meio de publicagdo ou envio de correspondéncia,
cada Debenturista, com cépia para o Agente Fiduciario, acerca do resgate, devendo o citado
comunicado conter: (a) a data do resgate; (b) o valor a ser pago em relacdo a cada Debénture
resgatada; (c) o volume ou niimero de Debéntures que sera resgatado; e (d) qualquer outra
informacio relevante aos Debenturistas. O resgate antecipado sera efetuado pelo saldo do
Valor Nominal Unitario das Debéntures acrescido (a) dos Juros Remuneratoérios devidos,
calculados pro rata temporis desde a data de inicio de cada Periodo de Capitalizagao até a data
do efetivo pagamento das Debéntures resgatadas; (b) dos Encargos Moratdrios, se houver, e
de quaisquer outros encargos eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta
Escritura até a data do Resgate Antecipado; e (c) de Prémio de Resgate Antecipado, calculado
de acordo com tabela a seguir, incidente sobre o montante total a ser resgatado, conforme o
quadro abaixo:

Data do Resgate Prémio
De Até
252 més (inclusive) 362 més (inclusive) 0,80%
372 més (inclusive) 482 més (inclusive) 0,60%
492 més (inclusive) Data de Vencimento (inclusive) 0,40%
6.1.1.1 As Debéntures resgatadas serao obrigatoriamente canceladas.
6.1.1.2 Os valores relativos ao Prémio de Resgate Antecipado serdo devidos aos

respectivos Debenturistas e serdo pagos simultaneamente ao pagamento do Resgate
Antecipado, sendo certo que todas as Debéntures resgatadas serdo liquidadas em uma tnica
data.

6.1.1.3 Caso as Debéntures estejam custodiadas eletronicamente no CETIP21, o
evento seguira os procedimentos adotados pela CETIP. Para tanto, a CETIP devera ser
notificada pela Emissora, com cépia para o Agente Fiduciario em até 2 (dois) Dias Uteis antes
da data do efetivo resgate.

6.1.14 Na hipotese de Resgate Antecipado parcial, adotar-se-a o critério de sorteio
para identificagio das Debéntures que serdo resgatadas, a ser coordenado pelo Agente
Fiduciario e com divulga¢io do resultado a todos os Debenturistas por meio de comunicado,
inclusive no que concerne as regras do sorteio, nos termos do artigo 55, §22 da Lei n?
6.404/76.

6.1.1.5 0O Resgate Antecipado parcial, caso ocorra, das Debéntures custodiadas
eletronicamente na CETIP, serd realizado por meio do CETIP21, sendo que todas as etapas
desse processo, tais como habilitagdo dos Debenturistas, qualificagdo, sorteio, apuracao, e
validacio das quantidades de Debéntures a serem resgatadas, serdo realizadas fora do ambito
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da CETIP. Os Debenturistas, para o efetivo Resgate Antecipado parcial, deverdo adotar todos
os procedimentos necessarios junto a CETIP, sob pena de ndo terem suas Debéntures
efetivamente resgatadas.

6.2

6.2.1

6.2.1.1

Vencimento Antecipado
Hipdteses de vencimento antecipado automdtico

O Agente Fiducidrio declarard antecipadamente vencidas e imediatamente

exigiveis todas as obrigacdes da Emissora constantes desta Escritura, e exigird dela ou da
Garantidora, conforme o caso, o imediato pagamento do saldo devedor do Valor Nominal
Unitério, acrescido dos Juros Remuneratérios devidos até a data do efetivo pagamento,
calculados pro rata temporis, dos Encargos Moratérios, se houver, e de quaisquer outros
valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura, na data em que
tomar ciéncia da ocorréncia de qualquer uma das seguintes hip6teses:

a)

b)

d)

pedido de recuperagdo judicial ou extrajudicial formulado pela Emissora, pela
Fiadora, pelos seus controladores diretos ou indiretos ou por suas controladas,
independentemente do deferimento pelo juizo competente, ou submissdo a qualquer
credor ou classe de credores de pedido de negociagdo de plano de recuperagio
extrajudicial, formulado pela Emissora, pela Fiadora, por qualquer de suas
controladas, diretas ou indiretas e/ou por qualquer de seus acionistas controladores,
independentemente de ter sido requerida homologagao judicial do referido plano;

inadimplemento, pela Emissora e/ou pela Garantidora, de qualquer obrigacdo
pecunidria estabelecida na presente Escritura, inclusive a amortizagio do principal
prevista no item 5.8 acima e o pagamento dos Juros Remuneratdrios, ndo sanados no
prazo de 1 (um) dia 1til a contar do respectivo vencimento;

inadimplemento pela Emissora ou pela Garantidora de qualquer obriga¢do nio
pecunidria prevista nesta Escritura, ressalvado o disposto no item 6.2.2 abaixo, nio
sanado no prazo de 30 (trinta) dias, contados da data do recebimento pela Emissora
de notificagdo sobre o inadimplemento enviada pelo Agente Fiducidrio, exceto nos
casos de obrigagdes com prazo especifico para cumprimento;

decretagdo de insolvéncia civil ou de incapacidade da Garantidora, exceto se, no
prazo de 30 (trinta) dias contados da data da decretacdo da insolvéncia civil ou da
incapacidade for apresentado fiador substituto que tenha sido aceito pelos
Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em circulagdo;
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transformagio do tipo societdrio da Emissora, nos termos dos artigos 220 a 222 da
Lei n® 6.404/76;

provarem-se falsas ou revelarem-se incorretas, incompletas ou enganosas, em
qualquer aspecto relevante, quaisquer das declaragdes, informagdes ou garantias
prestadas, na data em que foram realizadas, pela Emissora ou pela Garantidora nesta
Escritura, no Contrato de Colocagio e/ou nos demais documentos relacionados a
Emissdo, que nio sejam sanadas, se possivel, no prazo de 15 (quinze) dias contados
de comunicagio por escrito enviada pelo Agente Fiducidrio;

inadimplemento, nio sanado no prazo previsto no respectivo documento, ou
declaracgdo de vencimento antecipado de qualquer divida ou obrigagao pecuniaria da
Emissora e suas controladas ou da Garantidora, que represente individualmente
montante igual ou superior a R$5.000.000, 00 (cinco milhdes de reais);

na hipotese de o valor agregado da totalidade dos ativos detidos direta ou
indiretamente pela Emissora, livres e desembaragados de quaisquer &nus e
gravames, tornar-se inferior ao saldo devedor das Debéntures;

realizagio, por qualquer autoridade governamental, de ato com o objetivo de
sequestrar, expropriar, nacionalizar, desapropriar ou de qualquer modo adquirir,
compulsoriamente, a totalidade ou parte substancial dos ativos, propriedades ou das
acdes do capital social da Emissora;

nio renovacido, cancelamento, revoga¢do ou suspensdo das autorizagdes e licengas
relevantes para o regular exercicio das atividades desenvolvidas pela Emissora,
exceto se, dentro do prazo de 30 (trinta) dias a contar da data de tal ndo renovacgdo,
cancelamento, revogacio ou suspensdo, a Emissora comprove a existéncia de
provimento de autoridade competente autorizando a regular continuidade de suas
atividades até a renovagio ou obtengdo da referida licenga ou autorizagao;

redugio de capital da Emissora, exceto se aprovada por Debenturistas
representando 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em circulagdo;

se a fianga prestada pela Garantidora nio for devidamente formalizada segundo os
dispositivos legais aplicaveis, e nos termos desta Escritura;

na ocorréncia de (1) extingio, liquidagdo, dissolugdo ou decretagdo de faléncia da
Emissora ou da Garantidora; (2) pedido de autofaléncia da Emissora ou da
Garantidora; (3) pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Emissora e
nio devidamente elidido por esta no prazo legal; e
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n) nos casos previstos nos artigos 333 e 1.425 do Cdédigo Civil Brasileiro, observados,
conforme aplicdveis, os prazos de cura previstos nesta Escritura.

6.2.2 Hipoteses de vencimento antecipado sujeitas a deliberagdo da Assembleia Geral
de Debenturistas
6.2.2.1 Tao logo o Agente Fiduciario tome ciéncia dos eventos listados abaixo,

convocara imediatamente Assembleia Geral de Debenturistas, a se realizar no prazo de 15
(quinze) dias contados da data de convocagao, para deliberar sobre a declaragao de
vencimento antecipado de todas as obriga¢des constantes desta Escritura e exigir da Emissora
e/ou da Garantidora, conforme o caso, o pagamento integral do Valor Nominal Unitario das
Debéntures, acrescido dos Juros Remuneratorios devidos até a data do efetivo pagamento,
calculados pro rata temporis, dos Encargos Moratérios, se houver, bem como de quaisquer
outros valores eventualmente devidos, calculados pro rata temporis, até a data do pagamento
das Debéntures declaradas vencidas:

a) pratica de quaisquer atos em desacordo com o estatuto social da Emissora e com esta
Escritura;
b) inadimplemento pela Emissora das obrigagdes previstas no item 7.1 abaixo, ndo

sanado no prazo de 30 (trinta) dias, contados da data do recebimento pela Emissora
de notificagdo sobre o inadimplemento enviada pelo Agente Fiduciario, exceto nos
casos de obrigagdes com prazo especifico para cumprimento;

c) alteracao do objeto social da Emissora, informado no item 4.1.1 acima, que modifique
substancialmente as atividades atualmente por ela praticadas;

d) distribuigdo de dividendos, pagamentos de juros sobre o capital proprio ou
realizagdo de quaisquer outros pagamentos aos acionistas da Emissora, caso esta
esteja em mora com qualquer das suas obriga¢des pecunidrias no ambito das
Debéntures e que ndo tenha sido sanada no prazo de até 5 (cinco) dias tteis contados
da respectiva data de vencimento, ressalvado, entretanto, o pagamento do dividendo
minimo obrigatdrio previsto no artigo 202 da Lei n? 6.404/76 e dos juros sobre
capital préprio até o limite do dividendo minimo obrigatério, conforme apurado a
partir dos balancetes intermediarios da Emissora;

e) autuacdo da Emissora pelos 6rgios governamentais de carater fiscal, ambiental, ou
de defesa da concorréncia, entre outros, que possa afetar significativamente a
capacidade operacional, legal ou financeira da Emissora e/ou de suas controladas;
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transferéncia ou qualquer forma de cessdo ou promessa de cessdo a terceiros, pela
Emissora ou pela Garantidora, das obrigagoes assumidas nesta Escritura, sem a
prévia anuéncia dos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas
especialmente convocada para este fim;

se a fiang¢a prestada pela Garantidora nesta Escritura tiver, por qualquer razio,
incluindo declaragdo de nulidade, anulagdo, resolugdo e exoneragdo, sua vigéncia ou
efeitos extintos ou materialmente limitados antes do pagamento integral das
obrigacdes relativas as Debéntures exceto se, no prazo de 30 (trinta) dias contados
da data do evento for apresentado fiador substituto que tenha sido aceito pelos
Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em circulagio;

cancelamento, revogagdo ou rescisio de quaisquer documentos referentes a
presente Oferta que possam afetar sua validade ou exequibilidade;

protesto legitimo de titulos contra a Emissora ou contra a Garantidora cujo valor
unitario ou agregado seja igual ou superior R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais),
que ndo seja sanado em até 15 (quinze) dias contados da ocorréncia do ultimo
protesto que representar o atingimento do valor referido acima, salvo se (i) tiver
sido efetuado por erro ou ma-fé de terceiros, desde que validamente comprovado;
(ii) for cancelado; ou, ainda, (iii) forem prestadas, e aceitas pelo Poder Judiciario,
garantias em juizo;

execugdes judiciais de qualquer natureza nas quais a Emissora ou a Garantidora
figure no polo passivo, que gere passivo ou contingéncia em valor agregado igual ou
superior a R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), para as quais ndo tenha sido
proposta medida judicial capaz de suspender seus efeitos;

existéncia de uma ou mais sentengas arbitrais definitivas ou judiciais transitadas em
julgado em face da Emissora ou da Garantidora, que resultem ou possam resultar, em
conjunto ou isoladamente, em obrigagdo de pagamento para a Emissora ou para o
respectivo Garantidor, conforme o caso, de valor unitario ou agregado superior a
R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), para as quais ndo tenha sido feita provisao
para pagamento.

concessdo de empréstimo, financiamento ou de qualquer outra prestagao financeira,
pela Emissora a qualquer dos acionistas controladores diretos ou indiretos, no
montante, individual ou agregado, igual ou superior a R$40.000.000,00 (quarenta
milhdes de reais);

23




3* REGISTRO DE TITULOS E DOCUMENTOS
DA CIDADE DO RJO'DE JANBIROMJ - RUA

m) atingimento de indice de alavancagem (Divida Liquida consolidada/EBITDA
consolidado) superior a 2,5 (duas virgula cinco) vezes;

n) atingimento de indice de cobertura de juros (EBITDA consolidado/despesas
financeiras consolidadas) abaixo de 3 (trés) vezes;

0) caso as pessoas fisicas que detém nesta data o controle indireto da Emissora deixem
de deter, direta ou indiretamente, o somatério de 50% (cinquenta por cento) mais 1
(uma) agdo de emissdo da Emissora ou de qualquer das sociedades empresarias
controladas pela Emissora e/ou suas respectivas sucessoras, sem aprovagio prévia
dos Debenturistas; e

p) existéncia de processo judicial ou administrativo, em relagdo ao qual tenha sido
proferida sentenga ou decisdo em primeiro grau que determine a inexisténcia,
nulidade, invalidade, ineficicia ou inexequibilidade da Escritura, e que nio seja
objeto de recurso com efeito suspensivo.

6.2.2.2 Apoés a realizagdo da Assembleia Geral de Debenturistas mencionada no item
anterior, o Agente Fiduciario declarara antecipadamente vencidas todas as obrigacdes da
Emissora constantes desta Escritura e exigird dela o imediato pagamento dos valores
indicados no item 6.2.2.1 acima, a menos que Debenturistas representando, no minimo, 75%
(setenta e cinco por cento) das Debéntures em circulagdo tenham optado por ndo declarar o
vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures.

6.2.2.3 Na hipotese de nido instalagdo da Assembleia Geral de Debenturistas por falta
de quorum de instalagdo, o Agente Fiduciario devera declarar o vencimento antecipado das
obrigagoes decorrentes das Debéntures, nos termos indicados nesta Escritura.

6.2.3 Uma vez vencidas antecipadamente as Debéntures, o Agente Fiduciario devera
enviar imediatamente carta protocolada (a) 8 Emissora, com copia para CETIP; e (b) ao Banco
Liquidante.

6.2.4 Declarado o vencimento antecipado das Debéntures, seu pagamento integral
devera ser efetuado em até 5 (cinco) dias, contados do protocolo da carta mencionada no item
6.2.3 acima, prorrogaveis, a pedido da Emissora, mediante anuéncia por escrito dos
Debenturistas representando no minimo 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em
circulagdo reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas.

6.2.5 Caso a Emissora ndo proceda ao pagamento das Debéntures na forma
estipulada no item 6.2.4 acima, além dos Juros Remuneratorios devidos, serdo acrescidos ao
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vencimento antecipado das Debéntures até a data de seu efetivo pagamento.

748

y o |

a)

DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

A Emissora adicionalmente obriga-se a:

fornecer ao Agente Fiduciario os seguintes documentos e informagoes:

i)

iii)

dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias apés o término de cada exercicio
social, (1) coépia de suas demonstragbes financeiras completas relativas ao
respectivo exercicio social encerrado, acompanhadas de notas explicativas e do
parecer dos auditores independentes, sendo dispensado o envio do relatério
da administragdo; (2) declaragdo dos administradores da Emissora de que esta
em dia no cumprimento de todas as suas obrigagdes previstas nesta Escritura;
(3) copia de qualquer comunicagio feita pelos auditores independentes a
Emissora, ou a sua administragdo e respectivas respostas, com referéncia ao
sistema de contabilidade, gestdo ou contas da Emissora; e (4) relatério da
memoria de calculo compreendendo todas as rubricas necessarias para
obtengio dos Indices Financeiros, sob pena de impossibilidade de verificagdo e
conferéncia pelo Agente Fiduciario, podendo este solicitar a Emissora todos os
eventuais esclarecimentos adicionais que se fagam necessérios;

dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias apds o término do semestre (exceto
pelo segundo semestre de cada ano), (1) copia de suas demonstragdes
financeiras completas relativas ao respectivo semestre, e (2) relatério da
memoria de calculo compreendendo todas as rubricas necessarias para
obtencido dos Indices Financeiros, sob pena de impossibilidade de verificagio e
conferéncia pelo Agente Fiduciario, podendo este solicitar a Emissora todos os
eventuais esclarecimentos adicionais que se fagam necessarios;

dentro de 15 (quinze) dias contados da data da solicitagdo, qualquer
informacgao relevante para a presente Emissdo que razoavelmente lhe venha a
ser solicitada, permitindo que o Agente Fiduciario, através de seus
representantes legalmente constituidos e previamente indicados, tenha acesso
aos seus livros e registros contabeis;

dentro de 5 (cinco) Dias Uteis apds sua realizagdo, notificagdo da convocagio

de qualquer assembleia geral de acionistas e, prontamente, copias de todas as
atas de todas as assembleias gerais de acionistas que sejam realizadas a partir
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da Data de Emissio, desde que o objeto de deliberagido da assembleia geral de
acionistas seja de interesse ou influencie a Emissao;

dentro de 5 (cinco) Dias Uteis da data de seu envio aos Debenturistas, c6pia de
todas as cartas e comunicados enviados;

os comprovantes de cumprimento de suas obrigagdes perante os
Debenturistas no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva data
de vencimento;

mediante solicitagdo, fornecer informagdes que razoavelmente venham a ser
solicitadas e copias dos documentos correlatos a respeito de qualquer dos
eventos indicados no item 6.2 acima, inclusive qualquer forma de
correspondéncia ou notificagdo, judicial ou extrajudicial, recebida pela
Emissora, imediatamente apds a sua ocorréncia;

informar e enviar o organograma, todos os dados financeiros e atos societdrios
necessarios a elaboragdo do relatério destinado aos Debenturistas, nos
termos do artigo 68, §12, alinea b, da Lei n? 6.404/76, que venham a ser
solicitados pelo Agente Fiducidrio até 30 (trinta) dias antes do encerramento
do prazo para disponibilizagdo na CVM. O referido organograma do grupo
societario da Emissora deverd conter, inclusive, coligada, controlada,
controladora ou integrante do mesmo grupo, no encerramento de cada

exercicio social; e

informagoes sobre qualquer fato relevante de conhecimento da Emissora que
possa vir a afetar seu desempenho financeiro e operacional, em até 5 (cinco)
Dias Uteis ap6s sua ocorréncia;

llll]

semestralmente, o calculo dos Indices Financeiros referidos nos itens “1” e “m”

da clausula 6.2.2.1.

proceder a adequada publicidade dos dados econdmico-financeiros, nos termos
exigidos pela Lei n® 6.404/76, promovendo a publicagdo das suas demonstrag¢des
financeiras, nos termos exigidos pela legislagio em vigor, em especial pelo artigo 17 da
Instrucdo CVM n2 476/09;

atender integralmente as obrigagdes previstas no artigo 17 da Instrugdo CVM n®
476/09, abaixo listadas:
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i) preparar demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o
caso, demonstragdes consolidadas, em conformidade com a Lei n? 6.404/76, e
com as regras emitidas pela CVM;

ii) submeter, na forma da lei e regulamentagdo aplicavel, suas demonstragdes
financeiras a exame por empresa de auditoria registrado na CVM;

iii) divulgar suas demonstragdes financeiras, acompanhadas de notas explicativas
e parecer dos auditores independentes, em sua pagina na rede mundial de
computadores, dentro de 3 (trés) meses contados do encerramento do
exercicio social;

iv) manter os documentos mencionados no item “iii” acima em sua pagina na rede
mundial de computadores, por um prazo de 3 (trés) anos;

v) observar as disposigdes da Instrugdo CVM n? 358/02, no tocante a dever de
sigilo e vedagdes a negociagao;

vi) divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a ocorréncia de fato
relevante, nos termos da regulamentagdo aplicivel, comunicando
imediatamente a instituicdo intermediaria lider da Oferta e ao Agente
Fiducidrio; e

vii) fornecer as informacdes solicitadas pela CVM;

enviar a CETIP (i) as informacgdes divulgadas na rede mundial de computadores
previstas na alinea “iii” do subitem “d” acima; e (ii) documentos e informagdes
exigidas por essa entidade, no prazo de 24 (vinte e quatro) horas contadas do
recebimento de notificagdo nesse sentido; e, adicionalmente, atender integralmente as
demais obrigagdes previstas no Comunicado CETIP n? 28, de 2 de abril de 2009;

manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo
com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil;

convocar Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre qualquer das
matérias que direta ou indiretamente se relacione com a presente Emissdo, nos

termos da cldusula 11 desta Escritura, caso o Agente Fiduciario nao o faga;

cumprir todas as determinagdes da CVM, com o envio de documentos e prestando,
ainda, as informagoes que lhe forem solicitadas;
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manter em adequado funcionamento 6rgdo para atender, de forma eficiente, aos
Debenturistas, ou contratar instituigdes financeiras autorizadas para a prestagio
desse servigo;

ndo realizar operagdoes fora de seu objeto social, observadas as disposi¢des
estatutdrias, legais e regulamentares em vigor;

cumprir, em todos 0s aspectos, todas as leis, regras, regulamentos e ordens aplicaveis,
inclusive ambientais, em qualquer jurisdicio na qual realize negoécios ou possua
ativos;

notificar o Agente Fiducidrio, no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados a partir do
evento, sobre qualquer ato ou fato que possa causar interrupgdo ou suspensdo das
atividades da Emissora ou de suas controladas, bem como prejudicar o pagamento das
Debéntures ou resultar em qualquer dos casos de vencimento antecipado, inclusive no
que diz respeito a qualquer mudanga relevante na natureza ou escopo dos negocios e
operacdes da Emissora, suas controladoras e/ou controladas, ou sobre qualquer
evento ou fato que afete ou que possa afetar adversamente, de forma significativa, a
condi¢do financeira da Emissora, suas controladoras e/ou controladas, ou a
capacidade de cumprimento das obriga¢tes desta Escritura;

efetuar pontualmente o pagamento dos servigos relacionados ao registro das
Debéntures custodiadas na CETIP; e

arcar com todos os custos, inclusive aqueles (i) decorrentes da distribuicdo das
Debéntures, incluindo todos os custos relativos ao seu registro na CETIP; (ii) de
registro e de publicacdo dos atos necessarios a Emissdo, tais como esta Escritura, seus
eventuais aditamentos e os atos societarios da Emissora; e (iii) relativos a contratagao
e despesas de Agente Fiduciario, assessor legal, Banco Liquidante e Escriturador
Mandatério.

A Emissora compromete-se a notificar imediatamente os Debenturistas e o

Agente Fiduciario caso quaisquer das declaragdes prestadas na presente Escritura tornem-se
total ou parcialmente inveridicas, incompletas ou incorretas.

8.

8.1

que:

DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA E DA GARANTIDORA

A Emissora e a Garantidora, no que lhes for aplicavel, declaram e garantem

a Emissora é sociedade por agdes e a Garantidora é sociedade empresaria limitada,
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estando ambas devidamente constituidas, validamente existentes e em situagdo
regular segundo as leis do Brasil, bem como estio devidamente autorizada a
desempenhar as atividades descritas em seu objeto social;

estd devidamente autorizada a celebrar esta Escritura e a cumprir com todas as
obrigacdes previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais, contratuais e
estatutarios necessarios para tanto;

a celebracdo desta Escritura e o cumprimento das obriga¢cdes aqui previstas ndo
infringem qualquer obrigagdo anteriormente assumida;

as pessoas que a representam na assinatura desta Escritura tém poderes bastantes
para tanto;

a celebracdo da Escritura e a colocagdo das Debéntures ndo infringem qualquer
disposigio legal ou societdria, contratos ou instrumentos dos quais sejam parte, nem
ird resultar em (i) vencimento antecipado de qualquer obrigagdo estabelecida em
qualquer desses contratos ou instrumentos; ou (ii) rescisdo de qualquer desses
contratos ou instrumentos;

nenhum registro, consentimento, autorizagdo, aprovacdo, licenca, ordem de, ou
qualificagio perante qualquer autoridade governamental ou érgdo regulatério é
exigido para o cumprimento de suas obriga¢des decorrentes das Debéntures, nos
termos desta Escritura e da legislagdo aplicavel, ou para a realizagdo da Emissdo,
exceto o arquivamento e a inscrigdo da ata da assembleia geral extraordinaria que
deliberou sobre a Emissio e da Escritura e seus eventuais aditamentos,
respectivamente, na JUCESC, além do registro das Debéntures na CETIP;

ndo tem qualquer ligagdo com o Agente Fiducidrio que o impe¢a de exercer,
plenamente, suas fungdes em relagio a esta Emissao;

nio tem conhecimento de fato que impega o Agente Fiduciario de exercer, plenamente,
suas fungdes, nos termos da Lei n® 6.404/76 e demais normas aplicaveis, inclusive
regulamentares;

esta cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e determinagdes dos
6rgidos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a condugdo de seus

negocios;

sua situacio econdmica, financeira e patrimonial, entre 30 de junho de 2013 e a data
em que esta declaragio é feita, ndo sofreu qualquer alteragdo significativa que possa
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afetar de maneira adversa sua solvéncia;

suas demonstra¢des financeiras apresentam de maneira adequada suas situagdes
financeiras nas datas a que se referem, tendo sido devidamente elaboradas em
conformidade com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil. Desde a data
das demonstragdes financeiras de 30 de junho de 2013, a Emissora e a Fiadora nio
tém conhecimento de nenhum Efeito Adverso Relevante na situagio financeira e nos
resultados operacionais em questdo, ndo houve qualquer operacido envolvendo a
Emissora e a Fiadora fora do curso normal de seus negécios que seja relevante para a
Emissora ou Fiadora, ndo houve qualquer alteragdo no capital social ou aumento
substancial do endividamento da Emissora ou Fiadora;

mantera sua existéncia como pessoa juridica, e praticard todos os atos razoaveis
necessarios para manter seus direitos, prerrogativas e concessdes necessirios ou
convenientes para a conducdo normal de seus negécios em todos os aspectos
relevantes, em estrita conformidade com a legislagio aplicivel;

mantera a todo tempo uma equipe de administragdo profissional, inclusive diretores
eleitos em conformidade com seu estatuto social;

adotara todas as providéncias para manter vilidas e eficazes em seus aspectos
materiais as declaragdes prestadas no 4mbito desta Escritura;

informara ao Agente Fiducidrio, em até 10 (dez) dias contados da tomada de
conhecimento da respectiva ocorréncia, todo e qualquer ato ou fato que possa afetar
em seus aspectos materiais a veracidade de quaisquer das declaragdes prestadas no
ambito desta Escritura;

informara ao Agente Fiducidrio, em até 10 (dez) dias contados da tomada de
conhecimento da respectiva ocorréncia, qualquer evento ou situagio que possa afetar
negativamente sua habilidade de efetuar o pontual cumprimento das obrigagdes
relativas as Debéntures, no todo ou em parte;

cumprira com a legislagdo a que se sujeita, em todos seus aspectos materiais; uma vez
verificado o descumprimento desta obrigagdo, a Emissora terd o prazo que lhe for

concedido pelo érgdo ou agente fiscalizador para sanar tal descumprimento;

ndo aplicara recursos ou ativos em atividades outras que nao sejam correlatas ao seu
objeto social;

ndo ira efetuar ou permitir qualquer alteragdo das politicas contibeis ou praticas de
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divulgacdo de informagdes, exceto conforme seja necessario para dar atendimento as
disposigdes legais e normativas aplicaveis, e demais principios contabeis brasileiros;

(i) ndo estdo em curso agdes, processos, reclamagdes, investigagoes ou procedimentos
(incluindo sindicancias ou investigagdes por qualquer tribunal ou érgao ou agéncia do
governo, seja no Brasil ou no exterior) contra ou afetando, direta ou indiretamente, a
Emissora que, se decididos desfavoravelmente a Emissora, poderiam resultar na
obrigagio da Emissora de pagar a outra parte valor igual ou superior a
R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais) ou afetar relevante e adversamente a
capacidade da Emissora de cumprir suas obrigagdes nos termos do Contrato, ou que,
de alguma forma, sejam relevantes no contexto de emissdo das Debéntures; (ii) ndo ha
iminéncia nem previsio de ocorréncia de tais agdes, processos, reclamagoes,
investigacdes ou procedimentos (incluindo sindicancias ou investigagdes por qualquer
tribunal ou 6rgio ou agéncia do governo, seja no Brasil ou no exterior), contra a
Emissora; e (iii) a Emissora estd cumprindo regularmente as leis, regulamentos,
normas administrativas e determinacdes dos o6rgdos governamentais e/ou de
tribunais relativos a questdes fiscais, trabalhistas e previdencidrias, estando em dia
com suas obrigacdes tributarias principais e acessorias;

todas as eventuais operagdes realizadas pela Emissora com partes relacionadas foram
pactuadas em bases e condi¢des de mercado;

nio omitiu ou omitirA nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu
conhecimento e que possa resultar em alteragdo substancial de sua situacdo
econdmico-financeira ou juridica da Emissora ou Fiadora, em prejuizo dos
Debenturistas;

todas as declaragdes e garantias relacionadas a Emissora que constam desta Escritura
sdo, na data de assinatura desta Escritura, verdadeiras, corretas consistentes e
suficientes em todos os seus aspectos relevantes; e

tem plena ciéncia e concordam integralmente com a forma de divulgacdo e apuragao
da Taxa DI Over Extra Grupo, divulgada pela CETIP, e que a forma de célculo dos Juros
Remuneratdrios foi acordada por livre vontade entre a Emissora, o Agente Fiduciario e
o Coordenador Lider, em observancia ao principio da boa-fé; e

A Emissora e a Garantidora, conforme o caso, comprometem-se a notificar

imediatamente os Debenturistas e o Agente Fiducidrio caso quaisquer das declaragdes aqui
prestadas tornem-se total ou parcialmente inveridicas, incompletas ou incorretas.
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9 DO AGENTE FIDUCIARIO

9.1 A Emissora constitui e nomeia a Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios como agente fiducidrio desta Emissdo, que expressamente aceita a
nomeagdo para, nos termos da legislacdo e da presente Escritura, representar a comunhio de
Debenturistas perante a Emissora.

9.2 Nas hipoteses de auséncia e impedimentos temporarios, rentncia, intervencio,
liquidagdo, faléncia ou qualquer outro motivo de vacincia do Agente Fiducidrio, sera
realizada, dentro do prazo méximo de 30 (trinta) dias contados do evento que a determinar,
Assembleia Geral de Debenturistas para a escolha de novo agente fiduciario, a qual podera ser
convocada pelo proprio Agente Fiduciario a ser substituido, pela Emissora, por Debenturistas
que representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures em circulagdo, ou pela
CVM.

9.2.1 Na hipotese de a convocagdo ndo ocorrer até 15 (quinze) dias antes do término
do prazo referido no item 9.2 acima, cabera a Emissora efetua-la.

9.2.2 A CVM podera nomear substituto provisorio para o Agente Fiduciario
enquanto ndo se consumar o processo de escolha do novo agente fiduciario.

9.2.3 Na hipotese de o Agente Fiducidrio ndo poder continuar a exercer as suas
fungodes por circunstincias supervenientes a esta Escritura, devera comunicar imediatamente
o fato aos Debenturistas, solicitando sua substituigao.

9.2.4 E facultado aos Debenturistas, ap6s o encerramento do prazo de distribuigio
das Debéntures, proceder a substituicdo do Agente Fiduciario e a indicagdo de seu eventual
substituto, em assembleia especialmente convocada para esse fim. A substituigdo do Agente
Fiduciario ndo implicard em aumento da remuneragdo originalmente estabelecida nesta
Escritura.

9.2.5 A substitui¢io do Agente Fiducidrio fica sujeita a comunicagdo préviaa CVM e a
sua manifestacdo acerca do atendimento aos requisitos previstos nos artigos 72 e 82 da
Instrugdo CVM n? 28/83 e eventuais normas posteriores.

9.2.6 A substitui¢do, em carater permanente, do Agente Fiducidrio devera ser objeto
de aditamento a presente Escritura, que devera ser averbado na JUCESC e registrado nos
competentes Cartorios de Registro de Titulos e Documentos.

9.2.7 0 Agente Fiducidrio entrara no exercicio de suas fung¢des a partir da data de

A

celebragdo da presente Escritura ou de eventual aditamento relativo a sua substituicdo,

k)
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cumprimento de todas suas obrigagdes sob esta Escritura e a legislacao em vigor.

9.2.8 Aplicam-se as hipoteses de substituicdo do Agente Fiduciario as normas e
preceitos da CVM.
9.3 Constituem deveres e atribuigdes do Agente Fiducidrio, além daqueles

previstos na legislacdo e regulamentagao aplicdveis:

a) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio da
funcdo o cuidado e a diligéncia que toda pessoa ativa e proba costuma empregar na
administragdo de seus proprios bens;

b) renunciar a fun¢do na hipdtese de superveniéncia de conflito de interesses ou de
qualquer outra modalidade de inaptidao;

c) conservar em boa guarda toda a escrituragdo, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas fungdes;

d) verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informagdes contidas
nesta Escritura, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissdes, falhas ou
defeitos de que tenha conhecimento;

e) promover, nos competentes 6rgdos, caso a Emissora ndo o faga, a inscricdo desta
Escritura e respectivos aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades porventura
neles existentes; neste caso, o oficial do registro notificara a administragdo da
Emissora para que esta lhe fornega as informagdes e documentos necessarios;

f) acompanhar a observincia da periodicidade na prestagio das informagdes
obrigatérias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades
constantes de tais informacdes;

g) emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das eventuais propostas
de modificacdes nas condigdes das Debéntures, se for o caso;

h) solicitar, quando julgar necessario para o fiel cumprimento de suas fungdes,
observado critério de razoabilidade, certiddes atualizadas dos distribuidores civeis,
das varas da Fazenda Publica, cartérios de protesto, varas trabalhistas e procuradoria
da Fazenda Publica da localidade da sede da Emissora;
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intimar a Emissora a respeito de eventual deterioragdo ou depreciagdo da fianga
prestada pela Garantidora;

solicitar, desde que comprovadamente necessario, auditoria extraordiniria na
Emissora, cujos custos deverdo ser arcados pela Emissora, devendo tal solicitagédo ser
previamente fundamentada;

convocar, quando necessario, Assembleia Geral de Debenturistas, mediante anincio
publicado pelo menos 3 (trés) vezes, na forma do item 5.10 acima;

comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informagdes que
lhe forem solicitadas, e enviar a CETIP, no mesmo dia da Assembleia Geral de
Debenturistas, sumario das deliberagdes tomadas e, no prazo de 10 (dez) dias, copia

da ata da referida assembleia;

elaborar relatério destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68, §12, alinea
“b”, da Lei n? 6.404 /76, o qual devera conter, ao menos, as seguintes informagées:

i) eventual omissdo ou inveracidade de que tenha conhecimento, contida nas
informagdes divulgadas pela Emissora, ou, ainda, o inadimplemento ou atraso
na obrigatéria prestagdo de informagoes pela Emissora;

ii) alteragdes estatutdrias ocorridas no periodo;

iii) comentarios sobre as demonstragdes financeiras da Emissora enfocando os
indicadores econdmicos, financeiros e a estrutura de capital da Emissora;

iv) posi¢do da distribuigdo ou colocagdo das Debéntures no mercado;
V) amortizag¢do do Valor Nominal Unitdrio e pagamento de Juros Remuneratérios
das Debéntures realizados no periodo, bem como aquisigdes e vendas de

Debéntures efetuadas pela Emissora;

vi) acompanhamento da destinagdo dos recursos captados através da Emissao, de
acordo com os dados obtidos junto aos administradores da Emissora;

vii)  cumprimento de outras obrigacdes assumidas pela Emissora nesta Escritura;

viii) declaragdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungdo de Agente
Fiduciario; e
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ix) existéncia de emissdes de debéntures, publicas ou privadas, feitas por
sociedades controladoras, controladas, coligadas ou sob 0 mesmo controle que
a Emissora, em que tenha atuado como agente fiducidrio, e quaisquer outras
informagdes exigidas pela regulamentagido aplicavel a respeito de referidas
emissoes, conforme o caso; e

x) declaragdo acerca da suficiéncia e exequibilidade da fianga prestada pela
Garantidora nos termos da presente Escritura;

colocar o relatério de que trata o item acima a disposi¢do dos Debenturistas no prazo
maximo de 4 (quatro) meses, a contar do encerramento do exercicio social da
Emissora, ao menos nos seguintes locais:

i) na sede da Emissora;

ii) no seu escritério ou em local indicado pelo Agente Fiduciario;

iii)  na CETIP;

iv) na CVM; e

v) na sede do Coordenador Lider, na hipdtese de o prazo para a apresenta¢do do
relatério vencer antes do encerramento do prazo de distribuicio das
Debéntures;

publicar, nos 6rgdos de imprensa onde a Emissora deva efetuar suas publicagdes,
comunicado aos Debenturistas informando-os de que o relatério se encontra
disponivel nos locais indicados no item acima;

manter atualizada a relacio dos Debenturistas e seus enderegos, mediante, inclusive,
gestdes junto A Emissora, ao Escriturador Mandatério e a CETIP, sendo que, para fins
de atendimento ao disposto neste inciso, a Emissora e os Debenturistas, mediante
subscrigdo e integralizagdo das Debéntures expressamente autorizam, desde jg, o
Escriturador Mandatéario, o Banco Liquidante e a CETIP a atenderem quaisquer
solicitagdes feitas pelo Agente Fiducidrio, inclusive referente a divulgagao, a qualquer
momento, da posigido de Debéntures, e seus respectivos Debenturistas;

coordenar o sorteio das Debéntures a serem resgatadas parcialmente, se for o caso;
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disponibilizar o célculo do Valor Unitario das Debéntures a ser realizado pela
Emissora, aos Debenturistas, a Emissora e aos participantes do mercado, por meio de
sua central de atendimento e/ou de seu website;

fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura, especialmente
daquelas que impoem obrigagbes de fazer e de ndo fazer;

comunicar imediatamente aos Debenturistas e acompanhar, tdo logo tenha
conhecimento, qualquer ato ou fato que possa causar interrup¢do ou suspensio das
atividades da Emissora, bem como prejudicar o pagamento das Debéntures ou
resultar em qualquer dos casos de vencimento antecipado, inclusive no que diz
respeito a qualquer mudanga relevante na natureza ou escopo dos negocios e
operacdes da Emissora, suas controladoras e/ou controladas, ou sobre qualquer
evento ou fato que afete ou que possa afetar adversamente, de forma significativa, a
condi¢do financeira da Emissora, suas controladoras e/ou controladas, ou a
capacidade de cumprimento das obrigacdes desta Escritura;

informar a Garantidora, em até 1 (um) dia 1til a contar de seu conhecimento, da
ocorréncia de qualquer inadimplemento, por parte da Emissora, das obrigagoes
pecunidrias relativas as Debéntures, para que a Garantidora efetuem o referido
pagamento no prazo de 10 (dez) dias contados da notificagdo pelo Agente Fiduciario;

sem prejuizo dos prazos especificos previstos nesta Escritura, notificar os
Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo maximo de 30 (trinta) dias, de
qualquer inadimplemento, pela Emissora e/ou pelos Garantidora, de obrigagdes
assumidas na presente Escritura, indicando o local em que fornecera aos interessados
mais esclarecimentos; comunicagio de igual teor deve ser enviada a CVM e a CETIP; e

disponibilizar o Valor Nominal Unitario das Debéntures, calculado pela Emissora, aos
investidores e aos participantes do mercado, através de sua central de atendimento

e/ou seu website.

O Agente Fiducidrio usard de quaisquer procedimentos judiciais ou

extrajudiciais contra a Emissora e/ou a Garantidora para a prote¢ao e defesa dos interesses da
comunhdo dos Debenturistas e para a realizagio de seus créditos, devendo, em caso de
inadimplemento da Emissora e/ou a Garantidora, observados os termos desta Escritura:

a)

declarar, observadas as condigdes da presente Escritura, antecipadamente vencidas as
Debéntures e cobrar seu principal e acessérios nas condi¢des especificadas;
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b) tomar qualquer providéncia necessdria para a realizagdo dos créditos dos
Debenturistas; e

c) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagdo judicial e
extrajudicial e ou liquidagdo extrajudicial da Emissora.

9.5 O Agente Fiducidrio somente se eximira da responsabilidade pela ndo adogdo
das medidas contempladas no item 9.4 “a” e “b” acima se, convocada a Assembleia Geral de
Debenturistas, esta assim determinar por deliberagio da unanimidade das Debéntures
emitidas e ndo resgatadas, bastando, porém, a deliberagio da maioria das Debéntures em

o _n

circulacdo quando tal hipétese se referir ao disposto no item 9.4 “c” acima.

9.6 Os atos ou manifestagdes por parte do Agente Fiducidrio que criarem
responsabilidade para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigagdes para com
eles, bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigagdes assumidas nesta
Escritura, somente serdo vélidos quando previamente assim deliberado em Assembleia Geral
de Debenturistas.

9.7 0O Agente Fiduciario ndo emitira opinido ou fara qualquer juizo sobre fato
relacionado a Emissdo cuja definicido seja de competéncia exclusiva dos Debenturistas,
comprometendo-se, tio somente, a agir em conformidade com as orientagdes que lhe forem
transmitidas pelos Debenturistas. O Agente Fiducidrio ndo possui qualquer responsabilidade
sobre o resultado ou os efeitos juridicos decorrentes do estrito cumprimento das orientagdes
transmitidas, conforme definidas pelos Debenturistas e reproduzidas perante a Emissora,
independentemente de eventuais prejuizos que venham a ser causados. A atuagdo do Agente
Fiduciario limita-se ao escopo previsto na Instrugdo CVM n? 28/83 e na Lei n? 6.404/76.

9.8 Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiducidrio, o Agente Fiduciério
assumira que os documentos originais ou cdpias autenticadas de documentos encaminhados
pela Emissora ou por terceiros a seu pedido ndo foram objeto de fraude ou adulteragdo. O
Agente Fiducidrio ndo sera ainda, sob qualquer hipétese, responsavel pela elaboragdo de
documentos societarios da Emissora, cuja elaboragao permanecera sendo obrigacdo legal e
regulamentar da Emissora, nos termos da legislagdo aplicavel.

9.8 Sera devida ao Agente Fiduciario, a titulo de honorarios pelo desempenho dos
deveres e atribui¢cdes que lhe competem, nos termos da legislagdo em vigor e desta Escritura,
remuneracao a ser paga na forma prevista nos itens abaixo.

9.8.1 A remunerag¢io do Agente Fiduciario serd devida pela Emissora em parcelas
anuais de R$2.100,00 (dois mil e cem reais), sendo a primeira devida no 52 (quinto) dia 1til

-
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apés a data de assinatura desta Escritura, e as demais na mesma data de cada ano
subsequente.

98.1.1 A remuneragdo sera devida, pro rata die, mesmo apds o vencimento das
Debéntures, caso o Agente Fiduciario ainda esteja atuando na cobranga de inadimpléncias ndo
sanadas pela Emissora.

9.8.1.3 Os honorérios devidos pela Emissora em decorréncia da prestacdo dos
servicos do Agente Fiduciario de que trata o item 9.8.1 acima serdo acrescidos dos seguintes
tributos: (a) ISS (Imposto sobre servicos de qualquer natureza); (b) PIS (Contribuicdo ao
Programa de Integragdo Social), (c) COFINS (Contribuicdo para o Financiamento da
Seguridade Social); (d) Contribui¢do Social sobre o Lucro Liquido (CSLL); e (e) quaisquer
outros tributos que venham a incidir sobre referidos honorérios, excetuando-se o IR (Imposto
sobre a Renda), nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento.

9.8.1.4 A remuneracdo prevista no item 9.8.1 acima sera atualizada anualmente com
base na variagdo percentual acumulada do IGPM/FGV ou, na falta deste, ou ainda na
impossibilidade de sua utilizagio, pelo indice que vier a substitui-lo, a partir da data prevista
para o pagamento da primeira parcela, calculada pro rata die, se necessério.

9.8.1.5. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida ao Agente
Fiduciario, os débitos em atraso ficardo sujeitos a multa contratual de 2% (dois por cento)
sobre o valor do débito, bem como a juros moratérios de 1% (um por cento) ao més, ficando o
valor do débito em atraso sujeito a atualizagdo monetaria pelo IGP-M/FGV, incidente desde a
data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculado pro rata die.

9.8.2 Na hipétese de ocorrer o cancelamento ou o resgate da totalidade das
Debéntures em circulagdo, o Agente Fiduciario fara jus somente a remuneragao calculada pro
rata temporis pelo periodo da efetiva prestagdo dos servigos, devendo restituir a Emissora a
diferenca entre a remuneragdo recebida e aquela a que fez jus.

9.8.3 0 pagamento da remuneragao do Agente Fiduciario sera feito mediante crédito
na conta corrente que sera indicada pelo Agente Fiduciario.

9.8.4 Fica estabelecido que, na hipétese de vir a ocorrer a substituicdo do Agente
Fiduci4rio, o substituido devera repassar a parcela proporcional da remuneragao inicialmente
recebida sem a contrapartida do servigo prestado, calculada pro rata temporis, desde a data de
pagamento da remuneracio até a data da efetiva substitui¢do, a Emissora. O agente fiduciario
substituto fard jus 4 mesma remuneragdo devida ao Agente Fiduciario, calculada
proporcionalmente ao tempo de prestagdo de servigo restante, exceto se deliberado de forma
diversa pela Assembleia Geral de Debenturistas. .
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9.9 A Emissora ressarcira o Agente Fiducidrio de todas as despesas razoaveis em

que tenha, comprovadamente, incorrido para proteger os direitos e interesses dos
Debenturistas ou para realizar seus créditos. O ressarcimento sera efetuado em até 5 (cinco)
dias contados da realizagdo da respectiva prestacdo de contas a Emissora.

9.9.1 Quando as despesas realizadas pelo Agente Fiducidrio ndo forem previamente
aprovadas pela Emissora, o Agente Fiducidrio fica desde ja ciente e concorda que a Emissora
reembolsara os montantes gastos de acordo com (a) critérios de bom senso e razoabilidade
geralmente aceitos em relagdes comerciais do género; e (b) a fungdo fiducidria que lhe é
inerente.

9.9.2 No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas com
procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que o Agente Fiduciario venha a
incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas deverdo ser previamente aprovadas
e adiantadas pelos Debenturistas, e posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas
pela Emissora.

993 Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas incluem também os
gastos com honorarios advocaticios de terceiros, depésitos, custas e taxas judiciarias de agoes
propostas pelo Agente Fiducidrio ou decorrentes de agdes intentadas contra ele no exercicio
de sua funcdo, ou ainda que lhe causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto
representante da comunhao dos Debenturistas.

9.9.4 As eventuais despesas, dep6sitos e custas judiciais decorrentes da
sucumbéncia em ag¢des judiciais serdo igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem como
a remuneracio e as despesas reembolsaveis do Agente Fiduciario, na hip6tese de a Emissora
permanecer em inadimpléncia com relagdo ao pagamento destas por um perfodo superior a
30 (trinta) dias, podendo o Agente Fiducidrio solicitar garantia prévia dos Debenturistas para
cobertura do risco da sucumbéncia.

995 As despesas a que se refere o item 9.9 compreenderdo, inclusive, aquelas
incorridas com:

a) publicacdo de relatérios, avisos e notificagdes, conforme previsto nesta Escritura, e
outras que vierem a ser exigidas por regulamentos aplicaveis;

b) extragdo de certiddes;

c) locomogdes entre Estados da Federagdo, hospedagens, transporte e alimentagdo,
quando necessérias ao desempenho das fungdes;

e
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eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser

imprescindiveis, se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas informagdes
pertinentes aos estritos interesses dos Debenturistas; e

despesas com custas cartordrias e com correios necessarios ao desempenho da
fungio fiduciaria que lhe é inerente.

Observado o disposto nos itens 9.9 e seguintes acima, o crédito do Agente

Fiduciario por despesas incorridas para proteger direitos e interesses ou realizar créditos dos
Debenturistas, que ndo tenha sido saldado na forma ora estabelecida, sera acrescido a divida
da Emissora e tera preferéncia sobre as Debéntures na ordem de pagamento.

10.

10.1

b)

g)

h)

DECLARACOES E GARANTIAS DO AGENTE FIDUCIARIO

0 Agente Fiduciario declara e garante que:
ndo tem qualquer impedimento legal, sob as penas da lei, conforme disposto no
artigo 66, § 32, da Lei n® 6.404/76, e no artigo 10 da Instrugao CVM n? 28/83, para

exercer a fungdo que lhe é conferida;

aceita a fungdo que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e
atribui¢des previstos na legislagdo especifica e nesta Escritura;

aceita integralmente a presente Escritura e todas as suas clausulas e condigoes;

nio tem qualquer ligagdo com a Emissora que o impega de exercer suas fungdes;

estd devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir com suas
obrigagdes previstas neste instrumento, tendo sido satisfeitos todos os requisitos

legais e estatutarios necessarios para tanto;

estd devidamente qualificado a exercer as atividades de Agente Fiduciario, nos
termos da regulamentacdo aplicavel vigente;

esta Escritura constitui obrigacdo legal, valida, vinculativa e eficaz do Agente
Fiduciario, exequivel de acordo com os seus termos e condigoes;

as pessoas que o representam na assinatura desta Escritura tém poderes bastantes
para tanto;
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i) a celebragio desta Escritura e o cumprimento de suas obrigagdes aqui previstas nao
infringem qualquer obrigagdo anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario;

)] verificou, no momento de aceitar a fungio, a veracidade das informagdes contidas
nesta Escritura, diligenciando no sentido de que fossem sanadas as omissdes, falhas ou
defeitos de que tivesse conhecimento; e

i estd ciente da regulamentagdo da CVM, do Banco Central do Brasil e demais
autoridades e 6rgios competentes, aplicavel as Debéntures e a Emissao.

11. DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

111 Os Debenturistas poderio, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia a fim de
deliberar sobre matéria de interesse da comunhao dos Debenturistas.

11.2 Aplica-se a Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, além do
disposto na presente Escritura, o disposto na Lei n? 6.404/76 sobre assembleia geral de
acionistas.

11.3 A Assembleia Geral de Debenturistas pode ser convocada (a) pelo Agente
Fiduciario; (b) pela Emissora; (c) por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no
minimo, das Debéntures em circulagdo; ou (d) pela CVM.

114 A convocagio da Assembleia Geral de Debenturistas se dard mediante anuncio
publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos 6rgaos de imprensa nos quais a Emissora costuma
efetuar suas publicacdes, respeitadas outras regras relacionadas a publicacao de anuncio de
convocagio de assembleias gerais constantes da Lei n® 6.404/76, da regulamentacao aplicavel
e desta Escritura.

11.5. A Assembleia Geral de Debenturistas devera ser realizada no prazo de 15
(quinze) dias, contados da publicagdo do edital de convocagao ou, caso ndo se verifique
quorum para realizagio da Assembleia Geral de Debenturistas, no prazo de 8 (oito) dias,
contados da nova publicagdo do edital de convocagao.

11.6 A Assembleia Geral de Debenturistas se instalara, em primeira convocagao,
com a presenca de Debenturistas que representem a metade, no minimo, das Debéntures em

circulagio e, em segunda convocagio, com qualquer nimero de Debenturistas.

11.7 Serd facultada a presenca dos representantes legais da Emissora nas
Assembleias Gerais dos Debenturistas.
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11.8 Para efeito da constitui¢do do quorum de instalagdo e/ou deliberagdo a que se
refere esta cldusula onze, serdo consideradas todas as Debéntures em circulagdo no mercado,
excluidas as Debéntures que a Emissora possuir em tesouraria, ou que sejam de propriedade
de seus controladores ou de qualquer de suas controladas ou coligadas, bem como dos
respectivos diretores ou conselheiros e respectivos conjuges. Para efeitos de quorum de
deliberagdo nio serdo computados, ainda, os votos em branco.

119 0 Agente Fiducidrio devera comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas e
prestar aos Debenturistas as informagdes que lhe forem solicitadas.

11.10 A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas cabera ao Debenturista
eleito pelos Debenturistas ou aquele que for designado pela CVM.

11.11 Nas deliberacdes da Assembleia Geral de Debenturistas, a cada Debénture
cabera um voto. As deliberagdes serdo tomadas pelos investidores que representem a maioria
das Debéntures em circulagio, exceto quando de outra forma previsto nesta Escritura.

o O As deliberagdes da Assembleia Geral de Debenturistas que tratarem da
alteragdo de prazos, do valor e da forma de pagamento dos Juros Remuneratdrios, da
amortizacgdo, do resgate e/ou das hipéteses de vencimento antecipado dependem de quorum
qualificado para serem aprovadas, consistente na aprovagdo por 75% (setenta e cinco por
cento) dos titulares das Debéntures em circulagdo, desde que tais alteragdes tenham sido
devidamente aprovadas pela Emissora.

11.11.2 A alteracdo dos quoruns qualificados previstos na presente Escritura
dependera da aprovagdo da totalidade das Debéntures em circulagdo.

12. DA FIANCA

121 Para assegurar o fiel, pontual e integral cumprimento das obrigagdes
principais e acessérias assumidas nesta Escritura pela Emissora, a Fiadora, nos termos do
artigo 1.647, 111, do Cédigo Civil, obriga-se, solidariamente, de forma irrevogével e irretratavel,
com a Emissora, como coobrigada e devedora solidaria, prestando fianga em favor dos
Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario, obrigando-se, bem como a seus
sucessores a qualquer titulo, como principal pagadora de todas as obrigagbes pecunidrias
relativas 2 Emissdo, principal e/ou acessoria, presente e/ou futura, incluindo o pagamento do
montante Valor Nominal Unitario das Debéntures, acrescido dos Juros Remuneratorios
devidos, bem como de eventuais Encargos Moratérios e das demais quantias devidas pela
Emissora nos termos desta Escritura, despesas, custas, honorarios e demais encargos
contratuais e legais previstos nesta Escritura, indenizagdes de quaisquer natureza e demais
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montantes devidos pela Emissora nos termos desta Escritura, bem como pelas despesas
eventuais incorridas pelo Agente Fiducidrio para excussao da garantia.

12.1.1. A Fiadora expressamente renuncia a todos e qualquer beneficio de ordem, bem como a
direitos e faculdades de exoneragdo de qualquer natureza, inclusive os previstos nos artigos
333, paragrafo (nico, 366, 368, 821, 827, 829, paragrafo tnico, 830, 834, 835, 837, 838 e 839
do Cédigo Civil e nos artigos 77 e 595 do Cédigo de Processo Civil.

12.2 Na hipétese de inadimplemento pela Emissora, nos termos do artigo 397 do
Cédigo Civil, de quaisquer valores devidos em razio da presente Escritura, o Agente
Fiduciario devera notificar a Garantidora para que efetue o pagamento em até 2 (dois) dias a
contar do recebimento de referida comunicagio, que deveri estar acompanhada, quando
aplicavel, de comprovantes das despesas incorridas. Tal notificagdo deverd ser emitida pelo
Agente Fiduciario no dia util seguinte a ocorréncia da falta de pagamento pela Emissora de
qualquer valor devido em relagdo as Debéntures na data de pagamento definida na Escritura,
respeitados eventuais periodos de cura. O pagamento devera ser realizado fora do dmbito da
CETIP, e de acordo com instrugdes recebidas do Agente Fiduciario.

1221 Fica desde ja certo e ajustado que a inobservancia, pelo Agente Fiduciério, dos
prazos para execucio da Fianga em favor dos Debenturistas ndo ensejard, sob hipotese
alguma, perda de qualquer direito ou faculdade aqui previsto, podendo o Agente Fiducidrio
requerer a execugdo, judicial ou extrajudicial, da fianga prestada pela Garantidor quantas
vezes forem necessarias, até o integral e efetivo cumprimento das obrigagdes referidas no
item 12.1 acima.

12,3 A presente Fianga entrara em vigor na Data de Emissdo e permanecera valida
em todos os seus termos até a data da integral quitagdo das obrigagdes decorrentes da
presente Emissao.

12.4 A Fiadora sub-rogar-se-a nos direitos dos Debenturistas caso venha a honrar,
total ou parcialmente, a Fianga objeto desta Escritura, até o limite da parcela da divida
efetivamente honrada, sendo certo que a Fiadora obriga-se a somente exigir tais valores da
Emissora apos os Debenturistas terem recebido integralmente o valor devido.

125 Nenhuma objecdo ou oposigdo da Emissora poderd, ainda, ser admitida ou
invocada pelo Fiador com o fito de escusar-se do cumprimento de suas obrigacdes perante os
Debenturistas.

12.6 Para os fins do disposto no artigo 835 do Cédigo Civil, a Fiadora, neste ato,

declara ter lido e concordar, integralmente, com o disposto nesta Escritura, estando ciente dos
termos e condigdes da Fianga prestada e das Debéntures.
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12.7 A Fiadora podera efetuar o pagamento dos valores devidos, independentemente do
recebimento da notificagio a que se refere o item 12.2 acima, inclusive durante eventual prazo
de cura estabelecido nesta Escritura.

13. DAS DISPOSICOES GERAIS

13.1 As comunicacdes a serem enviadas por qualquer das Partes nos termos desta
Escritura deverio ser encaminhadas para os seguintes endere¢os:

a) para a Emissora:

DOBREVE PARTICIPACOES S.A.

Rua Bertha Weege, n? 99, sala 01

89260-500 - Jaragua do Sul - SC

At.: Sr. Guilherme Weege e Sr. Eduardo Leonardis

Telefone: (47) 2107-7012

Fax: (47) 2107-7029

e-mail: guilherme@malwee.com.br / eduardo@malwee.com.br

b) para o Agente Fiduciario:

PENTAGONO S.A. - DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
Avenida das Américas, n? 4.200, bloco 4, sala 514

22640-102 - Rio de Janeiro - R]

At.: Sr. Marco Aurélio Ferreira / Sra. Nathalia Machado / Srta. Marcelle Santoro
Telefone: (21) 3385-4565

Fax: (21) 3385-4046

e-mail:backoffice @pentagonotrustee.com.br

c) para o Banco Liquidante e Escriturador Mandatario:

BANCO BRADESCO S.A.

Cidade de Deus, s/n? - Prédio Amarelo - 22 andar, Vila Yara

06029-900 Osasco - SP

At.: Marcelo Ronaldo Poli / Fabio Tomo / Jodo Batista de Souza

Telefone: (11) 3684-7654 / (11) 3684-2852 / (11) 3684-7911

Fax: (11) 3684-5645

e-mail: 4010.mpoli@bradesco.com.br / 4010.tomo@bradesco.com.br /
4010.jbsouza@bradesco.com.br
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d) para a CETIP:

CETIP S.A - BALCAO ORGANIZADO DE ATIVOS E DERIVATIVOS
Av. Repiiblica do Chile, 230, 112 andar

20031-170 - Rio de Janeiro - R]

Telefone: (21) 2276-7474

Fax: (21) 2252-4308 / 2262-5481, ou

Av. Brigadeiro Faria Lima, 1.663, 42 andar
01452-001 - Sdo Paulo - SP

At.: Geréncia de Valores Mobiliarios
Telefone: (11) 3111-1596

Fax: (11) 3115-1564

e-mail: gr.debentures@cetip.com.br

1314 As comunicagdes serao consideradas entregues exclusivamente quando
recebidas sob protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pelo correio ou ainda por
telegrama enviado aos enderegos acima.

13.1.2 As comunicagdes feitas por fax ou correio eletrdnico serdo consideradas
recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado pelo receptor da
comunicagio. Os respectivos originais deverao ser encaminhados para os enderegos acima em
até 3 (trés) Dias Uteis ap6s o envio da mensagem.

13.1.2 A mudanga de quaisquer dos enderegos acima devera ser comunicada a todas
as partes pela Emissora.

13.2 Nio se presume a rentincia a qualquer dos direitos decorrentes da presente
Escritura. Desta forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer
direito ou faculdade que caiba aos Debenturistas em razio de qualquer inadimplemento da
Emissora prejudicara o exercicio de tal direito ou faculdade, ou sera interpretado como
reniincia ao mesmo, nem constituird novagao ou precedente no tocante a qualquer outro
inadimplemento ou atraso.

133 Caso qualquer das disposigdes ora aprovadas venha a ser julgada ilegal,
invalida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposigdes nao afetadas por tal
julgamento, comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a substitufrem as disposigdes afetadas
por outra que, na medida do possivel, produza 0 mesmo efeito.

134 Esta Escritura e as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais nos
termos dos incisos 1 e Il do artigo 585 do Codigo de Processo Civil, reconhecendo as Partes
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que, independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigagdes assumidas nos
termos desta Escritura comportam execugio especifica e se submetem as disposicdes dos
artigos 632 e seguintes do Codigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o
vencimento antecipado das Debéntures, nos termos desta Escritura.

135 Esta Escritura é firmada em carater irrevogavel e irretratavel, obrigando as
Partes por si e seus sucessores.

13.6 Todos e quaisquer custos incorridos em razdo do registro desta Escritura e
seus eventuais aditamentos, e dos atos societarios relacionados a esta Emissdo, nos registros
competentes, serdo de responsabilidade exclusiva da Emissora.

13.7 Exceto se previsto de outra forma nesta Escritura, os prazos estabelecidos na
presente Escritura serdo computados de acordo com a regra prescrita no artigo 132 do Codigo
Civil, sendo excluido o dia do comego e incluido o do vencimento.

14, FORO

14.1 Fica eleito o Foro da Comarca de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, como o tnico
competente para dirimir quaisquer questdes ou litigios decorrentes desta Escritura, com

rentncia expressa a qualquer outro, por mais privilegiado que seja ou venha a ser.

E por estarem assim justas e contratadas, as Partes firmam a presente Escritura, em 5 (cinco)
vias de igual teor e forma, na presenca de 2 (duas) testemunhas.
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(Pdgina de assinaturas da “Escritura Particular da 12 Emissdo de Debéntures Simples, Nao
Conversiveis em Agées, em Série Unica, da Espécie Quirografdria, com Garantia Fidejussdria,
Para Distribuigdo Piiblica com Esforgos Restritos de Colocagdo, da Dobrevé Participagdes S.A.",
firmada entre a Dobrevé Participagdes S.A., a Pentdgono S.A. - Distribuidora de Titulos e Valores
Mobilidrios e a Malwee Malhas Ltda., em 22 de outubro de 2013)

Jaragua do Sul, 22 de outubro de 2013.
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