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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA 'ﬁ;{'i?'iEMISsExo DE DEBENTURES SIMPLES,
NAO CONVERSIVEIS EM ACOES. EM SERIE:UNICA, COM GARANTIA REAL, PARA

DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCACAO.

Pelo presente instrumento particular, as Partes abaixo, de um lado,

L DSL COMERCIO VAREJISTA S.A., sociedade anénima, sem registro de companhia aberta
perante a CVM — Comisséo de Valores Mobiliarios, com sede na Cidade de S#o Panlo, Estado de
Sdo Paulo, na Avenida Magalhdies de Castro, n° 12.000, 3° andar, L 27a3, L 28.3, 29.3 & 30.3,
Shopping cidade Jardim, Bairro Morumbi, Sdo Paulo, SP, CEP 05502-001, inscrita no Cadastro
Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ/ME™) sob o n® 13.204.572/0001-34 ¢
com $eus atos constitutivos devidamente arquivados na Junta Comercial do Estado de S&o Paulo
(“JUCESP”) sob o NIRE n® 35.300.390.318, neste ato representada na forma do seu Estatuto Social
(doravante denominada “Emissora™);

E, de outro lado, representando a comunhéo dos adquirentes das debéntures objeto desta emisséo,

IL. PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE VALORES MOBILIARIOS LTDA., sociedade
empresaria limitada, com sede na Cidade de Estado de Séo Paulo, na Av. Brigadeiro Faria Lima,
3.900, 10° andar, Itaim Bibi, CEP 04538-132, inscrita no CNPJ/MF sob o n°67.030.395/0001-46,
neste ato representada na forma de seu contrato social (doravante denominada “Agente Fiducidrio™),
representando a comunhéio de debenturistas adquirentes das debéntures objeto da presente emissio
(“Debenturistas™);

e, ainda,

I COINVALORES C.C.V.M LTDA, sociedade empreséria limitada, com sede na cidade e Estado de
Sfo Paulo, na Av. Brigadeiro Faria Lima, 1461, 10° andar- Torre Sul, Pinheiros, inscrita no
CNPJ/MF sob n°,00.336.036/0001-40 neste ato representado na forma de seu contrato social
(doravante denominada “Intermedidrio Lider da Oferta”),

RESOLVEM celebrar este instrumento particular de 1* emissio de debéntures simples, néo
conversiveis em agdes, de série Ginica, com garantia real, para distribui¢fio publica com esforgos
restritos de colocagdo (a “Escritura”), de acordo com as seguintes cldusulas, termos e condigdes:

1. AUTORIZACAO

1.1 Autoriza¢fio para Emissio
A Escritura ¢ firmada com base na autorizagio para a 1" emissdo de debéntures simples, ndo
conversfveis em agdes, em série tnica, com garantia real, para distribuigdo piblica com esforgos
restritos de colocagdo (as “Debéntures”), deliberada pela Assembléia Geral Extraordinaria da
Emissora realizada em 12 de junho de 2013 (a “AGE”), nos termos do artigo 59 da Lei n® 6.404/76.

2, REQUISITOS

24 Requisitos da Emisséio

Realiza-se a 1® emissdo das Debéntures (a “Emisséio”) com observancia d¢s frequisitos abaixo. (/(’/L

y




2.2

2.3

2.4

2.5

Arquivamento e Publicagiio da-Deliberagio- - .-

A ata da AGE que aprovou a Emissiio foi arquivada na Junta Comercial do Estado de Sao Paulo
(JUCESP) e serd publicada no Diario Oficial do Estado de Sio Paulo e no jornal Didrio do
Coméreio, de 8o Paulo, nos termos do inciso 1, do artigo 62 da Lei 6.404/76.

Registro da Escritura

A Escritura ser4 inscrita na JUCESP, nos termos do inciso II, artigo 62 da Lei 6.404/76, e serdo
averbados seus respectivos aditamentos, se 0 caso, nos termos do §3° do artigo 62 da Lei 6.404/76.

A Emissora enviard ao Agente Fiducidrio uma via original da Escritura de Emissio e dos eventuais
aditamentos registrados na JUCESP em até 2 (dois) dias uteis contados da obtengdo do registro na
JUCESP.

Registro da Emissfio

A Emissdo serA realizada nos termos da Instrugio CVM n° 476/09, por se tratar de oferta piblica de
distribuigdo com esforgos restritos de colocag#o, estando, portanto, automaticamente dispensada do
registro de distribuigio piblica de que trata o artigo 19, caput, da Lei n° 6.385/76, situagio que é
reconhecida e confirmada pelo Agente Fiducidrio, nomeado nos termos do artigo 66 da Lei 6.404/76.

Além disso, por se tratar de oferta publica com esforgos restritos de colocagdo, nos termos do artigo
25, paragrafo 19, do “Cédigo ANBIMA de Regulagfio e Melhores Priticas para as Ofertas Publicas de
Distribui¢io e Aquisigio de Valores Mobilidrios", a Oferta estd automaticamente dispensada de
registro perante a ANBIMA.

Demais Registros

(a) As Debéntures serfio registradas para (i) distribuiglo priméria através do CETIP - Modulo de
Distribuigio de Ativos; e (ii) negociagio secundaria no CETIP 21 — Titulos e Valores Mobilidrios,
sendo a distribui¢dio e as negociagdes liquidadas financeiramente ¢ as Debéntures custodiadas
gletronicamente na CETIP.

Nio obstante o descrito acima, conforme o disposto no artigos 13 e 15 da Instrugdo CVM n° 476/09,
e respeitadas as demais disposigBes legais aplicaveis, as Debéntures somente poderéo ser negociadas
entre Investidores Qualificados e depois de decorridos 90 (noventa) dias de sua subscrigéo ou
aquisifio pelo investidor, considerando que a Emissora esteja cumprindo as obrigages previstas no
artigo 17 da Instrugio CVM n° 476/09, sempre sendo observada a necessidade de prévia anuéncia da
Emissora.

(b) Registro, Averbago ou Anotago relacionada as Garantias:

(i) O Contrato de Cessdo Fiducidria de Recebiveis Oriundos de Vendas com Cartio de
Crédito/Débito ¢ Outras Avencas serd levado a registro pela Emissora no competente Cartério de
Registro de Titulos e Documentos de S&o Paulo, em até 30 (trinta) dias contados da Data de Emissfio.

(ii) O Instrumento de Cessdo Fiducidria de Propriedade Industrial em Garantia serd levado a registro
pela Emissora no competente Cartério de Registro de Titulos e Documentos de Sio Paulo, bem como
protocolado no INPI o pedido de anotagio da cessfo, em até 30 (trinta) dias contados da Data de
Emiss#o.

A Emissora deverd enviar ao Agente Fiducidrio, em até 2 (dois) dias teis contados dos registros e do
protocolo, mencionados nesta Clausula, 1 (uma) via original dos referidos contratos (bem como de




3.

31

3.2

33

3.4

qualquer aditamento ao referide- instrimento} ccmprovando -referido registro e protocolo, quando

caso. oo Tl To.0

A Emissora outorga ao(s) titular(es) das Debéntures e Agente Fiducidrio, neste ato, poderes bastantes
para, caso a Emissora néo atenda ao disposto no art. 62, caput, da Lei 6.404/76, atuarem perani¢
qualquer 6rgio competente visando 4 formalizagiio, registro e adogiio de providéncias para a devida
constitiligio ¢ execugdo das garantias listadas nesta Escritura. Assim, ficam o(s) titular(es} das
Debéntures ¢ o Agente Fiduciario, este ltimo no limite de suas atribuigdes, autorizados, em carater
irrevogével ¢ irretratdvel, a tomarem quaisquer medidas cabiveis para o registro e/ou a execugéo das
referidas garantias, nos termos do §2°, artigo 62 da Lei 6.404/76.

Sem prejuizo da responsabilidade da Emissora, o Agente Fiduciario devera proceder aos registros
aqui mencionados, se ndo protocolados pela Emissora nos prazos acima, ou se o registro da Cessdo
Fiduciaria de Recebiveis Oriundos de Vendas com Cartiio de Crédito/Débito ndo for efetivado dentro
de 30 (trinta) dias, correndo todos os custos e despesas, inclusive de transporte e de emolumentos,
dentre outros, por conta da Emissora.

A Fmissora tem por objeto social: (a) comércio varejista de artigos de vestudrio e acessdrios em
geral; (b) aluguel de iméveis; (c) compra, venda, permuta ¢ administragdo de iméveis; (d) aluguel de
maquinas e equipamentos; (¢) locagdo de mao de obra; (f) prestagiio de servigos, inclusive o de
assessoramento ¢ assisténcia técnica pertinente ao ramo; (g) franquias do sistema e o financiamento
efou sub-licenciamento de marcas no territério nacional e/ou no exterior; (h) participagfio em outras
sociedades; (i} desenvolvimento de empreendimentos comerciais no ramo de coméreio de vestuario
em geral, incluindo a comercializagio e industrializagio, por si ou por terceiros, de produtos e
prestagio de servigos relacionados a: (1) roupas em geral; (II) tudo relacionado a artigos e acessorios
em vestudrio, como cagados, bolsas, cintos, relégios, 6culos, bijuterias, joias, etc, incluindo criagdo &
desenho; (11i) artigos de viagens; (IV) todos os tipos de produtos destinados & higiene pessoal,
perfumes e similares; (V) artigos para presentes em geral e de escrita, desenho e papelaria; (VI)
tecidos e artigos para cama, mesa e banho; e (VII) méveis em geral e artigos para todo tipo de
decoragbes; (i) importagio ¢ exportagdo de mercadorias relacionadas no item *“i”; (k) prestagio de
servicos relacionados & confecgio e ajustes de vestudrios em geral, calgados, bolsas, cintos e
bijuterias; e (1) prestagdo de servigos de divulgago e publicidade de marcas de titularidade de
terceiros.

CARACTERISTICAS DA EMISSAQ DAS DEBENTURES

Valor Total da Emissio

O valor da Emissdio é de R$ 16.000.000,00 (dezesseis milhdes de Reais) na Data de Emissdo,
conforme definida na clausula 3.10, abaixo.

Numero da Emissdo

Esta é a 1° (primeira) emissfio de debéntures da Emissora.

Serdo emitidas 1.000 (mil) Debéntures.

Nimero de Séries
A Emisséo serd efetuada em série Onica.
Quantidade de Deb&ntures &




3.5

3.6

3.7

3.8

3.9

3.10

3.11

Agente Depositirio - -

[

O Agente Depositario sera o Ita’ Unibance S.A., com sede na Praga Alfredo Egydio de Souza
Aranha, 100, Torre Olavo Setubal, S#io Paulo, SP, CNPJ n° 60.701.190/0001-04, contratado
conforme Contrato de Depdsito Vinculado firmado com a Emissora € o Agente Fiducidrio.

A funciio do Agente Depositirio serd o responsavel por movimentar a Conta de Deposito Vinculado,
conforme instrugdes do Agente Fiducidrio, vinculada ao “Contrato de Cessdio Fiducidria De
Recebiveis Oriundos de Vendas com Cartio de Crédito/Débito e Outras Avengas™ celebrado entre a
Emissora e o Agente Fiduci4rio na data de assinatura da Escritura, previsto na clausula 7.1.1.

Valor Nominal Unitdrio

Observado o disposto na Clausula 4.1., as Debéntures terfio, na Data de Emissfo, valor nominal
unitéirio de R$ 16.000,00 (dezesseis mil Reais) (o “Valor Nominal™}.

Destinacido dos Recursos

A totalidade dos recursos provenientes desta Emissfio devera ser utilizada como capital de gire e para
custeio de abertura de novas lojas da Emissora, relacionadas unica e exclusivamente ao seu objeto

social.
Forma e Classe

As Debéntures serdo da forma nominativa, escritural, sem emissfio de cautelas ou certificados, & ndo
conversiveis em agiies da Emissora.

Espécie e Garantia

As Debéntures seriio de espécie com garantia real, conforme clausula 7 abaixo.
Data da Emissido

A data de emissfio das Debéntures serd 02 de jutho de 2013 (a “Data de Emissfg™).

Colocacio

As Debéntures seriio objeto de distribuigio piblica com esforgos restritos de colocagdo, com
intermediagio do Intermedidrio Lider da Oferta.

O plano de distribuigfo piiblica seguira o procedimento descrito na Instrugfio CVM n° 476/09, sendo
que o regime de colocagio serd o de melhores esforgos. O Intermediario Lider da Oferta poderé
acessar, no maximo, 50 (cinquenta) Investidores Qualificados, sendo possivel a subscri¢do ou
aquisi¢do das Debéntures por, no méximo, 20 (vinte) Investidores Qualificados, conforme artigo 3°
de referida Instrugdo.

No ato de subscrigio e integralizagio das Debéntures, os Investidores Qualificados assinardo
declaragio atestando estar cientes de que (i) a Oferta nio foi registrada perante a CVM e ANBIMA;
(ii) as Debéntures estio sujeitas a restrigdes de negociagéo previstas na regulamentacdo aplicavel e
nesta Escritura , (iii) concorda com todos os termos e condiges dessa Emisséo.

A Emissora ndo podera realizar, nos termos do artigo 9° da Instrugdo CVM n° 476/09, outra oferta
ptiblica da mesma espécie de valores mobilidrios objeto da Oferta dentro do prazo de 4 (quatro)

meses contados da data do encerramento da Oferta, a menos que a n !a oferta seja submetida a

registro na CVM.,




3.12

3.13

3.14

3.15

4.1

estabelecimentos abertos ao pubhco cu com a'utlhzag:ao de servigos publmos de comumcac;ao como
a imprensa, o rddio, a televisiio € piginas abertas ao publico 04 redé mundial de computadores, nos
termos do paragrafo dnico do artigo 2° da Instrugiio CVM n® 476/09.

A Emissora obriga-se a: (i) nfio contatar ou fornecer informagdes acerca da Oferta a qualquer
investidor, exceto se previamente acordado com o Intermedidrio Lider da Oferta; ¢ (ii) informar ao
Intermediario Lider da Oferta, até o Dia Util imediatamente subsequente, a ocorréncia de contato que
receba de potenciais investidores que venham a manifestar seu interesse na Oferta, comprometendo-
se desde ja a niio tomar qualquer providéncia em relagdo aos referidos potenciais investidores neste

periodo.

Nio existirdo reservas antecipadas, nem fixagfio de lotes minimos ou méximos para a Oferta, sendo
que o Intermedirio Lider da Oferta, com expressa e prévia anuéncia da Emissora, organizard o plano
de distribuicdo nos termos da Instrugio CVM n° 476/09, tendo como piblico alvo Investidores
Qualificados apenas, observado ainda o disposto no artigo 4° da Instrugiio CVM n° 476/09.

Nao serd concedido qualquer tipo de desconto pelo Intermedidrio Lider da Oferta aos Investidores
Qualificados interessados em adquirir as Debéntures.

Direito de Preferéncia

N#o ha direito de preferéncia aos acionistas da Emissora para subscrigio das Debéntures.

Prazo de Colocacio

As Debéntures poderdo ser subscritas a qualquer tempo, a partir do inicio da distribui¢io, observados
os prazos de distribuigio estabelecidos no Contrato de Colocag8o e na Instrugiio CVM n° 476/09.

Niao Conversibilidade das Debéntures

As Debéntures sero simples e, portanto, ndo poderfo ser convertidas em agles da Emissora.
Banco Liquidante e Eseriturader Mandatirio

Atuara como Banco Ligilidante ¢ Itati Unibanco S.A., com sede na Praga Alfredo Egydio de Souza
Aranha, 100, Torre Olavo Setubal, S#c Paulo, SP, CNPJ n® 60.701.190/0001-04 (E-mail:
trustee.operacionali@itau-unibanco.com.br) e como Escriturador Mandatirio a Itad Corretora de
Valores S.A., com sede na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.400, 10° andar, S&o Paulo, SP, CNPI n®
61.194.353/0001-64 (E-mail; luiz.petito@itau-unibanco.com.br), O Escriturador Mandatirio e o
Banco Liquidante poderio ser substituidos a qualquer tempo, a critério dos Debenturistas, apés
aprovac¢io em Assembleia Geral de Debenturistas.

CAR{&CTERI'STICAS DA SUBSCRICAO, PAGAMENTO E LIQUIDACAO DAS
DEBENTURES

Condigiies de Subscri¢cio e Integralizagao

As Debéntures serdo integralizadas pelo titular das Debéntures, & vista, em moeda corrente nacional,
no ato da subscrigiio, de acordo com os procedimentos adotados pela SDT, em uma unica data,

O prego de subscrigdio das Debéntures serd o seu Valor Nominal Unitério, acrescido da Remuneragdo
calculada até a data de subscrigdo.
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Rendimentos e 2 P SU
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A partir da Data de Emissiio, as Débéntures serfio remuneradas pelos juros estabelecidos nesta
Clausula ("Juros” ou “Rendimentos™). Os Juros serfio apurados sobre o valor nominal atualizado ou
saldo do valor nominal atualizade pela variagio acumulada do IPCA (Indice de Prego ao
Consumidor Amplo), calculada & divulgada mensalmente pelo IBGE, a razdo de um spread de 8%
(oito por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias teis. Os Rendimentos deverdo
ser calculados conforme metodologia abaixo:

Metodologia de Cdlculo da Debénture

Calcule de Atualizacio do Valor Nominal

As Debéntures terdo seu Valor Nominal Unitdrio ou saldo do valor nominal atualizade a partir da
Data de Emissdo, pela variagio do Indice de Pregos ao Consumidor Amplo — IPCA (“IPCA”),
apurado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE (“Valor Nominal
Unitario Atualizado™) calculado de forma pro rafa temporis por dias uteis, sendo produto da
Atualizagiio automaticamente incorporado ao Valor Nominal Unitdrio das Debéntures ou Saldo do
Valor Nominal Unitdrio das Debéntures, segundo a seguinte formula:

VNa=VNexC
onde:

VNa = valor nominal atualizado calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento;

VNe = valor nominal de emissdo ou saldo do valor nominal
(valor nominal remancscente apds amortizagfio de
principal) da debénture, informado/calcuiado com 3
{0ito) casas decimais, sem arredondamento;

C = fator acumulado das variagBes mensais do IPCA
calculado com & (oito) casas decimais, sem
arredondamento, apurado da seguinte forma:

, _dap
LU AT it
C=TH m& ]
L\
onde:
n = cortesponde a0 namero total de indices do IPCA

considerados na atualizagdo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures, sendo “n” um nitmero inteiro ;

NIk = corresponde ao valor do numero-[ndice do IPCA do més
anterior ao respectivo més de atualizagfio, caso a atualizaghc
seja em data anterior ou na propria data de aniversario das
Debéntures. Apds a data de aniversério, valor do nimero-

)<
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" “indice do TPCA do més-de atualizagdo;

Nk = " 7 valor do namero-indice (IPCA) do més anterior ao més “k”;

IR

dup = nimero de dias titeis entre a Gltima data de aniversirio e a
data de calculo, limitado ac nimero total de dias vteis de
vigéncia do indice de pregos IPCA, sendo "dup"” um nimero
inteiro;

dut = nomere de dias fteis contidos entre a illtima e a préxima data
de aniversario, sendo "dut" um nimero inteiro.

QObservacoes:

i. O numero-indice do IPCA deverd ser utilizado considerando-se idéntico niimero de casas
decimais daquele divulgado pelo IBGE;

it. Considera-se data de aniversario o dia 02 de cada més-calendério;

il Considera-se como més de atnalizagfio, o periedo mensal compreendido entre duas datas de
aniversdrios consecutivas do ativo em questfio;

iv. Caso no més de atualizagfio o numero-indice ndio esteja disponivel, serd utilizada a ultima
variagio disponivel do indice de precos em questfio, conforme segue:

dup
NI,
v. O fator resultante da expressdo: serd considerados com 8 (oito) casas
k-1
decimais, sem arredondamento;
vi. O produtério € executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em seguida, os

mais remotos. Os resultados intermedidrios sfio calculados com [6 casas decimais, sem
arredondamento;

Vil No caso de indisponibilidade tempordria do IPCA quando do cdlculo da atualizagéo
monetaria das Debéntures, serd utilizada, em sua substituigio, a mesma taxa didria produzida pelo
ultimo IPCA conhecido até a data do calculo, nfic sendo devidas quaisquer compensag{es
financeiras, tanto por parte da Emissora quanto dos Debenturistas, quando da divulgagdo posterior do
IPCA;

viii. Os valores dos finais de semana ou feriados serfio iguais ao valor do dia util subsequente,
apropriando o pro rata do ltimo dia 0til anterior;

ix. A aplicagdio do TPCA incidira no menor perfodo permitido pela legislagiio em vigor, sem a

necessidade de ajuste & Escritura ou qualquer outra formalidade.
!
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Na auséncia de apuragiic /o0 _civulga¢ac do, {PCA per prazo superior a 15 (quinze) dias
ap6s a data esperada para sua divulsagdo: ou, ainda, no taso de sua extingiio ou por
imposigio legal ou determinagdo judicial, o TPCA devera ser substimido pelo indice de
corregiio substituto determinado legalmente para tanto. No caso de ndo haver o substituto
legal do IPCA, o Agente Fiducidrio deverd convocar Assembleia Geral de Debenturistas,
para definir, de comum acordo com a Emissora, o parimetro a ser aplicado. Até a
deliberagfio desse pardmetro serd utilizada, para o cdlculo do valor de quaisquer obrigag@ies
previstas nesta Escritura de Emisséo, a ultima taxa diéria disponivel conhecida até a data da
deliberagfio da Assembleia Geral de Debenturistas,

Caso o IPCA venha a ser divuigado antes da realizagdo da Assembleia de Debenturistas
titulares de Debéntures mencionada no item anterior, a referida Assembleia ndo serd mais
realizada, e o IPCA, a partir de sua divulgagiio, passard a ser utilizado para o célculo da
Remuneragio, permanecendo o ultimo IPCA conhecido anteriormente a ser utilizada até a
data da divulgagio do novo IPCA.

Caso niio haja acordo sobre a nova remuneragio entre a Emissora e debenturistas
representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das debéntures em circulagdo, a
Emissora devera propor cronograma de resgate da totalidade das Debéntures em Circulagdo,
o qual nfio exceders a Data de Vencimento e as amortizagBes originalmente programadas
das Debéntures previstas nesta Escritura. A proposta de cronograma deverd conter a
indicagdio da taxa de remuneragdo substituta, a qual devera refletir parimetros utilizados em
operagBes similares existentes a época, que deverd ser definida em comum acordo pela
Emissora e por Debenturistas, reunidos em nova Assembleia, representando (a) 75%
(setenta ¢ cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo, em Assembleia Geral de
Debenturistas realizada em primeira convocagiio, ou (b) a maioria dos presentes &
Assembleia Geral de Debenturistas realizada em segunda convocago. Caso a respectiva
taxa substituta da Remuneragfio seja referenciada em prazo diferente de 252 (duzentos e
cinquenta e dois) dias tteis, essa taxa devera ser ajustada de modo a refletir a base de 252
{duzentos e cinquenta ¢ dois)

Caso nfio haja acordo entre Emissora ¢ Debenturistas acerca da taxa de remuneragfo
substituta, nos termos do item anterior, a totalidade das Debéntures em Circulagiio devera
set resgatada antecipadamente pela Emissora, com o consequente cancelamento antecipado
da totalidade das Debéntures em Circulagfio, no prazo de 30 (trinta) dias contados da data de
realizacio da Assembleia Geral de Debenturistas referida no item anterior, pelo seu Valor
Nominal Unitario nos termos da Escritura de Emiss#o, acrescido da remuneragfio devida até
a data de seu efetivo resgate, calculada pro rata temporis a partir da data de emissdo ou da
altima data de pagamento de remuneragiio, conforme o caso. Nessa alternativa, para o
cilculo da remuneragfo aplicdvel as debéntures a serem resgatadas, serd utilizado o Gltimo
namero-indice IPCA disponivel.

Remuneracao — Spread

As Debéntures farfio jus 2 uma remuneragiio correspondente a 8,00% (oito por cento) ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) dias ateis. A remuneragdo sera calculada de forma exponencial e
cumulativa pro rata temporis, por dias uteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitdrio
atualizado ou sobre o saldo do Valor Nominal Unitério atualizado das Debéntures desde a Data de
Emissiio ou da Data de Pagamento imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do seu efetivo
pagamento, que deve ocorrer ao final de cada Periodo de Capitalizago.

A remuneragfo serd calculada conforme segue:

J =VNax(FatorJuros—1 )

.
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onde: -,: :,: -

J T= ““valor dos juros devidos no final de cada Periodo
de Capitalizagiio, calculado com 8 (oito) casas
decimais sem arredondamento;

VNa = valor nominal atualizado calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento;
FatorJuros = Jator de juros fixos calculado com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento, apurado da
seguinte forma:
E
" \bor
FatorJuros= (@- +1 ) o
100
onde:
taxa = taxa de juros fixa, na forma percentual ao ano, informada com 4
{quatro) casas decimais;
s = niimero de dias iiteis enire a data do proximo evento e a data do evento
anterior, sendo "n" um numere inteiro;
DP = niimero de dias uteis entre o wltimo evento e a data atual, sendo "DP”
um numero inteiro;
DT = niimero de dias iiteis entre o ultimo ¢ o proximo evento, sendo "DT" um
mimero inteiro.
(a) No caso do pagamento do resgate antecipado das Debéntures, nos termos da Clausula 4.3,
(b), os Juros setdio devidos somente até a data do pagamento da antecipagfio, nfio sendo
devido qualquer valor, a qualquer titulo, em relagio ao perfodo que remanesceria, caso a
antecipagio nfio ocorresse.
(b) Periodo de Capitalizagdo — O primeiro Periodo de Capitalizagfio esta compreendido entre a
Data de Emissiio e a data prevista para o primeiro pagamento dos juros. Os demais Periodos
de Capitalizagfio iniciam na data de término do periodo de capitalizagfo anterjor e terminam
na data prevista para o pagamento de juros correspondente a cada periodo;
(<) Pagamento dos Juros — O pagamento dos Juros serd realizado mensalmente, a partir de 02

de agosto de 2013.

Prazo, Vencimento, Resgate Antecipado Facultativo e Amortizagio

(a) As Debéntures terfio vencimento em 02 de julho de 2016 (“Data de Vencimento”),
data em que ocorrerd o pagamento da Gltima parcela da amortizagdo, prevista nesta
Clausula 4.3.

(b) A Emissora podera, a seu exclusive critério, realizar a qualquer tempo, oferta de

resgate antecipado das debéntures, em sua totalidade, enderecada a todos os

debenturistas sem distingdo, sendo assegurado a todos 0 *ebenturistas igualdade de

condigdes para aceitar ou nio o resgate das debéntures por, eles detidas., A Emissora
4
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{d)

(e}

n
(@

(h)

Amortizaciio

realizara a oferta dé résgste anteGipado fotal por-meio de publicagdo de anuncio com
pelo menos 30 1trlrta) dias de -antecedéncia da data do resgate (“Prazo
Antecipatério™) a‘sér amplamenté divulgado, & qual devera descrever os termos e
condi¢Bes da oferta de resgate antecipado, incluindo: (i) a data do Resgate
Antecipado, (ii) o valor do Resgate Antecipado, (iil} o procedimento a ser adotado
para a realizagio do Resgate Antecipado, e (iv) quaisquer outras informagdes
necessdrias i operacionalizagfio do Resgate Antecipado.

O resgate das Debéntures sera feito pelo seu valor nominal unitdrio atualizado (i)
acrescido dos juros calculados pro rata temporis até a data do resgate e (ii) de
eventual pre“mio de respate a ser oferecido aos debenturistas, a exclusivo critério da
Emissora, prémio de resgate esse que ndo poderd ser negativo. Os Debenturistas
deverdio se manifestar mediante notificagdo por escrito junto 4 Emissora, com cépia
ao Agente Fiducidrio com ne minimo 4 (quatro) Dias Uteis de antecedéncia em
relagio a data definida para o resgate antecipado total ou da amortizaglo
extraordinaria das Debéntures.

O valor do Resgate Antecipado Facultativo devido pela Emissora serd equivalente ao
saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, acrescido (i) da respectiva
Remuneracdo, calculada pro rata temporis desde a Data de Liquidag@o ou do nltimo
Perfodo de Capitalizagdo, conforme o caso, até a data do efetivo resgate, e demais
encargos devidos e niio pagos até a data do Resgate Antecipado Facultativo.

No caso das Debéntures que estejam custodiadas no CETIP21, o evento seguird os
procedimentos da CETIP, que deverd ser notificada pela Emissora e pelo Agente
Fiducirio com antecedéncia minima de 2 (dois) Dias Uteis.

As Debéntures resgatadas antecipadamente serfio canceladas pela Emissora.

Em caso de Resgate Antecipado, no serdo devidas quaisquer tarifas de antecipagio
de pagamento.

Na hipétese de ocorréncia de Resgate Antecipado, a Emissora nfo serd reembolsada,
proporcional ou totalmente, por qualquer valor pago antecipadamente em
decorréncia da Emisso.

A Emissora efetuard amortizagdes, respeitado o disposto na Decisfio Conjunta CVM e
BACEN n° 013; desta forma, o valor base para calculo das parcelas de amoitizagdo serd o
saldo do valor nominal atualizado monetariamente a cada doze meses a razio dos
percentuais, conforme tabela abaixo:

Data % Amortizagdo Data % Amortizagao

ago/13 0 fev/15 4,166%

set/13 0 mar/15 4,166%

out/13 0 abr/15 4,166%

nov/13 0 maif15 4,166%

dez/13 0 junf15 4,166%

jan/14 0 jul/15  4,166%

fev/14 0 ago/f15 4,166%
mar/14 0 set/15 4,166%n )
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4.6

abr/14 0 U ouy/15 -t 4,166%
mai/14 o L riev/15 .- 3.166%
jun/14 0 dez/15  4,166%
jul/14 0 jan/16 4,166%
ago/14 4,166% fev/16 4,166%
set/14 4,166% mar/16 4,166%
out/14 4,166% abr/16 4,166%
nov/14 4,166% mai/f16 4,166%
dez/14 4,166% jun/16 4,166%
Jan/15 4,166% jul/16 4,166%
(i) As amortizagies somente serio consideradas liquidadas quando os recursos

transferidos tornarem-se disponiveis aos titulares das Debéntures.

(i) As amortizagdes independeriio de quaisquer notificagSes ou formalidades adicionais.

Local de pagamento

Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures setfio efetuados no respectivo vencimento (i)
utilizando-se os procedimentos adotados pela CETIP para as Debéntures custodiadas eletronicamente
na CETIP; ou (ii) na hipétese de as Debéntures niio estarem custodiadas cletronicamente na CETIP,
na sede do Banco Liquidante.

Prorrogagfio dos prazos

Considerar-se-io automaticamente prorrogados os prazos para pagamento de qualquer obrigagéo
prevista ou decorrente da presente Escritura, até o 1° (primeiro) dia (til subseqiiente, sem acréscimo
de juros ou de qualquer outro encargo moratério aos valores a serem pagos, se © vencimento
coincidir com dia em que n#o haja expediente bancério na Cidade de S3o Paulo, Estado de Sio Paulo
feriado nacional, sabado ou domingo, ou quando ocorrer algum problema operacional envolvendo os
sistemas operados pelas cdmaras prestadoras de servicos de compensagdio e de liquidagdo que
integram o sistema de pagamentos. Ressalvados os casos onde os pagamentos sejam realizados
através da CETIP, hip6tese em que s serdio prorrogadas os pagamentos que coincidirem com feriado
nacional, sabado ou domingo.

Encargos moratérios

Ocorrendo atraso no pagamento de qualquer quantia devida aos titulares das Debéntures, os débitos
em atraso ficarfio sujeitos & multa moratéria de 2% (dois por cento) e juros de mora de 1% (um por
cento) ao més, ambos calculados sobre os valores em atraso desde a data de inadimplemento atéa
data do efetivo pagamento, independentemente de aviso, notificaglio ou interpelagiio judicial ou
extrajudicial,

Sem prejuizo do disposto acima, o nfio comparecimento do Debenturista para receber o valor
correspondente a quaisquer das obrigagBes pecunidrias da Emissora nas datas previstas mesta
Escritura ou em comunicado publicado pela Emissora, ndo lhe dard direito ac recebimento de
Remuneragio e/ou Encargos Moratorios no perfodo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe,
todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento.
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4,10

4.11

Publicidade - - ST LT

Os atos e decisdes da Emissora que, de qualquer Torma, vierem a énvolver interesses dos titulares das
Debéntures, serio publicados no Didrio Oficial do Estado de S#o Paulo, na forma de “Aviso aos
Debenturistas” e, quando exigido pela legislagdo, no jornal “Didrio do Comércio”, observado o
estabelecido no artigo 289 da Lei n® 6.404/76 e as limitagdes impostas pela Instrugdo CVM n® 476/09
em relagfo 4 publicidade da oferta piblica das Debéntures e os prazos legais, devendo a Emissora
comunicar ao Agente Fiducidrio qualguer publicagio no mesnio Dia Util da sua realizag#o.

Comunicaciio

As comunicagBes a serem enviadas 2 Emissora deverdio ser encaminhadas para os enderegos aqui
indicados. As comunicagdes serdio consideradas na forma da clusula 11.6 abaixo. A Emissora
obriga-se a informar imediatamente ao titular das Debéntures qualquer alteragéio destas informagGes.

Comprovacio da Titularidade e Cessao da Debénture

A Emissora niio emitira certificados de Debéntures. Para todos os fins de direito, a titularidade das
Debéntures ser4 comprovada pelo extrato da conta de depdsito das Debéntures emitido pelo
Escriturador Mandatario, Adicionalmente, as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP
tetdo sua titularidade comprovada pelo extrato em nome dos Debenturistas emitido pela CETIP.

Serd permitida a cessio das Debéntures e/ou dos direitos delas oriundos pelo seu titular mediante
escrituragiio pela CETIP, e respeitadas as regras proprias da propria CETIP.

Aquisicio Facultativa

A Emissora podera adquirir as Debéntures, a qualquer tempo, observado o disposto no artigo 13 da
Instrugio CVM n° 476/09, desde que observe as regras expedidas pela CVM, devendo tal fato
constar do relatdrio da administragio e das demonstragdes financeiras da Emissora, observado o
disposto no art. 55, §3 da Lei 6.404/76,

As Debéntures objeto deste procedimento poderfio (i) ser canceladas; (ii) permanecer em tesouraria
da Emissora; ou (iii) ser novamente colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela Emissora
para permanéncia em tesouraria, nos termos deste item, se e quando recolocadas no mercado, farfio
jus 4 mesma remuneragdo das demais Debéntures que ainda estiverem em circulagdo.

Obrigagdes do Intermedidrio Lider da Oferta

- Intermedidrio Lider da Oferta devera:

(i) tomar todas as cautelas e agir com elevados padries de diligéncia, respondendo pela falta de
diligéncia ou omissio, para assegurar que as informagdes prestadas pelo ofertante sejam verdadeiras,
consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decisfo

fundamentada a respeito da oferta;

(ii) divulgar eventuais conflitos de interesse aos investidores;

(iii) certificar-se de que os investidores t8m conhecimento e experiéncia em finangas ¢ negdcios
suficientes para avaliar a qualidade e os riscos dos valores mobilidrios ofertados;

{iv) certificar-se de que o investimento é adequado ao nivel de sofisticagio ¢ ao pertil de risco
dos investidores;
? }
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{v) obter do subscritor ou adcuirens do walcr mobilidric 4 decraragio prevista no art. 7° da
Instrugdo CVM n° 476/09, conforms pre:visto nol Anexo II; ; 3
{vi) suspender a distribui¢io e comunicar a CVM, imediatamente, caso constate qualquer
irregularidade;

{vii) informar a CVM o encerramento da oferta piblica distribuida com esforcos restritos, no
prazo de 5 (cinco) dias apés seu encerramento, nos termos do artigo 8° da Instrugiio CVM n® 476/09,
conforme previsto no Anexo III; e

(viii)  guardar, pelo prazo de 5 (cinco) anos, todos os documentos relativos ao processo de oferta
publica, inclusive os documentos que comprovem sua diligéncia nos termos do inciso i.

VENCIMENTO ANTECIPADO
Vencimento Antecipado

O Agente Fiduciario deverd declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagdes constantes desta
Escritura de Emissfio e exigir o imediato pagamento pela Emissora do Valor Nominal Unitirio das
Debentures em Circulagio, acrescido (i) dos Juros Remuneratérios caleulados pro rata die e demais
encargos devidos e ndo pagos até a data do Vencimento Antecipado ¢ descontadas, em qualquer
hipétese, as amortizagdes realizadas nos termos das Clausulas 4.3, e (i) da Multa Indenizatéria,
prevista na clausula 5.2; somente na ocorréneia das seguintes hipoteses:

(a) descumprimento de quaisquer obrigagdes pecunidrias previstas nesta Escritura ou nos
Contratos de Garantia, abaixo definidos, incluindo mas n#o se limitande aquelas
previstas na cldusula 6 desta Escritura, nfio sanadas em até 30 (trinta) dias contados a
partir da data da notificagfio que lhe for enviado pelo titular das Debéntures ou pelo
Agente Fiducidrio nesse sentido;

(b) decretagdio de recuperagio judicial ou extrajudicial ou de faléncia da Emissora
(“Recuperagiio™);

) realizagio por qualquer autoridade governamental de ato com o objetivo de
seqilestrar, expropriar, nacionalizar, desapropriar ou de qualquer modo adquirit,
compulsoriamente, totalidade ou parte substancial dos ativos, propriedades ou das
agles do capital social da Emissora;

(d) rebaixamento da nota de rating para nivel abaixo da classificagfio minima A- ou, no
caso de mudanga de agéneia classificadora de risco no decorrer da vigéncia desta
Escritura, de atribuigiio de nota pela nova agéncia inferior a A- (A menos) na escala
Lb 1,

r'; ou

{e) alteragdo do domicilio bancario de pagamento dos créditos cedidos fiduciariamente,
nos termos do Contrato de Cessio Fiduciaria De Recebiveis Oriundos de Vendas
com Cartio de Crédito/Débito e Outras Avengas™ celebrado entre a Emissora ¢ 0
Agente Fiducidrio nesta data.

—
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Na ocorréncia de qualquer dos eventos indicados nids -alineas acima; o Agesite Ficuciario deverd
convocar, dentro de 5 (cinco) dias uUteis da data era que tema; conhecimento. da:ocorréncia de
qualquer dos referidos eventos, uma Assembleia Geral de Déberituristas para deliberar sobre a
declaragfio do vencimento antecipado das Debéntures, nos termos da clausula 9.3 abaixo.

Fica estabelecido que, uma vez aprovada pelos Debenturistas a declaragdo de vencimento antecipado
nos termos acima, o Agente Fiducidrio deverd, em até 2 (dois) dias uteis contados da data da
respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, notificar a Emissora, exigindo que esta realize o
pagamento integral dos valores em aberto, nos termos desta cldusula, em até 10 (dez) dias (teis
contados do recebimento da notificagfio de inadimplemento, salvo se maior prazo nio for designado
nesta Escritura.

Sem prejuizo do acima disposto, o Agente Fiducidrio, apds a declaragiio aprovada pela Assembleia
Geral de Debenturistas nos termos da presente cliusula, e somente apos ela, poderd notificar o
Agente Depositirio, nos termos do Contrato de Depésito Vinculado e do Contrato de Cesséo
Fiducidria de Recebiveis Oriundos de Vendas com Cartiio de Crédito/Débito e Outras Avengas, para
que o Agente Depositario retenha todos 0s recebiveis depositados na Conta Vinculada.

O efetivo cumprimento da obrigagdo, ou a corregiio/cura do inadimplemento devera ser atestado, em
assembleia convocada pela Emissora ou pelo Agente Fiducidrio, por titulares de Debéntures
representando, no minimo, a [0% (dez por cento) das Debéntures em circulagfio, o que nio eximira a
Emissora do pagamento dos encargos de inadimplemento incidentes até a data do cumprimento da
obrigagio ou corre¢iio do inadimplemento.

Multa Indenizatoria

Ocorrendo o vencimento antecipado das Debéntures, a Emissora ficard sujeita ao pagamento de
multa indenizatéria no valor correspondente a 5% (cinco por cento) do saldo devedor na data do
pagamento efetivo pagamento dos valores devidos (“Multa Indenizatéria™).

OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA
Obrigacdes da Emissora
Até a integral liguidagio das Debéntures e dos instrumentos de garantia, a Emissora obriga-se a:
(a) cumprir, da forma e nos prazos previstos nesta Escritura, todas as obrigagBes
pecunidrias ou ndo, assumidas pela Emissora nessa Escritura, em seus anexos, nos

instrumentos de garantia e/ou em qualquer outro instrumento celebrado com o titular
das Debéntures;

(b) pagar as amortizagSes previstas nas Clausulas 4.3 e quaisquer outros valores devidos
ao titular das Debentures nas respectivas datas de vencimento previstos nesta
Escritura;

(e) registrar, no prazo de 30 (trinta) dias contadas da data de assinatura desta Escritura,

os Contratos de Garantias nela previstas e, protocolar junto ao INPI, o Instrumento
de Cessio Fiduciaria de Propriedade Industrial em Garantia” celebrado entre a
Emissora ¢ o Agente Fiduciario na data de assinatura da Escritura, dentro de 30

(trinta) dias; A R ;
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(h)
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manter as garantias oferecidas resid Fscritura” efn pleno vigol "¢ “eficacia até o
pagamento integral das obrigagdes orundas dssta Escritura, bem coro defender-se

de forma tempestiva e eficaz de Gualquer ato, agdo, procediniénito” du processo que
possa, de qualquer forma, afetar as garantias oferecidas nesta Escritura;

nfio ter qualquer titulo de sua responsabilidade ou co-obrigagéio protestado ou sofrer
execugiio ou arresto de bens, em valor individual ou agregado igual ou superior a R$
1.000.000,00 {um milhiio de Reais) sem que a explicagdo a esse respeito solicitada
pelo Agente Fiducirio ou pelo titular das Debéntures tenha sido apresentada pela
Emissora, no prazo que lhe tiver sido designado, ndo inferior a 5 (cinco) dias uteis,
ou, sendo ou tendo sido apresentada a explicagfio, se a mesma ndo for considerada
satisfatoria pelo titular das Debéntures e/ou pelo Agente Fiduciario;

manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo
com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil;

piio realizar operagBes fora de seu objeto social, observadas as disposigBes
estatuarias, legais e regulamentares- em vigor, bem como nfo adotar quaisquer
medidas operacionais ou priticas comerciais que ndo no estrito interesse da
Emissora; que nfio sejam baseadas em principios rigorosamente comutativos; ou que,
de outra forma, venham a prejudicar a evolugo normal de suas atividades;

ndo realizar qualquer operagio que implique na mudanga da Vila Rica Capital
Gestora de Recursos Ltda. como gestora do Fundo de Investimento em Participag3es
VRC17 e/ou que o Fundo de Investimento em Participagbes VRC17 deixe de ser
acionista da Emissora;

modificar seu objeto social, alterar substancialmente o ramo de negdcios em que
atualmente opera ou reduzir seu capital social sem prévia autorizago escrita do(s)
titular{es) das Debéntures;

marnter sua atividade em regular funcionamento, tal qual 2 vem exercendo;

cumprir e fazer com que seus administradores cumpram os procedimentos
estabelecidos nos instrumentos de garantia e nesta Escritura;

adotar todas as providéncias para manter validas e eficazes as declaragfes prestadas
nesta Escritura ¢ nos instrumentos de parantia mantendo o(s) titular(es) das
Debéntures e o Agente Fiducidrio informados de todo e qualquer ato ou fato que
possa afetar a veracidade de quaisquer das referidas declaragdes;

fornecer ao Agente Fiducidrio dentro de 5 (cinco) dias uteis da data de envio aos
Debenturistas, cépia de todas as cartas e comunicados enviados relativos as

Debéntures ou ds suas garantias;

encaminhar copia de qualquer cotrespondéncia ou notificaglo judicial ou
extrajudicial recebida pela Emissora envolvendo procedimento de valor equivalente
acima de R$ 1.000.000,00 (um milhfio de Reais) em até 5 (cinco) dias uteis apds o
oferecimento de qualquer forma de resposta, defesa, contestagiio ou reconvengio,
conforme o caso, acompanhada da respectiva copia destes;

comunicar imediatamente ao Agente Fiduciario, agindo em beneficio do titular das

Debéntures, a ocorréncia de quaisquer eventos ou situagBes que sejam de seu
conhecimento que possam afetar negativamente sua habilidade de efetuar o pontual
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cumprimento desta Escritura, no-i0G6 Gu em-parté, oi de curiipiic "Suas obrigag@es
oriundas de quaisquer dos instrumgntcs de gargntia; - =L -

informar ao Agente Fiducidrio, agindo em beneficio dos titulares das Debéntures, no
prazo de 24 (vinte e quatro) horas a contar do conhecimento de sua ocorréncia,
qualquer descumprimento de obrigagdes, suas ou de terceiros, oriundas de qualquer
dos instrumentos de garantia e desta Escritura, sobretudo em relagfio as hipéteses de
vencimento antecipado;

mediante notificagio prévia de 30 (trinta) dias dar acesso aos documentos
razoavelmente solicitados por auditores ou prepostos do(s) titular(es) das
Debéntures, do Agente Fiducidrio e da agéncia de classificagio de risco, provendo-
lhes todas as informagdes por eles razoavelmente solicitadas, inclusive: (i)
informacdes de natureza contabil, financeira, societdria ou juridica; (ii) informagdes
referentes ao cumprimento dos instrumentos de garantia e (iii} informagdes
referentes aos direitos creditdrios que consubstanciam os instrumentos de garantia, se
for o caso;

encaminhar ao Agente Fiducidrio, agindo em beneficio da comunhio de interesses
do(s) titulai{es) das Debéntures, em até 90 (noventa) dias apés o encerramento de
cada semestre do ano calendario, cpia de suas demonstragBes financeiras referentes
ao semestre findo e declaragiio dos administradores da Emissora de que estd em dia
com as obrigacdes desta Escritura;

providenciar e encaminhar aoc Agente Fiducidrio, s custas da Emissora, a cada 12
(doze) meses contados desta data, relatdrio de avaliago de risco emitido pela
agéncia de classificagio de risco em relagfo a esta Escritura;

encaminhar ao Agente Fiducidrio informagdo a respeito de qualquer dos eventos de
vencimento antecipado mencionados nos instrumentos de garantia e nesta Escritura,
imediatamente apds o seu conhecimento;

encaminhar ao titular das Debéntures ou ao Agente Fiduciario, periodicamente, na
medida em que sejam produzidos pela Emissora e sempre que solicitado,
demonstrativo da conta lucros e perdas, copia do seu balancete semestral e do
balango anual acompanhado das correspondentes demonstragdes financeiras, notas
explicativas e pareceres de auditores externos bem como demais informagdes
contabeis, financeiras e sobre seus negdcios que sejam razoavelmente solicitadas
pelo titular das Debéntures ou pelo Agente Fiducidrio e qualquer informagio e
documentos que sejam necessarios 2 renovagiio do rating da operagio (se houver),
em até S (cinco) dias da data de solicitagio. A Emissora obriga-se, ainda, a manter
seus dados cadastrais devidamente atualizados junto ao Agente Depositério, ao titular
das Debéntures e ao Agente Fiduciario;

cumprir as obrigagies estabelecidas no artigo 17 da Instrug8o CVM n® 476/09, quais
sejam:

a) preparar demonstragfes financeiras de encerramento de exercicio, em
conformidade com a Lei n° 6.404/76, ¢ com as regras emitidas pela CVM;

b) submeter suas demonstragbes financeiras a auditoria, por auditor
registrado na CVM;

c) divulgar suas demonstragdes financeiras, acompanhadas de notas
explicativas e parecer dos auditores independentes, em sua pagina na rede mundial
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de computadores, dentro de 3 (fr3s) méses conitados ilo encerrarmenio do exercicio
social, devendo ser imediatamente enviado, também, as enticades administradoras
dos mercados em que as Debéntures forem admitidas a negociagio; -

d) manter os documentos mencionados no subitem “c”, acima, em sua pagina
na rede mundial de computadores, por um prazo de 3 (trés) anos;

e) observar as disposigdes da Instrugdo CVM n° 358/02, no tocante a dever
de sigilo ¢ vedagBes 4 negociagio;

fidivulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a ocorréncia de fato
relevante, conforme definido pelo artigo 2° da Instrugio CVM n° 358/02,
comunicando em até 1 (um) Dia Util ao Coordenador Lider e ao Agente Fiduciério,
devendo ser imediatamente enviado, também, as entidades administradoras dos
mercados em que as Debéntures forem admitidas a negociagio; e

2) fornecer as informagdes solicitadas pela CVM.

{w) tomar as providéncias necessarias para efetivar, em até 30 (irinta) dias da presente
data, a troca do banco no qual o domicilio bancério cadastrado junto & Credenciadora
CIELO, a qual opera as bandeiras VISA, MASTERCARD, DINERS ¢ AMERICAN
EXPRESS (“Credenciadora™), indicando a Conta Vinculada da Emissora junto ac
Agente Depositirio, para recebimento dos créditos, nos termos do Contrato de
Cesso Fiducidria de Recebiveis Oriundos de Vendas com Cartfio de Crédito/Débito
e Outras Avengas, bem como notificar, no prazo de até 5 (cinco) dias da presente
data, a Credenciadora, conforme notificagio prevista no Contrato de Cessfo
Fiducidria de Recebiveis Oriundos de Vendas com Cartio de Crédito/Débito e QOutras
Avengas, acerca de tal troca de domicilio bancario.

Ademais, a Emissora se compromete a nfo alterar a Credenciadora e/ou seu domicilio
bancario sem a expressa e prévia anuéncia do Agente Fiducidrio e, caso o faga, esta serd
considerada uma hipotese de vencimento antecipado.

Caso, entretanto, a Credenciadora deixe de atuar como tal, a Emissora se compromete a

buscar nova Credenciadora e a enviar notificagio prevista no Contrato de Cessdo Fiducidria
de Recebiveis Oriundos de Vendas com Cartiio de Crédito/Débito e Outras Avencas.

6.2 Declaragdes da Emissora

A Emissora, neste ato, declara que:

(a) estd devidamente constituida e em regular funcionamento, de acordo com as leis
brasileiras; |
(b estd devidamente capacitada e autorizada a, na forma de seu estatuto social, celebrar

esta Escritura e os instrumentos de Garantia;

(c) as pessoas abaixo assinadas possuem poderes suficientes para representar ¢ obrigar a
Emissora nos termos desta Escritura e dos instrumentos de garantia;

(d) ndo foram assinados Acordos de Acionistas que contenham quaisquer clausulas
restritivas ou impeditivas do pactuado nesta Escritura e nos instrumentos de garantia,

(e} sua situagiio econdmica, financeira e patrimonial estd adequadamente refletida nas
demonstragdes financeiras exigiveis pela legislagdo aplicéve) (inclusive societéria) -
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8.1

----- A

apresentadas ao Agente Fiducidrio, € 2% a daia ein due esta deCiaragéo ¢ feita ou
reafirmada, nfo sofreram qualquerA alterag;c_ﬁn ;.1gn1ficatlva -que possa afetar o
cumprimente das suas obrigagdes” decorrentes deésta Escritura’é 'dos instrumentos de
garantia;

(64} a celebragfo dos instrumentos de garaniia e o cumprimento das obrigagdes deles
decorrentes ndo acarretam, direta ou indiretamente, o descumprimento, total ou
parcial, de: (i) quaisquer contratos, de quaiquer natureza, firmados anteriormente &
data da assinatura dos instrumentos de garantia, dos quais a Emissora seja parte ou
408 quais estejam vinculados, (i) qualquer norma legal ou regulamentar a que a
Emissora esteja sujeita e (iii) qualquer ordem, decisfo, ainda que liminar, judicial ou
administrativa que afete a Emissora.

GARANTIAS
Bens Dados em Garantia

Em garantia do pagamento das Debéntures e demais obrigagfes desta Emissfio, a Emissora constitui
garantias reais constituidas pela:

7.1.1. Em garantia ao integral e pontual cumprimento das obrigagtes da Emissora decorrentes desta
Escritura de Emissfio, serd constituida, pela Emissora, em favor dos Debenturistas, representados
pelo Agente Fiducidrio, cessfo fiducidria de determinados direitos creditérios de titularidade da
Emissora (“Garantia™). Os direitos creditdrios sfio provenientes de ordens de pagamentos
performadas com cartdes de crédito das bandeiras VISA, MASTERCARD, DINERS e AMERICAN
EXPRESS, nos termos do “Contrato de Cessiio Fiduciaria De Recebiveis Orfundos de Vendas com
Cartiio de Crédito/Débito e Outras Avengas” celebrado entre a Emissora ¢ o Agente Fiducidrio na
data de assinatura da Escritura.

7.1.2. cessdio fiducidria de direitos de propriedade intelectual, nos termos do “Instrumento de Cessfo
Fiducidria de Propriedade Industrial em Garantia” celebrado entre a Emissora e 0 Agente Fiducidrio
na data de assinatura da Escritura. (os Contratos mencionados nas Clausula 7.1.1 e 7.1.2 sdo
denominados em conjunto “Contratos de Garantia™)

As garantias constituidas nos termos dos Contratos de Garantia e desta Escritura garantirio o
pagamento de todas as obrigagSes pecuniirias, principais e acessérias, assumidas pela Emissora,
decorrentes ou de qualquer forma relacionadas 4s Debentures, nos termos desta Escritura e dos
Contratos de Garantia (“Garantias™).

Para fins desta Clausula e para eficécia do Contrato de Cessdo Fiducidria De Recebiveis Oriundos de
Vendas com Cartdo de Crédito/Débito e Outras Avengas previste na cldusula 7.1.1, a Emissora se
compromete a fornecer ao Agente Fiducidrio as senhas e acessos necessarios as telas de controle dos
Recebiveis Cartfo junto & Credenciadora mencionada na letra (w) da cldusula 6.1,

REUNIOES PREVIAS
Reunides Prévias
Os titulares das Debéntures e os acionistas da Emissora concordam que, a partir desta data e durante

toda a vigéneia da presente Escritura, se reunirdo previamente a realizagiio de gualquer Assembléi
Geral de Acionistas da Emissora ou qualquer reunifio do Conselho de Adminjstragdio da Emissora, se
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8.2

9.1

9.2

9.3

existente (tais assembléias ou reunides, as “Rzunidés Socitisrias™), que -fenfia ‘o propdsito de

deliberar sobre as seguintes matérias (as “Reunides Prévias™):: . - o

= - - “ma am

(a) alienagio, cessio ou transferéneia, a qualquer titulo, de quaisquer atives da Emissora,
de wvalor igual ou superor, a R$ ~5.000.000,00 (cinco mithSes de reais)
individualmente, ou R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais) no agregado;

(b) qualquer redugdo do capital social da Emissora;

{c) a contragio de obrigagtes pela Emissora em valores superiores a RS 2.000.000,00
(dois milhdes de reais) individualmente, ou R$ 5.000.000,00 {cinco milhdes de reais)
no agregado;

(d) a prestagio de avais, fiangas ¢ garantias de qualquer natureza pela em valores
superiores a R$ 2.000.000,00 (dots milhdes de reais) individualmente, ou R$
5.000.000,00 {cinco milhdes de reais) no agregado;

(e) a contragdio de novas dividas da Emissora em valores superiores a RS 5.000.000,00
(cinco milhdes de reais} individualmente, ou R$ 10.000,000,00 (dez milhdes de
reais) no agregado e/ou renegociagdo de dividas com grupo de credores;

) o ingresso com pedido de faléncia e/ou recuperagdo judicial ou extrajudicial.

Carater Informativo
As Reunifes Prévias terdo carater informative e realizar-se-do com antecedéncia minima de 7 {sete)

dias da realizagdo da Reunifio Societiria. As Reunides Prévias poderdo ser realizadas por meio de
video conferéncia ou conferéncia telefénica.

APROVACAO DO DEBENTURISTA

Alteracdes & Escritura

Toda ¢ qualquer alteragdo nas clusulas ou condigdes previstas nesta Escritura dependera da
aprovagio dos titulares das Debéntures, sendo necesséria, para tanto, a celebragdo do aditamento a
presente Escritura.

Necessidade de Autorizacio

A Emissora obriga-se a nfo praticar, salvo se previamente autorizada pelos titulares das Debéntures
ou pelo Agente Fiducidrio, atos vedados nos termos da Clausula 6.1,

Assembieia Geral Dos Dchenturistas

Os titulares das Debéntures reunir-se-do, a qualquer tempo, em assembleia geral a fim de deliberar
sobre matéria de intercsse da comunh#io dos Debenturistas.

(a) Convocagio
A assembleia pode ser convocada pela Emissora, pelo Agente Fiducidrio e por Debenturistas que

representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures em circulagio. Quaisquer propostas de
modificagio nas condigdes das Debéntures serfo feitas exclusivamente pela Companhia.
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10.1

(b) Instalagdo e Deliberacio -7 : AT - A

-

A assembleia geral instalar-se-4, nos prazos prévistds na Lei ©.404/76, com™ O ghidrum previsto no
artigo 71, § 3%, da Lei 6.404/76, e deliberara pelo voto de Debenturistas que representem, no minimo,
50% (cinquenta por cento) mais 1 (uma) das Debéntures entdo em circulagiio.

Nas deliberagdes da assembleia, cada Debénture dara direito 2 um voto, admitida a constituigio de
mandatarios, observadas as disposigdes dos §8 1° e 2°, do artigo 126, da Lei 6.404/76.

Exceto pelas disposi¢fes em contrdrio contidas nesta Escritura, quaisquer modificacBes nas
condigdes das Debéntures objeto da prescnte emisséo dependerdo da aprovagiio de Debenturistas que
representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (uma) Debénture das Debéntures entio
em circulagfo.

Para efeito de constituigdo do guorum a que se refere esta cldusula, serdo excluidas do nimero de
Debéntures em circulagio as eventualmente pertencentes 4 Emissora.

AGENTE FIDUCIARIO

Até a integral liquidagdo das Debéntures, os titulares das Debéntures ¢ o Agente Fiducirio, este
Ultimo em beneficio dos titulares das Debéntures, poderdo exercer, cumulativamente, todas as
faculdades previstas nesta Escritura e nos instrumentos de garantia e em lei, principalmente aquelas
estabelecidas no artigo 19 da Lei 9.514/1997. O Agente Fiducidrio declara que nfio tem qualquer
impedimento legal, sob as penas da lei, conforme o art. 66, §3° da Lei 6.404/76 e o art. 10 da
Instrugdo CVM 28/83.

Obrigacdes do Agente Fiducidrio

10.1.1. A Emissora nomeia e constitui agente fiducidrio da Emissfo objeto desta Escritura de
Emissio o Agente Fiduciario, qualificado no predmbulo desta Escritura, que assina nessa qualidade
¢, neste ato, e na melhor forma de dirsito, aceita a nomeagio para, nos termos da lei e desta Escritura,
representar a comunhio dos Debenturistas perante a Emissora, declarando que:

)] aceita a fungfo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres o atribui¢fes
: previstos na legislagfio especifica e nesta Escritura;

o) conhece e aceita integralmente esta Escritura, todos os seus termos e condigdes;

{c) esta devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdo e a cumprir com suas

obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutdrios
necessarios para tanto;

{d) a celebragiio desta Escritura e o cumprimento de suas obrigagdes aqui previstas nfo
infringem qualquer obrigagio anteriormente assumida pelo Agente Fiducigrio;

{e) esta Escritura de Emissdo constitui obrigagio valida e eficaz do Agente Fiduciario e
exequivel de acordo com os seus termos;

{H verificou a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura de Emissfo;

() ¢ uma sociedade equiparada a instituicdo financeira, estando devidamente organizada,

constituida & existente de acordo com as leis brasileiras;

(h) esta ciente da regulamentagfo aplicivel emanada do Banco Central do Brasi] e da CVM;
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(i) ndo tem, sob as penas de lei, qualquer ifnp‘e*cf_iinentozlb’g_ai,”§énform&=20 aitigo 66, pardgrafo
3°, da Lei das Sociedades por Agbes, a Instrugdo CVM n°28, de 23 de novembro de 1933,
conforme alterada, ou, em caso de alteradio, a que vier a substitui-la’("Instiugiio CVM 28"),
e demais normas aplicdveis, para exercer a fungio que lhe é conferida;

() ndo se encontra em nenhuma das situacées de conflito de interesse previstas no artigo 10 da
Instrugdo CVM 28;

(k) néo tem qualquer ligagio com a Companhia que o impeca de exercer suas fungdes;

(H nio exerce a fungdo de agente fiduciario de debéntures de emissio publica ou privada da

Emissora, ou sociedade coligada, controlada ou integrante do mesmo grupo da Emissora.

{m) assegura e assegurard, nos termos do pardgrafo 1° do artigo 10 da Instrugdo CVM 28,
tratamento equitativo a todos os Debenturistas desta Emisséio.

10.1.2. O Agente Fiduciario exercerd suas funges a partir da data de assinatura desta Escritura de
Emissfo ou de eventual aditamento relativo 4 sua substituicdo, devendo permanecer no exercicio de
suas fungdes até a Data de Vencimento ou, caso ainda restem obrigagdes da Companhia nos termos
desta Escritura de Emissdo inadimplidas apos a Data de Vencimento, até que todas as obrigagfes da
Companhia nos termos desta Escritura de Emissio sejam integralmente cumpridas, ou, ainda, até sua
efetiva substituicio.

10.1.3. Em caso de auséncia, impedimentos tempordrios, renlincia, intervengdo, liquidagio judicial
ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de vacdncia do Agente Fiduciario, aplicam-se as
seguintes regras:

(a) ¢ facultado aos Debenturistas, apds o encerramento da Qferta, proceder a substituigio do
Agente Fiducidrio e & indicaciio de seu substituto, em assembleia geral de Debenturistas
especialmente convocada para esse fim;

{b)  caso o Agente Fiduciario nfio possa continuar a exercer as suas fungdes por circunstancias
supervenientes a esta Escritura de Emissfio, deverd comunicar imediatamente o fato aocs
Debenturistas, solicitando sua substituicio;

(c¢)  caso o Agente Fiducidrio renuncie as suas fungdes, devera permanecer no exercicio de suas
funcBes até que uma instituicio substituta seja indicada pela Companhia e aprovada pela
assembleia geral de Debenturistas ¢ assuma efetivamente as suas funcdes;

(d)  sera realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias, contados do evento que a
determinar, assembleia geral de Debenturistas, para a escolha do novo agente fiduciario, que
podetd ser convocada pelo proprio Agente Fiduciario a ser substituido, pela Companhia, por
Debenturistas representando, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em circulagéo,
ou pela CVM; na hipdtese da convocagdo nio ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do
término do prazo aqui previsto, caber a Companhia efetud-la, sendo certo que a CVM podera
nomear substituto provisério enquanto nio se consumar o processo de escolha do novo agente
fiduciario;

{¢)  a substituigdo, em cardter permanente, do Agente Fiducidrio (a) estd sujeita & comunicagdo
prévia a CVM e 4 sua manifestagio acerca do atendimento aos requisitos previstos no artigo
9° da Instrugio CVM 28; e (b) devera ser objeto de aditamento a esta Escritura de Emissdo;

(f)  os pagamentos ac Agente Fiducidrio substituido serio efetuados observando-se a
proporcionalidade ao perfodo da efetiva prestagdo dos servigos;
{g) o agente fiduciario substituto fard jus & mesma remuneraciio percebida pelo anterior, caso (a)

a Companhia nfo tenha concordado com o novo valor da remuneragio do agente fiduciario

proposto pela assembleia geral de Debenturistas a que se refere o inciso (d) acima; ou (b) a’
assembleia geral de Debenturistas a que se refere o inciso {d) acima ndo delibere sobre a

matéria; N !
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(h) o agente fiducidrio substituto devera, imediatamente”apos Sua nomzagio, comunicd-la a

Companhia e acs Debenturistas; e oo ool AR

-, - P - [

(i) aplicam-se as hipdteses de substituigo do Agente Fiducidrio as normas e preceitos emanados
da CVM.

10.1.4. Pelo desempenho dos deveres e atribuigfes que lhe competem, nos termos da lei e desta
Escritura de Emissfo, o Agente Fiducidrio fard jus & seguinte remuneragiio, devida pela Companhia:

10.1.5. Parcelas anuais de R$12.000,00 (doze mil reais) cada uma, sendo a primeira parcela devida 5
(cinco) dias Oteis apds a assinatura da Escritura de Emisso e as demais parcelas no mesmo dia dos
anos subsequentes até o vencimento da Emissfo, ou enquanio o Agente Fiducidrio representar os
interesses dos debenturistas,

10.1.6. As parcelas de remuneragio descritas acima serfo faturadas pelo Agente Fiduciario
acrescidas dos valores relativos aos impostos incidentes sobre o faturamento; ISSQN (Imposto sobre
servigos de qualquer natureza), PIS (Contribui¢iio ao Programa de Integragfio Social), e COFINS
(Contribuicdio Sccial para o Financiamento da Seguridade Social), incluindo quaisquer juros,
adicionais de impostos, multas ou penalidades correlatas que porventura venham a incidir com
relagdo a tais tributos sobre operagdes da espécie, bem como majoragdes das allquotas ora existentes,
de forma que a Planner receba a remuneragfio como se tais tributos nfio fossem incidentes.

10.1.7. As parcelas referidas acima serfo atualizadas, anualmente, de acordo com a variagfio
acumulada do IGP-M, ou na sua falta ou impossibilidade de aplicagao, pelo indice oficial que vier a
substitui-io, a partir da data do pagamento da primeira parcela, até as datas de pagamento de cada
parcela subsequente calculada pro rata femporis.

10.1.8. Caso a Companhia nfio esteja adimplente com todas as suas obrigacles assumidas nesta
Escritura de Emissdo ou em caso de reestruturagio prévia das condiges das Debéntures apds a
subscrigdo e integralizago, ou da participagdo em reunides ou conferéncias telefonicas, bem como
atendimento s solicitagbes extraordindrias, serd devido ao Agente Fiducidrio, uma remuneracio
adicional cotrespondente a R$250,00 (duzentos e cinquenta reais) por hora-homem de trabalho
dedicado & (a) a assessoria aos titulares das Debéntures; (b) comparecimento em reunifies com a
Companhia e/ou com os titulares das Debéntures; (¢) a implementagiio das consequentes decisdes
dos titulares das Debéntures e da Companhia; e (d) para a execugio das Debéntures. A remuneraciio
adicional deverd ser paga pela Companhia ao Agente Fiducidric no prazo de 5 (cinco) dias liteis apos
a entrega do relatério demonstrativo de tempo dedicado.

10.1.9. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia da remuneragéo
ora proposta, os débitos em atraso ficardo sujeitos a juros de mora de 1% {(um por cento) ao més e
multa ndo compensatéria de 2% sobre o valor devido.

10.1.10. A remumeragio sera devida mesmo apds o vencimento das Debéntures, caso o Agente
Fiducidrio, ainda esteja atuandoe na cobranga de cumprimento de obrigagtes da Companhia, e ndo
incluemn o pagamento de honordrios de terceiros especialistas, tais como auditores independentes,
advogados, consultores financeiros, entre outros.

10.1.11, A remuneragiio ora proposta nfio inclui as despesas consideradas necessarias ao exercicio da
fungio de Agente Fiducidrio, quais sejam: reconhecimento de firmas, copias autenticadas,
notificagdes, extragfio de certidfes, despesas com viagens e estadas, despesas com especialistas, tais
como, auditoria e /ou fiscalizagdo entre outros,

10.1.12. Para fins da Clausula 10.1.8 acima, entende-se por reestruturagfio das Debéntures os eventos
relacionados a alteragido (i) da garantia (ii) dos prazos de pagamento; e (i) das condigdes
relacionadas ac vencimento antecipado das Debéntures. Os eventos relacionados a amortizagfio das
Debéntures nfio sdo consideradoes reestruturagio das Debéntures.

10.1.13. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas em gye o Agente Fiduciario
venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas, deverfio sef previamente aprovadas
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¢ adiantadas pelos Debenturistas e posteriormente, rsssarcidas pela Compenhia. -Tais despesas a
serem adiantadas pelos Debenturistas correspondem a honorérios advocaticios inclusive de terceiros,
depésitos, indenizacdes, custas e taxas judiciatias nas agSes propostas pelo” Agente Fiducidrio ou
intentadas conira o mesmo. As eventuais despesas, depésitos e custas judiciais decorrentes da
sucumbéncia em agdes judicials serfio igualmente suportados pelos Debenturistas, bem como a
remuneragio do Agente Fiduciario na hipdtese da Companhia permanecer em inadimpléncia com
relaclio ao pagamento desta por um periodo superior a 30 (trinta) dias, podendo o Agente Fiducidrio
solicitar garantia dos Debenturistas para cobertura do risco de sucumbéncia.

10.1.14. Além de outros previstos em lei, na regulamentagio da CVM e nesta Escritura de Emisséo,
constituem deveres ¢ atribuicSes do Agente Fiduciario:

{a)  responsabilizar-se integralmente pelos servigos contratados, nos termos da legisiago vigente;

(b) proteger, exceto se expressamente previsto de maneira diversa, os direitos e interesses dos
Debenturistas, empregando no exercicio da fungfo, o cuidado e a diligéncia com que todo homem
ative e probo emprega na administragio dos préprios bens;

(c)  renunciar & fungfo, na hipdtese de superveniéncia de conflito de interesses ou de qualquer
outra modalidade de inaptiddo;

(d)  conservar em boa guarda toda a escrituragfio, correspondéncia e demais papéis relacionados
com o exercicio de suas fungdes;

(e)  verificar, no momento de aceitar a fungfio, a veracidade das informagdes contidas nesta
Escritura de Emisséo, conforme jé verificado nos termos da declarago prevista acima;

N promover nos competentes orgfos, caso a Companhia nfo o fagam, a inscrigdo desta Escritura
de Emissfio e as averbagdes de seus eventuais aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades
porventura neles existentes;

(g) acompanhar a observincia da periodicidade na prestagdo das informagdes obrigatérias,
alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissSes on inverdades constantes de tais

informacdes;

(h)  emitir parecer sobre a suficiéneia das informagles constantes das propostas de modificagies
nas condigdes das Debéntures;

(D) solicitar, quando considerar necessario, para o fiel desempenho de suas fungdes, certides
atualizadas da Companhia, necessédrias e pertinentes dos distribuidores civeis, das varas de Fazenda
Puiblica, cartérios de protesto, varas da Justi¢a do Trabalho, Procuradoria da Fazenda Piblica;

{0 solicitar, quando considerar necessirio ¢ dentro dos limites de razoasbilidade, auditoria
extraordindria na Companhia;

(k)  convocar, quando necessdrio, assembleia geral de Debenturistas e enviar & Companhia, na
data da primeira publicagfo, ¢copia do edital de convocagdo;

(D comparecer 4 assembleia geral de Debenturistas a fim de prestar as informagdes que The forem
solicitadas;

{m) elaborar relatério anual destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68, pardgrafo 1°,
alinca (b), da Lei das Sociedades por Agdes, que devera conter, a0 menos, as seguintes informagdes:

(i) eventual omissdo ou inverdade, de que tenha conhecimento, contida nas
informacdes divulgadas pela Companhia ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na
obrigatdria prestacio de informages pela Companhia;

(ii) alteragfes estatutdrias da Companhia ocorridas no periodo;
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(n)

(0)

(p)

(@)

)

(iii) comentdrios sobre as demorsiragBes finatceiras da Coripaniiid, enfocando os
indicadores econdmicos, financeires e de estruturs de capital-da. Companhia;

(iv) posigdo da Oferta ou colocagio das Debéntures no mercado;

(v) resgate, amortizagio, conversdo, repactuagdo ¢ pagamento de juros das Debéntures
realizados no periodo, bem como aquisi¢8es e vendas de Debéntures efetuadas pela
Companhia;

{vi) pagamentos realizados no periodo, bem como aquisiges e vendas de Debéntures;

(vii) acompanhamento da destinag@io dos recursos captados por meio das Debéntures, de
acordo com os dados obtidos junto aos administradores da Companhia;

(viii)  relagdo dos bens e valores entregues 4 sua administragio;

(ix) cumprimento das demais obrigagBes assumidas pela Companhia, conforme
mmformagBes publicas disponiveis e/ou obtidas junto aos administradores da
Comnpanhia;

(x) existéncia de outras emissSes de debéntures, publicas ou privadas, feitas pela

propria companhia emissora, por sociedade coligada, controlada, controladora ou
integrante do mesmo grupo da emissora em que tenha atuado como agente
fiducidrio, bem como os seguintes dados sobre tais emissdes: (1) denominagdo da
companhia ofertante; (2) valor da emissiio; (3) quantidade de debéntures emitidas;
{4) espécie; (5) prazo de vencimento das debéntures; (6) tipo e valor dos bens
dados em garantia ¢ denominagiio dos garantidores; e (7) eventos de resgate,
amortizagio, conversdo, repactuagiio ¢ inadimplemento no perfodo; e

(xi) declaragiio sobre sua aptidio para continuar exercendo a fungio de agente
fiducigrio;

disponibilizar o relatério a que se refere o inciso (m) acima até 30 de abril de cada ano ao
menos na sede da Companhia, no escritério do Agente Fiducidrio ou, quando instituicio
financeira, no local por ela indicado, na CVM, na CETIP e na sede dos Coordenadores:

publicar, as expensas da Companhia, aniincio comunicando aos Debenturistas que o relatorio
a que se refere o inciso (m) acima encontra-se 3 disposi¢io nos locais indicados no inciso (n)
acima;

manter atualizada a relagio dos Debenturistas e seus enderegos, mediante, inclusive, pestdes
junto & Companhia, 4 Instituigio Depositaria, a0 Banco Mandatdrio e a CETIP, sendo que,
para fins de atendimento ao disposto neste inciso, a Companhia expressamente autoriza, desde
Jja, a Instituigio Depositdria, o Banco Mandatério ¢ a CETIP a atenderem quaisquer
solicitagdes feitas pelo Agente Fiduciario, inclusive referente a divulgagdo, a qualquer
momento, da posigio de Debéntures, e seus respectivos Debenturistas;

fiscalizar. o cumprimento das Cldusulas constantes desta Escritura de Emissdio, inclusive
daquelas impositivas de obrigagdes de fazer e de néio fazer, conforme informagdes piblicas
disponiveis e/ou obtidas junto aos administradores da Companhia, informado prontamente acs
Debenturistas as eventuais inadimpléncias verificadas;

notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo de até 15 (quinze) dias da
ciéneia de qualquer inadimplemento, pela Companhia, de qualquer obrigagio prevista nesta
Escritura de Emissdo, indicando o local em que fornecera aos interessados maiores
esclarecimentos. Comunicagio de igual teor deve ser enviada 3 CVM e & CETIP.

10.1.15. No caso de inadimplemento, pela Companhia, de qualquer de suas obrigagbes previstas
nesta Escritura de Emissdo, ndo sanado nos prazos previstos na Clausula 54 alinea (a) conforme
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10.2

11.

111

11.2

11.3

11.4

aplicaveis, deverd o Agente Fiducidrio usar 92 toda e qualguer agio pa*a profeger direitos ou

- A ”

defender interesses dos Debenturistas, devendo paratanto: = = - S

(a) declarar, observadas as condi¢Bes desta Escritura de Emissfo, antecipadamente vencidas as
Debéntures e cobrar seu principal e acessorios;

(b} executar as garantias, se houver, aplicando o produto no pagamento, integral ou proporcional,
dos Debenturistas ou requerer a faléncia da Companhia, se ainda nfo existirem garantias

reais;
{c) tomar quaisquer outras providéncias necessdrias para que os Debenturistas realizem seus
créditos; e

(d)  representar os Debenturistas em processo de faléncia ou recuperagio judicial, recuperagio
extrajudicial ou, se aplicdvel, intervengio ou liquidagio extrajudicial da Companhia.

10.1.16. Observado o disposto nas alineas b, ¢ ¢ d da Clausuta 10.1.15 acima, o Agente Fiduciario
somente se eximira da responsabilidade pela ndo adogio das medidas contempladas se, convocadas
as assembleias gerais de Debenturistas, estas assim o autorizarem por deliberagio da unanimidade
das Debéntures em circulagfo.

Procurag¢io da Emissora ao Agente Fiducidrio

A Emissora, neste ato, de forma irrevogdvel e irretratavel, como condigfio da presente Escritura, até a
integral liquidagio das Debéntures, outorga ao Agente Fiducifrio os poderes necessirios para
praticar todos os atos previstos nesta Escritura e nos Instrumentos de Garantia. Os mandatos
outorgados neste item serfio objeto de instrumento autdénomo, na forma do documento constante do
Anexo I a esta Escritura.

DISPOSICOES GERAIS

Reniincia

Nio se presume a reniincia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura. Nenhum atraso,
omisso ou liberalidade no exercicio de qualquer direito ou faculdade que caiba aos debenturistas em
razéio de qualquer inadimplemento da Emissora prejudicari o exercicio de tal direito ou faculdade, ou
serd interpretado como constituindo uma renincia ao mesmo ou concordincia com tal

inadimplemento, nem constituird novagdo ou modificagiio de quaisquer outras obrigagdes assumidas
pela Emissora nesta Escritura ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

Irrevogabilidade e Irretratabilidade

A presente Escritura ¢ celebrada em cardter irrevogdvel ¢ irretratavel, obrigando a Emissora e seus
eventuais sucessores a qualquer titulo,

Poderes dos Representantes
Declaram as Partes que os respectivos subscritores tém poderes legais para firmar esta Escritura, na

forma em que se apresenta e que, ao assinar a presente Escritura, compreenderam o inteiro teor, apds
terem lido e discutido, sob todos os aspectos e conseqiifncias, as suas condiges.

Titulo Executivo Extrajudicial

A Emissora reconhece que esta Escritura ¢ titulo executivo extrajudicial e representa divida certa,
liguida e exigivel.
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11.5

11.6

Lei Aplicavel oL DI
Esta Escritura é regida pelas leis da Repiblica Federativa do Brasil. i
Notificaches.

Todos os avisos ¢ outras comunicagies de uma Parte a(s) outra(s) em relagdo a esta Escritura devem
ser elaboradas no idioma portugués e entregues, por escrito, a(s) destinataria(s), por uma das
seguintes modalidades:

(i) pessoalmente, mediante protocolo de recebimento, os quais serdo considerados entregues na
data assim indicada no protocolo de recebimento ou no Dia Util seguinte, caso a data indicada no
protocolo de recebimento néo seja um Dia Util;

(ii) por correio, com aviso de recebimento (A.R.), os quais serdo considerados entregues na data
assim indicada no respectivo aviso de recebimento ou no Dia Util seguinte, caso a data indicada no
aviso de recebimento ndo sefa um Dia Util;

(iii) por empresa reconhectda de entrega expressa de correspondéncias, com postagem pré-paga,
0s quais serdo considerados entregues na data assim indicada em seu comprovante de recebimento

pelo(s) destinatario(s) ou no Dia Util seguinte, caso a data indicada no comprovante de recebimento
nio seja um Dia Util;

(iv) por fax, os quais serfio considerados entregues na data assim indicada no comprovante de
recebimento da mensagem emitida pelo aparelho do(s) destinatario(s) ou no Dia Util seguinte, caso a
data indicada no comprovante de recebimento nio seja um Dia Util; ou

(v) por e-mail - através de arquivo em formato pdf ou similar que contenha as devidas
assinaturas do emitente do aviso ou comunicagdo -, 0s quais serdo considerados entregues na data de
recebimento assim indicada no sistema de e-mails do(s) destinatério(s) ou no Dia Util seguinte, caso
a data assim indicada no sistema de e-mails do(s) destinatdrio(s) ndo seja umn Dia Util.

Os avisos ou comunicagBes decorrentes desta Escritura devem ser encaminhados ao(s) respectivo(s)

destinatdrio(s) nos enderegos indicados a seguir (ou em outros enderecos conforme uma das Partes
possa indicar i(s) outra(s) nos termos desta clausula):

(i) Para a Emissora:
DSL COMERCIO VAREJISTA S.A.

Endereco: Avenida Magalhges de Castro, n° 12.000, 3° andar, L 27a.3, . 28.3,29.3 e 30.3, Shopping
cidade Jardim, Bairro Morumbi, Sfio Paulo, SP, CEP 05502-001

Telefone: (11) 3047-0350
Fac-simile: (11) 3047-0356
E-mail: alberto.maia@dastu.com.br

Atengiio: Alberto Antdnio de Figueiredo Studart Maija
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(ii) Para o Agente Fiducidrio :

Planner Trustee DTVM Lida.

Av, Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.900, 10° andar
CEP (14538-132, Itaim Bibi, 830 Paulo, SP
At.: Viviane Rodrigues

Tel.: (11) 2172-2628

Fax: (11) 3078-7264

E-mail; vrodrigues@planner.com.br; fiduciario@planner.com.br

(iii) Para o Agente Depositario:

ITAU UNIBANCO S.A.

Enderego: Av. Engenheiro Armando de Arruda Pereira, 707 Torre Eudoro Villela - 10.° andar
04309-010 - S80 Paulo - SP

Telefone: (11) 5029.1867

E-mail: haudrey.miranda@itan-unibanco.com.br

Ateng8o: Haudrey Miranda - Superintendéncia de Solugtes para Corporagdes — SSCO Geréncia
Comercial

(iv) Para o Intermediario Lider da Oferta:

COINVALORES C.C.V.M. LTDA.

Enderego: Av. Brigadeiro Faria Lima, 1461, 10° andar- Torre Sul, Pinheiros
Sdo Paulo - SP

Telefone: (11) 3035-4141

Fac-simile: (11) 3814-0140

E-mail: tiago.alves@coinvalores.com.br; rubens@coinvalores.com.br

Atengio: Thiago Alves da Silva / Rubens dos Reis Andrade
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11.7

Arbitragem

(a)

(b)

(c)

(d)

Todas e quaisquer controvérsias ou disputas decorrentes désta Escritura ou a cla
relacionadas, incluindo quaisquer questdes relacionadas 4 sua existéncia, validade,
interpretagio ou inadimplemento, deverfio ser resolvidas de forma definitiva por
arbitragem que serd processada nos termos do Regulamento de Arbitragem
(doravante designado simplesmente “Regulamento”) do Centro de Arbitragem da
Cémara de Comércio Brasil — Canadd (doravante designado simplesmente “CCBC™,
A arbitragem devera ser feita em S#o Paulo, Brasil, e devera ser conduzida de acordo
com o Regulamento em vigor 4 época da arbitragem. A arbitragem serd conduzida
em lingua portuguesa. O procedimento arbitral, assim como todos os documentos,
depoimentos, escritos ou orais produzidos no imbito da arbitragem, ¢ a sentenga

arbitral serdo confidenciais,

O tribunai arbitral serd composto por 3 (trés) arbitros. A(s) parte(s) que der(em)
inicio & arbitragem (a(s) “Requerente(s)”) devera(io) designar seu arbitro no pedido
de instauragdo da arbitragem (0 “Pedido™). A(s) parte(s) contraria(s) (a(s)
“Requerida(s)”) deverd designar seu 4rbitro dentro de 30 (trinta) dias contados do
recebimento do Pedido. Havendo mais de uma parte Requerida ou Requerente, as
Requerentes, conjuntamente entre si, e as Requeridas, conjuntatnente entre si,
designardo seus respectivos drbitros. Se qualquer das Partes deixar de fazer a
respectiva nomeag#o do arbitro no momento acima indicado, o 4rbitro sera designado
pela CCBC. Os 2 (dois) primeiros arbitros deverfo designar um terceiro arbitro
dentro de 30 (trinta) dias apdés o recebimento da notificacio da(s) Requerida a(s)
Requerente(s) informando a designagiio de seu 4rbitro ou, caso uma das Partes deixe
de fazer sua respectiva nomeagdo, dentro de 30 (trinta) apds a CCBC notificar as
Partes da nomeag#o por ela feita. Se os 2 (dois) 4rbitros constituidos pelas Partes nio
nomearem ou n3o conseguirem nomear um terceiro arbitro dentro do prazo acima
fixado, qualquer das Partes poderd solicitar &4 CCBC que faga a nomeagdo do terceiro
arbitro. O terceiro rbitro sera o presidente do tribunal.

Os arbitros poderdo proferir decisdes interlocutérias, parciais, cautelares e final,
sendo-lhe facuitado conceder qualquer medida admitida pelas leis aplicdveis,
inclusive deposito e execugio especifica. A sentenca arbitral final devers especificar
0s motivos para a decisio e as medidas concedidas, e vinculard as Partes da
arbitragem, podendo dispor sobre pagamento das custas, incluindo honorarios
razodveis advocaticios, de peritos e outros desembolsos.

As Partes reconhecem & aceitam expressamente a faculdade de ajuizamento de aglio
cautelar perante o Poder Judicidrio exclusivamente no caso de o tribunal arbitral
ainda ndo estar instalado e o objeto de medida coercitiva ou cautelar pretendida nio
ser 0 de suspender os efeitos desta cldusula compromisséria, sendo competente para
estes casos, o foro da Comarca de S8o Paulo.
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DSL COMERCIO VAREJISTA S8.A., sociedade andnima com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S&o
Paulo, na Avenida Magalhdes de Castro, n® 12.000, 3° andar, L. 27a.3, L 28.3, 29.3 ¢ 30.3, Shopping cidade
Jardim, Bairro Morumbi, S$do Paulo, SP, CEP 05502-001, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Turidica do
Ministério da Fazendé (*CNPI/MF™) sob o n® 13.204.572/0001-34 e com seus atos constitutivos devidamente
arquivados na Junta Comercial do Estado de S&o Paulo (“JUCESP”) sob o NIRE n° 35.300.390.318, por seus
representantes legais abaixo assinados, neste ato, de forma irrevogdvel e irretrativel, como condigdo do
instrumento particular de 1* emisséio de debéntures simples, ndo conversiveis em agles, de série tnica, com
garantia real, para distribuigfo publica com esforgos restritos de colocagdio (“Escritura”) e suas garantias, a
saber: {i); Contrato de Cesso Fiduciaria de Recebiveis Oriundos de Vendas com Cartfo de Crédito/Débito e
Outras Avengas; (ii) Instrumento Particular de Cessio Fiduciaria de Propriedade Industrial em Garantia; e;
(iii) Contrato de Depdésito Vinculado celebrados entre a OUTORGANTE, & outros {os “Instrumentos de
Gararitia”), até a integral liquidagio das obrigagBes garantidas pelos Instrumentos de Garantia, outorga &
PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE VALORES MOBILIARIOS LTDA., com sede na Cidade
de Estado de Sdo Paulo, na Av. Brigadeiro Faria Lima, 3.900, 10° andar, Itaim Bibi, CEP 04538-132, inscrita
no CNPJ/MF sob o n°67.030.395/0001-46, os poderes necessarios para praticar, em seu ndme, todos os atos
previstos na Escritura ¢ nos Instrumentos de Garantia, e em especial: (i) praticar todos e quaisquer atos
necessarios para registrar a cessfio fiducidria, nos termos dos Instrumentos de Garantia, dos Recebiveis
Oriundos de Vendas com Cartfo de Crédito/Débito e dos Direitos de Propriedade Industrial da Outorgante;
(ii) praticar todos e quaisquer atos necessdrio para eficicia dos Instrumentos de Garantia, especialmente nos
casos de vencimento antecipadd; e (iii) fiscalizar o cumprimento das obrigagdes da OUTORGANTE e
solicitar saldos e extratos da conta-corrente n° 13475-8 de titularidade da OUTORGANTE, mantida(s) junto a
agéncia 8541 do Itad Unibanco S.A., podendo praticar todos os demais atos necessdrios a0 bom e fiel

cumprimento do presente mandato, por mais especiais que sejam.

Sdo Paulo, 02 de julho de 2013

DSL COMERCTO VAREJISTA S.A.
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ANEXO L™~ : .

Declaragiio de Subscritor para Fins da Instrug¢io CVM n° 476/09

Qualificaciio do Subscritor

Nome / Razdo Social: CNPJ/CPF:
Endereco: Ne Complemento:
Bairro: CEP: Cidade: UF.: Pais: Telefone:

Declaro, para os fins do artigo 7° ¢ 11°, inciso V, da Instrugdo CVM n° 476/09, que estou ciente de

que:
(i) a Oferta n#o foi registrada perante a CVM; e
{ii) as Debéntures estdo sujeitas a restrigdes de negociagdo previstas na regulamentacio
aplicdvel e na Escritura,

[Data]

Assinatura do Subscritor ou Representante(s) Legal(is)




INFORMACOES DO ENCERRAMENTO DA OFERTA PUBLICA DE VALORES MOBILIARIOS
DISTRIBUIDA COM ESFORCOS RESTRITOS

OFERTANTE
Nome:

CNPI:

Tipo societario:

P4gina na rede mundial de computadores:

EMISSOR

Nome;

CNPI:

Tipo societdrio:

Pégina na rede mundial de computadores:

Nome do intermedidrio lider e das demais instituigdes intermedi4rias envolvidas na distribuigdo, se

houver;

DADOS DA QFERTA

Quantidade de valores mobilidrios objeto da oferta:

Espécie:

Classe:

Forma:

Preco unitario:

Valor total subscrito ou adquirido na oferta:

Data de inicio da oferta:

Data de encerramento da oferta:

Dados finais de colocagfio, nos termos do anexo VII da Instrugdo CVM n® 400, de 2003:




