INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 12 EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO
CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL E ADICIONAL FIDEJUSSORIA, PARA
DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCACAO, DA CENTRAL EOLICA
TAMANDUA MIRIM S.A.

Entre

CENTRAL EGLICA TAMANDUA MIRIM S.A.
como Emissora

BW GUIRAPA | S.A.
como Fiadora

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
como Agente Fiducidrio

datado de 07 de agosto de 2013
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 12 EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO \
CONVERSIVEIS EM AGOES, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL E ADICIONAL FIDEJUSSORIA, PARA
DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCAGCAO, DA CENTRAL EOLICA
TAMANDUA MIRIM S.A.

Pelo presente instrumento particular, as partes abaixo qualificadas:

CENTRAL EOLICA TAMANDUA MIRIM S.A., sociedade por agbes de capital fechado com sede na
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praga XV de Novembro, n2 34, 102 andar,
parte, Centro, CEP 20010-010, inscrita no CNPJ/MF sob o n214.571.068/0001-35, neste ato
representada nos termos de seu estatuto social {“Emissora” ou “Companhia”};

BW GUIRAPA | 5.A., sociedade por agBes de capital fechado com sede na Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Praga XV de Novembro, n? 34, 102 andar, parte, Centro, CEP 20010-
010, inscrita no CNPJ/MF sob o n2 15.105.895/0001-04, neste ato representada nos termos de seu
estatuto social (“BW Guirapa” ou “Fiadora”); e

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituicdo financeira
com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Ameéricas,
ne 4200, Bloco 04, Sala 514, Barra da Tijuca, CEP 22640-102, inscrita no CNPJ/MF sob
n® 17.343.682/0001-38, neste ato representada nos termos de seu estatuto social, representando
a comunh3o dos debenturistas da presente emissdo, nos termos da Lei n® 6.404, de 15 de
dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades pot Acdes”) (“Agente Fiducidrio”, e em
conjunto com a Emissora e com a Fiadora, “Partes”),

Celebram o presente Instrumento Particular de Escritura da 12 Emissdo de Debéntures Simples,
N3o Conversiveis em Acbes, da Espécie com Garantia Real e Adicional Fidejussoria, para
Distribuic3o Publica com Esforgos Restritos de Colocagdo, da Central Eélica Tamandud Mirim S.A.
(“Debéntures” e “Escritura”, respectivamente), nos termos e condigdes abaixo.

1. AUTORIZAGCAO

1.1. A emiss3o das Debéntures (“Emiss3o”) e a oferta publica de distribuicdo das Debéntures
com esfor¢os restritos de colocagdo (“Oferta”), nos termos da Instrugao da Comissdo de Valores
Mobiliarios (“CVM”) n? 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada (“Instrucdo CVM 476"),
ser3o realizadas com base na deliberagdo da Reunido do Conselho de Administragdo da Emissora
realizada em 05 de agosto de 2013 {“RCA"), nos termos do artigo 59 da Lei das Sociedades por
Acdes e do estatuto social da Emissora.

1.2. A constituicdo das Garantias, conforme descritas na Cldusula 4.1.10.1 abaixo, foram
aprovadas: (i) pela Emissora, com base na deliberagdo da RCA; (i) pela BW Guirapd, com base na
deliberagio da Assembleia Geral Extraordinaria da BW Guirapa realizada em 05 de agosto de
2013 (“AGE BW Guirapa”); e (iii) pela Brazil Wind S.A. (“Brazil Wind"), com base na deliberagdo da
Reunido do Conselho de Administragdo da Brazil Wind realizada em 31 de | e 2013 (“RCA
Brazil Wind"). /ﬁf
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2. DOS REQUISITOS
2.1. A Emissdo serd realizada com observancia dos seguintes requisitos:

2.1.1. Arquivamento e Publicagdo das Delibera¢des

2.1.1.1. A ata da RCA de que trata a Clausula 1.1 acima serd arquivada na Junta Comercial do
Estado do Rio de Janeiro (“JUCERJA") e publicada no Didrio Oficial do Estado do Rio de
Janeiro {“DOERY”) e no jornal Didrio Mercantil, nos termos do artigo 62, inciso |, e artigo 289 da Lei

das Sociedades por Acdes.

2.1.1.2. A ata da AGE BW Guirapd e da RCA Brazil Wind de que tratam os itens (ii) e (iii) da Cldusula

1.2. acima serdo arquivadas na JUCERJA e publicadas no DOERJ e no jornal Didrio Mercantil.

2.1.2. Arquivamento da Escritura

2.1.2.1.Esta Escritura e seus eventuais aditamentos deverdo ser arquivados na JUCERIJA, de

acordo com o disposto no inciso Il do artigo 62 da Lei das Sociedades por A¢des.

2.1.2.2.Em virtude da Fianga, conforme definido na Clausula 4.1.10.2 abaixo, prestada pela
Fiadora em beneficio dos titulares das Debéntures, nos termos do artigo 129, item 3¢, da Lei
n® 6.015 de 31 de dezembro de 1973, conforme alterada, a presente Escritura serd registrada nos
competentes Cartdrios de Registro de Titulos e Documentos das sedes das Partes, em até 5 (cinco)

dias Uteis a contar da data de assinatura desta Escritura.

2.1.2.3. Apos o registro da Escritura, a Emissora devera disponibilizar ac Agente Fiducidrio o
comprovante de registro na JUCERJA e nos competentes Cartérios de Registro de Titulos e
Documentos das sedes das Partes no prazo de até 10 (dez) dias Uteis contados da data de seu
recebimento, bem como devera disponibilizar tempestivamente ao Agente Fiducidrio 1 (uma) via
original da Escritura devidamente registrada na JUCERJA e em cada um dos Cartérios de Registro

de Titulos e Documentos competentes.

2.1.3. Registro na CVM

2.1.3.1. A presente Emissdo estd automaticamente dispensada do registro de distribuicdo na CVM
de que trata o artigo 19 da Lei n? 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada, nos
termos do artigo 62 da Instrugio CVM 476, por se tratar de oferta piblica de valores mobilidrios

com esforgos restritos de colocagdo.

2.1.4. Registra na CETIP S.A. - Mercados Organizados (“CETIP")

2.1.4.1. As Debéntures serdo registradas para: (a) distribuicdo publica no mercado primario por
meio do MDA ~ Médulo de Distribuicdo de Ativos (“MDA”), administrado e operacionalizado pela
CETIP, sendo a distribuicdo liquidada financeiramente por meio da CETIP; e (b) negociagdo,
observado o disposto nas Cldusulas 3.6.2 e 3.6.4 abaixo, no mercado secundério por meio do
CETIP21 - Titulos e Valores Mobilidrios (“CETIP21"), administrado e operacionalizado pela CETIP,

sendo as negociagdes liquidadas financeiramente e as Debéntures custodia
CETIP.
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2.1.5. Registro na Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais (“ANBIMA”)

2.1.5.1. A Oferta estd automaticamente dispensada de registro na ANBIMA, nos termos do § 12 do
artigo 25 do Codigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Praticas para as Ofertas Plblicas de
Distribuic3o e Aquisigdo de Valores Mobiliarios.

3. DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO
3.1.  Objeto Social da Emissora

3.1.1. A Emissora tem por objeto social: (i) a elaboracio de estudos de viabilidade para
construgdo de parque edlico no Estado da Bahia; (ii) a geragdo, transmissdo e comercializacdo de
energia edlica e demais fontes de energia renovaveis; (iii) a exploragdo, implantacdo e execucdo
de servigos de engenharia elétrica e civil; {iv) a participagdo em geral em outras sociedades,
consorcios, concessdes publicas e privadas para produgdo de energia edlica e demais fontes de
energia renovaveis; e (v) a participacio no capital de outras sociedades empresarias ou ndo
empresarias, como sécia, acionista ou quotista, no Brasil efou no exterior.

3.2, Ndmero da Emissdo
3.2.1. Estaé a 12 (primeira) emissdo de debéntures da Emissora.
3.3. Montante da Emissdo

3.3.1. O montante total da emissio serd de R$73.400.000,00 (setenta e trés mithdes e
guatrocentos mil reais), em série Unica, na Data de Emissdo (conforme definida abaixo).

3.4. Banco Liquidante e Escriturador Mandatario

3.4.1. O Banco Bradesco S.A., com sede na Cidade de Osasco, Estado de Sdo Paulo, na Vila Yara,
s/n?, Cidade de Deus, Prédio Amarelo, 2¢ andar, inscrita no CNPJ/MF sob n? 60.746.948/0001-12,
serd o banco liquidante e o escriturador mandatario das Debéntures (“Banco Liguidante” e
“Escriturador Mandatério”).

3.5. Destina¢do dos Recursos

3.5.1. Os recursos captados por meio da Emissdo das Debéntures serdo destinados para: (i} a
quitacdo integral da nota promisséria comercial da primeira emissdo da Companhia, emitida em
21 de junho de 2013; e (i) a construgdo e implementacdo do parque edlico da Companhia com
capacidade instalada total de 29,6 MW no Estado da Bahia, comercializado no Leildo de Energia
Reserva de 2011 (“Projeto”).

3.6. Registro para Distribuigdo, Negocia¢do e Custddia Eletronica

3.6.1. As Debéntures serdo registradas: (i) para distribuicdo no mercado primario por meio do
MDA; e (i) para negociacdo em mercado secundério por meio do CETIP21, ambos adkinistrados e




operacionalizados pela CETIP, sendo a custédia eletrdnica das Debéntures e a liquidagdo financeira
realizadas por meio da CETIP.

3.6.2. As Debéntures somente poderdo ser negociadas em mercado de balcdo organizado depois
de decorridos 90 (noventa) dias de sua subscricdo ou aquisi¢do pelo investidor, nos termos dos
artigos 13 e 14 da Instrugdo CVM 476, condicionado ainda ao cumprimento pela Emissora das
obrigages definidas no artigo 17 da Instrugdo CVM 476. Observado o disposto no artigo 42,
incisos| e I, da Instrugdo CVM 476, somente investidores gualificados (“Investidores
Qualificados”), nos termos da defini¢do da instrugdo da CVM n2 409, de 18 de agosto de 2004,
conforme alterada (“Instrucdo CVM 409"), poderdo subscrever ou adquirir as Debéntures, nos
termos do artigo 15 da instrugdo CVM 476, ressalvado o disposto no § 12 do artigo 15 da
Instrugdo CVM 476.

3.6.3. Conforme definidos no artigo 109 da Instrucdo CVM 409, sdo Investidores Qualificados:
(i) instituigdes  financeiras; (i) companhias seguradoras e ‘sociedades de capitalizagdo;
(iii) entidades abertas e fechadas de previdéncia complementar; (iv) pessoas fisicas ou juridicas
que possuam investimentos financeiros em valor superior a R$300.000,00 (trezentos mil reais) e
que, adicionaimente, atestem por escrito sua condicdo de investidor qualificado mediante termo
préprio; (v) fundos de investimento destinados exclusivamente a investidores qualificados;
{vi) administradores de carteira e consultores de valores mobilidrios autorizados pela CVM, em
relacdo a seus recursos proprios; e (vii) regimes proprios de previdéncia social instituidos pela
Unido, pelos Estados, pelo Distrito Federal ou por Municipios.

3.6.4. Nos termos da Instrugdo CVM 476 e para fins da presente Oferta: (i) todos os fundos de
investimento serdo considerados Investidores Qualificados, ainda que se destinem a investidores
ndo qualificados; e (ii) as pessoas naturais e juridicas que investirem nas Debéntures deverao
subscrever ou adquirir, no ambito da Oferta, Debéntures no montante minimo de
R$1.000.000,00 (um milh3o de reais).

3.7. Colocagio e Procedimento de Distribuicdo

3.7.1. As Debéntures serdo objeto de distribui¢do publica, com esforgos restritos de colocagdo,
sob o regime de garantia firme de subscri¢do e integralizagdo da totalidade das Debéntures, com
intermediac3o do Banco Bradesco BBI S.A. (“Coordenador Lider”), instituicdo financeira integrante
do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, por meio do modulo MDA, administrado e
operacionalizado pela CETIP.

3.7.2. Sem prejuizo do disposto acima, no ambito da Emissdo: (i) somente serd permitida a
procura, pelo Coordenador Lider, de, no maximo, 50 (cinquenta) investidores Qualificados; e (it) as
Debéntures somente poderdo ser subscritas ou adquiridas por, no maéximo, 20 (vinte) investidores
Qualificados, nos termos da Instrugdo CVM 476.

3.7.3. No ato de subscricdo e integralizagdo das Debéntures, cada Investidor Qualificado assinara

declaracdo atestando estar ciente, entre outras coisas, de que: {i) a2 Oferta njo_ foi registrada

negociagdo previstas na Instrugdo CVM 476 e nesta Escritura.
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3.7.4. N3o sera concedido qualquer tipo de desconto pelo Coordenador Lider aos Investidores
Qualificados interessados em adquirir Debéntures no ambito da Emiss3o, bemn como ndo existirdo
reservas antecipadas, nem fixagdo de lotes maximos ou minimos, independentemente de ordem
cronologica.

3.7.5. N3o seréa constituido fundo de sustentac3o de liquidez ou firmado contrato de garantia de
liquidez para as Debéntures. Ndo serd firmado contrato de estabilizagdo de prego das Debéntures
no mercado secundario.

3.7.6. A colocacdo das Debéntures serd realizada de acordo com os procedimentos do MDA,
administrado e operacionalizado pela CETIP e com o plano de distribui¢do descrito nesta Escritura.

4, DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES
4.1. Caracteristicas Basicas
4.1.1. Valor Nominal Unitdrio

4.1.1.1.0 valor nominal unitério das Debéntures sera de R$1.000,00 (mil reais) na Data de
Emiss3o (conforme definida abaixo) {“Valor Nominal” ou “Valor Nomina! Unitdrio”).

4.1.2. Quantidade de Debéntures

4.1.2.1. Serdo emitidas 73.400 (setenta e trés mil e quatrocentas) Debéntures, em série Unica.
4.1.3. Numero de Séries

4.1.3.1. A Emissdo serd realizada em série unica.

4.1.4. Dota de Emissdo

4.1.4.1. Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures sera 20 de agosto de
2013 (“Data de Emissdo”}.

4.1.5. Prazo e Data de Vencimento

4.1.5.1.0 vencimento final das Debéntures ocorrerd em 20 de agosto de 2014 (“Data de

Vencimento”), ressalvadas as hipéteses de vencimento antecipado previstas na Clausula 5.3
abaixo e de resgate antecipado, em conformidade com as Clausulas 4.5 e 5.2 abaixo. Na ocasido
do vencimento das Debéntures, a Emissora obriga-se a proceder ao pagamento das Debéntures
em Circulagio pelo saldo de seu Valor Nominal Unitdrio, acrescido dos Juros Remuneratdrios
devidos, calculados conforme a Clausula 4.5.1 abaixo.

4.1.6. Forma e Emissdo de Certificados

certificados.

4.1.6.1. As Debéntures serdo emitidas sob a forma nominativa e escritural, s emissao dW




4.1.7. Comprovagdo de Titularidade das Debéntures

4.1.7.1. Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato
da conta de depésito das Debéntures emitido pelo Escriturador Mandatario. Adicionalmente, sera
reconhecido como comprovante de titularidade das Debéntures o extrato expedido pela CETIP em
nome do debenturista, quando estes titulos estiverem custodiados eletronicamente no CETIP21.

4.1.8. Conversibilidade

4.1.8.1. As Debéntures serdo simples, ndo conversiveis em agdes de emissao da Emissora.

4,1.9. Espécie

4.1.9.1. As Debéntures serdo da espécie com garantia real e adicional fidejussoria, nos termos do
artigo 58 da Lei das Sociedades por Agdes.

4.1.10. Garantias

4.1.10.1. Garantia Real. Em garantia do fiel, integral e imediato cumprimento de todas as
obrigagdes, principais e acessorias, presentes ou futuras, a serem assumidas pela Emissora nesta
Oferta, s3o concedidas as seguintes garantias reais (“Garantias”): (1) alienagdo fiducidria de:
(a) 100% (cem por cento) das agdes de emissdo da Companhia, de titularidade da BW Guirapd
“Direitos de Participacio da Companhia”), bem como todas as vantagens e direitos que forem
atribuidos aos Direitos de Participagdo da Companhia, todas as acdes derivadas dos Direitos de
Participagdo da Companhia por meio de desdobramento, grupamento ou bonificagdo, inclusive
mediante a permuta, venda ou qualquer outra forma de alienagdo dos Direitos de Participacao da
Companhia e quaisquer bens ou titulos nos quais 0s Direitos de Participa¢io da Companhia sejam
convertidos (incluindo quaisquer depésitos, titulos ou valores mobiligrios) e o direito de subscrigdo
de novas acdes representativas do capital social da Companhia, bénus de subscri¢do, debéntures
conversiveis, partes beneficidrias, certificados, titulos ou outros valores mobilidrios conversiveis
em acgdes (em conjunto, “Acdes Alienadas Fiduciariamente_da Companhia”); (b) todos os
dividendos (em dinheiro ou mediante distribuicdo de novas agBes), lucros, frutos, rendimentos,
bonificagdes, direitos, juros sobre capital préprio, distribuigdes e demais valores recebidos ou a
serem recebidos ou de qualguer outra forma distribuidos aos acionistas da Companhia, inclusive
mediante a permuta, venda ou qualquer outra forma de disposicdo ou alienagdo das Agdes
Alienadas Fiduciariamente da Companhia, e quaisquer bens, valores mobilidrios ou titulos nos
quais as Agdes Alienadas Fiduciariamente da Companhia sejam convertidas (incluindo quaisquer
depositos, titulos ou valores mobiliarios), assim como todas as outras quantias pagas ou a serem
pagas em decorréncia de, ou relacionadas a, quaisquer das Agdes Alienadas Fiduciariamente da
Companhia, os guais integram a definicdo de AcBes Alienadas Fiduciariamente da Companhia
(“Dividendos”); e (c) o direito & incorporagdo automdatica da garantia mencionada neste item (i) de
quaisquer agdes de emissdo da Companhia que sejam subscritas, integralizadas, recebidas,
conferidas, compradas ou de qualquer outra forma adquiridas (direta ou indiretamente) pelos
acionistas da Companhia apds a data de assinatura do Contrato de Alienagdo Fiducidria de Agdes
da Companhia, conforme definido abaixo, incluindo, sem limitar, quaisquer agdes recebidas,
conferidas e/ou adquiridas pelos acionistas da Companhia (direta ou indiretamente) por meio de
consolidagdo, fusdo, cisdo, incorporagdo, permuta, substituicdo, em razdo de cancelamento,
divisdo, reorganizagdo societdria ou de qualquer outra forma, assim como qul:ertificados
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de depdsito, titulos ocu valores mobilidrios em que as Agbes Alienadas Fiduciariamente da
Companhia e tais novas agdes sejam convertidas, bem como os certificados, livros societérios e/ou
cautelas de agdes e/ou outros documentos representativos da propriedade destas agdes ("Acbes
Adicionais da_Companhia”), nos termos do Instrumento Particular de Contrato de Alienagdo
Fiducidria de A¢Bes e Outras Avencas, a ser celebrado pela Companhia, pela BW Guirapa e pelo
Agente Fiducidrio (“Contrato de Alienacdo Fiducidria de AcBes da Companhia”); (ll) alienacdo
fiduciaria de: (a) 100% (cem por cento) das a¢Ges de emissdo da BW Guirapd, de titularidade do
Banco Santander (Brasil) S.A. (“Santander”) e da Brazil Wind (“Direitos_de Participacdo da BW
Guirapd”), bem como todas as vantagens e direitos que forem atribuidos aos Direitos de
Participacdo da BW Guirapd, todas as agdes derivadas dos Direitos de Participagdo da BW Guirapa
por meio de desdobramento, grupamento ou bonificagdo, inclusive mediante a permuta, venda ou
qualquer outra forma de alienagio dos Direitos de Participacdo da BW Guirapd e quaisquer bens
ou titulos nos quais os Direitos de Participacdo da BW Guirapa sejam convertidos (incluindo
quaisquer depositos, titulos ou valores mobilidrios) e o direito de subscricdo de novas agdes
representativas do capital social da BW Guirapa, bonus de subscrigdo, debéntures conversiveis,
partes beneficiarias, certificados, titulos ou outros valores mobilidrios conversiveis em agdes {em
conjunto, as “Acdes Alienadas Fiduciariamente da BW Guirapa”); (b) todos os dividendos (em
dinheiro ou mediante distribui¢do de novas agdes), lucros, frutos, rendimentos, bonificacdes,
direitos, juros sobre capital proprio, distribuigdes e demais valores recebidos ou a serem recebidos
ou de qualquer outra forma distribuidos aos acionistas da BW Guirapd, inclusive mediante a
permuta, venda ou gualquer outra forma de disposicdo ou alienagdo das Agdes Alienadas
Fiduciariamente da BW Guirapa, e quaisquer bens, valores mobiliarios ou titulos nos quais as
Acbes Alienadas Fiduciariamente da BW Guirap@ sejam convertidas (incluindo quaisquer
depdsitos, titulos ou valores mobilidrios), assim como todas as outras quantias pagas ou a serem
pagas em decorréncia de, ou relacionadas a, quaisquer das A¢des Alienadas Fiduciariamente da
BW Guirapa, os quais integram a definigdo de Ag¢Ges Alienadas Fiduciariamente da BW Guirapa
{(“Dividendos”); e (c) o direito a incorpora¢do automatica da garantia mencionada neste item (i) de
quaisquer agdes de emissdo da BW Guirapd que sejam subscritas, integralizadas, recebidas,
conferidas, compradas ou de qualquer outra forma adquiridas (direta ou indiretamente} pelos
acionistas da BW Guirapa ap6s a data de assinatura do Contrato de Alienagdo Fiducidria de Agdes
da BW Guirapa, conforme definido abaixo, incluindo, sem limitar, quaisquer acdes recebidas,
conferidas e/ou adquiridas pelos acionistas da BW Guirapa (direta ou indiretamente) por meio de
consolidagdo, fusdo, cisdo, incorpora¢do, permuta, substituicdo, em razdo de cancelamento,
divisdo, reorganizacdo societaria ou de qualquer outra forma, assim como quaisquer certificados
de depdsito, titulos ou valores mobilidrios em que as Agbes Alienadas Fiduciariamente da BW
Guirapa e tais novas agdes sejam convertidas, bem como os certificados, livros societérios e/ou
cautelas de agdes e/ou outros documentos representativos da propriedade destas a¢Ges (“Acdes
Adicionais da BW Guirapd”), nos termos do Instrumento Particular de Contrato de Alienagdo
Fiducidria de A¢des e Outras Avencas, a ser celebrado pela BW Guirapa, pela Brazil Wind, pelo
Santander e pelo Agente Fiducidrio (“Contrato de Alienacdo Fiducidria de AcOes da BW Guirapd”),
sendo certo que a garantia a ser prestada nos termos do Contrato de Alienagao Fiduciaria de
Acdes da BW Guirapa sera compartilhada entre a presente Emissdo e as emissdes de debéntures a
serem realizadas pelas demais centrais edlicas com relagdo as quais a BW Guirapd também é
acionista (“Centrais Edlicas”); (I) alienacdo fiducidria de maquinas e equipamentos do Projeto,
nos termos do Instrumento Particular de Contrato de Alienagdo Fiducidria de Maquinas e
Equipamentos do Projeto e Outras Avengas, a ser celebrado pela Companhia e pelo Agente
Fiduciario (“Contrato de Alienacio Fiducidria de Mdquinas e Equipamentos”); (IV) cessdo fiducidria
de: (a) todos e quaisquer direitos creditérios e emergentes da autorizacio, preserites\e/ou futuros,
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decorrentes ou relacionados & autorizagio de que trata a Portaria do Ministério de Minas e
Energia n? 52, de 09 de fevereiro de 2012, publicada no Didrio Oficial da Unido em 13 de fevereiro
de 2012, tal como se encontre em vigor aditada, modificada ou complementada (“Autorizacdc”),
gue possam ser objeto de cessdo fiducidria em garantia de acordo com as normas legais e
regulamentares aplicaveis; e (b) todos e quaisquer direitos creditérios do Contrato de Energia de
Reserva — CER n? 143/11, Produto 2014-E0L20, na modalidade quantidade de energia elétrica,
celebrado entre a Emissora e a Camara de Comercializagdo de Energia Elétrica — CCEE em 18 de
junho de 2012 (“CER”), nos termos do Instrumento Particular de Contrato de Cessdo Fiduciaria dos
Direitos Creditorios da Autorizagdo e do CER e Outras Avengas, a ser celebrado pela Companhia e
pelo Agente Fiducidrio (“Contrato de Cess3o Fiduciaria de Direitos”); e (V) cessdo fiducidria dos
recursos existentes na conta de recebimento de titularidade da BW Guirapa, n2 33001-9, agéncia
ne 2373-6, mantida junto ao Banco Bradesco S.A., na qual serdo depositados valores decorrentes
da ocorréncia de inadimplemento pela Emissora, pelas demais Centrais Edlicas ou ainda pela
Fiadora, de quaisquer obrigagdes pecuniarias por elas assumidas: (a) nas cartulas de notas
promissérias comerciais emitidas pela Emissora e pelas Centrais E6licas em 21 de junho de 2013; e
(b) nesta Escritura e nas demais escrituras relacionadas as debéntures a serem emitidas pelas
Centrais E6licas, bem como quaisquer valores decorrentes de indenizagdes devidas a Companhia
por forca da Autorizagdo, nos termos do Contrato de Cessdo Fiducidria em Garantia celebrado em
21 de junho de 2013 pela Fiadora e pelo Agente Fiduciario, o qual serd aditado para inclusdo da
Emissdo como obrigagdo garantida, bem como da possibilidade de depdsito de recursos
provenientes de indenizacdes a Companhia decorrentes da Autorizagdo (“Contrato de_Cessdo
Fiducidria da Conta de Recebimento” e, em conjunto com o Contrato de Alienacdo Fiducidria de
Acdes da Companhia, com o Contrato de Alienacdo Fiducidria de A¢des da BW Guirapa, com o
Contrato de Alienagdo Fiduciaria de Maquinas e Equipamentos e com o Contrato de Cessdo
Fiducidria de Direitos, os “Contratos de Garantia”).

4.1.10.1.1, Na hipétese de contratagdo, pela Emissora, de financiamento junto ao Banco
Nacional de Desenvolvimento Econdémico e Social - BNDES (“BNDES”), 05 recursos do referido
financiamento com o BNDES deverdo ser utilizados para a realizagio da Amortizacdo
Extraordinaria ou do Resgate Antecipado Facultativo {conforme definidos abaixo) das Debéntures,
Neste caso, os titulares das Debéntures deverdo em até 5 (cinco) dias da data em que o Agente
Fiduciario receber uma notificagdo da Companhia comprovando a aprovagdo pela diretoria do
BNDES com relagdo ao financiamento de longo prazo a ser obtido pela Emissora junto ac BNDES,
liberar as Garantias por meio de termo de liberagdo devidamente assinado pelo Agente Fiducidrio,
nos termos dos Contratos de Garantia, dispensando-se para tanto a necessidade de realizagao de
Assembleia Geral de Debenturistas {conforme definido abaixo).

4.1.10.2. Garantia Fidejussoria. Para assegurar 0 cumprimento das obrigacdes pecunidrias
principais e acessorias, assumidas nesta Escritura, a Fiadora, por esta Escritura, obriga-se, em
carter irrevogavel e irretratdvel, perante os titulares das Debéntures, como fiadora, principal
pagadora e solidariamente responsavel, nos termos do artigo 275 e seguintes da Lei n? 10.406, de
10 de janeiro de 2002, conforme aiterada {“Codigo Civil”), por todas as obrigagbes pecunidrias
assumidas pela Emissora nos termos desta Escritura, incluindo, quando houver, indenizacdes,
gastos com honorarios advocaticios, depositos, custas e taxas judiciarias nas agBes judiciais ou
medidas extrajudiciais propostas pelo Agente Fiducidrio em beneficio dos titulares das Debéntures
(“Valor Garantido”), renunciando neste ato expressamente aos beneficios de ordem, novagao,
direitos e faculdades de exoneracdo de qualquer natureza previstos nos artigos 366, 821, 827, 829,
830, 834, 835, 837, 838 e 839 do Cédigo Civil e 77 e 595 do Cédigo de Processo £ivik(“Fianca”, a
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qual para todos os fins fica incorporada na definicio de Garantias estabelecida na Cldusula \

4.1.10.1 acima).

4.1.10.2.1.

Cédigo Civil Brasileiro, o periodo de 60 (sessenta) dias apds a Data de Vencimento.

4.1.10.2.2.

A Fiadora desde ja reconhece como prazo determinado, para fins do artigo 835 do

O Valor Garantido serd pago pela Fiadora, independentemente de qualquer
pretensdo, acdo, disputa ou reclamagdo que a Emissora venha a ter ou exercer em relacdo as suas

obrigacbes, em até 5 (cinco) dias uteis apds recebimento de notificagdo por escrito do Agente

Fiducidrio, emitida nos termos desta Escritura, que devera ser acompanhada, quando aplicdvel, de

comprovantes das despesas incorridas. Tal notificagdo deverd ser emitida pelo Agente Fiduciario
em até 1(um) dia Gtil contado da data em que o Agente Fiducidrio tomar ciéncia da falta de
pagamento pela Emissora de qualquer valor devido em relagdo as Debéntures na data de
pagamento definida na presente Escritura. O pagamento deverd ser realizado fora do dmbito da

CETIP e de acordo com instrugdes razodveis recebidas do Agente Fiducidrio.

4.1.10.2.3.

quaisquer valores, principais ou acessérios, devidos pela Emissora nos termos desta Escritura.

4.1.10.2.4.

Emissora por quaisquer valores honrados nos termos da Fianga apds os titulares das Debéntures
terem recebido todos os valores a eles devidos nos termos desta Escritura.

4.1.10.2.5.

Cabe ao Agente Fiducidrio, conforme fung@o que the é atribuida por esta Escritura
e pela Lei das Sociedades por Agdes, requerer quaisquer medidas executdrias, seja no ambito
extrajudicial ou judicial, uma vez verificada qualquer hipdtese de insuficiéncia de pagamento de

A Fiadora desde j4 concorda e obriga-se somente a exigir e/ou demandar a

A Fianca poderd ser excutida e exigida pelo Agente Fiducidrio quantas vezes for

necessario até a integral liquidagdo do Valor Garantido.

4.1.10.2.6.

Fiadora com o fito de escusar-se do cumprimento de suas obrigagdes perante os titulares das

Debéntures.

4.1.10.2.7.

4.1.10.2.8.

devendo o Agente Fiducidrio, para tanto, notificar imediatamente a Emissora e a Fiadora.

4.1.10.2.9.

Nenhuma objecdo ou oposi¢do da Emissora poderd ser admitida ou invocada pela

A Fianga é prestada pela Fiadora em cardter irrevogavel e irretratdvel, e vigera até
o integral cumprimento, pela Emissora, de todas as suas obrigagdes previstas nesta Escritura, nos
termos aqui previstos.

Fica desde jd certo e ajustado que a inobservancia, pelo Agente Fiducidrio, dos
prazos para execucao de quaisquer garantias constituidas em favor dos titulares das Debéntures
desta Emissdao ndo ensejard, sob hipdtese alguma, perda de qualquer direito ou faculdade aqui
previsto, podendo a Fianga ser excutida e exigida pelo Agente Fiducidrio, judicial ou
extrajudicialmente, quantas vezes forem necessarias até a integral liquidacdo do Valor Garantido,

As obrigagdes da Fiadora aqui assumidas ndo serdo afetadas por atos cu omissdes
que possam exonera-los de suas obrigagdes ou afetd-los, incluindo, mas n3o se limitando, em
razdo de: (a) qualquer extensdo de prazo ou acordo entre a Emissora e os titulares das
Debéntures; (b) qualquer novagdo ou n3o exercicio de qualquer direito d {tulares das ﬁi/\}/
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Debéntures contra a Emissora; e (c) qualquer limitag3o ou incapacidade da Emissora, inclusive seu
pedido de recuperacdo extrajudicial, pedido de recuperacio judicial ou faléncia.

4.2. Subscrigao
4.2.1. Prazo de Subscri¢do

4.2.1.1. As Debéntures serdo subscritas em até 6 (seis) meses contados da data de inicio da
distribuicdo das Debéntures.

4.2.2. Prego de SubscricGo

4.2.2.1. 0 prego de subscricdo de cada Debénture seréd seu Valor Nominal Unitdrio, corrigido pro
rata temporis pelos Juros Remuneratérios previstos na Cldusula 4.5.1 abaixo, desde a Data de
Emissdo até a data da efetiva integralizagdo pelo subscritor, observado o disposto na Clausula

3.6.4. acima.
4.3. Integralizagdo e Forma de Pagamento

4.3.1. As Debéntures serdo integralizadas 3 vista, em moeda corrente nacional, no ato de
subscri¢do, de acordo com os procedimentos adotados pela CETIP.

4.4. Atualizagdo Monetaria do Valor Nominal

4.4.1. N3o haveré atualizacdo monetédria do Valor Nominal das Debéntures.
4.5. Remuneragdo

4.5.1. Juros Remuneratorios

4.5.1.1. As Debéntures fardo jus ao pagamento de juros remuneratorios correspondentes 3
100% (cem por cento) da variagdo acumulada das taxas médias didrias das Taxas DI — Depdésitos
Interfinanceiros de um dia, Over Extra-Grupo (“Taxas DI"), expressas na forma percentual ao ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Gteis, calculada e divulgada diariamente pela CETIP no
informativo didrio, disponivel em sua pédgina na Internet (http://www.cetip.com.br), acrescida de
spread (sobretaxa) de 1,55% (um inteiro e cinquenta e cinco centésimos por cento) ao ano, base
252 {duzentos e cinquenta e dois) dias uteis, calculados de forma exponencial e cumulativa pro
rata temporis por dias Uteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario, ou saldo do
Valor Nominal Unitério, desde a Data de Emissdo ou a data do ultimo pagamento da
Remuneragdo, o que ocorrer por ultimo, até a Data de Vencimento (“Juros Remuneratdrios”).

4.5.1.2. Os Juros Remuneratorios serdo pagos integralmente em uma Unica parcela na Data de
Vencimento, na data de eventual vencimento antecipado, na Data da Amortizagdo Extraordindria
ou na Data do Resgate Antecipado Facultativo, conforme definidos na Cldusula 5.2.4 abaixo.

4,5.1.3, Os Juros Remuneratérios deverdo ser calculados de acordo com a seguinte formula: /?h}

J =VNex(FatorJuros - l)
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onde:
J valor da remuneragdo devida, calculado com 8 (oito) casas decimais sem arredondamento;

VNe Valor Nominal Unitdrio ou saldo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures,
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

Fator Juros Fator de juros composto pelo pardmetro de flutuagdo acrescido de spread
calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorJuros= FatorDI x FatorSpread

onde:

FatorD! produtorio das Taxas DI-Over com uso de percentual aplicado da Data de Emisséo
(inclusive) até a data de calculo dos Juros Remuneratérios (exclusive), calculado com 8 (oito)
casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

n

Fator DI =[](1+TD1,)

k=!
onde:

n numero totai de Taxas DI-Over consideradas entre a Data de Emissdo e a Data de
Vencimento, sendo “n” um ndmero inteiro;

k numero de ordem das Taxas Di-Over, variando de 1 (um) até “n”;
DI, Taxa Di-Over, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 {oito) casas decimais
com arredondamento, apurada da seguinte forma;

Tk =l el
100

onde:

DI, Taxa Di-Over, de ordem k, expressa na forma percentual ao ano, divuigada pela
CETIP, vélida por 1 (um) dia util (overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais; e

FatorSpread sobretaxa de juros fixos calculada com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurada conforme férmula abaixo:

 spread N l}‘—‘:

FatorSpread =,
y 100
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onde:

DP = nimero de Dias Uteis entre a Data de Emissdo, inclusive, e a Data de Vencimento (ou na
Data do Resgate Antecipado Facultativo, conforme o caso), exclusive, sendo “DP” um nimero
inteiro.

Spread = 1,55 (cento e cinquenta e cinco centésimos).

O fator resultante da expressdo (1 + TDI,) é considerado com 16 (dezesseis) casas decimais,
sem arredondamento, assim como seu produtdrio.

Efetua-se o produtério dos fatores didrios (1 + TDL), sendo que a cada fator diario acumulado,
trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o préximo fator didrio, e
assim por diante até o Gltimo considerado.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI” com
8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

O fator resultante da expressdo (FatorD! x FatorSpread) é considerado com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento.

A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado pelo
érgio responsével pelo seu cdlculo, salve quando expressamente indicado de outra forma,

4.5.1.4.5e na data de vencimento de quaisquer obrigagBes pecunidrias da Emissora ndo houver
divulgagdo da Taxa DI pela CETIP, sera aplicada, em sua substituicdo, na apuragdo de TDI, a uitima
Taxa D, divulgada, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes entre 3 Emissora e os titulares das
Debéntures quando da divulgagdo posterior da Taxa DI que seria aplicavel. Se a ndo divulgacdo da
Taxa DI for superior ao prazo de 10 (dez) dias consecutivos, aplicar-se-a o disposto nos paragrafos
abaixo quanto a defini¢do do novo parametro dos Juros Remuneratdrios das Debéntures.

45.1.4.1. Na auséncia de apurag3o e/ou divulgago da Taxa DI por prazo superior a 10 (dez)
dias consecutivos da data esperada para sua divulgagdo, ou, ainda, no caso de sua extingdo por
imposicdo legal ou determinagdo judicial (“Auséncia da Taxa DI”), o Agente Fiducidrio devera
convocar Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida abaixo), na forma do artigo 124
da Lei das Sociedades por Agdes, para a definigdo, de comum acordo com a Emissora, do novo
parametro a ser aplicado, parametro este que devera preservar o valor real e os mesmos niveis
dos Juros Remuneratérios em vigor na Data de Emissdo. A Assembleia Geral de Debenturistas
(conforme definida abaixo) serd realizada no prazo maximo de 20 (vinte) dias consecutivos
contados do dia da Auséncia da Taxa DI. Até a deliberagdo do novo parametro, sera utilizada, para
o calculo do valor de quaisquer obrigagdes previstas nesta Escritura, a mesma taxa didria
produzida pela dltima Taxa D! conhecida até a data da deliberagdo da Assembleia Geral de
Debenturistas (conforme definida abaixo), ndo sendo devidas quaisquer compensagdes entre a
Emissora e os titulares das Debéntures, quando da divulgagdo posterior da Taxa DI.

4.5.1.5.Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizagdo da Assembleia Geral de

Debenturistas (conforme definida abaixo), referida assembleia nio serd maisrealizada, e a Taxa W
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DI, a partir de sua divulgagdo, passara a ser utilizada para o célculo dos Juros Remuneratérios das \
Debéntures, permanecendo 2 ultima Taxa DI conhecida anteriormente a ser utilizada até data da
divulgacdo, ndo sendo devidas quaisquer compensacbes entre a Emissora e os titulares das
Debéntures.

4.5.1.6.Caso ndo haja acordo sobre a taxa substitutiva entre a Emissora e os titulares das
Debéntures representando, no minimo, 75% {setenta e cinco por cento) das Debéntures em
Circulagdo, a Emissora optard, a seu exclusivo critério, por uma das alternativas a seguir
estabelecidas, obrigando-se a comunicar por escrito ao Agente Fiducidrio, no prazo de até
5 {cinco) dias uteis contados a partir da data de realizacdo da respectiva Assembleia Geral de
Debenturistas (conforme definida abaixo), qual a alternativa escolhida dentre:

(i) a Emissora resgatard antecipadamente e, consequentemente, cancelard antecipadamente
a totalidade das Debéntures em Circulagdo, sem multa ou prémio de qualquer natureza,
no prazo de até 30 (trinta} dias a contar da data da realizagdo da respectiva Assembleia
Geral de Debenturistas (conforme definida abaixo), pelo saldo do Valor Nominal Unitdrio
nos termos da Escritura, acrescido dos Juros Remuneratérios devidos até a data do efetivo
resgate, calculado pro rate temporis, a partir da Data de Emissdo. Nesta hipétese, para
calculo dos Juros Remuneratérios aplicdvel as Debéntures a serem resgatadas, serd
utilizada a ultima Taxa D! divulgada; ou

(ii) a Emissora realizard a amortizacdo da totalidade das Debéntures em Circulagdo, nos
termos do cronograma sugerido na referida Assembleia Geral de Debenturistas, o qual
ndo excedera a Data de Vencimento das Debéntures, Durante o prazo de amortizagdo das
Debéntures pela Emissora, a periodicidade do pagamento dos Juros Remuneratérios
continuard sendo aquela estabelecida nesta Escritura, observado que, até a amortiza¢do
integral das Debéntures, serd utilizada uma taxa de remuneragdo substituta a ser definida
pelos titulares das Debéntures reunidos na Assembleia Geral de Debenturistas {conforme
definida abaixo), sendo que a taxa de remuneragdo substituta deverd refletir parametros
utilizados em operagbes similares existentes a época e aprovada por titulares das
Debéntures representando, no minimo 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures
em Circulagdo. Caso a respectiva taxa substituta dos Juros Remuneratorios seja
referenciada em prazo diferente de 252 (duzentos e cinquenta e dois} dias Uteis, essa taxa
deverd ser ajustada de modo a refletir a base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias
uteis utilizada pela Taxa DI.

4.5.1.6.1. Caso ndo haja acordo entre a Emissora e os titulares das Debéntures reunidos em
Assembieia Geral de Debenturistas (conforme definida abaixo), conforme descrito na Clausula
4.5.1.6 acima e ndo haja o resgate antecipado das Debéntures conforme o inciso (i) desta Clausula
4.5.1.6, o Agente Fiduciario devera declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagdes objeto
desta Escritura e exigir o imediato pagamento, pela Emissora do saldo do Valor Nominal Unitario
das Debéntures acrescido dos Juros Remuneratdrios e dos Encargos Moratérios, se houver,
calculados pro rata temporis a partir da Data de Emissdo até a data do efetivo pagamento.

4,5.1.6.2. Caso haja acordo entre 2 Emissora e os titulares das Debéntures sobre a taxa de
remuneragdo substituta, a Escritura deverd ser aditada no prazo méximo de 10 (dez) dias
consecutivos contados da data da Assembleia Geral de Debenturistas que aprovar a referida
remuneracdo substituta, conforme previsto no inciso (i) desta Cldusula 4.5.1.§/




4.5.1.7. Para efeitos da presente Emissdo, consideram-se, “Debéntures em Circulacdo” todas as
Debéntures subscritas e ndo resgatadas, excluidas aquelas Debéntures: (i) mantidas em tesouraria
pela Emissora; ou (ii) de titularidade de: (a) empresas controladas pela Emissora (diretas ou
indiretas), (b) controladoras (ou grupo de controle) da Emissora e {c} administradores da Emissora,
incluindo, mas ndo se limitando a, pessoas direta ou indiretamente relacionadas a qualquer das
pessoas anteriormente mencionadas.

4.6. Repactuagdo
4.6.1. N3o havera repactuagdo das Debéntures.

4.7. Pagamento do Principal

4.7.1. O Valor Nominal Unitério das Debéntures: (i) devera ser pago integralmente em uma unica
parcela na Data de Vencimento, acrescido dos luros Remuneratorios calculados pro rata temporis,
a partir da Data de Emissdo até a Data de Vencimento; ou (ii) poderd ser pago integralmente em
uma unica parcela na data de eventual Resgate Antecipado Facultativo, acrescido dos Juros
Remuneratorios calculados pro rata temporis, a partir da Data de Emissdo até a data do efetivo
Resgate Antecipado Facultativo; ou (iii) poderd ser pago parciaimente na data de eventual
Amortizagdo Extraordindria das Debéntures correspondente ao volume a ser desembolsado pelo
BNDES, através do instrumento de contrato de financiamento de longo prazo, acrescido de Juros
Remuneratdrios calculados pro rata temporis, a partir da Data de Emissdo até a data da
Amortizac3o Extraordindria, incidente sobre ¢ valor a ser amortizado.

4.8. Condicoes de Pagamento
4.8.1. Local de Pagamento e Imunidade Tributdria

4.8.1.1.0s pagamentos a que fazem jus as Debéntures serdo efetuados: (i) utilizando-se os
procedimentos adotados pela CETIP para as Debéntures custodiadas eletronicamente no CETIP21;
ou (i} na hipotese de as Debéntures ndo estarem custodiadas eletronicamente no CETIP21: (a) na
sede da Emissora ou do Banco Liquidante e Escriturador Mandatério; ou (b) conforme o caso, pela
instituicdo financeira contratada para este fim.

4.8.1.2. Caso qualquer debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isen¢do tributdria, este
deverd encaminhar ao Banco Liquidante, com cépla para a Emissora, no prazo minimo de
15 (quinze) dias uteis antes da data prevista para quaisquer dos pagamentos relativos as
Debéntures, documentacdo comprobatéria dessa imunidade ou isengdo tributaria, sob pena de ter
descontado dos seus rendimentos, decorrentes do pagamento das Debéntures de sua titularidade,
os valores devidos nos termos da legislagdo tributdria em vigor.

4.8.2. Prorrogagdo dos Prazos

4.8.2.1. Considerar-se-d0 automaticamente prorrogadas as datas de pagamento de qualquer
obrigag3o por quaisquer das Partes, até o primeiro dia Gtil subsequente, se na data de vencimento
da respectiva obriga¢do ndo houver expediente bancdrio na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do
Rio de Janeiro e/ou na Cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, sem qualquer acréscimo aos
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valores a serem pagos, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados por meic da
CETIP, hipétese em que somente havera prorrogagdo quando a data de pagamento da respectiva
obrigagdo coincidir com sdbado, domingo ou feriado nacional.

4.8.3. Encargos Moratdrios

4.8.3.1.Sem prejuizo dos Juros Remuneratdrios, ocorrendo impontualidade no pagamento pela
Emissora de quaisquer obrigacBes pecuniarias relativas as Debéntures, os débitos vencidos e ndo
pagos serdo acrescidos de juros de mora de 1% {(um por cento) ao més, calculados pro rata
temporis, desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento, bem como de multa
n3o compensatdria de 2% (dois por cento) sobre o valor devido, independentemente de aviso,
notificagdo ou interpelagdo judicial ou extrajudicial {(em conjunto, “Encargos Moratdrios”).

4.8.4, Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

4.8.4.1.5em prejuizo do disposto na Cldusul2 4.8.3.1 acima, o ndo comparecimento do
debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigagbes pecunidrias da
Emissora nas datas previstas nesta Escritura ou em comunicado publicado pela Emissora, ndo lhe
dara direito ao recebimento dos Juros Remuneratérios e/ou Encargos Moratdrios no periodo
relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a
Data de Vencimento.

4.9. Publicidade

4.9.1. Todos os anincios, avisos e demais atos e decisdes decorrentes desta Emissdo que, de
qualquer forma, envolvam os interesses dos titulares das Debéntures, serdo publicados no DOERJ
e Diario Mercantil, nos termos do artigo 62, inciso |, e artigo 289 da Lei das Sociedades por A¢des,
observadas as limitagdes impostas pela Instrugdo CVM 476 em relacdo a publicidade da Emissdo e
os prazos legais, devendo a Emissora comunicar o Agente Fiducidrio a respeito de qualguer
publicagdo na data da sua realizacdo.

5. AQUISICAO FACULTATIVA, AMORTIZACAO EXTRAORDINARIA, RESGATE ANTECIPADO
FACULTATIVO E VENCIMENTO ANTECIPADO

5.1.  Aquisi¢do Facultativa

5.1.1. A Emissora poderd, a qualquer tempo, adquirir Debéntures em Circulagdo, observado o
disposto no § 32 do artigo 55 da Lei das Sociedades por Agdes. As Debéntures adquiridas pela
Emissora poderdo ser: (i) canceladas, devendo o cancelamento ser objeto de ato deliberativo da
Emissora; (ii) permanecer na tesouraria da Emissora; ou (iii) ser novamente colocadas no mercado,
observadas as restrigdes impostas pela Instrugdo CVM 476. As Debéntures adquiridas pela
Emissora para permanéncia em tesouraria nos termos desta Cldusula, se e quando recolocadas no
mercado, fardo jus aos Juros Remuneratérios das demais Debéntures em Circulagdo.

5.2, Amortizac¢do Extraordindria ou Resgate Antecipado Facultativo

5.2.1. A Emissora poderd, a gqualquer momento, realizar: (i) a amortizagdo extraordinaria,

limitada a 95% (noventa e cinco por cento) do Valor Nominal Unitario das Debéntures (ou do saldo
/
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do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures, conforme aplicdvel), que devera abranger,
proporcionalmente, todas as Debéntures em Circulagdo {“"Amortizacdo Extraordinaria”); ou (ii) o
resgate antecipado facultativo da totalidade das Debéntures (“Resgate Antecipado Facultativo”).
N3o havers o resgate antecipado parcial das Debéntures, nem a amortizagdo extraordindria total

das Debéntures.

5.2.2. A Amortizacdo Extraordindria e o Resgate Antecipado Facultativo deverdo ser precedidos
de comunicacdo a ser publicada nos termos da Cldusula 4.9.1 acima, com antecedéncia minima de
3 (trés) dias a realizacdo do pagamento da Amortizagdo Extraordindria (“Comunicacdo da
Amortizacdo Extraordindria”) ou do Resgate Antecipado Facultativo (“Comunicacdo do_Resgate

Antecipado_Facultativo”).

5.2.3. A Emissora deverd comunicar a CETIP por meio de correspondéncia com o de acordo do
Agente Fiducidrio, da realizagio da Amortizacdo Extraordindria ou do Resgate Antecipado
Facultativo com, no minimo, 2 (dois) dias Uteis de antecedéncia da data estipulada para o
pagamento da Amortizagdo Extraordindria ou do Resgate Antecipado Facultativo. O pagamento
das Debéntures amortizadas ou resgatadas serd feito por meio dos procedimentos adotados pela
CETIP, para as Debéntures custodiadas eletronicamente no CETIP21 e, nas demais hipéteses, por
meio do Banco Liquidante e Escriturador Mandatario.

5.2.4. Os valores a serem pagos 20s titulares das Debéntures em razdo da amortizagao
extraordindria ou do resgate antecipado devido deverdo ser correspondentes ao volume a ser
desembolsado pelo BNDES, através do instrumento de contrato de financiamento de longo prazo,
acrescido dos Juros Remuneratérios e Encargos Moratérios, se for o caso, calculados pro rata
temporis, a partir da Data de Emiss3o até a data da Amortizagdo Extraordindria ou do Resgate
Antecipado Facultativo, conforme o caso, incidente sobre o valor a ser amortizado ou resgatado
(“Valor da Amortizac3o Extraordindria”, “Valor do Resgate Antecipado Facultativo”, “Data da
Amortizacdo Extraordinaria” e “Data do Resgate Antecipado Facultativo”, respectivamente).

5.2.5. A Comunicacio da Amortizacdo Extraordinaria ou a Comunicagdo do Resgate Antecipado
Facultativo deverd conter: (i) a data para o pagamento da Amortizagdo Extraordinaria ou do
Resgate Antecipado Facultativo, conforme o caso; e {ii) o percentual do saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures, acrescido dos Juros Remuneratérios e dos Encargos Moratdrios, se for o
caso, e demais encargos devidos e n3o pagos até a data para o pagamento da Amortizagdo
Extraordindria, na hipétese de Amortizagdo Extraordindria ou o Valor do Resgate Antecipado
Facultativo, na hipdtese de Resgate Antecipado Facuitativo.

5.2.6. No caso de Amortizacio Extraordindria, o Valor Nominal a ser amortizado serd ajustado de
maneira que os Juros Remuneratdrios possam incidir sobre o novo Valor Nominal desde a data do
pagamento da respectiva Amortizagdo Extraordinaria.

5.2.7. Em caso de Resgate Antecipado Facultativo, as Debéntures deverdo ser canceladas.

5.2.8. Serd devido pela Emissora aos Debenturistas 0 pagamento de prémio de 0,50% (cinquenta
centésimos por cento) sobre o Valor da Amortizagdo Extraordinéria ou sobre o Valor do Resgate

Amortizagdo Extraordindria ou do Resgate Antecipado Facultativo, conforme o caso, sejam

Antecipado Facultativo, conforme o caso, exceto se os recursos utilizados para a realizagdo da /%\T
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provenientes de captagdo pela Emissora junto ao BNDES, hipdtese em que ndo serd devido
qualquer prémio pela Emissora.

5.3.  Vencimento Antecipado
5.3.1. Hipdteses de vencimento antecipado

O Agente Fiducidrio deverd, observado o disposto nas Clausulas 5.3.1.1 e 5.3.1.2 abaixo, declarar
antecipadamente vencidas todas as obrigagBes objeto da Escritura e exigir o imediato pagamento
pela Emissora do saldo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures acrescido dos lJuros
Remuneratérios e dos Encargos Moratérios, se houver, calculados pro rata temporis a partir da
Data de Emissdao até a data do efetivo pagamento, na ocorréncia de quaisquer dos seguintes

eventos (“Eventos de Inadimplemento”}):

(a) descumprimento pela Emissora de gqualquer obrigagdo pecunidria relacionada as
Debéntures, ndo sanado no periodo de 1 (um) dia Gtil da respectiva data de vencimento;

(b) descumprimento pela Emissora de quaisquer obrigacdes n3o pecuniérias relacionadas as
Debéntures, gue n3o sejam sanadas no prazo de 15 (quinze) dias uteis contados a partir da data
do recebimento da notificagao do Agente Fiduciario neste sentido;

(c) decretagdo de faléncia da Emissora e/ou da Fiadora, pedido de autofaléncia pela Emissora
e/ou pela Fiadora, pedido de faléncia da Emissora e/ou da Fiadora formulado por terceiros ndo
elidido no prazo legal, pedido de recuperagdo judicial, extrajudicial ou submissdao a quaiquer
credor ou classe de credores de plano de recuperagdo extrajudicial, formulado pela Emissora efou
pela Fiadora, independentemente do deferimento do respectivo pedido;

{d) extinc¢do, liquida¢do ou dissolugdo da Emissora efou da Fiadora;

(e) declaragdo de vencimento antecipado de qualquer divida e/ou obrigagdo da Emissora
e/ou da Fiadora, em valor unitario ou agregado igual ou superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes
de reais) atualizado mensalmente, a partir da Data de Emissdo, pela variagdo positiva do Indice
Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (“IPCA”), apurado e divulgado pelo Instituto Brasileiro
de Geografia e Estatistica (“IBGE”), ou seu equivalente em outras moedas, salvo se no prazo
maximo de 7 (sete) dias (teis contados da data de sua ocorréncia for comprovado, pela Emissora
e/ou pela Fiadora, que tal vencimento antecipado ocorreu indevidamente ou foi sanado pela
Emissora e/ou pela Fiadora, ou foram suspensos os efeitos do vencimento antecipado por meio de
medida judicial ou arbitral,

(f) distribuicdo de dividendos, pagamento de juros sobre o capital préprio ou realizagdo de
quaisquer outros pagamentos a seus acionistas, caso a Emissora esteja inadimplente com relagao
ao pagamento do principal e juros relativos as Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura,
ressalvado, entretanto, o pagamento do dividendo minimo obrigatério previsto no artigo 202 da
Lei das Sociedades por Agdes;

(g) mudan¢a ou alteragdo do objeto social da Emissora e/ou da Fiadora, sem o prévio
consentimento de titulares das Debéntures representando 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em Circulagdo reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas {conforme definido
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abaixo) especialmente convocada para esse fim, que modifique substancialmente as atividades w

atualmente por elas praticadas, exceto se necessario para adequagdo a exigéncias formuladas pelo
BNDES;

(h) ocorréncia de qualquer alteragdo na composicdo societdria da Emissora que venha a
resultar na aliena¢3o do controle acionério direto ou indireto da Emissora, sem a prévia e expressa
anuéncia de titulares das Debéntures representando 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em Circulagdo reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definido
abaixo) especiaimente convocada para esse fim, exceto: (i) as alteracbes de controle realizadas
dentro do conglomerado do Santander no Brasil ou no exterior, desde que o Santander
permanec¢a como controlador direto ou indireto da Emissora; ou (ii) caso a Brazil Wind exerga,
contra o Santander, uma opgdo de venda de 30% (trinta por cento) das agdes de emissao da
BW Guirapé até 28 de fevereiro de 2014; (iii) caso o Santander adquira 30% (trinta por cento} das
acdes de emissdo da BW Guirapd até 28 de fevereiro de 2014. Entende-se como “controle” o
conceito decorrente do artigo 116 da Lei das Sociedades por A¢des e como “alienacdo” o disposto
no artigo 254-A, paragrafo 12 da Lei das Sociedades por Agées; ou (iv) decorrente de obrigagdo
cumprida nos termos do Acordo de Capitalizacdo;

(i) protestos de titulos contra a Emissora e/ou contra a Fiadora, cujo valor, individual ou em
conjunto, seja superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais) atualizado mensalmente, a partir
da Data de Emissdo, pela variagdo positiva do IPCA, e que ndo sejam sanados, declarados
ilegitimos ou comprovados como tendo sido indevidamente efetuados, no prazo legal estipulado
para pagamento contado da data em que a Emissora e/ou a Fiadora tiver ciéncia da respectiva
ocorréncia, a exce¢do do protesto efetuado indevidamente, por erro ou ma-fé de terceiro, ou
ainda que tenha sido sustado, sanado ou cancelado, desde que validamente comprovado pela
Emissora e/ou pela Fiadora no prazo legal ou ainda se for validamente contestado em juizo com o
respectivo depdsito para garantia;

n se a Emissora e/ou a Fiadora inadimplir qualquer divida financeira, observado o prazo de
cura aplicavel, em valor unitario ou agregado igual ou superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de
reais) atualizado mensalmente, a partir da Data de Emissdo, pela variagdo positiva do IPCA, ou seu
equivalente em outras moedas, se tal inadimplemento nao for sanado no prazo de cura aplicavel a
tal pagamento ou, nos demais casos, no prazo de 5 (cinco) dias uteis, salvo se o0 nac pagamento da
divida na data de seu respectivo vencimento: (i) tiver a concordancia do credor correspondente;
ou, ainda (ii) estiver amparado por decisdo judicial transitada em julgado, obtida pela Emissora
e/ou pela Fiadora;

(k) n3o cumprimento, pela Emissora ef/ou pela Fiadora, de qualquer decisdo arbitral ou
sentenca judicial de natureza condenatdria transitada em julgado proferida contra a Emissora
e/ou contra a Fiadora para a qual ndo tenha sido feita provisdo para pagamento até a Data de
Emiss3o, em valor, individual ou agregado, igual ou superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de
reais) atualizado mensaimente, a partir da Data de Emiss3o, pela variagdo positiva do IPCA (ou seu
equivalente em outras moedas), exceto nos casos em que, em se tratando de sentenca arbitral,
esta seja extinta ou tiver sua eficicia suspensa, ndo sanado no prazo de 15 (quinze) dias Uteis
contados da data estipulada para pagamento na respectiva decisdo ou sentenca;

(n se a Emissora efou a Fiadora efetuar investimento, direto ou mdureto, em outras
sociedades, aquisic3o e alienacdo de participacdes societarias, ou criagdo de subsidigrias;




{m) se a Emissora efou a Fiadora resgatar ou cancelar acSes de sua emissdo, bem como
efetuar negociagdo com ac¢des em tesouraria;

(n) se a Emissora efou a Fiadora emitir debéntures conversiveis em acdes, bonus de
subscri¢do, warrants, direitos conversiveis em a¢des, opgdes de compra ou opgles de venda de
a¢des ou outros valores mobilidrios;

(o) se a Emissora efou a Fiadora celebrar mdtuos, empréstimos, adiantamentos (inclusive
adiantamentos para futuro aumento de capital), com excec¢do de opera¢des efetuadas com a
Fiadora e entre a Fiadora e seus acionistas diretos e indiretos, financiamento de longo prazo junto
ao BNDES, adiantamentos a fornecedores ou as contrapartes dos contratos do Projeto;

(p) se as declara¢Bes e garantias prestadas pela Emissora e as obrigacBes da Emissora
constantes do Contrato de Distribuigdo, conforme abaixo definido, forem descumpridas efou
provarem-se substancialmente falsas, incorretas ou enganosas e que ndo sejam sanadas no prazo
de 15 {(quinze) dias contados da comunicagdo nesse sentido;

(q) se a Emissora transferir ou por qualquer forma ceder ou prometer ceder a terceiros os
direitos e obriga¢des que adquirird e assumira nos documentos relativos as Debéntures, sem a
prévia anuéncia de titulares das Debéntures representando 75% (setenta e cinco por cento} das
Debéntures em Circulacdo reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas {conforme definido
abaixo) especialmente convocada para esse fim;

(r) cisdo, fusdo, incorporagdo de agdes, ou ainda, incorporagac da Emissora e/ou da Fiadora
por outra companhia, sem a prévia e expressa autorizacdo de titulares das Debéntures
representando 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo reunidos em
Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definido abaixo) especialmente convocada para
esse fim, exceto por reorganizagBes societdrias entre sociedades integrantes do grupo econdmico
da Emissora;

(s) redugdo do capital social da Emissora e/ou da Fiadora sem a prévia e expressa autorizagdo
de titulares das Debéntures representando 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em
Circulagdo reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definido abaixo)
especialmente convocada para esse fim;

(t) transformagdo da Emissora efou da Fiadora de sociedade andnima para sociedade
limitada ou qualquer outro tipo de sociedade;

{u) se a Emissora vender, ceder, locar ou de qualquer forma alienar a totalidade ou parte de
seus ativos, de forma que afete substancialmente e de forma adversa a capacidade de pagamento
da Emissora de suas obrigagdes relativas as Debéntures, seja em uma Unica transagdo ou em uma
série de transacées, relacionadas ou ndo, com exce¢do daquelas constituidas ou a serem
constituidas em decorréncia de operagdes de financiamento de longo prazo junto ao BNDES;

(v) desapropriagdo, confisco ou qualquer outra medida de qualquer entidade governamental

que resulte na perda da propriedade ou posse direta da parte substancial de-seus ativos ou na W

incapacidade de gestdo de seus negdcios, pela Emissora;

§
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(x) caso os Contratos de Garantia ou seu objeto, integral ou parcialmente, por qualquer fato,
(i) sejam objeto de agdes, decisGes e/ou medidas judiciais, arbitrais e/ou administrativas que
prejudiquem ou impactem os Contratos de Garantia; e/ou (ii) tornem-se invélidos, inexequiveis,
indbeis ou improprios para assegurar o pagamento das Debéntures, exceto se os mesmos forem
substituidos por garantias satisfatdrias a titulares das Debéntures representando 75% (setenta e
cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas
(conforme definido abaixo) especiaimente convocada para esse fim; e

(w) aplicagdo dos recursos oriundos das Debéntures em destinagdo diversa da descrita nesta
Escritura.

5.3.1.1. A ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Inadimplemento indicados nas alineas (a), (c),
(d), (e), (), (g), (h), (i), (i), (k) (p), (q), {r), (t}, (u) e (x) acima, e que ndo sejam sanados nos
respectivos prazos de cura, quando estabelecidos, acarretard o vencimento antecipado
automadtico das Debéntures, independentemente de aviso, interpelagdo ou notificagdo, judicial ou
extrajudicial. Neste caso, o Agente Fiducidrio devera, assim que ciente, declarar vencidas todas as
obrigacbes decorrentes das Debéntures e exigir o pagamento do que for devido, no prazo
estabelecido na Clausula 5.3.3 abaixo.

5.3.1.2. Na ocorréncia dos demais Eventos de Inadimplemento excetuados os mencionados na
Cldusula 5.3.1.1 acima, o0 Agente Fiducidrio deverd, assim que ciente, convocar uma Assembleia
Geral de Debenturistas (conforme definido abaixo), dentro de 48 (quarenta e oito) horas da data
em que tomar conhecimento da ocorréncia de qualquer dos referidos eventas, para deliberar por,
pelo menos, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo, sobre o nido
vencimento antecipado das Debéntures, conforme estabelecido na Cladusula 8 abaixo. Caso os
titulares das Debéntures decidam contra o vencimento antecipado das Debéntures, tal decisdo
tera carater irrevogavel e irretratdvel. O vencimento antecipado somente ndo serd declarado caso
assim seja deliberado na referida assembleia, sendo certo que serd declarado o vencimento
antecipado das Debéntures caso ndo seja atingido o quorum a que se refere essa Cldusula na
Assembleia Geral de Debenturistas convocada em segunda chamada.

5.3.2. Uma vez vencidas antecipadamente as Debéntures, o Agente Fiducidrio deverd enviar
imediatamente carta protocolada informando tal evento: (a) 8 Emissora, com copia a CETIP; e
(b) ao Banco Liquidante e Escriturador Mandatério.

5.3.3. Declarado o vencimento antecipado das Debéntures, o resgate das Debéntures deverd ser
efetuado em até S (cinco) dias Uteis, em uma Unica data, obrigando-se a Emissora a efetuar o
pagamento do Valor Nominal Unitario, ou seu saldo, conforme o caso, acrescido dos Juros
Remuneratérios das Debéntures, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo até a data
do pagamento, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos
desta Escritura.

5.3.4. Caso a Emissora ndoc proceda ao resgate das Debéntures na forma estipulada na

Clausula 5.3.3 acima, além dos Juros Remuneratérios devidos, serdo acrescidos ao saldo do Valor
Nominal das Debéntures os Encargos Moratérios, incidentes desde a data de vencimento

antecipado das Debéntures até a data de seu efetivo pagamento, co e previsto na
Cldusula 4.8.3 acima.
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5.3.5. No caso de um dos eventos de vencimento antecipado mencionados nesta Cldusula 5.3 vir
a ocorrer, além da comunicagdo de que trata a Cldusula 5.3.2 acima, no que diz respeito as
Debéntures registradas no CETIP21, para que a realizagio do pagamento de que trata a
Cldusula 5.3.4 acima ocorra por meio da CETIP, esta deverd ser comunicada com, no minimo,
2 (dois) dias Uteis de antecedéncia.

6. DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

6.1.

A Emissora, até a liquidagdo de todas as obrigagles previstas nesta Escritura,

adictonalmente se obriga a:

(i
(i)

(ifi)

(iv)

{v)

cumprir integralmente com todas as suas obriga¢@es previstas nos Contratos de Garantia;

arcar com todos os custos decorrentes da distribuigdo das Debéntures, incluindo, mas ndo
se limitando a: (a) todos os custos relativos ao seu registro na CETIP; (b) todos os custos
com o registro e a publicagdo dos atos necessdrios a Emissdo, tais como esta Escritura,
seus eventuais aditamentos e os atos societarios da Emissora; e {c) despesas com a
contratagdo e atuacdo do Agente Fiducidrio, do Banco Liquidante, do Escriturador
Mandatario e dos assessores legais;

manter contratados durante a vigéncia das Debéntures, as suas expensas, a CETIP, o
Agente Fiduciario, o Banco Liquidante e o Escriturador Mandatario;

apresentar imediatamente ao publico as decisBes tomadas pela Emissora com relagdo a
seus resultados operacionais, atividades comerciais e quaisquer outros fatos considerados
relevantes, nos termos da regulamentacao expedida pela CYM, especialmente a Instrugdo
CVM 476;

fornecer ao Agente Fiducidrio os seguintes documentos e informagdes:

(a) dentro de, no méximo, 4 (quatro) meses apds o término de cada exercicio social:
(i) copia de suas demonstragbes financeiras completas, relativas ao respectivo
exercicio social encerrado, acompanhadas de parecer dos auditores
independentes registrados na CVM; (ii) suas demonstragdes financeiras com data
base em 30 de junho de cada ano, objeto de revisdo especial por parte dos
auditores independentes registrados na CVM no prazo maximo de 45 (quarenta e
cinco) dias contados do encerramento do semestre; e (iii) declaragdo assinada por
representante legal da Emissora com poderes para tanto atestando o
cumprimento de todas as obriga¢des constantes da Emissdo;

{b) dentro de 5 (cinco) dias Gteis apdés o efetivo registro na Junta Comercial,
prontamente fornecer cépias de todas as atas de todas as assembleias gerais de
acionistas;

(c) informacbes a respeito de qualquer dos eventos de vencimento antecipado
previstos nesta Escritura em até 3 (trés) dias uteis apds a sua ocorréncia. O
descumprimento desse dever pela Emissora ndo impedird o Agenté Fiduciario ou




(vi)

(vii)

(d)

(e)

(f)

os titulares das Debéntures de, a seu exclusivo critério, exercer suas faculdades,
pretensdes e poderes, previstos na presente Escritura, inclusive o de declarar o
vencimento antecipado;

enviar o organograma, os dados financeiros e atos societdrios necessarios a
realizacdo do relatdrio anual, conforme Instrugdo CVM n2 28, de 23 de novembro
de 1983, conforme alterada (“instrucdo CVM 28”), que venham a ser solicitados
pelo Agente Fiducidrio, os quais deverdo ser encaminhados pela Emissora em até
30 (trinta) dias consecutivos antes do encerramento do prazo para
disponibilizagdo do mesmo na CVM. O referido organograma de grupo societario
da Emissora devera conter, inclusive, os controladores, as controladas, o controle
comum, as coligadas e integrantes do bloco de controle, no encerramento de cada
exercicio social;

sobre a ocorréncia de qualquer irregularidade ou evento que possa levar os
6rgdos competentes a considerar descumprida qualquer norma de protegdo
ambiental; e

se e assim que solicitada, cépia de documentos de cunho socioambiental.

proceder 3 adequada publicidade dos dados econdmico-financeiros, nos termos exigidos
pela Lei das Sociedades por AgBes e pela regulamentagdo da CVM, promovendo a
publicacdo das suas demonstragdes financeiras, nos termos exigidos pela legislagdo em
vigor, em especial pelo artigo 17 da Instrugdao CVM 476;

atender integralmente as obrigagdes previstas no artigo 17 da Instrugdo CVM 476, abaixo
transcritas:

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

preparar demonstragBes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o caso,
demonstra¢des consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades por
Acdes e com a regulamentagdo da CVM;

submeter suas demonstragdes financeiras a auditoria, por auditor registrado na
CVM;

divulgar suas demonstra¢Bes financeiras, acompanhadas de notas explicativas e
parecer dos auditores independentes, em sua pagina na rede mundial de
computadores, dentro de 3 (trés) meses contados do encerramento do exercicio

social;

manter os documentos mencionados no item (c} acima em sua pagina na rede
mundial de computadores, por um prazo de 3 (trés) anos;

observar as disposi¢es da Instrucdo da CVM n2 358, de 03 de janeiro de 2002,
conforme alterada (“Instrucdo CVM 358”), no tocante ao er de sigilo e

vedagbes a negociagdo;
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(f) divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a ocorréncia de fato \
relevante, conforme definido pelo artigo 22 da Instrugdo CVM 358, comunicando
imediatamente ao Agente Fiducidrio; €

(g) fornecer as informagdes solicitadas pela CVM efou pela CETIP.

(viii)  enviar & CETIP: (a) as informag&es divulgadas na rede mundial de computadores previstas
na alinea (c) do subitem (vii); (b) documentos e informagBes exigidas por esta entidade no
prazo estipulado pela CETIP ou, na sua falta, em até 2 (dois) dias Uteis a contar do
recebimento de notificacdo nesse sentido; assim como (c) atender integralmente as
demais obrigagdes previstas no Comunicado CETIP n2 028/09, de 2 de abril de 2008, o qual
a Emissora declara conhecer e que passa a fazer parte integrante da presente Escritura
para todos os fins de direito;

{ix) manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo com 0s
principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil, bem como ndo alterar a forma de
contabilizag3o atual, exceto por determinacdo legal ou normas da CVM;

(x) convocar Assembleia Geral de Debenturistas {conforme definida abaixo) para deliberar
sobre qualquer das matérias que direta ou indiretamente se relacione com a presente
Emissdo, nos termos da Clausula 8 abaixo;

{xi) cumprir tempestivamente todas as determinagdes da CVM, com o envio de documentos e
das informagbes que lhe forem solicitadas;

(xii) ndo realizar operagdes que ndo tenham como objetivo finat a execugdo de seu objeto
social, observadas as disposigdes estatutarias, legais e regulamentares em vigor;

(xiii)  notificar em até 1 (um) dia util o Agente Fiducidrio sobre qualquer ato ou fato que possa
causar interrupg3o ou suspensdo de suas atividades ou que possam afetar negativamente
sua habilidade de efetuar o pontual cumprimento de todas as obrigagBes previstas nesta
Escritura, bem como sobre a ocorréncia de qualquer um dos Eventos de Inadimplemento
previstos nesta Escritura, ressalvado o disposto no artigo 62 da Instrugdo CVM n2 358;

(xiv) efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agente Fiducidrio que
venham a ser necessarias para proteger os direitos e interesses dos titulares das
Debéntures ou para realizar seus créditos, inclusive honoréarios advocaticios e outras
despesas e custos comprovados e incorridos em padrdo de mercado em virtude da
cobranga de qualquer quantia devida aos titulares das Debéntures nos termos desta
Escritura;

{xv) manter a propriedade sobre seus bens e propriedades relevantes e particularmente sobre
seus imoveis;

(xvi)  manter os seguintes seguros em vigor: (a) seguro de riscos de engenharia de obras civis e
instalac3o e montagem necessdrias para construgado do Projeto, contratado com a Allianz
Seguros S.A., e (b) seguro de responsabilidade civil geral para a cons e/ou instalagdo
do Projeto, contratado com a Fairfax Brasil Seguros Corporativos S. j/
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(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

{xxi)

(xxii)

(xxii)

(xxiv)

{xxv)

{(xxvi)

efetuar pontualmente o pagamento dos servigos relacionados 2o registro das Debéntures
custodiadas eletronicamente na CETIP;

efetuar recolhimento de guaisquer tributos ou contribuigdes que incidam ou venham a
incidir sobre a Emiss3o e que sejam de responsabilidade da Emissora;

manter-se devidamente organizada e constituida como uma sociedade por agdes sob as
leis brasileiras;

nio prestar quaisquer garantias reais ou fidejussorias, exceto se: (i) aprovado previamente
por titulares de Debéntures representando 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em Circulagdo; ou (i) prestadas no ambito de empréstimos obtidos pela
Emissora junto ao BNDES;

guardar, pelo prazo de 5 (cinco) anos contados da presente data, toda a documentagao
relativa a Oferta;

cumprir com todas as obrigagdes decorrentes da legislagdo e da regulamentacao brasileira
aplicdvel, incluindo manutengdo de licengas relevantes, aprovagdes e requerimentos
societarios, governamentais, legais ou regulamentares aplicdveis, necessdrias para o
exercicio de suas atividades principais;

cumprir, em seus aspectos relevantes, o disposto na legislagdo em vigor pertinente a
Politica Nacional do Meio Ambiente, as Resolugdes do Conama - Conselho Nacional do
Meio Ambiente e as demais legisiagdes e regulamentagbes ambientais supletivas,
adotando as medidas e a¢des preventivas ou reparatdrias, destinadas a evitar e corrigir
eventuais danos ambientais apurados, decorrentes da atividade descrita em seu objeto
social, responsabilizando-se, tinica e exclusivamente, pela destinacdo dos recursos
financeiros obtidos com a Emissao;

comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas sempre que solicitado e convocado
nos prazos previstos nesta Escritura;

observar estritamente a legislagdo e regulamentagdo tributdria aplicével, mantendo-se em
situagdo de regularidade perante autoridades governamentais ou fiscais, bem como
efetuar o pontual pagamento de tributos que sejam devidos ou que devam ser recolhidos,
exceto se a exigibilidade do tributo ou de seu pagamento esteja suspensa por decisdo
judicial ou administrativa ou nos termos da legislagdo ou regulamentagdo aplicavel; e

notificar o Agente Fiducidrio em até 1 (um) dia atil da data que se tornar de seu
conhecimento caso quaisquer das declaragdes prestadas na presente Escritura tornem-se
total ou parcialmente inveridicas, incompletas ou incorretas.

7. DO AGENTE FIDUCIARIO

7.1

A Emissora constitui e nomeia a Pentdgono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores

Mobilisrios como agente fiduciario desta Emissdo, o qual expressamente acei omeacdo para
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nos termos da legislagdo atualmente em vigor e da presente Escritura, representar a comunhdo de
debenturistas perante a Emissora.

7.1.1.

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

{vii)

{viii)

(ix)

(x)

{xi)

O Agente Fiducidrio declara:

ndo ter qualquer impedimento legal, sob as penas da lei, para exercer a fungdo que lhe é
conferida, conforme artigo 66, paragrafo 3¢, da Lei das Sociedades por Agdes e artigo 10
da Instrugdo CVM 28;

aceitar a fungdo que the é conferida, assumindo integralmente os deveres e atribuigSes
previstos na legislagdo especifica e nesta Escritura;

aceitar integralmente a presente Escritura e todas as suas Clausulas e condigdes;
ndo ter qualquer ligagdo com a Emissora que o impega de exercer suas fungbes;

estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir com suas obrigagGes
previstas neste instrumento, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios
necessarios para tanto;

estar devidamente qualificado a exercer as atividades de Agente Fiducidrio, nos termos da
regulamentagdo aplicavel vigente;

que esta Escritura constitui obrigagdo legal, vdlida, vinculativa e eficaz do Agente
Fiducidrio, exequivel de acordo com os seus termos e condigdes;

que a celebragdo desta Escritura € o cumprimento de suas obrigagdes nela previstas ndo
infringem qualquer obrigac3o anteriormente assumida pelo Agente Fiducidrio;

que verificou a veracidade das informacdes contidas nesta Escritura, diligenciandc no
sentido de que fossem sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de que tivesse
conhecimento;

a pessoa que o representa na assinatura desta Escritura tem poderes bastantes para
tanto; e

o Agente Fiducidrio também atua, nesta data, na qualidade de prestador de servigos de
agente fiducidrio nas seguintes emissdes: na data de assinatura da presente Escritura de
Emissdo, conforme organograma encaminhado pela Emissora, o Agente Fiducidrio
identificou que presta servicos de agente fiducidrio nas seguintes emissGes:
(a) 12 (primeira) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie
com garantia real e adicional fidejusséria, para distribuicdo puablica com esforgos restritos
de colocagdo, da Central Eblica Angical S.A. (“12 Emissdo da Angical”), com vencimento em
20 de agosto de 2014, em que foram emitidas 32.200 (trinta e duas mil e duzentas)
debéntures, na data de emissdo, no valor de R$32.200.000,00 (trinta e dois milhGes e
duzentos mil reais). Até a presente data ndo foi verificado qualquer evento de resgate
antecipado, amortizagdo, conversdo, repactuacdo efou inadimplemento. Na data da
emissdo, as debéntures da 12 Emissdo da Angical sdo garantidas por ntia fidejussdria
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da Fiadora, bem como por (i) alienagdo fiducidria de 100% (cem por cento) das agdes de
emiss3o da Angical, de titularidade da Fiadora, incluindo os dividendos e quaisquer agdes
adicionais; (i) alienagdo fiducidria de 100% (cem por cento} das a¢bes de emissdo da
Fiadora, de titularidade do Santander e da Brazl Wind, incluindo os dividendos e
quaisquer agdes adicionais; (iii) alienacdo fiduciaria de maquinas e equipamentos do
projeto da Angical; (iv) cessdo fiducidria de todos e quaisquer direitos creditérios e
emergentes da autorizagdo da Angical e do Contrato de Energia de Reserva — CER da
Angical; e (v) cessdo fiducidria dos recursos existentes na conta de recebimento de
titularidade da Fiadora, n2 33001-9, agéncia n¢ 2373-6, mantida junto ao Banco Bradesco
S.A.: (b) 12 (primeira) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em acdes, da
espécie com garantia real e adicional fidejussoria, para distribuicdo publica com esforgos
restritos de colocagdo, da Central Edlica Caititu S.A. ("12_Emissdo da Caititu”), com
vencimento em 20 de agosto de 2014, em gue foram emitidas 55.700 {cinquenta e cinco
mil e setecentas) debéntures, na data de emiss&o, no valor de R$55.700.000,00 (cinquenta
e cinco milhdes e setecentos mil reais). Até a presente data ndo foi verificado qualquer
evento de resgate antecipado, amortizag3o, conversdo, repactuagdo e/ou
inadimplemento. Na data da emissdo, as debéntures da 12 Emissdo da Caititu sdo
garantidas por garantia fidejussoria da Fiadora, bem como por (i) alienagdo fiducidria de
100% (cem por cento) das agdes de emiss3o da Caititu, de titularidade da Fiadora,
incluindo os dividendos e quaisquer agdes adicionais; (ii) alienagdo fiducidria de
100% (cem por cento) das acdes de emiss3o da Fiadora, de titularidade do Santander e da
Brazil Wind, incluindo os dividendos e quaisquer agdes adicionais; (iii) alienagdo fiducidria
de maquinas e equipamentos do projeto da Caititu; (iv) cessdo fiducidria de todos e
quaisquer direitos creditdrios e emergentes da autorizagdo da Caititu e do Contrato de
Energia de Reserva — CER da Caititu; e {v) cessdo fiducidria dos recursos existentes na
conta de recebimento de titularidade da Fiadora, n® 33001-9, agéncia n? 2373-6, mantida
junto ao Banco Bradesco S.A.; (c) 12 (primeira) emissdo de debéntures simples, n3do
conversiveis em acdes, da espécie com garantia real e adiciona! fidejussdria, para
distribui¢3o publica com esforgos restritos de colocag3o, da Central Edlica Coqueirinho
S.A. (12 Emissdo da Coqueirinho”), com vencimento em 20 de agosto de 2014, em que
foram emitidas 67.000 (sessenta e sete mil) debéntures, na data de emissdo, no valor de
R$67.000.000,00 (sessenta e sete milhdes de reais). Até a presente data ndo foi verificado
qualquer evento de resgate antecipado, amortizagdo, conversao, repactuacdo e/ou
inadimplemento. Na data da emissdo, as debéntures da 12 Emissdo da Coqueirinho s3o
garantidas por garantia fidejussoria da Fiadora, bem como por (i) alienagdo fiduciaria de
100% (cem por cento) das agdes de emissdo da Coqueirinho, de titularidade da Fiadora,
incluindo os dividendos e quaisquer agBes adicionais; (ii) alienagdo fiducidria de
100% (cem por cento) das agdes de emissao da Fiadora, de titularidade do Santander e da
Brazil Wind, incluindo os dividendos e quaisquer ages adicionais; (jii) alienagdo fiducidria
de maquinas e equipamentos do projeto da Coqueirinho; (iv) cessdo fiduciaria de todos e
quaisquer direitos creditdrios e emergentes da autorizagdo da Coqueirinho e do Contrato
de Energia de Reserva — CER da Coqueirinho; e {v) cessdo fiduciaria dos recursos existentes
na conta de recebimento de titularidade da Fiadora, n® 33001-9, agéncia n? 2373-6,
mantida junto ao Banco Bradesco S.A.; (d) 12 (primeira) emiss3o de debéntures simples,
ndo conversiveis em acdes, da espécie com garantia real e adicional fidejussdria, para
distribuicdo publica com esforgos restritos de colocagdo, da Central Edlica Corrupido S.A.
(“12 Emissdo da Corrupido”), com vencimento em 20 de agosto de 2014, em que foram
emitidas 64.200 (sessenta e quatro mil e duzentas) debéntures, na déta de emissdo, no
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valor de R$64.200.000,00 (sessenta e quatro milhdes e duzentos mil reais). Até a presente
data nido foi verificado qualquer evento de resgate antecipado, amortizagdo, conversao,
repactuagdo e/ou inadimplemento. Na data da emissdo, as debéntures da 12 Emissdo da
Corrupido s3o garantidas por garantia fidejusséria da Fiadora, bem como por (i) alienagao
fiduciaria de 100% (cem por cento) das agdes de emissdo da Corrupido, de titularidade da
Fiadora, incluindo os dividendos e quaisquer agdes adicionais; (ii) alienagdo fiducidria de
100% (cem por cento) das agBes de emissdo da Fiadora, de titularidade do Santander e da
Brazil Wind, incluindo os dividendos e quaisquer agdes adicionais; (iii) alienacdo fiducidria
de mdquinas e equipamentos do projeto da Corrupido; (iv) cessdo fiducidria de todos e
quaisquer direitos creditérios e emergentes da autorizagdo da Corrupido e do Contrato de
Energia de Reserva — CER da Corrupido; e (v) cessdo fiducidria dos recursos existentes na
conta de recebimento de titularidade da Fiadora, n® 33001-9, agéncia n? 2373-6, mantida
junto ao Banco Bradesco S.A.; (e) 12 (primeira) emissdo de debéntures simples, ndo
conversiveis em acBes, da espécie com garantia real e adicional fidejussoria, para
distribuigdo publica com esforgos restritos de colocagdo, da Central Edlica Inhambu S.A.
(“12 Emissdo da Inhambu”), com vencimento em 20 de agosto de 2014, em que foram
emitidas 82.400 (oitenta e duas mil e quatrocentas) debéntures, na data de emissdo, no
valor de R$82.400.000,00 (oitenta e dois milhdes e quatrocentos mil reais). Até a presente
data n3o foi verificado gualquer evento de resgate antecipado, amortizacdo, conversdo,
repactuagio efou inadimplemento. Na data da emissdo, as debéntures da 12 Emissdo da
Inhambu s3o garantidas por garantia fidejussoria da Fiadora, bem como por (i) alienagdo
fiducidria de 100% (cem por cento) das agdes de emissdo da Inhambu, de titularidade da
Fiadora, incluindo os dividendos e quaisquer acBes adicionais; (i) alienagdo fiduciaria de
100% (cem por cento) das agdes de emissdo da Fiadora, de titularidade do Santander e da
Brazil Wind, incluindo os dividendos e quaisquer agdes adicionais; (iii) alienagdo fiduciaria
de maquinas e equipamentos do projeto da Inhambu; (iv) cessdo fiducidria de todos e
quaisquer direitos creditorios e emergentes da autorizagdo da inhambu e do Contrato de
Energia de Reserva — CER da inhambu; e (v) cessdo fiducidria dos recursos existentes na
conta de recebimento de titularidade da Fiadora, n® 33001-9, agéncia n2 2373-6, mantida
junto ac Banco Bradesco S.A.; e (f} 12 (primeira) emissdo de debéntures simples, ndo
conversiveis em agBes, da espécie com garantia real e adicional fidejussoria, para
distribuic3o publica com esforgos restritos de colocacdo, da Central Edlica Teiu S.A. {12
Emiss3o da Teiu”), com vencimento em 20 de agosto de 2014, em que foram emitidas
41.100 (quarenta e uma mil e cem) debéntures, na data de emissdo, no valor de
R$41.100.000,00 {(quarenta e um milhdes e cem mil reais). Até a presente data ndo foi
verificado qualquer evento de resgate antecipado, amortizagéo, conversdo, repactuagao
e/ou inadimplemento. Na data da emissdo, as debéntures da 12 Emissdo da Teiu sdo
garantidas por garantia fidejusséria da Fiadora, bem como por (i) alienagdo fiducidria de
100% (cem por cento) das a¢des de emissdo da Teiu, de titularidade da Fiadora, incluindo
os dividendos e quaisquer a¢des adicionais; (i) alienagdo fiducidria de 100% (cem por
cento) das acdes de emissdo da Fiadora, de titularidade do Santander e da Brazil Wind,
incluindo os dividendos e quaisquer agdes adicionais; (iii) alienagdo fiducidria de maquinas
e equipamentos do projeto da Teiu; (iv) cessao fiducidria de todos e quaisquer direitos
creditérios e emergentes da autorizagdo da Teiu e do Contrato de Energia de Reserva —
CER da Teiu; e (v) cessdo fiducidria dos recursos existentes na conta de recebimento de
titularidade da Fiadora, n® 33001-9, agéncia n? 2373-6, mantida junto ae.Banco Bradesco
S.A.
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7.2 A Emissora, por sua vez, declara ndo ter qualquer ligagdo com o Agente Fiduciario que o ‘
impeca de exercer, plenamente, suas fungdes.

7.3. Nas hipéteses de auséncia e impedimentos tempordrios, renuncia, intervengao,
liquidacdo, faléncia ou qualquer outro motivo de vacincia do Agente Fiducidrio, serd realizada,
dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias a contar do evento que a determinar, Assembieia Geral
de Debenturistas {conforme definida abaixo) para a escolha de novo agente fiducidrio, a qual
poderé ser convocada pelo préprio Agente Fiduciario a ser substituldo, pela Emissora, por titulares
das Debéntures que representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures em Circulagdo,
ou pela CVM.

7.3.1. Na hipotese da convocagdo ndo ocorrer até 15 (quinze) dias antes do término do prazo
referido na Clausula 7.3 acima, cabera a Emissora efetua-la.

7.3.2. A CVM podera nomear substituto provisorio para o Agente Fiducidrio enguanto nao se
consumar o processo de escolha do novo agente fiducidrio.

7.3.3. Na hipétese de o Agente Fiducidrio ndo poder continuar a exercer as suas fungdes por
circunstancias supervenientes a esta Escritura, devera comunicar imediatamente o fato aos
titulares das Debéntures, solicitando sua substitui¢do.

7.3.4. € facultado aos titulares das Debéntures, apds o encerramento do prazo de distribuicdo
das Debéntures, proceder a substituicio do Agente Fiducidrio e & indicacdo de seu eventual
substituto, em Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida abaixo) especialmente
convocada para esse fim.

7.35. A substituigio do Agente Fiducidrio fica sujeita a comunicagdo prévia a CVM e a sua
manifestacdo acerca do atendimento aos requisitos previstos no artigo 82 da Instrugdo CVM 28e
eventuais normas posteriores.

7.3.6. A substituicio, em carater permanente, do Agente Fiducidrio deverd ser objeto de
aditamento a presente Escritura, que devera ser averbado na JUCERJA, onde sera inscrita a
presente Escritura.

7.3.7. O Agente Fiducidrio entrara no exercicio de suas funcdes a partir da data de celebragdo da
presente Escritura ou de eventual aditamento relativo 3 sua substituicdo, devendo permanecer no
exercicio de suas funcdes até a sua efetiva substituigdo ou cumprimento de todas suas obrigagdes
sob esta Escritura e a legislagdo em vigor.

7.3.8. Aplicam-se 3s hipoteses de substituicdo do Agente Fiducidrio as normas e preceitos da
CVM.

7.4.  Além de outros previstos em lei ou em ato normativo da CVM, constituem deveres e
atribuigdes do Agente Fiducidrio:

(i) proteger os direitos e interesses dos titulares das Debéntures, empregando no exercicio

da funcdo o cuidado e a diligéncia que toda pessoa ativa e proba ¢ a empregar na
administracdo de seus proprios bens;
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(ii)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(wiii)

(ix)

{x)

(xi)

(xii)

{xiii)

renunciar a fungdo na hipdtese de superveniéncia de conflito de interesses ou de qualquer
outra modalidade de inaptiddo;

responsabilizar-se integralmente pelos servigos contratados, nos termos da legislagdo
vigente;

custear: (a) todas as despesas decorrentes da execugdo dos seus servigos, exceto aqueles
objetos da presente Escritura, todos os tributos, municipais, estaduais e federais,
presentes ou futuros, devidos em decorréncia da execugdo dos seus servigos, ressalvado o
previsto na Cldusula 7.7.4 abaixo, que correrdo integralmente por conta da Emissora; e
(b) todos os encargos civeis, trabalhistas e/ou previdencidrios;

conservar em boa guarda toda a escrituragdo, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas fungdes;

verificar, no momento de aceitar a fungio, a veracidade das informagBes contidas nesta
Escritura, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissGes, falhas ou defeitos
de que tenha conhecimento;

promover, nos competentes érgaos, caso a Emissora ndo o faga, a inscrigdo desta Escritura
e eventuais aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades porventura neles
existentes, sem prejuizo da ocorréncia do descumprimento de obrigacdo ndo pecunidria
pela Emissora. Neste caso, o oficial do registro notificara a administragao da Emissora para
que esta lhe fornega as indicagBes e documentos necessarios;

acompanhar a observancia da periodicidade na prestacio das informagdes obrigatdrias,
alertando os titulares das Debéntures acerca de eventuais omissGes ou inverdades
constantes de tais informagoes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informages constantes das eventuais propostas de
modificagdes nas condigbes das Debéntures, se for o caso;

verificar a regularidade da constituicdo das garantias reais, bem como valor dos bens
dados em garantia, observando a manuteng3o de sua suficiéncia e exequibilidade;

solicitar, quando julgar necessdrio para o fiel cumprimento de suas fungdes, certidGes
atualizadas dos distribuidores civeis, das varas da Fazenda Publica, cartérios de protesto,
varas trabalhistas e procuradoria da Fazenda Publica da localidade da sede da Emissora;

solicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordindria na Emissora, cujos custos
deverdo ser arcados pela Emissora;

convocar, quando necesséario, Assembleia Geral de Debenturistas {conforme definida

acima;

abaixo), mediante anincio publicado pelo menos 3 (trés) vezes na for a Clausula 4.9.W




(xvi)

comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida abaixo) a fim de ‘
prestar as informagdes que |he forem solicitadas;

elaborar relatdrio destinado aos titulares das Debéntures, nos termos do 68, pardgrafo 19,

alinea b, da Lei das Sociedades por AgGes, o qual devera conter, no minimo, as seguintes

informagdes:

(a) eventual omissio ou inverdade de que tenha conhecimento, contida nas
informacdes divulgadas pela Emissora, ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na
obrigatéria prestag3o de informagdes pela Emissora;

(b) alteragdes estatutdrias ocorridas no periodo;

{c) comentirios sobre as demonstracdes financeiras da Emissora enfocando os
indicadores econdmicos, financeiros e a estrutura de capital da Emissora;

(d) posicio da distribuigdo ou colocagao das Debéntures no mercado;
{e) amortizacdo do Valor Nominal, pagamento e repactuagdo, se 0 caso, de luros
Remuneratdrios das Debéntures realizados no periodo, bem como aquisicbes e

vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora;

(f) acompanhamento da destina¢do dos recursos captados por meio da Emissdo, de
acordo com os dados obtidos junto aos administradores da Emissora;

(g) relagdo dos bens e valores entregues a sua administragdo;

{(h) cumprimento de outras obrigagBes assumidas pela Emissora nesta Escritura;

(i) declaracio sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungdo de Agente
Fiduciario;
() declarago sobre a suficiéncia e exequibilidade das Garantias;

(k) existéncia de outras emissdes de debéntures, publicas ou privadas, realizadas pela
Emissora ou por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do
mesmo grupo da Emissora em que tenha atuado como agente fiducidrio no
periodo, bem como os dados sobre tais emissdes previstos no artigo 12, inciso
XVII, alinea (k), itens 1 a 7, da Instrugdo CVM 28; e

(N declaragdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fun¢do de agente
fiduciario.

colocar o relatério de que trata o item(xv) acima a disposicdo dos titulares das
Debéntures no prazo méximo de 4 {quatro) meses a contar do encerrgmento do exercicio

social da Emissora, pelo menos nos seguintes locais:
%
&

(a) na sede da Emissora;




(xvii)

(xwviii)

{xix)

(xx)

(xxi)

7.5.

(b) no escritério do Agente Fiducidrio;
{c) na CVM; e
(d) na CETIP.

publicar, nos érgdos de imprensa onde a Emissora deva efetuar suas publicagdes, andncio
comunicando aos titulares das Debéntures de que o relatério de que trata o item (xv)
acima se encontra a sua disposicdo nos locais indicados no item (xvi) acima;

manter atualizada a relagdo dos titulares das Debéntures e seus enderegos, mediante,
inclusive, gestdes junto & Emissora, ao Banco Liquidante e Escriturador Mandatério e a
CETIP, sendo que, para fins de atendimento ac disposto neste inciso, a Emissora e os
titulares das Debéntures, mediante subscricdo e integralizagdo das Debéntures,
expressamente autorizam, desde j, o Banco Liquidante e Escriturador Mandatario e a
CETIP a atenderem quaisquer solicitagdes feitas pelo Agente Fiducidrio, inclusive referente
3 divulgagdo, a qualquer momento, da posi¢do de Debéntures, e seus respectivos titulares;

fiscalizar o cumprimento das Cldusulas constantes desta Escritura, especiaimente daquelas
que impdem obrigacdes de fazer e de ndo fazer;

notificar os titulares das Debéntures, se possivel individuaimente, no prazo méximo de
10 (dez) dias, da ciéncia de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigacGes
assumidas na presente Escritura, indicando o local em que fornecerd aos interessados
esclarecimentos adicionais. Comunicacio de igual teor deverd ser enviada a (VM e a
CETIP; e

disponibilizar, aos titulares das Debéntures e aos participantes do mercado, por meio de
sua central de atendimento e/ou de seu website, o cdlculo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures a ser realizado pela Emissora.

0O Agente Fiduciario usara de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra a

Emissora para a protecio e defesa dos interesses da comunhao dos titulares das Debéntures e da
realizagdo de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora, observados os
termos desta Escritura:

(i)

(ii)

(iii)
(iv)

declarar, observadas as condi¢des da presente Escritura, antecipadamente vencidas as
Debéntures e cobrar o saldo do Valor Nominal, acrescido dos Juros Remuneratorios
correspondentes e demais encargos devidos nas condigdes especificadas;

executar garantias reais, aplicando o produto no pagamento, integral ou proporcional, dos
titulares das Debéntures;

requerer a faléncia da Emissora;

titulares das

tomar qualquer providéncia necessaria para a realizagdo dos créditos
Debéntures; e
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{v) representar os titulares das Debéntures em processo de faléncia, recuperacdo judicial e
extrajudicial e/ou liquida¢do extrajudicial da Emissora, se for o caso.

7.6. O Agente Fiducidrio somente se eximira da responsabilidade pela ndo adog¢do das medidas
contempladas na Cldusula 7.5 (i) a (v) acima se, convocada a Assembleia Geral de Debenturistas
(conforme definida abaixo) e observado o quérum estabelecido na Clausula 5.3.1.2, esta assim o
autorizar.

7.7.  Sera devido ao Agente Fiducidrio honorarios pelo desempenho dos deveres e atribuigbes
que lhe competem, nos termos da legislagdo em vigor e desta Escritura, correspondentes a uma
remuneracdo anual de R$4.000,00 (guatro mil reais), devida pela Emissora, sendo a primeira
parcela devida no 52 (quinto) dia Gtil contado da data de celebracdo desta Escritura, e as demais,
no mesmo dia dos anos subsequentes, até o resgate total das Debéntures.

7.7.1. O pagamento da remuneragdo do Agente Fiducidrio sera feito mediante crédito na conta
corrente a ser indicada pelo Agente Fiduciario.

7.7.2. A remuneragdo devida ao Agente Fiduciario nos termos da Cldusula7.7 acima sera
atualizada anualmente com base na variagio percentual acumulada do [ndice Geral de Pregos do
Mercado {“IGP-M"), ou na sua falta ou impossibilidade de aplicagdo, pelo mesmo indice que vier a
substitui-lo, a partir da data de pagamento da 12 (primeira) parcela de que trata a Cldusula 7.7
acima, até as datas de pagamento de cada parcela subsequente calculada pro rata die.

7.7.3. Os valores serdo acrescidos dos seguintes tributos incidentes sobre a remuneracdo do
Agente Fiducidrio: (i) ISS (Imposto sobre servigos de qualquer natureza); (ii) PIS (Contribuigao ao
Programa de Integracdo Social); (iii) COFINS {Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade
Social); (iv) CSLL {Contribuigio Social sobre o Lucro Liguido); e {v) quaisquer outros que venham a
incidir sobre referida remuneragdo, excetuando-se o IR (Imposto de Renda) nas aliquotas vigentes
correspondentes ao regime de tributagdo de lucro real pelas instituigdes financeiras nas
respectivas datas de pagamento, de tal forma que tais valores indicados nesta Escritura
correspondem a valores liquidos destes tributos incidentes sobre a prestacdo de servicos de
agente fiducidrio pelas institui¢bes financeiras.

7.7.4. Fica estabelecido que, na hipétese de vir a ocorrer a substituicdo do Agente Fiducidrio, o
substituido devera devolver & Emissora a parcela proporcional da remuneragdo inicialmente
recebida sem a contrapartida do servico prestado, calculada pro rata temporis, desde a data de
pagamento da remunerag3o até a data da efetiva substituicdo, se assim expressamente notificado.

7.7.5. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia da
remuneracdo ora proposta, os débitos em atraso ficardo sujeitos a juros de mora de 1% (um por
cento) ao més e multa ndo compensatéria de 2% (dois por cento) sobre o valor devido, ficando o
valor do débito em atraso sujeito a atualizacio monetaria pelo IGP-M, incidente desde a data da
inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculado pro rata die.

7.7.6. Caso sejam alteradas as condi¢des da Emissdo, a Emissora e o Agente Fiduciario se

comprometem a avaliar os impactos destas alteragdes nos servigos ora d itos visando a
alteragdo da remuneragao do Agente Fiducidrio.
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7.7.7. A remuneragdo prevista nas Clausulas acima serd devida mesmo apds o vencimento das
Debéntures quando tratar-se de adogdo, pelo Agente Fiducidrio, dos procedimentos elencados em
lei ou na Escritura, como configuradores de vencimento antecipado.

7.7.8. A remuneragdo descrita na Cldusula 7.7 acima serd devida mesmo apds a Data de
Vencimento das Debéntures caso o Agente Fiduciario permanega atuando na cobranga de
cumprimento de obrigacdes da Emissora.

7.7.9. Todas as despesas decorrentes de procedimentos legais, inclusive as administrativas, em
que o Agente Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os interesses dos titulares das
Debéntures deverdo ser previamente aprovadas, sempre que possivel, e ressarcidas pela
Emissora. Caso a Emissora se recuse a pagar, as despesas poderdo ser adiantadas pelos titulares
das Debéntures. Tais despesas a serem adiantadas pelos titulares das Debéntures, correspondem
a depdsitos, custas e taxas judicidrias nas agGes propostas pelo Agente Fiduciédrio, bem como as
demais despesas efetuadas por este no decorrer da sua atuagdo, enquanto representante da
comunhdo dos titulares das Debéntures. Os honordrios de sucumbéncia em agdes judiciais serdo
igualmente suportados pelos titulares das Debéntures, bem como a remuneragdo do Agente
Fiducidrio na hipétese da Emissora permanecer em inadimpléncia com relagdo ao pagamento
desta por um periodo superior a 30 (trinta) dias, podendo o Agente Fiducidrio solicitar garantia
dos titulares das Debéntures para cobertura do risco de sucumbéncia.

7.8. A Emissora ressarcirdé o Agente Fiducidrio de todas as despesas em que tenha
comprovadamente incorrido para proteger os direitos e interesses dos titulares das Debéntures ou
para realizar seus créditos. As despesas a serem realizadas pelo Agente Fiducidrio deverdo ser,
sempre que possivel, previamente aprovados pela Emissora, devendo o Agente Fiducidrio enviar
c6pia de todos os comprovantes de despesas, para que a Emissora possa acompanhar tais gastos.

7.9. As despesas previstas acima necessarias ao exercicio da fungdo de agente fiduciario,
durante a implantag¢do e vigéncia do servigo sdo: publicagdes em geral, notificagdes, extragdo de
certiddes, conference calls, contatos telefdnicos, viagens, transportes, alimentagdo, estadias,
despesas com especialistas, tais como auditoria e/ou fiscalizag8o, entre outros, ou assessoria legal
aos titulares das Debéntures.

7.9.1. O ressarcimento a que se refere a Cldusula 7.8 acima serd efetuado em até 5 (cinco) dias
(teis apos a realizagdo da respectiva prestagdo de contas a Emissora.

8. DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS
8.1. Os titulares das Debéntures poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral a
fim de deliberar sobre matéria de interesse da comunhdo dos titulares das Debéntures

(“Assembleia Geral de Debenturistas”).

8.2. Aplica-se a Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, além do disposto na

acionistas.

presente Escritura, o disposto na Lei das Sociedades por AgGes sobre mbleia geral deﬁl;jj,




8.3. A Assembleia Geral de Debenturistas pode ser convocada: (i) pelo Agente Fiduciario;
(ii) pela Emissora; (iii) por titulares das Debéntures que representem 10% (dez por cento), no
minimo, das Debéntures em Circulacdo; ou (iv) pela CVM.

8.4. A Assembleia Geral de Debenturistas se instalard, em primeira convocagdo, com a
presenca de titulares das Debéntures que representem a metade, no minimo, das Debéntures em
Circulagdo e, em segunda convocacao, com qualquer nimero de titulares das Debéntures.

8.5, Sera facultada a presencga dos representantes legais da Emissora nas Assembleias Gerais
de Debenturistas.

8.6. O Agente Fiducidrio devera comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas e prestar aos
titulares das Debéntures as informagdes que lhe forem solicitadas.

8.7. A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas caberad ao debenturista eleito pelos
titulares das Debéntures ou aquele que for designado pela CVM.

8.8. Nas deliberagdes da Assembleia Geral de Debenturistas, a cada Debénture caberd um
voto. As deliberagdes serdo tomadas por 75% (setenta e cinco por cento) dos titulares das
Debéntures, exceto quando de outra forma prevista nesta Escritura, e nas hipéteses de alteragao
de prazos, valor, forma de remuneracdo das Debéntures, garantias, quorg, e eventos de
vencimento antecipado, inclusive no caso de renuncia ou perddo temporario, que dependerao da
aprovagao de 90% (noventa por cento) das Debéntures em Circulagdo.

8.8.1. Aalteragdo de quorum qualificado previsto na presente Escritura dependera da aprovagdo
dos titulares das Debéntures com um quorum no minimo igual ao que esta sendo alterado.

9. DECLARAGOES E GARANTIAS DA EMISSORA E DA FIADORA

9.1. A Emissora declara e garante, individualmente e em relagdo a si prépria, que, na data de
assinatura desta Escritura:

(i) é uma sociedade por agdes devidamente constituida, com existéncia valida e em situacdo
regular segundo as leis do Brasil, bem como estd devidamente autorizada a desempenhar
as atividades descritas em seu objeto social;

(ii) estd devidamente autorizada a celebrar esta Escritura e os Contratos de Garantia e a
cumprir com todas as obrigagfes aqui e ali previstas, tendo sido satisfeitos todos os
requisitos legais, regulatdrios, contratuais e estatutarios necessdrios para tanto e, tendo
em vista que a realizagio da Oferta, a Emissdo e a constituicdo das Garantias nao
comprometerdo a operacionalizagdo e a continuidade dos servigos prestados pela
Emissora, ndo hd qualquer restricdo emanada do poder concedente, de agéncia
reguladora ou de qualquer 6rgdo fiscalizador do Projeto para a realizagdo da Oferta, para a
Emiss3o ou para a constituicdo das Garantias;

(iif) a celebragdo desta Escritura e dos Contratos de Garantia e o cumprimento das obrigages
aqui e ali previstas ndo infringem a Autorizagdo ou qualquer obrigag
assumida pela Emissora, inclusive em relacio ao Projeto;
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(iv)

(v)

{vi)

(vii)

(viii)

(ix)
(x)

(xi)

os representantes legais que assinam esta Escritura e os Contratos de Garantia tém
poderes estatutarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obriga¢des aqui e ali
estabelecidas e, sendo mandatdrios, tiveram os poderes legitimamente outorgados,
estando os respectivos mandatos em pleno vigor e efeito;

a celebracdo da Escritura e a colocagdo das Debéntures, bem como a celebracdo dos
Contratos de Garantia, ndo infringem qualquer disposi¢ao legal ou regulamentar, ou
quaisquer contratos ou instrumentos dos quais a Emissora seja parte, inclusive, mas ndo
se limitando, & Autorizagdo, aos contratos financeiros firmados pela Emissora e aos
contratos relativos ao Projeto, nem ird resultar em: (a) vencimento antecipado de
qualguer obrigagdo estabelecida em qualquer desses contratos ou instrumentos; ou
(b) rescis3o de qualquer desses contratos ou instrumentos;

nenhum registro, consentimento, autorizagdo, aprovagdo, licenga, ordem de, ou
qualificagdo perante qualquer autoridade governamental ou 6rgdo regulatério, é exigido
para o cumprimento, pela Emissora de suas obrigagdes nos termos desta Escritura e das
Debéntures, ou para a realizagdo da Emissao, exceto a inscri¢do da Escritura na JUCERJA e
do registro das Debéntures na CETIP;

tem todas as autorizacdes e licengas relevantes exigidas pelas autoridades federais,
estaduais e municipais para o exercicio de suas atividades, exceto pela Licenca de
instalagdo do Projeto, sendo que até a presente data a Emissora n3o tem ciéncia nem foi
notificada acerca de qualquer procedimento administrativo, inquérito ou outro tipo de
investigagdo governamental ou de qualquer procedimento judicial que tenha por objeto a
revogacdo, suspensdo ou cancelamento de qualquer delas, a intervengdo na autorizacdo
relacionada ao Projeto ou que possa resultar extingdo da autorizacdo do Projeto nos
termos dos artigos 35 a 38 da Lei no 8.987, de 13 de fevereiro de 1995;

as demonstracdes financeiras da Emissora, datadas de 31 de dezembro de 2012 e 2011
representam corretamente a posicdo patrimonial e financeira da Emissora naquelas datas
e foram devidamente elaboradas em conformidade com os principios fundamentais de
contabilidade do Brasil e refletem corretamente os ativos, passivos € contingéncias da
Emissora, e desde a data das demonstragdes financeiras mais recentes, nao houve
nenhuma Mudanga Adversa Relevante na situacdo financeira e nos resultados
operacionais em questdo, ndo houve gualquer operagdo material relevante envolvendo a
Emissora fora do curso normal de seus negécios, que seja relevante para a Emissora, néo
houve qualquer aumento substancial do endividamento da Emissora;

cumprirad com todas as obrigagfes assumidas nos termos desta Escritura;

a Emissora estd cumprindo os contratos, as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinacdes dos 6rgios governamentais, autarquias ou tribunais, aplicveis a condugdo
de seus negdcios efou das controladas, exceto por aqueles guestionados de boa-fé nas
esferas administrativa efou judicial;

n3o tem qualquer ligagdo com o Agente Fiduciario, que o impega de exercer, plenamente,
suas funcdes com relagdo a Oferta;
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(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvi)

A

\

todos os bens e direitos objeto dos Contratos de Garantia sdo de sua legitima e exclusiva
propriedade/titularidade e/ou da Fiadora efou da Brazil Wind efou do Santander,
conforme o caso, e se encontram livres e desembaracados de quaisquer constrigbes ou
&nus, encargos e/ou gravames, diminuigdes ou restrigbes de qualquer natureza, exceto
pelos criados pelos Contratos de Garantia;

tem plena ciéncia de que, nos termos do artigo 92 da Instrugdo CVM 476, a Emissora nao
podera realizar outra oferta publica de debéntures da mesma espécie e de sua emissao
dentro do prazo de 4 (quatro) meses contados da data do encerramento da oferta, a
menos que a nova oferta seja submetida a registro na CVM;

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgagdo e apuracdo da
Taxa DI, divulgada pela CETIP, e que a forma de célculo da remuneracdo das Debéntures
foi acordada por livre vontade pela Emissora, em observéncia ao principio da boa-fé;

n3o ha qualquer agdo judicial, procedimento administrativo ou arbitral, inquérito ou outro
tipo de investiga¢io que, no melhor conhecimento da Emissora, possa vir a causar uma
Mudanga Adversa Relevante na Emissora, suas controladas ou coligadas, em suas
condigdes financeiras ou em suas atividades, que possam afetar a capacidade da Emissora
de cumprir com suas obrigagdes previstas nesta Escritura;

nio ha fatos relativos 3 Emissora, a suas controladas e coligadas, as Debéntures ou aos
Contratos de Garantia, que, até a Data de Emissdo, sejam de seu conhecimento e nao
tenham sido divulgados ao Agente Fiduciario, cuja omissdo, no contexto da Emissdo, faca
com que alguma declaracio relevante desta Escritura seja enganosa, incorreta ou
inveridica; e

ndo prestou declaracBes falsas, imprecisas ou incompletas ao Agente Fiduciario, e ndo h3,
no melhor conhecimento da Emissora, pendéncias, judiciais ou administrativas, de
qualquer natureza, no Brasil ou no exterior, que causem ou possam causar uma Mudanga
Adversa Relevante.

Para os fins desta Escritura, o termo “Mudanca Adversa Relevante” significa: (i) qualquer
efeito prejudicial e relevante na situagdo (financeira ou de outra natureza), negécio, bens,
resultados operacionais e/ou perspectivas da Emissora e/ou da Fiadora; (ii} qualquer
efeito prejudicial e relevante nos poderes ou capacidade juridica ef/ou econdmico-
financeira da Emissora efou da Fiadora de cumprir com suas obrigagdes decorrentes da
Escritura e/ou dos Contratos de Garantia; (iii) qualquer efeito prejudicial e relevante que
afete ou que possa afetar a constituigdo, validade e/ou exequibilidade da Escritura, dos
Contratos de Garantia ou, de qualquer outra forma, afete o cumprimento das obrigacdes
neles assumidas; ou (iv) qualquer evento ou condigdo que, apds o decurso de prazo ou
envio de notificagdo, ou ambos, resulte em um evento de inadimplem 0 ambito das W

Debéntures.




9.2.

A Fiadora declara e garante, individualmente e em relagdo a si prépria, que, na data de

assinatura desta Escritura:

(i)

(ii)

(iii)

{iv)

{v)

(vi)

(vii)

{viii)

é uma sociedade por agdes devidamente constituida, com existéncia vélida e em situagao
regular segundo as leis do Brasil, bem como estd devidamente autorizada a desempenhar
as atividades descritas em seu objeto social;

estd devidamente autorizada a celebrar esta Escritura e os Contratos de Garantia,
conforme o caso, e a cumprir com todas as obrigagdes aqui e ali previstas, tendo sido
satisfeitos todos os requisitos legais, contratuais e estatutdrios necessdrios para tanto;

a celebragdo desta Escritura e dos Contratos de Garantia, conforme o caso, e ©
cumprimento das obrigagGes aqui e ali previstas ndo infringem qualquer obrigagdo
anteriormente assumida pela Fiadora;

0s representantes legais que assinam esta Escritura e os Contratos de Garantia tém
poderes estatutarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigagdes aqui e ali
estabelecidas e, sendo mandatérios, tiveram os poderes legitimamente outorgados,
estando os respectivos mandatos em pleno vigor e efeito;

a celebragdo da Escritura, dos Contratos de Garantia, conforme o caso, e a colocagdo das
Debéntures ndo infringem qualquer disposicdo legal, ou quaisquer contratos ou
instrumentos dos quais a Fiadora seja parte, nem ird resultar em: (a)vencimento
antecipado de qualgquer obrigacdo estabelecida em qualquer desses contratos ou
instrumentos; ou {b) rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos;

nenhum registro, consentimento, autorizagdo, aprovagdo, licenca, ordem de, ou
qualificacdo perante qualquer autoridade governamental ou érgdo regulatério, é exigido
para o cumprimento, pela Fiadora, de suas obrigagfes nos termos desta Escritura, dos
Contratos de Garantia, conforme o caso, e das Debéntures, ou para a realizacdo da
Emissdo, exceto a inscricio da Escritura na JUCERJA e nos competentes Cartérios de
Registro de Titulos e Documentos das sedes das Partes, o registro dos Contratos de
Garantia nos competentes Cartérios de Registro de Titulos e Documentos, e do registro
das Debéntures na CETIP;

tem todas as autorizagdes e licengas relevantes exigidas pelas autoridades federais,
estaduais e municipais para o exercicio de suas atividades, sendo que até a presente data
a Fiadora n3do tem ciéncia nem foi notificada acerca de qualquer procedimento
administrativo, inquérito ou outro tipo de investigagdo governamental ou de qualguer
procedimento judicial que tenha por objeto a revogagdo, suspensdo ou cancelamento de
qualquer delas;

as demonstragdes financeiras da Fiadora, datadas de 31 de dezembro de 2012
representam corretamente a posi¢do patrimonial e financeira da Fiadora naquelas datas e
foram devidamente elaboradas em conformidade com os principios fundamentais de
contabilidade do Brasil e refletem corretamente os ativos, passivos e tingéncias da

Fiadora;
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(ix) cumprird com todas as obrigag@es assumidas nos termos desta Escritura e nos Contratos
de Garantia, conforme o caso;

(x) a Fiadora estd cumprindo os contratos, as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinacdes dos Grgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a condugdo
de seus negécios efou das controladas, exceto por aqueles questionados de boa-fé nas
esferas administrativa efou judicial, constantes das demonstragdes financeiras da Fiadora;

(xi} ndo tem qualguer ligag3o com o Agente Fiducidrio, que o impega de exercer, plenamente,
suas fungdes com relagdo a Oferta;

(xii) tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgagdo e apuracdo da
Taxa DI, divulgada pela CETIP, e que a forma de célculo da remuneragdo das Debéntures
foi acordada por livre vontade pela Fiadora, em observéncia ao principio da boa-fé;

(xiii)  ndo ha qualquer agdo judicial, procedimento administrativo ou arbitral, inquérito ou outro
tipo de investigagdo que possa vir a causar impacto adverso relevante na Fiadora, suas
controladas ou coligadas, em suas condi¢des financeiras ou em suas atividades, que
possam afetar a capacidade da Fiadora de cumprir com suas abrigagdes previstas nesta
Escritura e nos Contratos de Garantia, conforme o caso;

(xiv)]  ndo hé fatos relativos a Fiadora ou as Debéntures, que, até a Data de Emissdo, sejam de
seu conhecimento e ndo tenham sido divulgados ao Agente Fiducidrio, cuja omissdo, no
contexto da Emissdo, faga com que alguma declaragdo relevante desta Escritura seja
enganosa, incorreta ou inveridica; e

{xv) ndo prestou declaragdes falsas, imprecisas ou incompietas ao Agente Fiducidrio, e ndo ha,
no melhor conhecimento da Fiadora, pendéncias, judiciais ou administrativas, de quaiquer
natureza, no Brasil ou no exterior, que causem ou possam causar uma Mudanca Adversa
Relevante.

10. DAS DISPOSICOES GERAIS

10.1. As comunicagBes a serem enviadas por qualquer das Partes nos termos desta Escritura
deverdo ser encaminhadas para os seguintes enderegos:

(i) Para a Emissora: /@j\y

CENTRAL EGLICA TAMANDUA MIRIM S.A.

Praga XV de Novembro n? 34, 102 andar, parte, Centro

CEP 20010-010, Rio de Janeiro/RJ

At.: Sr. Hugo Seabra de Souza / Antonio Ventura

Tel: {21) 2114-8450

Fax: (21) 2114-8420

E-mail: hugo.souza@bwguirapa.com.br / ventura@bwguirapa.com.br

39




(ii) Para o Agente Fiduciario: \

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

Avenida das Américas, n2 4200, Bloco 4, Sala 514

Rio de Janeiro, RJ

CEP 22640-102

At.: Sra. Nathalia Machado Loureiro (Juridico e Estruturagdo) / Sr. Marco Aurélio Ferreira
(Backoffice Financeiro)

Telefone: (21) 3385-4565

Fax: {21) 3385-4046

e-mail: middle@pentagonotrustee.com.br / backoffice@pentagonotrustee.com.br

(iii) Para o Banco Liquidante e Escriturador Mandatério:

BANCO BRADESCO S.A.

Cidade de Deus, s/n®, Prédio Amarelo, 22 andar, Vila Yara
Osasco, SP

CEP 06023-900

At.: Sr. Jodo Batista de Souza / Sr. Fabio da Cruz Tomo
Telefone: (11) 3684-7911 / 3684-2852

Fax: (11) 3684-5645

e-mail: 4010.jbsouza@bradesco.com.br / 4010.tomo@bradesco.com.br
{iv) Para a CETIP:

CETIP S.A. - MERCADQOS ORGANIZADOS
Avenida Republica do Chile, n¢ 230, 112 andar
Ric de Janeiro, RJ

CEP 20031-170

Telefone: (21) 2276-7474

Fax: (21) 2252-4308/2262-5481

ou

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n? 1.663, 42 andar
Sdo Paulo, SP

CEP 01452-001

At.: Geréncia de Valores Mobilidrios

Telefone: (11) 3111-1596

Fax: (11) 3115-1564

e-mail: valores.mobiliarios@cetip.com.br

10.1.1. As comunicagdes serdo consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com
aviso de recebimento expedido pelo correio ou ainda por telegrama enviado aos enderegos acima.

10.1.2. As comunicac¢des feitas por fax ou correio eletrénico serdo consideradas recebidas na data
de seu envio, desde que seu recebimento sefa confirmado por meio de indicativg (récibo emitido M




pela maquina utilizada pelo remetente). Os respectivos originais deverdo ser encaminhados para
os enderegos acima em até 5 (cinco) dias uteis apos o envio da mensagem.

10.1.3. A mudanga de qualquer dos enderegos acima devera ser comunicada ao Banco Liquidante
e Escriturador Mandatario, ao Agente Fiducidrio pela Emissora.

10.2. Exceto guando previsto expressamente de modo diverso na presente Escritura, entende-
se por “dia util” qualquer dia da semana, exceto sdbado, domingos e feriados nacionais ou ainda,
quando ndo houver expediente comercial ou bancario na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio
de Janeiro e/ou na Cidade de 530 Paulo, no Estado de S3o Paulo, ressalvados os casos de
pagamentos que devam ser realizados por meio da CETIP, hipdtese em que somente “dia Util” serd
qualquer dia da semana, exceto sdbado, domingo ou feriado nacional. Quando a indicacio de
prazo contado por dia na presente Escritura ndo vier acompanhada da indicagdo de “dia util”,
entende-se que o prazo € contado em dias consecutivos.

10.3. Ndo se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura.
Desta forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer direitoc ou
faculdade que caiba aos titulares das Debéntures em razio de qualquer inadimplemento da
Emissora prejudicara o exercicio de tal direito ou faculdade, ou sera interpretado como rentncia
ao mesmo, nem constituird novagdo ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento
ou atraso.

10.4. Caso qualquer das disposigdes ora aprovadas venha a ser julgada ilegal, invélida ou
ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposicdes ndo afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a substituirem as disposi¢des afetadas por outra que, na
medida do possivel, produza o mesmo efeito.

10.5. Esta Escritura é regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

10.6. Esta Escritura e as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais nos termos dos
incisos ! e Il do artigo 585 do Cédigo de Processo Civil, reconhecendo as Partes desde ja que,
independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as obriga¢Ges assumidas nos termos
desta Escritura comportam execu¢do especifica e se submetem as disposicbes dos artigos 632 e
seguintes do Cddigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento
antecipado das Debéntures, nos termos desta Escritura.

10.7. Esta Escritura é firmada em cardter irrevogdvel e irretratdvel, obrigando as Partes por si e
seus sucessores.

10.8. O Agente Fiducidrio ndo sera obrigado a efetuar nenhuma verificagdo de suficiéncia,
validade, qualidade, veracidade ou completude das informagGes técnicas e financeiras constantes
em qualquer documento que lhe seja enviado com o fim de informar, complementar, esclarecer,
retificar ou ratificar as informacdes presentes na Escritura e nos demais documentos relacionados
a Oferta, bem como nas deliberag¢Bes societérias e em atos da administragdo da Emissora ou ainda
em qualquer documento ou registro que considere auténtico e que lhe tenha sido encaminhado
pela Emissora ou por terceiros a seu pedido, para se basear nas suas decisdes, exceto por aqueles
jé previstos na Escritura ou nos Contratos de Garantia. Ndo serd ainda, sob g er hipétese,
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responsdvel pela elaboragéo de documentos societarios da Emissora, que permanecerao sob
obrigacdo legal e regulamentar da Emissora elabord-los, nos termos da legislagdo aplicavel.

10.9. Os atos ou manifestagdes por parte do Agente Fiducidrio, que criarem responsabilidade
para os titulares das Debéntures e/ou exonerarem terceiros de obrigagdes para com eles, bem
como aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigagdes assumidas neste instrumento,
somente serdo validos quando previamente assim deliberado pelos titulares das Debéntures
reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada para esse fim.

10.10. O Agente Fiducidrio ndo emitird qualquer tipo de opinido ou fard qualquer julzo sobre a
orientagdo acerca de qualquer fato da emissdo que seja de competéncia de definigdo pelos
titulares das Debéntures, comprometendo-se tdo somente a agir em conformidade com as
instrugdes que lhe forem transmitidas pelos titulares das Debéntures. Neste sentido, o Agente
Fiducidrio ndo possui qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos
decorrentes do estrito cumprimento das orientagdes dos titulares das Debéntures a ele
transmitidas conforme definidas pelos titulares das Debéntures e reproduzidas perante 3
Emissora, independentemente de eventuais prejuizos que venham a ser causados em decorréncia
disto aos titulares das Debéntures. A atuacio do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da
instrugdo n° 28 da CVM, conforme alterada, desta Escritura e dos artigos aplicaveis da Lei das
Sociedades por Agdes, estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer
responsabilidade adicional que ndo tenha decorrido da legislagdo aplicavel e/ou desta Escritura.

10.11. Fica eleito o foro Central da comarca da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, para dirimir quaisquer davidas ou controvérsias oriundas desta Escritura, com renuncia a

qualquer outro, por mais privilegiado que seja.

E por estarem assim justas e contratadas, as Partes firmam a presente Escritura, em 3 (trés) vias
de igual teor e forma, na presenga de 2 (duas) testemunhas.

Rio de Janeiro, 07 de agosto de 2013.

(Restante da pdgina intencionalmente deixado em branco. Seguem as pdgings de assinatura.)

IRg
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CENTRAL EOLICA TAMANDUA MIRIM S.A.
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(Pdgina de assinaturas 2/4 do Instrumento Particular de Escritura da 12 Emissdo de Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, da Espécie com Garantia Real e Adicional Fidejussdria, para
DistribuicGo Publica com Esforgos Restritos de Colocagdo, da Central Edlica Tamandud Mirim 5.A.)

BW GUIRAPA1S.A.

Mm ' q ()“" O\/-

Nome: me: = Hugo Seabra de Souza
Cargo: Cargo: Diretor Técnico

Antonio Ventura
Diretor Financeiro




Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, da Espécie com Garantia Real e Adicional Fidejussdria, para

{Pdgina de assinaturas 3/4 do Instrumento Particular de Escritura da 12 EmissGo de Debéntures ?
Distribui¢@io Publica com Esforgos Restritos de Colocagdo, da Central Edlica Tamandud Mirim S.A.)

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiITULOS E VALORES MOBILIARIOS

—viosceuedbodiGry

Nome:

Cargo: Marcelle Santoro
Diretora
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{Pagina de assinaturas 4/4 do Instrumento Particular de Escritura da 12 EmissGo de Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, da Espécie com Garantia Real e Adicional Fidejusséria, para
Distribuigdo Publica com Esforgos Restritos de Colocagdo, da Central Edlica Tamandud Mirim 5.A.)

TESTEMUNHAS:

1. W 2.9

Nome: / Mirian Lopes Ramscheiu Nome: iscila . Bittay

RG: RG n® 039876867 IFP-RJ RG: CPF: 057.467.837.90
: CPF n" 440.483.007-68 ’ RG: 12.877.220-9
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