INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 33 EMISSAC DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AGOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, DA COMPANHIA DE GAS DE SAO PAULO - COMGAS

entre

COMPANHIA DE GAS DE SAO PAULD - COMGf\S,
coma Emissora

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MORBILIARIOS,

representando @ comunhdo dos titulares das Debéntures

{atado de
11 de margo de 2013




INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 3% EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAQ CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, DA COMPANHIA DE GAS DE SAO PAULO - COMGAS

S3o partes neste "Instrumento Particular de Escritura da 39 Emissdo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em AgBes, da Especie Quirografaria, da
Companhia de Gas de S3o Paulo - Comgas" ("Escritura de Emissdo” e
“Emissdo”, respectivamente):

I como emissora e ofertante das debéntures objeto desta Escritura de
Emissdo ("Debéntures”):

Companhia de Gas de Sio Paulo - Comgas, sociedade por acoes de capital
aberto, com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de S5dc Paule, na Rua
Olimpiadas, n.© 205, 100 andar, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoal
Juridica do Ministério da Fazenda (“"CNPI/ME™) scb o n.@ 61.856.571/0001-17, e
inscrita perante a Junta Comercial do Estado de 530 Paulo ("JUCESP™ sob o
NIRE n® 35.300.045.611, neste ato representada na forma de seu estatuto
social {"Emissora” ou “Companhia”}; e

11, como agente fiducidrio, nomeado nesta Escritura de Emissdo,
representando a comunho dos titulares das Debéntures da Primeira Série
(conforme abaixo definido) (“Debenturistas da Primeira Série”) e dos titulares
das Debéntures da Segunda Série (conforme abaixo definido) ("Debenturistas
da Segunda Série" e, quando em conjunto com Debenturistas da Primeira Série,
*Debenturistas”):

Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mebiliarios, sociedade
por acBes de capital fechado, com sede na Cldade do Rio de Janeiro, Estado do
Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n°, 4.200, Bloco 4, sala 514, inscrita
no CNPJ/MF sob o n9. 17.343.682/0001-38, neste ato representado na forma
de seu estatuto social {("Agente Fiducidrio");

que resolvem celebrar esta Escritura de Emissda de acerdo com os seguintes
termos e condigdes:

1. AUTORIZACAD

1.1 A Emissio e a Oferta (conforme definidos abaixo) serdo realizadas com
base na deliberacio da reunidc do conselhe de administracdo da Emissora,
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realizada em 07 de marco de 2013 ("RCA"), em conformidade com o disposto
no artige 59 da Lei 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada ("Lel
das Sociedades por AcBes”).

Z. REQUISITQS

2.1 A 32 emissdo de Debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da
espécie quirografdria, em até duas series, para distribuicdo publica pela
Emissora (“Emissde”), e a Oferta (conforme definido abaixo) serdo realizadas
com observancia aos seguintes requisitos:

L. arquivamento e publicacdo da ata da RCA. A ata da RCA serd publicada
no Didrio Oficial do Estado de SHo Paulo ("DOESP") e no jornal “O Estado de
530 Paulo”, e arguivada na JUCESP, em atendimento ao disposto no artigo 62,
inciso I e do artige 289, da Lei das Sociedades por AcDes.

Il.  inscricdo desta Escritura de Emissdo. Esta Escritura de Emissdo e seus
aditamentos serdo inscritos na JUCESP, nos termos do artigo 62, inciso 11, e
paragrafo 3° da Lei das Sociedades por Acdes, Esta Escritura de Emiss3o sera
objeto de aditamento para refletir o resultado do Procedimento de Bookbuilding
(conforme definido abaixo), de modo a especificar (i) a existéncia e a
quantidade de Debéntures a ser alocada em cada Série, (ii) a taxa final dos
Juros Remuneratorios das Debéntures da Primeira Série (conforme abaixo
definido), e (iii) a taxa final dos Juros Remuneratorios das Debéntures da
Segunda Série (conforme abaixo definido) ("Aditamento™. A Emissora
compromete-se a enviar ao Agente Fiducidarioc 1 (uma) via original desta
Escritura de Emissdo e eventuais aditamentos, devidamente registrados na
JUCESP, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de obtengdo dos
referidos registros,

11l. registro para distribuicdo e negociacdo. As Debéntures serdo registradas
para distribuigdo no mercado primario e negociacdo no mercado secunddrio por
meio (a) do MDA - Médulo de Distribui¢do de Ativos ("MDA™ e do Médulo CETIP
21 - Titulos e Valores Mobilidrios ("CETIP_217), respectivamente, ambos
administrados e operacionalizados pela CETIP S.A. - Mercados Organizados
("CETIP"), sendo a distribuicdo e a negociacdo liquidadas e as Debéntures
custodiadas eletronicamente na CETIP; e (b) do DDA - Sistema de Distribuigdo
de Ativos ("DDA") e do BOVESPA FIX (este gitimo ambiente de negociagio de
ativos) ("BOVESPA FIX"), respectivamente, ambos administrados e
operacionalizados pela BMRFBOVESPA S.A. — Boisa de Valores, Mercadorias e




Futuros ("BM&FBOVESPA"), sendo processadas pela BM&FBOVESPA a custodia e
a liquidagdo financeira da Oferta e a negociacdo das Debéntures;

V. registro na Comissdo de Valores Mobilidrios ("CYM™). As Debéntures
serfio ohjeto de distribuigdo publica ("Oferta”), nos termos da Instrucdo da CVM
n.c 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada ("Instrugdo CVM
400"}, sendo gue a Oferta sera registrada na CVM, nos termos da Lei das
Saciedades por Acdes, da Lei n.® 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme
alterada, e das demais disposi¢Bes legais e regulamentares aplicdveis. O
registro da Oferta foi requerido por meio do procedimento simplificado para
registro de ofertas plblicas de distribuicio de valores mobilidrios previsto na
Instrugiio da CVM n.© 471, de 8 de agosto de 2008, conforme alterada, e no
convénio celebrado para esse fim em 20 de agosto de 2008 entre a CVM e a
ANBIMA - Assoclacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais ("ANBIMA" e "Convénio CVM-ANBIMA", respectivamente);

V.  andlise prévia pela ANBIMA, A Oferta serd objeto de andlise prévia pela
ANBIMA, no &mbito do "Codigo ANBIMA de Regulacio e Melhores Praticas para
as Atividades Conveniadas® ("Cédige ANBIMA") e do Convénio CVM-ANBIMA.

VI, portarfa do Ministério de Minas e Energia. A realizac8o da Emissdo das
Debéntures da Segunda Série (canforme abaixo definida) esta condicionada &
classificacdo dos Projetos de Investimento {conforme abaixo definido) como
prioritarios pelo Ministério de Minas e Energia, por meio de portaria especifica,
nos termos da Lei n® 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada, e do
Decreto Presidencial n.© 7.603, de 9 de novembro de 2011 (“Lei 12,431/2011%,
“Decreto  7.603/2011" e “Portaria do Ministério de Minas e Energia”,
respectivamente).

3. OBJETO SociaL DA FMISSORA

3.1 A Emissora tem por objeto social (i) a exploragdo de servigos publicos de
distribuicio de gas canalizado hos termos do Decreto Estadual n®. 43.888, de
10 de maio de 1.999, especialmente os concedidos por forga do Contrato de
Concessio de Exploragio de Servigos de Gas Canalizado n? CSPE/01/99,
firmado entre a Companhia e a Comissao de Servigos Publicos de Energia do
Estado de Sdo Paulo - CSPE, na qualidade de representante do Poder
Concedente - o Governo do Estado de S3o Paulo, em 31 de maio de 1.999
(*Cantrato de_Concessdn™,; (i} @ pesquisa, a exploragao, a produgdo, a




aquisicde, 0 armazenamento, ¢ transporte, a transmissio, a distribuicdo e a
comercializacio de gds combustivel ou de subprodutos e derivados, de
producBo propria ou ndo; {iii) a aquisicdo, a montagem, a fabricagdo, a venda,
a intermediacdo, a instalagdo, a manutencio, a assisténcia técnica e a
prestacio de guaisquer outros servigos, direfamente ou através de terceiros,
relativos ao fornecimento de aparelhos, equipamentos, componentes € sistemas
para aquecimento ou refrigeragéo, geragdo de energia, coccdo & quaisquer
putros equipamentos e produtos de energia; (iv) a producdo de vapor, agua
quente, dgua gelada/refrigeracdo (energia térmica) e energia elétrica atraves
de termogeracdo, geragio distribuida, cogeracdo ou qualquer OUlro processo ou
tecnologia, a partir de quaisguer fontes energeticas, diretamente ou através de
terceiros; e (v) a participac8o em outras sociedades, joint ventures, parcerias &
empreendimentos, comeo sgcia ou acionista.

4, DESTINACAQ DOS RECURSOS

4.1. Os recursos liquidos obtidos pela Companhia com a Emissdo das
Debéntures serdo utilizados para © pagamento de notas promissbrias
comerciais, emitidas em 01 de margo de 2013 ("Notas Comerciais”), sendo gue
0s recursos captados mediante a emissdo das Notas Comerciais foram
destinados para o financiamento do programa de investimento da expansdo,
manutencio e suporte da rede de distribuigo de gas natural, bem como
conexdo de novos clientes da Emissora, na regido do Vale do Paraiba, baixada
santista, regidio metropolitana de S3o Paulo e interior do estado, sendo
destinados ainda a projetos de tecnologia da informagdo da Emissora (“Projetos
de Investimento™).

4.2. Os Projetos de Investimento deverdo ser considerados como prioritaric
pelo Ministério de Minas e Energias, conforme portaria do Ministério de Minas e
Energias, para fins do disposto na Lei 12.431/2011, para que as Debéntures da
Segunda Série (conforme abaixo definido) possam ser ermitidas.

4,3, A implementagiio dos Projetos de Investimento ja estdo em Curso,
encontrando-se em fase intermediaria, sendo gue seu gncerramento € estimado
para final de 2014,

4.3.1. A totalidade dos recursos financeiros necessarios para 05 Projetos de
Investimento & de aproximadamente R$ 2.033.518.268,00 {dois bilhdes, trinta
e trés milhBes, quinhentos e dezoito mil e duzentos e sessenta e oito reais). A
Emissora estima que a presente emissdo de Debéntures deve representar
aproximadamente 20% (vinte por cento) das necessidades de recursos




financeiros dos Projetos de Investimento, caso seja emitida a totalidade das
Debéntures, sem considerar a emissdo das Debéntures Suplementares e das
Debéntures Adicionais (conforme abaixo definidos).

5. CARACTERISTICAS DA QFERTA

5.1 Colocacdo e Procedimento de Distribuicdo. A Oferia serd realizada nos
termos da Instrucdo CVM 400, sob regime de garantia firme de colocacio e
liquidacdc para a Primeira Série (conforme definido abaixo), de forma individual
e ndo solidaria entre os Coordenadores (conforme definido abaixo), no valor de
até R& 400.000.000,00 (quatrocentos mithdes de reais) e sob o regime de
methores esforcos de colocagdio para Segunda Serie (conforme definido abaixo),
com a intermediacio do Banco Bradesco BBI S.A. ("Bradesco BBI” ou
“Coordenador Lider™, Banco 1.P. Morgan S.A (“1.P. Morgan”), Banco BTG
Pactual 5.A. ("BTG Pactual”) e Banco Ital BBA S.A. (*Itau BBA” e, em conjunto
com 1.P, Morgan, o BTG Pactual e com o Coordenador Lider, “Coordenadores”),
nos termos do "Cofitrato de Distribuicdo Pdblica de Debéntures Simples, Nao
Conversiveis em AcBes, da Bspécie Quiragrafaria, da 33 (terceira) Emissao da
Companhia de Gas de Sdo Paulo - Comgas" ("Contrato de Distribuicde™).

5.1.1. As Debéntures Suplementares e as Debéntures Adicionais {conforme
abaixo definidas) que venham eventuaimente a ser emitidas serdo objeto de
distribuicdo sob o regime de methores esforgos de colocagdo, podendo ser
alocadas na Primeira Série e/ou Segunda Série (conforme abaixo definido}, em
Sistema de Vasos Comunicantes (conforme definido abaixo), de acordo com a
demanda apurada em cada uma das Séries (conforme abaixo definido) no
Procedimento de Bookbuilding {conforme abaixo definido).

5.1.2. Caso ndo haja demanda suficlente de investidores para as Debéntures de
ambas as Séries (conforme definido abaixo) até atingir o Valor Total da Emissdo
(conforme definido abaixe), os Coordenadores realizardo a subscrigdo e
integralizagda exclusivamente de Debéntures da Primeira Série, nas respectivas
proporcBes, até o limite da garantia firme prevista na clausula 5.1 acima.

5.1.3. Na hipdtese de ndo haver subscricdo e integralizagdo por parte de
investidor que tenha manifestado adesdo a Oferta no Procedimento de
Bookbuilding (conforme abaixo definido), sua manifestagdo de adesdo serd
considerada come cancelada, e as Debéntures objeto de tal manifestacdo
poderdo ser colocadas perante outros investidores do PUblico Alvo (conforme
abaixo definide) observando o Plano de Distribuigdo (conforme abaixo definido),
ou 0s Coordenadores deverSo liquidar referidas Debéntures até o limite da
garantia firme acima indicada, na mesma Série (conforme abaixo definido)
definida no Procedimento de Bookbuilding (conforme abaixo definido) até a
publicacdo do Anuncio de Encerramento.
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579  Plano de Distribuicdo. O plano de distribuicdio a ser elaborado pelos
Coordenadores, nos termos do pardgrafo 3° de artigo 33 da Instrugdo CVM
400, levara em considera¢dio sua relag8o com clientes putras consideragbes
de natureza comercial ou estratégica, dos Coordenadores e da Emissora,
observados os termos e condicbes definidos no Contrato de Distribuicdo {"Plang
de Distribuicdo™).

5.2.1.0s Coordenadores, ao elaborar o Plano de Distribuicdo, deverdo,
adicionalmente, assegurar a adequagdo do investimentc ao perfil de risco de
seus clientes, o tratamento justo € equitativo aos investidores interessados em
adquirir Debéntures, bem como gue oOs representantes de venda das
instituicBes financeiras integrantes do consdrcic de distribuigdo da Oferta
recebarn previamente exemplar do prospecto preliminar  (“Brospecto
Preliminar”) e do prospecto definitivo ("Prospecto Definitive” e em conjunts com
Prospecto Preliminar “Prospectos”), incluindo em ambos os cases o formuldrio
de referéncia, elaborado pela Emissora em conformidade com a Instrugio CVM
n° 480, de 07 de dezembro de 2009, conforme altarada (“Instrucio CVM 480",
a eles incorporado por referéncia (“Formuldrio_de Referéncia’), para leitura
obrigatéria, e gue suas dividas possam ser esclarecidas por pessoa designada
pelos Coordenadores.

5.2.2.0 Plano de Distribuigiio devera contemplar as Debéntures Adicionais e as
Debéntures Suplementares, caso vénham a ser colocadas, observado que estas
Debéntures serdo distribuidas sob o regime de melhores esforgos de colocagdo
e, caso ndo sejam liquidadas pelos investidores seréo canceladas pela Emissora.

5.3 Coleta de Intencbes de Investimento. Serd adotado o procedimento de
coleta de intencBes de investimento, organizado pelos Coordenadores, nes
termos do artigo 23, paragrafos 10 ¢ 29, e do artigo 44 da Instrugdo CVM 400,
serm recebimento de reservas, sem lotes minimos ou maximos, para a
verificagdo, junto aos investidores, da demanda pelas Debéntures em diferentes
niveis de taxas de jurcs, de forma a definir (i) a existéncia e a quantidade de
Debéntures a ser alocada em cada Série, (i) a taxa final dos Juros
Remuneratorios das Dehéntures da Primeira Serie (conforme ahaixo definido}, e
(i) a taxa final dos Juros Remuneratérios das Debéntures da Segunda Serie,
(conforme abalxo definido) ("Procedimento de Bookbuilding), observadas as
disposicBes constantes no Contrato de Distribuicdo e descritas nos Prospectos.

5.3.1, 0 resultado do Procedimento de Bookbuilding serd ratificado por meio de
aditamento a esta Escritura de Emissdo e sera divulgado por meic do anuncio




de inicio da Oferta ("Andncio de Inicio"), nos termos do artigo 23, paragrafo 29,
da Instrugdo CVM 400.

5.4 Poblico Alvo. O publico alve da Oferta é composto por investidores
pessoas fisicas e juridicas, residentes, domiciliados ou com sede no Brasil,
inclusive clubes de investimento, fundos de investimento, carteiras
administradas, entidades administradoras de recursos de terceiros registradas
na CVM, entidades autorizadas a funcionar peio Banco Central do Brasil,
condominios destinados & aplicacio em carteiras de titulos e valores mobiliarios
registrados na CVM e/ou na BM&ERBOVESPA, fundos de pensdo, entidades
abertas ou fechadas de previdéncia complementar e de capitalizagdo e
seguradoras, investidores considerados institucionais ou qualificados, nos
termnos da Instrucdo CVM n.0 409, de 18 de agosto de 2004, conforme alterada,
bem como investidores nfo residentes devidamente registrados perante a CVM
gue invistam no Brasil, nos termos da Resolucdo do CMN 2.689, de 26 de
janeiro de 2000, e da Instrugdo da CVM n.0 325, de 27 de janeiro de 2000,
conforme alterada("Publico Alvo”), levando-se sempre em conta o perfil de risco
dos destinatdrios da Oferta.

5.5 Prazo de Subscricda. A Oferta apenas terd inicio apds (i) a concessdo do
registro da Oferta pela CVM; (i) a publicagdo do Antncic de Inicip; (i) a
disponibilizagdo do Prospecto Definitivo aos investidores, nos termos da
Instrugdo CVM 400, e (iv) com relagdo as Debéntures da Segunda Série
(conforme abaixo definido}, apds a publicagdo da portaria do Ministério de
Minas e Energia no Diario Oficial da Unigo., Nos termos do artigo 18 da
Instrucdo CVM 400, as Debéntures poderdo ser subscritas, a gualguer tempo,
em até 6 (seis) meses contados da data da publicagéo do Andncio de Inicio.

5.6 Forma de Subscricdo. As Debéntures serdo subscritas utilizando-se 0s
procedimentos do MDA e/ou do DDA, conforme o ¢aso.

5.7 Forma de Integralizacdo e Preco de Subscrigdo. As Debéntures serdo
integralizadas & vista, no ato da subscricéo ("Data de Integralizac@o”), em
moeda corrente nacional, (i} no caso das Debéntures da Primeira Série, pelo
Valor Nominal Unitério, acrescido da Remuneragac das Debéntures da Primeira
Série (conforme definida abaixa), calculada pro rata temporis desde a Data de
EmissSo (conforme definido abaixo) até a Data de Integralizagdo, e {ii) no caso
das Debéntures da Segunda Série (conforme abaixo definido), pelo Valor
Nominal Unitério Atualizado das Debéntures da Segunda Série (conforme
abaixo definido), acrescido da Remuneragao das Debéntures da Segunda Série




(conforme definida abaixo), calculada pro rata temporis desde a Data de
Erissio (conforme definido abaixo) até a Data de Integralizagdo, em ambos 0S
casos de acordo com as normas de liquidagdo aplicdveis & CETIP efou a
BM&FBOVESPA, conforme o €aso.

5.7.1. Nao sera concedido qualguer tipo de desconto pelos Coordenadores
aos investidores interessados em adquirir Mebéntures no ambito da Oferta, bem
como ndo havera fixacdo de lotes maximos ou minimos, independentemente de
ardem cronoldgica,

5.8 Negociacdo. As Debéntures serdo registradas para neqgociagdo no
mercado secundéario utilizando-se os procedimentos do CETIP 21 e/ou do
BOVESPAFIX, conforme ¢ €aso.

6. CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

6.1. Nomero da Emissdo. As Debéntures representam a 38 (terceira) emissdo
de debéntures da Emissora.

6.2. Valor Total da Emissdo. O valor totai da emlsso sera de, inicialmente,
R$400.000.000,00 (guatrocentos mithtes de reais) na Data de Emissdo,
podendo ser aumentado em virtude do exercicio da Opgao de Debéntures
Adicionais efou da Opgdo de Lote Suplementar {conforme definidas abaixo).

6.3. Quantidade, Serdo emitidas, inicialmente 400.000 (quatrocentas mil}
Debéntures, sem considerar as Debdntures Suplementares € as Debéntures
Adicionais (conforme definidas abaixo), sendo que a quantidade final de
Debéntures a ser alocada em cada Série (conforme abaixc definido) sera
decidida de comum acordo entre a Emissora € 0S Coordenadores no Sistema de
Vasos Cormunicantes {conforme definido abaixo), apos a conclusdo do
Procedimento de Bookbuilding, observado gue ndo haverad guantidade minima
de Debéntures a ser alocada em cada uma das Séries (conforme abaixo
definido), podendo acorrer, desta forma, que a totalidade das Debéntures seja
emitida em uma das Séries (conforme abaixo definido).

6.3.1. Nos termos do artigo 24 da Instrugio CVM 400, a quantidade de
Debéntures inicialmante ofertada (sem considerar as Debéntures Adicionais,
conforme definido abaixo) poderd ser acrescida em até 15% (guinze por cento),
ou seja, em até 60.000 (sessenta mil) Debéntures suplementares (*Debéntures
Suplementares”), destinadas 2 atender excesso de demanda que




eventualmente seja constatade no Procedimento de Bookbuilding, conforme
opgdo outorgada pela Emissora aos Coordenadores nos termos do Contrato de
Distribuicdo, que somente poderd ser exercida pelos Coordenadores em comum
acordo com a Emissora na data de conclusdo do Procedimento de Bookbuilding
(*Opcio de Lote Suplementar”).

6.3.2. Nos termos do pardgrafo 2° do artigo 14 da Instrugdo CVM 400, a
quantidade de Debéntures inicialmente ofertada (sem considerar as Debéntures
Suplementares) podera ser acrescida em até 20% (vinte por cento), ou seid,
em até 80.000 (oitenta mil) Debéntures adicionais {(“Debéntures Adicionais”), a
critéric da Emissora, em comum acordo com 0s Coordenadores, na data de
conclusdo do Procedimento de Bookbuilding (“Opgéo _de Debéntures
'Adicionais”).

6,3.3. As Debéntures Adicionais e as Debéntures Suplementares eventualmente
emitidas poderdic ser alocadas, a critéric da Emissora em corijunto com oS
Coordenadores, na Primeira Série efou na Segunda Série (conforme abaixo
definidas), em Sistema de Vasos Comunicantes (conforme abaixo definido}.

6.4. Séries. A Emiss3o serd realizada em até 2 (duas) séries ("Primeira
Série”, "Segunda Sérig” e, quando em conjunto designadas “Séries”), sendo as
Debéntures objeto da Oferta distribuidas no 5mbito da Primeira Série doravante
denominadas *Debéntures da Primeira Série”, e as Debéntures objeto da Oferta
distribuidas no ambito da Segunda Série doravante denominadas “Debéntures
da Sequnda Série”, e, as Debéntures da Primeira Série ¢ as Debéntures da
Segunda Série, em conjunto, doravante denominadas Debéntures, conforme
definido acima. A existéncia e a quantidade de Debéntures a ser alocada em
cada Sérle serdo definidas apds a conclusdo do Procedimento de Bookbuilding,
observado que a alocacdo das Debéntures entre as Géries ocorrera no sistema
de vasos comunicantes (“Sistema de Vasos Comunicantes™), sendo gue
qualguer uma das Séries poderd ndo ser emitida, a depender do resultado do
Procedimento de Bookbuilding.

6.5. Valor Nominal Unitdrio. As Debéntures terdo valor nominal unitario de
R$1.000,00 {mil reals) na Data de Emissdo ("Valor Nominal Unitario”).

6.6, Forma e Comprovacdc de Titularidade. As Debéntures seréo ernitidas
sob a forma nominativa, escritural, sem emissdo de cautelas ou certificados,
sendo que, para todos 05 fins de direito, a titularidade das Debéntures sera
comprovada pelo extrato de conta de depodsito emitido pelo Escriturador
Mandatario (conforme definido abaixo), e, adicionaimente, (i) para as




Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP, serd expedido por esta
extrato em nome do Debenturista, que sarvira de comprovante de titularidade
de tais Debéntures; efou (i) para as Debéntures custodiadas na
BMAFBOVESPA, serd expedido por esta extrato em nome do Debenturista, que
servird de comprovante de titularidade de tais Debéntures.

6.7. Escriturador Mandatario. A instituiclio prestadera de servigos de
escrituracdo das Debéntures & o Banco Bradesco S.A., instituigBo financeira
com sede na Cidade de Osasco, Estado de S%o Paulo, na Cidade de Deus, s/n.%,
Prédio Amarelo, 29 andar, Vila Yara, CEP 06029-900, inscrita no CNPJ/MF sob o
n.¢ 60.746.948/0001-12, ("Escriturador Mandatario").

6.8. Banco Liguidante da Emissdo. A instituicdo prestadora dos servigos de
bance liquidante das Debéntures também sera o Banco Bradesco S.A., acima
gualificado ("Banco Liguidante da Emissén”).

6.9. Conversibilidade. As Debéntures ndo serdo conversiveis em agbes de
smissio da Emissora ou de qualquer outra companhia.

6.10. Espécie. As Debéntures serdo da espécie quirograféria, nos termos do
artigo 58, caput, da Lel das Sociedades por Acdes, ndo contande com garantia
real ou fidejussoria, ou qualguer segregacdo de bens da Emissora em particular
para garantir os Debentlristas em caso de necessidade de execugdo judicial ou
extrajudicial das obrigagfes da Emissora decorrentes das Debéntures e desta
Escritura de Emissdo, e ndo conferindo qualquer privilégio especial ou geral aos
Debenturistas.

6.11. Data de EmissSo. Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das
Debéntures sera o dia 15 de abril de 2013 ("Data de Emigsdo").
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6.12. Praro e Data de Vencimento, Observado o disposto nesta Escritura de
Emissdo, o prazo de vencimento das Debéntures da Primeira Série serd de 7
(sete) anos contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, &m 15 de
abtil de 2020 (*Data de Vencimento das Debdntures da Primeira Série”). O
prazo de vencimento das Debéntures da Segunda Série serd de 5 (cinco) anos
contados da Data de Emisséo, vencendo-se, portanto, em 15 de abril de 2018
(*Data de Vencimento das Debéntures da Segunda Série” e, em conjunto com a
Data de Vencimento das Debéntures da Primeira Série, “Data de Vencimento”),
ressalvada a hipdtese de declaragado de vencimento antecipado das Debéntures
da Primeira Série ¢/ou das Debéntures da Segunda Série, conforme ¢ ¢aso.
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6.13. Atualizacio Monetdria do Valor Nominal Unitério.

6.13.1. Debéntures da Primeira Série: O Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Primeira Série nSo sera objeto de atualizacBo ou corregdo
monetaria por qualquer indice.

6.13.2. Debéntures da Segunda Série: As Debéntures da Segunda Série
terSo o seu Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario,
confortne o caso, atualizado (“Atualizacdo Monetdria_das Debéntures da
Segunda Série”), a partir da Data de Emissdo, pela variagéo do indice Nacional
de Precos ao Consumidor Amplo apurado e divulgado pelo Instituto Brasileiro te
Geografia e Estatistica - IBGE ("IPCA™), calculada de forma pro rata temporis
por Dias Uteis, sendo o produto da Atualizagiio Monetdria das Debéntures da
Segunda Série serd incorporado automaticamente ao Valor Nominal Unitdrio ou
caldo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da Segunda Sétie (“Valor
Nominal Atualizado das Debéntures da Secunda Série”), segundo a seguinte
formula:

FNa=VNex(C

onde:

VNa = Valor Mominal Unitdrio Atualizado das Debéntures da Segunda
Série, atualizado calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Dabéntures da Segunda
Série ou saldo do Valor Nominal Unitaric das Debéntures da
Segunda Série, informado/calculado com 8 (oito) casas
decimals, sem arredondamento; e

C = fator acumulado das variagbes mensais do IPCA, calculado
com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento, apurado
da seguinte forma:

dip
Cﬁﬁ 'N[k chat
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onde!

n = npumero total de indices considerados na atualizagéo

monetaria, sendo “n” um ndmero inteiro;

NIk = valor do nimero-indice do 1PCA do més anterior ao més de




atualizac8o, caso a atualizagdo seja em data anterigr oy na
prépria data de aniversario do ative, Apds a data de
aniversario, valor do nGimero-{ndice do més de atualizacdo;

Nig, = valor do niimero-indice do IPCA do meés anterior ao rés "k

Dup = nimero de Dias Uteis entre a Dafa de Emissdo ou ditima
data de aniversario das Debéntures da Segunda Série, e a
data de cdiculs, limitado ao nimero total de Dias Uteis de
vigéncia do indice de prego, sendo "dup” um nUmere inteira;
e

Dut = nUmero de Dias Uteis contidos entre a Data de Emissdo ou
data de aniversaric imediatamente anterior ¢ a proxima
data de aniverséric das Debéntures da Segunda Série,
sendo "dut" um numero inteiro.

Sendo gque:

(i) A aplicacdo do IPCA incidird no menor periodo permitido pela
legislacdo em vigor, sem necessidade de ajuste & Escritura de
Emiss3o ou qualquer outra formalidade.

(i) O IPCA devera ser utilizado considerando idéntico némerc de casas
decimais divulgado pelo 6rg#o responsavel por seu caleulo;

(i) Considera-se data de aniversario o dia 15 (quinze) de cada més ou 0
primeiro Dia Util seguinte caso o dia 15 (quinze) nao seja Dia Util;

(iv) Considers-se como més de atualizago, o perfodo mensal
compreendido entre duas datas de aniversarios consecutivas do ativo
em guestia;

dup

NI, Yo
. x NI, ~ )
(v) Os fatores resultantes da expressao: s80 considerados
com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

(viy O produtdrio é executade & partir do fator mais recente,
acrescentando-se, em seguida, os mais remotos. Os resultados
intermediarios sdo calculados com 16 <casas decimais, sem
arredondamento; e

(vii) Qs valores dos finais de semana ou feriados serfio iguais ao valor do
Dia Utll subsequente, apropriando o pro rats do gitime Dia Ut
anterior.

6.13.2.1. Caso, se até a data de aniversario das Debéntures da Segunda
Série, o NIy ndo houver sido divulgado, devera ser utilizado ern substituigdo a




NI, na apuracdo do Fator “C” um nlmero-indice projetado, calculade com base
ha ultima projeciio disponivel, divulgada pela ANBIMA (*Ndmero-Indice
Projetado” e “Projegdo”} da variagao percentual do IPCA, conforme formula a
seqguir:

NI, = NI x(+ projecdo)

onde:

NI, Numero-fndice Projetado do IPCA para o més de atualizaclo,
calculado com 2 casas decimais, corn arredondamento;

Projec8o: variagiio percentual projetada pela ANBIMA referente ao més de
atualizaggo.

{h o NOmero-indice Projetado serd utilizado, provisoriamente, anquanto
nSo houver side divulgado o nlmero-indice correspondente ao més de
atualizacdo, ndc sendo, porém, devida nenhuma compensagic entre a
Emissora e os Debenturistas da Segunda Série guando da divuigagao
posterior do IPCA que seria aplicdvel; ¢

(i) o ndmero-indice do IPCA, bern como as projecdes de sua variagdo,
deverSio ser utilizados considerando idéntico nimero de casas decimais
divuigado pelo érgdo responsdvel por seu célculo/apuragao.

6.13.2.2. Indisponibilidade do IPCA. Na auséncia de apuragdo efou
divulgagdo do IPCA por prazo superior a 10 (dez) Dias Uteis contados da data
esperada para apuragdo e/ou divulgagéo (*Periodo de_Auséngcia do IPCA™) ou,
ainda, na hipdtese de extingda ou inaplicabilidade por disposicao legal ou
determinacdo judicial do IPCA, o Agente Fiducidric devera convocar assembleia
geral de Debenturistas da Segunda Série (na forma & nos prazos estipulados no
artigo 124 da Lei das Sociedades por A¢les e nesta Eseritura de Emissan), para
definir, de comum acorde com a Emissora, observada a regulamentagdo
aplicdvel, o novo pardmetro a ser aplicado, © qual deverad refletir parémetros
utilizados em operacdes similares existentes a época (“Taxa Substitutiva”}. A
assembleia geral de Debenturistas da Segunda Gérie serd realizada no prazo
méximo de 30 (trinta) dias corridos contados do Ultimo dia do Periodo de
Auséncia do IPCA ou da extingdo ou inaplicabilidade por imposicéo legal do IPCA
o que ocorrer primeiro. Até a deliberagdo desse parmetro sera utilizada, para ©
calculo do valor de quaisquer obrigagBes pecuniarias relativas as Debéntures da
Segunda Série previstas nesta Escritura de Emissio, a mesma taxa diaria
produzida pelo dltimo IPCA divulgado, nio sendo devidas quaisquer
compensacBes entre a Emissora e os titulares das Debéntures da Segunda Série
quando da deliberagdo do novo parametro de remuneracio para as Debéntures
da Segunda Série.




6.13.2.3. Caso o IPCA venha a ser divulgado antes da tealizagio da
assembleia geral de Debenturistas da Segunda Série, a referida assembleia
geral de Debenturistas da Segunda Serie ndo sera mais realizada, e o IPCA a
partir da data de sua validade, voltara a ser utilizada para o calculo da
Atualizaclo Monetaria.

6.13.2.4.  Caso nio haja acordo sobre a Taxa Substitutiva entre a Emissora &
Debenturistas da Segunda Série representando, no minimag, 75% {setenta e
cinco por cento) das Debéntures da Segunda Série em circulacdo, a Emissora
optard por uma das alternativas a seguir estabelecidas, devendo a comunicar
por escrito ao Agente Fiduciario, no prazo de 10 (dez) dias contados a partir da
data da realizac3o da respectiva assembleia geral de Debenturistas da Segunda
Série, qual a alternativa escolhida entre:

(a) a Emissora deverd resgatar antecipadamente e, consequentemente,
cancelar a totalidade das Debéntures da Segunda Série, sem multa ou prémio
de qualguer natureza, no prazo de 30 {trinta) dias contados da data da
realizacdo da respectiva assembleia geral de Debenturistas da Segunda Série,
pelo seu Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Sagunda Série,
acrescido da Remuneracio das Debéntures da Segunda Série {conforme
definida abaixe) devido até a data do efetivo resgate, calculado pro rata
temportis, a partir da Data de Emissdo ou da Data de Pagamento da
Remuneracio das Debéntures da Segunda Série (conforme definida abaixo)
imediatamente anterior, conforme o caso. Nesta alternativa, para caleulo da
Atualizagio Monetédria das Debéntures da Segunda Série sera utilizada para
caiculo do fator *C” a ultima variacio disponivel do IPCA divulgada oficialmente;
ou

(b) apresentar cronograma de amortizacio da totalidade das Debéntures da
Segunda Série em circulagio, ndo excedendo a Data de Vencimento das
Debéntures da Segunda Série e o prazo medio de amortizacdo das Debéntures
da Segunda Série, Durante ¢ prazo de amortizacio das Debéntures da Segunda
Série pela Emissora, a periodicidade do pagamento da Remuneracdo das
Debéntures da Segunda Série (conforme abaixo definido) continuard sendo
aquela estabelecida nesta Escritura de FEmissdo, observado que, até a
amortizacSo integral das Debéntures da Segunda Série sera utilizada uma taxa
alternativa, que poderd ser a Taxa Substitutiva. Referide cronograma e a taxa
alternativa (que podera ser a Taxa Substitutiva) precisam ser necessariamente
aprovados em assembleia geral de Debenturistas da Segunda Série, seguindo
os quéruns aplicdveis mencionados na Clausula @ abaixo. Caso a taxa
alternativa {que poderd ser a Taxa Substitutiva) seja referenciada em prazo
diferente de 252 {duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, essa taxa devera ser
ajustada de modo a refletir a base de 252 (duzentos e cinguenta e dois) Dias
Uteis.



6.14. Amortizacdo.

6.14.1. Debéntures da Primeira Série; O Valor Nominal Unitério ou o saldo
do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da Primeira Série sera amortizado em
3 (trés) parcelas anuais, no 50 {quinto), €° (sexto) e no 79 {sétimo) ano,
sendo, portanto, o primeirc pagamento devido em 15 de abril de 2018 e o
ditimo pagamento devido na Data de Vencimento das Debé&ntures da Primeira
Série, conforme a tabela abaixo, ressalvada a hipotese de declaragdo de
vencimento antecipado das Debéntures da Primeira Serie e no caso de resgate
por Indisponibilidade da Taxa DI, conforme previsto nas clausulas 6.25 e
6.15.1.2, respectivamente;

Percentual Datas de Amortizacao
Amortizado do
Valor Nominal
Unitario
33,33% 15/abril/2018
33,33% 15/abril/2019
33,34% 15/abril/2020
6.14.2. Debéntures da Segunda Série: O Valor Nominal Unitério Atualizado

das Debéntures da Segunda Série serd amortizado integralmente na Data de
Vencimento das Debéntures da Segunda Série, ressalvada a hipétese de
declaragBo de vencimento antecipado das Debéntures da Segunda Série e de
resgate por Indisponibilidade do IPCA, conforme previsto nas clausulas 6.25 e
6.13.2.2, respectivamente.

6.15. Remuneracdo. As Debéntures serSo remuneradas de acordo com o
dispasto a seguir,

6.15.1. Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série. As Debéntures da
Primeira Série farSo jus a uma remunerag¢do correspondente a 100% (cem por
cento) da variacBo acumulada das taxas médias diarias dos DI - Depositos
Tnterfinanceiros de um dia, "over extra-grupo”, expressas na forma percentual
ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e
divuigadas diariamente pela CETIP, no informativo didrio disponivel em sua
padgina na Internet (http://www.cetip.com.br) ("Taxa DI"y, acrescida
exponencialmente de uma sobretaxa a ser definida de acordo com 0




Procedimento de Bookbuilding, observada a sobretaxa maxima de 0,85%
(oitenta e cinco centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta
e dois) Dias Uteis, ("Sobretaxa”, e, “Jurgs Remuneratérios das Debéntures da
Primeira Série”, raspectivamente), calculada de forma exponencial & cumulativa
pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal
Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, desde a Data de
Emisso ou a data de pagamento de Remuneragdo das Debéntures da Primeira
Série Imediatamente anterior, conforme o caso, até a data de seu efetivo
pagamento (“Remuneracdo _das Debéntures da Primeira Serie”). A
Remuneragio das Debéntures da Primeira Série seréd calculada de acordo com a
seguinte férmula:

1 = VNe x {Fator]uros - 1)}
Sendo gue:

1 = valor unitario da Remuneracio das Debéntures da Primeira Serie devida em
cada data de pagamento da Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série,
calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitatio de cada
Debénture da Primeira Série, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento;

FatorJuros = fator de juros composto pelo pardmetro de flutuagado acrescido de
spread, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado
da seguinte forma:

FuatorJuros = Fator DI % FatorSpread

Sendo que:

Fator DI = produtdrio das Taxas DI-Over, com uso de percentual aplicado da
Data de Emissdo ou da data de pagamento de Remuneragdo das Debéntures da
Primeira Série imediatamente anterior, conforme o caso, inclusive, até a
respectiva data de pagamento de Remuneracdo das Debéntures da Primeira
Série, exclusive, calculado com B (oito) casas decimais, com arredondamento,
apurado da seguinte forma:

FettorDT = ﬁ [t +{zL))
Al
Sendo que:

n = nimero total de Taxas DI-Over consideradas na apuragdo do produtorio,
sendo “n" um nuamero inteiro;

k = nimero de ordem dos fatores das Taxas DI, variando de 1 até n;




TDI, = Taxa DI-Over, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito)
casas decimais, com arredondamento, apurada da seguinte forma;

{
TDI, :(% v 1)”2 -1
100

Sendo gue:

DI, = Taxa DI de ordem k divulgada pela CETIP, expressa na forma percentual
ao ano, valida por 1 {um) Dia Util (overnight), utilizada com 2 (duas) casas
decimais;

FatorSpread = Sobretaxas de juros fixos, calculada com @ (nove) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

spr 252
FatorSpread = spread 1252
100
Sendo que: |
spread = Sobretaxa, na forma percentual ao ano, a ser definido no

procedimento de Bookbuilding, informado com 4 (quatro) casas decimais; e

n = nimero de Dias Utels entre a Data de Fmissdo ou data de pagamento de
Remuneraciio das Debéntures da Primeira Série Imediatamente anterior,
conforme o caso, e a data atual, sendo "n" um nGmero inteiro.

Observagdes:

A Taxa DI deverd ser uﬁlizada considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgado pela CETIR.

O fator resultante da expresséo (1 + TDI,) € considerado com 16 (dezesseis)
casas decimais, sem arredondamento.

Efetua-se o produtério dos fatores (1 + TDI), sendo que a cada fator
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais,
apiicando-se o préximo fator didrio, e assim por diante até o aktimo
considerado,

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resuitante “Fator
DI” com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

O fator resultante da expressdo (Fator DI x FatorSpread) é considerado com 9
{nove) casas decimais, com arredondamento.

6.15.1.1.  Indisponibilidade Tempordria da Taxa DI. Se, na data de
vencimento de guaisquer obrigacBes pecunidrias da Emissora, ndo houver
divulgacdo da Taxa DI pela CETIP, serd aplicada na apuracdo de TDIK a aftima
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Taxa DI divulgada, ndo sendo devidas quaisguer compensagdes entre a
Emissora e 05 Debenturistas da Primeira Série quando da divulgacio posterior
da Taxa DI que seria aplicavel. Se a ndo divulgagao da Taxa DI for superior a0
prazo de 10 (dez) dias consecutivos, aplicar-se-32 o disposto na Clausula
6.15.1.2. abaixo quanto & definiciio do novo parametro de Remuneragio das
Debéntures da Primeira Série.

6.15.1.2.  Indisponibilidade da Taxa DI. Na hipotese de extingdo, limitagdc
e/ou ndo divulgacdo da Taxa DI por mais de 10 (dez) dias consecutivos apos &
data esperada para sua apuragdo e/ou divulgagao ou no caso de impossibilidade
de aplicacdo da Taxa DI &s Debéntures da Primeira Série por proibicdo legal ou
judicial, o Agente Fiducidrio devera, no prazo de até 5 (cinco) dias contados da
data de término do prazo de 10 (dez) dias consecutivos ou da data de extin¢do
da Taxa DI ou de impossibilidade de aplicacio da Taxa DI por imposicdo legal
ou determinacdo judicial, conforme o caso, convocar assembleia geral de
Deberturistas da Primeira Série para deliberar, em comum acordo com &
Emissora e observada a Decisdo Conjunta BACEN/CVM nt 13, de
14 de margo de 2003, &/ou regulamentagéo aplicavel, sobre o novo parametro
de remuneracdo das Debéntures da Primeira Série a ser aplicado, que devers
ser aquele que melhor reflita as condigdes do mercado interbancarioc vigentes &
época. Até a deliberaco desse navo parémetro de remuneracdo, a Gitima Taxa
DI divulgada seréd utllizada na apuragda do Fator Juros quando do calculo de
quaisquer obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissdo, ndo sendo devidas
quaisquer compensagbes entre a Emissora e 0s Debenturistas da Primeira Série
quando da deliberagdo do novo pardmetro de remuneracdo para as Debéntures
da Primeira Série. Caso a Taxa DI volte a ser divulgada antes da realizagao da
assembleia geral de Debenturistas da Primeira Série prevista acima, a
assembleia geral de Debenturistas da Primeira Série néo sera realizada ¢ a
Taxa DI, a partir da data de sua validade, passard a ser novamente utilizada
para o cdlculo de guaisquer obrigagbes previstas nesta Escritura de Emissao,
sendo certo que até a data de divulgacdo da Taxa DI nos termos aqui previstos,
a Ultima Taxa DI divulgada serd utilizada para o célculo de quaisquer obrigagles
previstas nesta Escritura de Ermissiio. Caso, na assembleia geral de
Debenturistas da Primeira Série prevista acima, ndo haja acordo sobre a nova
remuneracdo entre a Emissora e Debenturistas da Primeira  Série
representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures da
Primeira Série em circulagdio, a Emissora optard, a seu exclusivo critério, por
uma das alternativas a seguir estabelecidas, obrigando-se a Emissora a
comunicar o Agente Fiducidrio por escrito, no prazo de 10 (dez) dias contados a
partir da data da realizag8o da respectiva assermbleia gerai de Debenturistas da
Primeira Série, qual a alternativa escolhida:

L. a Emissora deverd resgatar a totalidade das Debéntures da

1%




Primeira Série em circulac8o, com seu consequente cancelamento, no prazo de
30 (trinta) dias contados da data da realizagfio da respectiva assembleia geral
de Debenturistas da Primeira Série ou na Data de Vencimento das Debéntures
da Primeira Série, 6 que ocorrer primeiro, pelo saldo do Valor Nominal Unitario
de cada uma das Debéntures da Primeira Série em circulagdo, acrescido da
Remuneracio das Debéntures da Primeira Série devida até a data do efetivo
resgate, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo ou a data de
pagamento de Reruneracdo das Debéntures da Primeira Série imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do efetive resgate, caso em que a Taxa DI
a ser utilizada para a apuracdo de TDIk no cdlcuio da Remuneragdo das
Debéntures da Primeira Série sera a (ltima Taxa DI disponivel; ou

11, a Emissora deverd amortizar extraordinariamente as Debéntures
da Prireira Série em circulacdio, em cronograma a ser estipulado pela
Emissora, sendo certo que apdés o pagamento da ultima parcela a Emissora
deliberard acerca do cancelamento das Debéntures da Primeira Série, O
cronograma deverd ser comunicado previamente & CETIP  e/ou a
BM&FBOVESPA, com no minimo 2 (dois) Dias Uteis de seu inicio, por meio de
correspondéncia da Emissora com o “ciente” do Agente Fiduciario,
acempanhado dos documentos necessarios. O cronograma nao excedera a Data
de Vencimento das Debéntures da Primeira Série, observado que durante o
cronograma de amortizacdo extracrdindria estipulado pela Emissora até a
integral quitacdo das Debéntures da Primeira Série em circulag8o, as
Debéntures da Primeira Série em circulacdo fardo jus & rermuneragdo definida
pelos Debenturistas da Primeira Série ¢ apresentada & Emissora na assembleia
geral de Debenturistas da Primeira Série prevista acima.

6.15.1,.3. No caso dos Projetos de Investimento da Companhia ndo serem
classificados como prioritdrios pelo Ministério de Minas e Energia, a Emissdo
sera realizada em série (nica, fazendo jus a uma remuneragdo correspondente
a 100% (cem por cento) da Taxa DI, acrescida exponenciaimente de uma
sobretaxa a ser definida de acordo com o Procedimento de Bookbuilding,
observada a sobretaxa méaxima de até 0,95% (noventa e cinco centésimos por
cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias dteis, calculada de
forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos,
incidentes sobre o Valor Nominal Unitério ou salde do Valor Nominal Unitario,
conforme o caso, desde a Data de Emiss8o ou a data de pagamento de sua
remuneracBo imediatamente anterior, conforme o caso, até a data de seu
efetivo pagamento. Neste caso, a remuneragdo das Debéntures serd calculada
de acordo com a férmula descrita na cldusula 6.15.1 acima, sendo gue todos os
demais termos e condicbes apliciveis as Debéntures da Primeira Serig serdo
mantidos.
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6.15.2. Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série. As Debéntures da
Segunda Série farfio jus a uma remunera¢do correspondente a uma sobretaxa,
na forma percentual ac ano, a ser definida em Procedimento de Bookbuilding,
com taxa mdxima equivalente a 60 (sessenta) pontos base ao ano, acrescida
exponencialmente ao equivalente 3 média das taxas aplicaveis as Notas do
Tesouro Nacional, série B ("NTN-B"), com vencimento em 2018, divulgadas pela
ANBIMA nos 2 {dois) Dias Uteis anteriores & data de realiza¢8o do Procedimento
de Bookbuilding (excluindo-se a data de realizagdo do Procedimento de
Bookbuilding no cdmputo de dias), base 252 Dias Uteis (“Juros Remuneratorips
das Debéntures da_Segunda Série™), incidentes sobre o Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures da Segunda Série ou saldo do Valor Nominal
Unitdrio, conforme o caso, a partiv da Data da Emissdo ou da data de
pagamento da Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série (conforme
abaixo definide) imediatamente anterior, conforme aplicdvel, calculado em
regime de capitalizacio composta, de forma pro rata temporis por Dias Uteis, e
pagos anualmente, conforme definido na férmula abaixo ("Remuneracio das
Debéntures da Sequnda Série” e, em conjunto com a Remuneragdo das
Debéntures da Primeira Série, “Remungracdc”).

6.15.2.1.  Os Jures Remuneratorios das Debéntures da Segunda Série serdo
apurados na data de conclusdo do Procedimento de Bookbuilding, € serdo
divulgados nos termos do paragrafo 2° do artigo 23 da Instrucdo CVM 400.

6.15.2.2. O cdlculo dos Juros Remuneratérios das Debéntures da Segunda
Série obedecerd a seguinte férmula:

1= {VNa x [Fatorluros-1]}
onde,

3 = valor unitdrio da Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série devido no
final de cada Periodo de Capitalizagio, calculado com 6 (seis) casas decimais
sam arredondamento. “Periodo_de Capitalizag8o” significa, para o primeiro
Periodo de Capitalizagio, o intervals de tempo gue se inicia na Data de
Emissdo, inclusive, e termina na primeira Data do Pagamento da Remuneragso
das Debéntures da Primeira Série ou na primeira Data do Pagamento da
Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, exclusive;
para os demais Periodos de Capitalizag8o, o intervalo de tempo que se inicia em
uma data de pagamento da Remuneracgdo das Debéntures da Primeira Série au
da Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, inclusive,
e termina na data do pagamento da Remuneragdo das Debéntures da Primeira
Série ou, conforme o caso, da Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série,
subsequente, exclusive. Cada Perfodo de Capitalizacdo sucede o anterior sem
solugdio de continuidade, até a Data de Vencimento das Debéntures da Primeira
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Série ou a Data de Vencimento das Debéntures da Segunda Serie, conforme o
caso,;

VNa = Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série, calculado com
6 (seis) casas decimais, sem arradondamento;

Fatorluros = fator de juros fixos, calculado com 9 (nove} casas decimais, com
arredondamento, de acordo com a seguinte formula:

o

5 52

Fatorfuros= taxa 44
100

onde:

taxa = taxa de juros fixa a ser apurada no Procedimento de Bookbuilding, na
forma percentual ao ano, informada com 4 (quatro} casas decimais;

DP = nimero de Dias Uteis entre a Data de Emisséo ou a data de pagamento
de Remuneracio das Debénturcs da Segunda Série imediatamente anterior e a
data atual, sendo "DP" um nimero inteiro.

6.16. Pagarmento da Remuneragao:

6.16.1. Debéntures da Primeira Sérfe: A Remuneragdo das Debéntures da
Primeira Série serd paga semestralmente a partir da Data de Emissdo,
ocorrendo o primeiro pagamento em 15 de outubro de 2013 e o ultimo na
respectiva Data de Vencimento (cada uma, uma “Data de Pagamento da
Remuneracio das Debéntures da Primeira_Sérig”). Farfo jus & Remunerag8o
das Debéntures da Primeira Série aqueles gue forem titulares de Debéntures da
Primeira Série ao final do Dia Util imediatamente anterior & respectiva data de
pagamento.

6.16.2. Debéntures da Segunda Série: A Remuneragdo das Debéntures da
Segunda Série serd paga anualmente a partir da Data de Emissdo, ocorrendo o
primeiro pagamento em 15 de abril de 2014 e © ultimo na respectiva Data de
Vencimento (cada uma, uma “Data_de Pagamento da Remuneracdo das
Debéntures da Sequnda Série” e, quando em conjunto com Data de Pagamento
da Remuneracdio das Debéntures da Primeira Seérie, "Data de Pagamento da
Remuneracis”). Fardo jus & Remuneragdio das Debéntures da Segunda Série
aqueles que forem titulares de Debéntures da Segunda Série ao final do Dia Util
imediatamente anterior a respectiva data de pagamento,
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6.17. Repactuacdo, Ndo haverd repactuagdc programada.

6.18. Resgate Antecipado. NJo haverd resgate antecipado facultativo ou
obrigatodrio. Contudo, as Debéntures poderdo ser objeto de resgate antecipado
ou de amortizaclio antecipada na hipdtese de indisponibilidade da Taxa DI ou
do IPCA/IBGE, nos termos das Cléusulas 6.15.1.2 e 6.13.2.2 respectivamente.

6.19. Aquisicio Facultativa. A Emissora poderd, a gualguer tempo, adquirir
Debéntures da Primeira Série em circulagdo. A Emissora ndo podera, nos 2
(dois} primeiros anos contados a partir da Data de Emissdo, adquirir as
Debéntures da Segunda Série em circulagio, nos termos do Artigo 19, §1° da
Lei 12.431/2011.

6.19.1. Observado o disposto acima, a Emissora poderd adquirir as
Debéntures em circulacdo, desde que observados os termos no artigo 55,
parégrafo 39, da Lei das Socledades por Agbes e na regulamentagéio aplicdvel
editada peia CVM, devendo tal fato constar do relatério da administragio e das
demonstracbes financeiras da Emissora, na medida em que a aquisi¢do seja por
valor igual ou inferior ao Valor Nominal Unitdrio da respectiva Série ou ao saldo
do Valor Nomina!l Unitério da respectiva Série, conforme o caso.

6.19.2, As Debéntures adquiridas pela Emissora pederdo, a critério da
Emissora, ser canceladas, permanecer em tesouraria ou ser novamente
colocadas ne mercado. As Debéntures adquiridas pela Emissora para
permanéncia em tesouraria nos termos desta Clausula 6.19, se e quando
recolocadas no mercado, farfo jus & mesma Remuneracgdo aplicavel as demais
Debéntures em circulagdo. As Debéntures da Segunda Série adquiridas pela
Erissora ndo poderfo ser canceladas, nos termos do Artige 19, §19, 11, da Lei
12.431/2011.,

6.20. Encargos Moratérios. Ocorrendo impontualidade no pagamento de
gualquer valor devido aos Debenturistas relativamente a qualquer obrigacio
decorrente desta Escritura de Emissdp, sobre todos e guaisquer valores em
atraso incidirdo, independentemente de avise, notificagdo ou interpelagdo
judicial ou extrajudicial, e sem prejuizo da Remuneragdo, calculada pro rata
temporis desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento,
(i) multa moratdria de 2% (dois por cento); e {il) juros de mora de 1% {um por
cento) ao més, calculados pro rata temporis desde a data de inadimplemento
até a data do efetivo pagamento ("Encargos Moratorios").




6.21. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos. O ndo comparecimento do
Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer obrigacbes
pecunidrias nas datas previstas nesta Escritura de Emissdo ou em qualquer
comunicacdo realizada ou aviso publicade nos termos desta Escritura de
Emissdo ndo lhe dard o direito a qualquer acréscimo no periodo relativo ao
atraso no recebimento, assegurados, todavia, os direitos adquiridos até a data
do respectivo vencimento ou pagamento, no caso de impontualidade no
pagamento.

6.22. Local de Pagamento. Os pagamentos referentes as Debéntures e a
guaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos
desta Escritura de Emissdo serfic efetuados pela Emissora, por meio da CETIP
e/ou BM&FBOVESPA ou por meio do Banco Liquidante da Emissdo para oS
Debenturistas que ndo tiverem suas Debéntures custodiadas eletronicamente
na CETIP e/ou BMBFBOVESPA,

6.23. Prorrogagio dos Prazos. Considerar-se-80 prorrogados 0S5  prazos
referentes ao pagamento de qualguer obrigacdo pecuniaria prevista nesta
Escritura de Fmiss8o até o 10 (primeiro) Dia Uril subseguente, se o seu
vencimento coincidir com dia em que ndo haja expediente comercial ou
bancario na Cidade de S8o0 Paulo, Estado de S&o Paulo, ressalvados 0s €asos
cujos pagamentos devamn ser realizados por meio da CETIFP, hipdtese em gue
somente havera prorrogacdo quando a data de pagamento ndo for Dia Util, setm
nenhum acréscimo aos valores a serem pagos. Para os fins desta Escritura de
Emiss3o e dos demais documentos da Oferta, “Dia(s) Util(eis)” significa
qualquer dia que nio seja sdbado, domingo ou feriado nacional.

6.24. Tratamento Tributario das Debéntures

6.24.1. As Debéntures da Segunda Série gozam do tratamento tributdrio
previsto no artigo 20 da Lei 12.431/2011 e, consequentemente, também gozam
do tratamento tributério previsto no artigo 1¢ da referida Lei.

6.24.2. Casc qualguer Debenturista goze de algum tipe de imunidade ou
isencdo tributéria diferente daquelas previstas na Lei 12.431/2011, este devera
encaminhar ao Banco Liquidante e ao Escriturador Mandatario, no prazo minimo
de 10 {dez) Dias Uteis antes da data prevista para recebimento de valores
relativos as Debéntures, documentaclio comprobatoria dessa imunidade ou
Isencdo tributaria, que serd avaliada pelo Banco Liguidante e pelo Escriturador
Mandatdrio e poderd ser julgada apropriada pelo Banco Lliquidante e pelo
Escriturador Mandatario, sob pena de ter descontados dos rendimentos os
valores devidos nos termos da legislagio tributaria em vigor.
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6.25. Vencimento Antecipado. Sujeito ao disposto nas Clausulas 6.25.1 a
6.25.4 abaixo, o Agente Fiduciario deverd declarar antecipadamente vencidas
todas as obrigacdes objetn desta Escritura de Emissdo e exigir o imediato
pagamento, pela Emissora, do Valor Nominal Unitdrio, Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures da Segunda Série ou do saldo do Valor Nominal
Unitéario das Debéntures da Primeira Série efou do saldo do Valor Nominal
Unitdrio Atualizade das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso,
acrescido da respectiva Remuneraco, calculada pro rata temporis desde a Data
de Emissdo ou a data do Gltimc pagamento da Remuneragéo, conforme o caso,
atéd a data do efetivo pagamento, na ciéncia da ocorréncia de quaisquer dos
seguintes eventos (cada evento, um "Evento de Inadimplemento™}:

L. pedido, por parte da Emissora, de qualquer plano de recuperagdo judicial
ou extrajudicial a qualguer credor ou classe de credores, independentemente de
ter sido requerida ou obtida homologagdo judicial do referido plano; ou, se a
Emissora ihgressar em juizo com requerimento de recuperacdo judicial,
independentemente de deferimento do processamento da recuperacao ou de
sua concessdo pelo julz competente; ou ainda, se a Emissora formular pedido
de autofaléncia;

1I. liguidacfio, dissolucdo, extingdio, insolvéncia, pedido de faléncia nédo
elidido ou contestado no prazo legal, deferimento ou decretagdo de faléncia da
Emissora;

I1I. ndo pagamento, pela Emissora, de qualquer obrigacdo pecunidria relativa
45 Debéntures efou a esta Escritura de Emissd8o na respectiva data de
pagamento prevista nesta Esctitura de Emissdo, ndo sanado no prazo de ate
1 (um) Dia Util contado da data do respectivo vencimento;

IV. ndo cumprimento, pela Emissora, de qualguer obrigacdo ndo pecunidria
relevante prevista nesta Escritura de Emissdo ou relacionada as Debéntures,
ndo sanada no prazo de até 30 (trinta) dias corridos contados da data de
racebimento, pela Emissora, de aviso escrito que the seja enviado diretamente
pelos titulares das Debéntures neste sentido;

Vv, reducdo de capital social da Emissora, apds a Data de Emissao, sem
anuéncia prévia dos titulares das Debéntures, conforme previsto no artigo 174,
§30, da Lei das Sociedades por Agbes;

VI. pagamento de dividendos ou juros sobre capital préprio pela Emissora,
caso a Emissora esteja em mora com qualguer de suas obrigagles
estabelecidas nesta Escritura de EmissBo, ressalvado, entretante, o pagamento
do dividendo minimo obrigatdric previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades




por Agdes;

VII. ndo cumprimento de qualquer decisdo administrativa, cujos efeitos ndo
tenham sido suspensos por decis8c liminar, sentenga arbitrai ou sentenca
judicial transitada em julgado contra a Emissora, em valor individual ou
agregado igual ou superior a R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), ou
seu valor equivalente emn outras moedas;

WIII, alteraclo do objete social da Emissora, conforme disposto em seu
estatuto social, que resulte em alteragdo relevante ao setor de atuacao;

IX. aplicacBo dos recursos oriundos da EmissSo em destinaglo diversa
daguela prevista na Clausula 4 acima e nos Prospectos,

X, ndo renovagdo, cancelamento, revogacdo ou suspensdo das autorizagles,
concessBes, alvards e licengas, inclusive as ambientais, relevantes para ©
regular exercicio das atividades desenvolvidas pela Emissora e/ou por qualquer
de suas controladas, excete se, dentro do prazo de 15 (quinze) dias a contar da
data de tal renovacio, cancelamento, revogacdo ou suspensdo a Emissora e/ou
suas controladas, conforme o caso, comprovarem a existéncia de provimento
jurisdicional autorizando 3 regular continuidade das atividades da Emissora
efou de suas controladas, conforme o caso, até a renovacdo ou obtengdo da
referida licenca ou autorizacdo;

XI. transformacdo da Emissora em sociedade limitada, nos termos dos
artigos 220 a 222 da Lei das Sociedades por Agbes;

XII. em caso de reorganizacio societaria na qual a estrutura final de controle
da Emissora ndo tenha a Caosan S.A, Industria € Comércio ou qualquer de suas
controladas, como parte do bloco de controle;

X1II. ndo manutengdo, (a) pela Emissora, até dezembro de 2014, de qualquer
dos indices financeiros descritos abaixo, ©s quais serdo acompanhados
ahualmente pelo Agente Fiducidrio com base nas informagBes financeiras
divulgadas pela Emissora no encerramento dos exercicios sociais de 2013 e
2014, conforme o caso; ou (b} pela Emissora, por dois trimestres consecutivos
ou quatro trimestres alternados, a partir de janeiro de 2015 e durante todo o
prazo de vigéncia das Debéntures, de qualquer dos indices financeiros
relacionados descritos abaixo, 0s guais ser8o acompanhados trimestralmente
pelo Agente Fiducidrioc com base nas informagBes trimestrais consolidadas
divulgadas regularmente pela Emisscra ("indices Financeiros"):

{a) Divida Liquida/EBITDA igual ou Inferior a 4,00 (guatro
inteiros) vezes; e

{b) Divida de Curto Prazo/ Divida Total igual ou inferior a 0,60
(sessenta centésimos) vezes;
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onde:

"Divida Liguida" corresponde ao somatdrio das dividas onerosas da Emissora,
ermn bases consolicladas, menos as disponibilidades de curto prazo (somatdrio do
caixa mals aplicagBes financeiras),;

"EBITDA" corresponde ao resultado liquido do periodo, acrescido dos tributos
sobre o lucro, das despesas financeiras liquidas das receitas financeiras e das
depraciacbes, amortizagles e exaustdes;

“Divida_de Curto Prazo": corresponde ao somatério das dividas onerosas da
Ernissora, em bases consolidadas, com vencimento em até 1 {um) ano.

“Bivida Total” corresponde ao somatdrio das dividas onerosas da Emissora, em
hases consolidadas,

6.25.1. Ocorrendo quaisquer dos Eventos de Inadimplemento previstos nos
incisos I, 11, 111, 1V, V, VI, VIIL, IX e XI da Cldusuia 6,25 acima, observados os
prazos especificos de cura ali previstos, as Debéntures de ambas as Séries
tornar-se-30 automaticamente vencidas, independentemente de aviso ou
notificacio, judicial ou extrajudicial, pelo Agente Fiducidrio nesse sentido.

6.25.2. Ocorrendo guaisquer dos demais Eventos de Inadimplernento, que ndo
sejam aqueles previstos na Cldusula 6.25.1 acima, que deverdio ser informados
em até 01. (um) dia Gtil de sua ocorréncia pela Emissora ao Agente Fiduciario, o
Agente Fiducidrio deverd, inclusive para fins do disposto nas Clausulas 8.6 € 8.7
abaixo, convocar, no prazo maximo de 5 {cinco) dias Uteis contados da data em
gue constatar sua ocorréncia, assembleia geral de Debepturistas da Primeira
Série e assembleia geral de Debenturistas da Segunda Série, a serem
realizadas no prazo minimo previsto em lei. Se nas respectivas assembleias
gerals de Debenturistas, Debenturistas representando, no minimo,
75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures da Primeira Série e das
Debéntures da Segunda Série em circulacdo, conforme o caso, decidirem por
ndo declarar o vencimento antecipado das Debéntures da Primeira Série e/ou
das Debéntures da Segunda Série, ou, ainda, em caso de suspensdo dos
trabalhos solicitada pelos respectivos Debenturistas da Primeira Série efou
Debenturistas da Segunda Série para deliberagdo em data posterior, 0 Agente
Fiducidrio nfo deverd declarar o vencimento antecipado das Debéntures da
Primeira Série efou das Debéntures da Segunda Sérle, conforme 0 ¢asc; €aso
contrario, ou em caso de ndo instalagdo da assembleia geral de Debenturistas
da Primeira Série e/ou assemblela geral de Debenturistas da Segunda Série por
falta de quorum, o Agente Fiducidrio deverd declarar o vencimento antecipado
das Debéntures da respectiva Série, conforme o caso.

6.25.3. Na ocorténcia do vencimento antecipade das Debéntures da Primeira
Série efou das Debéntures da Segunda Série, a8 Emissora obriga-se a resgatar a
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totalidade das Debéntures da respectiva Sérle, com 0 seu consequente
cancelamento, mediante o pagamento do Valor Nominal Unitario ou saldo do
Valor Nominal Unitdrio e/ou do Valor Nominal Unitario atualizado ou saldo do
Valor Nominal Unitdrio atualizado, conforme o caso, das Debéntures da
respectiva Série, acrescido da respectiva Remuneragio, calculada pro rata
temporis desde a Data de Emissdo ou a data do dltimo pagamento da
Remuneragdo, até a data do seu efetivo pagamento, e de quaisquer outros
valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de
Emissdp, em até 3 (trés) Dias Uteis contados da data de declaragiio do
vencimento antecipado, sob pena de, em ndo o fazendo, ficar obrigada, ainda,
ao pagamento dos Encargos Moratbrios. A CETIP e/ou a BMBFEOVESPA deveréo
ser comunicadas, por meio de correspondéncia da Emissora com o de acordo do
Agente Fiduciario, da ocorréncia do vencimento antecipado, com pelo menos 2
(dois) Dias Uteis de antecedéncia.

6.25.4. Os Indices Financeiros refletidos no inciso XIII da Cléusula 6.25 acima
deverdo ser caltulados pela Emissora, anualmente até dezembro de 2014, e
trimestraimente a partir de janeiro de 2015, e acompanhados pelo Agente
Fiducidrio, em conformidade com as prédticas contabeis adotadas pela Emissora
guando da divulgaciio das informacbes financeiras  trimestrais  ou
demonstragles financeiras, revisadas ou auditadas por auditor independente,
conforme ¢ caso, a partir (inclusive) do trimestre encerrado em 31 ¢e
dezembro de 2012 até a Data de Vencimento, sendo gue a Emissora dever3,
casp haja gualguer mudanga em relacdo a tais praticas, divulgar os indices
calculados até a Data de Vencimento, de acordo com as praticas contabeis
vigentes quando da publicagdo pela Emissora das informacgdes financeiras, O
acompanhamento e verificacio dos Indices Financeiros, seréd realizado em até 5
(cince) Dias Uteis contados do recebimento pelo Agente Fiducidrio das
informagbes financeiras trimestrais ou demonstragbes financeiras e dos
raspectivos calculos dos Indices Financeiros,

6.26. Publicidade. Todos os atos e decistes relativos as Debéntures deverdo
ser comunicados, na forma de aviso, no jornal "Estado de Sdo Paulo", sempre
imediatamente apts a ciéncia do ato a ser divulgade, bem como serem
encaminhados ao Agente Fiduciario em até 01 (um) Dia Utit apds a referida
publicagdio. A Emissora poderd alterar o jornal acima por outro jornal de grande
circulago que seja adotado para suas publicagles societdrias, mediante
comunicagdo por escrito ao Agente Fiducidrio e a publicagdo, na forma de aviso,
no jornal a ser substituido, nos termos do paragrafo 3° do artigo 289 da Lei das
Sociedades por Acles.
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6.27. Comunicacdes. Todas as comunicagbes ou notificagbes realizadas nos
termos desta Bscriture de Emissdo devem ser sempre realizadas por escrito,
para os enderecos abaixo. As comunicacBes e as natificacles serdo
consideradas recebidas quando entregues, sob protocolo ou mediante "aviso de
recebimento" expedido pela Empresa Brasileira de Correios e Telégrafos, nos
enderecos abaixo. As comunicacBes feitas por fac-simile ou correio eletrénico
serdo consideradas recehidas na data de seu envio, desde que seu recebimento
seja confirmado por meio de indicative {recibo emitido pela maguina utilizada
pelo remetente). Os respectivos originais deverdo ser encaminhados para oS
enderegos abaixo no prazo de até § (cinco) Dias Uteis contados da data de
envio da mensagem, A mudancga de qualquer dos enderegos abaixo deverd ser
comunicada as demais partes pela parte que tiver seu enderego alterado.

1. para & Emissora:

Companhia de Gas de S&o0 Paulo - COMGAS

Rua Olimpiadas, 205, 100 andar — Vila Olimpia

CEP 04551 - 000, S&0 Paulo - 5P

At,: Alexandre Palhares - Gerente de Operagdes Financeiras
Tel,: (11) 4504-5369

Email: apalhares@comgyas.com.br

At.: Paulo Polezi - Superintendente de Tesouraria & R.L
Tel.: (11) 4504-5362

Email: ppolezi@comaas.com.br

I1.para o Agente Fiduciario:

Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
Avenida das Américas, n° 4.200, Bloco 4, Sala 514 — Barra da Tijuca
CEP 22640-102 - Rio de Janeirg, RJ

Telefone: (21) 3385-4565

Fac-simile. (21) 3385-4046

At.: Sra. Nathalia Machado Loureiro (Juridico e Estruturagdo) / Sr. Marco
Aurélio Ferreira (Backoffice Financeiro)

Ermall: juridico@pentagonotrustee.com.br. /
backoffice@pentagonotrustes.com.br

I1I. paraa CETIP:

CETIP 5.A. -~ Mercados Organizados

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 1.663, 4% andar
CEP 01452-002 ~ S&o Paulo, SP

Telefone: (11) 3111-15%96

Fac-simile: (11) 3111-1564
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At.; Geréncia de Valores Mabilidrios

Emall: valores.mobiliariops@cetip.com.br

IV. para.a BMBFBOVESPA:
BM8&FBOVESPA $.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros

Praca Antonio Prado, 48, 7¢ andar
S&do Paulo, 5P, Brasil

Tel.: (11) 2565-4357

Fax: (11) 2565-4055

AL.: Sr. Agenor Silva Junior

7. OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA
7.1 A Emissora esta adicionalmente obrigada a:

1. fornecer ao Agente Fiducidrio ou disponibilizar em sua pagina na
rede mundial de computadores ou na pagina da CVM na rede mundial de
computadores:

(8) no prazo de ate 90 (noventa) dias apds o término de cada exercicio
social, ou nas datas de suas divulgagBes, o que ocorrer primeiro, {i) copia de
suas informacdes financeiras completas relativas ao respectivo exercicio social
acompanhadas do relatorio da administragdo e do parecer ou relatério,
conforme o caso, dos auditores independentes, (ii) relatéric demonstrando a
apuracdo dos [ndices Financeiros, devidamente calculados pela Emissora e
auditados pelos auditores independentes contratados, explicitando as rubricas
necessarias & apuragio de tais Indices Financeiros e (i) declaragdo do Diretor
Financeiro da Emissora atestando o cumprimento de todas as obrigagdes
constantes desta Escritura de Emissdo, bem como da legitimidade, validade,
auséncia de vicles e veracidade do cdlculo da apuragdo dos Indices Financeiros,
sob pena de impossibilidade de acompanhamento pelo Agente Fiducidrio,
podendo este solicitar 2 Emissora e/ou a0s seus auditores independentes todos
0s eventuais esclarecimentos adicionais que se facam necessarios;

(b} no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados das datas de suas
divulgacdes, (i) copias de suas demonstracbes financeiras consclidadas
relativas ao respectivo trimestre acompanhadas do relatério da administragdo e
do parecer ou relatdrio, conforme o caso, dos auditores independentes, (ii)
relatério demonstrando a apuragio dos Indices Financeiros, devidamente
calculados  pela Emissora e revisados pelos  auditores  independentes
contratados, explicitando as rubricas necessérias & apuragdo de tais Indices
Financeiros e (iii) declarag8o do Diretor Financeiro da Emissora atestando o
cumprimento de todas as obrigacdes constantes desta Escritura de Emissdo,

bem como da legitimidade, validade, auséncia de vicios e veracidade do calculo
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da apuraciio dos indices Financeiros, sob pena de impossibilidade de
acompanhamenio pelo Agente Fiducidrio, podendo este solicitar & Emissora
efou aos seus auditores independentes todos os eventuais esclarecimentos
adicionais gue se facam necessarios;

(c} nos mesmos prazos previstos para o envio dessas informagbes a CVM,
copia das informacgles periddicas e eventuais pertinentes & Instrugdo CVM 480
(com excecdo daquelas previstas nas alineas (a) e (b) acima);

(d) nos mesmos prazos previstos na Instrucdo CVM 480, ou, se ali ndo
previstos, no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados da data em que forem (ou
devessem ter sido) publicados ou, se ndo forem publicados, da data em gue
forem reaiizados, avisos aos Debenturistas, faios relevanies, assim como atas
de assermnbleias gerais e reunifes do conselho de administracio da Emissora;

{e) no prazo de até 5 (cinco) dias apos sua divulgacio, cdpia do relatério de
reavaliagdo anual da agéncia classificadora de risco das Debéntures, contratada
na forma do inciso XX abaixo;

(f) no prazo de até 5 (cinco) dias apds seu receblmento, (i) copia de
gualquer correspondéncia ou notificagdo judicial recebida pela Emissora que
possa ter ou causar um efeito adveiso relevante nas condicdes financeiras,
econdmicas, comerciais, operacionais, regulatérias ou societdrias ou nos
negdcios da Emissora e/ou no cumprimento, pela Emissora, de suas obrigacBes
decorrentes desta Escritura de Emissdo e das Debéntures, no todo ou em parte
{em conjunto, "Efeito Adverso Relevante"); e (ii} informac@es sobre qualquer
evento gue possa ter ou causar um Efeito Adverse Relevante;

{@) na mesma data da publicacdo, as informagbes veiculadas na forma
prevista na Clausula 6.26 acima;

{(h) no prazo de até 5 (cinco) Dias E:iteis, contades da data do
descumprimento, sem prejuizo do disposto no inciso VI abaixo, desde que seja
do seu conhecimento, informacgles sobre gualquer descumprimento ndo
sanado, de natureza pecunidria ou ndo, de quaisquer cldusulas, termos ou
condicBes desta Escritura de Emissdo;

{0 no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva
solicitagdo, qualquer informacgdo relevante para as Debéntures que lhe venha a
ser razoavelmente solicitada;

(i)  todos os demais documentos e informacgtes que a Emissora, nos termos
e condigbes previstos nesta Escritura de Emisséo, se compromeleu a enviar ao
Agente Fiduciario:

I1. informar e enviar os dados financeiros, atos societarios necessarios
e organograma clo grupo econdmico da Emissora, para elaboragdo do relatorio
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anual gque ¢ Agente Fiduciario devera encaminhar ao Debenturistas, conforme
inciso XVII do artige 12 Instrugdo da CVM n.0 28, de 23 de novembro de 1983,
conforme alterada ("Instrucdio CVM 28", gue venharn a ser solicitados por
escrito pelo Agente Fiducidrio, os quals deverdo ser devidamente encaminhados
pela Emissora em até 30 (trinta) dias corridos antes do encerramento do prazo
previsto no inciso XIII da Cldusula 8.5 abaixo. O respective organograma do
grupo societdrio da Emissora deverd conter inclusive controladores, controle
comum, coligadas, e integrantes de bloco de controle, no encerramento de cada
exercicio social;

II1. manter, em adequado funcionamento, atendimento eficiente aos
Debenturistas ou contratar instituicBes financeiras autorizadas para a presta¢do
desse servico;

IV, atender, de forma eficiente, as solicitagbes legitimas dos
Debenturistas e do Agente Fiducidrio;

V. convpcar assembleia geral de Debenturistas de cada uma das
Séries, ou das duas Séries em conjunto, conforme o caso, para deliberar sobre
qualquer das matérias que, direta ou indiretamente, se refacionem com as
Debéntures, as Debéntures da Primeira Série e/ou as Debéntures da Segunda
Série, conforme aplicdvel, caso o Agente Fiduciario ndo o faga;

VI, informar o Agente Fiducidrio em até 01 (um) Dia Util sobre a
ocorréncia de gualquer Evento de Inadimplemento;

VII. submeter, na forma da lei, suas contas ¢ balangos & exame por
empresa de auditoria independente registrada na CVM;

VI3, manter atualizado © registro de companhia aberta na CVM e
disponibilizar, via sistema de informacdes periddicas e eventuais da CVM, aos
seus acionistas e Debenturistas, as demonstragdes financeiras previstas no
artigo 176 da Lei das Sociedades por Agles, observadas as normas de
divulgacio de informacgdes determinadas pela legislacdo e pela regulamentacdo
da CVM;

IX. manter seus bens e ativos devidamente segurados, conforme
praticas correntes da Emissora;

X. cumprir todas as determinacfes emanadas da CVM, inclusive
mediante envic de documentos, prestande, ainda, as informagdes gue the
forem solicitadas;

XI. cumprir as obrigagles que lhes sdo aplicaveis nos termos da
legislacdo e regulamentacdo vigentes, inclusive ambiental, diligenciando para
gue suas atividades atendam as determinagies dos érgéos Municipais,
Estaduais e Federais;




XIL n&o realizar operagdes fora do seu objeto social, observadas as
disposicGes estatutarias, legais e regulamentares em vigor;

XIII. n&o praticar qualquer ato em desacordo com o seu Estatuto Social,
coim o Contrato de Concesso & com esta Escritura de Emiss8o, em especial os
que possam, direta ou indiretamente, comprometer o pontual e integral
cumprimento das obrigagbes assumidas perante os Debenturistas;

XIV. cumprir todas as obrigagbes assumidas nos termos desta Escritura
de Emissdo, inclusive no que tange a destinacdo dos recursos obtidos por meio
da emissdo das Debéntures nos termos da Clausula 4 acima;

XV, envidar seus melhores esforgos e praticar todos os atos
necessarios para a cbtencdo do enquadramento da Emiss3o nos termos da Lel.
12.431/2011%

XV, contratar e manter contratados, as suas expensas, os prestadores
de servicos inerentes as obrigacGes previstas nesta Escritura de Emissdo,
incluindo o Agente Fiducidrio, o Escriturador Mandatério , o Banco Liguidante da
Emissdo, a agéncia de classificac8o de risco € o sistema de negociagdo das
Debéntures no mercado secundario (CETIP 21 e/ou DDA);

XVII, efetuar, em até 2 (dois) Dias Uteis apds solicitade pelo Agente
Fiducidrio, o pagamento das despesas devidamente comprovadas incorridas
pelo Agente Fiducidrio, nos termos da Clausula 8.4.5;

XVIII. efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribuicdes que
incidam ou venham a incidir sobre as Debéntures e que sejam de
responsabilidade da Emissora;

XIX. manter validas e regulares, durante o prazo de vigéncia das
Debéntures e desde gue haja Debéntures em circulagdo, as declaragGes
prestadas nesta Escritura de Emissdo, no gue for aplicdvel;

XX, contratar, para o inicio da Oferta, as suas expensas, pelo menos
uma agéncia de clagsificaciio de risco para realizar a classificagdo de risco
{rating) das Debénturss, devendo, ainda, com relacBc a pelo menos uma
agéncia de classificagiio de risco, {a) atualiza-la anualmente, até a Data de
Vencimento; (b) divulgar ou permitir que 2 agéncia de classificac8eo de risco
divulgue amplamente ac mercado 0s relatérios com as slmulas das
classificagbes de risco; (c) entregar ac Agente Fiducidrio os relatérios de
classificacdo de risco preparados pela agéncia de classificagdo de risco no prazo
de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de seu recebimento pela Emissora;
e (d) comunicar em até 01 {(um) Dia Util ao Agente Fiducidric qualquer
altera¢do e o inicio de qualquer processo de revisdo da classificacéio de risco;
observado que, caso a agéncia de classificacdo de risco contratada cesse suas
atividades no Brasil ou, por qualgquer motivo, esteja ou seja impedida de emitir
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a classificagdo de risco das Debéntures, a Emissora deverd (i) contratar outra
agéncla de classificacdo de risco sem necessidade de aprovagio dos
Debenturistas, bastando notificar o Agente Fiducigrio, desde que tal agéncia de
classificacdo de risco seja a Standard & Poor's ou a Fitch ou a Moody's; ou
(i) notificar em até 1 (um) Dia Util 0 Agente Fiducidrio e convocar assembleia
geral de Debenturistas para gue estes definam a agéncia de classificacio de
risco substituta;

XX1. informar em até 5 (cinco) Dias Uteis o Agente Fiducidrio sobre
qualquer alteraciic na legislac8o efou nas priticas contdbeis aplicdveis &
elaboragdo das suas demonstracBes financeiras que resulte em impacto
relevante nos critérios e pardmetros de calculo dos Indices Financeiros,
convocando na data da ciéncia a respectiva assembleia geral de Debenturistas
da Primeira Série e assemblela geral de Debenturistas da Segunda Série pela
Emissora;

XXII. manter sempre vélidas, eficazes, em perfeita ordem & em plene
vigor todas as autoriza¢fes necessarias & assinatura desta Escritura de Emissdo
& ao cumprimento de todas as obrigac@es aqui previstas;

XXIII. enviar para o sistema de informacbes periddicas e eventuais da
CVM, na data de seu recebimento, o relatorio elaborado pelo Agente Fiduciario
a que se refere a Clausula 8.5., inciso X1, abaixo;

XXIV. notificar, em até 01 (um) Dia Utll, o Agente Fiducidrio da
convecagédo de qualquer assemblela geral de Debenturistas pela Emissora, bem
coma do respectivo edital de convocacBio e da proposta a ser submetida na
referida assembleia geral de Debenturistas;

XXV, realizar o cdlculo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, o qual
serd disponibilizado pelo Agente Fiducidrio, sempre que solicitado pelos
Debenturistas; e

KXVI. comparecer as assembleias gerais de Debenturistas, sempre gue
solicitada.

8. AGENTE FIDUCIARIO

8.1 A Emissora nomeia e constitui agente fiduciario da emissdo objeto desta
Escritura de Emissdo, gualificado no predmbulo desta Escritura de Emisséo, que
assina na qualidade de Agente Fiduciario e interveniente, que, neste ato, e na
melhor forma de direito, aceita a nomeagdo para, nos termos da lei e desta
Escritura de Emissdo, representar & comunhio dos Debenturistas perante a
Emissora, declarando gue:

1. aceita a funcdo para a gual foi nomeado, assumindo integraimente os




deveres e atribuigBes previstos na legislacio especifica e nesta Escritura de
Emissdo;

II.  conhece e aceita integralmente esta Escritura de Emissdo, todos os seus
termos e condigbes;

III. esta devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdo e a
cumprir com suas obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os
requisitos legais e estatutdrios necessarios para tanto;

IV, a celebragdo desta Escritura de Emissdo e o cumprimento de suas
obrigacBes aqui previstas ndo infringem qualquer obrigagdio anteriormente
assumida pelo Agente Fiducidrio;

V. esta Escriture de Emissdo constitui obrigacio valida e eficaz do Agente
Fiduclario e exequivel de acordo com os seus termos;

V1. verificou a veracidade das informacBes contidas nesta Escritura de
Emisséo;

VII. & uma instituigdo financeira, estando devidamente organizado, constituido
€ existente de acordo com as lels brasileiras;

VIIL esta ciente da regulamentag8o aplicdvel emanada do Banco Central do
Brasil e da CVM;

IX. n&o tem, sob as penas de lei, qualquer impedimento legal, conforme o
artigo 66, pardgrafo 3¢, da Lei das Sociedades por AcBes, a Instrucio CVM 28
ou, em caso de alteragdo, a que vier a substitui-la, e demais normas aplicaveis,
para exercer a funcdo gue lhe é conferida;

X. ndo se encontia em nenhuma das situagbes de conflito de interesse
previstas no artigo 10 da Instrugdo CVM 28;

XI. ndo tem qualquer ligagdo com a Emissora gue ¢ impega de exercer suas
funches; e

XII, assegura e assegurard, nos termos do paragrafo 1° do artige 10 da
Instrugdo CVM 28, tratamento equitative a todos os debenturistas de eventuais
emissfes de debéntures realizadas pela Emisscra, sociedade coligada,
controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da Emissora, em que
venha atuar na qualidade de agente fiducidrio.

8.2 O Agente Fiduciario exercera suas funcbes a partir da data de assinatura
desta Escritura de Emissdo ou de eventual aditamento relativo & sua
substituicdo, devendo permanecer no exercicio de suas funcles até a Data de
Vencimento ou, caso ainda restem obrigacBes da Emissora nos termos desta
Escritura de Emissdo inadimplidas apds a Data de Vencimento, até que todas as




obrigagBes da Emissora nos termos desta Escritura de Emissdo sejam
integralmente cumpridas, ou, ainda, até sua efetiva substituicio.

8.3 Em caso de auséncia, impedimentos temporarios, renincia, intervencio,
liquidacdc extrajudicial, faléncia, ou gualguer outro caso de vacéncia do Agente
Fiduciario, aplicam-se as seguintes regras:

L. ¢ facultado aos Debenturistas, apds o encerramento da Oferta, proceder
& substituicBo do Agente Fiducidrio e & indicaciio de seu substituto, em
assembleia geral de Debenturistas da Primeira Série e da Segunda Série em
conjunto, especiaimente convocada para esse fim;

1. caso o Agente Fiducidrio n8o possa continuar a exercer as suas funces
por circunstncias supervenientes a esta Escritura de Emiss8o, deverd
comunicar imediatamente o fato & Emissora e aos Debenturistas, solicitando
sua substituicso;

II.  caso o Agente Fiducidrio renuncie as suas fungBes, deverd permanecer no
exerticio de suas fungBes até que um agente substituto seja indicada pela
Emissora, seja aprovado pela assembleia geral de Debenturistas da Primeira
Serie ¢ da Segunda Série em conjunto, e assuma efetivamente as suas
funcBes;

IV.  serd realizada, dentro do prazo méximo de 30 (trinta) dias, contados do
evento que a determinar, assembleia geral de Debenturistas da Primeira Série e
da Segunda Série em conjunto, para a escolha do novs agente fiducidrio, que
podera ser convocada pelo prprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela
Emissora, por Debenturistas representando, no minimo, 10% (dez por cento)
das Debéntures em circulagdio, ou pela CVM. Na hipétese da convocagdo ndo
ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do término do prazo aqui pravista,
cabera & Emissora efetud-la, sendo certo que a CVM podera nomear substituto
provisério enquanto ndo se consumar o processo de escoltha do novo agente
fiducidrio;

V. a substituigdo do Agente Fiducidrio (a) esta sujeita & comunicacdo prévia
a CVM e a sua manifestagdo acerca do atendimento aos requisitos previstos nos
artigos 8¢ e 99 da Instrugdo CVM 28; e (b) devera ser objeto de aditamento a
esta Escritura de Emissdo, no caso de ser realizada em cardter permanente;

VI. 0s pagamentos ao Agente Fiducidrio substituido serdo efetuados
observando-se a proporcionalidade ao periodo da efetiva prestaco dos
servigos;

VII. 0 agente fiduciario substituto fard jus 3 mesma remuneracio percebida
pele anterior, caso (a) a Emissora ndo tenha concordado com o novo valor da




remuneracgio do agente fiducidrio proposto pela assembleia geral de
Debenturistas da Primeira Série e da Segunda Série em conjunto, a que se
refere o inciso IV acima; ou {b)a assembleia geral de Debenturistas da
Primeira Série e da Segunda Série em conjunto, a que se refere o Inciso IV
acima nao deliberar sobre a matéria;

VIII. o agente fiducidrio substituto devers, imediatamente apds sua nomeacso,
comunicé-fa & Emissora e aos Debenturistas nos termos da Cldusula 6.26
acima; e

IX. aplicam-se as hipdteses de substituiciio do Agente Fiducidrio as normas e
preceitos emanados da CVM.

8.4 Pelo desempenho dos deveres e atribuigbes que lhe competem, nos
termos da lei e desta Escritura de Emissdio, 0 Agente Fiducidrio, ou a instituicdo
que vier a substitui-lo nesta qualidade, recebera a seguinte remunerag8o
("Remuneracdio do Agente Fiducidrio”):

{a) R$3.500,00 {trés mil e guinhenios reais), pagos em parcelas iguais,
anuais e sucessivas, sendo o primeiro pagamento devido no 5° {quinto) Dia Util
apos a assinatura desta Escritura de Emiss8o, e os demals pagamentos nas
mesmas datas dos anos subseguentes.

8.4.1 Os valores mencionados na alinga (@) da Cldusula 8.4 acima serdo
reajustados pela variagio acumulada do IGPM, ou na falta deste, ou na
impossibilidade de sua utilizag8eo, pelo indice que vier a substitui-lo, a partir da
data do primeiro pagamento, até as datas de pagamento seguintes, calculadas
pro rata die, se necessario. A Remuneragiio do Agente Fiducidrio serd devida
mesmo apds a Data de Vencimento das Debéntures, caso o Agente Fiducidrio
ainda esteja atuando na cobranga de inadimpléncias ndo sanadas pela
Emissora.

8.4.2 A Remuneragdo do Agente Fiducidrio serd acrescida dos valores relativos
aos tributos que incidam sobre esta remuneracdo, guais sejam: 1SS {Imposto
Sobre Servigos de Qualquer Natureza), PIS (ContribuicBo ao Programa de
Integragdo Sacial), CSLL (ContribuicBo Social sobre o Lucro Liquide), COFINS
(Contribuigo para o Financiamento da Seguridade Social), bem como guaisquer
outros tributos que venham a incidir sobre a Remuneragdo do Agente
Fiduciario, excetuando-se o IR (Imposto de Renda), conforme aliguctas
vigentes nas dalas de cada pagamento.

8.4.3 Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida a titulo de
Remuneragio do Agente Fiducidrio, os valores em atraso ficar8o sujeitos &
multa contratual de 2% (dois por cento) sobre ¢ valor do débito, bem como a
juros moratorios de 1% {um por cento) ao més, ficando o valor do débito em
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atraso sujeito a atualizacdio monetaria pelo IGPM, incidente desde a data da
inadimpléncia até a data do efetive pagamento, calculado pro rata die.

8.4.4 O pagamento da remuneraclo prevista na alinea {a) da Clausuia 8.4
acima sera feito mediante depdsito na conta corrente a ser indicada pelo
Agente Fiduciario no momento oportuno, servindo o comprovante do depdsito
como prova de quitacdo do pagamento.

8.4.5 O Agente Fiducidrio serd reembolsado pela Emissora por todas as
despesas razoaveis que comprovadamente incorrer para proteger os direitos e
interesses dos Debenturistas ou para realizar seus créditos, em até 10 (dez)
Dias Uteis apds a entrega de chpias dos documentos comprobatérios neste
sentido, desde que tais despesas tenham sido, sempre gue possivel,
previamente aprovadas pela Emissora, as guals serfo consideradas aprovadas
caso a Emissora ndo se manifeste no prazo de 2 {dois) Dias Uteis contados da
data de apresentagdo da respectiva solicitagdo pefo Agente Fiduciario, incluindo
despesas com:

{a) publicagdo de relatérios, editais de convocagBo, avisos e notificagles,
conforme previsto nesta Escritura de Emissdo, e outras que vierem a ser
exigidas por regulamentos aplicdveis;

{b) extracdo de certidbes;
(¢} despesas cam conference calls e contatos telefdnicas;

{d} locomogbes entre cidades e estados e respectivas hospedagens e
alimentagdes, quando necessarias an desempenho das funcdes; e

(e} eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais gue vierem a
ser imprescindiveis, se ocorrerem omissdes efou obscuridades nas informactes
pertinentes aos estritos interesses dos Debenturistas.

8.4.5.1 N&o obstante o disposto na Clausula 8.4.5 acima, exclusivamente
na hipotese de ocorréncia de um Evento de Inadimplemento o Agente Fiducidrio
podera ser reembolsado de despesas ndo aprovadas previamente pela
Emissora, desde que estas tenham sido incorridas para proteger direitos dos
Debenturistas ou em razdo de obrigacbes estabelecidas nesta Escritura de
Emissdo. Caso a despesa ndo tenha sido previamente aprovada, o Agente
Fiduclario fica desde i& ciente e concorda com o risco de ndo ter tais despesas
reembolsadas caso tenham sido realizadas em discordéncia com (i) critérios de
bom senso e razoabilidade geralmente aceitos em relagBes comerciais do
género, e (i) a fungdo fiducidria que the € inerente,

8.4.6 O Agente Fiducidrio poderd, em caso de inadimpléncia da Emissora
no pagamento da Remuneracdo do Agente Fiduciario por um periodo superior a
30 (trinta) dias, sclicitar aos Debenturistas adiantamento para o pagamento de




despesas razodveis com procedimentos legais, judicials ou administrativos que
o Agente Fiducidric venha a incorrer para resguardar os interesses dos
Debenturistas, despesas estas gue deverdo ser adiantadas pelos Debenturistas,
na proporciio de seus creditos, e, posteriormente, ressarcidas pela Emissora,
sendo que as despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas, na proporcio
de seus créditos, (a)incluem os gastos com honordrios advocaticios de
terceiros, depodsitos, custas e taxas judicidrias nas acBes propostas pelo Agente
Fiducidrio ou decorrentes de acgfes contra ele propostas no exercicio de sua
funcdo, ou ainda gue lhe causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto
representante da comunhdo dos Debenturistas; as eventuais despesas,
depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em agBes judiciais
serdo igualmente suportadas pelos Debenturistas, podendo o Agente Fiducidrio
solicitar garantia aos Debeniuristas para cobertura do risco de sucumbéncia,
bem como sua remuneragdo; e (b) excluem os Debenturistas impedidos por lef
a fazé-lo, devendo os demais Debenturistas ratear as despesas na proporgio de
seus créditos, ficando desde j& estipulado gue haverd posterior reembolso aos
Debenturistas que efetuaram o rateio em proporgdo superior & proporgdo de
seus créditos, quando de eventual recebimento de recursos por aqueles
Debenturistas que estavam impedidos de ratear despesas relativas & sua
participago.

8.5 Além de outros previstos em lei, na regulamentacdo da CVM e nesta
Escritura de Emissdo, constituem deveres e atribuicbes do Agente Fiduciario:

1. proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no
exercicio da funcdo, o cuidado e a diligéncia com que todo homem ativo e probo
costuma empregar na administracao dos seus proprios bens;

1L renunciar a fungdo, na hipdtese de superveniéncia de conflito de
interesses ou de qualquer outra modalidade de inaptiddo;

1II.  conservar em boa guarda toda a escrituragdo, correspondéncia e demais
papéis relacionados com o exercicio de suas fungdes;

V. verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informages
contidas nesta Eseritura de Emissdo, diligenciando para sanar eventuais
omissBes, falhas ou defeitos de que tenha tido conhecimento;

V. promover nos competentes orgdos, case a Emissora ndo o faga, a
inscriglo desta Escritura de Emissdo e de seus eventuais aditamentos, sanando
as lacunas e irreqularidades porventura neles existentes, sem prejuizo da
incorréncia da Emissora no descumprimento de obrigagdo ndo pecuniaria;

VI. acompanhar a observiéncia da periodicidade na prestagdo das
informagBes obrigatdrias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais
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omissdes ou inverdades constantes de tais informactes;

VIL. emitir parecer sobre a suficiénciz das informagSes constantes das
propostas de modificacdes nas condigdes das Debéntures:

VIII. solicitar, quando considerar necessério, para o fiel desempenho de suas
fungbes, certidbes atualizadas da Emissora, necessdrias e pertinentes dos
distribuidores civeis, das varas de Fazenda Plblica, cartdrios de protesto, varas
da lustica do Trabaiho, Procuradoria da Fazenda Pliblica;

IX.  solicitar, quando considerar necessariv auditoria extracrdindria na
Emissora;

X convocar, quande necessario, assemblela geral de Debenturistas de cada
uma das Séries, ou das duas Séries em conjunto, confarme o caso, nos termos
da Clausula 9.3 abaixo;

X1, comparecer a assembleia geral de Debenturistas a fim de prestar as
informagdes que lhe forem solicitadas;

XII. elaborar e colocar & disposicdo relatdric anual destinado aos
Debenturistas, nos termos do artigo 68, pardgrafo 19, alinea (b), da Lel das
Sociedades por Acdes, que deverd conter, ac menos, as seguintes informacBes:

(@) eventual omissdo ou inverdade, de gue tenha conhecimento, contida nas
informacles divulgadas pela Emissora ou, ainda, o inadimplemanto ou atraso
na obrigatdria prestacdo de informacdes pela Emissora;

{b) alteragdes estatutdrias da Emissora ocorridas no periodo;

(¢} comentarios sobre as demonstracBes financeiras da Emissora, enfocando
0s indicadores econdmicos, financeiros ¢ de estrutura de capitai da Emissora;

(d)  posigio da Oferta ou colocagdo das Debdntures no mercado;

{e) resgate, amortizagdo e pagamentos de juros das Debéntures realizados
no periodo, bem como aquisicdes e vendas de Debéntures efetuadas pela
Emissora;

{f)  acompanhamento da destinacio dos recursos captados por meio das
Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos administradoras da
Emissora;

(9} relacdo dos bens e valores entregues a sua administracdo;

(h} cumprimente das demais obrigacdes assumidas pela Emissora nos
termos desta Escritura de Emissio;

(i) declaragdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungdo de
agente fiducidrio; e

(J1  existéncia de outras emissdes de debéntures, plblicas ou privadas, feitas
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pela Emissora, por sociedade coligada, controlada, Controladora ou integrante
do mesmo grupo da Emissora em que tenha atuado como agente fiducidrio,
bem como os seguintes dados sobre tais emissSes previstos no artigo 12, inciso
XVII1, alinea (k}, da Instruclio CVM 28, indicando:

i denominacdo da companhia ofertante;
ii. valor da emissdo;

li. quantidade de debéntures emitidas;
V. espécie;

v.  prazo de vencimento das debéntures;

vi. tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacio dos garantidores:
e

vil. eventos de resgate, amortizagdio, conversdo, repactuacdo e
inadimplemento no periodo.

XIII. disponibilizar o relatdrio a que se refere o inciso XII acima no prazo
maximo de 4 {quatro) meses a contar do encerramento do exarcicio social da
companhia, a0 menos na sede da Emissora, no escritério do Agente Fiducidrio,
na CVM, na CETIP, na BM&FBOVESPA e na sede do Coordenador Lider;

X1V, divuigar as informagdes referidas no inciso XII, item (j) acima em sua
pagina na Internet t3o logo delas tenha conhecimento;

XV.  publicar, as expensas da Emissora, nos termos da Cldusula 6,26 acima,
anlncic comunicando aos Debenturistas que o relatério a que se refere o inciso
XII acima encontra-se & disposicdo nos locais indicados no incisa XIII acima;

XVI. manter atuslizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderegos,
mediante, inclusive, gestdes perante a Emissora, o Escriturador Mandatdrio, o
Banco Liquidante da Emissdo, a CETIP e/ou a BM&FBOVESPA, sendo que, para
fins de atendimento ao disposto neste inciso, a Emissora e os Debenturistas,
mediante subscricio e integralizacdc das Debéntures, expressamente
autorizam, desde ja, o Escriturador Mandatdric, o Bance Liguidante da Emissdo,
a CETIP e/ou a BM&FBOVESPA a atenderem guaisquer solicitagdes feitas pelo
Agente Fiduciario, inclusive referente & divulgacio, a qualquer momento, da
posicdo de Debéntures, e seus respectivos Debenturistas;

XVIL. fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes desta Escritura de
Emissdo, inclusive daguelas impositivas de obrigagbes de fazer e de ndo fazer,
e os [ndices Financeiros, conforme informacdes plblicas disponiveis e/ou
obtidas junto aos administradores da Emissora, informado prontamente aos
Debenturistas as eventuais inadimpléncias verificadas;

XVIIL notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo de até




10 {dez) Dias Uteis da data da ciéncia de gualguer inadimplementa, pela
Emissora, de gualquer obrigacdo prevista nesta Escritura de Emissdo, indicando
o local em que fornecerd aos interessados maiores esclarecimentos, sendo gue
a notificagdo discriminard as providéncias judiciais e extrajudiciais que o Agente
Fiducidric tenha tomado para acautelar e proteger os interesses da comunhdo
dos Debenturistas. Comunicagio de igual teor deve ser enviada & Emissora, &
CVM, a CETIP e & BM&FBOVESPA;

XIX. disponibilizar o Valor Nominal Unitario das Debéntures, calculado pela
Emissora, aos Debenturistas e aos participantas do mercado por meio de sua
central de atendimento e/ou de seu website; e

XX. acompanhar a manutenciio dos [ndices Financeiros, podendo o Agente
Fiducidrio solicitar a Emissora todos 0s eventuais esclarecimentos adicionais que
se fagam necesséarios.

8.6 No caso de inadimplemento, pela Emissora, de qualquer de suas
obrigacBes previstas nesta Escritura de Emissdo, n8o sanado nos prazos
previstos na Clausula 6.25 acima, conforme aplicdvels, deverd o Agente
Fiducidrio usar de toda e qualquer aglo para proteger direitos ou defender
interesses dos Debenturistas, devendo para tanto:

L declarar, observadas as condigbes desta Escritura de Emissdo,
antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e acessérios;

11, requerer a faléncia da Emissora se ndo existirem garantias reais;

III.  tomar gquaisquer oufras providéncias necessdrias para que 0s
Debenturistas realizem seus créditos; e

IV, representar os Debenturistas em processo de faléncia ou recuperacdo
judicial, ou recuperagdo extrajudicial da Emissora.

8.7 Observado o disposto nas Clausulas 6.25.1 a 6.25.4 acima, o Agente
Fiducidrio somente se eximird da responsabilidade pela n3o adogdo das medidas
contempladas na Clausula 8.6, incisos I, II e III acima, se, convocada a
assembleia geral de Debenturistas da Primeira Série e a assembleia geral de
Debenturistas da Segunda Série, qualquer delas ou ambas assim o autorizar
por deliberagdo da unanimidade das Debéntures da respectiva Série em
circulagdo. Na hipotese da Clausula 8.6 acima, inciso 1V, serd suficiente a
deliberagio da maioria das Debéntures em circulagio.

8.8 Sem prejuizo de seu dever de diligéncia, o Agente Fiduciario assumira
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que os documentos originais ou c¢opias autenticadas de documentos
encaminhados pela Emissora ou por terceiros a seu pedido ndo foram objeto de
fraude ou adulteracdo. N&o serd ainda, sob qualquer hipétese, responsavel pela
elaboragdo de documentos societdrios da Emissora, que permanecerdo sob
obrigagdo legal e regulamentar da Emissora elabora-los, nos termos da
legislagdo aplicivel.

8.9 O Agente Fiducidrio somente agird ou manifestar-se-a nos limites da
Instrugdo CVYM 28 e conforme disposto nesta Escritura de Emiss3o, bem como
de acordo com orientacdes recebidas dos Debenturistas reunidos em
assembleia gerai dos Debenturistas da Primeira Série e/ou da Segunda Série,
conforme o caso, especialmente, mas ndo se limitando a, matérias que criem
responsabilidades para os Debenturistas ou exonerem terceiros de obrigacBes
para com estes,

8.10 O Agente Fiducidrio n8c emitird qualguer tipo de opinido ou fard qualquer
juizo sobre gualquer fato relacionado & Emissfo, & Oferta e as Debéntures que
seja de competéncia de definicBo pelos Debenturistas, comprometendo-se tio
somente a agir em conformidade com as instrugBes que lhe forem transmitidas
pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente Fiducidrio ndo possui qualquer
responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do
estrito cumprimento das orientacdes a ele transmitidas pelos Debenturistas e
reproduzidas perante a Emissora, independentemente de eventuais prejuizos
que venham a ser causados em decorréncia diste aos Debenturistas ou 3
Emissora. A atuagdo do Agente Fiducidrio limita-se ao escopo definido na
Instrugdo CVM 28 ¢ na lel das Sociedades por AgBes, estando o Agente
Fiduciario isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualguer responsabilidade
adicional que ndo tenha decorrido da legisiacio aplicavel,

8.11 Na data de celebragdo da presente Escritura de Emissdo e com base no
organograma encaminhado pela Emissora, o Agente Fiduciario declara, para os
fins do paragrafo 20 do artigo 10 da Instruco CVM 28, que ndo presta servicos
de agente fiduciario em outras emissdes de valores mobilidrios da Emissora, de
socledade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo
econdmico da Emissora.

g. ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

9.1 Os Debenturistas de cada Série poderdo, a gualquer tempo, reunir-se em
assembleia geral, de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades
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por Agbes, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhdo dos
Debenturistas da respectiva Série.

9.2 As assemblelas gerals de Debenturistas poderfo ser convocadas pelo
Agente Fiducidric, pela Emissora, por Debenturistas que representem, no
minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures da respectiva Série em
circulagdo, ou pela CVM,

9.3 A convocagdo das assembleias gerais de Debenturistas se dard mediante
anuncio publicado pelo menos 3 (trés) vezes nos termos da Clausula 6.26
acima, respeitadas outras regras relaclonadas a publicagio de andncio de
convocagdo de assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por Ages,
da regulamentacdo aplicavel e desta Escritura de Emissdo.

9.4 As assembleias gerais de Debenturistas de cada uma das Séries instalar-
se-d0, em primeira convocacdo, com a presenca de titulares de, no minimo,
metade das Debéntures em circulaglio da respectiva Série e, em sequnda
convocacio, com qualguer quorum.

9.5 Nas deliberagfes das assembleias gerais de Debenturistas de cada uma
das Sérles, a cada Debénture em circulago da respectiva Série caberd um
voto, admitida a constituicdo de mandatario, Debenturista ou ndo. Exceto pelo
disposto na Cldusula 9.5.1 abaixo, todas as deliberacBes a serem tomadas em
assembleia geral de Debenturistas dependerfio de aprovacdo de Debenturistas
da respectiva Série representando, no minimo, a 2/3 (dois tercos) das
Debéntures em circulagio da respectiva Série,

9.5.1 Ndo estdo incluidos no quorum a que se refere a Cldusula 9.5 acima:

I. 0S quoruns expressamente previstos em outras Clausulas desta
Escritura de Emisséo; e

I1. as alteragdes relativas as caracteristicas das Debéntures de ambas
as Séries, ou relativas as caracteristicas de uma Série especifica, conforme o
caso, como por exemplo {a) dos quoruns previstos nesta Escritura de Emisséo;
(b) da Remuneragdo (exceto no que diz respeito ac quorum especifico previsto
na Cldusula 6.13.2.4 e 6.15.1.2 acima); (¢) de quaisquer datas de pagamento
de quaisquer valores previstos nesta Escritura de Emissdoc devidos aos
Debenturistas; (d) do prazo de vigéneia das Debéntures; (e) da criacio de
evento de repactuagdo; ou (f) de quaisquer dos termos previstos na Clausula
6.25 e suas subcldusulas, inclusive no caso de rentncia ou perddo tempordrio;
as guais deverdo ser aprovadas por Debenturistas representando, no minimo,
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90% (noventa por cento} das Debéntures emn circulagiio da respectiva Série.

9.6 Para os fins de calculo dos quoruns de instalaco e de deliberagdo nos
termos desta Escritura de Emissdo, "Debéntures em circulacBo” significam
todas as Debéntures subscritas e ndo resgatadas da respectiva Série, excluidas
as Debéntures pertencentes, direta ou indiretamente, & Emissora ou a qualquer
controladora ou controlada, direta ou indireta, da Emissora ou qualguer de seus
diretores ou conselheiros, seus cdnjuges @ respectivos parentes até segundo
grau.

9.7 Observadas as disposicbes da Clausula 7.1 acima, inciso XXVI, seré
facultada a presenca dos representantes legais da Emissora nas assembleias
gerais de Debenturistas,

9.8 O Agente Fiduciario deverd comparecer as assembleias gerais de
Debenturistas e prestar aos Debenturistas as informacdes que lhe forem
solicitadas.

9.9 Aplica-se as assembleias gerais de Debenturistas, no que couber, o
disposto na Lei das Sociedades por Agbes, sobre a assembleia geral de
acionistas.

10,  DECLARACOES E GARANTIAS DA FMISSORA

10,1 A Emissora neste ato declara e garante gue:

L. é sociedade por acBes devidamente organizada, constituida e existente
soh a forma de sociedade por agfes, com registro de companhia aberta, de
acordo com as leis brasileiras;

II.  esta devidamente autorizada e obteve todas as autorizacBes, inclusive as
societdrias e regulatdrias, necessdrias a celebracdo desta Escritura de Emissdo,
&4 emissdo das Debéntures e ao cumprimento de todas as obrigagBes aqui
previstas, tendo sido plenamente satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutdrios necessarios para tanto;

III.  o©s representantes legais da Emissora que assinam esta Escritura de
Emiss8o tém poderes estatutérios e/ou delegados para assumir, em nome da
Emissora, as aobrigacdes ora estabelecidas e, sendo mandatdrios, tiveram os
poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno
vigor;
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IV.  esta Escritura de Emiss@o e as obrigacBes aqui previstas constituem, e
cada documento a ser entregue nos termos desta Escritura de Emissdo
constltuird, obrigacdes licitas, vélidas e vinculantes da Emissora, exequiveis de
acordo com os seus termos e condigBes, com a forca de titulo executivo
extrajudicial, no termos do artige 585 do Codigo de Processo Civil Brasileiro;

V. tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgacio e
apuracdo da Taxa DI, divulgada pela CETIP, com a forma de célculo da
Atuaiizagdo Monetdria das Debéntures da Segunda Série e da Remuneracdo das
Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da Segunda Série, que foram
acordadas por livre vontade entre a Emissora e o(s) Coordenador(es), em
observéncia ao principio da boa-fé;

VI. & celebracdo, os termos e condigles desta Escritura de Emissdo, o
cumprimento das obrigagdes aqui previstas e a Oferta (a) nfo infringem seu
estatuto social; {b) exceto por infracdes que nfio causem um Ffeito Adverso
Relevante, ndo infringem qualquer contrato ou instrumento do qual a Emissora
seja parte ou pelo qual gqualquer de seus bens e propriedades esteja vinculados;
(¢) ndo resultardo em (i) vencimento antecipado de qualguer obrigacio
estabelecida em gqualquer desses contratos ou instrumentos; (i) criacio de
qualquer dnus ou gravame sobre qualquer ativo ou bem da Emissora; ou
(i) rescisée de qualguer desses contratos ou instrumentos; (d) ndo infringem
qualquer disposicio legal a que a Emissora ou qualquer de seus bens esteja
sujeito; e (e) qualquer ordem, decis8o ou sentenca administrativa, judicial gu
arbitral que afete a Emissora ou qualquer de seus bens ou propriedades;

VII, as demonstracGes financeiras da Emissora refativas aos exercicios sociais
encerrados em 31 de dezembro de 2010, 2011 e 2012 representam
corretamente a posicdo patrimonial e financeira da Emissora naquelas datas e
para aqueles pericdos e foram devidamente elaboradas em conformidade com
as praticas contabeis determinadas pela regulamentacio aplicavel;

VIIL. desde 31 de dezembro de 2012 ndo houve nenhum impacto adverso
relevante na situacdo financeira e nos resultados operacionais em quest3o, bem
como ndo houve qualguer operacdo envolvendo a Emissora fora do curso
normal de seus negdcios e que seja relevante para a Emissora ou aumento
substancial do endividamento da Emissora;

IX.  excete pelas leis, regulamentos, normas administrativas e determinages
que estejam sendo questionadas pela Emissora de boa-fé nas esferas
administrativa e/ou judicial e cujo descumprimento ndo cause um Efeito
Adverso Relevante, estd cumprinde as leis, regulamentos, normas
administrativas e determinacbes dos orglos governamentais, autarquias ou
tribunais, aplicdveis a conducio de seus negdcios;

X, exceto conforme informado no Formulario de Referéncia, tem, nesta
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data, todas as autorizagdes e licengas (inclusive ambientais) relevantes exigidas
pelas autoridades federais, estaduais e municipais para o exercicio de suas
atividades, sendo todas elas validas;

XI. exceto conforme informado no Formuldrio de Referfincia, inexiste
{a) descumprimente de qualguer disposicdo relevante contratual, legal ou de
qualquer outra ordem judicial, administrativa ou arbitral, ou (b) qualquer agfo
judicial, procedimento judicial ou extrajudicial, inguérito ou qualquer cutro tipo
de investigacdo governamental, em qualquer dos casos deste inciso, que possa
ter ou causar um Efeito Adverso Relevante;

XII. exceto pelas obrigagdes que estdo sendo questionadas pela Emissora de
boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial e cujo descumprimento ndo
cause um Efeito Adverso Relevante, estd em dia com ¢ pagamento de todas as
obrigagdes de natureza tributdria (municipal, estadual e federal), trabalhista,
previdenciaria, ambiental e de quaisquer outras obrigag8es impostas por lei;

XIII. o registro de companhia aberta da Emissora estd atualizado perante a
CVM, e suas informagBes ali contidas e tornadas publicas estdo atualizadas até
a presente data; &

XIV. as obrigagbes assumidas nesta Escritura de Emissdo constituem
obrigacles legalmente viélidas e vinculantes da Emissora, exequiveis de acordo
Com os seus termaos e condigbes, com forga de titulo executivo extrajudicial nos
termos do Artigo 585 do Codigo de Processo Civil;

XV. todas as declaracfes prestadas pela Emissora na presente Escritura de
Emissdo, bem como em todos os documentes da Oferta, sdo corretas e
verdadeiras e ndo omitem gualquer fato relevante na data em que foram
prestadas;

XVI. todas as informacGes prestadas pela Emissora no ambito da Oferta, para
fins de andlise e aprovagdo da emissdo das Debéntures, sdo corretas e
verdadeiras em todos os seus aspectos na data na qual referidas informacbes
foram prestadas e ndc omitem qualquer fato relevante;

XVIL. as informagbes fornecidas ao mercado durante todo o prazo de
distribuicdo, inclusive aguelas eventuais ou periddicas constantes da atualizagdo
do registro da Emissora, que venham a integrar os Prospectos ou Formulario de
Referéncia, s&o verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo acs
investidores a tomada de decisdo fundameantada a respelto da Oferta;

XVII. as opinides, analises e previsbes gque venham a ser expressas no
Formularlo de Referéncia em relagdo & Emissora serde dadas de boa-fé e
expressas apos serem consideradas todas as circunstancias relevantes e com

base em suposictes razodveis;
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XIX. o Formulario de Referéncia (2) estd devidamente atualizado; (b) contém
e contera durante todo o prazo de distribuiglio, todas as informacBes relevantes
necessarias a0 conhecimento, pelos investideres da Emissora nos termos da
Instrugdo CVM 480; (c) ndo omitiu ou omitirda nenhum fato, de qualquer
natureza, que seja de seu conhecimento e possa resultar em alteragBo
relevante na situacio econdmica financeira ou juridica da Emissora, em prejuizo
20s Debenturistas; (d) n3o contém declarag@es falsas ou incorretas;

LY

XX. ndoc ha outros fatos relevantes em relacio 3 Emissora ou acs seus
controladores, ou as Debéntures ndo divuigados nos Prospectos cuja omisséo,
no contexte da Oferta, faga com que gualquer declaragéio dos Prospectos seja
enganosa, insuficiente, incorreta ou inveridica, sendo que, com relacdo
exclusivamente as coligadas, esta declara¢io limita-se aos fatos que sejam de
conhecimento da Emissora em decorréncia da sua condigdc de acionista
minoritaria dessas coligadas; e

XXI. ndo ha qualguer figacdo entre a Emisscra e o Agente Fiducidrio que
impega o Agente Fiducidrio de exercer plenamente suas fungdes.

10.2 A Emissora se compromete a notificar em até 2 (dois) Dias Uteis os
Debenturistas e o Agente Fiducidrio case quaisguer das declaragBes aqui
prestadas tornem-se total ou parcialmente inveridicas, incompletas ou
incorretas.

11,  DESPESAS

11.1 CorrerGe por conta da Emissora todos 0s custos incorridas com a Oferta
ou com a estruturagdo, emissdo, registro e execucdo das Debéntures, incluindo
publicagBes, inscricdes, registros, contratagio do Agente Fiducidrio, do
Escriturador Mandatario, o Banco Liquidante da Fmiss8o e de prestadores de
servigos e quaisquer outros custos relacionados as Debéntures,

12, Disposicles GERAIS

12.1 As obrigagdes assumidas nesta Escritura de FEmissdc tém cardter
irrevogavel e irretratdvel, obrigando as partes e seus eventuals sucessores, a
qualquer titulo, ao seu integral cumprimento.

12.2 Qualquer alteragdo a esta Escritura de Emissio sormente serd considerada
valida se formalizada por escrito, em instrumento propric assinado por todas as
partes,
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12.3 A invalidade ou nulidade, no tode ou em parte, de quaisguer das
cldusulas desta Escritura de Emiss8o ndo afetard as demais, que permanecerio
vélidas e eficazes até ¢ cumprimento, pelas partes, de todas as suas obrigagdes
aqui previstas. Ocorrendo a declaraglo de invalidade ou nulidade de qualquer
cldusula desta Escritura de Emiss8o, as partes obrigam-se a negociar, no menor
prazo possivel, em substituicdo & clausula declarada invalida ocu nula, a
inclusdio, nesta Escritura de Emiss@p, de termos e condigdes validos que
reflitam os termos e condicbes da cldusula invalidada ou nula, observados a
intengdo e o objetivo das partes quando da negociacdc da cldusula invalidada
ou nula e o contexto em que se Insere.

12.4 Qualquer toleréncia, exercicio parcial ou concessdo entre as partes serd
sempre considerada mera liberalidade, e ndo configurard rentncia ou parda de
gualquer direito, faculdade, privilégio, prerrogativa ou poderes conferidos
(inclusive de mandato), nem implicara novacBo, alteragdo, transigéncia,
remisséio, modificacdo ou redugio dos direitos e obrigagdes daqui decorrentes.

12.5 As partes reconhecem esta Escritura de Emissdo ¢ as Debéntures como
titulos executivos extrajudiciais nos termes do artigo 585, incisos [ e 11, da Lei
n.2 5.869, de 11 de janeire de 1973, conforme alterada ("Codigo de Processo
Civit"™).

12.6 Para os fins desta Escritura de Emissio, as partes poderfo, a seu critério
exclusivo, requerer a execucdo especifica das obrigaghes aqui assumidas, nos
termos dos artigos 461, 621 e 632 do Cédigo de Processe Civil, sem prejuizo do
direito de declarar o vencimento antecipado das Debéntures nos fermos desta
Escritura de Emisséo.

13 Foro

13.1 Fica eleito o foro da Comarca de S8c Paulo, Estado de S3o0 Paulo, com
exciusdo de gualguer outrg, por mais privilegiade que seja, para dirimir as
questdes porventura resuitantes desta Escritura de Emisséo,

Estando assim certas e ajustadas, as partes, obrigando-se por si e sucessores,
firmam esta Escritura de Emisséo em 4 (guatro) vias de igual teor e forma,
juntamente com 2 {duas) testemunhas, que também a assinam.

Sdo Paule, 11 de margo de 2013.
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