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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 3* (TERCEIRA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE COM GARANTIA
REAL E COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM SKERIE UNICA, PARA
DISTRIBUICAO PUBLICA, COM ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCACAO, DA GALVAO
PARTICIPACOES S.A.

CELEBRADO ENTRE

GALVAOQ PARTICIPACOES S.A,
COMO EMISSORA

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DX TfTULOS E VALORES MOBILIARIOS
COMO AGENTE FIDUCIARIO E REPRESENTANTE DOS DEBENTURISTAS
E

CALVAO ENGENHARIA S.A.
COMO GARANTIDORA

DATADO DE

30 DE SE1EMBRO DE 2013
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 3° (TERCEIRA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE COM GARANTIA
REAL E COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM SERIE UNICA, PARA
DISTRIBUICAO PUBLICA, COM ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCACAQ, DA GALVAO
PARTICIPACOES S.A.

Pelo presente instrumento:
i na qualidade de emissora:

GALVAO PARTICIPACOES S.A., sociedade andnima sem registro de capital aberto junto 4
CVM, com sede na Cidade de S#o Paulo, Estado de S#o Paulo, na Rua Gomes de Carvalho, n°
1.510, 19° andar, conjunto 192, sala 23, Vila Olimpia, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa
Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPIMFE”) sob o n° 11.284.210/0001-75, neste alo
representada na forma de seu Estatuto Social (“Emissora™);

1L na qualidade de agente fiducidrio:

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS,
instituigo financeira inscrita no CNPJ/MFE sob o o° 17.343.682/0001-38, com sede na Cidade do
Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Av. das Américas, n° 4.200, bloco 04, sala 514, neste
ato representado na forma de seu Estatuto Social (“Agente Fiduciario™);

118 ¢, ainda, na qualidade de garantidora:

GALVAOQO ENGENHARIA $.A., sociedade an6nima de capital fechado, com sede na Cidade de
S#o Paulo, Estado de S#o Paulo, na Rua Gomes de Carvalho, n° 1.510, 2° andar, Vila Olimpia,
inscrita no CNPI/MF sob o r°01.340.937/0001-79 (“Garantidora” ¢, conjuntamente com a
Emissora ¢ o Agente Fiducidrio, doravante denominados “Partes” e cada wm, individualmente,
denominado “Parte™);

Vém celebrar o presente “Instrumento Particular de Escritura da 3* (Terceira) Emisséio de Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, da Espécie com Garantia Real e com Garantia Adicional
Fidgjussoria, em Série Unica, para Distribui¢#o Plblica, com Esforgos Restritos de Colocagfio, da Galvio
Patticipagbes S.A.” (“Esctitura” e “Emiss#o”, respectivamente), mediante as seguintes cléusulas ¢
condigties:
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DEFINICOES
Terimos iniciados em letras maifisculas na presente Escritura terfo o seguinte significado:

“AGE da Emissora” tem o significado que lhe ¢ atribuido no item 2.1.1 da presente Escritura;

“Afiliadas” significa, em relagfio & determinada pessoa, seus controladores, controladas, direta ou
indiretamente, e pessoas sob controle comum;’

“Agente Fiducisrio” tem o significado que lhe € atribuido no Prefimbulo desta Escritura;

“ANBIMA” significa a Associagfio Brasileira de Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais;

“Assembleia Geral de Debenturistas” tem o significado que the ¢ atribuido no item 9.1 desta
Escritura; '

“BACEN?” significa o Banco Central do Brasil;

“Banco Liquidante” tem o significado que the € atribuido no item 4.9.1 desta Escritura;

“Cart6rios de RTD” significa os Cartérios de Registro de Titulos e Documentos da Cidade de Sfo
Paulo, Estado de Sdo Paulo, domicilio da Emissora e da Garantidora, e da Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, domicilio do Agente Fiducidrio;

“Cessfo Fiducidria de Dirgitos Creditérios” tem o significado que the ¢ atribuido no item 5.23.1
desta Escritura,

“CETIP” significa a CETIP S.A. - Mercados Organizados;

“CRTIP 21" significa o Médulo CETIP 21 - Titulos e Valores Mobilidrios, plataforma de
negociagzio das Debgntures no mercado secundério, administrado e operacionalizado pela CETIP;

“Cédigo Civil Brasileiro” significa 2 Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada;

“cédigo de Pracesso Civil” significa a Lei n° 5.869, de 11 de janeiro de 1973, conforme alterada;
“Contrato de Cessfio Fiducigria_de Direitos Creditérios” ou “Contrato de Garantia” tem o
significado que The ¢ atribuido no item 5.23.1 desta Escritura;
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“Contrato de Distribuicio” significa o “Contrato de Coordenagfio, Colocagiio e Distribuigio
Piiblica, com Esforgos Restritos de Colocagdo, de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em
Agoes, da Espécie com Garantia Real e com Garantia Adicional Fidejusséria, em Série Unica, em
Regime de Garantia Firme, da 3* Emissfio da Galviio Parlicipagbes S.A.7;

“Controladas” tem o significado que lhe & atribuido no inciso I do item 6.1 desta Escritura;

“Coordenador Lider” significa a Caixa Econdmica Federal;

“Correios” significa a Empresa Brasileira de Correios e Telégrafos;
“CVM” significa a Comissdo de Valores Mobiliarios;

“[ata de Emissio” tem o significado que the é atribuido no item 5.1 desta Escriiura;

“Data de Integralizaciio” tem o significado que lhe & atribuldo no item 5.2.2 desta Bscritura;

“Data de Pagamento de Principal” tem o significado que Ihe ¢ atribuldo no item 5.10.1 da presente
Escritura;

“Data de Pagamento de Remunerag&o® tem o significado que lhe ¢ atribufdo no item 5.9.2.1 da
presente Escritura;

“Data de Vencimento” tem o significado que Ihe é atribuido no jtem 5.6 da presente Escritura;

“Debéntures” significa as debéntures emitidas pela presente Escritura;
“Debenturistas” significa os titulares das Debéntures;

“Demonstractes Financeiras Auditadas Consolidadas da Emissora” tem o significado que lhe ¢
atribuido no item 7.1, inciso I(a) da presente Escritura;

“Dla(si Util(eis)” significa quaiquer dia em que bancos estejam autorizados a abrir ou nfio estejam
ohrigados a fechar na Cidade de Sfio Paulo, Estado de S#o Paulo, ressalvados os casos dos
pagamentos que ocorram através da CETIP, hipdtese na qual serfio considerados Dia Util os que
nfo coincidirem com sabado, domingo ou feriados nacionais;

“Documentos da_Operacio” significa, conjuntamente, a presente Escrityra ¢ o Contrato de
Garantia;
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“Bfeito Adverso Relevante” significa (i) qualquer efeito prejudicial ¢ relevante aos neg6oids,
situagfio financeira e ao resultado da Emissora e/ou da Garantidora; e (ii} qualquer efeito
prejudicial e relevante na capacidade da Emissora e/ou Garantidora em honrar tempestivamente as
obrigagfes, pecunidrias ou nilo, relativas as Debéntures, decorrentes desta BEscritura efou qualquer
outra divida que, se devida ¢ nio paga, possa acatretat o vencimento antecipado das Debéntures;

“Emissio” tem o significado que lhe é atribuido no Pre@mbulo desta Escritura;
“Hmissora” tem o significado que lhe é atribuido no Predmbulo desta Escritur;
“Bmpresa de_Auditoria” significa uma empresa devidamente registrada junto & CVM para a

prestagfio de servigos de auditoria, a ser contratada pela Emissora para fins de auditoria completa
de suas demonstragdes financeiras nos termos descritos na presente Escritura;

“Encargos Moratérios” tem o significado que the & atribuido no item 5.13.1 desta Escritura;

“Escritura” tem o significado que lhe ¢ attibuido no Preimbulo desta Esctitura;

“Recriturador Mandatério” tem o significado que lhe ¢ atribuido no item 4.9.2 desta Escritura;

“Byventos de Vencimento Antecipado” tem o significado que lhe € atribuido no item 6.1 desta
Escritura;

“Fianga” tem o significado que Ihe ¢ atribuido no item 5.22.1 desta Escritura;

“Garantia Real” significa a garantia real constituida pela Garantidora por meio do Confrato de
Garantia, qual seja Cessfio Fiducidria de Direitos Creditdtios, conforme indicado no item 5.23.1
abaixo;

“Garantidora” tem o significado que lhe & atribuido no Preéimbulo desta Escritura;

“IGP-M” significa o indice_Geral de Pregos do Mercado, apurade e divalgado pela Fundaghio
Gettilio Vargas;

“Indice Financeiro” tem o significado que lhe € atribuido no item 6.1, inciso XXM, desta
Escritura;

“Instruciio CVM 28” significa a Instrugfio n°® 28, de 23 de novembro de 1983, da CVM, conforme
alterada; ‘
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-

“Instrugiio CVM 358" significa a Instrugio n® 358, de 3 de jarieiro de 2002, da CVM, conforme
alterada;

“Instrugiio CVM 409” significa a Instrugio n° 409, de 18 de agosto de 2004, da CVM, conforme
alterada;

“Instrugdio CVM 476 significa a Instrughd n® 476, de 16 de janeiro de 2009, da CVM, conforme
alterada; -

“Investidores Qualificados” tem o significado que lhe é atribuido no artigo 4° da Instrugéo CVM
476;

“JUCESP” significa a Junta Comercial do Estado de S#o Paulo;

“Lei das Sociedades por A¢des” significa a Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme
alterada;

“Local d¢ Papamento” tem o significado que the é atribuido no item 5.11.1 desta Escritura;

“MDA” significa 0 Médulo de Distribuigéio de Ativos, plataforma de distribuigio das Debéntures
no mercado primério, administrado e operacionalizado pela CETIP;

“Oferta Restrita” tem o significado que lhe é atribuido no item 0 desta Bscritura;

“Parte” e “Partes” tém o significado que thes § atribuido no Predmbulo desta Escritura;

“Perfoda de Capitalizacio” tem o significado que fhe é atribuido no item 5.9.2.2 desta Escritura;

“Prazo de Colocaghio” tem o significado que the é airibuido no item 4.7.1 desta Escritura;

“RCA da Garantidora™ tem o significado que the é atribuido no item 2.2 desta Escritura;

“Re_nhuneragéo" tem o significado que Ihe é atribuido no item 5.9.2 desta Escritura;

“Respate Antecipado Facultativo” significa o resgate antecipado de Debéntures nos termos
definidos no item 5.24.1 desta Escritura;

-

em sua pAgina na internet (www.cclip.com.br); e




60)  “Valor Nominal” tem o significado que Ihe & atribuido no item 5.7 desta Escritura.

12.  ‘Tenmos definidos na forma singular terfio o mesmo signiticado quando utilizados no plural, e vice-
versa.

2. AUTORIZACOES SOCIETARIAS
2.1.  Autorizagbes da Emissora

2.1.1. A presente Escritura & firmada com base nas deliberacties da Assembleia Geral Extraordindria da
Emissora, realizada em 30 de setembro de 2013 ("AGE da Emissora”), por meio da qual foram aprovadas
a (i) realizagfio da Emissfio ¢ da Oferta Restrita; ¢ (ii) autorizagfio & Diretoria da Emissora para adotar
todas e quaisquer medidas ¢ celebrar fodos os documentos necessarios & Emissdo e a realizagfio da Oferta
Restrita, em conformidade com o disposto no artigo 59 da Lei das Sociedades por Agoes.

2.2.  Autorizacdes da Garantidora

22.1. A constituicio da Garantia Real ¢ a prestagio da Tianga foram autorizadas pela Reunifio do
Conselho de Administragdo da Garantidora, realizada em 30 de setembro de 2013 (“RCA da
Garantidora™).

3. REQUISITOS

As Debéntures serdo objeto de distribuigio pliblica, com esforgos restritos de colocagfio, com
intermediacio do Coordenador Lider, nos termos da Instrugio CVM 476 (“Oferta Restrita™), serd
realizada com observincia dos requisitos abaixo:

3.1.  Dispensa de Registro na CVM e na ANBIMA

3.1.1. Nos termos da Instrugiio CVM 476, a Oferta Restrita estd automaticamente dispensada do registro
de distribuiciio perante a CVM de que trata o artigo 19 da Lei n°6.385, de 7 de dezembro de 1976,
conforine alierada.

31.2. Por se tratar de oferta publica com esforgos restritos de colocagfo, a Oferta Restrita esta
automaticamente dispensada do registro na ANBIMA, nos iermos do paragrafo 1° do artigo 25 do “Cédigo
ANBIMA de Regulagfio e Melhores Préticas para as Ofertas Phblicas de Distribuigiio e Aquisi¢do de
Valores Mobilidtios”.




3.2.  Arguivamento na JUCESP e Publicagbes

3.2.1. A ata da AGE da Emissora seré arquivada na TUCESP e publicada no Diario Oficial do Estado de
S#o Pauio e no jornal “O Dia”, nos termos do artigo 62, inciso I, da Lei das Sociedades por Agdes.

322, A ata da RCA da Garantidora ser4 arquivada na JUCESP ¢ publicada no Didrio Oficial do Estado

de Sdo Paulo e no jornal “O Dia”, nos termos do arligo 142, pardgrafo 1° da Lei das Sociedades por
Agdes.

3.3.  Imscri¢iio desta Escritura na JUCESP

3.3.1. Esta Bscritura e seus eventuais aditamentos serdio arquivados na JUCESP, nos termos do artigo 62,
inciso IT ¢ pardgrafo 3°, da Lei das Sociedades por Agdes.

3.3.2. Em virtude da Fianga prestada pela Garantidora nos termos do item 5.22 abaixo, em beneficio dos
Debenturistas, a presente Escritura e seus eventuais aditamentos, em atendimento ao disposto no artigo
129 da Lei n.° 6.015, de 31 de dezembro de 1973, conforme alterada, se1fio registrados, pela Emissora, as
suas expensas, nos Cartérios de RTD, ¢ um comprovante de tais registros, bem como | (uma} via criginal
da presente Escritura ¢ seus eventuais aditamentos devidamente registrados, deverfio ser entregues ao
Agente Fiducidrio no prazo de até 20 (vinte) dias contados da respectiva data de celebragfo.

3.4.  Constituicio da Garantia Real

34.1. Em virfude da Garantia Real a que se refere o item 5.23 abaixo, o Contraio de Garantia ¢ seus
aditamentos deverfio ser registrados pela Emissora nos Cartorios de RTD, em atendimento ao disposto no
artigo 1.361, pardgrafo 1° do Cédigo Civil Brasileiro.

3,5.  Registro para Distribuicfio Priméria ¢ Negociaciio Secundiria

3.5.1. As Debéntures serdio registradas para (a) distribuigsio no mercado primério por meio do MDA,
sendo a distribuigfio liquidada financeiramente por meio da CETIP; e (b) negociagio no mercado
secundério por meio do CETIP 21; sendo as negociagdes liquidadas financeiramente ¢ as Debéntures
custodiadas eletronicamente na CETIP.

3.52. As Debéntures somente poderdo ser negociadas entre Investidores Qualificados, ¢ depois de
decorridos 90 (noventa) dias da respectiva subscrigio ou aquisigio, nos termos dos artigos 13 e 15 da
Instrugiio CVM 476 ¢ do cumprimento, pela Emissora, do disposto no artigo 17 da referida Instrugdo.
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4, CARACTERISTICAS DA EMISSAO
4.1, Objeto Social da Emissora

4.1.1. De acordo com o Estatuto Social da Emissora, seu objeto social é a participaghio em outras
sociedades, comerciais, ¢ivis e concessiondrias de servigos piblicos, como sGcia, acionista ou quotista,
beimn como a prestag@io de servigos de assessoria e consultoria empresarial, administrativa efou financeira.

4.2. Nimero da Emissto

42.1. A Emissio objeto da presente Escritura constitui a 3° (terceira} emissfio piiblica de debéntures da
Emissora.

4.3.  Valor Total da Emisso

43,1, O valor total da Emissfo é de R$3b0.000.000,00 (trezentos milhes de reais), na Data de Emissio.
4.4, Numero de Séries

4.4.1, A Dmisso serd realizada em série Unica.

4.5. Destinaciio dos Recursos

4.5.1. Os recursos obtidos por meio da Emissfio serfio destinados (i) ao resgate antecipado da totalidade
das debéntures da 1* (Primeira) Emissdo de Debéntures Simples, N&o Conversiveis em Agdes, da Espécie
Quirografaria, em Série Unica, com Garantia Fidejusséria, para Distribui¢io Pdblica, com Esforgos
Restritos de Colocagdo, da Emissora; e (ii) a investimentos nas sociedades controladas pela Emissora,
conforme necessério.

4.6.  Colocagho e Procedimento de Distribuigfio

4.6.1. As Debéntures serfo objeto de distribuigiio piblica, com esforgos restritos de colocagéo, sob
regime de -garantia firme de colocagio para a totalidade das Debéntures, com a intermediagfio do
Coordenador Lider, nos termos do Contrato de Distribuigfo,

4.6.2. O Coordenador Lider organizar a colocagho, com esforgos restritos, das Debéntures perante os
Investidores Qualificados, em atendimento aos procedimentos descritos na Instrugioc CVM 476, o qual
serd fixado mediante atendimento dos seguintes termos:

=,

N
6\7 &
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L ndio serd permitida a busca de investidores por meio de lojas, escritérios ou estabelecimentos
abertos ao piiblico, ou com a utilizagéio de servigos plblicos de comunicagfio, como a imprensa, o
radio, a televisio e paginas abertas ao pliblico na rede mundial de computadores;

it o pliblico alvo da Oferta Restrita serd composto por Investidores Qualificados;

1L nos termos da Instrugio CVM 476, todos os fundos de investimento serfio considerados
Investidores Qualificados, ainda que se destinem a investidores néio qualificados;

IV,  somente serd petmitida a procura, pelo Coordenador Lider, de, no méximo, 50 (cinquenta)
Investidores Qualificados;

VY. as Decbéntures somente poderfio ser subscritas ou adquiridas por, no méximo, 20 (vinte)
Investidores Qualificados;

Vi, as pessoas naturais e jurfdicas mencionadas no inciso IV do artigo 109 da Instrugio CVM 409
deverfio subscrever ou adquirir, no &mbito da Oferta Restrita, Debéntures gue representem wm
valor minimo de R$1.000.000,00 (um milh&o de reais);

Vil.  serfio levadas em consideragiio as relagBes com clientes e outras consideragdes de natureza
comercial ou estratégica do Coordenador Lider, assim como as determinagdes da Emissora, sendo
que o Coordenador Lider (i} compromete-se a direcionar a Oferta Restrita para Investidores
Qualificados que tenham perfil de risco adequado; e (i) observaré os limites descritos nos incisos
IV e V acima; e

VII.  ndio serd constituido fundo de sustentagiio de liquidez ou firmado contrato de garantia de liguidez
para as Debéntures, Nfio serd firmado contrato de estabilizagfio de prego das Debéntures no
mercado secundério.

4.7.  Prazo de Colocagiio
47.1. O Coordenador Lider realizaré a distribuigio phblica das Debéntures no prazo determinado no

Contrato de Distribuigio (“Prazo de Colocagfic™), respeitado ainda o prazo e o procedimento definidos o
artigo 8°, pardgrafo 2°, da Instrugio CVM 476,

4,8,  Subscrigio

4.8.1. No ato da subscrigio das Debéntures, cada Investidor Qualificado deveré entregar ao Coordenador
Lider declaragiio devidamente assinada, em temos e condigdes aceitdveis ao (9 denador Lider,
afirmando estar ciente e concordar, especialmente, mas nfio limitadamente, que: (i) as\{pformagdes
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recebidas sdo suficientes para sua tomada de deciséio a respeito da Oferta Restrita; (ii) a Oferta Restrita

néio foi registrada perante a CVM e a ANBIMA; e (iii) as Debéntures estéo sujeitas as restri¢es de
negociagio previstas na regulamentagfio aplicdvel e nesta Escritura.

49.  Banco Liquidante e Escriturador Mandatirio

4.9.1. O banco liquidante da Emissio serd o Itdii Unibanco S.A., instituigiio financeira com sede na
Cidade de S#o Paulo, Eslado de Sfo Paulo, na Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha, n.” 100, inscrita no
CNPI/ME sob o n®60.701.190/0001-04, (“Banco Liquidanie”, cuja definigho inclui qualquer outra
instituigio que venha a suceder o Banco Liquidante de Emissfio na prestagiio dos servigos de banco
liquidanie de emissdo previsto nesta Escritwra).

4.97. O escriturador mandatirio da Emissdo serd a Itai Corretora de Valores S.A., instituigio
financeira com sede na Cidade de S#o Paulo, Estado de Sio Paulo, na Avenida Engenheiro Armando de
Arruda Pereira, n.° 707, 10° andar, inscrita no CNPI/MF sob o n.°61.194.353/0001-64 (“Eseriturador
Mandatario”, cuja definicio inclui quaiquer outra instituigio que venha a suceder o Escriturador
Mandatario na prestagio dos servigos de escriturador mandatério previsto nesta Escritura ¢ no Manual de
Normas da CETIP).

5. CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES
5.1. Data de Emissfio

51.]. Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissiio das Debéntures serd o dia 9 de outubro de
2013 {(*Data de Emissio™),

5.2.  Subscrigho e Integralizacgio

5.2.1.  As Debéntures serfio subscritas por seu Valor Nominal, de acordo com as normas de liquidagio
apliciveis 4 CETIP.

522. As Debéntures serfio integralizadas & vista, no ato da subscrigio, na mesma data (“Data de
Integralizagio™), em moeda corrente nacional, por meio do MDA, de acordo com os procedimentos
adotados pela CETIP.

5.3, Conversibilidade

53.1. As Debéntures serdio simples, nfio conversiveis em agGes de emisséo da Emigs

I
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54,  Espécie

5.4.1. As Debéntures serfio da espécie com parantia real, e contario, ainda, com a Fianga, nos termos do
itemn 5,22 abaixo.

5.5,  Forma e Comprovacio de Titularidade

5.51. As Debéntures serfo emitidas sob a forma nominativa, escritural, sem emiss#o de cautelas ou
certificados. Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada por meio de
extrato da conta de depésito emitido pelo Bscriturador Mandatério e, adicionalmente, para as Debéntures
custodiadas eletronicamente no CETIP 21, ser4 expedido exirato pela CETIP em nome dos Debenturistas,
que igualmente servird de comprovante de titularidade de tais Debéntures.

5.6. Prazo e Data de Vencimentio

5.6.1. Ressalvadas as hipbteses de resgéte antecipado efou de vencimento antecipado das obrigagdes
decorrentes das Debéntures, as Debéntures terfio prazo de vencimento de 7 (sete) anos contados da Data
de Emissfio, vencendo-se, portanto, em 9 de outubro de 2020 (“Data de Vencimento™). Por ocasido da
Data de Vencimento, 2 Emissora se obriga a proceder ao resgate das Debéntures em circulagfo com o seu
consequenic cancelamento, mediante o pagamento do salde do Valor Nominal, acrescido da
Remuneragio, caleulada pro rata temporis, desde a Data de Pagamento de Remunerago imediatamente
anterior até a Data de Vencimento, € eventuais encargos devidos nos termos desta Escritura.

5.7.  Valor Nominal

57.1. O valor nominal de cada uma das Deb8ntures serd de R$1.000.000,00 (um milhdo de reais), na
Data de Emissio (*Yalor Nominal™),

5.8.  Quantidade de Debéntures Emitidas

5.8.1. Serfio emitidas 300 (trezentas) Debéntures.

¥

5.9.  Atualizacfio Monetaria e Remunerag¢io das Deb@ntures
5.9.1. O Valor Nominal das Debéntures nfio serd atualizado monetariamente.

509 Sobre o Valor Nominal de cada uma das Debéntures (ou sobre o saldo do Valor Nominal de cada
uma das Debéntures, conforme aplicdvel), incidiro juros remuneratorios correspondentes a 100% (cem
por cento) da variagio acumulada da Taxa DJ, acrescida exponencialmente de sobretaka 2,00% (dois
inteiros pot cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Remundtaco™). A

20
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Remuneragio serd calculada de forma exponencial e cumulativa, pro rata temporis por Dias Uteis
decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal, desde a Data de Integralizagio ou a Data de Pagamento de

Remuneragfio imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, de acordo com a
formula abaixo:

J =VNe x (Fator de Juros —1);

Onde,

J valor unitirio da Remunecraciio devida em cada Data de Pagamento de Remuneragdo,
calculado com 8§ (oito) casas decimais sem arredondamento, devido no final de cada
Pertodo Capitalizagfo;

ViNe Valor Nominal {ou o saldo do Valor Nominal) no infcio de cada Perfodo de Capitalizag#o,

informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

Fator de Juros fator de juros composto pelo parAmetro de flutuagfo acrescido de spread, caleulado com 9
(nove) casas decimais, com arredondamento, apurado de acordo cont a seguinte formula:

Fator de Juros = FatorDI x FatorSpread;

Onde,
FatorDI produtério das Taxas DI-Over com uso do percentual aplicado da data de inicio do
Perfodo de Capitalizagio (inclusive) até a Data de Pagamento de Remuneragio
{exclusive), calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da
seguinte forma:
11
Fator DI =] (1+TDI,),
E)
k=1
Onde,
“n” * namero total de Taxas DI-Over consideradas na apuragiio do “Fator DI”, sendo “n” um
nGmetro inteiro;
“k» nomero de ordem das Taxas DI-Over, variando de 1 até “n”
TDI, Taxa DI de ordem “k”, expressa ac dia, calculada com 8 (oito) casas decimais cotn

arredondamento, apurada da seguinte forma;




Onde,
‘Gk)’

DI

FatorSpread

Onde,

spread

910
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DI 753
Ol = (7 o5+ 1) -1

1,2,..n

Taxa DI-Cuer, de ordem k, divu]ééda pela CETIP, expressa na forma percentual ao ano,
vélida por 1 (um) Dia Util (overnight), utitizada com 2 (duas) casas decimais; e

sobretaxa de juros fixos calculada com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento,
apurado conforme férmula abaixo:

i

FatorSpread = [Sp read + 1] »
100

2,0 {dois inteiros);

atimero de Dias Uteis entre a Data de Integralizagiio ou Data de Pagamento de
Remuncragdo imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso, ¢ a data de céleulo em
questdo (exclusive), sendo “DUP” um ntmero inteiro.

{i) A Taxa DI dever4 ser utilizada considerando idéntico nmimero de casas decimais
divulgado pela CETIP;

(i) O fator resultante da expressdo (1 +TDL) é considerado com 16 (dezesseis) casas
decimais, sem arredondamento;

(iiiy  Efetua-se o produtério dos fatores (1 + TDLy), sendo que a cada fator didrio
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o
préximo fator didrio, e assim por diante até o fitimo considerado;

(iv)  Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI”
com § (oito) casas decimais, com arredondamento; &

(v) O fator tesultante da expressio (FatotDl x FatorSpread) é cdnsidgrado com 9
(nove) casas decimais, com arredondamento.
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5.9.2.1. Sem prejuizo dos pagamentos devidos em decorréncia do vencimento antecipado ou do
resgate antecipado das Debéntures (conforme o caso), a Remuneragho serd devida semestralmente, a partir
do 36° (trigésimo sexto) més contado da Data de Emisstio, no dia 9 (nove) dos meses de outubro e abril de
cada ano, ocorrendo o primeiro pagamento em 9 de outubro de 2016 e o Gltimo na Data de Vencimento
(cada uma, uma “Data de Pagamento de Remuneraco”).

{Bg REGKTRO DE THULOS £ DICUNENTLS

5.9.2.2, 0 perfodo de capitalizagio da Remuneragfio ¢ o infervalo de tempo que se inicia (i) na
Data de Integralizagio (inclusive), no caso do primeiro Perfodo de Capitalizagdo, ou (i) na Data de
Pagamento de Remuneragdo imediatamente anterior (inclusive), no caso dos demais Periodos de
Capitalizacio, e termina na Data de Pagamento de Remuneragdo do respectivo periodo (exclusive)
(“Periodo de Capitalizacio™).

5.9.2.3. Cada Periodo de Capitalizagio sucede o anterior, sem solugdio de continuidade, até a
liquidagdo integral das Debéntures.

5.9.2.4. Se nio houver divulgagiio da Taxa DI pela CETIP até cada uma das Datas do Pagamento
da Remunerac#o, serd aplicada na apuragfio de Taxa Dk a Gltima Taxa DI divulgada, néo sendo devidas
quaisquer compensagdes entre a Emissora ¢ os Debenturistas quando da divulgagfio posterior da Taxa DM
que seria aplicdvel. Se a ndo divulgagfo da Taxa DI for superior ao prazo de 10 (dez) dias consecutivos,

aplicar-se-4 o disposto nos itens abaixo quanto 2 defini¢éio do novo patAmetro de remuneragiio das
Debéntures.

5.9.2.5. Na hipétese de exting#o, limitagiio e/fou nfio divulgagéo da Taxa DI por mais de 10 (dez)
dias consecutivos apds a data esperada para sua apuragiio efou divulgagdo ou no caso de impossibilidade
de aplicagfio da Taxa DI as Debéntures por protbigio legal ou judicial, o Agente Fiducidrio deverd, no
prazo méximo de 5 (cinco) dias consecutivos contados (i) do primeiro dia em que a Taxa DI nio tenha
sido divulgada pelo prazo superior a 10 (dez) dias consecutivos ou (ii) do primeiro dia em que a Taxa DI
passe a niio ser utilizada por proibigfio tegal ou judicial, convocar Assembleia Geral de Debenturistas (no
modo e prazos previstos no artigo 124 da Lei das Sociedades por Agbes ¢ desta Escritura) para deliberar,
observado ¢ quérum de aprovag#o previsto no item. 5.9.2.7 abaixo, em comum acordo com a Emissora ¢
observada z, Decistio Conjunta BACEN/CVM n° 13, de 14 de margo de 2003 efout regulamentagio
aplicavel, sobre o novo parfmetro de remuneragdo das Deb@ntures a ser aplicado. Até a deliberagfo desse
novo parimetro de remuneragéo, a tlitima Taxa DI divulgada serd utilizada na apura¢fo do Fator DI para o
céleulo das obrigagBes relativas as Debéntures previstas nesta Escritura, nfio sendo devidas quaisquer
compensagdes enire a Emissora ¢ os Debenturistas quando da deliberagfio do novo pardmetro de
remuneragéio para as Debéntures.

A ,
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5.9.2.6. Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da 1‘eaﬁzagﬁo da referida Assembleia Geral de
Debenturistas, a referida Assembleia Geral de Debenturistas nfio serd mais realizada ¢ a Taxa DI
divulgada voltar4 a ser utilizada para o célculo da atualizagho das Debéntures,

5.9.2.7. Caso ndio haja acordo sobre & nova remuneragfio entre a Emissora e os Debenturistas
representando, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures em circulagio, nos termos do item 5.9.2.5
acima, a Bmissora optard, a seu exclusivo critétio, por umas das alternativas a seguir estabelecidas,
obrigando-se a Emissora a comunicar a0 Agente Tiducidrio por escrito, no prazo de 15 (quinze) dias

contados a partir da data da realizagfio da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, qual a alternativa
escolhida: ‘

L. a Emissora deverd resgatar a totalidade das Debéntures, com seu consequente
cancelamento, no prazo de 30 (trinta) Dias Uteis contados da data da realizacfio da
respectiva Assembieia Geral de Debenturistas ou na Data de Vencimento, 0 que ocorrer
primeiro, mediante pagamento do saldo do Valor Nominal das Debéntures acrescido da
Remuneragio devida até a data do efetivo resgate, calculada pro rata temporis desde a
Data de Intcgtalizagiio ou da (itima Data de Pagamento de Remuneragio, conforme 0
caso. Nesta alfernativa, a Taxa DI a ser utilizada para a apuragfio de TDI no céleulo da
Remuneragfo seré a (itima Taxa DI disponivel; ou

I a Emissora devers amoriizar a totalidade das Debéntures, com seu consequente resgate,
em cronograma de amoriizagfio, o qual nfio excederd a Data de Vencimento, a ser
estipulado pela Emissora e aptovado pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral
de Debenturistas convocada para tal finatidade. Nesta alternativa, caso a Emissora
pretenda realizar a amortizagdo das Debéntures em mais de uma data, a amortizagho
devera ser realizada de forma pro rata entre os Debenturistas, Durante o cronograma
estipulado pela Emissora e aprovado pelos Debenturistas para amortizagfo das Debéntures
e até a amortizagfo integral das Debéntures, as Debéntures farfio jus 4 nova remuneragiio a
ser acordada entre a Emissora ¢ os Debenturistas. Caso nfo ocorra a aprovagdo por
Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures em circulago,
do cronograma proposto pela Emissora ¢ da nova remuneracio aplicdvel as Debéntures,

. devera ser obrigatoriamente observado pela Emissora o quanto disposto no item 5.9.2.7,
inciso 1, acima.

592.8. A Garantidora, desde j4, concorda com o disposto nos itens 5.9.24 a 5.9.2.7 acima,
declarando que o ali disposto nfio importard novagéo, conforme definida e regulada nos termos do artigo
360 e seguintes do Codigo Civil Brasileiro, mantendo-se a Fianga e a Garantia Real validas e em pleno
vigor, inclusive no caso de acarretar a obrigagiio & Emissora de resgatar as Debéntures, conforme acima
previsto, ou no caso de inadimplemento de tal obrigagio. A Garantidora, desde j4, ‘concorda €%g obriga a
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firmar todos e quaisquer documentos necessérios & efetivacéio do disposto nos itens 5.9.2.4 a 5.9.2.7
acima.

5,10, Amortizagio do Valor Nominal

5.10.1, Sem prejuizo do pagamento em decorréneia de resgate antecipado ou vencimento antecipado das
obrigactes decorrentes das Debéntures, o Valor Néminal de cada uma das Debéntures serd amortizado em
5 (cinco) parcelas anuais ¢ sucessivas, cada uma no valor correspondente a 20% (vinte por cento) do Valor
Nominal de cada uma das Debgntures, devidas em 9 de outubro de 2016, em 9 de outubro de 2017, em 9
de outubro de 2018, em 9 de outubro' de 2019 e na Data de Vencimento (cada uma, uma “Data_de
Pagamento de Principal”).

5.11. Local de Pagamento

5.11.1. Os pagamentos a que fizerem jus as Deb€ntures seréio efetuados pela Emissora no respectivo
vencimento utilizando-se, conforme o caso: (a) os procedimentos adotados pela CETIP, para as
Debéntures custodiadas eletronicamente no CETIP 21; efou (b) os procedimentos adotados pelo
Escriturador Mandatério, para as Debéntures que nfio estejam custodiadas eletronicamente na CETIP
{“Local de Pagamento™).

5.12. Prorrogacio dos Prazos

5.12.1. Considerar-se-4o protrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigagfio prevista
nesta Escritura de Emissfio até o [° (primeiro} Dia Util subsequente, se o seu vencimento coincidir com
dia que nfio seja um Dia Util, ndo sendo devido qualquer acréscimo aos valores a serem pagos, exceto
pelos casos cujos pagamentos devam ser reatizados por meio da CETIP, hipdtese em que somente havera
prorrogagiio quando a data de pagamento coincidir com feriado nacional, sabado ou domingo.

5.13. Encargos Moratérios

5.13.1. Ocorrendo impontualidade no pagamento,. pela Emissora efou pela Garantidora, de qualquer
quantia devida aos Debenturistas, os valores em atraso ficarfio sujeitos a multa moratéria de natureza néo
compensatéria de 2% (dois por cento) sobre o valor devido e nfio pago, ¢ juros de mora caleulados pro
rata temporis desde a data do inadimplemento até a data do efetivo pagamento, 4 taxa de 1% (um por
cento) ao més sobre o montante devido e nfio pago, independentemente de aviso, notificaglio ou
interpelagio judicial ou extrajudicial, além das despesas razoavelmente incorridas para cobranga
(“Encargos Moratbrios™).




5.14. Deecad@ncia dos Direitos aos Acréscimos

5.14.1. Sem prejufzo do disposto no item 5.13.1 acima, o nfio comparecimento do Debenturista para
receber o valor correspondente a quaisquer das cbrigagfes pecunidrias devidas pela Emissora, nas datas
previstas nesta Escritura, ou em comunicado publicado pela Emissora, nfio lhe dara direito ao recebimento
de qualquer remuneragiio efou Encargos Morat6rios no perfodo relativo ao atraso no recebimento, sendo-
The, todavia, assegurados os direitos adquiridos até'a data do respectivo vencimento.

5.15. Repactuaciio Programada
5.15.1, Nao haverd repactuagio programada das Debéntures.
5.16. Amortizagiio Parcial Antecipada Faculfativa

5.16.1. A Emissora niio poderd, voluntariamente, realizar a amortizagéo parcial antecipada facultativa de

quaisquer das Debéntures, ressalvada a possibilidade de Resgate Antecipado Facultativo da totalidade das
Debéntures, nos termos do item 5.24 abaixo.

5.17.  Aquisicfio Facultativa

5.17.1. A Emissora poderé, a qualquer tempo, adquirir Debéntures em circulagio desde que observe o
disposto no artigo 55, paragrafo3°, da Lei das Sociedades por Ag¢Oes, nos artigos 13 e 15 da
Instrugio CVM 476 ¢ na regulamentagiio aplichvel da CVM. As Debdntures adquiridas pela Emissora
poderdio, a critério da Emissora, ser canceladas, permanecer em tesouraria ou ser novamente colocadas no
mercado. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouratia nos termos desta
Clausula, se e quando recolocadas no mercado, farfio jus & mesma Remuneragio aplicavel &s demais
Debéntures em circulagio. '

5.18. Publicidade

5.18.1. Todos os atos e decistes relativos ds Debéntures deverfio ser comunicados, na forma de aviso, no
Didrio Oficial do Estado de S#o Paulo e no jornal “O Dia”, sempre imediatamente apts a realizagéo ou
ocorréneia do ato a ser divulgado. A Emissora poderd alterar o jornal acima por outro jornal de grande
circulagio ¢ de edigio nacional que seja adotado para suas publicagdes societérias, mediante coinunicagiio
por escrito ao Agente Fiducidrio e a publicagio, na forma de aviso, no jornal a ser substitufdo.

5.19.  TImunidade Tributiria

5.19.1. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengéio ‘tributd
encaminhar ao Banco Liquidante ¢ a Emissora, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis Ye antecedéncia

e 13293870
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em relaco A data prevista para recebimento de quaisquer valores relativos as Debéntures, documentagdo
comprobatéria dessa imunidade ou isengio tributéria, sob pena de ter descontados dos seus rendimentos os
valores devidos nos termos da legislacfio tributdria em vigor,

5.20. Direito ao Recebimento dos Pagamentos

5.20.1. Farfio jus & Remuneragdio ¢ ao recebimeiito de quaisquer valores devidos aos Debenturistas nos
termos desta Bscritura os Debenturistas que sejam titulares de Debéntures ao final do Dia Util
imediatamente anterior A respectiva data de pagamento.

5.21. Classificagfio de Risco

521.1, As Debéntures serio avaliadas, até a Data de Integralizagfio, por uma das segnintes agéncias
internacionais de classificagio de risco: Standard and Poor’s, Fitch Ratings ou Moody’s Investors Service,
contratada pela Emissora para ser responsavel pela avaliagio e monitoramento de risco das Debéntures.

5.22, Garantia Fidejussoria

5.22.1. Em garantia do fiel, pontual ¢ integral pagamento das Debéntures, a Garantidora presta garantia
fidejusséria em favor dos Debenturistas, representados pelo Agente Fiducirio, obrigando-se, por este
instrumento ¢ na methor forma de direito, como devedora solidéria e principal pagadora de todos os
valores devidos pela Emissora nos termos das Debéntures, desta Escritura e do Contrato de Garantia, até a
final liquidagfio das Debéntures, nos termos descritos a seguit, independentemente de outras garantias
contratuais que possam vir a ser constituidas pela Emissora no ambito da Oferta Restrita (“Fianga”).

5922, A Garantidora declara-se neste ato, em cardter irrevogivel e irretratdvel, fiadora e principal
pagadora de todos e quaisquer valores, principais e acessérios, incluindo Encargos Moratorios, devidos
pela Emissora nos termos desta Escritura e do Contrao de Garantia, inclusive, bem como fodo e qualquer
custo ou despesa comprovadamente incorrido pelo Agente Fiducidrio e/ou pelos Debenturistas em
decorréncia de processos, procedimentos e/ou outras medidas judiciais ou extrajudiciais necessérios a
salvaguarda de seus direitos e prerrogativas decorrentes das Debéntures, desta Escritura e/ou do Contrato
de Garantia,

5223, Os valores devidos pela Garantidora nos termos da Fianga objeto deste item 5.22 serfio pagos pela
Garantidora no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados do recebimento de comunicag#io por escrito enviada
pelo Agenie Fiducidrio 4 Garantidora informando o inadimplemcnto,'na data de pagamento respectiva, de
qualquer valor devido pela Emissora, incluindo, sem limitagfo, os montantes devidos aos titulares das
Debéntures a titulo de Valor Nominal, Remuneragfio ou encargos de qualquer naturgzesOs pagamentos
serfio realizados pela Garantidora de acordo com os procedimentos estabelecidos nesta Escrittga.
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5.22,3.1. O pagamento citado no item 522.3 acima deverd ser realizado pela Garantidora fora do
ambito da CETIP e de acordo com instrugdes recebidas do Agente Fiducidrio.

5.22.4. A Garantidora expressamente remuncia aos beneficios de ordem, dircitos e faculdades de
exoneragio de qualquer natureza previstos nos artigos 333, pardgrafo inico, 366, 821, 824, 827, 834, 835,
837, 838 ¢ 839, todos do Cédigo Civil Brasileiro, e artigos 77 e 595 do Codigo de Processo Civil.

5.22.5. Nenhuma objegio ou oposigio da Emissora -poderd ser admitida ou invocada pela Garantidora
com o objetivo de escusar-se do cumprimento de suas obrigagGes perante os titulates das Deb@ntures.

5.22.6. A Garantidora subrogar-se-a nos direitos de crédito dos Debenturistas contra a Emissora caso
venha a honrar, total ou parcialmente, a Fianga, até o limite da parcela da divida efetivamente por cla
honrada, observado o quanto disposto no item 5.22.10 abaixo.

5.22.7. A presentc Fianga ¢ prestada pela Garantidora em cardter irrevogével e irrefratével e entrard em
vigor na Data de Emissfo, ;Jermanecendd valida em todos os seus termos até ¢ pagamento integral das
obrigagdes decorrentes das Debéntures, desta Escritura ¢ do Contrato de Garantia, nos termos aqui
previstos e em conformidade com o artigo 818 do Cédigo Civil Brasileiro.

5.22.8. A Garantidora desde j& reconhece como prazo determinado, para fins do artigo 835 do Cédigo
Civil Brasileiro, a data do pagamento integral de todos os valores devidos pela Emissora nos termos das
Debéntures, desta Escritura ¢ do Contrato de Garantia.

5.22.9. Fica desde j4 certo e ajustado que a inobservéncia, pelo Agente Fiducidrio, dos prazos para
execugiio de quaisquer garantias constituidas em favor dos Debenturistas nfio ensejard, sob hipotese
alguma, perda de qualquer direito ou faculdade aqui prevista,

5.22.10.Até a liquidagdio integral das Debéntures, a Garantidora se compromete a ndo cobrar, receber ou
de qualquer outra fonna demandar da Emissora o pagamento de qualquer valor pago pela Garantidora em
decorréncia da Fianga aqui prestada, seja por sub-rogagio ou a qualquer outro titulo. Caso a Garantidora
receba qualquer pagamento da Emissora antes. da liquidagio integral dos valores devidos aos
Debenturistas, em decorréncia da obrigag#o soliddria presiada nesta Escritura, a Garantidora receberé tais
valores em caréter fiduciario e se compromete a, independentemente de comunicagio, notificagiio ou outra
formalidade, utilizar imediatamente os referidos valores para realizar os pagamentos devidos em
decorréncia da presente BEscritura, de acordo com os procedimentos aqui previstos para pagamento fora do
Ambito da CETIP, de acordo com instruges recebidas pelo Agente Fiducidrio.

11§ SUCCSSOres a

5.22.11.A Fianga prestada nos termos deste item 5.22 vincula a Garantidora, bem como
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termos desta Escritura. Nesta hipdtese, a presente Escritura deverd ser aditada para que constem 0s dados
do(s) sucessor(es) da Garantidora.

5.22.12.A presente Fianga poderd ser excutida e exigida pelo Agente Fiduciério, judicial ou
extrajudicialmente, quantas vezes forem necessdrias até a integral Hquidagfo das obrigagles garantidas.

5§93, Garantia Real

5.23.1. Em garantia do integral e pontual cumprimento das obrigagles, pecunidrias ou néo, principais
acessdrias, decorrentes das Debéntures, desta Eseritura e do Contrato de Garantia, deverd ser constituida,
até o Dia Util imediatamente anterior & Data de Integralizagfio, em favor dos Debenturistas, representados
pelo Agente Fiducidrio, cesshio fiduci4ria de direitos creditérios de propriedade da Garantidora (“Cessdo
Fiducidria de Direitos Creditérios”), conforme previsto no “Instrumento Particular de Contrato de Cesséo
Fiducidria de Direitos Creditérios em Garantia e Outras Avengas” celebrado ou a ser celebrado entre a
Garantidora, o Agente Fiducidrio, a Emissora e demais partes (“Contrato de Cess#o Fiducidria de Direitos
Creditorios” ou “Contrato de Garantia”). '

5.232. A Garantidora se obriga, até o intepral pagamento das suas obrigagdes decorrentes dos
Documentos da Operagiio, a manter, na Cessfo Fiducidria de Direitos Creditorios, direitos creditdrios cujo
valor, calculado nos termos do Contrato de Garantia, corresponda a, no minimo, 120% (cento ¢ viate por
centa) do saldo devedor das Debntures.

5.24. Resgate Antecipado Facultativo Total

5.24.1. A partir do 25° més contado da Dafa de Emissdo, a Bmissora poderd, a seu exclusivo critério,
resgatar antecipadamente de forma facultativa e integral as Debéntures em circulagio mediante
comunicagio esctita prévia de 10 (dez) Dias Uteis ao Agente Fiducidrio ¢ aos Debenturistas (“Resgate
Antecipado Facultativo™), sendo que tal comunicagio deverd informar a data, o local da reslizagdo, o
procedimento de resgate ¢ o valor a ser resgatado.

524.2. O valor do Resgate Antecipado Facultativo devido pela Emissora serd equivalente ao saldo do
Valor Nomipal de cada uma das Debéntures, acrescido da Remuneracdo, calcutada pro rata temporis,
desde a Data de Integralizagio ou tltima Data de Pagamento de Remuneragio, conforme o caso, até a data
do Resgate Antecipado Facultative, acrescido de um prémio de (i) 0,60% (sessenta centésimos por cento)
a partit do 25° (vigésimo quinto) més, inclusive, contados da Data de Emissdo; (i) 0,40% (quarenta
centésimos por cento) a partir do 36° {trigésimo sexto) més, inclusive, contados da Data de Emissdo; e (jii)
0,20% (vinte centésimos por cento) a partir do 48° (quadragésimo oitavo) més, inclusive, contados da Data
de Emissfio.
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5.24.3. O Resgate Antecipado Facultativo de todas as Debéntures deverd ocotrer em uma Gnica data, a
qual devers ser Dia Util:

5.244. Caso as ‘Debéntures_nﬁo estejam custodiadas elefronicamente na CETIP, a liquidagio do Resgate
Antecipado Facultativo .serd realizada junto ao Banco Liquidante, fora do ambiente da CETIP. Caso as
Debéntures estejam custodiadas eletronicamente junto 3 CETIP, o procedimento de Resgate Antecipado
Facultativo deverd seguir os procedimentos definidos pela CETIP. Para tal, a Emissora ¢ o Agente
Fiduciario deverio comunicar a CETIP com antecedéneia minima de 2 (dois) Dias Uteis da realizagfio do
Resgate Antecipado Facultativo.

5.24.5. Ndo serd admitido o Resgate Antecipado Facultativo de parte apenas das Debéntures em
circulagéo.

6. VENCIMENTO ANTECIPADO

6.1. Observado o disposto nos itens 6.2 a 6.5 abaixo, o Agente Fiducidrio devera declarar
antecipadamente vencidas todas as obrigages decorrentes das Debéntures e exigir de imediato o
pagamento da totalidade do saldo do Valor Nominal das Debéntures, acrescido da Remunerago calculada
pro rata temporis desde a Data de Integralizagio ou a gitima Data de Pagamento de Remuneraglo,
conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento, sem prejuizo dos Encargos Moratbrios, se
aplicével, na ocorténcia de quaisquer dos seguintes eventos (“Eventos de Vencimento Antecipado™):

L pedido de autofaléncia, faléncia nfio elidida no prazo legal ou decretaciio de faléncia da Emissora
efou de quaisquer das sociedades controladas, direta ¢ indiretamente, pela Emissora que fenham
faturamento bruto superior a 3% (trés por cento) do faturamento bruto consolidado da Emissora,
conforme as tltimas demonstragdes contdbeis anuais disponfveis (“Controladas™), ou qualquer
procedimento andlogo que venha a ser criado por lei;

iL pedido de recuperagiio judicial ou extrajudicial formulado pela Emissora efou por quaisquer
Controladas, independente de deferimento do processamento da recuperagéo ou de sua concessio
pelo Tufzo competente, ou qualquer procedimento andlogo que venha a ser criado por lei;

1L aprovagio da Jiquidagio ou dissolugfio da Emissora ¢fou da Garantidora ou qualquer
procedimento andlogo que venha a ser criado por lei;

v, cancelamento, revogagiio, ou rescisdo de quaisquer dos Documentos da Operaglo, sem a
observéncia de seus termaos;

V. transito em julgado de sentenga prolatada por qualquer juiz ou tribunal detlarhnd
nulidade ou inexequibilidade de qualquer dos Documentos da Operagdo;

ilegalidade,
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niio pagamento pela Emissora de qual(isyguer valor(es) devido(s) aos Debenturistas ou obrigacgbes

pecunidrias devidas aos Debenturistas, relacionados & Oferta Restrita, nas datas previstas nesta
Escritura, nfio sanado no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do respectivo vencimento;

vencimento antecipado ou inadimplemento no pagamento de quaisquer obrigages decorrentes de
confratos ﬁnandgiros celebrados pela Eﬁii;sqra e/ou por quaisquer Controladas, no mercado
nacional e internacional, em valor individual ou agregado superior a R$20.000.000,00 (vinte
milhes de reais), exceto se cancelado ou sanado no prazo de até 15 {(quinze) Dias Uteis contados
da data de vencimento da respectiva obrigagéo;

protesto de tftulos contra a Emissora, ¢/ou quaisquer Controladas, cujos valores individuais sejam
superiores a R$10.000,000,00 (dez milhdes de reais), ou, no agregado, excedam a
R$20.000.000,00 (vinte milhes de reais), e que a devida ¢ tempestiva comprovagio de
sustagdo, cancelamento, suspensiio dos efeitos ou pagamento néo for apresentado ao Agente
Fiducirio no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis a contar do recebimento da notificagio do protesto;

transformagdio da forma socictdria da Emissora ou da Garantidora em sociedade limitada ou
qualquer outro tipo societério que nfio permita a emissio de debéntures, nos termos dos artigos
220 a 222 da Lei das Sociedades por Agbes;

caso as declaragfes realizadas pela Emissora efou pela Garantidora em quaisquer dos Documentos
da Operagiio sejam falsas, enganosas, incorretas, incompletas ou insuficientes;

falia de cumprimento por parte da Emissora e/ou por quaisquer das Confroladas, durante a
vigéncia das Debéntures, de leis, normas efou regulamentos, inclusive ambientais, que afetem ou
possam afetar de forma material a capacidade da Emissora de cumprir fiel e integralmenie com
suas obrigages previstas nesta Escritura;

caso a Emissora aplique irregularmente os recursos oriundos da Emisstio ou d€ a tais recursos
destinagiio diversa daquela prevista no item 4.5.1 desta Escritura;

redugffo do capital social da Emissora em montante superior a 10% (dez por cento), exceto (i) nos
casos de redugfio de capital realizada com o objetivo de absorver prejufzos, nos termos do artigo
173 da Lei das Sociedades por Agbes; ou (if) se previamente autorizado por, no minimo, 75%
(setenta e cinco por cento) dos titulares das Debéntures em circulagéo reunidos em Assembleia
Geral de Debenturistas convocada para tal finalidade;

descumprimento pela Emissora de qualquer obrigagfio nfo pecuniaria previsth nesta_Escritura ou
no Contrato de Garantia, que (i) n#io seja devidamente sanada no prazo de curd especiijco; ou (i1)




XV.

XVL

XVIL

XVIIL

XIX.

XX

em ndo havendo prazo de cura especifico, ndo seja devidamente sanada no prazo de 15
Dias Uteis a contar da data do descumprimento;

nio cumprimento de decistio judicial transitada em julgado, arbitral ou administrativa contra a
Emissora e/ou quaisquer Controladas, cujo valor individual ou agregado seja igual ou superior a
R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais) ou o equivalente em outras moedas;

arresto, sequestro, penhora ou qualquer outra constrigio de bens e/ou direitos da Emissora efou de
quaisquer Controladas, cujo valor, individual seja superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de
reais) ou cujos valores no agregado excedam R$20.000.000,00 (vinte milhes de reais) ou o
equivalente em oulras moedas, exceto se, no prazo de até 15 {quinze) dias, contados da data da
respectiva constrigio, tiver sido comprovado, pela Emissora, que a restrigio foi contestada
tempestivamente ou substituida por outra garantia que seja aceitdvel a exclusivo critério de
Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) dos titulares das
Debéntures em circulagio reunidos cm Assembleia Geral de Debenturistas especialmente
convocada para tal finalidade;

alteragdio ou modificagho do objeto social da Emissora para alterar ou exciuir as atividades
atualmente desenvolvidas sem a prévia anudncia, por escrito, dos Debenturistas, representando, no
minimo, 75% (setenta ¢ cinco por cente) dos titulares de Debéntures em circulag8o, reunidos em
Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada para tal finalidade;

mudanga ou transferéncia, sem a prévia anuéncia de Debenturistas representando, no minimo,
75% (setenta e cinco por cento) dos titulares das Debéntures em circulagio reunidos em
Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada para tal finalidade, do controle
aciondrio da Emissora ou de quaisquer das Controladas, exceto (i) no caso de transferéncia do
controle das Controladas, se o controle for transferido para qualquer sociedade do Grupo Galvio;
ou (i) no caso de transferéneia de ativos de energia detidos pela Galviio Energia e Participagdes
S.A. ou pela Emissora ou no caso de transferéncia de controle da Galviio Energia ¢ Participagfes
S.A. ou de qualquer sociedade controlada ou coligada da Galvéio Energia e ParticipagBes S.A.;

pagamento de dividendos, juros sobre o capital préprio ou qualquer outra participagio no lucro
prevista no Estatuto Social da Emissora, caso a Emissora esteja inadimplente com as obrigagGes
pecunirias descritas nesta Escritura, ressalvado, entretanto, o pagamento do dividendo minimo
obrigatério nes termos do artigo 202 da Let das Sociedades por AgBes;

Iransferfncia ou qualquer forma de cessfio ou promessa de cessfio a terceiros, pela Emissora ou
pela Garantidora, das obrigagtes assumidas nesta Escritura, sem prévia anuéncia de Debenturistas

)
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se, por qualquer motivo, a classificagfio de risco (rafing) originalmente atribulda & Emissora for
rebaixada em 2 (dois) niveis (krots) abaixo do equivalente 4 classificagiio “BBB” pela Standard &
Poor’s ou pela Fitch Ratings, ou ainda seu equivalente pela Moody's;

fusio, cisdo, incorporagdo (inclusive por incorporagfio de agbes), venda ou qualquer processo de
reestruturagiio societéria da Fmissora que resulte (i) no rebaixamento do rating corporative da
Emissora para um nfvel abaixo do eqnivalen'te"é classificacio “BBB” pela Standard & Poor’s ou
pela Fitch Ratings, ou ainda seu equivalente pela Moody s; (ii) ma mudanca da Emissora de grupo
econdmico; ou (jif) alteragdo do grupo de controle da Emissora;

. nfo manutengiio, pela Emissora, do fndice financeiro abaixo (“Indice Financeirc™), a ser apurado

pela Emissora anualmente, nos termeos do item 7.1, inciso Ka), abaixo, e acompanhado pelo
Agente Fiduci4rio no prazo de até 15 (quinze) dias corridos contados da data de recebimento, pelo
Agente Fiducirio, das informag8es a que se refore o item 7.1, inciso I(a), abaixo, tendo por base
as Demonstragbes Financeiras Auditadas Consolidadas da Emissora, a partir, inclusive, das
Demonstragdes Financeiras Auditadas Consolidadas da Emissora relativas ao exercicio social
findo em 31 de dezembro de 2013: indice financeiro decorrente do quociente da divisdo da
EBITDA (conforme definido abaixo) pelo Resultado Financeiro (conforme definido abaixo), que
dever4 ser superior a 1,2 (um inteiro e dois décimos), até o infegral pagamento, pela Emissora, das
obrigagdes decorrentes das Debéntures, desta Bscritura e do Contrato de Garantia;

Para esses fins, considera-se:

“Resultado_Financeiro” para cada exercicio social, (i) o somatério das despesas de juros,
dividendos preferenciais, descontos concedidos a clientes em virtude do pagamento antecipado de
titulos, comissdes e despesas bancérias, variag#o cambial oriunda da contratagio de empréstinios &
da venda de titalos e valores mobilidrios representativos de divida, tributos, contribuigfes e
despesas de qualquer patureza oriundos de operagdes financeiras, incluindo, mas nfo se limitando,
a Tmposto sobre Operagiies Financeiras - IOF, descontado de (ii} o somatdrio de receitas de
aplicagBes financeiras, descontos obtidos, variagio cambial orfunda de empréstimos concedidos e
de titulos ¢ valores mobilidrios adquiridos, verificados no mesmo periodo. O Resuttado Financeiro
serd apurado em médulo se for negativo e, ser for positivo, serd iguala e

“EBITDA” para cada exercicio social, o somatdrio do lucro/prejuizo antes de deduzidos (i) os
tributos e coniribuices, (i) as despesas de depreciagiio e amortizagdo, (iii) as despesas financeiras
deduzidas das receitas financeiras, (iv) as despesas operacionais ndo recorrentes deduzidas das
receitas operacionais nfio recorrentes, (iv) a equivaléncia patrimonial e (v)
acionistas minoritarios, ocorridos no mesmo perfodo; :

participagio de

7
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XXIV. inadimélemento ou falta de medidas legais ¢/ou judiciais requeridas para o nfo pagamento de
qualquér divida liquida, certa ¢ exigivel ou qualquer obrigagio de pagar, segundo qualquer acordo
do quaf a Emissora efou quaisquer Controladas seja parte como mutudria ou avalista, cujo valor,
individial ou agregado, scja superior a R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais) ou seu
cquivalente em outras moedas, observando os prazos de cura previstos nos respectivos acordos
(conforme aplicdvel); ‘

: |

KXV. desapropriagio, confisco ou qualquer outra medida de qualciuer entidade governamental que
resulte (i) na perda pela Emissora e/ou por quaisquer Comroiacias da propriedade ou posse direta
de ativos cujo valor supere em 10% (dez por cento) o valor coélsolidado dos ativos da Emissora,
apurado com base nas (ltimas Demonstragdes Financeiras Au(ilitadas Consolidadas da Emissora
disponiyeis, ou (ii) na incapacidade de gest@o dos negdcios;

|

XXV se as iobrigagées pecunidrias assumidas pela Emissora na presente Escritura deixarem de
concorter, no minimo, pari passu com as demais dividas garantidas da Emissora, ressalvadas as
obrigag‘fies que gozem de preferéncia por forga de disposi¢lio legal;

XXVIL. nfo manutengdo, pela Garantidors, da obrigagéio de manter, na Cessao Fiducidria de Direiios
Creditérios, direitos creditérios cujo valor, calculado nos termos do Conirato de Garantia,
corresponda a, no mininio, 120% (cento e vinte por cento) do saldo devedor das Deb&ntures em
cil‘cu}aéﬁo, na respectiva data de apuragfo pelo Agente Fiduciério, desde que a Garantidora n#io
tenha reforgado a garantia representada pela Cesséo Fiducidria de Direitos Creditérios nos termos
do Conirato de Garantia;

XXVIIL nffo manutengio, por qualquer motivo, da Fianga prestada na forma desta Escritura, pela
Garantidora; e

XXIX. caso, énquanto o Coordenador Lider for Debenturista, deixe de vigorar, em decorréneia de
rescisfio, resiligiio, ndo prorrogagiio do prazo ordindrio de vigéneia ou qualquer ouiro motivo, o
“Contrato de Prestagfio de Servigos e Outras Avengas”, mediante o qual a folha de pagamento de
todos os funciondrios do grupo Galvio ser4 transferida para o Coordenador Lider, a ser celebrado
entre o Coordenador Lider e a Emissora.

6.1.1. O Indice Financeiro e respectivos valores mencionados no item 6.1, inciso XX acima foram
estabelecidos com base no método contébil Percentage of Completion — POC, sendo aplicaveis apenas s
premissas ¢ critérios neles estabelecidos. Em caso de alteragfio nas praficas contbeis que altere a forma de
céleulo do fndice Financeiro ou, ainda, a forma de utilizagdo ou métodos e critérios aplicaveis ao método
contabil Percez;:rage of Completion — POC, a Emissora e 0 Agente Fiducidrio, mediat autorizaco dos
Debenturistas tepresentando, no minimo, 75% (sefenta ¢ cinco por cento) das Debéntyres
em Assembleia Geral de Debenturistas convocada especialmente para tal finalidade,

a%‘-.
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novos indices ¢/on valores em substituigfio aqueles previstos no item 6.1, inciso XXHI acima, desde que
mantidos, sempre que possivel, premissas e critérios semelhantes dqueles estabelecidos pelo método
contabil Percentage of Compleiion— FOC.

6.2. A ocorréneia de quaisquer dos eventos indicados nos incisos I, II, I, V1, IX, XV, XV, XVI]]
XXVII ou XXVII do item 6.1 acima n#o sanado nos respectivos prazoq de cura, se aplicvel, acatretath o
vencimento anteclpado automético das Debéntures, independentemente de aviso, notificagio [ou
interpelagio Jud1c1a1 ou extrajudicial, sendo que o Agente Fiducidrio] t3o logo ciente, deverd declarar
antecipadamente vencidas todas as obrigagles decorrentes das Debéntires e exigir o pagamento do que
for devido.

6.3.  Na ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nos demais incisos do item 6.1 que ndo aqu les
listados no Ltem 6.2 acima, o Agente Fiducidrio devera convocar, em até 5 (cinco) Dias Ulteis contados, da
data em que tomar conhecimento do evento, uma Assembleia Geral de ebenturistas para deliberar sobie
a declaragio do vencimento antecipado das Debéntures. A Assembleia Geral de Debenturistas a que se
refere este iten) deveré ser realizada no prazo de 15 {quinze) dias cotrjdos, a contar da data da pum ira
convocagho ouéno prazo de 8 (oito) dias corridos, a contar da data da segunda convocagio, s¢ aplicével.| '

6.4. Na As%semb!eia Geral de Debenturistas de que trata o item |6.3 acima, os Debenturistas (i;ue
representemn, no minimo, 75% (sctenta e cinco por cento) das Debéntures em circulagdio, poderdio delibe%rat‘
por nfio dectarar antecipadamente vencidas as Debéntures.

6.5. Na hip6tese: (i) de nfo instalagio da Assembleia Geral de Debenturistas mencionada no item 6.3
acima por falta:de qudrum; ou (ii) de nio ser aprovado o exercicio da faculdade provista no item 6.4 acima
por Debentuustas que representem, no minimo, 75% (setenta ¢ cinco por cento) das Debéntures em
circulagiio, o Agente Fiducidrio deverd declarar o vencimento antecipado das Debéntures ¢ exigir o
pagamenio do que for devido.
|

6.6. Obselvado o aqui disposto, em caso de declaragfio do vencimento antecipado das Debéntures, a
Emissora obmga-se a efetuar o pagamento do saldo do Valor Nominal das Debéntures, acrescido da
Remuneragio, | | calcutada pro rata temporis desde a Data de Intepralizagfio ou da ultima Data de
Pagamento de &(emuneragﬁo, conforme o caso, ¢ de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela
Emissora nos termos da Escritura em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento, pela Emissora, de
comunicagéo por escrito a ser enviada pelo Agente Fiducifrio & Emissora, sob pena de, em nfo o fazendo,
ficar obrigada, iainda} ao pagamento dos Encargos Moratérios previstos nesta Escritura.

7, OBRI(;}AC(")ES ADICIONAIS DA EMISSORA E DA GARANTIDORA
1

7.1, A Emi%sora est4 adicionalmente obrigada a:

o - o
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fornecer ao Agente Fiducidrio:

! no prazo previsto pela legislagio e regulamentagdo aplicdveis ou em ai¢ 5 (cinco) dias
| corridos da data de sua divulgacéio, o que ocorrer p%imeiro, copia das demonstragdes
| financeiras consolidadas da Emissora, auditada pela Empresa de Auditoria, relativas|ao
* exercicio social entfo encerrado, preparadas de acordo com a Lel das Sociedades por
| Agdes e as regras emitidas pela CVM, acompanhadas do relatério da administragéio e do
‘, parccer-da Empresa de Auditoria (“Demonstrages Finauceiras Auditadas Consolidadas
. da Emissora™;

()

(b)  noprazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da data g que se refere o inciso I(g) acima,
- (i) as rubricas necessatias & verificagio do Indice Finapceiro; (ii) o relatdrio consolidado
da meméria do cleulo compreendendo todas as rubrigas necessérias para a obtengfo|do
[ndice Financeiro, o qual devera ser caleulado pela Emissora; ¢ (iii) declaragéo firmada
por tepresenianies legais da Emissora acerca da ve:lacidade e auséneia de vicios |do
Indice Financeiro e da inexisténcia de qualquer Evento de Vencimento Antecipado, sob
pena de impossibilidade de vetificagio e conferéncia gelo Agente Fiducidtio, podendd o
Agente Fiducirio solicitar 8 Emissora todos os eventuais esclarecimentos adicionais que
se facam necessdrios;

(¢)  os avisos aos Debentutistas, fatos refevantes, atas de assembleias gerais de acionistas e
reunides do conselho de administragfio da Emissora que de alguma forma envolvamlos
interesses dos Debenturistas em até 10 (dez) dias corridos apbés as respectivas
publicagdes ou, se nfio forem publicados, da data em que forem realizados;

{d) em até 10 (dez) Dias Uteis contados do recebimento de solicitagdio, qualquer informagéo
relevante com relagio 4s Debéntures que Ihe venha a ser solicitada, de maneira razodvel,
por escrito, pelo Agente Fiducidrio, a fim de que este possa cumprir as suas obrigagdes
nos termos desta Escritura ¢ da Instrugiio CVM 28;

(&) | copia de qualquer correspondéncia ou notificagfio judicial ou extrajudicial recebida pela
Emissora e/ou pela Garantidora que possa resultar em um Efeito Adverso Relevante, em
até 10 (dez) dias corridos apds o seu recebimento;

€3] informagbes sobre qualquer Efeito Adverso Relevante, em até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data em que tiver conhecimento;

(g) desde que seja do seu conhecimento, informag@es sobre qualquer descumprimento, de
natureza pecunidria ou nfio, de quaisquer cldusulas, termos ou condige ta Hscritura,
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{h) todos os demais documentos e informagBes que a Emissora e/ou a Garantidora, nos

termos ¢ condiges previstos nesta Escritura e nos dethais Documentos da Operagéej se
comprometeram a enviar ao Agente Fiducidrio ou que venham a ser por este solicitados
para cumprir determinagfio estabelecida em regulamentagio ou lei aplicdvel, T
decorrente de decisio judicial; i

ou

IT. mantetia sua contabilidade atualizada ¢ efetuar os respectivos registros de acordo com as préticas
contabeis adotadas na Repiblica Federativa do Brasil, ¢ permitir que representantes do Agente
Fiducié'rio respeitado o disposto na regulamentago aplicével, inclusive no inciso XIII do artigo
12 da Jnstmgﬁo CVM 28, tenham acesso, em base razodvel, a todo e qualquer relatorio da
Emprc a de Auditoria entregue a Emissora referente as suas delnonstr&goes financeiras, aos livros
e aos demais lengtIDS contabeis da Emissora ¢ da Garantidora; |

i 1

I, convoc?ar, nos termos da Clausula 9 desta Escritura, Assembfﬁ:ias Gerais de Debenturistas para

deiiber%ir sobre qualquer das matérias que direta ou indi;'etanﬂ'ente se relacione com a presenie

. N‘ . ay v N . -
Etmssap, caso o Agente Fiduciario deva fazé-lo, nos termos da p_resente Escritura, mas nfio o faga;

v, cumpuir com todas as determinag@es emanadas da CVM, com o envio de documentos, presiaﬁdo
ainda, as informagdes que thes forem solicitadas pela CVM; |

1

V. manter pessoal qualificado para atender de forma eficiente aos Debentutistas, podendo utilizar,
para esse fim, a estrutura e os 6rgéos destinados ao atend1mento de seus acionistas (se houver), ou
contratar as suas expensas, instituigdes autorizadas para a plestagao desse servigo;

VL nfo alt{arar seus principais ramos de negécio conforme previsto no Estatuto Social da Emissora e
da Garantidora, niio realizar operagdes fora de seu objefo social ¢ néo praticar qualquer ato em
desacoi‘do com seu Bstatuto Social efou com esta Escritura, em especial os que possam, direta ou

mduetamente, comprometer o pontual ¢ integral cumprimento das obrigagtes assumidas perante
os Debenturistas;

VII.  obter, observar os termos de, e praticar todos os atos necessarios para manier em pleno vigor todas
as autorizagBes, concessies, aptovagdes, licengas e consentimentos exigidos nos termos da
legislagio e regulameniagio brasileiras para o exercicio das atividades desenvolvidas pela
Emissora e pela Gamantidora e necessérias para permitir o cumprimento, pela Emissora e pela
Garantidora, das obrigagties previstas nesta Escritura, ou para assegurar a legalidade, validade e
exequi%)ilidade dessas obrigacdes;

VIIL  cumprir lodas as obrigagdes assumidas nos termos desta Escriturs, inclusive ho
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salvo nos casos em que, de boa f&, a Emissora efou a Garantidora estejam discutindc!: a
aplicabilidade da lei, regra ou regulamento nas esferas administrativa ou judicial, cumprir, ;em
todos s aspectos relevantes, todas as leis, regras, regulamentos e ordens aplicaveis em qualquier
Jjurisdigio na qual realize negdeios ou possua atives; 1

i

exceto icom relagiio queles pagamentos que estejam sendo ou venham a ser questionados pela
Emisscra ou pela Garantidora na esfera judicial ou administrativa ou cujo descumprimento néo
possa resultar em um Efeito Adverso Relevante, manter em dia o pagamento de todos os tributos
dcvidoii as Fazendas Federal, Estadual ou Municipal;

adotar todas as medidas necessarias para:

(2) ‘ preservar todos os seus direitos, titulos de propriedade] licengas e ativos necesséarios para
~ a condugfio dos seus negécios dentro do 1'especti1v0 objeto social e das préticas
| comerciais usuais, exceto aqueles cuja perda possa

Relevante;

resultar em um Efeito Adverso

(b) | manter em boas condigBes os bens utilizados na condugfo de seus negdeios, excetuanto-
se pelo desgaste normal, exceto os casos em cujo quelo descumprimento deste item ndo
possa resultar em um Efeito Adverso Relevante; ¢

{c) pagar ou de outra forma quitar, quando devidas, observados os perfodos de caréncia
. aplicavels, todas as suas obrigages, inclusive, mas sem limitagdo, as de natureza fiscal,
¢ trabalhista e comercial, exceto as obrigagdes cujo descumprimento nfo possam 1'esu§tar

em um Efeito Adverso Relevante. ‘

contrat%lr ¢ manter contratados, s suas expensas, durante todo 0 -prazo de vigéncia das Debéntures,
os prestadores de servigos da Emissdo, incluindo: o Banco Liquidante; o Escriturador Mandatétio;
0 Ageiilte Fiducidrio; a agéneia de classificagho risco; a Empresa de Auditoria; ¢ o sistema de
negociégﬁo das Debéntures no mercado secundario por meio do CETIP 21;

efetuaf o pagamento de todas as despesas razodveis e devidamente comprovadas pelo Agente
Fiducif’;jrio ¢, sempre que possivel, previamente aprovadas pela Emissora, que venham a ser
necessérias para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou para realizar seus créditos,
inclusivllre, henorérios advocaticios e outras despesas e custos razodveis incorridos em virtude da
cobranga de qualquer quantia devida aos Debenturistas nos termos desta Escritura. O Agente
Fiducidrio fica desde j4 ciente e concorda com o risco de nfio ter tais despesas reembolsadas caso

ndo te;i]ham sido previamente aprovadas ¢ realizadas em discordéncia com (i} ttitérios de bom
i
‘1“\ -
3 \ g
“DL-._\

7




XV.

XVIL

XVIIL

g@ REGSTRO OF TITULGS E DOCUMEN

sy 1 1329360

senso e razoabilidade geralmente aceitos em relagbes comerciais do género, e (ii) a fungfo
fiduciéria que lhe é inerente;

s

nfio ceder, transferir ou de qualquer forma alienar quaisquer de suas obrigagdes relacionadas as
Debéntures ou decorrentes dos Documentos da Operagdo sem a prévia e expressa aprovagio de
Debenturistas representando, no mifnimo, 75% (sctenta ¢ cinco por cento) dos titulares das
Debéntures em circulagfio, reunidos ém Assembleia Geral de Debenturistas convocada
especialmente para tal finalidade; L

apresentar aos potencias investldores da Oferta Restrita declaragdes ¢ informag8es verdadeiras,
completas e corretas;

promover o registro desta Escritura na JUCESP e nos Cartérios de RTD e o registro do Contrato
de Garantia nos Cartorios de RTD, conforme aplicével, no prazo e forma previstos nesta Escritura
& no Contrato de Garantia (conforme aplicavel);

cumprir rigorosamente com o disposto na legislagdo em vigor pertinente & Polftica Nacional do
Meio Ambiente, as Resolugtes do Conama — Conselho Nacional do Meio Ambiente e &s demais
legislagGes e regulamentagbes ambientais supletivas, adotando as medidas e agBes preventivas ou
reparatorias, destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ambientais apurados, decorrentes da
atividade descrita em seu objeto social, exceto se o descumprimento nfo resultar em um Efeito
Adverso Relevante;

enquanto as Debéntures estiverem em circulagiio, cumprir as obrigag@es previstas no artigo 17 da
Instruglio CVM 476, quais sejam:

®

(b)

©

(d)

prepatar as suas demonstragdes financeiras consolidadas de encerramento de exercicio
em conformidade com a Lei das Sociedades por Agdes e com as regras emitidas pela
CVM;

submeter as suas demonstracBes financeiras consolidadas a auditoria, por auditor
registrado na CVM; ‘

divuigar as suas demonsiragles financeiras consolidadas, acompanhadas de notas
explicativas e parecer de auditores independentes, em sua pagina na rede mundial de
computadores, dentro de 3 (trés) meses contados do encerramento do exercicio social,
nos termos da alinea (i) acima;

manter os documentos mencionados na alinea (¢) acima em sua pégia na yede mundial
de computadores, por um prazo de 3 ({rés) anos;

i
s 3N {’f ’V(&.
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{(e) observar as disposi¢Bes da Instrugio CVM 358, no que se refere a dever de sigilo ¢
vedagBes a negociagio;

) divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a ocorténcia de qualquer fato
televante, conforme definido no artigo 2° da Instrugio CVM 358 ¢ comunicar sua
ocorréneia imediatamente ao Coé’rdenador Lider, ao Agente Fiduciario e & CETIP; e
() fornecer todas as informag@es solicitadas pela CVM efou pela CETIP.
7.2.  As obrigagdes previstas nas alfneas {d), (e), (), {g) ¢ (h) do inciso I do item 7.1 acima, bem commo
aquelas previstas nos incisos VI, VII, IX, X, X1, XIV e X Vil do itern 7.1 acima, serio aplicdveis e deverfio
ser cumpridas também pela Garantidora.
8.  AGENTE FIDUCIARIO
8.1. Nomeacfio
$.1.1. A Emissora nomeia ¢ constitui 0 Agente Fiducidrio dos Debentwistas desta Emissdo a
PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, acima
qualificada, a qual, neste ato, aceita a nomeagfo para, nos termos da lei e desta Escritura, representar
perante a Emissora a comunhio dos titulares das Debéntures,
8.12. O Agente Fiduciério exercerd suas fungGes a partit da data de assinatura desta Escritura, devendo
permanecet no exercicio de suas fangles até a liquidagho integtal das obrigaghes previstas na presente
Escritura ou até sua efetiva substituigfio.
8.2.  Declaracbes

8.2.1. O Agente Fiduciério, nomeado na presente Escritura, declara sob as penas da lei, que:

L aceifa a fungio para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e atribuigdes
previstos na legislagio especifica e nesta Escritura;

1L conhece ¢ aceita integralmente esta Escritura, todas as suas cldusulas e condigles;

1L estéd devidamente autorizado a celebrar csta Escritura € a cumprir com suas obrigagBes aqui
previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutdrios necessérios(paga tanto;
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a celebragiio desta Escritura e o cumprimento de suas obrigagGes aqui previstas nfio infringem
qualquer obrigacio anterformente assumida pelo Agente Fiducidrio;

ndo tem qualquer impedimento legal, conforme pai‘égrafo 3° do artigo 66, da Lei das Sociedades
por Agbes e a Instrugfio CVM 28, ou demais notinas aplicéveis, para exercer a fungo de agente
fiducidrio da Emissio;

nfo se encontra em nenhuma das situagﬁﬁ'de contlito de interesse previstas no artigo 10 da
Instrugiio CVM 28;

néo tem qualquer ligac8o com a Emissora que o impega de exercer suas fungdes;

estd ciente das disposigdes da Circular BACEN n° 1.832, de 31 de outubro de 1990, conforme
alterada, e das demais disposic@ies emanadas do Banco Central do Brasil;

verificou a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura;

¢ uma institui¢io financeira, estando devidamente organizada, constituida e existente de acordo
com as leis brasileiras;

esta Escritura constitui obrigagiio vélida e eficaz do Agente Fiducidrio e exequivel de acordo com
0s seus ferinos; e

na daia de assinatura da presente Escritura de Emisso, conforme organograma encaminhado pela
Emissora, o Agente Fiducidrio identificou que presta servigos de agente fiducidrio nas seguintes
emisstes: (i) 1° (primeira) emisséo de debéntures simples, nfio conversiveis em agdes, da espécie
quirografiria, em série {nica, com garantias adicionais fidejusséria e real, para distribuicio
plblica, com esforgos restritos, da Emissora (“1* Emissfo da Emissora™), com vencimento em 235
de maio de 2016, em que foram emitidas 300 (trezentas) debéntures, na data de emissgo, no valor
de R$300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais), Até a presente data foram verificados eventos
de amortizagfo, conforme previsto na escritura de emnissfo. Na data da emissio, as debéntures da
1* Emissio da Emissora so garantidas por garantia fidejussoria da Garantidora, bem como por
cessiio fiducidria dos direifos creditdrios em decorréncia dos Contraios de n® 0800.0060661.10.2,
0800.0062504,10.2 conforme previsto na escritura de emisso; (ii} 2° (segunda) emisstio de
debéntures simples, nfio conversivels em agBes, da espécie quirografaria, em série (inica, com
garantias adicionais fidejussoria e real, para distribuigio pablica, com esforgos restritos, da
Emissora (“2* Emissgio da Emissora™), com vencimento em 22 de junho de 2018, em que foram
einitidas 30.000 (trinta mil) debéntures, na data de emiss#o, no valor de R$300.000.000,00
(trezentos milhtes de reais). At¢ a presente data nfo foram verificados evento§ dedgmortizagdo,
resgate, conversdo, repactuagio e inadimplemento, conforme previsto na escritury de erissdo, Na




8.3.

83.1.

data da emissfo, as debéntures da 2* Emiss#o da Emissora sfio garantidas por gatantia fidejussoria
da Garantidora, bem como por cessfio fiducidria dos direitos creditérios em decorréneia dos
Contratos de n° 0800.0060661.10.2, 0800.0062504,10.2 conforme previsto na escritura de
emissfo; (iii) 1% (primeira) emiss#o de deb@ntures simples, nfo conversiveis em agbes, da espécie
quirografiria, com garantia fidejussdria, em série tinica, para distribui¢fio publica com esforgos
restritos de colocagiio, da Garantidora (*1* Emissdo da Garantidora™), com vencimento em 24 de
maio de 2018, em que foram emitidas 1.000 (mil) debéntures, na data de emissio, no valor de
R$100.000.000,00 {cem mifhJes de reais). Atéa presente data nio foi verificado qualquer evento
de resgate antecipado, amortizagio, conversio, repactuagfio ¢ inadimplemento. Na data de
emissio, as debéntures da 1° Ermissfo da Garantidora sfo garantidas por garantia fidejusséria da
Emissora, conforme previsto na escritura de emissfio; e (iv) 1* (primeira) emissio de debéntures
simpies, nio conversiveis em agdes, da espéeie quirografiria, com garantia fidejussoria, em série
Ginica, para distribui¢io pablica, com esforgos restritos de colocagfio, da Companhia de Aguas do
Brasil - CAB AMBIENTAL (*1* Emissfio da CAB AMBIENTAL”), com vencimento em 28 de
junho de 2020, em que foram emitidas 100,000 (cem mil) debéntures, na data de emisséo no valor
de R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais). Até a presente data niio foi verificado qualquer
evento de resgate antecipado, amortizagio, conversfo, repactuacio e inadimplemento. Na data da
emissfio, as debéntures da 1* Emissic da CAB AMBIENTAL sio gavantidas por garaniia
fidejusséria da Emissora, conforme previsto na escritura de emissfio.

Remuneragfio do Agente Fiducidrio

Pelo desempenho dos deveres ¢ atribuig8es que Ihe competem, nos termos da lei ¢ da Escritura, o

Agente Fiducidrio receberd a seguinte remuneragio:

1L

L

parcelas anuais de R$6.000,00 (seis mil reais), sendo a primeira devida no 3° (quinto) Dia Utit
apds a assinatura da presente Escritura, ¢ as demais na mesma data dos anos subsequentes, até a
liquidagdo integral das Debéntures;

as parcelas citadas no inciso I supra serfio reajustadas pela variagio acumulada do IGP-M, ou na
falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizagfio, pelo indice que vier a substitui-lo, a
partir da data do primeiro ‘pagamento de remuneragdio, até as datas de pagamento seguintes,
caleuladas pro-rata die, se necessério,

em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida ao Agente Fiducidrio nos termos deste
item 8.3.1, os débitos em atraso ficarfio sujeitos & multa coniratual de 2% (dois por cento) sobre o
valor do débito, bem como a juros moratérios de 1% (um por cento) ao més, ficando o valor do
débito em atraso sujeito a atualizagio monetdria pelo IGP-M, incidentd desde a data da
inadimpléncia at€ a data do efetivo pagamento, calculado pre rata die. '
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8.3.2. O pagamento da remuneragio do Agente Fiducidrio serd feito mediante depdsito na conta corrente
a ser indicada por este no momento oportuno, servindo o comprovante do depésito como prova de
quitago, .

8.3.3. As parcelas citadas nos itens acima serdio acrescidas dos seguintes impostos: 1SS (Imposto Sobre
Servigos de Qualquer Natureza, PIS (Contribuigio ao Programa de Integragio Social), COFINS
(Contribui¢fio para o Financiamento da Seguridade Social) e quaisquer outros impostos que venham a
incidir sobre a remuneragiio do Agente Fiducidrio, excetuando-se o IR (Imposto de Renda), nas aliquotas
vigentes nas datas de cada pagamento,

83.4. A remuneracio nfo inclui despesas consideradas incorridas pelo Agente Fiduciatio no
desempenho de suas fungdes, que deverfio ser pagas efou recmbolsadas conforme item 8.4 da presente
Escritura.

8.3.5. A remuncragfio prevista neste item 8.3 serd devida mesmo apds o vencimento das Deb€ntures,
caso o Agente Fiducidrio ainda esteja atuando na qualidade de agente fiducidrio dos Debenturistas em
fungdio de inadimplemento da Emissora, remuneragio essa que serd calculada proporcionalmente acs
meses de atuagiio do Agente Fiduciério.

8.4. Despesas

8.4.1. A Emissora ressarcird o Agente Fiducirio de todas as despesas razodveis e usuais que tenha,
comprovadamente, incorrido para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou para realizar seus
créditos.

8472 O ressarcimento a que se refere o ftem 8.4.1 acima serd efetuado em até 10 (dez) Dias Uteis
contados da entrega 4 Emissora dos documentos comprobatérios das despesas efetivamente incorridas,

8.4.3. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas com procedimentos legais, inclusive
as administrativas, em que o Agente Fiducidrio venha a incorrer pata resguardar os interesses dos
Debenturistas deverfio ser, sempre que possivel, previamente aprovadas pelos Debenturistas, ¢
posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora, mediante comprovaglio do seu
pagamento: Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas incluem também gastos com honorétios
advocaticios de terceiros, depdsitos, custas ¢ taxas judicidrias nas agdes propostas pelo Agente Fiducidrio,
na condigiio de representante da comunhiio dos Debenturistas. As eventuais despesas, depésitos e custas
judiciais decorrentes da sucwmbéncia em ag@es judiciais decorrentes da sucumbéncia em ag¢des judiciais
serfio igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem como a remuneragio do Agente Fiducidrio na
hipttese de a Emissora permanecer em inadimpléncia com relagio ac pagamento de!
superior a 30 (trinta) dias, podendo o Agente Fiducidrio solicitar adiantamento &os
cobertura do risco de sucumbéncia.

or um periodo
cbehturistas para
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As despesas a que se refere este item 8.4 compreenderfio, inclusive, aquelas incorridas com:

publicagiio de relatérios, avisos e notificagBes, conforme previsto nesta FEscritura, ¢ outras que
vierem a ser exigidas por reguiamentos aplicaveis;

extragio de certiddes;

locomogdes entre estados da Repilblica Federativa do Brasil, alimentagfio e respectivas
hospedagens, quando necessérias ao desempenho das fungGes; €

eventuals levantamentos adicionais ¢ especiais ou periciais que vierem a ser imprescindiveis, se
ocorrerem omissdes efou obscuridades nas informagdes pertinentes aos estritos interesses dos
Debenturistas.

Deveres

Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM ou nesta Escritura, constituem

deveres e atribui¢des do Agente Fiduciario:

II1.

Vi

proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da fungfo, o cuidado
¢ a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na administragdio dos seus
proprios bens;

renunciar & fungdo na hipbtese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de qualquer outra
maodalidade de inaptiddo;

conservar em boa guarda, toda a escrituragfo, correspondéncia e demais papéis relacionados ao
exercicio de suas fungdes;

verificar, no momento de aceitar a fungfio, a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura,
diligenciando para que sejam sanadas as omissdes, fathas ou defeitos de que tenha conhecimento;

promover, caso a Ermissora nio o faga, a inscrigéo desta Escritura ¢ respectivos aditamentos na
JUCESP e nos Cartérios de RTD, sem prejuizo da ocorréncia do descumprimento de obrigagio
ndo pecunidria pela Emissora, hipdtese em que a Emissora deverd fornecer as informagdes €
documentos necessérios 4 referida inscrigfo;

acompanhar 4 observincia da periodicidade na prestagdo das informagOes obrigatdijas, alertando
os Debenturistas acerca de omissdes ou inverdades constantes de tais informagdes;
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emitir parecer sobre a suficiéncia das informag@es constantes das propostas de modificagfes nas
condigtes das Debéntures;

verificar a regutaridade da constituicdo da Garantia Real e da Fianga, bem ¢omo o valor dos bens
dados em garantia, observando a manutengio de sua suficiéncia e exequibilidade;

examinar a proposta de substituigio de bens dados em garantia, manifestando a sua expressa ¢
Justificada concordéncia;

intimar a Emissora e/ou Garantidora a reforgar a garantia dada, na hipotese de sua deterioragfio ou
depreciagio;

solicitar, quando julgar necessério para o fiel desempenho de suas fung@es, certiddes atualizadas
dos distribuidores civeis, das Varas da Fazenda Puablica, cartdrios de protesto, Juntas de
Conciliagiio e Julgamento, ‘Procuradoria da Pazenda Pablica, onde se localiza a sede do
estabelecimento principal da Emissora e da Garantidora e, também, da localidade onde se situe os
bens dados em garantia;

solicitar, quando considerar necessario ¢ de forma justificada, auditoria extraordindria da Emissora
efou da Garantidora;

convocar, quando necessério, a Assembleia Geral de Debenturistas, mediante antincio publicado,
pelo menos 3 (trés) vezes, nos drgdos de imprensa previstos no item 5.18.1 acima;

comparecer & Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informagdes que Ihe forem
solicitadas;

elaborar relatorios destinados aos Debenturistas, nos termos da alinea “b” do pardgrafo primeiro
do ariigo 68 da Lei das Sociedades por Aéﬁes, relativos aos exercicios sociais da Emissora, 0s
quais deverdio conter, a0 menos, as informagdes abaixo. Para tanto, a Emissora obriga-se a enviar
todas as informagBes financeiras ¢ atos societarios necessérios 2 realizagio do relatdrio
supracitado, que venham a ser solicitados pelo Agente Fidueiério, incluindo o organograma do
grupo societdrio da Bmissora, o qual devera conter, inclusive, controladores, controladas,
sociedades sob controle comum, coligadas € sociedades integrantes do bloco de controle, os quais
deverdo ser devidamente encaminhados pela Emissora até 30 (trinta) dias antes do encerramento
do prazo para disponibilizagio aos Debenturistas do relatorio anual, conforme disposto no inciso
XVIII, do artigo 12, da Instrugiio CVM 28 e no artigo 68, paragrafo primeiro, alinea “b”, da Lei
das Sociedades por Agles:
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(a) evenlual omissio ou incorregfio de que tenha conhecimento, contida nas informagGes
divulgadas pela Emissora ou, ainda, o inadimplementa ou atraso na obrigatéria prestagéo
de informagdes pela Emissora;

()] alteragBes estatwlarias ocorridas no perfodo;

(c) comentdrios sobre as demonstragdes financeiras da Emissora, enfocando os indicadores
econdmicos, financeiros e da estrutura de seu capital,

{(d) posigio da distribuigiio ou colocagio das Debéntures no mercado;

(e) resgate, amortizagiio, conversdo, repactuagfio e pagamento de juros das Debéntures
realizados no perfodo, bem como aquisigdes e vendas de Debéntures efetuadas pela
Emissora;

3} acompanhamento da destinagdo dos recursos captados por meio da Emissfio, de acordo
com os dados obtidos junto aos administradores da Emissora;

{g) relagio dos bens e valores entregues 4 sua administragfio;
{h) cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta Escritura;
(i) declaragiio acerca da suficiéncia ¢ exequibilidade das garantias das Debéntures;

)] existéncia de oufras emissies de debéntures, pablicas ou privadas, feitas pela Emissora,
por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da
Emissora em que tenha atuado como agente fiducidrio no periodo, bem como os seguintes
dados sobre tais emissdes: (i) denominagiio da companhia emissora; (ii) valor da emisséo;
(iii) quantidade de deb&ntures emitidas; (iv) especie; (v) prazo de vencimento das
debéntures; (vi) tipo e valor dos bens dados em garantia e denominago dos garantidores;
¢ (vii) eventos de resgate, amortizagio, conversdio, repactuagdo e inadimplemento no

. periodo; e

(9] declaragiio sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungio de agente fiducidrio;
XVL disponibilizar o relatério & que se refere o inciso XV acima até o dia 30 de abril de cada ano. Q

relat6rio deverd estar disponivel na sede da Emissora, na CVM, na CETIP, na sede do Agente
Fiduciario e do Coordenador Lider;
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publicar, 4s expensas da Emissora, nos érgos de imprensa em que a Emissora deva efetuar suss
publicacfes, anfincio comunicando aos Debenturistas que o relaidrio se encontra & disposigiio nos
locais indicados no inciso XV acima;

manter atualizada a relagdio dos Debenturistas e seus enderegos, e 4 disposigiio da Emissora,
mediante, inclusive, solicitagio de informagBes junto & Emissora, ao Banco Liquidante, ao
Escriturador Mandatdrio e 4 CETIP, sendo que, para fins de atendimento ao disposto neste inciso,
a Bmissora e os Debenturistas, mediante’ subscrico e Integralizagio das Debéntures,
expressamente autorizam, desde j4, o Banco Liguidante, o Escriturador Mandatério e a CETIP a
atenderem quaisquer solicitagdes feitas pelo Agente Fiduciario, inclusive referentes a divulgagiio,
a qualquer momento, da posigio de Debéntures e seus respectivos titulares;

fiscalizar o cumprimento das cléusulas constantes desta Esctitura, especialmente daquelas
impositivas de abrigagtes de fazer ¢ nio fazer;

notificar os Debenturistas, no prazo méximo de 15 (quinze) dias da ciéncia da ocorréneia do
eventa, a respeito de qualquer inadimplemento pela Emissora de obrigagfes assumidas nesta
Escritura, indicando o local em que fornecerd aos interessados maiores informag@es. Comunicagfo

de igual teor deverd ser enviada 8 CVM e 4 CETIP;

divulgar as inforinag@es referidas no inciso XV(j) acima em sua pégina na rede mundial de
computadores t80 logo delas tenha conhecimento;

acompanhar o cumprimento, pela Emissora, do Indice Financeiro; e

disponibilizar aos Debenturistas e aos demais participantes do mercado, através de sua central de
atendimento efou website, o saldo do Valor Nominal das Debéntures, o qual serd calculadoe pela
Emissora.

Atribuigbes lispecificas

Sem, prejuizo do disposto’ no item 8.5.1 acima, o Agente Fiducidrio usard de quaisquer

procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra a Emissora para a protegfio e defesa dos interesses da
comunhiio dos Debenturistas na realizagio de seus créditos, devendo, observados os termos e condigdes
desta Escritura, em caso de inadimplemento da Emissora:

1L

.

declarar antecipadamente vencidas as Debéntures & cobrar seu principal e acessérios, observados
os termos o condigdes desta Escritura; ‘

requerer a faléncia da Emissora, nos termos da egislagiio de regéneia;

1329369%
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1L executar a Garantia Real objeto do item 5.23 desta Escritura, judicial ou extrajudicialmente, nos
termos do Conirato de.Garanfia, e a Fianga objeto do item 5.22 desta Escrilura, recebendo o
produto da cobranga e aplicande-o pro rata no pagamento dos Debenturistas; €

Iv. representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagio judicial e extrajudicial,
intervencdo ou liquidagfio da Emissora.

8.62. O Agente Fiducifrio somente se eximird da responsabilidade pela nfio adogiio das medidas
contempladas nos incisos 1, II, III e IV do item 8.6.1 acima, se, convocada a Assembleia Geral de
Debenturistas, esta assim o autorizar por deliberagfio da unanimidade das Debéntures em circulagfio. Na
hipdtese da alinea IV do item 8.6.1 acimna, serd suficiente a deliberagfio da maioria das Debéntures em
circulagio.

8,7.  Substifuiciio

8.7.1. Nas hipbteses de auséneia ou impedimentos temporarios, renfincia, liquidagfo, dissolugdo ou
extingdo, ou qualquer ouire caso de vacfineia na fungfio de agente fiducidrio da Emissfio, serd realizada,
dentro do prazo méximo de 30 (trinta) dias contados do evento que a determinar, Assembleia Geral de
Debenturistas para a escolha do novo agente fiducidrio da Emissfio, a qual poderd ser convocada pelo
préprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Emissora, por Debenturistas que representem, no
minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em circulagfio, ou pela CVM. Na hipdtese da convocagfio
néio ocorrer até 15 (quinze) Dias Uteis antes do término do prazo acima citado, cabers & Emissora efetud-
la, sendo certo que a CVM poderd nomear substituto provisério, enquanto nfio se consumar o processe de
escolha do novo agente fiducidrio da Emissfio. A substituig8o ndo implicard remuneragfio ac novo agente
fiduciério superior & ora avencgada.

8.7.2. Na hipdtese de nfio poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as suas fungBes por
circunstincias supervenientes, devers este comunicar imediatamente o fato 4 Emissora e aos
Debenturistas, solicitando sua substituigio.

8.7.3. Em gualquer hipbtese, a substituiciio do Agente Fiducidrio ficard sujeita a comunicagio prévia 2
CVM e a sua manifestagfio acerca do atendimento aos requisitos previstos no artigo 9° da Instrugio CVM
28 e eventuais normas posteriores.

8.74. A subslituigio do Agente TFiducidrio em carfter permanente deverd ser objeto de aditamento 3
Escritura, que deverd ser registrado na JUCESP,

8.74.1. O agente fiducidrio substituto deverd, imediatamente apdés sua nomeagHo,
Debenturistas em forma de aviso nos termos do item 5.18.1 acima.

® >
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8.8.1. O Agente Fiducidrio nfio emitird qualquer tipo de opinifio ou fard qualquer juizo de valor acerca
de qualquer fato que seja de competéncia da Assembleia Geral de Debenturistas, comprometendo-se nesse
caso, tdo-somente, a agir em conformidade com as instrugdes que The forem transmitidas pelos
Debenturistas nos termos desta Escritura. Nesté sentido, o Agente Fiducidrio nfo possui qualquer
responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito cumprimento das
orientagSes dos Debenturistas. A atuagfio do Agente Fiducidrio limita-se ao quanto previsto na Instrugfo
CVM 28, na presente Escritura € nos artigos aplicdveis da Lei das Seciedades por Agdes, estando esie
isento de quaisquer responsabilidades adicionais,

8.8.  Oufras Disposigdes relativas ao Agente Fiduciario

8.8.2. Sem prejuizo do seu dever de diligéneia, o Agente Fiducidrio assumird que os documentos
originais ou copias autenticadas dos documentos encaminhados pela Emissora ou por terceiros a seu
pedido nfio foram objeto de fraude ou adulteragio. Niio serd ainda, sob qualquer hipsiese, responsével pela
elaboragio de documentos societdrios da Emissora efou da Garantidora, cabendo 4 Emissora efon 3
Garantidora, conforme o caso, elaborar tais documentos, nos termos da legistagio aplicdvel.

8.8.3. Os atos ou manifestagdes, por parte do Agente Fiducidrio, que criarem responsabilidade aos
Debenturistas efou exonerarem ferceiros de obrigagles para com eles, somente serfio vélidos quando
previamente assim deliberado pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas.

9. ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

9.1, Os Debenluristas poderfio, & qualquer tempo, reunir-se em assenblela geral (“Assembleia Geral
de Debenturistas™), de acordo com o disposto no artige 7! da Lei das Sociedades por Agdes, a fim de
deliberarem sobre matéria de interesse da comunh¥o dos Debenturistas.

9.2, Convocaciio

9.2.1.  As Assembleias Gerais de Debenfuristas poderfio ser convocadas pelo Agente Fiducidrio, pela
Emissora, pgla CVM ou por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento} das
DPebéntures em circulagio,

9.22. A convocagio de Assembleias Gerais de Debenturistas se dard mediante aniincio publicado pelo
menos 3 (rés) vezes nos 6rgios de imprensa referidos no item 5.18.1 acima, respeitadas outras regras
relacionadas & publicagfio de anfncio de convocagio de assembleias gerals constanies da Lei das
Sociedades por Agles, da regulamentagfio aplicivel e desta Escritura.




(=TT
THCROFILME HO ;

/
9.2.3. Qualquer Assembleia Geral de Debenturistas deverd ser realizada em prazo minimo de 15%
(quinze) dias, contados da data da primeira publicagiio da convocagfo. Qualquer Assembleia Geral de
Debenturistas em segunda convocago somente podera ser realizada em, no minimo, § (oito) dias apés a
data marcada para a instalagfio da Assembleia Geral de Debenturistas em primeira convocago.

9.2.4. As deliberactes tomadas pelos Debenturistas, no fimbito de sua competéncia legal, observados os
quora estabelecidos nesta Escritura, serfio existentés, validas e eficazes perante a Emissora e obrigarfio a
todos os titulares das Debéntures, independentemente de terem comparecido 3s Assembleias Gerais de
Debenturistas respectivas ou do voto proferido nessas Assembleias Gerais de Debenturistas.

9.3.  Quorum de Instalagiio

9.3.1. As assembleias gerais de Debenturistas instalat-se-fio, em primeira convocagio, com a presenga
de titulares de, no minimo, metade das Debéntures em circulagfio ¢, em segunda convocag#o, com
qualquer quérum.

9.3.2. Para efeito desta Escritura, incluindo a constitui¢gdo de todos e quaisquer dos quéruns de
instalagio efou deliberagiio da Assembleia Geral de Debenturistas aqui previstos, considera-se
“Debéntures em circulaciio” todas as Debénfures subscritas e integralizadas, excluidas aquelas mantidas
em tesouraria pela Tmissora € pelas suas Aﬁliadas, incluindo, mas n#o se limitando, pessoas direta ou
indiretamente relacionadas a qualquer das pessoas anteriormente mencionadas, tais como, conjuge,
companheiro, ascendentes, descendentes ou colaterais até o segundo grau.

9.4,  Mesa Diretora

9.4.1. A presidéncia e secrefaria das Assembleias Gerais de Debenturistas caberfio aos representantes
eleitos pelos Debenturistas presentes ou aqueles que forem designados pela CVM.

9.5.  Quérum de Deliberagiio

9.5.1, Nas deliberagtes das Assembleias Gerais de Debenturistas, a cada Debénture em circulagio
caberd um voto, admitida a constitvigho de mandatdrio, Debenturista ou ndo. Observado o disposto no
item 9.5.2 abaixo e salvo disposto de outra forma nesta Escritura, qualquer alteragio nas clausulas ou
condigdes previstas nesta Escritura deverd ser aprovada por Debenturistas que representem, pelo menos,
2/3 (dois tergos) das Debéntures em circulagHo.

~

9.5.2. Salvo disposto de outra forma nesta Escritura, as alteragdes relativas as caracterfsticas das
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amortizagio do Valor Nominal das Debéntures, (v) dos Eventos de Vencimento Antecipado, efou (vi) da M
alteracéo dos quéruns de deliberacfio e dos termos e condigBes previstos nesta Cléusula 9, dependerdo da
aprovagio, seja em primeira convocagfio da Assembleia Geral de Debenturistas, seja em qualquer outra
subsequente, por Debenturistas titulares de, no minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures em
circulaggo.

9.6,  Outras Disposi¢des Apliciveis & Assembleia Geral de Debenturistas

9.6.1.  Serda facultada a presenga dos 1epresentantes legais da Emissora em quaisquer Assembleias Gerais
de Debenturistas.

9.6.2. Aplicar-se-4 &4 Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei das
Sociedades por Agdes a respeito das assembleias gerais de acionistas.

9.63. O Agente Fiducidrio deverd comparecer a todas as Assembleias Gerais de Debenturistas e prestar
aos Debenturistas as informagdes que lhe forem solicitadas,

9.6.4. Aplicar-se-4 as Assembleias Gerais de Debentutistas, no que couber e néio conflitar com o aqui
disposto, o disposto na Lei das Sociedades por AgBes sobre assembleia geral de acionistas.

10. DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA E DA GARANTIDORA

10.1. A Emissora e a Garantidora declaram e garantem ao Agente Fiduciério, na data da assinatura desta
Bscritura, que:

L s#o sociedades andnimas devidamente organizadas, constituidas e existentes segundo as leis da
Repuiblica Federativa do Brasil;

I estio devidamente autorizadas a celebrar a presente Escritura e a cumprir suas respectivas
obrigages previstas nesta Escrifura ¢ nos demais Documentos da Operag#o, e a Emissora estd
devidamente autorizada a emitir as Debéntures, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estafutdrios necessarios para tanto;

Tl as obrigagBes assumidas nesta Fscritura constituem obrigag@es legalmente vélidas e vinculantes
da Emissora e da Garantidora, exequiveis de acordo com seus termos e condigBes, exceto que sua
execugiio poderd estar limitada por leis relativas & faléncia, insolvéncia, recuperagéo, liquidacgfio
ou leis similares afetando a execugdio de direitos de credores em peral,
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manierd em vigor toda a estrutura de contratos e demais acordos exislentes necessdrios para

assegurar & Bmissora ¢ & Garantidora a manutengio das suas condigBes atuais de operagio e
funcionamento;

a celebragiio da presente Escritura ¢ a Emissdo foram devidamente autorizadas pelos Orghos
societarios competentes e nio infringem o Estatute Social da Tmissora ou da Garantidora, ou
qualquer lei ou restrigiio contratual que as Vincule ou afete;

nenhum registro, consentimento, autorizagfio, aprovagio, liconga, ordem de, ou qualificagiio junto
a qualquer autoridade governamental ou érgfo regulatorio € exigido para o cumprimento, pela
Emissora ou pela Garantidora, de snas obrigagdes nos termos da presente Escritura, ou para a
realizacfio da Emissdo, exceto pelo arquivamento desta Escritura (e seus eventuais aditamentos),
da AGE da Emissora ¢ da RCA Garantidora na JUCESP e o registro desta Escritura (e seus
sventuais aditamentos) nos Cartérios de RTD, bem como o registro das respectivas publicag@es da
AGE da Emissora ¢ da RCA da Garantidora na JUCESP e o registro das Debéntures junto ao
MDA ¢ ao CETIP 2{;

a celebragio desta Escritura e o cumprimento das obrigagBes aqui previstas nfio infringem
qualquer disposigfio legal, contrato ou instrumento do qual a Emissora ou Garantidora sejam parte,
nem ird resultar em: (i) vencimento antecipado de qualquer obrigagio estabelecida em qualquer
desses contratos ou instrumentos; {ii) criagfio de quatquer 8nus ou gravame sobre qualquer ativo
ou bem da Emissora efou a Garantidora, exceto por aqueles j4 existentes na presente data e pela
Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditérios; ou (jii) rescisfio de qualquer desses contratos ou
instrumentos;

a Emissora ¢ a Garantidora possuem justo titulo de todos os seus bens imdveis e demais direitos e
ativos de suwa propriedade, exceto quando, individualmente ou em conjunto, no afetem
adversamente a capacidade de cumprimento, pela Emissora efou pela Garantidora, de suas
obrigagdies previstas nesta Escritura;

as Gltimas Demonstragdes Financeiras Auditadas Consolidadas da FEmissora disponfveis
apresentam de maneira adequada a situagio financeira da Emissora nas datas a que se referem,
tendo sido devidamente elaboradas em conformidade a Lei das Sociedades por Agdes e as regras
emitidas pela CVM. Desde a data das Demonstragdes Financeiras Auditadas Consolidadas da
Fmissora mais recentes, ndo houve nenhum Efeito Adverso Relevante, nfio houve qualquer
operagiio envotvendo a Emissora efou a Garantidora fora do curso normal de seus negécios, que
seja relevante para a Emissora ou para a Garantidora, e nio houve qualquer alteragéio no capital
social ou aumento substancial do endividamento da Emissora efou da Garantiddra

o
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nfio t8m conhecimento da existéncia de qualquer agfio judicial, procedimento administrativo ou
arbitral, inquéritc ou investigagdio pendente ou iminente envolvendo a Emissora efou a
Garantidora perante qualquer tribunal, érgio governamental ou drbitro, que possa causar um
Efeito Adverso Relevante, além daqueles mencionados nas demonstragdes financeiras
consolidadas disponibilizadas pela Emissora;

tém todas as autorizagBes e licengas (inclusive ambientais) exigidas pelas autoridades federais,
estaduais e municipais que sejam relevantes para o exercicio de suas atividades, estando todas elas
vélidas, excefo no que se referir a autorizagles e licengas (inclusive ambientais) cuja perda,
revogagdo ou cancelamento nfo possa resultar em um Efeito Adverso Relevante;

{a) estio cumprindo em todos os aspectos relevantes as leis, regulamentos, normas administrativas
¢ determinages dos 6rgfios governamentais, autarquias ou tribunais, aplicdveis & condugfio de
seus negdeios, exceto com relagfo dquelas leis ¢ regulamentos que estejam sendo contestados de
boa-fé pela Emissora ¢/ou pela Garantidora e para as quais a Emissora e/ou Garantidora possuam
provimento jurisdicional vigente autorizando sua ndo observéncia, adotando as medidas e agdes
preventivas ou reparatorias destinadas a evitar ou corrigir eventuais danos ambientais decorrentes
do exercicio das atividades descritas em seu objeto social, (b) no melhor conhecimento da
Emissora ¢ da Garantidora, estfio em dia com o pagamento de todas as obrigagBes relevantes de
natureza tributdria (municipal, estadual ¢ federal), trabalhista, previdenciaria, ambiental e de
quaisquer oufras obrigagBes relevantes impostas por lei, {c) estfo cumprindo com todas as
disposigBes contratuais relevantes a que estdo sujeitas, e (d) no melhor conhecimento da Emissora
¢ da Garantidora, inexiste qualquer agfio ou procedimento judicial ou extrajudicial, procedimento
administrativa ou arbitral, inquérito ou qualquer outre tipo de investigagfo governamental que
possa vir a resultar em wn Efeito Adverso Relevante;

os representantes legais que assinam esta Eseritura tém poderes estatutérios efou delegados para
assumir, em seu nome, as obrigagBes ora estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes
legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor e efeito;

os documentos e informages fornecidos ao Agente Fiducidrio s8o verdadeiros, consistentes,
corrgtos, suficientes, estdo atualizados até a data em que foram fornecidos;

tém conhecimento de que a Emissora ndio poderd realizar outra oferta pablica da mesma espécie
que as Debéntures dentro do prazo de 4 (quatro) meses contados da data da comunicagfio a CVM
do encerramento da Oferta Restrita, a menos que a nova oferta seja submetida a registro na CVM;

ndc tém nenhuma ligagio com o Agente Fiducifrio que impega o Agente Fi
plenamente, suas fungfies com relagBo a esta Emisséio;

iqrio de exercer,

#
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cumprem e cumpririio todas as obrigag8es assumidas nos termos desta Escritura, incluindo, sem
limitagdo, a obrigagfio da Fmissora de destinar os recursos obtidos com a Emissfio aos fins
previstos no item 4.5.1 desta Escritura;

nenhuma das declarag@es constantes desta Clausula 10 ¢ falsa, incorreta ou enganosa, na data em
que foi prestada;

t&m plena ciéncia e concordam integralmente: com a forma de divulgagfio ¢ apuragiio da Taxa DI,
divuigada pela CETIP, e que a forma de célculo da Remuneragfio das Deb&ntures foi acordada por
livie vontade da Emissora e da Garantidora, em observincia ao principio da boa-fé;

a prestagfio da Fianga, a constituigfio da Garantia Real e as obrigagGes assumidas nesta Hscritua e
nos demais Documentos da Operago pela Garantidora, constituem obrigag8es legalmente vAlidas
¢ vinculantes da Garantidora, exequiveis de acordo com seus termos e condigles, exceto,
conforme o ¢aso, que sua execugdo poderd estar limitada por leis relativas a faléncia, insolvéncia,
recuperagio, liquidacio ou leis similares afetando a execugio de direitos de credores em geral; e

a celebrag#io da presente Escritura, a concessfio da Garantia Real e da Fianga foram devidamente
autorizadas pelos drgios societdrios competentes da Garantidora e ndo infringem o Estatuto Social

da Garantidora ou qualquer lei ou restrigfio contratual que vincule ou afete a Garantidora.

A Emissora e a Garantidora se obrigam a notificar os Debentutistas ¢ o Agente Fiducidrio, em até

5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que tomaram conhecimento do fato, caso qualquer das
declaragdes aqui prestadas mostrarem-se inveridicas ou incorretas na data em que foram prestadas.

11,

111

11.1.1.

DISPOSICOES GERAIS
Comunicagdes

Todos os documentos e as comunicagdes, que deverfio ser sempre feitos por escrito, assim como

os meios fisicos que contenham documentos ou comunicagdes, a serem enviados por qualgiier das Partes
nos termos desta Bscrituta deverfio ser encaminhados para os seguintes enderegos:

(@

para a Emissora:

GALVAO PARTICIPACOES S.A,

Rua Gomes de Carvalho, 11° 1.510, 19° andar, Vila Olimpia

S#o Paulo — SP

At.: Fabricio Carvalho

Telefone: (11) 2199-0273 ’
Fax: (11) 3040-0217




E-mail: fearvalho@galvac.com

para o Agente Fiduciario:

PENTAGONO S.A, DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

Avenida das Américas, n° 4.200, bioco 04, sala 514, Rio de Janeiro - RJ

CEP 22.640-102

At.: Sra. Nathalia Machado Loureire (Juridico e Estruturagfio) / Sr. Marco Aurélio Ferreira
(Backoffice Financeiro) '

Telefone: (21) 3385-4565

Fax: (21) 3385-4046

E-mail: middle@pentagonotrustee.com.br / backoffice@pentagonotrustee.com.br

para a Garantidora:

GALVAO ENGENHARIA S.A,

Rua Gomes de Carvalho, n° 1.510, 2° andar, Vila Olimpia
S#o Paulo — SP ‘

At.: Fabricio Carvalho

Telefone: (11) 2199-0273

Fax: (11) 3040-0217

E-mail: fearvalho@galvao.com

para o Banco Ligquidante;

ITAU UNIBANCO S.A,

Av. Engenheiro Armando de Arruda Pereira, n° 707, 10° andar
CEP 04309-010 Sdo Paulo - SP

At Cldudia Vasconcellos

Telefone: (11) 5029-1910

Fax: (11) 5029-1920

E-mail: clandia.vasconcellos@itau-unibanco.com.br

para o Bseriturador Mandatério;

ITAY CORRETORA DE VALORES S,A.

Av: Engenheiro Armando de Arruda Pereira, n® 707, 10° andar
CEP (4309-010 Sio Paulo - SP

At.: Cliudia Vasconcellos

Telefone: (11) 5029-1910

Fax: (11) 5029-1920

E-mail: claudia.-vasconcellos@itau-unibanco.com.br




REGSTRO DF TITULOS E DDCUME

1329360

1 MICROFILME 1P

i) Paraa CETIP:
CETIP S.A. - MERCADOS ORGANIZADOS
Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1.663 - 4° andar
Séo Paulo — SP
At.: Geréneia de Valotes Mobilidrios
Telefone: (11) 3111-1596
Fac-simile: (11) 3111-1564
E-mail: valores.mobiliarios{@cetip.com.br

11.1.2. As comunicagtes referentes a esta Escritura serfio consideradas entregues quando recebidas sob
protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pelos Correios, sob protocolo, ou por telegrama nos
cnderegos acima. As comunicagdes feifas por fac-slmile ou cotreio eletrdnico serfio consideradas
recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado através de indicativo (recibo
emitido pela maquina utilizada pelo remetente) seguido de confirmagiio verbal por telefone. Os
respectivos originais deverdo ser encaminhados para os enderegos acima em até 5 (cinco) Dias Uteis ap6s
o envio da mensagem. ‘ '

11.1.3. A mudanga de qualquer dos endere¢os acima deverd ser comunicada & outra Parte pela Parte que
tiver seu endereco alterado, em até 2 (dois) dias contados da sua ocorréncia.

11.1.4. Eventuais prejuizos decorrentes da nfio observincia do disposto no item 1f.1.1 acima serfio
arcados pela Parte inadimplente.

11,2, Rentincia

11.2.1. Nio se presume a rentincia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura, desta forma,
nenhum atraso, omissio ou liberalidade no exercicio de qualquer direito, facuidade ou remédio que caiba
ao Agente Fiducidrio e/ou aos Debenturistas em razfio de qualquer inadimplemento da Emissora e/ou da
Garantidora prejudicari tais direitos, faculdades ou remédios, ou seré interpretado como constituindo umna
reniincia a0s mesmos ou concordincia com tal inadimplemento, nem constituird novagio ou modificagfio
de quaisquer outras obrigagBes assumidas pela Emissora e/ou Garantidora nesta Escritura ou precedente
no focante a gualquer outro inadimplemento ou atraso.

113. Lei Aplicavel

11.3.1. Esta Escritura € regida pelas Leis da Repliblica Federativa do Brasil.
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11.4.1. Esia Escritura e as Debéntures constiteem titulos executivos extrajudiciais nos termos dos incisos
I e I do artige 585 do Cadigo de Processo Civil, reconhecendo as Partes desde jé que, independenternente
de quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigagfes assumidas nos termos desta Escritura comportam
execugio especifica, submetendo-se ds disposi¢des dos artigos 632 e seguintes do Cddigo de Processo

Civil, sem prejufzo do direito de declarar o vencimento antecipado das Debéntures nos termos desta
Escritura,

11.4. Titulo Executivo Extrajudicial e Execugfiio Especifica

11.5. Trrevogabilidade; Sucessores

[1.5.1. A presente Escritura € firmada em caréter irrevogavel e irretratavel, salvo na hipotese de nfio
atendimento aos requisitos previstes na Clausula 3 acima, conforme aplicével, obrigando as Pattes por si ¢
Sens SUCessores.

11.6. Independéncia das Disposi;ﬁes-ﬂa Eseritura

11.6.1. Caso qualquer das disposigBes desta Escritura venha a ser julgada ilegal, invélida ou ineficaz,
prevalecerfio todas as demais disposices ndo afetadas por tal julgamento, comprometendo-se as Partes,

em boa-fé, a substituirem a disposi¢fio afetada por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo
efeito.

117, Despesas

11.7.1. A Emissora arcard com todos os custos: {a) decorrentes da colocagfio plblica das Debéntures,
incluindo todos os custos relativos ao seu registro na CETIP; (b) das taxas de registro aplicdveis, inclusive
aquelas referentes ao registro desta Escritura e seus aditamentos na JUCESP e nos Caridrios de RTD e ao
registro do Contrato de Garantia nos Cartdrios RTD; (¢} de registro e de publicagfic de todos os atos
necessarios 2 Emissfio, tais como esta Escritura ¢ 0s atos societdrios da Bmissora e da Garantidora; e (d)
pelas despesas com a confratagio e manutenglo, durante todo o prazo de vigéneia das Debéntures, de
Agente Fiduciario, Banco Liquidante, Bscriturador Mandatério, da Empresa de Auditoria, da agéncia de
classificagfio de risco e outros prestadores de servigos essenciais & Emisséo,

11.8. Substituicio de Prestadores de Servigos

11.8.1. E facultado aos Debenturistas, apés o encerramento da Oferta Restrita, proceder a substituigio do
Agente Fiducidrio, do Banco Liquidantc e do Escriturador Mandatario. A substituigiio do Agente
Fiduci4tio, do Banco Liguidante, do Escriturador Mandatério, bem como a indicdsfio de seu(s)
substituto(s) deverd ser aprovada em Assembleia Geral de Debenturistas especialmente con
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esse fim, cujo quérum para aprovagio deverd ser o da maioria dos titulares das Debéntures em circulagéo
presentes A respectiva Assembleia Geral de Debenturistas.

+

11.9.  Agente Fiducidrio

11.9.1. As atribuigGes e direitos do Agente Fiducidrio em relagio & Emiss#o estdo previstas na presente
Escritira ¢ na Instrugo CVM 28. Nenhuma d’iribuigﬁo ou obrigagfo tdcita serd interpretada nesta
Escritura contra o Agente Fiducisrio. O Agente Fiducidrio nfio serd obrigado efou vinculado pelas

disposigdes de qualquer oufro contrate no qual nfio figure como parte efou interveniente.

11.10. Foro

11.10.1.Fica eleifo o foro da Cidade de S#o Paulo, Estado de S#o Paulo, para dirimir quaisquer davidas ou
controvérsias oriundas desta Escritura, com rentincia a qualquer outro, por mais privilegiado que seja.

Estando assim, as Partes, certas e ajustadas, firmam o presente instrumento, em 5 (cinco) vias de igual teor
e forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também o assinam.

Sdo Paule; 30 de setembro de 2013,

[0 RESTANTE DA PAGINA FOI INTENCIONALMENTE DEIXADO EM BRANCO)]

il
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Pagina de assinaturas 1/4 do Instrumento Particular de Escritura da 3° (Terceira) Emissdo de
Debéntures Simples, Néo Conversiveis em Agdes, da Espécie com Garantia Real e com Garantia
Adicional Fidejussoria, em Série Unica, para Distribuifio Ptiblica, com Esfor¢os Restritos de Colocagéio,
da Galviio Participagtes S.4.

GALVAO PARTICIPACC)ES S.A,
" como Emissora

Nome: Evlos LI e \SUukez 650 Nome: & o750t M5 ji'ﬂ'j,vg p
Cargo: DR e lok Viete Precspeni© Cago: Digelon P PLowe Ssiurhs edide

[O RESTANTE DA PAGINA FOI INTENCIONALMENTE DEIXADO EM BRANCO]



e

T4 A AN N

g“‘“g-ans@m" R0 DE TTULOS £ GOCUMEM

e n 1329360774

Paging de assingturas 2/4 do Instrumenfo Particular de Escritura da 3° (Terceira) Emissdo de
Debéntures Simples, Nido Conversivels em Acles, da Espécie com Garantia Real e com Garantia
Adicional Fidejussoria, em Série Unica, para Distribuiciio Publica, com Esforgos Restritos de Colocagéio,
da Galviio Participagbes 5.4.

PENTAGONO S.A, DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
como Agente Fiducidrio e representante dos Debenturistas

Nome:!

Cargo:

[O RESTANTE DA PAGINA FOI INTENCIONALMENTE DEIXADO EM BRANCO]
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Pagina de assinaturas 3/4 do Instrumento Particular de Escritura da 3° {Terceira) Emissdo de
Debéntures Simples, Nio Conversiveis em AgOes, da FEspécie com Garantia Real e com Garantia
Adicional Fidefussoria, em Série Unica, para Distribuiciio Pitblica, com Esforgos Restritos de Colocagdio,
da Galvio Participagfes S.A4.

GALVAO ENGENHARIA S.A.
conto Garantidora

1

N3 'Odég"/ét%e 4 LT Nome: & xomM:z)Kr rVS
Cargor 0y, gelon faespeui® . Cago: Dretap <ok Ji" Vo

[O RESTANTE DA PAGINA FOI INTENCIONALMENTE DEIXADO EM BRANCO]
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Pdagina de assinaturas 4/4 do Instrumento Particular de Escritura da 37 (Terceira) Fmissdlo de
Debéntuves Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, da Espécie com Garantia Real e com Garantia
Adicional Fidejussdria, em Série Unica, para Distribuicdo Piblica, com Esforgos Restritos de Colocagiio,
da Galviio Participagfes S.4.

Testemunhas:
L 7 by
N : : ,

- Rodrigo Monteiro Nome: Luiz Gustavo M, Valentim
o RG: 53.663.304 - 1D CPF; 301,661.318.22
CPTME: GPF: 016.760,364-00 CPEmE: 08 2964 S68-C

. & (ficial de Registiro de Titulos ¢ Documentos ¢

T Civil de Pessoa Juridica da Capilal - CREd: 68.31].893}‘0001‘-20
G s PeManuel da Nobrega 21 - 5 And - Centro - CEP. 01015010 - So Paulo/SP

Emot. R$ 7.829,02 Protocolado e prenotado sob an. 1.329:360Iem
Estado r$2,225,10 02/10/20¢13 e regisuadot hoje, em microfime
Tpesp RS 1.648,22 Sobon. 1.329.360, e 125 & documentos.
R Ol RS 412,05 S3o Paulo, 02
T. Justiga RS 412,05
Jotal R 12.526,44

Salos e taxes / 7 / -
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piverba Cristian‘gq‘ ssuagio Duarte - Escrevente Substituto




