INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DE EMISSAO PUBLICA DE
DERENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES,
DA PRIMEIRA EMISSAC DA
CARVALHO HOSKEN S.A, ENGENHARIA E CONSTRUCOES

Celebram este “"Instrumento Particular de Escritura de Emissdo Publica de
Debéntures Simples, Nio Conversiveis em Ag¢Ses, da Primeira Emissdo da
Carvalho Hosken S.A. Engenharia e ConstrugGes” (“Escritura de Emiss&o"):

L como emissora e ofertante das debéntures objeto desta Escritura de
Emissdo ("Debéntures"):

CARVALHO HOSKEN S.A. ENGENHARIA E CONSTRUGOES, sociedade por
acBes sem registro de emissor de valores mobilidrios perante a Comissio
de Valores Mobiligrios ("CVM"), com sede na Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, 4.430, grs. 201 a 202,
CEP 22640-102, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Fazenda ("CNPI") sob o n.° 33.342.023/0001-33, com seus
atos constitutivos registrados perante a Junta Comercial do Estado do Rio
de Janeiro ("JUCERJA™ sob o NIRE 33.3.0006604-7, neste ato
representada nos termos de seu estatuto social ("Companhia"); e

IL. como agente fiducidrio, nomeado nesta Escritura de Emissfo,
representando a comunhdo dos titulares das Debéntures ("Debenturistas"):

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS,
instituigdo financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do
Rio de Janeiro, na Av. das Américas, n® 4200 — Bloco 04 — Sala 514, CEP
22640-102. inscrita no CNPJ sob o n° 17.343.682/0001-38 ("Agente
Fiducidrio"); e

III.  como fiador e principal pagador, solidariamente € com a Companhia:

CARLOS FERNANDO DE CARVALHO, brasileiro, vitvo, industrial, residente
¢ domiciliado na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, com
endereco na Av. das Américas, n° 4.430, grs. 201 a 202, CEP 22640-102,
portador da carteira de identidade n° 510.300, emitida pelo IFP/R] e
inscrito no CPF/MF sob o n°® 008.012.087-34 ("Fiador™);

que resolvem celebrar esta Escritura de Emisséo, de acordo com os seguintes
termos e condigfes:

1. AUTORIZACAQ

11 A emissio das Debéntures, nos termos da Lei n.°6.404, de
15 de dezembro de 1976, conforme alterada ("Lei das Sociedades por
Acbes") ("Emissdo") e a oferta plblica de distribuigdo com esfor¢os
restritos de colocacdio das Debéntures, nos termos da Lei n.° 6.385, de
7 de dezembro de 1976, conforme alterada ("Lei_do Mercado\de Valores
Mobilidrios"), da Instrugdo CVM n.°476, de 16 de janeiry de 2009,
conforme alterada ("Instrugdo CVM 476") ¢ das demais, disposig0gs legais
e regulamentares aplicaveis ("Oferta"); ¢ a outo da ANgnagio




1.2

Fiducidria (conforme definido na Cléusula 6.12 abaixo), serfo realizadas
com base nas deliberagdes da assembleia geral extraordinéria de acionistas
da Companhia realizada em 15 de agosto de 2013 ("AGE da Companhia”).

Esta Escritura de Emissdo serd objeto de aditamento para convolar a sua
espécie quirografaria em espécie com garantia real, nos termos da
Cléusula 6.10.2 abaixo.

REQUISITOS

A Emissfio, a Oferta e a outorga da Alienagio Fiducidria e da Fianga
(conforme definidos na Clausula 6,11 abaixo) serdo realizadas com
observincia aos seguintes requisitos:

L

IL.

.

arquivamento e publica¢iio da AGE da Companhia. Nos termos
do artigo 62, inciso I, da Lei das Sociedades por Ag¢des a ata da
AGE da Companhia ser4 arquivada na JUCERJA e publicada no
Diario Oficial do Estado do Rio de Janeiro ("DOERI") ¢ no
Jornal do Commércio;

inscrigdo e registro desta Escritura de Emissdo. Nos termos do
artigo 62, inciso Il e pardgrafo 3°, da Lei das Sociedades por
Agdes, e dos artigos 129 ¢ 130 da Lel n 6.015, de 31 de
dezembro de 1973, esta Escritura de Emissdo e seus aditamentos
serdo:

(a) inscritos na JUCERJA; ¢

(b) registrados ou averbados, conforme ¢ caso, no cartério de
registro de titulos € documentos da Comarca da Cidade do
Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro;

constituigdo da Alienagdo Fiducidria. Nos termos do artigo 62,
incisolll, da Lei das Sociedades por Agdes, observado ©
disposto na Cl4usula 6.12 abaixo, a Alienagfo Fiduciaria
(conforme definido na Clausula 6.12 abaixo) foi formalizada por
meic do "Instrumento Particular de Constituigdo de AlienagZo
Fiduciria de Iméveis em Garantia e outras Avengas", celebrado
em 2 de setembro de 2013, entre a Companhia ¢ o Agente
Fiducidrio (tal contrato e seus aditamentos, "Contrato de
Alienacdio_Fiduciéria"), e serd constituida mediante registro do
Contrato de Alienagfio Fiducidria no 9° Oficio do Registro de
Iméveis do Estado do Rio de Janeiro, Cidade do Rio de Janeiro,

registro para distribuicdo. As Debéntures serdo registradas para
distribui¢do no mercado primario por meio do MDA ~ Modulo
de Distribuicdo de Ativos ("MDA"), admi{dstrado e
operacionalizado pela CETIP S.A. ~ Mercados Ogganizados
("CETIP"), sendo a distribuigdo das béntures \liquidada
financeiramente por meio da CETIP; \




v, registro para negociagio e custédia eletrénica. Observado o
disposto na Clausula 5.4 abaixo, as Debéntures serfio registradas
para negociagdo no mercado secundario por meio do CETIP21 —

Titulos e Valores Mobilidrios ("CETIP21"), administrado e |

operacionalizade pela CETIP, sendo as negociagBes das
Debéntures liquidadas financeiramente por meio da CETIP € as
Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP;

V. registro pela CVM. A Oferta estd automaticamente dispensada
de registro pela CVM, nos termos do artigo6® da
Instrugdo CVM 476, por se tratar de oferta piblica de
distribuigdo com esforgos restritos de colocagio; e

VL registro pela ANBIMA — Associagdio Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais ("ANBIMA"). A Oferta
esta automaticamente dispensada de registro pela ANBIMA, nos
termos do artigo 25, pardgrafo 1°, do "Codigo ANBIMA de
Regulagio e Melhores Praticas para as Ofertas Publicas de
Distribuig¢dio e Aquisi¢io de Valores Mobilidrios".

OBIETO SOCIAL DA COMPANHIA

A Companhia tem por objeto social a compra, venda ¢ incorporagio de
imdveis, por conta prépria, loteamentos urbanos e rurais de dreas préprias,
podendo participar de outras sociedades, como quotista ou acionista.

DESTINACAD DOS RECURSOS

Os recursos liquidos obtidos pela Companhia com a Emissfo serfo
integralmente utilizados para (a) resgatar a totalidade das 90 (noventas)
notas promissérias comerciais, emitidas em 22 de jutho de 2013, com
valor nominal unitdrio de R$1.000.000,00 (huma milhdo de reais),
totalizando R$90.000.000,00 (noventa milhdes de reais), objeto da
primeira emissio de notas promissérias comerciais da Companhia, em
série Unica, remuneradas de acordo com seus respectivos termos e
condigdes; (b) financiar os aportes da capital da Companhia na construgdo
de hotel com a bandeira Hilton; e (c) investir no desenvolvimento
imobilidtio no Centro Metropolitano Fase I, Gleba F- Peninsula II,
Shopping Peninsula e outros, limitados a regifio da Barra da Tijuca, na
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, possivel Mergulhdo
da Avenida das Américas, assim como para aportes adicionais de capital
da Companhia nas sociedades Concessiondria Rio Mais 8.A. ("Rio Mais"),
inscrita no CNPJ sob o n° 15.404.443/0001-15 ¢ na Ilha Pura
Empreendimentos Imobilidrios e Participagdes S.A. ("liha, Pura"), inscrita
no CNPJ sob o n° 15.225.871/0001-80, ¢ em qulg\Iquer;gociedade cujo
objeto se relacione com a Rio Mais ou a Iiha Pur\ue jag

que venha a ser constituida.
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6.2

6.3

CARACTERISTICAS DA OFERTA

Colocagdo. As Debéntures serfio objeto de oferta pliblica de distribuigiio
com esforgos restritos de colocagdo, nos termos da Lei do Mercado de
Valores Mobilidrios, da Instrucio CVM 476 ¢ das demais disposigdes
legais e regulamentares aplicdveis, sob o regime de garantia firme de
colocagfio, com relagdo a totalidade das Debéntures, nos termos do
"Contrato de Coordenagio e Distribuigio Publica de Debéntures Simples,
Ndo Conversiveis em Agdes, da Primeira Emissio da Carvalho Hosken
S.A. Engenharia e Construgtes" ("Contrato de Distribui¢do”), com &
intermediagdo do Banco Bradesco BBI S.A. ("Coordenador Lider"),
instituicdo integrante do sistema de distribui¢do de valores mobiliarios,
tendo como ptblico alvo investidores qualificados, assim definidos nos
termos do artigo 4° da Instrugio CVM 476 ("Investidores Qualificados").
A Emissfo seguird os procedimentos descritos na Instrugdo CVM 476,
com observincia dos limites impostos por tal norma e pela Lei das
Sociedades por A¢des.

Prazo de Subscricdo. Respeitado o atendimento dos requisitos a que se
refere a Cldusula2 acima, as Debéntures serfio subscritas, a qualquer
tempo, a partir da data de inicio de distribuigfo da Oferta, observado o
disposto no artigo 8°, paragrafo 2°, da Instrugdo CVM 476.

Forma de Subscrido e de Integralizagdo e Pre¢o de Integralizagdo.
Todas as Debéntures serfio subscritas e integralizadas por meio do MDA,
por, no maximo, 20 (vinte) Investidores Qualificados, em uma unica data,
A vista, no ato da subscrigdo ("Data de Integralizacdo"), e em moeda
corrente nacional, pelo Valor Nomina! (conforme definido na Clausula 6.4
abaixo).

Negociagdo. As Debéntures serfio registradas para negociagdo no
mercado secundério por meio do CETIP21. As Debéntures somente
poderdio ser negociadas por meio do CETIP2I e depois de decorridos
90 (noventa) dias contados da data da respectiva subscrigdo ou aquisigéo,
nos termos dos artigos 13 e 15 da Instrugfio CVM 476, ¢ do cumprimento,
pela Companhia, das obrigagles previstas no artigo 17 da
Instrugiio CVM 476. As Debéntures somente poderdo ser negociadas entre
Investidores Qualificados, exceto se a Companhia obtiver o registro de
que trata o attigo 21 da Lei do Mercado de Valores Mobilidrios.

CARACTERISTICAS DA EMISSAO E DAS DEBENTURES

Nimero da Emissdo. As Debéntures representam a primeira emissdo de
debéntures da Companhia.

Valor Total da Emissdo. O valor total &\ Emissdo serd d¢’
R$300.000.000,00 (trezentos mithdes de reais), na Dyfe de Emissgo. /

Quantidade. Ser#o emitidas 3.000 (trés mil) Debeqtu
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6.4  Valor Nominal. As Debéntures terfio valor nominal unitario de
R$100.000,00 (cem mil reais), na Data de Emissdo ("Valor Nominal"),
observado o disposto no artigo 4°, inciso 11, da Instrugo CVM 476.

6.5  Séries. A Emissio serd realizada em série Unica.

6.6 Forma e Comprovagdo de Titularidade. As Debéntures serfo emitidas
sob a forma nominativa, escritural, sem emissfo de certificados, sendo
que, paca todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures serd
comprovada pelo extrato de conta de depdsito emitido pelo Escriturador
{conforme definido na Cldusula 6.7 abaixo), e, adicionalmente, com
relagio as Debéntures que estiverem custodiadas eletronicamente na
CETIP, seréd expedido por esta extrato em nome do Debenturista, que
servira de comprovante de titularidade de tais Debéntures.

6.7  Escriturador Mandatdrio. A instituigio prestadora dos servigos de
escrituragio das Debéntures é o Banco Bradesco S.A., instituigdo
financeira com sede na Cidade de Osasco, Estado de S#o Paulo, no nucieo
administrativo denominado Cidade de Deuss/n.’, Prédio Amarelo,
2° andar, Vila Yara, inscrita no CNPJ sob o n.°60.746.948/6001-12
("Escriturador™).

6.8 Banco Liquidante. A instituigio prestadora de servigos de banco
liquidante das Debéntures é o Banco Bradesco 8.A., instituig@o financeira
com sede na Cidade de Osasco, Estado de Sdo Paulo, no nicleo
administrativo denominado Cidade de Deuss/n.°, Prédio Amarelo,
2° andar, Vila Yara, inscrita no CNPJ sob o n.° 60.746.948/0001-12
("Banco Liguidante").

6.9 Conversibilidade. As Debéntures nfio serio conversiveis em agdes de
emissdo da Companhia.

6.10 Espécie. As Debéntures serdo da espécie quirograféria, nos termos do
artigo 58 da Lei das Sociedades por A¢les e, apds a constituigio da
Alienagio Fiducidria, nos termos da Clausula 6.12 abaixo, as Debéntures
serdo convoladas para a espécie com garantia real, nos termos do artigo 58
da Lei das Sociedades por Ages. Adicionalmente, as Debéntures serdo
garantidas pela Fianga (conforme definido na Cldusula 6.11 abaixo), nos
termos da Cldusula 6.1 1 abaixo (e subclausulas).

6.10.1 A Companhia ¢ o Fiador, desde j4, e os Debenturistas, no momento da
subscrigfio ou aquisi¢io, conforme o caso, das Debéntures, se manifestam
cientes e concordam que, na data em que a Alienagfio Fiducidria for
constituida, observado o prazo estipulado na Clausula 6.26.1, inciso XVI
abaixo, de forma automatica e independentemeqte de qualquer
formalidade adicional, sem prejuizo do disposto ni\ Clausula 6.10.2 7
abaixo, as Debéntures passarfio a ser da espécie com garantia real, nos
termos do artigo 58 da Lei das Sociedades pot AgGes.

6.10.2 Sem prejuizo do disposto na Cléusula 6.10.1 acim
Fiador obrigam-se a, no prazo de até 5 (cinco) Dias




6.11

em que a Aliena¢dio Fiducidria for constituida, a que se refere 2
Clausula 6.10.1 acima, celebrar aditamento a esta Escritura de Emissdo,
nos termos do modelo constante do Anexo I a esta Escritura de Emisséo,
sem necessidade de realizagdo de assembleia geral de Debenturistas,
exclusivamente para alterar a espécie das Debéntures para com garantia
real.

Garantia Fidejussoria. O Fiador, neste ato, se obriga, solidariamente com
a Companhia, em cardter irrevogdvel e irretratdvel, perante os
Debenturistas, como fiador, principal pagador e solidariamente (com a
Companhia), responsével por todas as obrigagSes da Companhia nos
termos das Debéntures e desta Escritura de Emissdo, renunciando
expressamente 4os beneficios de ordem, direitos e faculdades de
exoneragio de qualquer natureza previstos nos artigos 333, parégrafo
Unico, 364, 366, 821, 827, 834, 835, 837, 838 e 839 da Lei n.° 10.406, de
10 de janeiro de 2002 ("Cédigo Civil"), e dos artigos 77 e 595 da Lei
n°5.869, de 1! dejaneiro de 1973 ("Cddigo de Processo_ Civil"), pelo
pagamento integral de todos e quaisquer valores, principais ou acessorios,
incluindo Encargos Moratérios (conforme definido na Cléusula 6.23
abaixo), devidos pela Companhia nos termos das Debéntures ¢ desta
Escritura de Emissfio, bem como todo e qualquer custo ou despesa
comprovadamente incorrido pelo Agente Fiducidrio e/ou pelos
Debenturistas em decorréncia de processos, procedimentos e/ou outras
medidas judiciais ou extrajudiciais necessérios 4 salvaguarda de seus
direitos e prerrogativas decorrentes das Debéntures e desta Escritura de

Emissfo ("Fianca").

6.11.1 Cabe ao Agente Fiducidrio requerer a execugio, judicial ou extrajudicial,

da Fianca, conforme fungfio que lhe é atribuida nesta Escritura de
Emissdo, uma vez verificada qualquer hipotese de insuficiéncia de
pagamento de quaisquer valores, principais ou acessérios, devidos pela
Companhia nos termos das Debéntures e desta Escritura de Emissdo. A
Fianga podera ser excutida e exigida pelo Agente Fiduciario quantas vezes
forem necessdrias até a integral e efetiva quitag#o de todas as obrigagdes
garantidas, sendo certo que a ndo execugdo da Fianga por parte do Agente
Fiducidrio ndio ensejari, em qualquer hipdtese, perda do direito de
execugdo da Fianga pelos Debenturistas.

6.11.2 A Fianga entrard em vigor na data de celebragio desta Escritura de

Emissdo e permanecerd vilida até o pagamento integral de todos e
quaisquer valores, principais ou acessérios, incluindo Encargos
Moratérios, devidos pela Companhia e pelo Fiador nos termos das

Debéntures e desta Escritura de Emissdo, bem como thdo e qualquer custo
o1 dagnesa comnravadamaente ineorrido nPln Agente duciirio efou DSIGS
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Debenturistas em decorréncia de processos, proced1

direitos e prerrogativas decorrentes das Debéntuyed\e
Emiss#o.




6.11.3 O Fiador, desde j4a, concorda e se obriga a, (i) somente apds a integral

6.13

6.14

6.15

quitagdo de todos os valores devidos aos Debenturistas e ao Ageite
Fiduciario nos termos das Debéntures e desta Escritura de Emissao, exigir
e/ou demandar a Companhia em decorréncia de qualquer valor que tiver
honrado nos termos das Debéntures e desta Escritura de Emissdo; e
(ii) caso receba qualquer valor da Companhia em decorréncia de qualquer
valor que tiver honrado nos termos das Debéntures e desta Escritura de
Emissfo antes da integral quitagiio de todos os valores devidos aos
Debenturistas € ao Agente Fiducidrio nos termos das Debéntures ¢ desta
Escritura de EmissHo, repassar, no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados
da data de seu recebimento, tal valor ao Agente Fiducidrio, para
pagamento aos Debenturistas.

Alienacdo Fiducidria. Em garantia do integral e pontual cumprimento das
obrigacies, pecunidrias ou ndo, principais e acessérias, decorrentes das
Debéntures, desta Escritura de Emissio e do Contrato de Alienagdo
Fiduciaria, devera ser protocolado no competente Registro de Imoveis, no
prazo de até 10 (dez) dias contados da Data de Emissio, em favor dos
Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario, o pedido de registro
de alienagdo fiducidria de iméveis de propriedade da Companhia
("Imoveis Alienados Fiduciariamente"), conforme previsto no Contrato de
Alienagdo Fiducidria ("Alienacfo Fiduciria™).

Data de Emissdo. Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das
Debéntures sera 6 de setembro de 2013 ("Data de Emisséo").

Prazo e Data de Vencimento. Ressalvadas as hipSteses de resgate
antecipado das Debéntures e/ou de vencimento antecipado das obrigagdes
decorrentes das Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de
Emisséo, o prazo das Debéntures serd de 7 (sete) anos, contados da Data
de Emissiio, vencendo-se, portanto, em 6 de setembro de 2020 ("Data_de
Vencimento").

Pagamento do Valor Nominal. Sem prejuizo dos pagamentos em
decorréncia de resgate antecipado das Debéntures efou de vencimento
antecipado das obrigagbes decorrentes das Debéntures, nos termos
previstos nesta Escritura de Emissfio, o Valor Nominal de cada uma das
Debéntures serd amortizado em 10 (dez) parcelas semestrais iguais e
consecutivas, na seguinte ordem:

I 9 (nove) parcelas semestrais, cada uma no valor correspondente
a 10,0000% (dez por cento) do Valor Nominal de cada uma das

Debéntures, devidas nas seguintes datgs: 6 de margo de 2016,
6 de setembro de 2016, .\ 6 de margo de 2017,
6 de setembro de 2017, 6 de marco de 2018,
6 de setembro de 2018, 6 de margo de 2019,

6 de setembro de 2019 e 6 de margo 020\e

/




1L 1 (uma) parcela, no valor correspondente ao saldo devedor do
Valor Nominal de cada uma das Debéntures, devida na Data de
Vencimento,

6.16 Remuneragdo. A remunetagio de cada uma das Debéntures serd a
seguinte:

L. atualizagdo monetdria: o Valor Nominal de cada uma das
Debéntures nio sera atualizado monetariamente; e

118 Juros remuneratdrios: sobre o saldo devedor do Valor Nominal
de cada uma das Debéntures incidirdo juros remuneratérios
correspondentes a 100% {cem por cento) da variagdo acumulada
das taxas médias didrias dos DI - Depésitos Interfinanceiros de
um dia, "over extra-grupo", expressas na forma petcentual ao
ano, base 252 (duzentos € cinquenta e dois) dias tteis, calculadas
e divulgadas diariamente pela CETIP, no informativo didrio
disponivel em sua pagina na Internet (hitp:/www.cetip.com.br)
("Taxa DI"), acrescida de sobretaxa de 1,95% (hum inteiro e
noventa e cinco centésimos por cento) ac ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) dias tteis ("Sobretaxa“, e, em
conjunto com a Taxa DI, "Remuneracio"), calculados de forma
exponencial e cumulativa pro rata femporis por dias iteis
decorridos, desde a Data de Integralizagio ou a data de
pagamento de Remuneragdo imediatamente anterior, conforme o
caso, até a data do efetivo pagamento. Sem prejuizo dos
pagamentos em decorréncia de resgate antecipado das
Debéntures e/ou de vencimento antecipado das obrigagdes
decorrentes das Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura
de Emissdo, a Remuneragfo serd paga semestralmente a partir da
Data de Emissfo, no dia 6 (seis) dos meses de margo e setembro
de cada ano, ocorrendo o primeiro pagamento em
6 de margo de 2014 ¢ o ultimo, na Data de Vencimento. A
Remuneragdo serd calculada de acordo com a seguinte formula:

I = VNe x (FatorJuros — 1)

Sendo que:

J = valor unitdrio da Remuneragfio devida em cada data de
pagamento de Remuneragfo, calculado com 8 {oito) casas
decimais, sem arredondamento;

VNe = saldo devedor do Valor Nominal de cada uma das

Debéntures, informadofcalculado com 8 (oitd), casas decimais,
sem arredondamento; \ /
FatorJuros = fator de juros composto pelo
flutuacdo acrescido de spread (Sobretaxa),

9 (nove) casas decimais, com arredondagiegto,
seguinte forma:




SRIO

FatorJuros = Fator DI x FatorSpread
Sendo que:

Fator DI = produtério das Taxas DI Over, desde a Data de
Integralizagdo ou a data de pagamento de Remuneragio
imediatamente anterior, conforine o caso, inclusive, até a data de
célculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorDI = ﬁ i+(zpL))

=]
Sendo que:

n = niimero total de Taxas DI-Over, consideradas na apuragdo do
produtério, sendo "n" um nimero inteiro;

k = nimero de ordem das Taxas DI Over, variando de "1" até
“n";

TDIk = Taxa DI-Over, de ordem "k", expressa ao dia, calculada
com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurada da
seguinte forma:

DI, =(%% + 1]2” 1

Sendo que:

DI = Taxa DI-Over, de ordem "k", divulgada pela CETIP,
expressa na forma percentual ao ano, vélida por 1 (um) dia utit
(overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais;

FatorSpread = Sobretaxa, calculada com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:
spread 32
FatorSpread = +1
100

Sendo que:
spread = 1,9500; ¢

n = nimero de dias uteis entre a Data de Integralizagio ou a data
de pagamento de Remuneragio imediatamente anterior,
conforme o caso, ¢ a data de célculo, serw "n" um namero

/)

inteiro.

Observagdes:

A Taxa DI dever4 ser utilizada consider: id
casas decimais divulgado pela CETIP.




O fator resultante da expressdo (1 + TDIk) é considerado com
16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.

Efetua-se o produtdrio dos fatores (1 + TDlx), sendo que a cada
fator acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas
decimais, aplicando-se o proximo fator didrio, e assim por diante
até o tltimo considerado.

Estando os fatores acumulados, considera-se o fator resultante
"Fator DI" com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

O fator resultante da expressdo (Fator DI x FatorSpread) deve ser
considerado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento.

6.16.1 Se, na data de pagamento de quaisquer obrigagdes pecunidrias da
Companhia nio houver divulgagio da Taxa DI, sera utilizada na apuragio
da TDI o valor da ltima Taxa DI divulgada oficialmente, ndo sendo
devidas quaisquer compensag3es entre a Companhia ¢ os Debenturistas
quando da divulgacfio posterior da Taxa DI que seria aplicdvel. Se a ndo
divulgagio da TaxaDI for superior ao prazo de 10 (dez) dias
consecutivos, aplicar-se-a o disposto nas Clausulas 6.16.2 € 6.16.3 abaixo
quanto & defini¢io do novo parmetro de remuneragéo das Debéntures.

6.16.2 Na hipdtese de extingfio, limitagfio e/ou nfo divulgagio da Taxa DI por
mais de 10 (dez) dias consecutivos apds a data esperada para sua apuragio
e/ou divulgagdo, ou no caso de impossibilidade de aplicagfio da Taxa DI as
Debéntures por proibigio legal ou judicial, o Agente Fiduciario deverd, no
prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados (i) do primeiro dia em que a
Taxa DI ndo tenha sido divulgada pelo prazo superior a 10 (dez) dias
consecutivos ou (ii) do primeiro dia em que a Taxa DI ndo possa ser
utilizada por proibi¢do legal ou judicial, convocar assembleia geral de
Debenturistas {no modo e prazos previstos no artigo 124 da Lei das
Sociedades por Agdes e nesta Escritura de Emissdo) para deliberar, em
comum acordo com a Companhia e observada a regulamentaggo aplicavel,
sobre o novo parimetro de remuneraciio das Debéntures a ser aplicado.
Até a deliberagdo desse novo parmetro de remuneragdo, a Ultima Taxa DI
divulgada oficialmente sera utilizada na apuragio do Fator DI quando do
céleulo de quaisquer obrigagBes pecunidrias previstas nesta Escritura de
Emiss#o, nio sendo devidas quaisquer compensagdes entre a Companhia ¢
os Debenturistas quando da deliberagio do novo pardmetro de
remuneragdo para as Debéntures.

6.16.3 Na hipétese prevista na Cldusula 6.16.2 acima, caso ndo haja acordo sobre
0 novo parfmetro de remuneragio entre a Companhja e os Debenturistas
representando no minimo, 80% (oitenta por cento)’\kias Debéntures em
circulagiio (conforme definidas na Cldusula 9.7 abyixo), a Companhia
optard, a seu exclusivo critério, por uma das altgtnativas a seguir
estabelecidas, obrigando-se a Companhia a g¢omudjcar ao Agente.”
Fiducidrio por escrito, no prazo de 10 (dez) dias cyrtadoNg partir da data
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da realizagdo da respectiva assembleia geral de Debenturistas, qual a
alternativa escothida:

L a Companhia deverd resgatar a totalidade das Debéntures em
circulagdo com seu consequente cancelamento, no prazo de até
30 (trinta) dias contados da data da realizagdo da respectiva
assembleia geral de Debenturistas ou na Data de Vencimento, o
que ocorrer primeiro, mediante pagamento do Valor Nominal
ndo amortizado das Debéntures acrescido da Remunetagfo,
calculada pro rata temporis deste a Data de Integralizagfo ou a
data de pagamento de Remuneragdo imediatamente anterior,
conforme o caso, sem qualquer prémio ou penalidade, sem
prejuizo dos Encargos Moratérios, se aplicdvel. Nesta
alternativa, para a apuragéo da TDIk no célculo da Remunerag&o
serd utilizado o percentual da dltima Taxa DI divulgada
oficialmente; ou

18 a Companhia devera apresentar o cronograma de amortizagdo da
totalidade das Debéntures em circulagfo, o qual nio excederd a
Data de Vencimento. Durante o prazo de amortizagdo das
Debéntures em circulagiio pela Companhia, a periodicidade do
pagamento da Remuneragio continuard sendo aquela
estabelecida nesta Escritura de Emissfio, observado que, at¢ a
amortizagio integral das Debéntures em circulagdo, sera
utilizada uma taxa de remuneragfo substituta a ser definida
dentre 3 (trés) indices utilizados no mercado financeiro para
remuneragio de investimento em renda fixa, se houver, pelos
Debenturistas reunidos em assembleia geral a que se refere a
Clausula 6.16.2 acima, sendo que a taxa de remuneragdo
substituta definida em referida assembleta geral deverd preservar
o valor real € os mesmos niveis da Remunerag8o até entdo em
vigor. Caso a respectiva taxa substituta da remuneragio seja
referenciada em prazo diferente de 252 (duzentos ¢ cinquenta e
dois) dias uteis, essa taxa dever4 ser ajustada de modo a refletir a
base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Gteis utilizada
pela Taxa DL

6.16.4 Caso a Taxa DI venha a ser oficialmente divulgada antes da realiza¢io da
assembleia a que se refere a Cliusula 6.16.2 acima, referida assembleia
nfio serd mais realizada, e a Taxa DI, a partir de sua divulgago, passara a
ser utilizada para o cdlculo da Remuneragfo, permanecendo a Gltima Taxa
DI conhecida anteriormente a ser utilizada até data da divulgagfo.

6.16.5 O Fiador desde ja concorda ¢com o disposto nas C[éusula.x&lﬁl a 6.16.3 ﬂ
acima, declarando que o ali disposto ndo importard novagao, conforme V4
definida e regulada nos termos do artigo 360 e seguintes doXCodigo Civil, /

mantendo-se a Fianga vilida e em pleno vigor, inclusive\no caso de

acarretar a obrigagdo & Companhia de resgatar as Deh&ntures) conforme
acima previsto, ou no caso de inadimplemento de tal obrgagdo. Fiadgt e
11 (/




desde j4, concorda e se obriga a firmar todos e quaisquer documentos
necessarios A efetivago do disposto nesta Clausula.

6.17 Repactuagdo Programada. Nfo haverd repactuagio programada.

6.18 Resgate Antecipado Facultativo. Sujeito ao atendimento das condigdes
abaixo, a Companhia podera, a seu exclusivo critério, realizar, a qualquer
tempo, ¢ com aviso prévio, por escrito, a0s Debenturistas, nos termos da
Cléusula 6.27 abaixo ("Comunicacdo de Resgate"), ao Agente Fiducidrio,
ao Escriturador, ao Banco Liquidante ¢ 4 CETIP, de 5 (cinco) Dias Uteis
da data do evento, o resgate antecipado total ou parcial das Debéntures em
circulagio ("Resgate Antecipado Facultative™), com o consequente
cancelamento de tais Debéntures, mediante 0 pagamento do saldo devedor
do Valor Nominal das Debéntures em circulagdo ¢ eventuais encargos
devidos e ndo pagos, acrescido da Remunerago, calculada pro rata
temporis desde a Data de Integralizagio ou a data de pagamento de
Remuneragio imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do
efetivo pagamento, acrescido de prémio, incidente sobre o valor do resgate
(sendo que o valor do resgate significa o saldo devedor do Valor Nominal
das Debéntures em circulagdo e eventuais encargos devidos e ndo pagos,
acrescido da Remuneragfo, calculada pro rata temporis desde a Data de
Integralizagdio ou a data de pagamento de Remuneragio imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento),
correspondente a ("Prémio"):

L. 1,00% (um por cento), caso o resgate antecipado ocorra entre a
Data de Emissfio ¢ 6 de setembro de 2014 (exclusive),

IL. 0,90% (noventa centésimo por cento), caso o resgate antecipado
ocorra entre 6 de setembro de 2014 (inclusive) e 6 de setembro
de 2015 {exclusive),

IIL. 0,80% (oitenta centésimo por cento), caso o resgate antecipado
ocorra entre 6 de setembro de 2015 (inclusive) ¢ 6 de setembro
de 2016 (exclusive);

Iv. 0,65% (sessenta e cinco centésimo por cento), caso o resgate
antecipado ocorra entre 6 de setembro de 2016 (inclusive) e 6 de
setembro de 2017 (exclusive);

V. 0,60% (sessenta centésimo por cento), caso o resgate antecipado
ocorra entre 6 de setembro de 2017 (inclusive) e 6 de setembro
de 2018 {exclusive);

VL 0,40% (quarenta centésimo por cento), caso o resgate antecipado

ocorra entre 6 de setembro de 2018 (inclusive) e\p de setembro

LY S a4 -

de 2019 (exclusive); €

antecipado
Data de”
!

VIL 0,30% (trinta centésimo por cento), ¢aso O resga
ocorra entre 6 de setembro de 2019 (inclusiye)
Vencimento (exclusive).
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6.18.1 Na Comunicagio de Resgate deverd constar: (a) a data de Resgate
Antecipado Facultativo ("Data de Resgate"); (b) se o Resgate Antecipado
Facultativo serd total ou parcial; (¢) a mengdo de que o valor
correspondente ao pagamento do saldo do Valor Nominal das Debéntures
a serem resgatadas, sera acrescido da Remunerago, calculada pro rafa
temporis desde a Data de Integralizagdo ou da data de pagamento da
Remuneragio imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do
efetivo pagamento do resgate antecipado; (d) o valor do pagamento do
Prémio, observado a Cldusula 6.18 acima; e (d) quaisquer outras
informagdes necessdrias A operacionalizagio do Resgate Antecipado
Facultativo.

6.18.2 Quando o Resgate Antecipado Facultativo for parcial, aplicar-se-a o
disposto no paragrafo 2° do artigo 55 da Lei das Sociedades por Agdes,
sendo que o Agente Fiducidrio deverd convocar assembleia geral de
Debenturistas, para fins de deliberar os critérios do sorteio, observado,
para tanto, o disposto nas Clausulas 6.18.3 e 6.18.4 abaixo, além da
Cldusula 9 desta Escritura de Emissdo.

6.18.3 O Resgate Antecipado Facultativo, quando parcial, devera ser realizado
para as Debéntures custodiadas eletronicamente no CETIP 21 de acordo
com os procedimentos operacionais adotados pela CETIP, sendo que todas
as etapas desse processo, tais como habilitagio dos Debenturistas,
qualificagdo, sorteio, apuragio, definicio do rateio e de validagfo das
quantidades de Debéntures a serem resgatadas, serdo realizadas fora do
ambito da CETIP e, caso as debéntures ndo estejam custodiadas
eletronicamente no CETIP 21, por meio dos procedimentos do
Escriturador.

6.18.4 Caso, por qualquer razio (a) no haja a realizaglio da assembleia geral de
Debenturistas previsto na Cléusula 6.18.2 acima, em até 2 (dois) Dias
Uteis antes da Data de Resgate, ou (b) ainda que havendo a assembleia
geral de Debenturistas, ndo haja acordo sobre os critérios para realizagdo
do sorteio entre os Debenturistas, conforme previsto na Clausula 6.18.3
acima, o sorteio relativo ao Resgate Antecipado Facultativo parcial
ocorrerd com relagdo a totalidade dos Debenturistas detentores de
Debéntures em Circulagéo.

6.18.5 Quando o Resgate Antecipado Facultativo ocorrer com relagdo a
totalidade das Debéntures que estiverem custodiadas eletronicamente 1o
CETIP 21, o Resgate Antecipado Facultativo seguira os procedimentos de
liquidagdo de eventos adotados pela CETIP.

6.18.6 A CETIP deverd ser comunicada pela Companhi} através de
correspondéneia com o “"de acordo" do Agente Fiducidrio, sobre o
respectivo Resgate Antecipado Faculiativo com antecedénciy yninima de 2

(dois) Dias Uteis da respectiva Data de Resgate.

6.18.7 As Debéntures resgatadas pela Companhia, conform
Clausula 6.18, serdio obrigatoriamente canceladas.

I3
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6.19 Aquisigio Facultativa. A Companhia poders, a qualquer tempo, adquirir
Debéntures em circulagio desde que observe o disposto no artigo 55,
paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Agdes, nos artigos 13 e 15 da
Instrugio CVM 476 e na regulamentagio aplicdvel da CVM. As
Debéntures adquiridas pela Companhia podero, a critério da Companhia,
ser canceladas, permanecer em tesouraria ou ser novamente colocadas no
mercado. As Debéntures adquiridas pela Companhia para permanéncia
em tesouraria nos termos desta Cléusula, se e quando recolocadas no
mercado, farfio jus 4 mesma Remuneragdo aplicavel as demais Debéntures
em circulagio.

6.20 Direito ao Recebimento dos Pagamentos. Fardo jus ao recebimento de
qualquer valor devido aos Debenturistas nos termos desta Escritura de
Emisséio aqueles que forem Debenturistas no encerramento do Dia Util
imediatamente anterior  respectiva data de pagamento.

621 Local de Pagamento. Qs pagamentos referentes as Debéntures e a
quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Companhia efou pelo
Fiador, nos termos desta Escritura de Emissdo, serdio realizados (i) pela
Companhia, no que se refere a pagamentos referentes ao Valor Nomninal, 4
Remuneragdo, ao Prémio e aos Encargos Moratdrios, € com telagdo as
Debéntures que estejam custodiadas eletronicamente na CETIP, por meio
da CETIP; (ii)pela Companhia, nos demais casos, por meio do
Escriturador ou em sua sede, conforme o caso; ou (iii) pelo Fiador, em
qualquer caso, por meio do Escriturador ou na cidade de sua residéncia,
conforme o caso.

6.22 Prorrogagdo dos Prazos. Considerar-se-80 prorrogados 0s prazos
referentes ao pagamento de qualquer obrigagéo prevista nesta Escritura de
Emisséo até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, se o seu vencimento
coincidir com dia que n#o seja Dia Util, ndo sendo devido qualquer
acréscimo aos valores a serem pagos. Para os fins desta Escritura de
Emissdo, "Dia_Util" significa (i)com relagdo a qualquer obrigagdo
pecuniaria realizada por meio da CETIP, qualquer dia que ndo seja
sibado, domingo ou feriado nacional; (ji) com relacdo a qualquer
obrigagio pecunidria que nfo seja realizada por meio da CETIP, qualquer
dia no qual haja expediente nos bancos comerciais na Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, e que ndo seja sdbado ou domingo; €
(iii) com relagio a qualquer obrigago ndo pecunidria prevista nesta
Escritura de Emissio, qualquer dia no qual haja expediente nos bancos
comerciais na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro € que
ndo seja shbado ou domingo.

6.23 Encargos Moratdrios. Ocomrendo impontualidade no pagamento de
qualquer valor devido peta Companhia e pelo Fiadof\aos Debenturistas
nos termos desta Escritura de Emissfo, adicionalmentt ao pagamento da
Remuneragiio, calculada pro rata temporis desde a Da
ou a data de pagamento de Remuneragfio im¢Hi
conforme 0 caso, até a data do efetivo pagamento, s e quaisquer

-
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6.24

6.25

6.26

valores em atraso, incidirfio, independentemente de aviso, notificagdo ou
interpelagdo judicial ou extrajudicial, (i) juros de mora de 1% (um por
cento) ao més, calculados prorata temporis desde a data de
inadimplemento até a data do efetivo pagamento; ¢ (ii) multa moratoria de
2% (dois por cento) ("Encargos Moratdrios").

Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos. O ndo comparecimento do
Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer obrigagdes
pecuniarias nas datas previstas nesta Escritura de Emissdo ou em qualquer
comunicagdo realizada ou aviso publicado nos termos desta Escritura de
Emissdo ndo the daré o direito a qualquer acréscimo no periodo relativo ao
atraso no recebimento, assegurados, todavia, os direitos adquiridos até a
data do respectivo vencimento ou pagamento, no caso de impontualidade
no pagamento.

Imunidade Tributdria. Caso qualquer Debenturista tenha imunidade ou
isengHo tributdria, este deverd encaminhar ao Banco Liquidante, no prazo
minimo de 10 (dez) Dias Uteis anteriores & data prevista para recebimento
de valores relativos as Debéntures, documentagdo comprobatéria da
referida imunidade ou isengfio tributdria, sob pena de ter descontado de
seus pagamentos os valores devidos nos termos da legislagdo tributaria em
vigor.

Vencimento Antecipado. Sujeito ao disposto nas Cléusulas 6.26.1, 6.26.3
e 6.26.5 abaixo, o Agente Fiduciério deverd declarar antecipadamente
vencidas as obrigages decorrentes das Debéntures, e exigir o imediato
pagamento, pela Companhia e pelo Fiador, do saldo devedor do Valor
Nominal das Debéntures em circulagfo, acrescido da Remunerago,
calculada pro rata temporis desde a Data de Integralizagfo ou a data de
pagamento de Remuneragfio imediatamente anterior, conforme o caso, ateé
a data do efetivo pagamento, sem prejuizo, quando for o caso, dos
Encargos Moratdrios, na ocorréncia de qualquer dos eventos previstos nas
Clausulas 6.26.1 e 6.26.2 abaixo (cada evento, um “"Evento de
Inadimplemento™):

6.26.1 Constituem Eventos de Inadimplemento que acarr¢tam o vencimento

automatico das  obrigagdes  decorrentes  das  Debéntures,
independentemente de aviso ou notificagdo, judicial ou extrajudicial,
aplicando-se o disposto na Cldusula 6.26.5 abaixo:

L inadimplemento, pela Companhia e/ou pelo Fiador, de qualquer
obrigacfio pecunidria relativa as Debéntures e/ou prevista nesta
Escritura de Emissdo e/ou no Contrato de Alienagdo Fiduciéria,
na respectiva data de pagamento, independentdmente de aviso
exﬁgagd;c;al ou interpelacdo j judicial, nfo sanad® no prazo de I

AT SRR SN GRNRAVIAL; ey ALt

(um) Dia Util contados da data do respectivo ina

1. ndo utilizagfio, pela Companhia, dos recuzsos [i
com a Emissdo estritamente nos termos da ula¥ acima;
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III. invalidade, nulidade, inexequibilidade ou ineficicia das
Debéntures e/ou desta Escritura de Emissdio e/ou do Contrato de
Alienagio Fiducidria e/ou da Fianga, declarada em sentenca
arbitral, decisdo judicial ou administrativa ou em decisdo
interlocutdria, e que nfo seja revertida pelo juizo competente em
até 10 (dez) Dias Uteis contados a partir da respectiva decisio;

V. questionamento judicial, pela Companhia, por qualquer
controladora (conforme definigio de controle prevista no
artigo 116 da Lei das Sociedades por A¢Ses) da Companhia
("Controladora™ ({se aplicdvel), por qualquer sociedade
controlada (conforme definigdo de controle prevista no
artigo 116 da Lei das Sociedades por Ag¢des) pela Companhia
("Controlada”, sendo que, para fins desta Escritura de Emisséo,
ficam expressamente excluidas como Controladas as sociedades
Rio Mais e suas respectivas controladas; e Ilha Pura ¢ suas
respectivas controladas) ¢ pelo Fiador, de qualquer disposi¢io
desta Escritura de Emissio e/ou do Contrato de Alienagio
Fiducidria;

V. cessdo, promessa de cesséo ou qualquer forma de transferéncia
ou promessa de transferéncia a terceiros, no todo ou em parte,
pela Companhia e/ou pelo Fiador, de qualquer de suas
obrigacdes nos termos desta Escritura de Emissdo e/ou do
Contrato de Alienacfio Fiducidria, sem a prévia anuéncia, por
escrito, de Debenturistas representando, no minimo,
90% (noventa por cento) das Debéntures em circulagio;

V1L (a) liquidagdo, dissolugio ou extingdo da Companhia e/ou de
gualquer Controlada, exceto (i) se a liquidagdo, dissolugo e/ou
extingfio decorrer de uma operagdo societdria que nio constitua
um Evento de Inadimplemento, nos termos do inciso VIII
abaixo; ou (ii) pela liquidagdo, dissolugiio ou extingdo de uma
Controlada inativa, ou seja, sem atividades operacionais hé mais
de 12 (doze) meses; (b) decretagio de faléncia da Companhia
efou de qualquer Controlada; (c)pedido de autofaléncia
formulado pela Companhia efou por qualquer Controlada;
(d) pedido de faléncia da Companhia e/ou de qualquer
Controlada, formulado por terceiros, ndo elidido no prazo legal;
(e)pedido de recuperagdio judicial ou de recuperagdo
extrajudicial da Companhia e/ou de qualquer Controlada,
independentemente do  deferimento ou homologagdo do
respectlvo pedido; ou (f) decxetag:ao e/ou %quenmento de

et Beanin An Diad~s Aidn na rwwrazn laodl ’
de sociedade
artigos 220

insolvéncia do Fiador, n#o elidido no prazo leg

VII. transformagio da forma societiria da Compa
por ag¥es para sociedade limitada, nos t s d
222 da Lei das Sociedades por Agles;
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VIIL cisfio, fusfio, incorporagio, incorporagdo de agdes ou qualquer
forma de reorganizagfo societdria envolvendo a Companhia,
exceto:

(a) se previamente autorizado por Debenturistas representando,
no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures
em Circulagéo;

(b) pela incorporagdio, pela Companhia (de modo que a
Companhia seja a incorporadora), de qualquer Controlada ou
de agdes de emissio de qualquer Controlada;

(c) pela cisdo de Controlada com vers&o da totalidade do acervo
cindido para a Companhia; ou

(d) por qualquer cisdo, fusdo, incorporagdo, incorporagdio de
agdes ou qualquer forma de reorganizaglo societiria
realizada exclusivamente entre Controladas;

IX. redugdo de capital social da Companhia, exceto se previamente
autorizado por Debenturistas representando, no minimo, 75%
(setenta e cinco pot cento) das Debéntures em circulago;

X. alteragio ou transferéncia do controle aciondrio (conforme
definicio de controle prevista no artigo 116 da Lei das
Sociedades por Agdes), direto da Companhia exceto (i) se
previamente autorizado por Debenturistas representando, no
minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em
circulagdo; ou (i) no caso de sucessdo familiar;

XL comprovagio de que quaisquer das declaragdes prestadas pela
Companhia e/ou pelo Fiador nesta Escritura de Emissdo e no
Contrato de Alienagdo Fiducidria nfio sejam verdadeiras,
consistentes, corretas e suficientes;

XI1I. inadimplemento, pela Companhia e/on de suas Controladas
(ainda que na condi¢do de garantidora) efou pelo Fiador (ainda
que na condi¢cdo de garantidor), ou vencimento antecipado, de
qualquer divida ou obrigagfio da Companhia efou de suas
Controladas (ainda que na condigdo de garantidora) e/ou pelo
Fiador (ainda que na condi¢do de garantidor), em valor,
individual ou agregado, igual ou superior a R$30.000.000,0¢
(trinta milhdes de reais), atualizados anualmente, a partir da Data
de Emissfio, pela variagdo positiva do IGPM - fndice Geral de
Precos — Mercado, divulgado pela Fundagip Getulio Vargas
("IGPM™), ou seu equivalente em outras moec?%;

/’\
XIIL inadimplemento, pela Companhia e/ou de suas\Controladas e/m:/

pelo Fiador, de qualquer decisio judicial eAju de qualquer
decisfio arbitral nfo sujeita a recurso, confra a
qualquer Controlada e/ou o Fiador, €
agregado, igual ou superior a R$30.000.008,0
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XIV.

XV.

XVL

XVIL

5.26.2 Const

<

reais), atualizados anualmente, a partir da Data de Emissdo, pela
variagdo positiva do IGPM, ou seu equivalente em outras
moedas e desde que néo ocasione um Efeito Adverso Relevante
{conforme definido na Cldusula 7.1, inciso II, letra (b) abaixo)
para a Companhia;

cessdio, venda, aliena¢do e/ou qualquer forma de transferéncia,
pela Companhia e/ou por qualquer Controlada, por qualquer
meio, de forma gratuita ou onerosa, de ativo(s) ou bens que
corresponda, de forma individual ou agregado, a mais de 40%
(quarenta por cento) do patrimdnio liquido da Companhia
constante das demonstragdes financeiras consolidadas auditadas
da Companhia imediatamente anterior 4 respectiva cesséo, venda
ou alienagdo, exceto se previamente autorizado por
Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco
por cento} das Debéntures em circulagio;

distribuicdio e/ou pagamento, pela Companhia, de dividendos,
juros sobre o capital ptdprio ou quaisquer outras distribuigdes de
lucros aos acionistas da Companhia, caso a Companhia e/ou 0
Fiador estejam em mora com qualquer de suas obrigagGes
estabelecidas nesta Escritura de Emiss#o ou no Contrato de
Alienacdo Fiducidria, exceto pelos dividendos obrigatdrios
previstos no artigo 202 da Lei das Sociedades por Ag¢des, na
forma do estatuto social da Companhia vigente na Data de
Emissdo;

falecimento, interdigio, evento equivalente ou procedimento
similar do Fiador, sem que o Fiador seja substituido por fiador
idoneo aceitdvel por Debenturistas de, no minimo, 75% (setenta
e cinco por cento) das Debéntures em circulagdo, no prazo de até
15 (quinze) Dias Uteis contados do falecimento, interdigdo,
evento equivalente ou procedimento similar, salvo se a
substituicdo seja realizada em razio de sucessdo familiar, caso
em que a referida aprovagdo dos Debenturistas ¢ expressamente
dispensada; e

ndo constituicio da Alienagdio Fiducidria, no prazo de até
45 (quarenta € cinco) dias contados da Data de Emissdo,
prorrogaveis por igual periodo, caso necessario, desde que
previamente autorizado por Debenturistas representando, no
minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em
circulacdo

titnem Eventos de Inadimplemento que acarretam &vencimento nédo

automatico das obrigagdes decorrentes das Debéntures\aplicando-se 0 /
disposto na Clausula 6.26.4 abaixo, qualquer dos eyegtos jevistos em lei

efou qualquer dos seguintes Eventos de Inadimplemattx
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inadimplemento, pela Companhia e/ou peto Fiador, de qualquer
obrigacdo ndo pecunidria prevista nesta Escritura de Emissio
e/ou no Contrato de Alienagdo Fiducidria, nfio sanado no prazo
de 5(cinco) Dias Uteis contados da data do respectivo
inadimplemento, sendo que o prazo previsto neste inciso ndo se
aplica as obrigagbes para as quais tenha sido estipulado prazo de
cura especifico ou para qualquer dos demais Eventos de
Inadimplemento;

questionamento judicial, por qualquer pessoa que ndo aquelas
indicadas no inciso IV, na Cldusula 6.26.1 acima, acerca da
validade, eficdcia, exequibilidade ou eficAcia das Debéntures
e/ou desta Escritura de Emissdo e/ou do Contrato de Alienagdo
Fiducidria e/ou da Fianga, ndo sanado no prazo de 5 (cinco) Dias
Uteis contados da data em que a Companhia tomar ciéncia do
ajuizamento de tal questionamento judicial;

alteragfio do objeto social da Companhia, conforme disposto em
seu estatuto social vigente na Data de Emissdo, exceto (a) se
previamente autorizado por Debenturistas representando, no
minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em
circulaggo ou (b) ndo resultar em alteragfio da atividade principal
da Companhia;

protesto de titulos contra a Compathia efou de suas Controladas
(ainda que na condigdio de garantidora) e/ou o Fiador (ainda que
na condi¢io de garantidor), em valor, individual ou agregado,
igual ou superior a R$30.000.000,00 (trinta milhdes de reais),
atualizados anualmente, a partir da Data de Emissdo, pela
variagdo positiva do IGPM, ou seu equivalente em oufras
moedas, exceto se, no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados da
data de intimagdio do protesto, tiver sido validamente
comprovado ao Agente Fiducidrio que o(s) protesto(s) foi(ram)
cancelado(s) ou suspenso(s);

desapropriagdio, confisco ou qualquer outro ato de qualquer
entidade governamental de qualquer jurisdigfio, da propriedade
elou da posse, direta ou indireta, de ativo(s) da Companhia e/ou
de qualquer Controlada e/ou do Fiador, que resulte na perda ou
indisponibilidade por mais de 30 (trinta) dias corridos, pela
Companhia, da propriedade e/ou da posse direta ou indireta da
totalidade ou de parte substancial de seus ativos:

(a) que corresponda, de forma individual ou agrggado, a mais de
40% (quarenta por cento) do patrimé liquido da

QJ\

ya

Companhia constante  demonstragdes financeiras /

consolidadas auditadas da Com ia ediatamente
anterior 4 desapropriagdo, confisco oy 'qualguergutro atcﬂ
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resulte na perda ou indisponibilidade da propriedade ou

ativo; ou
(b) possa ter um Efeito Adverso Relevante para a Companhia; L

VI nio renovagdo, cancelamento, tevogagdo ou suspensfio das
autorizacdes, alvards ou licengas, inclusive ambientais, exigidas
pelos érgiios competentes para o regular exercicio das atividades
desenvolvidas pela Companhia efou por qualquer das
Controladas, exceto por aquelas cuja auséncia nfo tenha um
Efeito Adverso Relevante para a Companhia;

VIL. mudanga relevante nas condi¢les econOmicas, no estado
financeiro elou  operacionais da  Companhia, que
comprovadamente (mediante a publicag¢fo de fato relevante, nos
termos do artigo 17 da lnstrugio CVM 476, bem como na
regulamentagio aplicavel), afete negativamente a capacidade da
Companhia cumpric com suas obrigagbes financeiras, a
exclusivo critério de Debenturistas representando, no minimo,
75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em circulagio; ¢

VIIL  inadimplemento, pela Companhia, do Parcelamento dos Débitos
inscritos na divida ativa do Municipio do Rio de Janeiro
relacionados aos Iméveis Alienados Fiduciariamente, conforme
previsto na Cldusula 4.2 do Contrato de Alienagio Fiduciaria.

6.26.3 Ocorrendo  qualquer dos Eventos de Inadimplemento previstos na
Cléusula 6.26.1 acima, as obrigagdes decorrentes das Debéntures tornar-
se-30 automaticamente vencidas, independentemente de aviso ou
notificagfio, judicial ou extrajudicial.

6.26.4 Ocorrendo  qualquer dos Eventos de Inadimplemento previstos na
Clausula 6.26.2 acima, o Agente Fiducidtio deverd, inclusive para fins do
disposto nas Clausulas 8.6 e 8.6.1 abaixo, convocar, no prazo maximo de
2 (dois) Dias Uteis contados da data em que constatar sua ocorréncia,
assembleia geral de Debenturistas, a se realizar no prazo minimo previsto
em lei. Se, na referida assembleia geral de Debenturistas, Debenturistas
representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em circulagio, decidirem por ndo considerar o vencimento
antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures, o Agente
Fiducidrio ndo devera declarar o vencimento antecipado das obrigagdes
decorrentes das Debéntures; caso contrario, ou em caso de nfio instalagio,
em segunda convocagio, da referida assembleia geral de Debenturistas, o
Agente Fiducidrio devers, imediatamente, declarar o vencimento

antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures.

R Y :
6.26.5 Na ocorréncia do vencimento antecipado das obrigagbes dagotrentes das //\’

Debéntures, a Companhia se obriga a resgatar a totalidade day Debéntures
em circulagiio (sem prejuizo da Fianga), com o geu
cancelamento, obrigando-se a pagar o saldo devedor do¥alo
das Debéntures em circulagiio, acrescido da Remunerhgiip,

nsequente
Nominaf

f
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rata temporis desde a Data de Integralizagfio ou a data de pagamento de
Remuneragdo imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do
efetivo pagamento, sem prejuizo do pagamento dos Encargos Moratorios,
quando for o caso, ¢ de quaisquer outros valores eventualmente devidos
pela Companhia e pelo Fiador nos termos desta Escritura de Emiss#o, no
prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados da data da declaragio do
vencimento antecipado, sob pema de, em ndo o fazendo, ficarem
obrigadas, ainda, ao pagamento dos Encargos Moratérios.

6.26.6 Na ocorréncia do vencintento antecipado das obrigagdes decoirentes das
Debéntures, ©0s recursos recebidos em pagamento das obrigacles
decorrentes das Debéntures, inclusive em decorréncia da excussdo ou da
execugdo da Alienagio Fiducidria, na medida em que forem sendo
recebidos, deverfo ser imediatamente aplicados na amortizagio ou
quitagiio do saldo devedor das obrigages decorrentes das Debéntures.
Caso os recursos recebidos em pagamento das obrigag¢des decorrentes das
Debéntures, inclusive em decorréncia da excussfio ou da execugdo da
Alienagéo Fiducidria, nfio sejam suficientes para quitar simuitaneamente
todas as obrigactes decorrentes das Debéntures, tais recursos deverfio ser
imputados na seguinte ordem, de tal forma que, uma vez quitados os
valores referentes ao primeiro item, os recursos sejam alocados para o
item imediatamente seguinte, e assim sucessivamente: (i) quaisquer
valores devidos pela Companhia e/ou pelo Fiador nos termos desta
Escritura de Emissdo, que ndo sejam os valores a que se referem 0s
itens (ii) e (iii) abaixo; (ii) Remuneragdo, Encargos Moratorios ¢ demais
encargos devidos sob as obrigagSes decorrentes das Debéntures; €
(iti) saldo devedor do Vator Nominal de cada uma das Debéntures em
circutagio. A Companhia ¢ o Fiador permanecerdo responsaveis pelo
saldo devedor das obrigagdes decorrentes das Debéntures que ndo tiverem
sido pagas, sem prejuizo dos acréscimos de Remuneragdio, Encargos
Moratorios e outros encargos incidentes sobre o saldo devedor das
obrigagdes decotrentes das Debéntures enquanto ndo forem pagas,
declarando a Companhia e o Fiador, neste ato, se tratar de divida liquida ¢
certa, passivel de cobranga por meio de processo de execugao judicial.

6.27 Publicidade. Todos os atos ¢ decisdes relativos as Debéntures deverdo ser
comunicados, na forma de aviso, no DOERJ ¢ no Jornal do Commércio,
sempre imediatamente apds a realizagio ou ocorréncia do ato a ser
divulgado. A Companhia poderd alterar o jornal acima por outro jornal de
grande circulagfio € de edi¢fio nacional que seja adotado para suas
publicagBes societdrias, mediante comunicagdo por escrito ao Agente
Fiducidrio e a publicagfio, na forma de aviso, no jornal a serxlubstimido.

=
)
=3

termos desta
Escritura de Emissdo devem ser sempre realizadas por esfyito, para os
enderecos abaixo. As comunicagdes serdo consideradas recefjdas quando
entregues, sob protocolo ou mediante "aviso de recdbhmentd)’ expedido
pela Empresa Brasileira de Correios e Telégrafos, nps\endgredps abaixo

Comunicagdes. Todas as comunicagdes realizadas no

WiShiE . Al g LRl
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As comunicagdes realizadas por fac-simile ou correio eletrbnico serdo
consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento
seja confirmado por meio de indicativo (recibo emitido pela maquina
utilizada pelo remetente). A alteracfio de qualquer dos enderegos abaixo
dever4 ser comunicada s demais partes pela parte que tiver seu enderego
alterado.

L para a Companhia ¢ o Fiador:

Carvalho Hosken S.A. Engenharia ¢ Construgdes

Avenida das Américas, 4.430, grs, 201 a 202

22640-102 Rio de Janeiro, RJ

At Sr. Carlos Fernando de Carvalho

Telefone: (21) 3416-9430

Fac-simile: (21) 3416-9449

Correio Eletronico: presidencia@carvalhohosken.com.br

1L para o Agente Fiduciario:

Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios

Avenida das Américas, n® 4200 - Bloco 04 - Sala 514 —Barra da

Tijuca

22640-102 — Rio de Janeiro, RJ

At.: Sra. Nathalia Machado Loureiro (Juridico e Estruturago)
Sr. Marco Aurélio Ferreira (Backoffice Financeiro)

Telefone: (21) 3385-4565

Fac-simile: (21) 3385-4046

Correio Eletrénico: middle@pentagonotrustee.com.br

backoffice@pentagonotrustee.com.br

119 para CETIP:

CETIP 8.A. - Mercados Organizados
Av. Brigadeiro Faria Lima, 1.663, 4° andar — Jardim Paulistano
(01452-001 S3o Paulo, SP

Telefone: (11) 3111-1596
Fac-simile: (11)3111-1564
Correio Eletrdnico: gr.debentures@cetip.com.bt

7. OBRIGACOES ADICIONAIS DA COMPANHIA E DO FIADOR

7.1 A Companhia e o Fiador, sendo o Fiador exclusivamente em rela¢do aos
incisos 11, alineas (b) e (c), V, VI, VII XI, XII, X1l ¢ XVI abaixo, estdo
adicionalmente obrigados a:

L. fornecer ao Agente Fiducidrio e disponibilizar em sua respectiva
pagina na Internet (www.carvalhohosken.com.br), na mesma /]
data em que ocorrer primeiro entre 3 (trés) mdses contados 6;7

data de término de cada exercicio social ou a'\data da efetiva
divulgagfo, (i) cépia das demonstrag3es fingnoeir consolidad

da Companhia auditadas por auditor indepgndgn
respectivo exercicio social, preparadas ¢ d asg
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principios  contdbeis  determinados pela legislagio e
regulamentagdo em vigor ("Demonstragdes _ Financeiras
Consolidadas da Companhia™), e (ii) declaragéo do representante /Z/

legal da Companhia com poderes para tanto atestando ©
cumprimento de todas as obrigages constantes na Emisso;

fornecer ao Agente Fiducidrio:

(a) no prazo de at¢ 1 (um) Dia Util contado da data em que
forem realizados, avisos aos Debenturistas;

(b) em até 1 {um) Dia Util apds sua ciéncia ou recebimento,
conforme o caso, (i) informagdes a respeito da ocorréncia de
qualquer Evento de Inadimplemento; ou (ii} envio de copia
de qualquer correspondéncia ou notificagdo, judicial ou
extrajudicial, recebida pela Companhia ou pelo Fiador
relacionada a um Evento de Inadimplemento; ou (iii)
informagdes a respeito da ocorréncia de qualquer evento ou
situago que cause (I) qualquer efeito adverso relevante na
situago (financeira ou de outra natureza), nos negocios, nos
bens, nos resultados operacionais efou nas perspectivas da
Companhia e/ou de qualquer Controlada; efou (ii} qualquer
efeito adverso na capacidade da Companhia de cumprir
qualquer de suas obrigagdes nos termos desta Escritura de
Emiss#io ("Efeito Adverso Relevante”);

(c) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de
recebimento da respectiva solicitagdo, resposta a eventuais
davidas do Agente Fiduciario sobre qualquer informagéo que
lhe venha a ser razoavelmente solicitada, salvo se houver
determinagfio legal ou administrativa para que referidas
informagdes sejam fornecidas em menor prazo; ¢

(d) tempestivamente apds a data da respectiva data de
assinatura, uma via original desta Escritura de Emisséo e de
seus aditamentos, devidamente inscrita na JUCERJA e
registrada ou averbada perante os competentes cartorios de
registro de titulos e documentos; e (b) até 20 (vinte) dias
contados da Data de Emisso, uma via original do Contrato
de Alienacdo Fiducidria, devidamente registrado perante o
competente cartério do registro geral de imdveis, salvo se 0
referido cartério exigir prazo superior;

informar o Agente Fiducidrio, o Banco Liquidante ¢ a CETIP
sobre a realizagio de qualquer pagamento antecipado das
Debéntures, com antecedéncia de, no minimyg (dois)

, 2 {(doisy Dias
Uteis da data prevista para o respectivo pagamer¥p antecipado;

obter e manter validas e eficazes todas as autorlza es, incluindo
as societdrias, governamentais e de terceiro
validade ou exequibilidade das obrigagdes
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Emissdo e do Contrato de Alienagiio Fiducidria; e (b) para o fiel,
pontual e integral cumprimento de todas as obrigagdes aqui e ali
previstas;

contratar e manter contratados, as suas expensas, 0s prestadores
de servigos inerentes as obrigagBes previstas nesta Escritura de
Emisséo, incluindo o Agente Fiducidrio, o Escriturador, o Banco
Liguidante, o sistema de distribui¢@o das Debéntures no mercado
primario (MDA) e o sistema de negociagdo das Debéntures no
mercado secunddrio (CETIP21), ou outros que venham a
substitui-los;

cumprir com todas as leis, regulamentos ou requisigdes de
autoridades governamentais, incluindo as disposigies da
Instrugio CVM 476 e as leis, regulamentos ou requisi¢des de
natureza tributiria, trabalhista, de seguridade social, de
aposentadorias e pensdes e ambiental;

pagar nos seus respectivos vencimentos, todas as suas
respectivas obrigagdes e responsabilidades (inclusive todas as
obrigagbes de natureza tributdria, trabalhista, ambiental e
previdencidria), exceto por aquelas contestadas de boa-fé pelas
agdes ou procedimentos adequados para os quais tenham sido
constituidas as devidas provisdes efou por aquelas cujo
inadimplemento ndo cause um Efeito Adverso Relevante;

manter, de acordo com os principios contdbeis previstos na
legislagdo e regulamentagdo em vigor, reservas adequadas para o
pagamento, nos seus respectivos vencimentos, de todas as suas
respectivas obrigages e responsabilidades (inclusive todos os
tributos e obrigagdes de natureza tributdria, trabalhista,
ambiental ¢ previdencidria), exceto por aquelas cuja ndo
manutengio nio cause um Efeito Adverso Relevante;

manter livros de registro contdbeis adequados, nos quais
langamentos completos e corretos sejam feitos de todas as
negociages e operaces relativas a seus respectivos negdcios e
atividades;

sem prejuizo das demais obrigagdes previstas acima ou de outras
obrigagdes expressamente previstas na regulamentacio em vigor,
¢ nesta Escritura de Emissdo e no Contrato de Alienacdo
Fiduciéria, inclusive nos termos do artigo 17 da Instrugio CVM

476:
(a) preparar as demonstragSes financeiras con&;{idadas da /-O

Companhia relativas a cada exerglcio cial, em
conformidade com a Lei das Sociedadgs porA¢HS € com as’
regras emitidas pela CVM;
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XIV.

XV.

(b) submeter as demonstragSes financeiras consolidadas da
Companhia relativas a cada exercicio social a auditoria por
auditor independente registrado na CVM;

(¢) no prazo de 3 (trés) meses contados da data de encerramento
de seu exercicio social, divulgar em sua pagina na Intetnet e
enviar 4 CETIP as demonstragSes financeiras consolidadas
da Companhia relativas a cada exercicio social,
acompanhadas de notas explicativas e do parecer dos
auditores independentes;

(d) por um prazo de 3 (trés) anos contados da Data de Emissdo,
manter os documentos mencionados na alinea (c) acima em
sua pagina na Intemet;

(e) observar as disposi¢des da Instrugio CVM n.° 358, de 3de
janeiro de 2002 ("Instrugfio CVM 358"), no que se refere ao
dever de sigilo e as vedagdes a negociagio;

(f) divulgar, em sua pagina na Internet, a ocorréncia de qualquer
ato ou fato relevante, conforme definido no artigo2° da
Instrugdio CVM 358, comunicando imediatameate a0 Agente
Fiduciario, ao Coordenador Lider ¢ 2 CETIP; ¢

(g) formecer todas as informagdes solicitadas pela CVM ¢ pela
CETIP.

ndo praticar qualquer ato em desacordo com o estatuto social,
com esta Escritura de Emissio ¢ com o Contrato de Alienagio
Fiducidria, em especial os que comprometam o pontual e integral
cumprimento das obrigagdes principais e acessorias assumidas
perante os Debenturistas;

cumprir todas as obrigagBes principais e acessérias assumidas
nos termos desta Escritura de Emissdo e no Contrato de
Alienagiio Fiducidria, inclusive com relagfio & destinagdo dos
recursos, nos termos da Cliusula 4 acima; e

tomar todas as medidas que se fizerem necessérias ao registro €
formalizagdo das Debéntures, da Fianga ¢ da Alienagdo
Fiduciaria, correndo por sua conta todas as despesas atuais €
futuras, inclusive de natureza fiscal, que decorram desses
registros, constituigdes e/ou formalizagdes.

notificar, em até 1 (um) Dia Util, o Agente Fiducidrio da
convocagdo, pela Companhia, de qualquer assémbleia geral de
Debenturistas; *’\X

convocar, no prazo de até 1 (um) Dia Util, asse
Debenturistas para deliberar sobre qualqugg das
sejam do interesse dos Debenturistas, cas
néo o faga no prazo aplicavel; e
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XVL comparecer, por meio de seus representantes, s assembleias
gerais de Debenturistas, sempre que solicitada

AGENTE FIDUCIARIO

A Companhia nomeia e constitui agente fiducidric da Emissfio o Agente
Fiduciario, qualificado no preAmbulo desta Escritura de Emissdo, que
assina nessa qualidade e, neste ato, e na melhor forma de direito, aceita a
nomeagdo para, nos termos da lei e desta Escritura de Emisséo, representar
a comunhfio dos Debenturistas, declarando que:

I ¢ instituigdo financeira devidamente organizada, constituida e
existente sob a forma de sociedade limitada, de acordo com as
leis brasileiras;

If. estd devidamente autorizado e obteve todas as autorizagdes,
inclusive, conforme aplicdvel, legais, societdrias, regulatorias e
de terceiros, necessérias & celebragdo desta Escritura de Emissio
e do Contrato de Aliena¢dio Fiducidria e ao cumprimento de
todas as obrigagGes aqui e ali previstas, tendo sido plenamente
satisfeitos todos os requisitos legais, societarios, regulatérios e
de terceiros necessarios para tanto,

1L o(s) representante(s) legal(is) do Agente Fiducidrio que
assina(m) esta Escritura de Emissdo e o Contrato de Alienaglio
Fiduciaria tem(tém), conforme o caso, poderes societérios e/ou
delegados para assumir, em nome do Agente Fiducidrio, as
obrigagdes aqui ¢ ali previstas e, sendo mandatério(s), tem(iém)
os poderes legitimamente outorgados, estando o(s) respectivo(s)
mandato(s) em pleno vigor;

IV. esta Esctitura de Emissdo e o Contrato de Alienagdo Fiduciaria e
as obrigagSes aqui e ali previstas constituem obrigagdes licitas,
vélidas, vinculantes e eficazes do Agente Fiducidrio, exequiveis
de acordo com os seus termos e condigdes;

V. a celebragdo, os termos e condiges desta Escritura de Emissdo e
do Contrato de Alienacfio Fiduciiria e o cumprimento das
obrigagdes aqui e ali previstas (a) nfo infringem o estatuto social
do Agente Fiducisrio; (b) ndo infringem qualquer contrato ou
instrumento do qual o Agente Fiducidrio seja parte e/ou pelo
qual qualquer de seus ativos esteja sujeito; (c) ndo infringem
qualquer disposi¢do legal ou regulamentar a que o Agente
Fiduciario e/ou qualquer de seus ativos esteja sujeito; € (d) ndo
infringem qualquer ordem, decisdo ou sentenca @dministrativa,
judicial ou arbitral que afete o Agente Fiducidrioyg/ou qualquer
de seus ativos,

VL aceita a funclio para a qual foi nQmgado,
integralmente os deveres e atribui¢Bes preyist
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especifica e nesta Escritura de Emissfio e no Contrato de
Alienagfio Fiducidria;

VIIL conhece e aceita integralmente esta Escritura de Emissfo ¢ o
Contrato de Alienagdo Fiducidria e todos os seus termos ¢
condigdes;

VIIL verificou a veracidade das informagGes contidas nesta Escritura
de Emissfo e no Contrato de Alienagdo Fiducidria, com base nas
informag@es prestadas pela Companhia e pelo Fiador, sendo
certo que o Agente Fiducidrioc ndo conduziu qualquer
procedimento de verificagdio independente ou adicional da
veracidade das informagdes apresentadas;

IX. verificou a regularidade da constitui¢do da Fianga e verificard a
regularidade da constituigio da Alienagdo Fiducidria, devendo
observar a manutencgfio de sua suficiéncia e exequibilidade, nos
termos desta Escritura de Emissdio e do Contrato de Alienagao

Fiduciéria;

X. estd ciente da regulamentagfo aplicdvel emanada do Banco
Central do Brasil e da CVM;

XL ndo tem, sob as penas de lei, qualquer impedimento legal,

conforme o artigo 66, pardgrafo 3°, da Lei das Sociedades por
Actes, a Instrugio CVM n.° 28, de 23 de novembro de 1983, ou,
em caso de alteragdio, a que vier a substitui-la
("InstrugBo CVM 28"), e demais normas aplicaveis, para exercer
a fung¢io que lhe € conferida;

XIL. ndo se encontra em nenhuma das sitagles de conflito de
interesse previstas no artigo 10 da Instrugdo CVM 28;

XHl. ndo tem qualquer ligagdo com a Companhia e/ou com o Fiador
que o impega de exercer suas fungdes; e

XIV. inexistem outras emissfies de debéntures, piblicas ou privadas,
realizadas pela propria Companhia e/ou por sociedade coligada,
controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da
Companhia em que atue como agente fiducidrio, nos termos da
Instrugo CVM 28.

82 O Agente Fiduciario exercers suas fung¢des a partir da data de celebragdo
desta Escritura de Emissdo ou de eventual aditamento relativo & sua
substituicio, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até a
integral quitagdio de todas as obrigagdes nos termos desta Escritura de
Emissdo e do Contrato de Alienacfio Fiducidria, ou até sua efetiva
substituigdo. {

8.3 Em caso de auséncia, impedimentos tempordtios, reninci
liquidagdo judicial ou extrajudicial, faiéncia, ou qudlgyer
vacincia do Agente Fiducidrio, aplicam-se as seguintes\regeas:

intervengao,
tro caso de
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¢ facultado aos Debenturistas, apos o encerramento da Oferta,
proceder & substituiciio do Agente Fiducidrio e a indicagdio de
seu substituto, em assembleia geral de Debenturistas
especialmente convocada para esse fim;

caso 0 Agente Fiducidrio ndo possa continuar a exercer as suas
fun¢des por circunstincias supervenientes a esta Escritura de
Emissdo, devera comunicar imediatamente o fato aos
Debenturistas, solicitando sua substitui¢do e convocar
assembileia geral de Debenturistas para esse fim;

caso o Agente Fiducidrio renuncie as suas fungdes, deverd
permanecer no exercicio de suas fungdes até que uma instituigdo
substituta seja indicada pela Companhia e aprovada pela
assembleia geral de Debenturistas ¢ assuma efetivamente as suas
fungdes;

sera realizada, dentro do prazo méximo de 30 (trinta} dias,
contados do evento que a determinar, assembieia geral de
Debenturistas, para a escolha do novo agente fiduciario, que
poderd ser convocada pelo proprio Agente Fiducidrio a ser
substituido, pela Companhia, por Debenturistas representando,
no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em circulagdo,
ou pela CVM; na hipdtese da convocagdo ndo ocorrer em até
15 (quinze) dias antes do término do prazo aqui previsto, cabera
4 Companhia efetud-la, sendo certo que a CVM poderd nomear
substituto provisério enquanto ndo s¢ consunar ¢ processo de
escolha do novo agente fiduciario,

a substituigfo, em cardter permanente, do Agente Fiducidrio
(a) estd sujeita a comunicagdo prévia 4 CVM e a sua
manifestagiio acerca do atendimento aos requisitos previstos no
artigo 9° da InstrugBo CVM 28; e (b) deverd ser objeto de
aditamento a esta Escritura de Emissdo;

os pagamentos 20 Agente Fiducidrio substituido serdo realizados
observando-se a proporcionalidade ao periodo da efetiva
prestagdo dos servigos;

o agente fiducidrio substituto fard jus & mesma remuneragio
percebida pelo anterior, caso (a)a Companhia ndo tenha
concordado com o novo valor da remuneragio do agente
fiduci4rio proposto pela assembleia geral de Debenturistas a que
se refere o incisoIV acima; ou (b)a assembleja geral de
Debenturistas a que se refere o inciso IV acima nfio delibere
sobre a matéria;

o agente fiducidrio substituto devera, im
nomeagdo, comunicd-la & Companhia € ags
termos das Clausulas 6.27 e 6.28 acima; e
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8.4

IX. aplicam-se as hipdteses de substitui¢io do Agente Fiducidrio as
normas e preceitos emanados da CVM.

Pelo desempenho dos deveres e atribui¢es que lhe competem, nos termos
da lei e desta Escritura de Emissfio, o Agente Fiducidrio, ou a instituigdo
que vier a substitu{-lo nessa qualidade:

L. receberd uma remuneragfo:

(a)

(®)

()

(d)

(e)

de R$4.000,00 (quatro mil reais) por ano, devida pela
Companhia (sem prejuizo da Fianga), sendo a primeira
parcela da remuneragdo devida no 5°{quinto) Dia Util
contado da data de celebragfio desta Escritura de Emisséo, ¢
as demais, no mesmo dia dos anos subsequentes, até o
vencimento da Emissdo, ou enquanto o Agente Fiducidrio
representar os interesses dos Debenturistas,

reajustada anualmente, desde a data de pagamento da
primeira parcela, pela variagio do IGPM, ou do indice que
eventualmente o substitua, calculada pro rata lemporis, se
necessario;

sera acrescida do Imposto Sobre Servigos de Qualquer
Natureza— ISSQN, da Contribuigio ao Programa de
Integragio Social — PIS, da Contribuigio Social Sobre o
Lucro Liquido-— CSLL, da Contribuigdo para ©
Financiamento da Seguridade Social— COFINS e de
quaisquer outros tributos e despesas que venham a incidit
sobre a remuneragio devida ao Agente Fiducidrio, nas
aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento, exceto pelo
Imposto Sobre a Renda e Proventos de Qualquer Natureza ~
IR;

devida até o vencimento, resgate ou cancelamento das
Debéntures e mesmo apds O seu vencimento, resgate ou
cancelamento na hipétese de atuagfio do Agente Fiducidrio
na cobranga de eventuais inadimpléncias relativas as
Debéntures nfio sanadas pela Companhia efou pelo Fiador,
casos em que a remuneragdo devida ao Agente Fiducidrio
serd calculada propotrcionalmente aos meses de atuagfo do
Agente Fiducidrio, com base no valor da alinea (a) acima,
reajustado conforme a alinea (b) acima;

acrescida, em caso de mora em seu pagamento,
independentemente de aviso, notificagio ou interpelagdo
judicial ou extrajudicial, sobre os valores, em atraso, de
(i) juros de mora de 1% (um por cento) a0 REs, calculados
pro rata temporis desde a data de inadimplemiqto até a data
do efetivo pagamento; (ii) multa moratdria, imggutivel ¢ d
natureza nio compensatiria, de 2%\(deis pox\ cento);
(iii) atualizagiio monetdria pelo IGPRL\calsuladaypro r. ,té
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temporis desde a data de inadimplemento até a data do
efetivo pagamento; e

(f) realizada mediante depésito na conta corrente a ser indicada
pelo Agente Fiducidrio no momento oportuno, servindo o
comprovante do depdsito como prova de quitagdo do
pagamento;

serd reembolsado pela Companhia {sem prejuizo da Fianga) por
todas as despesas que comprovadamente incorrer para proteger
os direitos e interesses dos Debenturistas ou para realizar seus
créditos, no prazo de até 30 (trinta) dias contados da data de
entrega dos documentos comprobatorios neste sentido, desde que
as despesas tenham sido, sempre que possivel, previamente
aprovadas pela Companhia, as quais serfio consideradas
aprovadas caso a Companhia nfo se manifeste no prazo de
10 (dez) Dias Uteis contados da data de recebimento da
respectiva solicitagfio pelo Agente Fiducidrio, incluindo despesas
com:

(a) publicagiio de relatérios, editais de convocaglo, avisos,
notifica¢ies ¢ outros, conforme previsto nesta Escritura de
Emissfo e no Contrato de Alienagfio Fiducidria, € outras que
vierem a ser exigidas por regulamentos aplicdveis;

(b) extragfo de certiddes;

(c) viagens, alimentagdio ¢ estadias, quando necessarias ao
desempenho de suas fungdes nos termos desta Escritura de
Emissio ¢ do Contrato de Alienagdio Fiducidria;

(d) despesas com contatos telefonicos e conferéncias
telefonicas;

(e) despesas com especialistas, tais como auditoria e
fiscalizagfo; ¢

(f) contratagdo de assessoria juridica aos Debenturistas;

poder4, em caso de inadimpléncia da Companhia e/ou do Fiador
no pagamento das despesas a que se refere o inciso II acima por
um perfodo superior a 30 (trinta) dias, solicitar acs Debenturistas
adiantamento para o pagamento de despesas razodveis com
procedimentos legais, judiciais ou administrativos que o Agente
Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os interesses dos
Debenturistas, despesas estas que deverfio ser, sempre que
possivel, previamente aprovadas e adiaw\adas pelos

ressarcidas pela Companhia (sem prejufzo da Fiang
as despesas a serem adiantadas pelos Deben
proporgio de seus créditos, incluem os gast¢~qom
advocaticios de terceiros, depésitos, custas e taXas Judic

sendo que

Debenturistas, na propor¢io de seus créditos, e pyjteriormente, /
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agdes propostas pelo Agente Fiducidrio ou decorrentes de agdes
contra ele propostas no exercicio de sua fungfo, ou ainda que lhe
causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto representante
da comunh#io dos Debenturistas; as eventuais despesas, depdsitos
e custas judiciais decotrentes da sucumbéncia em agGes judiciais
serfio igualmente suportadas pelos Debenturistas bem como sua
remuneracio, podendo o Agente Fiducidrio solicitar garantia dos
Debenturistas para cobertura do risco de sucumbéncia; €

o crédito do Agente Fiducidrio por despesas razodveis incorridas
para proteger direitos e interesses ou realizar créditos dos
Debenturistas terd preferéncia sobre as despesas mencionadas no
inciso I acima.

8.5 Além de outros previstos em lei, na regulamentagdo da CVM e nesta
Escritura de Emissfio, constituem deveres e atribuigdes do Agente
Fiduciario:

responsabilizar-se integralmente pelos servi¢os contratados, nos
termos da legislagio vigente;

custear (a) todas as despesas decorrentes da execucdo dos seus
servigos, incluindo todos os tributos, municipais, estaduais e
federais, presentes ou futuros, devidos em decorréncia da
execucdo dos seus servigos, observado o disposto na
Clausula 8.4 acima, inciso I, alinea (c), e na Clausula 8.4 acima,
incisos IT e III; ¢ (b) todos os encargos civeis, trabathistas e/ou
previdenciarios;

proteger os direitos ¢ interesses dos Debenturistas, empregando,
no exercicio da fungdo, o cuidado e a diligéncia com que todo
homem ativo e probo emprega na administragiio dos seus
proprios bens;

renunciar a fungfio, na hipétese de superveniéncia de conflito de
interesses ou de qualquer outra modalidade de inaptiddo;

conservar em boa guarda toda a escriturago, correspondéncia,
demais papéis e arquivos eletrnicos relacionados com o
exercicio de suas fungdes;

verificar, no momento de aceitar a fungfo, a veracidade das
informagdes contidas nesta Escritura de Emissdo e no Contrato
de Alienacdio Fiducidria, conforme j& verificado nos termos da
declaragfo prevista acima,

promover nos competentes orglos, caso a Companhia ou o
Fiador ndo o fagam, a inscrigfio e/ou 0 registro desta @ \~ i i
Emlssﬁo ¢ do Contrato de Ahenag:ﬁo Fiduciaria e as -f




VIIL

IX.

XII.

Xl

XIV.

XV.
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acompanhar a observiincia da periodicidade na prestagdo das
informagdes obrigatérias, alertando os Debenturistas acerca de
eventuais omissdes ou inverdades constantes de tais
informacdes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das
propostas de modificagdes nas condigdes das Debéntures;

verificar a regularidade da constitui¢fio da Fianga e da Alienago
Fiducidria e dos valores dos bens dados em garantia, observando
a manutengfio de sua suficiéneia e exequibilidade, nos termos
desta Escritura de Emissdo e do Contrato de Alienago
Fiduciaria;

examinar proposta de substitui¢do da Fianga e/ou da Alienagéo
Fiduci4ria, manifestando, se for o ¢aso, sua expressa e justificada
concordancia, apds aprovagio pelos Debenturistas, reunidos em
assembleia geral de Debenturistas;

intimar a Companhia a reforcar a Aliena¢do Fiducidria, na
hipétese de sua deterioragio ou depreciagéio, nos termos desta
Escritura de Emissdo e do Contrato de Alienagdo Fiducidria;

solicitar, quando considerar necessario, para o fiel desempenho
de suas fungdes, certiddes atualizadas da Companhia e/ou do
Fiador, necessérias e pertinentes dos distribuidores civeis, das
varas de Fazenda Ptblica, cartdrios de protesto, varas da Justica
do Trabalho, Procuradoria da Fazenda Pdblica, onde se localiza a
sede do estabelecimento principal da Companhia e, também, da
localidade onde se situem os Iméveis  Alienados
Fiduciariamente;

solicitar, quando considerar necessério, auditoria extraordinaria
na Companhia;

convocar, quando necessirio, assembleia geral de Debenturistas
nos termos da Clausula 9.3 abaixo;

comparecer as assembleias gerais de Debenturistas a fim de
prestar as informag¢des que the forem solicitadas;

elaborar, no prazo legal, e enviar uma cépia & Companhia, na
mesma data em que disponibilizar aos Debenturistas, relatdrio
anual destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68,
parigrafo 1°, alinea (b), da Lei das Sociedades por Agdes, que
devera conter, ao menos, as informagdes abaixo, devendo, para
tanto, a Companhia enviar todas as informagQes financeiras,
organograma do grupo societério da Companhia (que deverd
conter os controladores, as controladas, sociedades sob
controle comum, as coligadas, ¢ os integran
controle) e atos societdrios necessarios a rdah
que venham a ser solicitados pelo Agen
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deverdo ser devidamente encaminhados no prazo de até
30 (trinta) dias antes do encerramento do prazo para
disponibilizagéo do relatério:

{a) eventual omissdo ou inverdade, de que tenha conhecimento,
contida nas informagdes divulgadas pela Companhia, ou,
ainda, o inadimplemento ou atraso na obrigatoria prestagdo
de informagdes pela Companhia;

(b) alterag@es estatutdrias da Companhia ocorridas no periodo;

(c) comentédrios sobre as demonstragdes financeiras da
Companhia, com enfoque nos indicadores econdmicos,
financeiros e de estrutura de capital da Companhia;

(d) posi¢do da Oferta ou colocagdio das Debéntures no mercado;

(e) resgate, amortizagio e pagamentos realizados no periodo,
bem como aquisi¢des e vendas de Debéntures realizadas pela
Companhia;

(f) acompanhamento da destinagfio dos recursos captados por
meio das Debéntures, de acordo com os dados obtidos com
os administradores da Companhia;

(g) relagio dos bens e valores eventualmente entregues 4 sua
administra¢fo;

(h) cumprimento das demais obrigagdes assumidas pela
Companhia ¢ pelo Fiador nos termos desta Escritura de
Emissdio e do Contrato de Alienagdo Fiducidria;

(i) declaragdo sobre a suficiéncia e exequibilidade da Fianga e
da Alienagio Fiducidria;

(i) existéncia de outras emissdes de debéntures, puiblicas ou
privadas, realizadas pela propria Companhia e/ou por
sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante
do mesmo grupo da Companhia em que tenha atuado como
agente fiduciario no periodo, bem como os dados sobre tais
emissdes previstos no artigo 12, inciso XVII, alinea (k),
itens 1 a 7, da Instrugdo CVM 28; ¢

(k) declaragio sobre sua aptiddo para continuar exercendo a
fun¢do de agente fiduciério;

disponibilizar o relatorio a que se refere o inciso XVII acima até
30 de abril de cada ano ao menos na sede da Companhia, no
escritorio do Agente Fiduciério, na CVM, na CETIP ¢ na sede do
Coordenador Lider;

publicar, 3s expensas da Companhia (sem prejuiziyda Fianga),
nos termos da Clausula 6.27 acima, anincio~gomurjcando ao.
Debenturistas que o relatdrio a que se refere o\incigo
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encontra-se A disposigo nos locais indicados no inciso XVIII
acima;

manter atualizada a relagio dos Debenturistas e seus enderegos,
mediante, inclusive, gestdes perante a Companhia, o©
Escriturador, o Banco Liquidante e a CETIP, sendo que, para
fins de atendimento ao disposto neste inciso, a Companhia e 0s
Debenturistas, mediante subscrigdo e integraliza¢do das
Debéntures, expressamente autorizam, desde j4, o Escriturador, o
Banco Liquidante e a CETIP a atenderem quaisquer solicitagdes
realizadas peto Agente Fiducidrio, inclusive referente a
divulgacio, a qualquer momento, da posi¢do de Debéntures, e
seus respectivos Debenturistas;

fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura
de Emissdo e do Contrato de Alienagdio Fiducidria, inclusive
daquelas impositivas de obrigagBes de fazer ¢ de ndo fazer;

notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, ou, caso
nfo seja possivel, nos termos da Cldusula 6.27 acima, no prazo
de até 3 (trés) Dias Uteis contados da data em que o Agente
Fiducidrio tomou conhecimento do inadimplemento, pela
Companhia efou pelo Fiador, de qualquer obrigagio prevista
nesta Escritura de Emissdo e/ou no Contrato de Alienagdo
Fiduciaria, indicando o local em que fornecerd aos interessados
maiores esclarecimentos, sendo que comunicagfo de igual teor
deve ser enviada 2 Companhia, 8 CVM e 4 CETIP;

divulgar as informagGes referidas no inciso XVII acima,
alinea (j), em sua péagina na Internet tdo logo delas tenha
conhecimento; ¢

divulgar aos Debenturistas e aos demais participantes do
mercado, em sua pagina na Internet e/ou em sua central de
atendimento, em cada Dia Util, o saldo devedor unitirio das
Debéntures, calculado pela Companhia.

No caso de inadimplemento, pela Companhia e/ou pelo Fiador, de
qualquer de suas obrigagBes previstas nesta Escritura de Emisséo e/ou no
Contrato de Alienagio Fiducidria, nfo sanado nos prazos previstos na
Clsusula 6.26 acima, conforme aplicdveis, deverda o Agente Fiducidrio
usar de toda e qualquer agfo para proteger direitos ou defender interesses
dos Debenturistas, devendo para tanto:

I

IL

declarar, observadas as condi¢des desta Escri de Emissdo,
antecipadamente vencidas as obrigagSes deqgrentes das
Debéntures, e cobrar seu principal e acessdrios;

observadas as disposi¢les desta Escritura
Contrato de Alienacdio Fiducidria, execyt
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Fiducidria, aplicando o produto no pagamento, integral ou
proporcional, aos Debenturistas;

II1. requerer a faléncia da Companhia, se ndo existirem garantias
reais;
V. tomat quaisquer outras providéncias necessarias para que 0s

Debenturistas realizem seus créditos; e

V. representar os Debenturistas em processo de faléncia,
insolvéncia  (conforme aplicdvel), recuperagio judicial,
recuperagio extrajudicial ou, se aplicavel, intervengdo ou
liquidagdo extrajudicial da Companhia e/ou do Fiador.

Observado o disposto nas Cléusulas 6.26, 6.26.1, 6.26.3 ¢ 6.26.5 acima, o
Agente Fiducidrio somente se eximird da responsabilidade pela ndo
adogio das medidas contempladas na Clausula 8.6 acima, incisos I a IV,
se, convocada a assembleia geral de Debenturistas, esta assim o autorizar
por deliberagio da unanimidade das Debéntures em circulagfo. Na
hipétese da Clausula 8.6 acima, inciso V, serd suficiente a deliberagdo da
maioria das Debéntures em circulagéo.

O Agente Fiducidrio nfo serd obrigado a realizar qualquer verificagdo de
veracidade de qualquer documento ou registro que considere auténtico e
que {he tenha sido encaminhado pela Companhia ou por terceiros a seu
pedido, para se basear nas suas decisdes, ¢ nfio serd responsavel pela
elaboragiio desses documentos, que permanecerfo sob obrigagdo legal e
regulamentar da Companhia elabord-los, nos termos da legislagdo
aplicavel.

O Agente Fiduciario nfio emitird qualquer tipo de opinifio ou fard qualquer
juizo sobre orientagio acerca de qualquer fato da Emissio que seja de
competéncia de definigio pelos Debenturistas, nos termos da Clausula 9
abaixo, obrigando-se, tdo-somente, a agir em conformidade com as
instrucdes que [he foram transmitidas pelos Debenturistas, nos termos da
Cléusula 9 abaixo, e de acordo com as atribuicGes que lhe sdo conferidas
por lei, pela Clausula 8.5 acima e pelas demais disposi¢Ses desta Escritura
de Emissdo ¢ do Contrato de Alienagfio Fiducifria. Neste sentido, 0
Agente Fiducidrio nfo possui qualquer responsabilidade sobre o resuitado
ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito cumprimento das
orientacdes dos Debenturistas que lhe forem transmitidas conforme
definidas pelos Debenturistas, nos termos da Cldusula 9 abaixo, ¢
reproduzidas perante a Companhia ¢ o Fiador.

A atuagdo do Agente Fiducidrio limita-se a0 escopo da Infgrugio CVM 28,
dos artigos aplicdveis da Lei das Sociedades por Agéesfnc&(;a Escritura de
o Agente
qualquer
s legais

Emissdo ¢ do Contrato de Alienagfio Fiducidria, est
Fiducidrio isenfo, sob qualquer forma ou pretexto,
responsabilidade adicional que ndo tenha decorrido das digpos
¢ regulamentares aplic4veis, desta Escritura de Emissdo\e dg C
Alienagdo Fiducidria.
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ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

9.1  Os Debenturistas poderdo, a quaiquer tempo, reunir-se em assembleia
geral, de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por
Agles, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhdo dos
\ Debenturistas.

9.2  As assembleias gerais de Debenturistas poderdo ser convocadas pelo
Agente Fiducidrio, pela Companhia, por Debenturistas que representem,
no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em circulagdo, conforme
0 caso, ou pela CVM,

9.3 A convocagdo das assembleias gerais de Debenturistas dar-se-4 mediante
andncio publicado pelo menos 3 (trés) vezes nos termos da Clausula 6.27
acima, respeitadas outras regras relacionadas 4 publicagfo de anuncio de
convocagio de assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por
Agdes, da regulamentagio aplicdvel e desta Escritura de Emisséio, ficando
dispensada a convocagdo no caso da presenca da totalidade dos
Debenturistas.

94 As assembleias gerais de Debenturistas instalar-se-do, em primeira
convocagdo, com a presenga de titulares de, no minimo, metade das
Debéntures em circulagfio, e, em segunda convacagdo, com qualquer
quorum.

9.5 A presidéncia e a secretaria das assembleias gerais de Debenturistas
caberdo aos Debenturistas eleitos por estes préprios, aos representantes do
Agente Fiducidrio ou dqueles que forem designados pela CVM.

96 Nas deliberagdes das assembleias gerais de Debenturistas, a cada uma das
Debéntures em circulagdo caberd um voto, admitida a constituigio de
mandatario, Debenturista ou ndo. Exceto pelo disposto na Clausula 9.6.1
abaixo, todas as deliberagdes a serem tomadas em assembleia geral de
Debenturistas dependerdo de aprovagio de Debenturistas representando,
no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em circulagio.

9.6.1 Nio estfio incluidos no quorum a que se refere a Clausula 9.6 acima:

L 0s quoruns expressamente previstos em outras Clausulas desta
Escritura de Emissdo; e

1L as alteragdes, que somente poderio ser propostas pela
Companhia, que deverdo ser aprovadas por Debenturistas
representando, no minimo, 90% (noventa por cento) das
Debéntures em circulagdio, (a) das disposi¢des desta Clausula;
(b) de qualquer dos quoruns previstos nesty Escritura de
[ Emissdo; (c) da Remuneragdo, exceto pela ca‘%\verséo para a
espécie com garantia real prevista na Clausula 6.1\acima; (d) de
quaisquer datas de pagamento de quaisquer val
nesta Escritura de Emissfio; (e¢)do prazo de
Debéntures; (f) da espécie das Debéntures, exceto pel
na Clausula 6,10 acima (e subclausulas); (g)de\gu
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garantias; (h) da criagdo de evento de repactuagfo; (i) das
disposicdes relativas a resgate antecipado facultativo; ou (j) da
redacdo de qualquer Evento de Inadimplemento, inclusive no
caso de rentincia e/ou perdio tempordrio.

9.7 Para os fins desta Escritura de Emissdo, "Debéntures em circulagfo”
significam todas as Debéntures subscritas ¢ integralizadas e nfo
tesgatadas, excluidas as Debéntures mantidas em tesouraria e, ainda,
adicionalmente, para fins de constitui¢dio de quorum, pertencentes, direta
ou indiretamente, (i)a& Companhia e/ou ao Fiador; (if)a qualquer
controladora, a qualquer Controlada efou a qualquer coligada de qualquer
das pessoas indicadas no item anterior; ou (iii)a qualquer diretor,
conselheiro, conjuge, companheiro ou parente até o 3° (terceiro) grau de
qualquer das pessoas referidas nos itens anteriores.

9.8  As deliberagbes tomadas pelos Debenturistas, no #&mbito de sua
competéncia legal, observado os quoruns previstos nesta Escrifura de
Emissdo, serfio vélidas e eficazes perante a Companhia e obrigatdo todos
os Debenturistas, independentemente de seu comparecimento ou voto na
respectiva assembleia geral de Debenturistas.

9.9 O Agente Fiducidrio deverd comparecer s assembleias gerais de
Debenturistas ¢ prestar aos Debenturistas as informagdes que lhe forem
solicitadas.

9.10 Aplica-se as assembleias gerais de Debenturistas, no que coubet, 0
disposto na Lei das Sociedades por AcGes, sobre a assembleia geral de
acionistas.

10. DECLARACOES DA COMPANHIA E DO FIADOR

10.1 A Companhia e o Fiador, de forma solidéaria, neste ato ¢ na Data de
Integralizagdo, declaram(do) que:

L a Companhia é sociedade devidamente organizada, constituida ¢
existente sob a forma de sociedade por agdes, de acordo com as
leis brasileiras;

iL o Sr. Carlos Fernando de Carvalho € capaz para a prética de
todos os atos da vida civil e seu estado civil € vitvo;

IIL. estio devidamente autorizados e obtiveram todas as
autorizagdes, inclusive, conforme aplicavel, legais, societdtias,
regulatdrias e de terceiros, necessdrias 4 celebraglio desta
Escritura de Emissdo ¢ do Contrato de Alienagio Fiducidria € ao
cumprimento de todas as obrigagles aqui e ali previstas e 2
realizagdo da Emissdo e da Ofeita, tendo si{{o plenamente
satisfeitos todos os requisitos legais, societarios,
de terceiros necessdrios para tanto;

Iv. os representantes legais da Companhia ¢
Escritura de Emissdo e o Contrato de Alienag
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poderes societdrios para assumir, em nome da Companhia, as
obrigacdes aqui e ali previstas e, sendo mandatdrios, t&m o0s
poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos
mandatos em pleno vigor e de acordo com o estatuto social da
Companhia;

esta Escritura de Emissfio e o Contrato de Alienag3o Fiducidria
de que sfo parte ¢ as obrigagdes aqui e ali previstas, inclusive, no
caso do Fiador, a Fianga, constituem obrigagdes licitas, validas,
vinculantes e eficazes da Companhia ¢ do Fiador, exequiveis de
acordo com 0s seus termos ¢ condigdes;

a celebragdo desta Escritura de Emissdio e do Contrato de
Alienagio Fiducidria de que sdio parte, o cumprimento de suas
obrigagdes aqui e ali previstas, a emissdo das Debéntures e a
realizagdo da Oferta {(a)nfo infringem o estatuto social da
Companhia; (b) ndo infringem qualquer contrato ou instrumento
do qual a Companhia, o Fiador e/ou qualquer Controlada da
Companhia e/ou do Fiador seja parte e/ou pelo qual qualquer de
seus respectivos ativos esteja sujeito; (¢) ndo resultarfo em
(i) vencimento antecipado de qualquer obrigagdo estabelecida
em qualquer contrato ou instrumento do qual a Companhia, o
Fiador e/ou qualquer Controlada da Companhia e/ou do Fiador
seja parte e/ou pelo qual qualquer de seus respectivos ativos
esteja sujeito; ou (ii) rescisdo de qualquer desses contratos ou
instrumentos; (d) ndo resultarfio na criagfio de qualquer outra
dnus (hipoteca, penhor, alienacio fiducidria, cessfo fiducidria,
usufruto, fideicomisso, promessa de venda, opgfio de compra,
direito de preferéncia, encargo, gravame ou Onus, judicial ou
extrajudicial, voluntario ou involuntdrio, ou outro ato que tenha
o efeito pratico similar a qualquer das expressOes anteriores)
sobre qualquer ativo da Companhia, do Fiador e/ou qualquer
Controlada da Companhia e/ou do Fiador, exceto pela Alienagio
Fiduciaria; {e)ndo infringem qualquer disposi¢o legal ou
regulamentar a que a Companhia, o Fiador efou qualquer
Controlada da Companhia e/ou do Fiador e/ou qualquer de seus
respectivos ativos esteja sujeito; e (f) ndo infringem qualquer
ordem, decisdo ou sentenca administrativa, judicial ou arbitral
que afete a Companhia e/ou o Fiador e/ou qualquer Controlada
da Companhia e/ou do Fiador e/ou qualquer de seus respectivos
ativos;

inexiste (a) descumprimento de qualquer disp()s%ﬁo contratual,

legal ou de qualquer ordem judicial, administratia ou arbitral;

ou (b) qualquer agdo judicial, procedimento admNistrativo ou
arbitral, inquérito ou outro tipo de investigagio gokernamental
em curso ou, no conhecimento da Companhifang¢/ou o Fiadg
pendente, que possa ter um Efeito Adverso Relayaig;

38

/)




VIIL

XL

X1I.

XHI.

XIV.

XV,

estdo adimplentes com o cumprimento das obrigagdes constantes
desta Escritura de Emissio ¢ do Contrato de Alienagio
Fiducidria € nfo ocorreu e nem existe qualquer Evento de

Inadimplemento;

tém plena ciéncia e concordam integralmente com a forma de
divulgagiio e apuragdo da Taxa DI, e a forma de célculo da
Remuneragiio foi acordada por livre vontade da Companhia e do

Fiador, em observincia ao principio da boa-fé,

as informagcdes prestadas ¢ fornecidas pela Companhia e/ou pelo
Fiador aos Debenturistas sdo verdadeiras, consistentes, corretas ¢
suficientes, permitindo aos Investidores Qualificados uma
tomada de decisfo fundamentada a respeito da Oferta;

as Demonstragdes Financeiras Consolidadas Auditadas da
Companhia relativas aos exetcicios sociais encerrados em 31 de
dezembro de 2010, 2011 e 2012 representam corretamente a
posigio patrimonial e financeira consolidada da Companhia
naquelas datas e para aqueles periodos e foram devidamente
elaboradas em conformidade com a Lei das Sociedades por

AcDes;

estdo, assim como as Controladas da Companhia e/ou do Fiador,
cumprindo as leis, regulamentos, normas adminisfrativas e

determinacSes dos Orgdos governamentais,

autarquias ou

instincias judiciais aplicdveis ao exercicio de suas atividades,
exceto por aqueles questionados de boa-fé nas esferas

administrativa e/ou judicial;

est#o, assim como as Controladas da Companhia e/ou do Fiador,
em dia com o pagamento de todas as obrigagdes de natureza
tributaria  (municipal, estadual e federal), trabalhista,
previdencidria, ambiental e de quaisquer outras obrigagGes
impostas por lei, exceto por aquelas questionadas de boa-fé nas

esferas administrativa e/ou judicial;

a Companhia e as Controladas da Companhia e/ou do Fiador
possuem vélidas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor
todas as autorizagdes e licengas, inclusive as ambientais,
aplicaveis ao regular exercicio de suas atividades, exceto por
aquelas cuja auséncia ndo tenha um Efeito Adverso Relevante; ¢

inexiste (2) descumprimento de qualquer disposicdo contratual
relevante, legal ou de qualquer outra ordem judicial,
administrativa ou arbitral; ou (b) qualquer processo, judicial,
administrativo ou arbitral, inquérito ou qualquer Qutro tipo de

investigagdo governamental, em qualquer dos casos
(i) visando a anular, alterar, invalidar, questionar ou

forma afetar esta Escritura de Emissdo, o Cont
Fiduciaria, a Fianga, a Alienag@io Fiducidria,
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10.2

10.3

11
11.1

12,
12.1

12.2

12.3

12.4

Oferta, ou (ii) que tenha(m) ou possa(m) ter um Efeito Adverso
Relevante

XVI.  ndo hd qualquer ligacio entre a Companhia ou o Fiador e o
Agente Fiducidrio que impega o Agente Fiducidrio de exercer
plenamente suas funcdes.

A Companhia e a Fiador, de forma soliddria, irrevogavel e irretratavel, se
obrigam a indenizar os Debenturistas ¢ o Agente Fiducidrio por todos ¢
quaisquer prejuizos, danos, perdas, custos e/ou despesas (incluindo custas
judiciais e honorarios advocaticios) diretamente incorridos e comprovados
pelos Debenturistas e/ou pelo Agente Fiducidrio em razdo da falsidade
e/ou incorregdo de qualquer das declaragdes prestadas nos termos da
Ciusula 10.1 acima.

Sem prejuizo do disposto na Cldusula 10.2 acima, a Companhia ¢ o Fiador
obrigam-se a notificar, no prazo de 1 (um) Dia Util da data em que tomar
conhecimento, o Agente Fiducidrio e os Debenturistas caso qualquer das
declaragBes prestadas nos termos da Cléusula 10.1 acima seja falsa e/ou
incorreta na data em que foi prestada.

DDESPESAS

Correro por conta da Companhia todos os custos incorridos com a Oferta
ou com a estruturagdo, emissdo, registro e execugfio das Debéntures, da
Alienagio Fiducidria, incluindo publicagBes, inscrigGes, registros,
contratacéo do Agente Fiducidrio, do Escriturador, do Banco Liquidante, ¢
dos demais prestadores de servigos, e quaisquer outros custos relacionados
as Debéntures, ao Contrato de Alienagdo Fiduciaria e 4 Fianga.

DiSPOSICOES GERAIS

As obrigacdes assumidas nesta Escritura de Emissfio tém carater
irrevogdvel e irretratdvel, obrigando as partes e seus sucessores, &
qualquer titulo, ao seu integral cumprimento.

Qualquer alteragfo a esta Escritura de Emiss3o somente serd considerada
valida se formalizada por escrito, em instrumento préprio assinado por
todas as partes.

A invalidade ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das clausulas
desta Escritura de Emissdo ndo afetar4 as demais, que permanecerfio
validas e eficazes até o cumprimento, pelas partes, de todas as suas
obrigages aqui previstas.

sempre considerado mera liberalidade, e ndo configurarg) renincia ou
perda de qualquer direito, faculdade, privilégio, prerrogatiwd ou poderes
conferidos (inclusive de mandato), nem implicard novagiy) alteragdo,
transigéncia, remissdo, modificagdo ou redugdo dos diyeltqs & pbrigagtes

Qualquer toleréncia, exercicio parcial ou concessdo entre§ partes serd
T

daqui decorrentes.
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12.5 As partes reconhecem esta Escritura de Emissfio e as Debéntures como
titulos executivos extrajudiciais nos termos do artigo 585, incisos I e I, do
Cddigo de Processo Civil.

12,6 Para os fins desta Escritura de Emissdo, as partes poderdo, a seu critério
exclusivo, requerer a execugo especifica das obrigagdes aqui assumidas,
nos termos dos artigos 461, 461-A, 621, 632 e seguintes do Codigo de
Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento
antecipado das obrigagGes decorrentes das Debéntures, nos termos
previstos nesta Escritura de Emissgo.

13. LELDE REGENCIA

13.1 Esta Escritura de Emissdo é regida pelas leis da Republica Federativa do
Brasil.

14.  FQRO

14.1 Fica eleito o foro central da Comarca da Cidade do Rio de Janeiro, Estado
do Rio de Janeiro, com exclusfio de qualquer outro, por mais privilegiado
que seja, para dirimir as questdes porventura oriundas desta Escritura de
Emissdo.

Estando assim certas e ajustadas, as partes, obrigando-se por si e sucessores,
firmam esta Escritura de Emissfio em 3 (trés) vias de igual teor e forma,
juntamente com 2 (duas) testemunhas abaixo identificadas, que também a
assinam.

Rio de Janeiro, 2 de setembro de 201
(As assinaturas seguem nas 4 (quatro) pginas seguintes.)

(Restante desta pagina intencionalmente deixado em c0.)
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ANEXO I
MODELO DE ADITAMENTO DA ESCRITURA DE EMISSAQ

PRIMEIRO ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DE
EMISSAO PUBLICA DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AGOES, DA
PRIMEIRA EMISSAO DA
CARVALHO HOSKEN S.A. ENGENHARIA E CONSTRUCOES

Celebram este "Primeiro Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura de
Emissdo Publica de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agfes, da
Primeira Emissfo da Carvalbo Hosken S.A. Engenharia e Construgdes”
("Aditamento"):

L como emissora ¢ ofertante das debéntures objeto deste Aditamento
{"Debéntures"):

CARVALHO HOSKEN S.A. ENGENHARIA E CONSTRUGOES, sociedade por
agbes sem registro de emissor de valores mobiliarios perante a Comissio
de Valores Mobilidrios ("CVM"), com sede na Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, 4.430, grs. 201 a 202,
CEP 22640-102, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Fazenda ("CNPI") sob o n.° 33.342.023/0001-33, com seus
atos constitutivos registrados perante a Junta Comercial do Estado do Rio
de Janeiro ("JUCERJIA") sob o NIRE 33.3.0006604-7, neste ato
representada nos termos de seu estatuto social ("Companhia"); e

II. como agente fiducidrio representando a comunhdo dos titulares das
Debéntures {("Debenturistas"):

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS,
institui¢io financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do
Rio de Janeiro, na Av. das Américas, n° 4200 — Bioco 04 — Sala 514,
inscrita no CNPJT sob o n.° 17.343.682/0001-38 ("Agente Fiduciario"); e

Ili. como fiador e principal pagador, solidariamente e com a Companhia:

CARLOS FERNANDO DE CARVALHO, brasileiro, viavo, industrial, residente
e domiciliado na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, com
enderego na Av. das Américas, n° 4.430, grs. 201 a 202, CEP 22640-102,
Barra da Tijuca, portador da carteira de identidade n® 510.300, emitida
pelo IFP/R] ¢ inscrito no CPF/MF sob o n° 008.012.087-34 ("Fiador");

CONSIDERANDO que:

(A)  em 2 de setembro de 2013, as partes celebraramn o "Instrumento Particular
de Escritura de Emissdo Pudblica de Debéntures Simples, Nio
Conversiveis em Agdes, da Primeira Emissfo da Carvalho Hosken S.A.
Engenharia ¢ Construgdes” ("Escritura de Emiss#o"), a qu%l foi arquivada

na JUCERJA em [o] de {e] de 2013;

(B) o "Instrumento Particular de Constituigdo de Alienagdo Widucidria de
Iméveis em Garantia e outras Avengas", cel
2 de setembro de 2013, entre a Companhia e o Agente Fi

contrato e seus aditamentos, "Contrato de Alienacdo Fi




(C)

®)

(E)

constituido e registrado no 9° Oficio do Registro de Iméveis do Estado do
Rio de faneiro, Cidade do Rio de Janeiro ("9° RGI"), em [e] de [e] de
2013,

nos termos da Cldusula 5.10.2 da Escritura de Emisséo, as partes devemn
celebrar aditamento a Escritura de Emissfo para alterar a espécie das
Debéntures de quirografirias para com garantia real, em razdo do registro
do Contrato de Alienagfo Fiduciéria;

as Debéntures foram subscritas e integralizadas pelos Debenturistas em
[e] de [e] de 2013;¢

conforme Cl4usula 6.10.2 da Escritura de Emissfo, ndo se faz necessaria a
realizagio de assembleia geral de Debenturistas, considerando que o
presente Aditamento € exclusivamente para alterar a espécie das
Debéntures de quirograféria para com garantia real,

resolvem as partes aditar a Escritura de Emisstio, nos termos deste Aditamento,
de acordo com 0s seguintes termos ¢ condigdes:

I.
1.1

1.2

22

ALTERACOES

Resolvem as partes alterar a Clausula 6.10, suprimindo as subclausulas
6.10.1 e 6.10.2 da Escritura de Emissdo, que passa a vigorar com a
seguinte redagio:

“6.10. Espécie. As Debéntures serdo da espécie com garantia real, nos
termos do artigo 58 da Lei das Sociedades por A¢des. Adicionalmente, as
Debéntures serdo garantidas pela Fianga (conforme definido na Cliusula
5.11 abaixo), nos termos da Cldusula 5.11 abaixo (e subcldusulas).”

Resolvem as partes alterar a Clausula 6.12 da Escritura de Emissdo, que
passa a vigorar com a seguinte redago:

"6.12. Alienagdo Fiducidria. Em garantia do integral e pontual
cumprimento das obrigagdes, pecunidrias ou ndo, principais e acessorias,
decorrentes das Debéntures, desta Escritura de Emissdo e do Contrato de
Alienagdo Fiducidria, foi constituido e registrado, em [e] de [e] de 2013,
no 9° RGI, em favor dos Debenturistas, representados pelo Agente
Fiducidrio, a alienagdo fiducidria de imodveis de propriedade da
Companbhia ("[méveis Alienados Fiduciariamente"), conforme previsto no
Contrato de Alienagdo Fiducidria ("Aliepacdo Fiducidria")."

DISPOSICOES GERAIS

Todas as disposi¢des da Escritura de Emiss&o que nfo foram expressamente
aditadas pelo presente Aditamento sdo ratificadas ¢ permanecem em pleno
vigor e eficacia.

A Companhia obriga-se a registrar este Aditamento JUCERIJA,
devendo entregar ao Agente Fiducidrio uma via original §egistrada d
presente Aditamento, assumindo a Companhia 0s custos e dyspesas €o

os referidos registros. gl

P
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FORO

3.1  Ficaeleito o foro central da Comarca do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, com exclusiio de qualquer outro, por mais privilegiado que seja,
para dirimir as questdes porventura resultantes deste Aditamento.

Estando assim certas e ajustadas, as partes, obrigando-se por si € sucessores,
firmam este Aditamento em 3 (trés) vias de igual teor ¢ forina, juntamente com 2
(duas) testemunhas abaixo identificadas, que também a assinam,

Rio de Janeiro, {®] de [e] de 2013.
(As assinaturas seguem nas 4 (quatro) paginas seguintes.)

(Restante desta pagina intencionalmente deixado em branco.)

* Kk % % *k
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