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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 2* (SEGUNDA) EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM GARANTIAS
ADICIONAIS REAIS E FIDEJUSSORIAS, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM
ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCAGAO, DA INTERLIGACAO ELETRICA DO MADEIRA S.A.
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 2* (SEGUNDA) EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAQ CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM GARANTIAS
ADICIONAIS REAIS E FIDEJUSSORIAS, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM
ESFORGOS RESTRITOS DE COLOCAGAQ, DA INTERLIGACAO ELETRICA DO MADEIRA S.A.

Pclo presente instrumnento particular,
De um lado,

INTERLIGACAOQ ELETRICA DO MADEIRA S.A., sociedade por agdes, sem registro de companhia
aberta na Comissio de Valores Mobilidrios (“CVM”), com sede na cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Ric de Janeiro, na Rua Lauro Muller, n® 116, salas 2601 e 2608, inscrita no CNPJ/MF
sob n° 10.562.611/0001-87, devidamente representada na forma do seu Estatuto Social; ¢

De outro lado,

PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., sociedade limitada,
com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua Sete de Setembro, n.° 99,
24°andar, inscrita no CNPJ/MF sob n.° 15.227.994/0001-50 (“Agente Fiducidrio™), na qualidade de
representante dos titulares das Debéntures, devidamente representada na forma de seu Contrato
Social;

sendo a Emissora ¢ o Agente Fiducidrio doravante designados, cm conjunto, como “Paries” e,
individual e indistintamente, como “Parte”,

vém, por esta, e na melhor forma de direito, celebrar o presente “Instrumento Particular de Escritura
da 2* (segunda) Emissio de Debéntures Simples, ndo Conversiveis em Agdes, da Espécie
Quirografaria, com Garantias Adicionais Reais e Fidejussérias, em Série Unica, para Distribuigio
Piiblica com Esforgos Restritos de Colocagio, da Interligagfo Elétrica do Madeira 8.A.” {“Escritura
de Emissdo™), conforme as c¢ldusulas e condig@es descritas abaixo.
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% « o &ut Escritura de Emissdo e a formalizagdo das Garantias sdo celebradas com base em deliberagio
*6p 00 N Q.a . .
cessoc tomada em Assembleia Geral Extraordiniria da Emissora realizada em 1° de margo de 2013
LB ] R N
e ©2 t*AGE”), na qual foram deliberadas (a) a aprovagiio da Oferta Restrita ¢ das Garantias, bem como

de seus termos e condigdes; e (b) a autorizagdo 4 Diretoria da Emissora para praticar todos os atos
necessarios a efetivagio das deliberagles consubstanciadas na AGE, em confonmdad&.cﬂho
disposto no artigo 59 da Lei das Sociedades por Agdes.
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1.2.  Autorizacdes das Fiadoras

L]
Os Instrumentos de Fianga (conforme definido no item 4.6.2), os quais observario o benelilo da
divisdo, previsto nos artigos 829 e §30 do ?jﬁ@gg Civil, niio importando solidariedade entye %s
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Fiadoras (conforme abaixo definido), sdo celebrados com base em deliberagdes a serem tomadas em
Reuniio do Conselho de Administra¢iio da (i} Centrais Eléiricas Brasileiras S.A. - Eletrobras,
sociedade por agBes de economia mista, constituida em conformidade com a autorizagdo contida na
Lei n° 3.890-A, de 25 de abril de 1961, conforme alterada, com sede na Cidade de Brasilia, Distrito
Federal, no Setor Comercial Norte, Quadra 04, Bloco “B”, n° 100, Sala 203, inscrita no CNPJ/MF
sob o n° 00001180/0001-26 (“Eletrobras™); e (ii) CTEEP — Companhia de Transmissio de Energia
Elétrica Paulista, sociedade por agdes, com sede em S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Casa
do Ator, n° 1.155 — 9° andar, inscrita no CNPJ sob o n°02.998.611/0001-04 (“CTEEP” ¢, em
conjunto com a Eletrobras, as “Fiadoras™).

CLAUSULA 11
REQUISITOS

A 2* (segunda) emissio de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie quirografiria,
com garantias adicionais reais e fidejussérias, em série Uinica, d2 Emissora (“Debéntures”), para
distribuigdo pablica, com esforgos restritos de colocagiio, nos termos da Instrugiio da CVM n° 476,
de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada (“Instrucio CVM 476™), nos termos desta Escritura de
Emissio (“Emissio™ ou “Oferta Restrita™), sera realizada com observéncia dos seguintes requisitos,
de acordo com o exigido pelo artigo 62 da Lci das Sociedades por Agdes:

2.1.  Argquivamento ¢ Publicacdo da Ata da AGE

Nos termos do arligo 62, inciso 1, da Lei das Sociedades por Agdes, a ata da AGE que deliberou
sobre a Emisséo sera devidamente arquivada perante a Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro
(“JUCERJA™), bem como sera publicada no Diario Comercial e no Di4rio Oficial do Estado do Rio
de Janeiro (“*DOERJI").

2.2 Inscricoes e Regisiros

e 2.2.1. Esla Escritura de Emissdo e sens eventuais aditamentos serdo arquivados na JUCERIA,
. conforme disposto no artigo 62, inciso I1 € pardgrafo 3%, da Lei das Sociedades por Agdes.

«"259, Em virtude da garantia fidejusséria de que trata a Clausula 4.6.2 abaixo, os Instrumentos de
Fianga serfio (i) celebrados e registrados na praga da sede da respectiva fiadora, qual seja o
*°,°". competente Cartorio de Registro de Titulos e Documentos da Cidade de Brasilia, Distrito
Federal, em relacio a fianga da Eletrobras e o competente Cartério de Registro de Titulos e
- Documentos da Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, em relagio a fianga da CTEEP,
bem como (ii) registrado no competente Cartério de Registro de Titulos e Documentos da
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro. A Emissora entregard ao Agente
scesse  Fiducidrio (i) cpia da Fianga devidamente celebrada pela CTEEP previamente & Data de
. Integralizagio e 1 (uma) via original da referida Fianga devidamente registrada nos
cccess  (Cartdrios de Titulos e Documentos competentes em até 5 (cinco) dias Uteis contados da
Data de Integralizagio; (ii) via original da Fianga devidamente celebrada pela Eletrobras
devidamente registrada nos Cartérios de Titulos € Documentos competentes eideatd 60
(sessenta) dias contados da Data de Integralizagio. : .
2.2.3. Os instrumentos que formalizardo as Garantias a serem compartilhadas com o BNDES ¢
com o Banco da Amazénia serfo celebrados e registrados na praga da sede da Emiseora e
nas ouiras pragas que ndo a da Emissora de acordo com os prazos ¢stabelecidos na Ciabsula

4.6.1 abaixo. T * .t
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2.3.

231

2.3.2.

2.4,

24.1,

24.2.

CCEOAG

3.1

Dispensa de Registro na CVM e na Associacio Brasileira das Entidades dos Mercados

Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”)

A Emissio ser4 realizada nos termos da Instrugio CVM 476 e das demais disposictes legais
e regulamentares apliciveis, estando, portanto, automaticamente dispensada do registro de
distribuigio de que trata o artigo 19 da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme
alterada.

A Emissdio ndo ser4 registrada na ANBIMA por se tratar de oferta piblica com esforgos
restritos de colocagio, estando, porlanto, automaticamente dispensada do registro na
ANBIMA, nos termos do paragrafo 1° do artigo 25 do “Codigo ANBIMA de Regulagao e
Melhores Priticas para as Ofertas Publicas de Distribuigio € Aquisicdo de Valores
Mobilidrios™ em vigor desde 1° de junho de 2011.

Registro para Distribuicio e Nepociagdo

As Debéntures serdo registradas para (i) distribuicdo no mercado priméario por meio do
MDA — Médulo de Distribuigio de Atives (“MDA”), administrado ¢ operacionalizado pela
CETIP S.A. — Mercados Organizados (“CETIP), sendo a distribuicio liquidada por meio
da CETIP; e (ii) negociagdo no mercado secundario por meio do CETIP 21 — Titulos e
Valores Mobiliarios (“CETIP 21™), administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo as
negociagdes liquidadas e as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP.

Nio obstante o descrito na Cléusula 2.4.1 acima, as Debéntures somente poderdo ser
negociadas entre Investidores Qualificados (conforme definido abaixo) nos mercados
regulamentados de valores mobilidrios depois de decorridos 90 (noventa) dias, contados a
partir da data de subscrigdo ou aguisigio pelo investidor, conforme disposto nos artigos 13 ¢
15 da Instrugdo CVM 476, e depois do cumprimento pela Emissora do artigo 17 da
Instrucio CVM 476, sendo que a negociagdo das Debéntures deverd sempre respeitar as
disposigdes legais e regulamentares aplicdveis.

Proicto de Infraestrutura Considerado como Prioritario pelo Ministério de Minas ¢ Energia

A presente Emisso ¢ realizada nos termos do § 1° do artigo 1° e do artigo 2° da Lei n.°
12 431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada (“Lei 12.431"), do Decreto Presidencial
n.° 7.603, de 09 de novembro de 2011 (“Decreto 7.603"), da Resolugdo do Conselho
Monetério Nacional n.° 3.947, de 27 de janeiro de 2011 (“Resolucdo CMN 3947"), ¢ pela
Portaria n° 81 do Ministério de Minas e Energia, de 5 de margo de 2013, para
implementagio das Instalagdes de Transmissdo (conforme abaixo definido), considerada
como prioritaria, nos termos do artigo 2°, inciso I do Decreto n° 7.603.

CLAUSULA ITI
CARACTERISTICAS DA EMISSAO 5. cess
» .
Objeto Social da Emissora Tesecs

A Emissora tem por objeto social a constru¢do, implantagéo, operagio e manutenc#o das msta(ago&s
de transmissdo de energia elétrica da rede basica do Sistema Elétrico Interligado Naclonal
especificamente das instalagdes LT Co]eto;a Por{o Velho — Araraquara 2, numero 01, em,CG, 3/-

e as
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600kV, Estacio Retificadora niimero 02 CC/CA, 500kV/+/- 600kV ~ 3.150MW, Estagdo Inversora
nimero 02 CC/CA, +/- 600kV/500kV — 2.950MW ¢ demais obras complementares (“Instalagdes de
Transmissdo™), nos termos dos Contratos de Concessdo n.° 013/2009-ANEEL e n.° 015/2009-
ANEEL, entre a Emissora e a Unidio Federal, por meio da Agéncia Nacional de Energia Elétrica —
ANEEL, ambos firmados em 26 de fevereiro de 2009 (“Contratos de Concesso™); a exploragio de
atividades derivadas da utilizagdo subsidiria ou compartilhada de bens materiais ou imateriais de
que & detentora em razio da natureza essencial de sua atividade, bem como a prestago de servigo
que se relacione ao seu objeto.

3.2.  Destinacio dos Recursos

3.2.1. A totalidade dos recursos liquidos captados pela Emissora por meio da Emissdo serd
utilizada integralmente para compor o pagamento do resgate total das Notas Promissorias
Comerciais da 3* emissio da Emissora, divida esta incorrida para realizagio de
investimentos na implantagio das Instalagdes de Transmissdo, projeto que foi considerado
prioritario pelo Ministério das Minas e Energia, nos termos da Lei 12.431, do Decreto 7.603
e da Resolugio CMN 3.947 (“Projeto™).

3.2.2. A implementagio do Projeto j4 est4 em curso, encontrando-se em fase de projeto € obras,
sendo que seu encerramento é estimado para 31 de agosto de 2013,

3.2.3. A totalidade dos recursos financeiros necessarios para a realizagio do Projeto, incluindo sua
conclusdo, é de aproximadamente R$3,4 bilhjes.

3.24. A Emissora estima que a presente emissio de Debéntures deve representar,
aproximadamente, 10,3% (dez inteiros e trinta centésimos por cento) das necessidades de
recursos financeiros do Projeto.

3.3.  Nuamero da Emissio

co :EstauEscritura de Emiss3o constitui a 2* (segunda) emissdo publica de Debéntures da Emissora.

L

Niimero de Séries
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A Emissdo sera realizada em série Unica.
€ ° e
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® 3.8 Valor Total da Emisséo
O valor tota] da Emissdo ¢ de R$350.000.000,00 (trezentos e cinquenta milhdes de reais), na Data
de Emissdo.

totoeo

®3.6..  Colocacio e Procedimento de Distribuigio
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3.6.1. As Debéntures serdo objeto de distribuigdo publica com esforgos restritos de colocagio, sob
o regime de garantia firme de subscrigdo para a totalidade das Debéntures a ser preseaday «de
forma individual e nfo solidaria, pelo Banco Itai BBA S.A. (“Coordenador Liderf‘) e gelo

BES Investimento do Brasil S.A. — Banco de Investimento (“BESI” e, em conjunff tbfif o
Coordenador Lider, “Coordenadores™), institui¢des financeiras integrantes do sistema de
distribuigio de valores mobilidrios responséveis pela colocagio das Debéntures, copforme
os termos e condigdes do “Contrato de Distribuigio Publica com Esforgos Restritos de
Colocagac da 2°* (Segunda) Emiss@q/glﬁ;@g\?éntur&s Simples, Ndo Conversiveis cm:}.\&?gs,
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3.6.2.

3.63.

3.6.4,

3.6.5.
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3.67.

3.6.8.

da Espécie Quirografaria, com Garantias Adicionais Reais e Fidejussérias, em Série Unica,
da Interligacdio Elétrica do Madeira 5.A.” (“Contrato de Distribuicio™), celebrado entre os
Coordenadores e a Emissora.

O plano de distribuigio publica seguird o procedimento descrito na Instrugdo CVM 476. Os
Coordenadores poderdo acessar até no miximo 50 (cinquenta) Investidores Qualificados,
sendo possivel a subscrigio ou aquisicio das Debéntures por, no méximo, 20 (vinte)
Investidores Qualificados, em conformidade com o artigo 3° da Instrugio CVM 476.
Adicionalmente, fundos de investimento cujas decisées de investimento sejam tomadas pelo
mesmo gestor serdo considerados como um unico investidor para os fins dos limites
previstos acima, conforme o pardgrafo Gnico do artigo 3° da Instrugdo CVM 476.

No ato de subscrigio e integralizacio das Debéntures, os Investidores Qualificados
assinardo declaragio atestando, entre outras, estarem cientes de que (i) a Oferta Restrita ndo
foi registrada perante a CVM; (ii) as Debéntures estdo sujeitas a restrigoes de negociagdo
previstas na regulamentagdo aplicivel e nesta Escritura de Emiss#io; e (jii) que as Garantias
somente estardo integralmente constituidas apés o decurso dos prazos previstos nas
Clausulas 4.6.1 e 4.6.2, bem como que efetuaram sua propria andlise com relagdo 2
capacidade de pagamento da Emissora e sobre a constituigdio, suficiéncia ¢ exequibilidade
das Garantias (conforme definidas na Clausula 4.6 abaixo).

A Emissora nfio poders realizar, nos termos do artigo 9° da Instrugdo CVM 476, outra oferta
publica da mesma espécie de valores mobilidrios objeto da Oferta Restrita dentro do prazo
de 4 {quatro) meses contados da data do encerramento da Oferta Restrita, a menos que a
nova oferta seja submetida a registro na CVM.

Nos termos do artigo 4° da Instrugio CVM 476 ¢ para fins da Oferta Restrita, serdo
considerados “Investidores Qualificados” os referidos no artigo 109 da Instrugdo CVM n°
409, de 18 de agosto de 2004, conforme alterada, observado que: (a) todos os fundos de
investimento, ainda que se destinem a investidores ndo qualificados, serdo considerados
investidores qualificados; e (b) as pessoas naturais e juridicas mencionadas no item (iv) de
referido artigo 109 obrigatoriamente subscreverdo e integralizardo, no ambito da Oferta
Restrita, no minimo 100 (cem)} Debéntures, totalizando © montante minimo de
R$1.000.000,00 (um milhdo de reais), observado que fundos de investimento cujas decisdes
de investimento sejam tomadas pelo mesmo gestor serfio considerados como um unico
investidor para os fins dos limites previstos nesta Escritura de Emissdio ¢ no Contrato de
Distribuiggo.

A Emissora compromeie-se a nio realizar a busca de investidores por meio de ojas,
escritérios ou estabelecimentos abertos ao piiblico, ou com a utilizagdo de servigos piiblicos
de comunica¢fio, como a imprensa, ¢ ridio, a televisio e paginas abertas ao publico na rede
mundial de computadores, nos termos da Instrugdo CVM 476,

A Emissora obriga-se a: (a) nio contatar ou fornecer informagdes acerca da Oferta Restrita
a qualquer investidor, exceto s¢ previamente acordado com os Coordenaflems';- e
(b) informar aos Coordenadores, até 1 (um) dia Wtil imediatamente subseqpentg, a
ocorréncia de contato que receba de potenciais investidores que venham a manifp$tateseu
interesse na Oferta Restrita, comprometendo-se, desde j, a ndo tomar qualquer providéncia
em relagdo aos referidos potenciais investidores neste periodo. .

vl
]

~ e . . — o . -
Nio existirdo reservas antec1padas?,_,,,ngj_}_lrﬁ1éac;ao de lotes minimos ou méaximos parad Qfelta




Restrita, sendo que os Coordenadores, com expressa e prévia anuéncia da Emissora,
organizardo o plano de distribuigio nos termos da Instrugio CVM 476, tende como pablico
alvo Investidores Qualificados apenas, observado ainda o disposto no artigo 4° da Instrugdo
CVM 476,

3.6.9. Nio serd concedido qualquer tipo de desconto pelos Coordenadores aos Investidores
Qualificados interessados em adquirir as Debéntures.

3.6.10. Nio havera preferéncia para subscrig@o das Debéntures pelos atuais acionistas da Emissora.

3.7. Banco Liguidante ¢ Escriturador Mandatério

O banco liquidante da presente Emissdo serd o Itaid Unibanco 8.A., instituicdo financeira com sede
na Cidade de Sdo Paulo, Estado de So Paulo, na Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha, n° 100,
Torre Olavo Seiibal, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 60.701.190/0001-04 {*Banco Liquidante®), ¢ o
escriturador mandatario das Debéntures serd a Itaii Corretora de Valores Mobilidrios S.A.,
instituicio financeira com sede na Cidade de Sio Paulo, Estado de S3c Paule, ma Avenida
Brigadeiro Faria Lima, 3.400, 10° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 61.194.353/0001-64
(“Escriturador Mandatirio™). O Banco Liquidante e o Escriturador Mandatério poderdo ser
substituidos, a qualquer tempo, por meio de deliberagio dos Debenturislas em Assembleia Geral de
Debenturistas.

CLAUSULA TV
CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1,  Caracteristicas Basicas

4,1.1. Valor Nominal Unitirie. O valor nominal unitario das Debéntures ¢ de R$10.000,00 (dez
mil reais), na Data de Emuss3o (*Valor Nominal Unitério”).

E 4.12. Quantidade de Debéntures. Serdo emitidas 35.000 (trinta e cinco mil} Debéntures.

[+
CL4SQ, Forma. As Debéntures sdo nominativas € escriturais, sem emissio de cautelas ou
certificados.

*ae o0
L]

« 8.33. Comprovagio de Titularidade e Cessdo das Debéntures. Para todos os fins de direito, a
.. titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato de conta de deposito emitido pelo
° Escriturador Mandatério e, adicionalmente, com relagio as Debéntures que estiverem
custodiadas eletronicamente na CETIP, seri expedido por esta extrato em nome do

tces et  Debenturista, que servird como comprovante de titularidade de tais Debéntures.

o

ogtk!-.f& Espécie. As Debéntures sdo da espécic quirografiria, com garantias adicionais reais ¢

fidejussérias.
E..-:I *
4.1.6. Conversibilidade. As Debéntures sio simples, ndo conversiveis em agdes de enyssaq, da
Emissora. e

4.17. Data de Emissdo. Para todos os fins e efeitos legais, a data da Emissdo das Debéntuyes serd
o dia 18 de margo de 2013 (“*Data de Emissdo™).
A
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4.1.8.

4.2.

Prazo e Forma de Subscricido e Integralizacdo. As Debéntures serdo subscritas e
integralizadas & vista, em moeda corrente nacional, no ato da subscri¢do, de acordo com as
normas de liquidagdo apliciveis & CETIP, pelo sex Valor Nominal Unitério acrescido da
Remuneragio (conforme definida abaixo), calculada pro rata femporis desde a Data de
Emissdo até a data de sua efetiva subscricio e integralizagfo, caso ndo coincidentes (“Data
de Integralizacio™).

Prazo e Data de Vencinmento, Ressalvadas as hipdteses de vencimento antecipado, ocasides
em que a Emissora obriga-se a proceder ao pagamento das Debéntures pelo saldo
remanescente de seu Valor Nominal Unitdrio Atualizade {conforme definido na Clausula
4.2.1 abaixo), acrescido dos Juros Remuneratdrios devidos, ¢ em observincia ac artigo 1°
da Resolugio 3.947, as Debéntuses terdo prazo de vigéncia de 12 (doze) anos contados da
Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 18 de margo de 2025 (“Data de Vencimento™).

Remuneracio das Debéplures

A remuneragio das Debéntures serd composta de Atualizago Monetiria e Juros Remuneralérios
conforme disposto z seguir:

4.2.1.

Atualizacdo Monetdria. O Valor Nominal Unitirio das Debénlures serd atualizado, pela
variagdo acumulada do fndice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (“IPCA™),
divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (“IBGE”), desde a Data de
Emissio até a data de seu efetivo pagamento (“*Atualizacio Monetaria™), sendo o produto
da Atualizagio Monetaria automaticamente incorporado ao Valor Nominal Unitdrio das
Debéntures ou, se for o caso, ao saldo do Valor Nominal Unitario (*Valor Nominal Unitério
Atualizado™), calculado de acordo com a seguinte férmula:

VNa=VNexC
Onde:

VNa = Valor Nomingl Unitdrio atualizado das Debéntures calculado com 6 (seis) casas
decimais, sem arredondamento;

VNe = Vajor Nominal Unitirio ou saldo do Valor Nominal Unitirio das Debéntures,
informado/calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

C = Fator acumulado das variagies mensais do IPCA, calculado com 8 (oito}) casas
decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

n NI
C= k p {duit
[T ]
Onde: . .

»
1t = nimero total de indices utilizados na atualizagdo das debéntures, sendo ['n" jum
nitmero inteiro; sescce

dup = mimero de dias itteis entre a iltima data de aniversdrio e a data de cdlculo, Ijmitado
ao mimero total de dias uteis de vigéncia do IPCA, sendo "dup” um nimero inteiro,
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dut = niimero de dias uteis entre a ultima e a proxima data de aniversdrio, sendo “dut” um
numero inteiro;

NI = valor do mimero-indice do més anferior ao més de atualizagdo, caso a atualizagdo
seja em data anterior ou na propria data de aniversdrio do ativo. Apos a data de
aniversdrio, valor do numero-indice do més de atualizagdo;

NI, ; = valor do niimero-indice do més anterior ao més “k”.

dyu
NI, \a

au
- 7 . . , L
O fator resultante da expressdo: (‘\ i k-x) ¢ considerado com 8 (vito) casas decimais,
sem arredondamenio.

O produldrio é executado a partiv do fator mais recente, acrescentando-se, em seguida, os
mais remotos. Os resultados intermedidrios sde calculados com 16 (dezesseis) casas
deciniais, sem arredondamento.

O numero-indice do IPCA deverd ser utilizado considerando idéntico naumero de casas
decimais divulgado pelo érgéo responsdvel por seu cdlculo.

A aplicacdo do IPCA incidira no menor periodo permitido pela legislacéo em vigor, sem
necessidade de ajuste @ Escritura de Emisséo ou qualquer outra formalidade.

Considera-se “‘data de aniversdrio™ todo dia 18 de cada més, e caso referida data nao seja
dia ifil, o primeiro dia atil subsequente.

Considera-se como més de atualizagdo, o periodo mensal compreendido entre duas datas
de aniversdrios consecutivas das Debénfures.

Se ate a data de aniversdrio, o Nk ndo houver sido divuigado, deveré ser utilizado em
substituicdo a NIk na apuragdo do Fator "C” um nitmero- indice projetado, calculado com
base na itima projegdo disponivel, divulgada pela ANBIMA (“Nimero Indice Projetado”
e “Projecdo”} da variagdo percentual do IPCA, conforme formula a seguir:

NI iy = NI s x (1+ projecio)

Onde:
Nl = Nimero- Indice Projetado do IPCA para o més de atualizagdo,
calculado com 2{duas) casas decimais, cont arredondamento,
Projecdo = variagdo percentual projetada pela ANBIMA referente ao més de
atualizagio.
Ll L]
s : mansd
(i) O Niimero Indice Projetado serd utilizado, provisoriamente, enquanto nag hoyver

sido divulgado o mimero- indice correspondente ao més de atualizagdo, ndy? 3&No,
porém, devida nenhuma compensagio entre a Emissora e os Debenturistas quando
da divilgacdo posterior do IPCA que seria aplicdvel; e -
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ti) Q niimero- indice do IPCA, bem vomo as projegbes de sua variacdo, deverdo ser
utilizados considerando idéntico o nttmero de casas decimais divulgado pelo érgio
responsavel por seu célculofapuragéo.

Na auséncia de apuragio e/ou divulgagdo do IPCA por prazo superior a 10 {dez) dias Gteis
contados da data esperada para suz apuragio ¢/ou divulgagdo, ou, ainda, na hipotese de
extingfio ou inaplicabilidade por disposi¢do legal ou determinacfio judicial (“Periodo de
Auséncia do IPCA”), o IPCA deveré ser substituido pelo seu substituto legal ou, no caso de¢
inexistir substituto legal para o IPCA, o Agente Fiduciario deverd, no prazo de 2 (dois) dias
Uteis a contar do Periodo de Auséncia do IPCA, convocar Assembleia Geral de
Debenturistas (na forma e nos prazos estipulados na Clausula IX desta Escritura de
Emissdo), para definir, de¢ comum acordo com a Emissora, observada a regulamentacio
aplicavel e os requisitos da Lei 12.431, o novo parametro a ser aplicado, o qual deveri
refletir  pardmetros utilizados em operages similares existentes a época (“Taxa
Substitutiva™). Até a deliberagio desse pardmetro, serd utilizada, para o calculo do valor de
quaisquer obrigagdes pecunidrias previstas nesta Escritura de Emissdo, a 1ltima variagio
percentual do IPCA divulgado, ndo sendo devidas quaisquer compensagbes entre a
Emissora ¢ 03 Debenturistas, quando da divalgagio posterior do IPCA.

Caso o IPCA venha a ser divulgado antes da realizagio da Assembleia Geral de
Debenturistas da Emissora, a referida Assembleia Geral de Debenturistas nfio setd mais
realizada, ¢ 0 IPCA a partir de sua divulgagio, voltari a ser utilizado para o cilculo da
Atualizagio Monetiria desde o dia de sua indisponibilidade, nfo sendo devidas quaisquer
compensagdes entre a Emissora e os Debenturistas.

Caso nio haja acordo sobre a Taxa Substitutiva entre a Emissora e Debenturistas, em
deliberacdo realizada com o gudrum estabelecido na Clausula 9.5.1 adiante, ou caso a Taxa
Substitutiva acarrete a perda do beneficio gerado pelo tratamento tributério previsto na Lei
12.431, as Partes deverdo, de comum acordo, no prazo de 10 (dez) dias da Assembleia Geral
de Debenturistas referida no item 4.2.1.2 acima, nomear perito independente escolhido de
comum acordo entre a Emissora e os Debenturistas para a determinagio do nove indice
oficial de atualizagio, o qual devera refletir ao maximo o IPCA, € que serd exclusivo
vinculante as Partes, ¢ a Emissora deverd apresentar cronograma de amortizagio da
totalidade das Debéntures em Circulagiio, ndo ¢xcedendo o prazo de vencimento final das
Debéntures, utilizando o novo indice de atualizagio determinado pelo perito. Durante o
prazo de amottizagio das Debéntures pela Emissora, a periodicidade do pagamento da
Remuneragio continuard sende a estabelecida nesta Cliusula, observado que, até a
amortizagio integral das Debéntures, serd utilizado ¢ novo indice de atualizacio
determinado pelo perito. Caso a Taxa Substitutiva seja referenciada em prazo diferente de
252 (duzentos e cinquenta e dois) dias uteis, essa taxa devera ser ajustada de modo a refletir
a base do 252 (duzentos e cinquenta ¢ dois) dias uteis. As despesas com a contratacio do
perito serdo de responsabilidade da Emissora.

Juros Remuneratdrios. Sobre 0 Valor Nominal Unitéric Atualizado ou saldo do Valor
Nominal Unitério Atualizado, conforme o caso, incidirio juros remuneratorios profisados
correspondentes a 5,50% (cinco inteiros € cinquenta centésimos por cento) ao ano, pase 252
(duzentos ¢ cinquenta e dois) dias titeis, calculados de forma exponencial € cumul3ti®d Yo
rata temporis por dias iteis decorridos, desde a Data de Emissio ou a data de pagamento
dos juros remuneratdrios imediatamente anterior, conforme o caso, até a data de seu ofetivo
pagamento (“Juros Remuncratérios” e, em conjunto com a Atualizagio Monttaria,

“Remuneracio™). / o w s
ok e
'J:— -oo:-
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4.2.2.1. O célculo da Remuneragio obedecerd a seguinte formula:
J =VNax (FatorJuros - I)
Onde:

J = valor unitdrio dos juros devidos no final de cada data de cdlevlo da
Remuneragdo (exclusive), calculado com 6 (seis) casas decimais sem
arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitdrio Atualizado ou salde do Valor Nominal Unitario
Atualizado calculado com 6 (5eis) casas decimais, sem arredondamento;

FatorJuros = fator de juros fixos calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

op

FatorJuros = (l-f--@ e
100

Onde:

taxa = 5,50 (cinco inteiros e cinguenta centésimos), informada com 4 {guatro) casas
decimais;

DP = nimero de dias titeis entre a Data de Emissdo ou data do fltimo pagamento de
juros das Debéntures, conforme o caso, e a data atual, sendo "DP" um nimero

inteiro,
Caréncia
As Debéntures terdo caréncia para pagamento de principal de 3 (trés) anos contados a partit

da Data de Emissdo (“Periodo de Caréncia™), ocorrendo a primeira amortizagio em 1§ de
margo de 20186.

Periodicidade do Pagamento dos Juros Remuneratérios

Os Juros Remuneratérios serdo pagos anualmente, a partir da Data de Emiss@o, sempre no
dia 18 do més de margo, sendo o primeiro pagamento devido em 18 de mar¢o de 2014 ¢ 0
ultimo na Data de Vencimento das Debéntures (cada uma dessas datas, “Data de Pagamento
dos Juros Remuneratérios™), ressalvado o disposto na cldusula 4.4.2 abaixo.

Excepcionalmente nas duas primeiras Datas de Pagamento dos Juros Remuneratdrips, qyais
sejam, 18 de marco de 2014 e 18 de margo de 2015, a Emissora pagard 50% (cinquérltd*por
cento) do valor correspondente aos Juros Remuneratérios devida na respectivasDatg de
Pagamento dos Juros Remuneratorios, sendo que o valor correspondente abs 50%
(cinquenta por cento) remanescentes serd incorporado ao Valor Nominal Unitario na
respectiva Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios. .E.
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4,5. Amortizaciio do Valor Nominal Unitario

4.5.1. O Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures serd amortizado em 10 (dez) parcelas
anuais, nos montantes e nas datas indicadas na tabela abaixo:

PERCENTUAL DO VALOR NOMINAL

UNITARIO ATUALIZADO A SER
DATA DE PAGAMENTO AMORTIZADO

18 de margo de 2016 0,50%

18 de margo de 2017 0,50%

18 de margo de 2018 5,00%

18 de margo de 2019 9,00%

18 de margo de 2020 12,00%

18 de margo de 2021 13,00%

18 de margo de 2022 14,00%

18 de margo de 2023 14,00%

18 de margo de 2024 15,00%

18 de marco de 2025 Saldo do Valor Nominal Unitario

Atualizado

4.6.  Garantias

O pagamento das Debéntures & garantido pelo conjunto das garantias, conforme Clusulas 4.6.1 ¢
4.6.2 abaixo (“Garantias”).

4.6.1. Garamtias Reais Compartilhadas

a) penhor sobre a totalidade das agbes de emissio da Emissora detidas pela CTEEP,
pela Companhia Hidro Elétrica do Sdo Francisco (*Chesf”) e por Furnas — Centrais Elétricas S.A.
(“Furnas™ e, em conjunto com a CTEEP e Chesf, as “Acionistas™), de acordo com os termos e

« Gondicdes expressos no Contrato de Penhor; ¢

. » .z €C : o
L2 N'R-K- & °
seccc ¢ b nos termos do Contrato de Cessdc Fiducidria, cessdo fiducidria pela Emissora, dos
s < “Jireitos emergentes da concessio de que a Emissora é titular em decorréncia dos Contratos de
e %" Concessio, incluindo, (i) o direitc de receber todos ¢ quaisquer valores que, efetiva ou
seecec ¢° pdiencialmente, sejam ou venham a se tornar exigiveis ¢ pendentes de pagamento pelo Poder
e s < ¢ (Ctncedente 3 Emissora, incluido o direito de receber todas as indenizagdes pela extingdo das
‘:":” «foncessdes outorgadas nos termos dos Contratos de Concessdo; (ii) os direitos creditérios da
®aed® Emissora provenientes da prestagiio de servigos de transmissio de energia clétrica, previstos nos
veeor Contratos de Concessdo e nos CPSTS, inclusive a totalidade da receita proveniente da prestagio
aspce’ &0 -das’ser\nc;.os de transmissdo; (iii) os direitos sobre os montantes oriundos dos itens (i) e (ii} acima
restac qug venham a ser depositados em qualquer conta banc4ria, seja Conta Centralizadora, Conta(s)
<

< ¢ *Rigerva(s) e/ou Conta Seguradora (as quais serdo definidas no Contrato de Cessfio Fiduciéria); e
(iv) todos os demais direitos, corpéreas ou incorpdreos, potenciais ou ndo, da Emissora que possam
ser objeto de cessdo fiducidria de acordo com as normas legais e regulamentares ap}m':s Noere
decorrentes dos Contratos de Concessio e dos CPSTS, ou quaisquer outros direitos decorggntes da Yoo

L 1)

prestagdio de servigos de transmissdo de energia elétrica pela Emissora. i

4.6.1.1. As garantias reais representadas pelo Contrato de Penhor e pelo Contrato de {3gssdo
Fiduciaria serio compartilhadas pelos Debenturistas com o BNDES e com o Banto Sla
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4.6.2.

4.6.2.1.

Amazonia, nos termos do Contrato de Compartithamento, e deverdo estar devidamente (i)
celebradas em até 90 (noventa) dias contados da Data de Integralizagdo; e (ii) constituidas
(inclusive com a realizagio dos registos nos competentes Cartérios de Titulos e
Documentos) em até 30 (trinta) dias contados da respectiva celebragio.

Garantias Fidejussorias. As Debéntures contario ainda com garantia fidejussoria prestada,
nos termos dos respectivos instrumentos particulares a serem outorgados aos debenturistas,
representados pelo Agente Fiducidrio (“Instrumentos de Fianca™ ou “Fiangas”), de acordo
com o modelo constante do Anexo II a esta Escritura de Emissdo, sem o compromisso de
solidariedade entre as Fiadoras, observando-se o disposto no artigo 829, quanto ao beneficio
da divisdo, e artigo 830 do Cadigo Civil, pela: (i) Eletrobras, obrigando-se, na qualidade de
principal pagadora das obrigagdes decorrentes desta Escritura de Emissdo, limitada a 49%
(quarenta e nove por cento) das obriga¢des decorrentes da Emissdo, com rendncia expressa
aos artigos 366, 827, 834, 835, 837, 838 e 839 do Cédigo Civil Brasileiro; e (ii) CTEEP,
obrigando-se, na qualidade de principal pagadora das obrigagdes decarrentes desta Escritura
de Emissdo, limitada a 51% (cinquenta e um por cento) das obrigagdes decorrentes da
Emissdo, com renincia expressa aos artigos 366, 827, 834, 835, 837 ¢ 838 do Cédigo Civil.
A Emissora entregari ao Agente Fiduciario (i) c6pia da Fianga devidamente celebrada pela
CTEEP previamente a Data de Integralizagiio e 1 (uma) via original da referida Fianga
devidamente segistrada nos Cartérios de Titulos e Documentos competentes em até 5
(cinco) dias titeis contados da Data de Integralizagio; (ii) via original da Fianga celebrada
pela Eletrobras devidamente registrada nos Cartérios de Titulos € Documentos competentes
em até 60 (sessenta) dias contados da Data de Integralizagio.

Exoneraciio_das Fiangas. O Agente Fiducidrio exonevard as Fiadoras, a partir de 31 de
dezembro de 2015, desde que (¢ quando) todas as condigdes abaixo elencadas sejam
atendidas:

a) comprovagio da conclusio das obras do Projeto e de sua entrada em operagao
comercial, conforme definido nos Cantratos de Concessdo, com a devida obtengdo de
aprovagdo ou certificagdo da ANEEL;

b) apresentagio da(s) Licenga(s) de Operagdo do Projeto, vilida(s) e vigente(s),
oficialmente publicada(s), expedida(s) pelo 6rgio ambiental competente;

¢) estar a Emissora, as Acionistas e as Fiadoras adimplentes com todas as suas
obriga¢des estabelecidas nesta Escritura de Emissgo;

d) estar a Emissora em operagio comercial plena e recebendo regularmente na Conta
Centralizadora (conforme os termos do Contrato de Cessdo Fiduciaria) os direitos de crédito
decorrentes da prestagio de servigos de ¢ransmissio de encrgia clétrica e estarem
preenchidas a(s) Conta(s) Reserva(s) e a Conta Reserva dos Debenturistas com os
respectivos saldos minimos (conforme os termos do Contrato de Cessdo Fiducidria);

) comprovagio de atendimento do ICSD (conforme abaixo definido); /3 cents
L}
~
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4.7.

4.3.

49,

4.9.1,

4.9.2,

©
SUocec

f) inexisténcia de qualquer decisdo judicial ou administrativa do 6rgio ambiental
licenciador que suspenda, anule ou extinga, total ou parcialmente, as licengas ambientais do
Projeto ou impega, total ou parcialmente, a operagio de referido Projeto; e

£) comprovagao do seguro patrimonial dos bens ¢ instalagdes do Projeto.

Leocal de Pagamento. Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados pela
Emissora no respectivo vencimento, conforme datas previstas nesta Escritura de Emissdo,
utilizando-se (1) os procedimentos adotados pela CETIP, para as Debéntures custodiadas
eleironicamente na CETIP; &ou (iii) os procedimentos adotados pelo Escriturador
Mandatério, para as Debéntures que niio estejam custodiadas eletronicamente na CETIP.

Multa ¢ Eneargos Moratdrios. Em caso de atraso no pagamento de qualquer quantia devida
pela Emissora aos Debenturistas, os débitos em atraso ficardo sujeitos a multa moratdria,
individual e ndo compensatéria, de 2% (dois por cento) e jurcs de mora de 1% (um por
cento) ao més, calculados pro rata die, acrescido dos Juros Remuneratérios devidos, ambos
calculados sobre os valores em atraso desde a data de inadimplemento até a data do efetivo
pagamentio, independentemente de aviso, notificagio ou interpelagio judicial ou
extrajudicial.

Tratamento Tributario

As Debéntures gozam do tratamento tributirio previsio no artigo 1° € no artigo 2° da Lei
12.431.

Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isen¢@io tributdria
(diferente daquelas previstas na Lei 12.431), este deverd encaminhar ao Banco Liquidante,
no prazo minimo de 15 (quinze) dias titeis antes da primeira data prevista para recebimento
de valores relativos is Debéntures, documentagio comprobatoria dessa imunidade ou
isengdo tributdria, devendo enviar a documentagio complementar periinente, caso haja
alterag8o nesta condigdo.

. O Debenturista que lenha apresentado documentagio comprobatdria de sua condigio de

imunidade ou isengdo tributaria, nos termos da Clausula 4.9.2 acima, e que tiver essa
condigiio alterada por disposigdo normativa, ou por deixar de atender as condigdes e
requisitos porventura prescritos no dispositivo legal aplicdvel, ou ainda, tiver essa condigio
questionada por autoridade judicial, fiscal ou regulamentar competente, deverd comunicar
esse fato, de forma detalhada e por escrito, a0 Banco Liquidante e Escriturador Mandatario,
bem como prestar qualquer informagio adicional em relagdo ao tema que The seja solicitada
pelo Banco Liquidante, pelo Escriturador Mandatario ou pela Emissora.

) 4.9:2.2. Mesmo que tenha recebido a documentagdo referida na Clausula 4.9.2 acima, e desde que

ctoece
[ o«

4.9.3.

tenha fundamento legal para lanto, fica facultado i Emissora depositar em juizo ocu
descontar de quaisquer valores relacionados 3s Debéntures a tributagiio que entender
devida, sem que esse fato possa gerar pretensdio indenizatéria contra a Emissora,;q Baqco
Liguidante ou ao Escriturador Mandatario por parte de qualquer Debenturista ou tci:ceiro..
s90des
Caso a Emissora ndo utilize os recursos nos termos da Clausula 3.2.1 acima, 2 Emissora
devera ser responsavel pelo custo da aliquota tributdria adicional {(diferenga entre a aliquota
tributéria normal ¢ a aliquota tributéria beneficiada), aplicada em eventual caso de dédvio na
aplicagdo dos recursos, incidcntcs}}f/)l},’%% 98 pagamentos de amortizacio de Valor Nominal
et R
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4.16.

Unitdrio, Remuneragiio e reembolso devidos aos Debenturistas, sem prejuizo de multa
equivalente a 20% (vinte por cento) do valor captado ndo alocado no projeto de
investimento, aplicada nos termos do artigo 2°, § 5° §6° e §7°da Lei 12.431.

Decadéncia dos Direitos ans Acréscimos., O nfo comparecimento do Debenturista para
receber o valor correspondente a quaisquer das obrigagdes pecunidrias devidas pela
Emissora, nas datas previstas nesta Escritura de Emissfo, ou em comunicado publicado pela
Emissora, ndo lhe dard direito ao recebimento de qualquer remuneragio adicional efou
encargos moratdrios no periodo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia,
assegurados os direitos adquiridos ai¢ a data do respectivo vencimento.

Publicidade. Todos os atos e decisdes decorrentes desta Emissdo que, de qualquer forma,
vierem a envolver interesses dos Debenturistas, deverdo sexr comunicadoes na forma de aviso
publicado no Didric Comercial e no DOERIJ, bem como na pigina da Emissora na rede
mundial de computadores - Internet (hitp://www.cteep.com.br), em até 5 (cinco) dias tteis
da ciéncia do ato a ser divulgado, devendo ¢ prazo de manifestagdo dos Debenturistas, caso
seja necessério, obedecer ao disposto na legisiagio em vigor, nesta Escritura de Emissdo ou,
na falta de disposicio expressa, ser de, no minimo, 10 {dez) dias contados da data da
publicagdo. Tais atos e decisdes deveriio ser encaminhados para o Agente Fiducidrio em até
5 (cinco) dias uteis apés a referida publicagiio. A Emissora podera allerar o jornal acima por
outro jornal de grande circulagio que seja adotado para suas publicagbes societdrias,
mediante comunicacio por escrito ao Agente Fiduciirio e a publicagiio, na forma de aviso,
no jornal a ser substituido, nos termos do paragrafo 3°, do artigo 289, da Lei das Sociedades
por Ag¢des, devendo os Debenturistas verificar com a Emissora sobre a eventual alteragio
do jornal de publicag3o.

Liguidez e Estabilizacdn, Nio ser4 constituido fundo de manuteng¢io de liquidez ou firmado
contrato de garantia de liquidez ou estabilizagdo de preco para as Debéntures.

Direito_ao Recebimento dos Pagamentos, Fardo jus ao recebimento de gualquer valor
devido aos Debenturistas nos termos desta Escritura de Emissio aqueles gue forem
Debenturistas no encerramento do dia util imediatamente anterior a respectiva data de
pagamento.

Repactuagdo. As Debéntures desta Emissdo ndo estardio sujeitas 4 repactuagio programada.

Aquisicio Facultativa. Depois de decorridos 2 (dois) anos contados da Data de Emissdo,
observado o disposto na Lei 12.431, as Debéntures em Circulagdo poderdo ser adquiridas
pela Emissora, no mercadoe secundario, a qualguer momento, condicionado ao aceite dos
Debenturistas e observadas, quando for o caso, as regras aplicdveis expedidas pela CVM,
devendo o fato constar do relatério da administragio e das demonstragdes financeiras. As
Debéntures que venham a ser adquiridas nos termos desta Cldusula poderio ser canceladas,
permanecer na tesouraria da Emissora ou ser novamente colocadas no mercado. As
Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria nos termos desta
Clausula, se e quando recolocadas no mercado, fario jus 4 mesma Remuneragio digs dgawpis
Debéntures em Circulagdo. Na hipdtese de cancelamento das Debéntures, o mesnfo deverd
ser objeto de aditamento a esta Escritura de Emisséo. E. vase

Resgate Antecipado. As Debéntures ndo estardo sujeitas a oferta de resgate antecipgdo ou
ao resgate antecipado facultativo pela Emissora, seja ele total ou parcial. '
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4.17.  Amortizacdo_ Extraordindria. As Debéntures ndo estardo sujeitas & amortizagio
extraordinéria pela Emissora.

4.18. Prorrogacédo_de Prazos. Considerar-se-ic automaticamente prorrogados os prazos para
pagamento de qualquer obrigagdo prevista ou decorrente da Emissio até o primeiro dia util
subsequente, sem acréscimo de juros ou de qualquer outro encargo moratério aos valores a
serem pagos, quando a data de tajs pagamentos coincidi com dia em que ndo haja
expediente bancario na Cidade de Sio Paulo, ressalvados os casos em que os pagamentos
devam ser realizados por meio da CETIP, hipdtese em que somente haverd prorrogagio
quando a data de pagamento coincidir com feriado nacional, sdbado ou demingo.

4.19. Dos Contratos de Financiamento. Desde que permanegam inalterados os termos ¢
condigdes previstos nesta Escritura de Emissdo, incluidos os pagamentos de amortizagio do Valor
Nominal Unitario Atvalizado e da Remuneragio, fica desde jé estabelecido que nfio serd necessiria
a realizagdo de Assembléia Geral de Debenturistas ou qualquer anuéncia dos Debenturistas e/ou do
Agente Fiducidrio para eventual alteragio dos Contratos de Financiamento, em decorréncia de
eventual recscalonamento de termos ou condigbes previstos nos respectivos instrumentos,
incluindo, mas nio se limitando, a prorrogagio de caréncia ¢/ou de pagamento de principal da
divida assumida pela Emissora perante 0 BNDES e/ou o Banco da Amazdnia (desde que tal
reescalonamento nio implique redugdo do prazo dos Contratos de Financiamento).

CLAUSULAV
VENCIMENTOQ ANTECIPADO

5.1.  Vencimento Antecipado

Observado o disposto mas Clausulas 5.2 a 5.6 abaixo, o Agente Fiducidrio deverd declarar
antecipadamente vencidas ou, conforme aplicavel, convocar Assembleia Geral de Debenturistas,
nos termos desta Escritura, para deliberar sobre a declaragio de vencimento antecipado de todas as

* dlrjgacSes da Emissora relativas s Debéntures e exigir o imediato pagamento, pela Emissora, do

.sa‘i'do devedor do Valor Nominal Unitrio Atuvalizado das Debéntures, acrescido dos Juros

« o (Rethuneratdrios, calculada pro rata temporis a partir da Data de Emissdo das Debéntures, ¢ demais

* enclirgos, independentemente de aviso, interpelagio ou notificag3o, na ocorréncia de qualquer um

. dos seguintes eventos (“Evento de Inadimplemento™), desde que néo seja sanado dentro dos prazos

L
&

«apliciveis previstos nas alineas a seguir, conforme o caso:

vtc a) ndo pagamento, pela Emissora, nas datas de vencimenlo, do valor de principal das
Debéntures, da Remuneragio ou de quaisquer outras obrigagdes pecunidrias
c devidas aos Debenluristas, ndo sanado em 1 (um) dia Gtil;
tcecooC
] [
¢ b) descumprimento pela Emissora, pelos Acionistas ou Fiadoras, de quaisquer
[ . P . . A
AR obrigagdes nfio pecunidrias previstas na Escritura de Emissdio, nos Contratos de

Garantia ¢ demais documentos da Oferta Restrita, observados os prazos de cura
referidos em tais instrumentos, ndo sanados em 5 (cinco) dias contbdessdo
recebimento pela Emissora de notificagio do Agente Fiducidrio neste sentiao; .
a4essbe
L
c) sem prejuizo da alinea (b) acima, descumprimento de quaisquer obrigagdes e
condigdes previstas em quaisquer outros contratos que ndo os relatives 2 presente
Emissdo, inclusive os Contratps do Projeto, que implique um lmpacto Adverso

N -
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k)

D

Relevante, ndio sanado em 5 (cinco) dias contados do recebimento pela Emissora da
notificagiio do Agente Fiduciirio neste sentido;

término ou rescisdo pela Emissora de qualquer dos Contratos do Projeto sem a
prévia aprovagdo dos Debenturistas, em Assembleia Geral de Debenturistas
realizada nos termos da Cléusula 9.5.1 abaixo, a ndo ser pelo decurso regular dos
seus respectivos prazos de vigéncia;

contratagio, pela Emissora, de mituos, direta ou indiretamente, com seus acionistas
diretos e/ou indiretos, exceto se subordinados s obripagbes desta Escritura de
Emissio e com data de vencimento posterior as Datas de Vencimento;

extingao, liquidagdo, dissolugdo, insolvéncia, pedido de recuperagdo judicial ou
extrajudicial, pedido de autofaléncia, pedido de faléncia ndo elidido no prazo tegal
ou decretagio de faléncia da Emissora e/ou de qualquer das Fiadoras (desde que,
com relagdio a qualquer das Fiadores, a Emissora nfo apresente, em Assembléia
Geral de Debenturistas a ser realizada em até 30 (trinta) dias contados do
respectivo evento, proposta de fiador substituto que seja aceitivel aos
Debenturistas);

cisdo, fusdo, incorporagdo ou qualquer forma de reorganizacio societdria da
Emissora, incluindo alteragio do percentual da participagdo aciondria detida por
qualquer acionista da Emissora, sem a prévia aprovagio dos Debenturisias, em
Assembleia Geral de Debenturistas realizada nos termos da Clausula 9.5.1 abaixo;

transformacio da Emissora em outro tipo societério;

suspensio, por mais de 60 (sessenta) dias, ndo obtengdo, cancelamento, revogagio,
intervenciio ou extingio de quaisquer dos Contratos de Concessédo, autorizagdes,
aprovagdes, registros e licengas, inclusive, as ambientais ¢ as concedidas pela
ANEEL, exigidas para construir, operar e manter as Instalagdes de Transmissdo;

suspensio, cancelamento, rescisdo ou declaragio de invalidade ou ineficicia total
ou parcial de quaisquer dos Contratos do Projeto que resulte em Impacto Adverso
Relevante, salvo se em 30 (trinta) dias (i) 2 Emissora celebrar contrate que
substitua o contrato ou a parte do contrato que ocasionou a hipétese de vencimento
antecipado mencionada nesta alinea; ou (ii} a suspensio, cancelamento, rescis3o ou
declaragiio de invalidade ou ineficicia total ou parcial ocorrida seja revertida
judicialmente por decisdo de efeito imediato,;

aditamento de quaisquer dos Contratos do Projeto, que cause Impacto Adverso
Relevante, sem a prévia aprovagio dos Debenturistas, em Assembleia Geral de
Debenturistas realizada nos termos da Cliusula 9.5.1 abaixo;

alteragio ou modificagio do objeto social da Emissora, salvo se gpysdo
previamente pelos Debenturistas, em Assembieia Geral de Debenturistas fealizada
nos termos da Clausula 9.5.1 abaixo, excecdo feita 4 inclusio, em seu objekesadial,
de outras atividades, desde que de qualquer forma relacionada, similares ou
complementares & atividade principal da Emissora, /

-
-
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ndo renovagdo das concessdes, autorizagBes, aprovagdes, registros e licengas,
inclusive, mas nfo se limitando, is ambientais e &s concedidas pela ANEEL,
exigidas para construir, operar e manter as Instalagbes de Transmissdo. Caso a
Emissora comprove gue efetuou o respectivo pedido de renovagdo nos prazos
legais ¢ ndo tenha havido decisdio contraria do érgio competente, o evento de
inadimplemento previsto neste item ndo serd caracterizado, a ndo ser que ocorra a
interrupgio total das atividades da Emissora por determinagio do 6rgdo competente
para apreciagio do pedido em questio;

contratagio pela Emissora de novos endividamentos com terceiros, sem a prévia
aprovagio dos Debenturistas, em Assembleia Geral de Debenturistas realizada nos
termos da Clausula 9.5.1 abaixo, em valor superior a R$20.000.000,00 (vinte
milhées de reais), individualmente ou em conjunto, excetuados (i) os contemplados
nos Contratos de Financiamento; e (ii) aqueles decorrentes de contratagdo de curto
prazo, até dezembro de 2014, com fornecedores para término das obras e entrada
em operagio das Instalages de Transmissao;

nulidade de aspectos relevantes desta Escritura de Emissdo ou dos Contratos de
Garantia, desde que nio revertida em 30 (trinta) dias;

cancelamento, resciséo ou declaragio judicial de invalidade ou ineficicia total ou
parcial de aspectos relevantes desta Escritura de Emissio ou dos Contratos de
Garantia, desde que ndo revertida em 15 (quinze) dias;

provarem-se falsas ou revelarem-se incorretas ou enganosas, em gualquer aspecto
relevante, quaisquer das declaragBes ou garantias prestadas pela Emissora nos
documentos da Oferta Restrita;

venda, cessdo, transferéncia, permuta ou, por outra forma, disposi¢io de acdes
represeniativas do capital social da Emissora, sem a prévia aprovagio dos
Debenturistas, em Assembleia Gera} de Debenturistas realizada nos termos da
Clausula 9.5.1 abaixo, exceto se de acordo com esta Escritura ¢ os Contratos de
Garantia;

julgamento, em cariter definitivo, mediante trénsito em julgado da respectiva
decisio, de qualquer processo, arbitragem ou procedimento administrativo em face
da Emissora que acarrete Impacto Adverso Relevante;

redugiio de capital social da Emissora, sem a prévia aprovagio dos Debenturistas,
em Assembleia Gera] de Debenturistas realizada nos termos da Cldusula 9.5.1
abaixo, exceto se de acordo com esta Escritura de Emissdo;

vencimento antecipado de qualquer Contrato de Financiamento, observados os
prazos de cura previstos nos respectivos documentos,

:.t!:l
vencimento antecipado ou inadimplemento de obrigagio pecunidria da Emissora
e/ou das Fiadoras, em valor individual ou agregado igual ou suimio%. a
R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais), para o caso da Emissora, ou
R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais), para o caso de qualquer das Fiagdoras,
observados 0s prazos de cura previstos nos respectivos documenids’e a
possibilidade de discussé&a'gﬁi‘g@gi e/on administrativa da referida obrigagdo de
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bb)

cc)

dd)

pagar dentro dos referidos prazos de cura, ou, em caso de obrigacio de pagar de
natureza fiscal «/ou tributaria, dentro dos respectivos prazos devidos para
pagamento, e desde que, com relagio a qualquer das Fiadoras, a Emissora ndo
apresente, em Assembléia Geral de Debenturistas a ser realizada em até 30 (trinta)
dias contados do respectivo evento, proposta de fiador substituto que seja aceitdvel
aos Debenturistas;

protesto legitimo de titulos contra a Emissora e¢/ou as Fiadoras em montante
individual ou agregado superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais), para o
caso da Emissora, ou R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais), para o caso de
qualguer das Fiadoras, salve s¢ for validamente comprovado pela Emissora {ou
pela Fiadora), no prazo de 30 dias contados do protesto, que (i) o protesto foi
efetuado por erro ou ma f¢ de terceiros; (ii) o protesto foi cancelado; (i) foram
prestadas garantias em juizo, ou, ainda, (iv) especificamente com relagdo a
qualquer das Fiadores, a Emissora apresentar proposta de fiador substituto que seja
aceitivel aos Debenturistas em Assembléia Geral de Debenturistas a ser realizada
em até 30 (trinta) dias contados do respectivo evento;

a Emissora deixar de ter suas demonstragdes financeiras auditadas por auditor
independente registrado na CVM;

alienagiio pela Emissora de ativos operacionais relevantes durante a vigéncia das
Debéntures, exceto a alienagio de ativos operacionais que nao resuliem em uma
rcdugio da respectiva receita operacional liquida consolidada superior a 15%
(quinze por cento), observadas as permissGes previstas nos Contratos de
Financiamento ¢ nesta Escritura de Emissdo, e ressalvadas as hipOteses de (i)
substituicdo em razio de desgaste &/ou depreciagio e (ii) atualizagdo em razdo de
obsolescéncia. Para fins de cilculo do referido percentual, serdo considerados os
ativos da Emissora ¢ sua receita operacional liquida consolidada durante o periodo
de 12 (doze) meses anteriores a 31 de dezembro de 2013 (corrigida anualmente
conforme a variagio do IPCA desde 31 de dezembro de 2013);

a Emissora efetuar outros investimentos que ndo os relacionados diretamente ao
Projeto, ressalvados os investimentos autorizados pela Escritura de Emissdio ou
pela Assembleia Geral de Debenturistas;

degradagio dos bens dados em garantia acs Debenturistas, conforme previsto nesta
Escritura de Emissdo, bem como ocorréncia de quaisquer eventos que afetem de
forma material tais garantias ou o cumprimento das disposigdes dos Contratos de
Garantia;

a ocorréncia de um Impacto Adverso Relevante;
transferéncia ou qualquer forma de cessdo ou promessa de cessdo a terceiros, pela

Emissora, das obrigagies assumidas nesta Escritura de Emissdo, serg,p;{gla
autorizagio dos Debenturistas;

alienagio, constituigiio de Snus ou transferéncia a qualquer titulo, ou qualqer outra

forma de disposigdo, a quaiquer tempo, de quaisquer ativos ¢ passivos releyantes

relacionados ao Projeto, para terceiro, sem a prévia aprovagio dos Debenfiffstas,
o~ :
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realizada nos termos da Cliusula 9.5.1 abaixo, com excegdo de operagdes
celebradas com os fornecedores para aquisigdo especifica de tais bens;

questionamento de qualquer natureza, por parte de qualquer das Fiadoras, com vista
a anulagdo, nulidade, inexequibilidade das Fiangas, desde que a Emissora nido
apresente, em até 30 {trinta) dias contados do respectivo evento, fiador substituto
que sgja aceitdvel aos Debenturistas);

4 existéncia de sentenga condenat6ria transitada em julgado em razio da pratica de
atos, pela Emissora, que importem em infringéncia & legislagdo que trata do
combale a discriminacio de raga ou de género, ao trabalho infantil ou trabalho
escravo; ou

aplicagiio dos recursos oriundos da Emissio em destinagdo diversa da descrita na
Clausula 3.2 desta Escritura,

Para os fins desta Escritura de Emissdo, define-se Impacto Adverso Relevante a alteragéo
material (i) nas condigdes econdmico-financeiras da Emissora que possa prejudicar suas
atividades da maneira como sio conduzidas atualmente e que possa reduzir de forma
substancial a capacidade de honrar suas obrigagSes decorrentes das Debéntures, (ii} no
Projeto, nos negdcios, operagdes, propriedades ou resultados da Emissora (sendo que, neste
ultimo caso, considera-se material a redugio da receita operacional liquida consolidada da
Emissora superior a 20% (vinte por cento) em relagdo & receita operacional liquida da
Emissora durante o periodo de 12 (doze) meses anteriores 2 31 de dezembro de 2013
(corrigida anualmente conforme a variagio do TPCA desde 31 de dezembro de 2013) e
desde que ndo relacionada a eventual redugio da receita operacional da Emissora em
decotréncia de uma revisiio ordindria da Receita Anual Permitida prevista atualmente nos
Contratos de Congcessio), (iif) na validade ou exequibilidade dos documentos relacionados
4s Debéntures, inclusive os Contratos de Garantia; (iv) na capacidade da Emissora em
cumprir suas obrigagdes financeiras, socioambientais ou de implantagio do Projeto aqui
previstas; e/ou (v} que, em qualquer caso, resultem em uma reducio da receita operacional
liquida consolidada da Emissora superior a 20% (vinte por cento) em relagdo i receita
operacional liquida da Emissora durante o periodo de 12 (doze) meses anteriores a 31 de
dezembro de 2013 (corrigida anualmente conforme a variagio do IPCA desde 31 de
dezembro de 2013) (“Impacto Adverso Relevante™).

A ocorréncia de qualquer dos eventos acima descritos deverd ser prontamente comunicada,
ao Agente Fiducidrio, pela Emissora, em 5 (cinco) dias uteis. O descumprimento desse
dever pela Emissora ndo impedird o Agente Fiducidrio ou os Debenturistas de, a seu
critério, exercer seus poderes, faculdades e pretensdes previstos nesta Escritura de Emiss3o
¢ nos demais documentos da Emissdo, inclusive o de declarar o vencimento antecipado na
data da ciéncia.

A ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Inadimplemento indicados nas alineas (2, {D2 {1),
(u) ou (cc) da Cliusula 5.1 acima acarretard o vencimento antecipado automltico das
obrigagdes decorrentes das Debénturcs, sendo que o Agente Fiducidrio deveréidecia:ar
antecipadamente vencidas todas as obrigagdes decorrentes das Debéntures ¢ exigir o

pagamento do que for devido.

LJ
Na ocorréncia de quaisquer dos Eventds e Inadimplemento indicados nas alineag {b}, (),
s Pz B
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(), (&), (8), (), G), k), (1), (m), (n), (0}, ®), (@) (&), (), (1), (V), (W), (x), (¥ (), (aa), (b),
{dd), (ee), (f1) ou (gg) da Cliusula 5.1 acima, o Agente Fiduciirio devera convocar, em até
5 (cinco) dias 1teis contados da data em que tomar conhecimento do evemnto, uma
Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre a declaragio do vencimento
antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures.,

Na Assembleia Geral de Debenturistas mencionada na Clausula 5.5 acima, que sera
instalada de acordo com o0s procedimentos previstos na Cldusula IX desta Escritura de
Emissdo ¢ com qudrum qualificado de instalag@io correspondente a, no minimo, 2/3 (dois
tergos) das Debéntures em circulagdo em primeira convocagdo e a maioria das Debéntures
em circulagao em sepunda convocagdo, os titulares das Debéntures que representem, no
minimo, a maioria das Debéntures presentes nas Assembleias Gerais de Debenturistas em
questdo, poderio declarar antecipadamente vencidas as obrigagdes decorrentes das
Debéntures, sendo que, nesse caso, o Agente Fiducidrio deverd declarar o vencimento
antecipado de todas as obrigagdes objeto desta Escritura de Emissdo ¢ exigir o pagamento
do que for devido.

Nas hipéieses: (i) de ndo instalagio, em segunda convocagio, da Assembleia Geral de
Debenturistas mencionada na Cliusula 5.5 acima por falta de quorum; ou (if) de néo ser
aprovado o exercicio da faculdade previsia na Clausula 5.6 acima relativo 4 declaragdo do
vencimento anlecipado de todas as obrigagdes decorrentes da Escritura de Emissdo por
deliberacdo de titulares das Debéntures que representerm, no minimo, a maioria das
Debéntures presentes, seja em primeira ou em segunda convocacio, ou, ainda, caso os
trabathos na Assembleias Gerais de Debenturistas em questdo sejam Suspensas para
deliberagio em data posterior, 0 Agente Fiductdrio ndo terd a faculdade de declarar o
vencimento antecipado das obrigagles decorrentes das Debéntures, ndo obstante a
possibilidade de os Debenturistas convocarem novas Assembleias Gerais de Debenturistas
com 0 mesmo objeto caso os Eventos de Inadimplemento referidos na clausula 5.4
perdurem.

Em caso de declaragio do vencimento antecipado das obrigagbes decorrentes das
Debéntures, a Emissora obriga-se a resgatar 2 totalidade das Debéntures em Circulagao,
com o seu consequente cancelamento, obrigando-se a efetuar o pagamento do saldo devedor
do Valor Nominal Unitirio das Debéntures em Circulagio, acrescide da Remuneragdo,
calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo ou a data de pagamento da
Remuneragio das Debéntures imediatamente anterior, conforme o caso, ¢ de quaisquer
outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de Emisséo,
em até 5 (cinco) dias tteis contados do recebimento, pela Emissora, de comunica¢do por
escrito a ser enviada pelo Agente Fiducidrio 2 Emissora por meio de carta protocolada no
endereco constante da Cliusula X desta Escritura de Emissdo, sob pena de, em nio o
fazendo, ficar obrigada, ainda, ac pagamento dos encargos moratdrios.

CLAUSULA VI
OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA -,
[ ]

Observadas as demais obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissdo, até o-anbagral
pagamento das Debéntures, a Emissora obriga-se a cumprir, conforme aphcavel as
disposi¢des abaixo: o
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i)

k)

caso a Emissora ndo esteja cumprindo os Indices Financeiros (conforme abaixo
definido), n#o distribuir dividendos e/ou juros sobre capital proprio sem a prévia
aprovagio dos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas,
realizada nos termos da Cldusula 9.5.1 abaixo, ressalvados a distribuigio ¢ o
pagamento dos dividendos minimos obrigatdrios;

ndo contratar mituos com seus acionistas e com empresas integrantes de seus
respectivos grupos econdmicos sem a aprovagdo da Assembleia de Debenturistas,
exceto se subordinados as obrigagbes desta Escritura de Emiss3o e com data de
vencimento posterior s Datas de Vencimento, em relagio aos quais ndo serd
necessania a anuéneia prévia dos Debenturistas;

nio efetuar qualquer pagamento de mituo aos Aciomstas;
nao contratar miituos com terceiros;

aplicar os recursos recebidos em razao da Emissdo unicamente de acordo com os
termos estabelecidos nesta Escritura de Emissio;

manter as Debéntures com, no minimo, o mesmo grau de senioridade dos Contratos
de Financiamento,

obter ¢ manter em vigor, até o integral pagamento das Debéntures, todas as
autorizagdes relevantes para o pleno funcionamento do Projeto;

manter todos os seus ativos relevantes em boas condigdes € aptos para o uso a que
se destinam até o término de sua vida Gtil;

manter sistemas informativos € contibeis apropriados para o desenvolvimento do
Projeto,

permitir inspegdo das obras do Projeto por parte de representantes do Agente
Fiduciario, observados os procedimentos e os prazos a screm definidos de comum
acordo entre as Parles;

apresentar ao Agente Fiducigrio, (i) dentro de, no méximo, 90 (noventa) dias apds o
término de cada exercicio social, copia das demonstragdes financeiras complefas e
devidamente auditadas por empresa de auditoria reconhecida internacionalmente ¢
cadastrada na CVM, relativas ao respectivo exercicio social, preparadas de acordo
com os principios contdbeis aceitos no Brasil, acompanhadas do relatério da
administragdo ¢ do parecer dos auditores independentes; e (ii) dentro do prazo de
45 (quarenta e cinco) dias contados do término de cada trimestre, ou na data de sua
efetiva divulgacdio, o que ocorrer primeiro, copia das demonstragdes financeiras da
Emissora consolidadas e anditadas relativas ao respectivo trimestre, acompanhadas
de relatério conmsolidado da meméria de célculo, explicitando as hlb!:ﬁt‘@s
necessarias & apuragio dos Indices Financeiros; . .
2'&00.
na mesma data de apresentagio das demonstragdes financeiras completas
devidamente auditada da Emissora, declaragio de representante legai da Emlssora
com poderes para tanto, at&stando o cumprimento das obrigagdes constantcSefiesta
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Escritura de Emisséo e a ndo ocorréncia de quaisquer das hipdteses de vencimento
antecipado;

proceder & adequada publicidade dos dados econdmico-financeiros, nos termos
exigidos pela Lei das Sociedades por Agdes, promovendo a publicagio das suas
demonsiragdes financeiras, nos termos exigidos pela legislagiio e regulamentagio
em vigor, em ¢special pelo artigo 17 da Instrugio CVM 476;

ndo constituir garantias reais ou fidejussérias em operagbes com outros credores,
salvo (i) mediante autorizacBo prévia, expressa e por escrito dos Debenturistas
realizada nos termos da Cléusula 9.5.1 abaixo; (ii) as garantias outorgadas ao
BNDES, ao Banco da Amazdnia, nos termos do Contrato de Compartilhamento de
Garantias, dos Contratos de Financiamento e dos Contratos do Projeto; (iii)
conforme permitido por esta Escritura de Emissfio, inclusive com relagiio 4
celebragio dos Contratos de Garantia; (iv) as garantias relativas aos negdcios de
gestdo ordiniria da Emissora, desde que diversas daquelas garantias previstas nos
Contratos de Garantia. Nio obstante o aqui disposto, a Emissora devera informar,
por escrito, o Agente Fiduciario caso venha prestar qualquer garantia relativa aos
negécios de sua gestdo ordindria, nos termos previstos nesta alinea, cujo valor seja
superior a R$20.000.000,00 (vinie milhdes de reais), no prazo de até 5 (cinco} dias
liteis contados da data de constilnicio da referida garantia;

manter vigentes as apoélices de seguro, compativeis com os padrdes de mercado,
para a cobertura do Projeto;

encaminhar ap Agente Fiduciario, trimestralmente e até 8 entrada completa em
operagao das Instalages de Transmissio, Quadro de Usos e Fontes atualizado do
Projeto, destacando qualquer ocomréncia que acamrete um Impacto Adverso
Relevante;

manter-se adimplente com relagio a todos os Coniratos do Projeto, bem como com
relagio a todos os tributos, taxas efou contribuiges decorrentes do
desenvolvimento do Projeto, observados os prazos de cura aplicaveis;

encaminhar ao Agente Fiducidrio quaisquer notificacdes de drgdos publicos
refcrentes a aspectos que impliquem um Impacto Adverso Relevante no Projeto
em, no miximo, 5 (cinco) dias 1teis apds o recebimento, € as respectivas respostas,
em 5 (cinco) dias uteis do encarminhamento;

solicitar aprovagio dos Debenturistas realizada nos termos da Cldusula 9.5.1
abaixo, para qualquer modificacio ou mudanga dos Contratos do Projeto que
impliquem um aumento de exposicio da Emissora a riscos relacionados &
implementagio do Projelo ndo cobertos pelos Contratos de Garantia;

fazer com que o Agente Fiducidrio receba, no prazo de até 5 (cinco) digu'z 15,
copia de qualquer notificagio de inadimplemento dos Contratos do Projeto;,
Te8den
[ ]
solicitar apravagio, pelos Debenturistas realizada nos termos da Cliusula 9.5.1
abaixo, para rescisido dos Contratos do Projeto;

/8
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encaminhar para 0 Agente Fiducidrio, sempre que solicitado, em prazo razodvel,
cbpia de todos os documentos relevantes por eles solicitados em relagdo ao Projeto;

na hip6tese de qualquer Contrato do Projeto ser repudiado, total ou parcialmente,
por qualquer parte, ou a legalidade ou exequibilidade de qualquer de suas
disposigdes relevantes ser questionada judiciaimente por qualguer pessoa, ¢ tal
repidio ou questionamento judicial possa provocar um Impacto Adverso
Relevante, a Emissora deverd informar tal acontecimento ao Agente Fiducirio em
até 15 (quinze) dias uteis contados da sua ocorréncia;

informar ao Agente Fiducidrio, dentro de 45 (quarenta e cinco) dias & contar do
encerramento de cada trimestre, (i) qualquer alteragio da sua composigio societdria
e, (i) com relagio & composigio societaria de seus Acionistas, qualquer alteragio
socictaria relevante (assim considerada alieragiio na composigiio dos respectivos
capitais sociais igual ou superior a 5% (cinco por cento)) da qua tiver ciéncia,

informar e enviar ao Agente Fiducidrio todos os dados financeiros € atos societarios
necessarios 4 realizagdo do relatorio anual do Agente Fiducidrio, inclusive
organograma societério da Emissora, conforme previsto na Instrugdo CVM 28, que
venhaim a ser solicitados pelo Agente Fiduciério, em até 30 (trinta) dias contados da
solicitagio pelo Agente Fiduciario. O referido organograma do grupo societdrio da
Emissora deverd conter, inclusive, os controladores, as controladas, o controle
comum, as coligadas, e integrante de bloco de controle, no encerramento de cada
exercicio social;

atender integralmente as obrigagdes previstas no artigo 17 da Instrugio CVM 476,
abaixo transcritas:

a) preparar demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio e, se for
0 caso, demonstragdes consolidadas, em conformidade com a Lei das
Sociedades por A¢hes e com a regulamenta¢iio da CVM;

b) submeter suas demonstrages financeiras a auditoria, por auditor registrado
na CVM;
c) divulgar suas demonstragdes financeiras, acompanhadas de notas

explicativas e parecer dos auditores independentes, em sua pigina na rede
mundial de computadores, dentro de 3 (trés) meses comtados do
encerramento do exercicio social;

d) manter os documentos mencionados na alinea (¢) acima em sva pigina na
rede mundial de computadores, por umn prazo de 3 (trés) anos;

€) observar as disposigdes da Instrugio da CVM n® 358, de 03 de janeiro de
2002, conforme alterada (“Instrucio CVM 358™), no tocante 2o Jeush de
sigilo e vedagdes & negociago; *

* L4
(XXX X Y]
f) divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a ocorréncia de

fato relevante, conforme definido pelo artigo 2° da Instrugio CVM 358,
comunicando em até 1 (um) dia til ao intermediario lider da®bferta
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bb)
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dd)

ee)
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kk)

1)

£) fornecer as informagdes solicitadas pela CVM efou pela CETIP;

enviar 3 CETIP: (i) as informagdes divulgadas na rede mundial de computadores
previstas nas alincas (¢) e (f) acima do subitern “2” acima; e {ii} documentos e
informagdes exigidos por esta entidade no prazo de até § {cinco) dias vteis a contar
do recebimento de notificacio nesse sentido;

manter a sua contabilidade atualizada ¢ efetuar os respectivos registros de acordo
€Om 0s principios contabeis geralmente aceitos no Brasil;

convocar Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre qualquer das
malérias que direta ou indiretamente se relacione com a Emissio, caso 0 Agente
Fiduciario ndo o faca;

cumprir todas as determinagbes da CVM, com o envio de documentos e, ainda,
prestando as informagdes que lhe forem solicitadas;

atender de forma adequada os Debenturistas, para assegurar-lhes tratamento
eficiente na forma da lei;

efetuar pontualmente o pagamento dos servigos relacionados ao registro das
Debéntures custodiadas na CETIP;

arcar com todos os custos decorrentes (2} da distribuigdo das Debéntures, incluindo
todos os custos relativos ao seu registro na CETIP, (b) de registro ¢ de publicagdo
dos atos necessdrios 3 Emissfio, tais como esta Escritura de Emissio, seus eventuais
aditamentos e 0§ atos societarios da Emissora, ¢ (¢) das despesas e remuneragio
com a conlratagio de Agente Fiducidrio ¢ Banco Liquidante;

efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribuigdes que incidam ou
venham a incidir sobre a Emiss@o e que sejam de responsabilidade da Emissora;

contratar e manter contratados, s suas expensas, o Banco Liguidante e Escriturador
Mandatério, a CETIP, o Agente Fiducidrio e outros prestadores de servigos que se
fagam necessarios, bem como a tomar todas e quaisquer providéncias para a
manutencio das Debéntures;

manter o Projeto enquadrado nos termos da Lei 12.431 durante a vigéneia das
Debéntures ¢ comunicar o Agente Fiducidrio, em até 5 (cinco) dias nteis, sobrc o
recebimento de quaisquer comunicagdes por escrito om intimagdes acerca da
instauragio de qualquer processo administrativo ou judicial neste sentido;

cumprir ¢ s¢ manter, assim como ao Projeto, em conformidade com a legislagio
ambiental e trabathista relativa a salide e seguranga ocupacional, inclusive uanla a
nio utilizagio de mio-de-obra infantil ¢ em condigdes anilogas a de escrav:o;

[ER XX R ]

:
adotar, conforme a legislagio brasileira, medidas e agSes destinadas a evitar,
mitigar ou corrigir danos socioambientais, 4 seguranga ¢ medicina do trabalko que
possam vir a ser causados pelas Instalagbes de Transmisséo; - .




¢tcce
[
#ccco

LE R XVE

*Cc o0
*RCORL
. © L]
encCane
L] L]
. ©
tELCO
aecCCC

<
s0CCC

SLCCCC
-]

nn)

00)

Pp)

notificar em até 5 (cinco) dias Uteis o Agente Fiducidrio caso quaisquer das
declaragBes prestadas na presente Escritura tornem-se (otal ou parcialmente
inveridicas, incompletas ou incorretas;

guardar, pelo prazo de 5 (cinco) anos contados da data de liquidagéo financeira da
Emissio, toda a documentagdo relativa a Oferta Restrita, e apresenté-la aos
Coordenadores ou & autoridade demandante no prazo de até 5 (cinco) dias lteis on
em tempo habil suficiente para o cumprimento de prazo estipuiado por ordem
judicial, administrativa ou arbitral, sempre que assim solicitado;

pagar diretamente ou reembolsar Agente Fiducidrio pelas despesas de viagem
incorridas em funcio da inspegdo do Projeto mencionadas na alinea “j”, desde que
previamente aprovadas pela Emissora e comprovadas pelo Agente Fiduciario;

observar os indices financeiros relacionados 2 seguir, com base nas demonstragdes
financeiras relativas ao exercicio imediatamente anterior, auditadas e publicadas,
ao final de cada exercicio fiscal até a Data de Vencimento (“Indices Financeiros™):

1) indice de cobertura do servigo da divida (*ICSD™) de, no minimo, 1,3
{um inteiro e trés décimos). O ICSD serd apurado anualmente conforme
metodologia de cilcuto prevista no Anexo II1 e comprovado mediante a
apresentagdo de demonstragSes financeiras auditadas consolidadas da
Emissora; e

(ii) indice de capital préprio (“ICP”), definido pela relagdo Patrimbnio
Liquido sobre Ativo Total, igual ou superior a 25% (vinte e cinco por
cento). Para cdlculo do ICP, deverio ser expurgados do Balango
Patrimonial da Emissorz os efeitos decorrentes da aplicagio da
Interpretagiio Técnica ICPC 01 (Correlagiio s Normas Internacionais de
Contabilidade — Intemational Financial Reporting Interpretations
Comittee — [FRC 12); e

constituir a Conta Reserva dos Debenturistas e depositar o valor equivalente a 1/5
(um quinto) do préximo valor de pagamento de amortizagio do Valor Nominal
Unitérioc em 6 parcelas bimensais, sendo o primeiro depdsito, do ciclo anual,
realizado no més de maio de cada ano. Apos a realizagdo do pagamento anval dos
valores devidos aos Decbenturistas, e estando a Emissora adimplente com suas
obrigacdes decorrentes desta Escritura de Emissdo, eventual saldo existenle na
referida conta seré liberado para a Emissora, conforme o0s termos estabelecidos no
Contrato de Cessdo Fiducidria.

CLAUSULA VI1
DECLARACOES E GARANTIAS -
»

A Emissora, neste ato, declara e garante que: seeese

a)

¢ sociedade por agdes validamente constituida, em conformidade com a legislagdo

brasileira, e possui plena capacidade para o desenvolvimento de seu objeto Sbtial e ) o .
Dy Cl
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d)

€)

£

h)

para exercer os direitos e assumir as obrigagdes decorrentes desta Escritura de
Emissio;

100% (cem por cento) do capital social da Emissora pertence as Acionistas, e
referidas agdes ndo estdo sujeitas a qualquer gravame, excetuados (i) aqueles que
seriio celebrados no dmbito dos Contratos de Garantia; (ii) os contratos atualmente
celebrados pela Emissora com o BNDES e com o Banco da Amazénia ¢ que 0s
Contratos de Garantia deverdo suceder; e (iii) os contratos e dnus previstos nesta
Escritura de Emissio;

estd devidamente autorizada a celebrar esta Escritura de Emisséio, a formalizar os
Contratos de Garantia e cumprir as obrigagdes previstas nesses documentos, tendo
sido satisfeitos todos os requisitos legais € estatutdrios ¢ obtidas todas as
aulorizagdes necessirias para tanto;

esta Eseritura de Emissdo ¢ cada um dos documentos da Emissdo, inclusive os
Contratos de Garantia, constituem, ¢ cada um dos documentos a serem eniregues
nos termos desla Escritura de Emissfo constituitBo obrigagio legal, valida,
vinculante ¢ exigiveis de acordo com os seus termos ¢ condigSes, com forga de
titulo executivo extrajudicial nos termos do artige 585 da Lei n.° 5.869, de
11 de janeiro de 1973, conforme alterada (“Cédigo de Processo Civil”), exceto que
sua execugio poderd estar limitada por leis relativas 4 faléncia, insolvéncia,
recuperagdo, liquida¢io ou leis similares afetando a execugfio de dircitos de
credores em geral, e tal obrigagdo ndo se encontra subordinada a qualquer outra
divida da Emissora, que ndio aquelas que gozem de preferéncia exclusivamente por
forga de qualquer exigéncia prevista em lei;

a celebraciio desta Escritura de Emiss3o e dos Contratos de Garantia e a Emissao
das Debéntures foram devidamente autorizados pelos seus drgos societdrios
competentes e ndo infringem seus documentos constitutivos ¢ societarios;

a celebragao desta Escritura de Emissdo e dos Contratos de Garantia ¢ a Emissdo
das Decbéntures ndo infringem qualquer (1) disposi¢do legal, ordem, sentenga on
decisio administrativa, judicial ou arbitral que afete a Emissora ou qualquer de seus
bens ou propriedades; (2) contrato ou instrumento do qual a Emissora seja parte; ou
(3) obrigagdo anteriormente assumida pela Emissora, nem irdo resultar em ()
vencimento antecipado de qualquer obrigagiio estabelecida em quaisquer desses
contratos ou instrumentos, ou (ii) rescisdo de quaisquer desses contratos on
instrumentos;

ndo omitiu ou omitird, nenhum fato relevante, de qualquer natureza, que seja de seu
conhecimento € que possa resultar em alteragdo substancial de suz sitwacdo
econbmico-financeira ou juridica em prejuizo dos Debenturistas;

seus balangos patrimoniais e as comespondentes demonstragbes de iFsulddo,
apresentam de maneira adequada a situagfo financeira da Emissora nas_aluchdas
datas € os resultados operacionais da Emissora referentes aos periodos emumdos
em tais datas. Tais informagdes financeiras foram elaboradas de acordo com 0s
principios contabeis geralmente aceitos no Brasil, que foram aplicados de manelra
consistente nos periodos cnvolwdos e, desde a data das demonstragdes findAceiras
mais recentes, nio houvcs/nenhéum Impacto Adverso Relevante na _sityagio

23 3?@)@3}
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financeira e nos resultados operacionais em questio, ndo houve qualquer operagio
¢nvolvendo a Emissora e suas Acionjstas fora do curso normal de seus negdcios,
que seja relevante para a Emissora, nio houve qualquer alteragio no capital social
ou aumento substancial do endividamento da Emissora e nio houve declaragZo ou
pagamento, pela Emissora, de dividendo ou distribui¢io de qualquer natureza
relativa a qualquer espécie de agio de seu capital social;

exceto conforme relacionados no Anexo IV, 2 Emissora nfo tém conhecimento de
qualquer agio judicial, procedimento administrativo ou arbitral, inquérito ou
investigagdo pendente ou iminente, inclusive sem limitagio, de natureza ambiental
(incluindo patrimdnio histdrico-cultural) e trabalhista relativa a satide e seguranca
do trabalho envolvendo ou que possa afetar a Emissora perante gualquer tribunal,
6rgio governamental ou arbitto referentes ao Projeto que possam causar um
Impacto Adverso Relevante;

encontra-se adimplente no cumprimento de todas as leis, regulamentos, normas
administrativas e determinagdes dos drgios governamentais, autarquias, juizos ou
tribunais, referentes ao Projeto;

ndo hi qualquer mituo entre a Emissora e seus Acionistas;

a Emissora ndo tem qualquer ligagdo com o Agente Fiducidrio ou conhecimento de
fato que impega o Agente Fiducidrio de exercer, plenamente, suas funcdes, nos
termos da Lei das Sociedades por Agdes, ¢ demais normas aplicaveis, inclusive
regulamentares;

cumpre € se mantém, assim como ao Projeto, em conformidade com a legislacio
em vigor, em especial a legislagio trabalhista, previdencidria ¢ ambiental, zelando
sempre para que (i) a Emissora ndo utilize, direta ou indiretamente, trabalho em
condigdes analogas as de escravo ou trabalho infantil, (ii) os trabalhadores da
Emissora estejam devidamente registrados nos termos da legislag@o em vigor; (iii) a
Emissora cumpra as obrigagoes decorrentes dos respectivos contratos de trabalho ¢
da legislagio trabalhista e previdencidria em vigor; (iv) a Emissora cumpra a
legislagdo aplicavel A protegdio do meio ambiente, bem como & salide ¢ seguranga
publicas; (v) a Emissora detenha todas as permissdes, licengas, autorizagdes e
aprovagdes necessarias para o exercicio de suas atividades, em conformidade com a
legislagdo ambiental aplicivel; (vi) a Emissora tenha todos os registros necessdrios,
em conformidade com a legislagio civil e ambiental aplicavei;

nenhum registro, consentimento, autoriza¢do, aprovagdo, licenca, ordem de, ou
qualificagio junto a qualquer autoridade governamental ou érgdo regulatério €
exigido para o cumprimento pela Emissora de suas obrigagbes nos termos da
presente Escritura de Emissdo ou das Debéntures, ou para a realizagio da Emisséo
exceto (i) pelo regisiro das Debéntures junto ao MDA e ao CETIP 21, as quais
estario em pleno vigor e efeito na data de liquidagdo, (ii) pelo arquivamggyte ,na
JUCERIJA, e pela publicagio, nos termos da Lei das Sociedades por AgGes, das atas
dos atos societérios da Emissora que aprovaram a Emissio e a Oferta Rminila;:(iii)
pela inscricio desta Escritura de Emissio ¢ de seus aditamentos perante a
JUCERIJA; e (iv) celebragio e registro dos Contratos de Garantia, nos tegmos e
prazos previstos nesta Escritura} de Emissdo; o
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as informagdes prestadas no dmbito da Oferta Restrita sdo verdadeiras, consistentes,
corretas ¢ suficientes para que os Investidores Qualificados interessados em adquirir
as Debéntures tenham conhecimento da Emissora, suas atividades e sua situagio
financeira, das responsabilidades da Emissora, além dos riscos a suas atividades e
quaisquer outras informagdes relevantes 3 tomada de decisGes de investimento dos
Investidores Qualificados interessados em adquirir as Debéntures, na extensdo
exigida pela legislagio aplicavel;

os documentos e informagdes fornecidos ao Agente Fiduciario sdo materialmente
corretos e estio atualizados até a data em que foram fornecidos ¢ incluem os
documentos e informagdes relevantes para a tomada de decisio de investimento
sobre a Emissora;

o Projeto foi devidamente enquadrado nos termos da Lei 12.431 e considerado
como prioritario nos termos da Portaria n® 558 do Ministério de Minas € Energia
datada de 03 de outubro de 2012; ¢

estd ciente ¢ concorda que serd responsavel pelo custo da aliquota tributéria
adicional (diferenca entre a aliquota tributdria normal ¢ a aliquota tributdria
reduzida em fungio do beneficio fiscal mencionado na alinea anterior), aplicada em
eventual caso de desvio na aplicagio dos recursos (nos termos da Clausula 3.2.1
acima), incidentes sobre os pagamentos de amortizagio, Remuneragio e reembolso
devidos aos Debenturistas, sem prejuizo de multa equivalente a 20% (vinte por
cento) do valor captado ndo alocado no projeto de investimento, aplicada nos
termos do artigo 2°, § 5°, §6° € §7° da Lei n.° 12.431.

CLAUSULA VIII
AGENTE FIDUCIARIO

Do Agente Fiduciario

Nomeacdo, A Emissora neste ato constitui € nomeia a Pavarini Distribuidora de Titulos e
Valores Mobilifrios Ltda., como Agente Fiducidrio dos Debenturistas desta Emiss@o, o
qual, neste ato e pela melhor forma de direito, aceita a nomeagdo para, nos termos da lei e
desta Escritura de Emissio, representar o debenturista perante a Emissora.

Declaragdo. O Agente Fiducidrio declara, sob as penas da lei:

a)

b)

d)

ndo ter qualquer impedimento Jegal, conforme artigo 66, pardgrafo 3° da Lei das
Sociedades por Agdes, e o artigo 10 da Instrugio CVM 28, para exercer a fungdo
que lhe & conferida;

aceitar a fun¢io que lhe & conferida, assumindo integralmente os deveres e
atribuigBes previstos na legislagio especifica e nesta Escritura de Emissao; 3,024
-

conhecer ¢ aceitar integralmente a presente Escritura de Emissdo, todasE 6o BUaS
cldusulas e condigdes;

»
nio ter qualquer ligagio com a Emissora que o impega de exercer suas fungdds!

3L
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€) estar ciente da regulamentagio aplicivel emanada do Banco Central do Brasil ¢ da
CVM, incluindo a Circular do Banco Central do Brasil n° 1.832, de 31 de outubro
de 1990;

f) estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emisso e a cumprir com

suas obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitas as autorizagdes societirias
necessédrias para tanto;

g) ndo se encontrar em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas no
artigo 10 da Instrugio CVM 28;

h) ser instituig3o financeira, estando devidamente organizada, constituida e existente
de acordo com as leis brasileiras;

i) que esta Escritura de Emissdo constitui uma obrigagdo legal, valida, vinculativa
eficaz do Agente Fiducidrio, exequivel de acordo com os seus termos € condigdes;

i) que a celebragio desta Escritura de Emissio e o cumprimento de suas obrigagGes
aqui previstas ndo infringem qualquer obrigagio anteriormente assumida pelo
Agente Fiduciario; e

k} a verificagio pelo Agente Fiducidrio a respeito da veracidade das declarac¢des e
informacdes prestadas pela Emissora, se deu por meio das informagdes fornecidas
pela Emissora, sendo certo que o Agente Fiduciario nio conduzin nenhum
procedimento de verificagio independente ou adicional da veracidade das
declaragdes ora apreseatadas, com o qué os Debenturistas ao subscreverem ou
adquirirem as Debéntures declaram-se cientes e de acordo.

O Agente Fiduciario exercerd suas fungdes a partir da data de assinatura desta Escritura de
Emissio ou de eventual aditamento relativo 4 sua substituigdo, devendo permanecer no
exercicio de suas fungdes até a Data de Vencimento ou, caso ainda restem obrigagdes da
Emissora nos termos desta Escritura de Emissdo inadimplidas apés a Data de Vencimento,
até que todas as obrigacdes da Emissora nos termos desta Escritura de Emissdo sejam
integralmente cumpridas, ou, ainda, até sua efetiva substituiio, conforme Clausula 8.3
abaixo.

Remuneraciio do Apente Fiducidrio

Serd devida, pela Emissora, ao Agente Fiducirio ou & institui¢do que vier a substitui-lo
nesta qualidade, a titulo de honorérios pelo desempenho dos deveres e atribuigies que lhe
competem, nos termos da lei ¢ desta Escritura de Emissdo, uma remuneragio anual
equivalente a R$8.000,00 (cito mil reais), sendo a primeira parcela devida no 5° (quinto) dia
util contado da data de celebragéio desta Escritura de Emissdo, ¢ as demais, no mesmo dia
dos anos subsequentes.

- [ ]
sbeenS

As parcelas citadas na Cldusula 8.2.1. supra serdo reajustadas pela variagao acmr!hlada do
IPCA, ou na falta deste, ou ainda na 1mposmb1hdade de sua utilizagdo, pelo mdlco-quuer
a substitui-lo, a partir da data do primeiro pagamento, até as datas de pagamento segumte;
calculadas pro rata die, se necessario. A remuneragio serd devida mesmo ap0s o
vencimento final das Debéntures, caso o Agente Fiducidrio ainda esteja atudifdo na

A

cobranga de inadimpléncias ndo sanadas pela Emissora.
2

2
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3.23.

8.24.

8.2.5.

8.2.6

8.3.3.

As parcelas citadas na Cl4usula 8.2.1 acima, seréio acrescidas dos seguintes impostos: ISS
(Imposto Sobre Servigos de Qualquer Natureza), PIS (Contribuigio ao Programa de
Integragio Social), COFINS (Contribuigie para o Financiamento da Seguridade Social) ¢
quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a remuneragio do Agente Fiducidrio,
excetuando-se o IRP) {(Imposto de Renda da Pessoa Juridica) e a CSLL - Contribuigio
Social sobre o Lucro Liquido, nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento.

Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, os débitos em atraso ficarao
sujeitos 4 muita contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do débito, bem como a
juros moratorios de 1% (um por cento) ao més, ficando o valor do débito em atraso sujeito a
atualizagio monetaria pelo IGP-M/FGV, incidente desde a data da inadimpléncia até a data
do efetivo pagamento, calculado pro rata die.

O pagamento da remuneragio do Agente Fiduciario serd feito mediante depésito na conta
corrente a ser indicada por este no momento oportuno, servindo o comprovante do depésito
como prova de quitagio do pagamento.

Em caso de inadimplemento, pecuniério ou ndo, pela Emissora, serd devida ao Agente
Fiducidrio uma remuneragio adicional equivalente a R$ 400,00 (quatrocentos reais) por
hora-homem de trabalho dedicado is atividades relacionadas 4 Emissdo ¢ 4s Debéntures, a
ser paga no prazo de § (cinco) dias ap6s comprovagio da entrega, pelo Agente Fiducidrio &
Emissora de “Relatério de Horas”. As atividades a que se referc este item estdo
relacionadas (i) A assessoria aos debenturistas em processo de renegociagio requerido pela
Emissora; (ii) a0 comparecimento em reunides formais com a Emissora e/ou debenturistas
efou Assembleias Gerais de Debenturistas; e (iii) & implementagio das consequentes
decisdes tomadas pelos Debenturistas.

Substituigio

Nas hipéteses de auséncia, impedimentos tempordrios, renincia, intervengdo, liquidagio
judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de vacncia do Agente Fiduciario,
ser4 realizada, dentro do prazo méiximo de 30 (trinta) dias corridos contados do evento que
a determinar, Assembleia Geral de Debenturistas para a escolha do novo agente fiduciario,
a qual poderd ser convocada pelo proprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela
Emissora, por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minima, das
Debéntures em Circulagio, ou pela CVM. Na hipétese da convocagdo ndo ocorrer em até
15 (quinze) dias antes do término do prazo acima citado, caberd a2 Emissora efetud-la,
observado o prazo de 8 (oito) dias para a primeira convocagio ¢ 5 (cinco) dias para a
segunda convocagdo, sendo certo que a CVM poderd nomear substituto provisorio enquanto
ndo se consumar o processo de escolha do novo agente fiducidrio. A remuneragio do novo
agente fiducidrio serd a mesma que a do Agente Fiduciario, observado o disposto na
Clausula 8.3.6 abaixo.

Na hipotese de ndo poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as suas fur§dgssgor
circunstincias supervenientes a esta Escritura de Emissio, deverd comunicar imedu’;atamsnte
o fato aos Debenturistas, pedindo sua substituicio. seesss

E facultado aos Debenturistas, apds o encerramento do prazo para a distribuig§o das
Debéntures, proceder & substituigio do Agente Fiducidrio e 2 indicagio de sen subtituto,
em Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada para esse,fifp. A
B
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8.34.

8.3.5.

8.3.6.

8.3.7.

84.1.

substituicio, em cardter permanente, do Agente Fiducidrio {a) estd sujeita & comunicagdo
prévia & CVM e a sua manifestagio acerca do atendimento aos requisitos previstos no artigo
9° da Instrugio CVM 28; e (b) e eventuais normas posteriores.

A substitui¢do do Agente Fiducidrio deveré ser objeto de aditamento & presente Escritura de
Emisséio, que devera ser arquivado na JUCERJA onde serd inscrita esta Escritura de
Emissio.

O Agente Fiduciario entrard no exercicio de suas fungdes a partir da data de assinatura
desta Escritura de Emiss3o ou de eventual aditamento relativo a sua substituigdo, no caso de
agente fiduciario substituto, devendo permanecer no exexcicio de suas fungdes até a efetiva
substituigio ou até o cumprimento de todas as suas obrigagdes sob esta Escritura de
Emissdo e a legislagio em vigor. :

Caso ocorra a efetiva substituigiio do Agente Fiducidrio, esse substituto receberd a mesma
remuneragio recebida pelo Agente Fiduciario em todos os seus termos ¢ condigdes, sendo
que a primeira parcela anual devida ac substituto sera calculada pro rata temporis, a partir
da data de inicio do exercicio de sua fungio como agente Fiducidrio. Esta remuneracdo
poders ser alterada de comum acordo entre a Emissora ¢ o agente fiduciério substituto,
desde que previamente aprovada pela Assembleia Geral de Debenturistas.

Fica estabelecido que, na hipdtese de vir a ocorrer a substituicio do Agente Fiducidrio, o
Agente Fiducidrio substituido deverd repassar, se for o caso, a parcela proporcional da
remuneragio inicialmente recebida sem a contrapartida do servige prestado, calculada pro
rata temporis, desde a data de pagamento da remuneragao até a data da efetiva substitui¢o,
4 PBmissora, como forma de remuneragiic pelos servigos a serem prestados pelo agente
fiducidrio substituto. O valor a ser pago ao agente fiduciario substituto, na hipétese aqui
descrita, serd atualizado a partir da data do efetivo recebimento da remuneragio, pela
variagio acumulada do IGP-M - Indice Geral de Pregos ao Mercado, divulgado pela
Fundagiio Getilio Vargas.

O Agente Fiducidrio, s¢ substituido nos termos desta Cldusula 8.3, sem qualquer custo
adicional para a Emissora, devera colocar & disposi¢ao da institui¢io que vier a substitui-lo,
no prazo de 10 (dez) dias Uteis antes de sua efetiva substituigdo, as expensas da Emissora,
copias de todos os Tegistros, relatérios, extratos, bancos de dados e demais informagGes
sobre a Emissio, sobre o Projeto e sobre a Emissora que tenham sido obtidos, gerados,
preparados ou desenvolvidos pelo Agente Fiducidrio ou por qualquer de seus agentes
envolvidos, direta ou indiretamente, com a presente Emisséio ou que quaisquer das pessoas
acima referidas tenham tido acesso por forga da execugiio de suas fungdes,
independentemente do meio em que as mesmas estejam armazenadas ou disponiveis, de
forma que a instituigio substituta cumpra, sem solugfio de continuidade, os deveres e as
obrigagdes do Agente Fiducidrio substituido, nos termos desta Escritura de Emissio.

Aplicam-se as hipoteses de substitui¢io do Agente Fiducidrio as normas e preceitos da

CVM. Eo.o;d
Deveres El.ﬂgl

Além de outros previstos em lei ou nesta Escritura de Emissdo, constituem devgres ¢
atribuigdes do Agente Fiduciério: 5
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i)

proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio da
funcdo o cuidado ¢ a diligéncia que toda pessoa ativa e proba costuma empregar na
administragio de seus proprios bens;

renunciar a funcio na hipdtese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualquer outra modalidade de inaptidio;

conservar em boa puarda toda a escrituragio, correspondéncia ¢ demais papéis
relacionados ao exercicio de svas funges;

verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informagdes contidas
nesta Escritura de Emissdo, diligenciando para que sejam sanadas as omissdes,
fathas ou defeitos de que tenha conhecimento;

promover, nos competentes 6rgios, as expensas da Emissora, caso essa nio o faca,
o registro desta Escritura de Emiss#o ¢ respectivos aditamentos, sanando as Jacunas
e irregularidades porventura neles existentes;

acompanhar 2 observincia da periodicidade na prestagio das informagdes
obrigatérias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades
constantes de tais informagdes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagGes constantes das propostas de
modificagbes nas condigdes das Debéntures;

solicitar, s expensas da Emissora, quando julgar necessério para o fiel desempenho
dc suas fungdes, certiddes atualizadas perante orgios e entidades piblicas e oficios
de registros pablicos, certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de
Fazenda Publica, Cartdrios de Protesto, Varas Trabalhistas, Procuradoria da
Fazenda Priblica, onde se localiza a sede do estabelecimento principal da Emissora;

elaborar relatorio anual destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68,
paragrafo 1°, alinea (b), da Lei das Sociedades por Agdes, o qual devera conter, ao
menaos, as seguintes informagdes:

j.1) eventual omiss#io, incorregdo ou inverdade de que tenha conhecimento,
conlida nas informagdes divulgadas pela Emissora ou, ainda, o
inadimplemento ou atraso na obrigatéria prestagio de informagdes pela
Emissora;

j.2) alteragdes estatutdrias da Emissora ocorridas no periodo;

j.3) comentarios sobre as demonstragbes financeiras da Emissora, enfocando os
indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura de capital da Emissora;
:00;;0
j4) posicio da distribuigdo ou colocagdo das Debéntures no mercado; .
:.QC..
j.5) resgate, amortizacio, e pagamentos realizados no periodo, bem como
aquisi¢des e vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora;
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k)

j.6) acompanhamento da destinagio dos recursos captados por meio das
Debéntures, de acordo com os dados obtidos com os administradores da
Emissora;

j.7) cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta Escritura
de Emissio;

j-8) declaragiio sobre sua aptidio para continuar exercendo a fungdo de Agenle
Fiduciario;

i.9) pagamentos de Remuneragiio realizados no periodo;
j-10) relagdo dos bens e valores eventualmente entregues 3 sua administragdo; e

j.11} existéncia de outras emissBes de debéntures, piblicas ou privadas, feitas por
sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo
da Emissora em que tenha atuado como agente fiducidrio no periodo, bem
como os seguintes dados sobre tais emissdes: denominagio da companhia
ofertante; valor da emissio; quantidade de debéntures cmitidas; espécie;
prazo de vencimento das debéntures; tipo e valor dos bens dados em garantia
€ denominacio dos garantidores; eventos de resgate, amortizaglo, conversio,
repactuacio e inadimplemento no periodo.

disponibilizar o relatério de que trata a alinea “j” acima aos Debenturistas no prazo
miximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do exercicio social da
Emissora, a0 menos nos seguintes locais:

k.1 na sede da Emissora;

k.2) na sede do Agente Fiduciério;
k.3) na CVM;

k4.) na CETIP; e

k.5.) no endereco das instituigdes financeiras que atuaram como Coordenadores
na colocagio das Debéntures.

publicar, nos termos da Cldusula 4.11 acima ¢ As expensas da Emissora, andncio
comunicando aos Debenturistas que o relatério 2 que se refere a alinea *j” acima se
encontra 3 disposigdio nos locais indicados naquela aiinea;

manter atualizada a relagio dos Debenturistas e seus enderegos, mediante, inclusive,
gestdes perante a Emissora, o Escriturador Mandatario, o Banco Liquidante € a
CETIP, sendo que, para fins de atendimento ao disposto nesta alinea, a Emidsorao os
Debenturistas, mediante subscrigdo e integralizagio das Debéntures, expregsamgnte
autorizam, desde j4, o Escriturador Mandatdrio, o Banco Liquidante ¢ a "ETIF a
atenderem quaisquer solicitades feitas pelo Agente Fiduciario, inclusive referentc &
divulgagio, a qualquer momento, da posicio de Debéntures, e seus respectivos
Debenturistas; .

$he,

PPN .;9.-




m)  coordenar o resgate das Debéntures nos casos previstos nesta Escritura de Emisséo;

n) fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes desta Bscritura de Emissdo,
especialmente daquelas que imp&em obrigagdes de fazer e de ndo fazer & Emissora;

0)  consultar os Debenturistas previamente 4 tomada de qualquer decisiio relacionada aos
Contratos de Garantia e tomar qualquer decisio no &mbito dos Contratos de Garantia
de acordo com as orientagdes expressas e escritas dos Debenturistas;

p)  solicitar, quando considerar necessirio e as expensas da Emissora, auditoria
extraordindria na Emissora, sendo que tal solicitagdo deverd ser acompanhada de
justificativa que fundamente a necessidade de realizagio da referida auditorta,

q)  notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo miximo de 10 (dez)
dias, da ciéncia de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigacdes assumidas
na presente Escritura de Emissio, indicando o local em que fornecerd aos
interessados maiores esclarecimentos. Comunicagfio de igual teor deve ser enviada &
Emissora, 4 CVM e 3 CETIP;

r)  acompanhar a ocorréncia dos Eventos de Inadimplemento ¢ informar imediatamente
os Debenturistas sobre a ocorréncia de qualguer dos Eventos de Inadimplemento;

s)  disponibilizar aos Debenturistas e aos participantes do mercado, apds verificar sua
conformidade com os termos desta Escritura de Emissdo, o Valor Nominal Unitario
das Debéntures a ser calculado pela Emissora, em sua central de atendimento e/ou em
seu website (www.pavarini.com.br); e

t)  convocar, quando necessdrio, Assembleia Geral de Debenturistas, comparecendo na
data da sua efetiva ocorréncia para prestar as informagdes que Ihe forem solicitadas.

Despesas

A remuneragio do Agente Fiducirio nio inclui despesas consideradas mecessarias ao
exercicio da fungdo de agente fiducidrio, durante a implantagio e vigéncia do servigo, as
quais serio cobertas pela Emissora, mediante pagamento das respectivas faturas
acompanhadas dos respectivos comprovantes, emitidas diretamente em nome da Emissora
ou mediante reembolso, apds, sempre que possivel, prévia aprovagio, quais sejam:
publicagdes em geral, notificagdes, extragdo de certiddes, viagens, alimentagio ¢ estadias,
despesas com conference call e contatos telefonicos, com especialistas, tais como auditoria
efou fiscalizagho, entre outros, ou assessoria legal ao Debenturista.

Todas as despesas com procedimentos legais, inclusive as administrativas, ¢m que o Agente
Fiducidric venha a incorrer para resguardar os interesses do Debenturista deverdo ser,
sempre que possivel, previamente aprovadas pela Emissora e, posteriormente conforme
previsto em Lei, ressarcidas pela Emissora. Tais despesas incluem também os gadioseéom
honorarios advocaticios de terceiros, depositos, custas ¢ taxas judicidrias nés agges
propostas pelo Agente Fiduciério, na condigio de representante do Debentufiste:® s
eventuais despesas, depésitos ¢ custas judiciais decorrentes da sucumbéncia do
Debenturista em agdes judiciais serdo suportadas pelo Debenturista, podendo o Agente
Fiduciario solicitar adiantamento ao Debenturista para cobertura da referida sucumbeéncia
arbitrada em juizo, sendo certo qu$4q§,£§g%§os deveriio ser disponibilizados em temgfio hadil
A

-
[ X XL L]
sadsl
-

.
AKX J

&




¥Cote
*
secep

seCcCE

*e €O
[ E RS XN
L] L]
. @ ()
LEN-E NN

[ L ]
. L]

tEee
LR X N

L
LR X

LER-R -3
[

8.5.3.

8.54.

8.6

8.6.1.

ae ¢0

8:6.2.

avefen
L] ©

LER-E-N N
L] [ ]

8.6.3.

8.64.

de modo que ndo haja qualquer possibilidade de descumprimento de ordem judicial por
parte deste Agente Fiduciario.

Sem prejuizo do disposto nas Clausulas 8.5.1 e 8.5.2 acima, o Agente Fiducidrio fica desde
ja ciente e concorda com o risco de ndo ter tais despesas aprovadas previamente ¢/ou
reembolsadas pela Emissora caso tenham sido realizadas em discordancia com (i) critérios
de bom senso ¢ razoabilidade geralmente aceitos em relagdes comerciais do género; ou (ii)
a funcdo fiduciiria que lhe € inerente.

O ressarcimento a que se refere a Clausula 8.5.1 acima serd efetuado em até 15 (quinze)
dias corridos contados da entrega 3 Emissora dos documentos comprobatérios das despesas
efetivamente incorridas e necessdrias a protegéo dos direitos dos Debenturistas, conforme
expressamente disposto nas Clausulas acima.

Atribuigdes Especificas

Observadas as disposigdes da presente Escritura de Emissdo, o Agente Fiducidrio usard de
quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra a Emissora para a protegdo e
defesa dos interesses dos Debenturistas e para a realizagiio de seus créditos, devendo, em
caso de inadimplemento da Emissora, observados os termos e condigSes desta Escritura de
Emiss3o:

a) declarar, antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e
acessérios, conforme disposto na Clausula V acima;

b) requerer a faléncia da Emissora;

c) tomar quaisquer providéncias necessirias para a realizagio dos créditos dos
Debenturistas;

d) tomar todas as providéncias necessarias para exercicio de seus direitos e obrigagdes

a ele atribuidos no dmbito dos Contratos de Garantia; ¢

e) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagdo judicial ou
extrajudicial, intervengiio ou liquidagiio extrajudicial da Emissora ou em processo
similar aplicivel & Emissora.

O Agente Fiducidrio somente se eximird da responsabilidade pela nio adogio das medidas
contempladas nos subitens (a) a (c) da Clausula 8.6.1 acima se, convocada Assembleia
Geral de Debenturistas, esta assim o autorizar por deliberagio da unanimidade dos titulares
das Debéntures em Circula¢io, bastando, porém, a deliberagio da maioria dos titulares das
Debéntures em Circulagio, quando tal hipdtese disser respeito ao disposto na alinea (d) da
Cléusula 8.5.1 acima,

Na data de assinatura da presente Escritura de Emissido, o Agente Fiduciério ndo idE:ntiifoou
que presta servigo de agente fiducidrio em emissbes de companhias do mesmo grppo

econdmico da Emissora. .

O Agente Fiducidrio ndo emitird qualquer tipo de 0pini§o ou fard qualquer juizo gebre a
orientagio acerca de qualquer fato da emlssao que seja de competéncia de defini¢iorpelos
Debenturistas, comprometendo-sc tuo:sTomente a agir em conformidade com as indtryugdes
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8.6.5.

9.1

9.2,

9.2.5.

que lhe forem transmitidas pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente Fiducidrio ndo
possui qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes
do estrito cumprimento das orientagdes dos Debenturistas a ele transmitidas conforme
definidas pelos Debenturistas e reproduzidas perante a Emissora, independentemente de
eventuais prejuizos que venham a ser causados em decorréncia disto aos Debenturistas ou &
Emissora. A atua¢do do Agente Fiducirio limita-se a0 escopo da Instrugiio CVM 28 ¢ dos
artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por Ag¢des, estando este isento, sob qualquer forma
ou prelexto, de qualquer responsabilidade adicional que nio tenha decorrido da legislagio
aplicavel.

Qs atos ou manifestagBes por parte do Agente Fiducidrio, que criarem responsabilidade
para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigagdies para com eles, bem como
aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigagdes assumidas neste instrumento,
somente serdo vilidos quando previamente assim deliberado pelos Debenturistas reunidos
em Assembleia Geral de Debenturista.

CLAUSULA IX
ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

Os Debenturistas poderio, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral, de acordo com
o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes (“Assembleia Geral de
Debenturistas™), a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhdo dos
Debenturistas, observado o disposto na Cléusula 8.4.1.(u) desta Escritura de Emissdo.

Convocacio

As Assembleias Gerais de Debenturistas poderdio ser convocadas pelo Agente Fiducidrio,
pela Emissora, por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das
Debéntures em Circulagio, ou pela CVM.

A convocacao das Assembleias Gerais de Debenturistas se dard mediante anincio publicado
pelo menos 3 (irés) vezes nos jomais indicados na Clausula 4.11 acima, respeitadas outras
regras relacionadas 4 publicagio de anbncio de convocagio de assembleias gerais
constantes da Lei das Sociedades por A¢des, da regulamentagio aplicivel e desta Escritura
de Emissio.

As Asscmbleias Gerais de Debenturistas deverdo ser realizadas em prazo de 8 (oito) dias
corridos, contados da data da primeira publicagio da convocagdo, As Assembleias Gerais
de Debenturistas em segunda convocagio somente poderfo ser realizadas em 5 (cinco) dias
corridos apds a data marcada para a instalagdo da Assembleia Geral de Debenturistas em
primeira convocagio.

Independente das formalidades previstas na legislagio aplicivel e nesta Escritura de
Emissdo, serd considerada regular a Assembleia Geral de Debenturistasgaa-ipe
comparecercm os titulares de todas as Debéntures em Circulaggo,

Tessse
L ]
As deliberagdes tomadas pelos Debenturistas, no &mbito de sua competéncia legal,

observados 0s guéruns estabelecidos nesta Escritura de Emisséio, serdo existentes, vébigas e
eficazes perante a Emissora e obrigario a todos os titulares das Debéntures em Circu‘lagéo,

B.r?fidﬁé
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9.3.

9.3.1.

9.3.2.

9.4,

9.4.1.

9.5.

Assembleia Geral de Debenturistas ou do voto proferido na respectiva Assembleia Geral de
Debenturistas.

Quorum de Instalacio

As Assembleias Gerais de Debenturistas se instalardo, em primeira convocagio, com &
presenca de Debenturistas que representem 2/3 {dois tergos), no minimo, das Debéntures
em Circulag3o, ¢, em segunda convocagio, com majoria, no minimo, das Debéntures em
Circulagio.

Para efeito da constituigio de todos e quaisquer dos quéruns de instalagiio e/ou deliberagdo
das Assembleias Gerais de Debenturistas previstos nesta Escritura de Emisso, consideram-
se “Debéntures em Circulagio” todas as Debéntures subscritas, excluidas aquelas mantidas
em tesouraria pela Emissora ¢ as de titularidade de empresas controladas ou coligadas pela
Emissora (diretas ou indiretas), sociedades sob controle comum, administradores ou
conselheiros da Emissora, incluindo, mas nio se limitando a, pesscas direta ou
indiretamente relacionadas a qualquer das pessoas anteriormente mencionadas, até segundo

grau,

Mesa Diretora

A presidéncia e secretaria das Assembleias Gerais de Debenturistas caberio aos
representantes eleitos pelos Debenturistas presentes ou aqueles que forem designados pela
CVM.

Quérum de Deliberaciio

Salvo disposto de outra forma nesta Escritura de Emisséo, nas deliberagdes das Assembleias
Genais de Debenturistas, a cada Debénture em Circulagio caberd um voto, admitida a
constituigdo de mandatério, Debenturista ou n3o. Observado o disposto na Clausula 9.5.2
abaixo, qualquer alteragio nas cldusulas ou condiges previstas nesta Escritura de Emissao
deveriio ser aprovadas por Debenturistas que representem pelo menos 50% (cinquenta por
cento) das Debéntures em circulagiio, tanlo para a primeira convocagdo como para a
segunda convocagio.

Salvo disposto de outra forma nesta Escritura de Emissio, (a) as alteragdes relativas as
caracteristicas das Debéntures, conforme venham a ser propostas pcla Emissora, que
impliquem em alteragdo: (i) da Remuneraglo, (i) das Datas de Pagamento dos Juros
Remuneratorios ou de quaisquer valores previstos nesta Escritura de Emissdo, (iii) da Data
de Vencimento das Debéntures e da vigéncia das Debéntures, (iv) dos valores, montantes ¢
datas de amortizag#o do principal das Debéntures, (v) da redagdo de quaisquer dos Eventos
de Inadimplemento; (vi) da alteragio dos quéruns de deliberag@o previstos nesta Escritura
de Emissdo, (vii) das disposigdes desta cliusulz, (viii) das Garantias, (ix) criagdo de evento
de repactuagio, (x) das disposigdes relativas a resgate antecipado facultativo; amortlzaqoes
antecipadas facultativas ou oferta facultativa de resgate antecipado, e/ou (xi) da esp i¢ s
Debéntures; ¢ (b) eventual Assembleia Geral de Debenturistas convocada pglos
Debenturistas com o fim de amuir com a nfo declaragio de vencimento arféeiplio
automatico das Debentures, previamente ao eventual descumprimento das hipdteses
estabelecidas no item 5.3 acima, dcpcnderao da aprovagio, seja em primeira oonvocagao da
Assembleia Geral de Debenturistas, sc_;a em gualquer outra subsequeme, por chentanstas
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9.5.3. Sera facuitada g presenca dos representantes legais da Emissora nas Assembleias Gerais de
Debenturistas, sendo certo que os Debenturistas pederdo discutir e deliberar sem a presenca
destes, caso desejarem.

9.54. O Agente Fiducidrio deverd comparecer s Assembleias Gerais de Debenturistas e prestar
aos Debenturistas as informagdes que lhe forem solicitadas.

9.5.5. Aplica-se as Assembleias Gerais de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei das
Sociedades por Agdes, sobre a assembleia geral de acionistas.

CLAUSULA X
DISPOSICOES GERAIS

10.1. Renincia

Nio se presume a reniincia a qualquer dos direitos decorrentes desta Escritura de Emissdo. Desta
forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer direito, faculdade ou
prerrogativa que cajba ao Agente Fiducidrio e/ou aos Debenturistas, em razio de qualquer
inadimplemento da Emissora, prejudicars o exercicio de tais direitos, faculdades ou prerrogativas,
ou serd interpretado como constituindo uma reniincia aos mesmos ou concordincia com tal
inadimplemento, nem constituird novagdo ou modificagdo de quaisquer outras obrigagSes
assumidas peia Emissora nesta Escritura de Emissio, ou precedente no tocante a gualquer outro
inadimplerento ou atraso.

10.2. Custos de Registro

Todos ¢ quaisquer custos incorridos em razio do registro desta Escritura de Emissio, dos Contratos
de Garantia, bem como seus eventuais aditamentos, € dos atos societdrios relacionados a esta
Emissdo nos registros competentes serdo de responsabilidade exclusiva da Emissora.

*C oo
¢ o o

° 10°3. Irrevogabilidade
[R-X-¥ X :
© ©
Esta Escritura de Emissdo ¢ celebrada em caréter irrevogével e irretratavel, obrigando as partes ¢
2o s.eus sucessores a qualquer titulo.

L0.4. Independéncia das Disposicdes da Escritura de Emissdo
aee

<

Caso qualquer das disposigdes ora aprovadas venha a ser julgada ilegal, invilida ou ineficaz,
prevalecerdo todas as demais disposigdes ndo afetadas por tal julgamento, comprometendo-se as
© partes, em boa-fé, a substituirem a disposig3o afetada por outra que, na medida do possivel, produza
o ¢ «& Diiesmo efeito.

OGI

10.5  Titulo Executivo Extrajudicial E. -

* -
Toda e qualquer quantia devida a qualquer das Partes por forga desta Escritura de Emissd ‘pdddra
ser cobrada via processo de execugdo, visto que as Partes, desde j&, reconhecem tratar-se de quantia
liquida e certa, atribuindo ao presente a qualidade de titulo executivo extrajudicial, nos temlos e
para os efeitos do artigo 585, item II, do Cédlgo de Processo Civil,

&




soecl
£
SCCCO

®o0CCO
©

"p oC
I XN N ¥
. <
sxcesc
. .
soau
ROCRO
©
accoc
scyvooR
©

[

10.6. Comunicagdes

10.6.1. As comunicagBes a serem enviadas para a Emissora ou para o Agente Fiducidrio nos termos
desta Escritura de Emissio deverio ser encaminhadas para os seguintes enderegos:

Para a Emissora INTERLIGACAO ELETRICA DO MADEIRA S.A.
Rua Laurc Muller, n® 116, salas 2601 ¢ 2608
Rio de Janeiro, RJ CEP 22290-160
At.: Sr. Gersino Saragosa Guerra — Diretor Administrativo e Financeiro
Telefone: (21) 3923-0080
Fax: (21) 3923-0012
E-mail: gucrra@iemadeira.com.br

Parz o Apente Fidusiario PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA.
Rua Sete de Setembro, 99, 24° andar — Centro
Rio de Janeiro, RJ CEP 20050-0035
At: 8r. Rinaldo Rabello Ferreira e Carlos Alberto Bacha
Tel.: (21) 2507-1949
Fax: (21) 3554-7310 / 3554-7315
E-mail: rinaldo@pavarini,com.br e bacha@pavarini.com.br

10.6.2. As comunicaghes serdio consideradas entregues quando recebidas sob protacole ou com
“aviso de recebimento™ expedido pelo correio, sob protocolo, ou por telegrama nos
enderegos acima. As comunicagdes feitas por fac-simile ou correio cletronico serdo
consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado
por meio de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente). Os
respectivos originais deverdo ser encaminhados para os enderecos acima em até 5 (cinco)
dias vteis apds o envio da mensagem.

10.6.3. A mudang¢a dos enderecos acima devera ser comunicada, de imediato, por cada uma das
¢ o "¢ partes, conforme aplicdvel,

<020k Lei Aplicivel

<« Esta Escritura de Emisséo € regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

* © °

) 10.8. Eleicdo de Foro

LN -]
®

10.8.1. Para a solugiio de todas as controvérsias decorrentes desta Escritura de Emissdo que nio
o possam ser resolvidas amistosamente, fica eleito o Foro Central da Comarca da Capital do

L -2 - XN ) . .
° ¢ Estado do Rio de Janeiro.

L]
L-E-N-2-X 3 ]

©10.82. Os titulos das Cléusulas e itens desta Escritura de Emisso séo ilustrativos ¢ para referél.lcia
e rdo ter3o nenhum efeito para a interpretagio desta Escritura de Emisséo. / Eoo-o .
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E, por estarem assim justas e contratadas, as Partes firmam esta Escritura de Emissdo, em 3 (trés)
vias de igual teor e forma, juntamente com as duas testemunhas abaixo assinadas, & tudo presentes.

Rio de Janeiro, 7 de margo de 2013.

[RESTANTE DA PAGINA DEIXADO INTENCIONALMENTE EM BRANCO]
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Pdgina de Assinatura do Instrumento Particular de Escritura da 2° Emissdo de Debéntures
Simples, ndo Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografaria, com Garantias Reais e
Fidejussorias, em Série Unica, para Disiribuigdo Piblica com Esforgos Restritos de Colocagdo, da
Interligagdo Elétrica S.A., celebrada entre Interligagdo Elétrica S.A., como Emissora e Pavarini
Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Lida., como Agente Fiducidrio

INTERLIGACAO ELETRICA DO MADEIRA S.A.

a Guerra
Dirttor Administrativo e Financeiro
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Pdgina de Assinatura do Instrumento Particular de Escritura da 2° Emissdo de Debéntures
Simples, ndo Conversiveis em Acdes, da Espécie Quirografdria, com Garantias Reais e
Fidejussérias, em Série Unica, para Distribuig@o Publica com Esforgos Restritos de Colocagdo, da
Interligagio Elétrica S.A., celebrada entre Interligagdo Elétrica S.A., como Emissora e Pavarini
Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda., como Agente Fi iducidrio

PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 2* EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO
CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM GARANTIAS ADICIONAIS REAIS E
FIDEJUSSORIAS, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUIGAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE
COLOCACAO, DA INTERLIGAGAQ ELETRICA DO MADEIRA S.A., CELEBRADA ENTRE INTERLIGAGAO
ELETRICA DO MADEIRA S.A £ PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

LTDA.

ANEXC |
TERMOS DEFINIDOS

“Acionistas™ significa CTEEP - Companhia de Transmissdo de Energia Elétrica Paulista,
Companhia Hidro Elétrica do Sfio Francisco ¢ Furnas Centrais Elétricas S.A.;

“AGE” tem o significado atribuido a tal termo na Cléusula 1 desta Escritura de Emisséo;

“Apente Fiducidrio” significa a Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios
Ltda.;

“ANBIMA” tem o significado atribuido a tal termo na Clausula 2.3 desta Escritura de
Emissao;

“ANEEL” significa a Agéncia Nacional de Energia Elétrica;

“Assembleia Geral de Debenturistas” tem o significado atribuido a tal termo na Clausula
9.1 desta Escritura de Emissao;

“Atualizacio Monetaria” tem o significado atribuido a tal termo na Cldusula 4.2.1 desta
Escritura de Emiss#o;

“Banco Liquidante” tem o significado atribuido a tal termo na Cléusula 3.7 desta Escritura
de Emissdo;

“BESI" tem o significado atribuido 2 tal termo na Clausula 3.6.1 desta Escritura de
Emissao;

“BNDES” significa o Banco Nacional de Desenvolvimento Econbmico e Social - BNDES;

“CETIP” tem o significado atribuido a tal termo na Cldusula 2.4.1 desta Escritura de
Emissdo; !

“CETIP 21" tem o significado atribuido a tal termo na Cldusula 2.4.1 desta Escritura de
Emissio;

“Cédigo de. Processo_Civil” tem o significado atribuido a fal termo na alineag gy sda
Clausula 7.1 desta Escritura de Emiss#o; 3

veeses
. . - . - .u
“Conta Reserva dos Debenturistas” significa a conta corrente de titularidade da Emissora a
ser aberta nos termos do Contrato de Cessao Fiduciéria; .
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15.

%

18.

19.

20.

21.

22.

23,

26.

2.

28.

29.

“Contrato de Cessdo Fiducidria” significa o “Primeiro Aditamento ao *“Contrato de Cesséo
Fiduci4ria de Direitos, Administragdo de Contas e Outras Avengas”, a ser celebrado entre a
Emissora, 0 BNDES, o Banco da Amazénia S.A. e o Agente Fiduciério”;

“Contrato _de Compartilhamento de Garantias” significa o “Primeiro Aditamento a0
“Contrato de Compartilhamento de Garantias e Outras Avengas”, a ser celebrado, entre
BNDES, Banco da Amazénia S.A. e o Agente Fiducidrio, cujo objeto consiste nos termos e
condigdes em que serdo excutidas as garantias outorgadas no ambito dos Contratos de
Financiamento e desta Escritura de Emisséo;

“Contratos de Concessdo” tem o significado atribuido a tal termo na Clausula 3.1 desta
Escritura de Emissdo, que regula a construgfio e operagio das Instalagdes de Transmisséo;

“Contrato de Distribuigio” tem o significado atribuido a tal termo na Clausula 3.6.1 desta
Escritura de Emissio;

“Contrato de Financiamento BNDES” significa o Contrato de Financiamento Mediante
Abertura de Crédito n° 12.2.1074.1, celebrado entre a Emissora ¢ 0 BNDES, com a
interveniéncia de terceiros, e seus posteriores aditivos;

“Contrato de Financiamento Banco da Amazdnia” significa a Cédula de Crédito Bancério
° FII-G-043-12/0096-3, entre o Banco da Amazbnia e a Emissora, de 28 de junho de 2012;

“Contratos de Financiamento” significa (i) o Contrato de Financiamento BNDES; e (ii) 0
Contrato de Financiamento Banco da Amazonia;

“Contratos de Garantia” significa o Contrato de Penhor, o Contrato de Cess&o Fiduciéria e
as Fiangas;

“Contrato de Penhor” significa o “Primero Aditamento ao “Contrato de Penhor de Agdes”,
a ser entre as Acionistas, 0 BNDES, o Banco da Amaz6nia, o Agente Fiducidrio e, como
interveniente-anuente, a Emissora;

“Contratos do Projeto” significa os Contratos de Financiamento, os Contratos de Concessdo
e os CPSTS;

“Coordenador Lider” tem o significado atribuido a tal termo na Cléusula 3.6.1 desta
Escritura de Emissao;

“Coordenadores” tem o significado atribuido a tal termo na Cldusula 3.6.1 desta Escritura
de Emissdo;

“CPSTS" significa os Contratos de Prestagdo de Servigos de Transmissdo n°010/2009 e
n° 012/2009, de 24 de abril de 2009, celebrados entre a Emissora ¢ o ONS, e seus
posteriores aditivos; I

“CVM? significa a Comisséo de Valores Mobiliarios; HPT

“Data de Emissio” tem o significado atribuido a tal termo na Cl4usula 4.1.7 desta Esgritura
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30.
3.
32
33

34.

35,
36.
3%

38.

39,

i
e
42.
43

44.

45.

“Data_de Integralizacdo™ tem o significado atribuido a tal termo na Clausula 4.1.8 desta
Escritura de Emissdo;

“Data de Vencimento” tem o significado atribuido a tal termo na Clausula 4.1.9 desta
Escritura de Emisséo;

“Data de Pagamento de Juros Remuneraiérios” tem o significado atribuido a tal termo na
Clausula 4.4.1 desta Escritura de Emissdo;

“Debénture” tem o significado atribuido a ta) termo na Clausula Il desta Escritura de
Emissao;

“Debenturistas” significa os titulares das Debéntures da presente Emissao;

“Decreto 7.603” tem o significado atribuido a tal termo na Clausula 2.5.1 desta Escritura de
Emisséo;

“DOERJ” tem o significado atribuido a tal termo na Cléusula 2.1 desta Escritura de
Emissdo;

“Emissdo” tem o significado atribuido a tal termo na Cléusula I desta Escritura de
Emissdo;

“Emissora” significa a Interligagdo Elétrica do Madeira S.A.;

“Escritura_de Emiss@o” significa o presente Instrumento Particular de Escritura da 2°
Emissdo de Debéntures Simples, ndo Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirograféria,
com Garantias Adicionais Reais e Fidejussorias, em Série Unica, para Distribuigéo Pablica
com Esforgos Restritos de Colocagdo, da Interligagio Elétrica do Madeira S.A., celebrada
entre a Interligagio Elétrica do Madeira S.A. e a Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores

Mobilidrios Ltda.;

“Escriturador Mandatario” tem o significado atribuido a tal termo na Clausula 3.7 desta
Escritura de Emissdo;

“Evento de Inadimplemento” tem o significado atribuido a tal termo na Cldusula 5.1 desta
Escritura de Emissdo;

“Fianca” tem o significado atribuido a tal termo na Clausula 4.6.2 desta Escritura de
Emissao;

“Garantias” tem o significado atribuido a tal termo na Clausula 4.6 desta Escritura de
Emisséo;

“IBGE" significa Instituto Brasileiro de Geografia Estatistica; Sedenn
L

«“]CSD” significa o indice de Cobertura do Servigo da Divida e é calculado corifornia-o
Anexo 111 desta Escritura de Emiss&o;
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“Impacto Adverso Relevante” tem o significado atribuido a tal termo na Clausula 5.2 desta
Escritura de Emissio;

“Indices Financeiros” tem o significado atribuido a tal termo no subitem (j) da Cléusula 5.1
desta Escritura de Emisséo;

“Instalacdes de Transmissdo™ tem o significado atribuido a tal termo na Clausula 3.1 desta
Escritura de Emissdo,

“Instrucdo CVM 28” significa a Instrugio da CVM n° 28, de 23 de novembro de 1983,
conforme alterada;

“Instrugio CVM 358” tem o significado atribuido a tal termo na alinea “¢” do subitem “aa”
da Clausula 6.1 desta Escritura de Emissdo;

“Instrugdo CVM 476" tem o significado atribuido a tal termo na Cl4usula II desta Escritura
de Emissdo;

“Investidores Qualificados” tem o significado atribuido & tal termo na Cléusula 3.6.5 desta
Escritura de Emissdo;

“IPCA” significa indice de Pregos ao Consumidor Amplo, divulgado pelo IBGE;

“JUCERJA” tem o significado atribuido a tal termo na Clausula 2.1 desta Escritura de
Emissao;

“Juros Remuneratérios” tem o significado atribuido a tal termo na Clausula 4.2.2 desta
Escritura de Emissdo;

“Lei 12.431” tem o significado atribuido a tal termo na Clausula 2.5.1 desta Escritura de
Emissio;

“Lei das Sociedades por Agdes” significa a Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
conforme alterada;

“MDA” tem o significado atribuido a tat termo na Clausula 2.4.1 desta Escritura de
Emisséo;

“Oferta Restrita” tem o significado atribuido 2 tal termo na Cldusula II desta Escritura de
Emissdo,

“ONS": significa 0 Operador Nacional do Sistema Elétrico — ONS;

“Per{odo de Auséncia do IPCA” tem o significado atribuido a tal termo na Cléusula 4.2 l ]
desta Escritura de Emisséo; .. esse

“per{odo de Caréncia” tem o significado atribuido a tal termo na Clausula 4.3;}-dcsta
Escritura de Emissdo;

“Poder Concedente” significa a Umﬁo Federal, representada pela ANEEL nos Contratos de
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65.

66.

67.

68.

69.

70.
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“Projeto” tem o significado atribuido a tal termo na Cléusula 3.1 desta Escritura de
Emissdo,;

“Quadro de Usos e Fontes” significa os investimentos (usos) e recursos (fontes) necessérios
para a implementagdo do Projeto, a ser colocado & disposigdo do Agente Fiducidrio
trimestralmente;

“Remuneragdo” tem o significado atribuido a tal termo na Cléusula 4.2.2 desta Escritura de
Emissdo;

“Resolugio CMN 3947” tem o significado atribuido a tal termo na Cldusula 2.5.1 desta
Escritura de Emissdo;

“Taxa Substitutiva” tem o significado atribuido a tal termo na Cldusula 4.2.1.1 desta
Escritura de Emisséo;

“Usuhrios” significa todos os agentes do setor elétrico, conectados ao sistema de
transmissdo pertencente 2 Emissora, signatdrios de Contratos de Uso do Sistema de
Transmiss#o, firmados com o ONS, na qualidade de representante da Emissora;

“Valor Nominal Unitério” tem o significado atribuido a tal termo na Cléusula 4.1.1 desta
Escritura de Emisséo; e

“Valor Nominal Unitério Atualizado” tem o significado atribuido a tal termo na Cldusula
4.2.1 desta Escritura de Emisséo.




INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 2* EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO
CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM GARANTIAS ADICIONAIS REAIS E
FIDEJUSSORIAS, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUIGAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE
COLOCACAO, DA INTERLIGAGAO ELETRICA DO MADEIRA S.A., CELEBRADA ENTRE INTERLIGACAO
ELETRICA DO MADEIRA S.A E PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA.

ANEXO ]I
MODELO DE INSTRUMENTO PARTICULAR DE FIANCA
[Cidade, data].

A0
AGENTE FIDUCIARIO DAS DEBENTURLS DA 2* EMISSAQ DA
INTERLIGACAQ ELETRICA DO MADEIRA S.A.

—t

Ref.: Fianca em favor da Interligacdio Elétrica do Madeira S.A. (“Emissora”)

18 Pelo presente instrumento particular de fianca (“Fianca”), a [@], neste ato representada na
forma de seu Estatuto Social (“Fiadora™) assume, em percentual idéntico ao da participagio
aciondria[, direta ou indireta,] detida pela Fiadora na Emissoraf, por meio das companhias
Furnas Centrais Elétricas S.A. e Companhia Hidro Elétrica do S0 Francisco - Chesf], de
[#]%, inexistindo qualquer solidariedade entre as Fiadoras (conforme definido na Escritura
de Emissdo), obedecido o disposto no pardgrafo dnico do artigo 829 e artigo 830 do Cédigo
Civil Brasileiro, em cardter irrevogével e irretratével, a condigZo de fiadora do valor da divida da
Emissora oriunda das obrigagdes pecunidrias descritas no “Instrumento Particular de Escritura da 2
(segunda) Emissao de Debéntures Simples, ndo Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografiria,
com Garantias Adicionais Reais e Fidejussorias, em Série Unica, para Distribuigio Publica com
Esforgos Restritos de Colocagdo, da Interligagio Elétrica do Madeira S.A.” (“Escritura de
_ Emisséo”), na propor¢do de [®]%, representada pelas Debéntures de sua 2° Emissfio, com as
© seguintes caracteristicas principais: (a) Valor Total da Emissio e Data de Emissdo: o valor total
da Emissdo ¢ de R$350.000.000,00 (trezentos e cinquenta milhdes de reais) e a data de emissdo das
" ‘Debéntures ¢ 18 de margo de 2013 (“Data de Emissdo™); (b} Nimero de Séries: a Emissdo sera
realizada em série unica; (¢) Quantidade de Titulos: a Emisso sera composta de 35.000 (trinta e
cmco mil) Debéntures; (d) Valor Nominal Unitdrio: o valor nominal unitdrio das Debéntures
(“Valor Nominal Unitario”), na Data de Emiss#o, ¢ de R$10.000,00 (dez mil reais); (¢) Forma: as
Debéntures serfio emitidas sob a forma nominativa, escritural, sem emissdio de cautelas ou
certificados; (f) Espécie: as Debéntures serfio da espécie quirograféria, com garantias adicionais
. -renis'e fidejussorias; (g) Destinagdo dos Recursos: a totalidade dos recursos Jiquidos captados pela
Emissora por meio da Emisséo serfio utilizados para compor o pagamento do resgate total das Notas
‘Pfomissérias Comerciais da 3" emissdo da Emissora (“3" emissdo de NPs™), divida incorrida para
realizagdio de investimentos na implantagdo das instalagdes de transmissio de energia elgtrica,da
rede basica do Sistema Elétrico Interligado Nacional, especificamente das instalagdes LT Eolétora
Porto Velho — Araraquara 2, nimero 01, em CC, +/- 600kV, Estagio Retificadora niidhesesQ2
CC/CA, 500kV/+/- 600kV — 3.150MW, Estagdo Inversora nimero 02 CC/CA, +/- 600k V/300kV -
2.950MW e demais obras complementares (“InstalaSes de Transmissdo”); (h) Prazo e Data de
Vencimento: para todos os efeitos legais, as Debéntures terdo o prazo de vencimento de lz.Hoze)
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anos, contados da Data de Emissao (“Data de Vencimento™), observadas as hipoteses de decretagfo
de Vencimento Antecipado (conforme definido abaixo); (i) Negociagdo: as Debéntures seréo
registradas para distribuig@io no mercado primdrio e negociagdo no mercado secundério por meio do
MDA — Médulo de Distribuicio de Ativos (“MDA”) e do CETIP21 — Titulos e Valores Mobilidrios
(“CETIP21”), respectivamente, ambos administrados e operacionalizados pela CETIP S.A. -
Mercados Organizados (“CETIP™), sendo as negociagdes liquidadas e as Debéntures custodiadas
eletronicamente na CETIP; (j) Local de Pagamento: os pagamentos a que fizerem jus as
Debéntures serfio efetuados pela Emissora através da CETIP, para as Debéntures que estejam
custodiadas eletronicamente junto & CETIP. As Debéntures que ndo estiverem custodiadas
eletronicamente junto & CETIP terdio os seus pagamentos realizados junto a instituigdo contratada
pela Emissora; (k) Forma de Integralizagdio: as Debéntures serao subscritas pelo Valor Nominal
Unitério acrescido da Remuneragao, conforme abaixo definida, desde a Data de Emissdo at¢ a data
de sua efetiva subscrigdo e integralizagio; (I) Remuneragdo: o Valor Nominal Unitario serd
atualizado, pela variagdo acumulada do indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo
(“IPCA™), divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (“IBGE™), desde a Data de
Emissio até a data de seu efetivo pagamento (“Atualizacdo Monetaria™), sendo o produto da
Atualizagio Monetéria automaticamente incorporado ao Valor Nominal Unitério ou, se for o caso,
a0 saldo do Valor Nominal Unitério. Sobre o Valor Nominal Unitério Atualizado ou o saldo do
Valor Nominal Unitério Atualizado, incidirfio juros remuneratérios prefixados correspondentes a
5,50% (cinco inteiros e cinquenta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) dias uteis, calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por dias Gteis
decorridos, desde a Data de Emissio ou a data de pagamento dos juros remuneratérios
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data de seu efetivo pagamento (“Juros
Remuneratérios” e, em conjunto com a Atualizagdo Monetéria, “ emuneracdo™); (m) Resgate
Antecipado: nfio haverd resgate antecipado; (n) Amortizagio Extraordindria: nio haverd
amortizagdo extraordindria; (0) Datas de Pagamento do Principal ¢ Remuneragdo: o Valor
Nominal Unitario serd amortizado em 10 (dez) parcelas anuais, nas datas estabelecidas na Escritura

_ de Emissdo (“Data de Amortizagio”) e o pagamento da Remuneragdo sera feito anualmente, a partir
* da Data de Emissao, sempre no dia 18 (dezoito) do més de margo de cada ano, sendo o primeiro
_ pagamento devido em 18 de margo de 2014 ¢ o ultimo na Data de Vencimento das Debéntures

{“Dafas_de Pagamento da Remunerac8o”, sendo que as Datas de Amortizagdo € a Data de
Pagamento de Remuneragdo serdo denominadas, indistintamente, “Data de Pagamento™); (p)
Repsctuacio Programada: néo havera repactuagdo programada das Debéntures; (r) Vencimento
Artecipado: o Agente Fiducidrio devera, observados os termos e condigbes estabelecidos na
Escritura de Emissio, declarar antecipadamente vencidas todas as obrigages relativas 4s
Debéntures e exigir o imediato pagamento, pela Emissora, do Valor Nominal Unitério, acrescido da

- Remuneragdo, calculada pro rata temporis, ¢ demais encargos, independentemente de aviso,

interpelagio ou notificagdio judicial ou extrajudicial, na ocorréncia de qualquer das hipoteses de

* Wérdimento Antecipado estabelecidas na Escritura de Emisséo (“Vencimento Antecipada”); e (s)

Projeto de Infraestrutura Considerado como Prioritario pelo MME: a Emisso seré realizada
nos termos do § 1° do artigo 1° e do artigo 2° da Lei 12.431, do Decreto 7.603 e da Resolug@8 TMIN
3947 para implementagio do Projeto, desde que este seja considerado prioritério nos tesmogado
artigo 2° inciso 111 do Decreto 7.603. ;
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2. O valor garantido pela Fiadora é limitado ao percentual de [¢]% do Valor Total da Emisséo,
percentual idéntico ao de sua participagéo, direta ou indireta, no capital acionario da Emissora,
inexistindo qualquer solidariedade entre as Fiadoras, acrescido da Remuneragdo, dos Encargos
Moratérios aplicaveis, bem como das demais obrigagSes pecunidrias acessorias previsias na
Escritura de Emiss3o (“Valor Garantido™), obedecido o disposto no pardgrafo inico do artigo 829¢
artigo 830 do Cédigo Civil Brasileiro, e seréd pago pela Fiadora no prazo de até 2 (dois) dias uteis, a
partir de comunicag#o por escrito enviada pelo Agente Fiducidrio & Emissora com copia a Fiadora
informando a falta de pagamento, na data de pagamento respectiva.

3. A Fiadora expressamente renuncia aos beneficios de ordem, direitos e faculdades de
exoneragdo de qualquer natureza previstos nos artigos 827, 834, 835, 837, 838 e 839 do Cédigo
Civil Brasileiro.

4, A TFiadora sub-rogar-se-4 nos direitos dos Debenturistas caso venha a honrar, total ou
parcialmente, a presente fianga.

9 A presente Fianga entrard em vigor na presente data, permanecendo valida em todos os seus
termos até o cumprimento integral de todas as obrigagdes pecunidrias oriundas da Escritura de
Emiss#o, salvo se a Fiadora j4 tiver honrado com todas as suas obrigagdes decorrentes desta Fianca,
conforme sua participagdo acionaria detida na Emissora, obedecido o disposto no paragrafo tinico
do artigo 829 ¢ artigo 830 do Cédigo Civil Brasileiro.

6. A Fiadora, desde ja, reconhece como prazo determinado, para fins do artigo 835 do Cédigo
Civil Brasileiro, a data do pagamento do Valor Garantido, em outras palavras, proporcional a
participagdo acionaria detida pela Fiadora na Emissora, obedecido o disposto no pardgrafo tnico do
artigo 829 e artigo 830 do Cédigo Civil Brasileiro.

7. A presente Fianga podera ser excutida ¢ exigida pelo Agente Fiduciério quantas vezes for
* riecessario até a integral liquidagdo do Valor Garantido.

“i8.°"% A Fiadora se obriga a divulgar a existéncia desta Fianga em notas explicativas ou por outro
meio nas suas Demonstragdes Financeiras, conforme legislagdo aplicével.

g O presente instrumento de Fianga seré levado a registro em Cartério de Registro de Titulos
¢ Diocumentos da sede da Fiadora e do Agente Fiducidrio, nos termos do art. 129, 3°, da Lei 6.015,
de 31 de dezembro de 1973, conforme alterada.

"10. A Fiadora desde j4 concorda e obriga-se a somente exigir e/ou demandar a Emissora por
« squaicuer valor honrado nos termos da Fianga apds os Debenturistas terem recebido todos os valores
a eles devidos nos termos da Escritura de Emisséo. g
: evtoe
14.. A Fiadora declara que (i) recebeu copia integral da Escritura de Emissdo; (ii) que esté cignte

de, e que ndo se opde (e ndo se opord) a, todos 0s seus termos € condigBes, sem excecdd; [e (iii)
dar4 ciéncia desta Fianga ao seu acionista controlador para todos os fins de direito].

4




13. A presente Fianga constitui titulo executivo extrajudicial, nos termos do artigo 585, incisos I e
11, do Cadigo de Processo Civil, € as obrigagBes nela contidas estdo sujeitas & execugdo especifica,
de acordo com os artigos 632 e seguintes do C6digo de Processo Civil. [Inserir assinaturas)
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 2* EMISSAC DE DEBENTURES SIMPLES, NAO
CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM GARANTIAS ADICIONAIS REAIS E
FIDEJUSSORIAS, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE
COLOCACAO, DA INTERLIGACAO ELETRICA DO MADEIRA S.A., CELEBRADA ENTRE INTERLIGAGCAO
ELETRICA DO MADEIRA S.A E PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

LTDA.
ANEXO 11
FORMULA DE CALCULO DO INDICE DE COBERTURA DO SERVICO DA DIVIDA
O indice de Cobertura do Servigo da Divida ¢ calculado a partir da divisio da Geragio de Caixa da
Atividade pelo Servigo da Divida, com base em informagdes registradas nas DemonstragOes
Financeiras (de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil) auditadas, com base em

periodos de verificagdo a cada ano civil, a saber:

A) Geracio de caixa da atividade

(+) | Disponibilidade (caixa e equivalentes de caixa) final no periodo imediatamente
anterior;

(5 | LAIIDA (EBITDA);

() | Pagamento de Imposto de Renda;

(-) | Pagamento de Contribuigéo Social.

B) Servico da Divida (*1)
(+) | Amortizagio de Principal,
(+) | Pagamentos de Juros.

C) iNDICE DE COBERTURA DO SERVICO DA DIiVIDA = (A)/ (B)

-© LAJIDA (EBITDA) correspondente ao somatério dos itens abaixo discriminados:

(+/-) | Lucro / Prejuizo Antes do Imposto de Renda;

:| (+#/-) | Resultado Financeiro Liquido Negativo / Positivo;

(+/-) | Resultado com Equivaléncia Patrimonial Negativo / Positivo;

(+) Depreciacdes e Amortizacdes,

¢ (+/-) | Perdas (desvalorizagio) por Impairment / Reverses de perdas anteriores;

(+) | Resultado com operagdes descontinuadas Negativo / Positivo;

(-) Ouiras receitas operacionais; (*2)

+) PIS e COFINS diferidos por conta da aplicagdo da ICPC 01; (*3)

1) (Receita de construgdo — Custo de construgdo); (*4)

Receita Anual Permitida); (*5)

() (Receita com Ativo Financeiro de Concessdo — montante recebido pela empresa a titulo de

transmissdo de energia elétrica); (*6)

) (Receita para a cobertura dos gastos com operagdo e manutengdo nas atividades de

transmissdo de energla elétrica — despesas com operagdo ¢ manutengio nudmdades de

[ AL ]

L1 L]

(+) Parcela de PIS e COFINS deduzida da Receita Anual Permitida + denié‘s' dédu&;ﬁes- dae
Receita Operacional Bruta atinente s atividades de transmissio (exceto PIS e COF]NSLLu oo

(+/-) | QOutros Ajustes IFRS. (*7)
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(*1) O servigo da divida engloba os pagamentos de juros e amortizagéo de principal decorrentes
da divida oriunda do Contrato de Financiamento BNDES, do Contrato de Financiamento Banco da
Amazonia e das Debéntures e de todas e quaisquer outras dividas da Emissora.

(*2)  Outras receitas operacionais tais como, lucro na alienagdo de imobilizado, investimento ou
intangivel, a titulo meramente exemplificativo.

(*3) O valor referente ao pagamento, dentro do exercicio apurado, de Contribui¢io ao Programa
de Integragdo Social — PIS e Contribuigdo para Financiamento da Seguridade Social - COFINS
diferidos em exercicios anteriores deveré ser diminuido da conta do LAJIDA (EBITDA).

(*4)  Este ajuste visa a eliminar o efeito positivo da margem de construgio (ICPC 01/AFRIC 12),
j4 que este valor somente sera convertido em caixa em exercicios futuros.

(*5)  Este ajuste visa a expurgar a parcela da Receita com Ativo Financeiro da Concessdo
calculada com base na taxa efetiva de juros (ICPC 01/ IFRIC 12), que ndo representa efetiva
entrada de caixa operacional ou que ultrapasse os valores efetivamente recebidos através da Receita
Anual Permitida. Ressalta-se que deverd ser desconsiderado qualquer resultado positivo na
Demonstracdo do Resultado do Exercicio (DRE) cuja contrapartida seja 0 Ativo Financeiro da
Concessdo, que ndo represente efetiva entrada de caixa operacional.

(*6)  Esse ajuste visa a expurgar a parcela da Receita para a cobertura dos gastos com operagéo €
manuten¢do (ICPC 01 / IFRIC 12) que ultrapasse os valores efetivamente recebidos através da
Receita Anual permitida, ndo representando efetiva entrada de caixa.

(*7)  Os “outros Ajustes IFRS” consistem na adi¢do de eventuais despesas que ndo impliquem
efetiva saida de caixa operacional, bem como na subtragdo de eventuais receitas que ndo impliquem
efetiva entrada de caixa operacional.




[NSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 2° EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO
CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM GARANTIAS ADICIONAIS REAIS E
FIDESUSSORIAS, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE
COLOCACAQ, DA INTERLIGAGAO ELETRICA DO MADEIRA S.A., CELEBRADA ENTRE INTERLIGAGAO
ELETRICA DO MADEIRA S.A E PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA.

ANEXO IV
RELACAO DE AGOES/PROCESSOS RELEVANTES
1. (A) Inquérito Civil Pablico n° 010/2012, Ministério Piblico do Estado de Goids; e (B) Inquérito

Civil Pablico — Portaria MPF n° 8 de 14 de janeiro de 2013,

2. Aglo Popular n® 34290-12.2010.4.01.3400. 22* Vara Federal da Se¢do Judici4ria do Distrito
Federal.

3. Agiio Civil Pablica 2056-74.2011,4.01.4100. 5* Vara Federal da Segéo Judiciéria de Porto Velho,
Rondbnia.

L] L4
LE T 2 A
L

L N
agp o9




