INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 22 EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO
CONVERSIVEIS EM AGCOES, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL E COM GARANTIA ADICIONAL
FIDEJUSSORIA, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE
COLOCACAO, DA INPA - INDUSTRIA DE EMBALAGENS SANTANA' S.A.

Pelo presente instrumento particular, como emissora,

I INPA - INDUSTRIA DE EMBALAGENS SANTANA S. A., sociedade andnima sem registro de
companhia aberta perante a Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVYM”), inscrita no CNPJ/MF
sob o0 n°® 23.524.952/0001-00, com sede na Rua Inpa, n° 186, Centro, cidade de Pirapetinga,
Estado de Minas Gerais, CEP 36.730-000, neste ato representada nos termos de seu
Estatuto Social (“Emissora”),

como agente fiduciario da presente emissio e nela interveniente, representando a comunhao dos
titulares das Debéntures (conforme definido abaixo),

I. PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituicio
financeira inscrita no CNPJ/MF sob o n° 17.343.682/0001 -38, com sede na Av. das
Américas, n° 4.200, bloco 04, sala 514, Barra da Tijuca, cidade e Estado do Rio de Janeiro,
CEP 22.640-102, neste ato representado nos termos do seu Estatuto Social (“Agente
Fiduciario”),

na qualidade de garantidores,

Il DIRCEU MARTINS, brasileiro, casado, portador do RG n° 13.700.434 e inscrito no CPF/MF sob
0 n° 625.700.217-68, residente e domiciliado na Rua do Santissimo, n° 37, cidade de
Pirapetinga, Estado de Minas Gerais (“Dirceu”), e

V. DELVAN LIMA TELLES, brasileiro, casado, portador do RG n° 1.011.924 e inscrito no CPF/MF
sob o n° CPF n° 250, residente e domiciliado na Av. Peregrino Janior - Edificio Heron Leikr,
apto. 1102, cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro (“Delvan”, e, em conjunto
com Dirceu, os “Garantidores”),

(a Emissora, o Agente Fiduciario e os Garantidores s&o referidos conjuntamente como “Partes” e
individualmente, como “Parte”), ./

vém celebrar o presente “Instrumento Particular de Escritura da 22 Emissdao de Debéntures
Simples, Nao Conversiveis em Acdes, da Espécie com Garantia Real e com Garantia Adicional
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‘Fidejusséria, em Série Unica, Para Distribuiczo Pdblica, com Esforco Qggtﬁtos de Colocacio, d.

INPA - IndGstria de Embalagens Santana S.A.” (“Escritura de EmiSSWSséo”), em

observancia as seguintas clausulas e condichag: . .

1.1.

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

9)

10)

11)

12)

Clausula Primeira - DAS DEFINICOES

Termos &=finidos na presente Escritura de Emissac “erdo o seguinte significado:
T

-

“AGE” tem o significado que lhe & atribuido no item 2.1 da presente Escritura de Emiss3o;

“Afiliadas” significa, em relacdo 3 determinada 5@5‘5‘03, Seus controladores, controladas e
Pessoas sob controle comum;

“Agente Fiducidrio” tem o significado que lhe é atribuido no Predmbulo;

“BACEN” significa o Banco Central do Brasil;

“Banco Liguidante da Emissdo” tem o significado que lhe & atribuido no jtem 3.7.1 da
presente Escritura de Emissao;

“BNDES” significa o Banco Nacional de Desenvolvimento Econbmico e Social - BNDES;

“Cartérios de RTD” significa Cartério de Registro de Titulos e Documentos da Cidade de
Pirapetinga, Estado de Minas Gerais, sede da Emissora e domicilio do S, Dirceu, e da
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, sede do Agente Fiduci4rio e domicilio
do Sr. Delvan;

L
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/

“CETIP” significa a CETIp S.A. - Mercados Organizados; f

“CETIP 21~ significa o Mddulo CETIpP 21 - Titulos e Valores Mobiliarios, plataforma de '
negociacdo das Debéntures no mercado secundério, administrado e Operacionalizado pely
CETIP;

“Contrato de Alienacéo Fiduciaria de Equipamentos” tem o significado que lhe ¢é atribuido
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y/ N

L )

/

/ /

/
W

4
)y
//




13)

14)

15)

16)

17)

18)
19)

20)

21)

22)

23)

24)

25)

26)

Yoy

no inciso | do item 4.17.1 da presente Escritura de Emissao;

“Contrato de Cessdo Fiducidria de Direitos Creditérios” tem o significado. que lhe é
atribuido no inciso Il do item 4.17.1 da presente Escritura de Emiss&o;

“Contrato de Distribuicdo” significa o “Contrato de Coordenacéo, Colocacao e Distribuicao
Publica, com Esforcos Restritos de Colocacdo da 2 Emisséo de Debéntures Simples, Nao
Conversiveis em AcGes, da Espécie com Garantia Real e com Garantia Adicional
Fidejussoria, em Série Unica, da INPA - IndGstria de Embalagens Santana S.A.”, celebrado
entre a Emissora e os Coordenadores;

“Contratos de Garantia” significa, conjuntamente, o Contrato de Alienacao Fiduciaria de
Equipamentos e o Contrato de Cessao Fiduciaria de Direitos Creditorios;

“Coordenador Lider” significa o Banco Itadl BBA S.A.;

“Coordenadores” significa, conjuntamente, o Coordenador Lider, o Santander e o HSBC;

“Correios” significa a Empresa Brasileira de Correios e Telégrafos;
“CVM” significa a Comissao de Valores Mobiliarios;

“Data_de Emissdao” tem o significado que lhe é atribuido no item 4.5.1 da presente
Escritura de Emissao;

“Data de_Pagamento” tem o significado que lhe é atribuido no item 4.12.2 da presente
Escritura de Emissao;

“Data de Pagamento de Principal” tem o significado que lhe é atribuido no item 4.11.1 da
presente Escritura de Emiss3o;

“Data de Pagamento de Remuneracio” tem o significado que lhe é atribuido no item
4.12.2 da presente Escritura de Emissao;

“Data de Vencimento” tem o significado que lhe é atribuido no item 4.10.1 da presente

Escritura de Emissao;

“Debéntures” significa as debéntures emitidas pela presente Escritura de Emissao; /

“Debenturistas” significa os titulares das Debéntures;




27)

28)

29)

30)

31)

32)

33)

34)

35)

36)
37)

38)

39)

40)

“Dia(s) Util(eis)” significa qualquer dia em que bancos estejam autorizados a abrir ou nio
estejam obrigados a fechar na Cidade Pirapetinga, Estado de Minas Gerais, ressalvados os
casos dos pagamentos que ocorram através da CETIP, onde serdo considerados dia (til os
que nao coincidirem com sabado, domingo e feriados nacionais;

“Documentos da Operacdo” significa, conjuntamente, a presente Escritura de Emissao,
cada um dos Contratos de Garantia e o Contrato de Distribuicéo;

“Emissao” tem o significado que lhe é atribuido no PreAmbulo;

“Emissora” tem o significado que lhe é atribuido no PreAmbulo;

“Empresa de Auditoria” significa uma empresa devidamente registrada junto a CVM para a
prestacao de servicos de auditoria, a serem contratada pela Emissora para fins de auditoria
completa, anualmente, com emissdo dos competentes relatérios e pareceres nos termos
descritos na presente Escritura de Emissao;

“Encargos Moratorios” tem o significado que lhe é atribuido no item 4.16.1 da presente
Escritura de Emissao;

“Escritura de Emissao” tem o significado que lhe é atribuido no Preambulo;

“Escriturador Mandatdrio” tem o significado que lhe é atribuido no item 3.7.2 da presente
Escritura de Emissao;

“Eventos de Vencimento Antecipado” tem o significado que lhe é atribuido no item 4.14.1
da presente Escritura de Emissao;

“Garantidores” tem o significado que lhe é atribuido no Predmbulo do presente Contrato;
“HSBC” significa a HSBC Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.;

“IGP-M” significa o Indice Geral de Precos do Mercado, apurado e divulgado pela Fundagao
Getdlio Vargas; /
“Instrucdo CVM 28” significa a Instrucdo n° 28, de 23 de novembro de 1983, da CVM,
conforme alterada;

“Instrucdo CVM 358” significa a Instrucdo n° 358, de 3 de janeiro de 2002, da CVM,
conforme alterada;




41)

42)

43)

44)

45)

46)

47)

48)

49)

50)

51)

52)

53)

“Instrucao CVM 409” significa a Instrucdo n° 409, de 18 de agosto de 2004, da CVM,
conforme alterada;

“Instrucao CVM 476” significa a Instrugao n° 476, de 16 de janeiro de 2009, da CVM,
conforme alterada;

“Instrucao CVM 480" significa a Instrucdo n° 480, de 7 de dezembro de 2009, da CVM,
conforme alterada;

“Investidores Qualificados” tem o significado que lhe ¢ atribuido no artigo 4° da Instrucao
CVM 476;

“JUCEMG” significa a Junta Comercial do Estado de Minas Gerais;

“Lei das Sociedades por Acdes” significa a Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
conforme alterada;

“MDA” significa o Mdédulo de Distribuicdo de Ativos, plataforma de distribuicao das
Debéntures no mercado primario, administrado e operacionalizado pela CETIP;

“Mudanca Adversa Relevante” significa (i) qualquer efeito prejudicial e relevante na
situacdo (financeira ou de outra natureza), negdcio, bens e/ou resultados operacionais da
Emissora ou de quaisquer de suas controladas; (ii) qualquer efeito prejudicial e relevante
nos poderes ou capacidade juridica e/ou econémico-financeira da Emissora de cumprir com
suas obrigacdes decorrentes dos Documentos da Operacdo; ou (iii) qualquer efeito
prejudicial e relevante que afete ou que possa afetar as garantias reais prestadas nos
Documentos da Operacao;

“Oferta_de Resgate” tem o significado que lhe é atribuido no item 4.13.1 da presente
Escritura de Emissao;

“Oferta Restrita” tem o significado que lhe é atribuido no item 2.2.1 da presente Escritura
de Emissao;

“Parte” e “Partes” tém o significado que lhes é atribuido no Predmbulo;

“Partes Relacionadas” tem o significado que lhe é atribuido nas normas contébeis
brasileiras adotadas pela CVM;

“Periodo de Capitalizaco” tem o significado que lhe é atribuido no item 4.12.3 da e

presente Escritura de Emissao;
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54)  “Prazo de Colocacio” tem o significado que lhe é atribuido no item 4.3.1 da presente
Escritura de Emissao;

55)  “Preco de Resgate” tem o significado que lhe é atribuido no item 4.13.2 da presente
Escritura de Emissao.

56)  “Principal” significa (nica e exclusivamente o somatério do Valor Nominal Unitéario das
Debéntures;

57)  “RCA” tem o significado que lhe é atribuido no item 2.1 da presente Escritura de Emissao;

58) “Remuneracio” tem o significado que lhe é atribuido no item 4.12.1 da presente Escritura
de Emiss3o;

59) “Resgate Antecipado” significa o resgate antecipado de Debéntures cujos titulares tenham
aceitado a Oferta de Resgate nos termos definidos na presente Escritura de Emissao;

60) “Santander” significa o Banco Santander (Brasil) S.A.;

61) “Taxa DI” significa a variacdo acumulada das taxas médias diarias dos Depdsitos
Interfinanceiros DI de um dia, “over extra 8grupo”, expressa na forma percentual ao ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada e divulgada pela CETIP, no
informativo diario disponivel em sua pagina na internet (www. cetip.com.br);

62) “Termos e Condicées Gerais dos Contratos BNDES” significa as “Disposicdes Aplicaveis aos
Contratos do BNDES”, conforme anexo da Resolucéo 665/87, de 10 de dezembro de 1987,
do BNDES, conforme alterada; e

63)  “Valor Nominal Unitério” tem o significado que lhe é atribuido no item 4.6.1 da presente
Escritura de Emissio.

1.2.  Termos definidos na forma singular terdo o mesmo significado quando utilizados no plural,
€ vice-versa.

Clausula Segunda - DAS AUTORIZACOES E DOS REQUISITOS /
2.1. A celebracio da presente Escritura de Emissao e dos Contratos de Garantia, bem comd a

realizacdo da Oferta Restrita, foram autorizadas por deliberacdo da Assembleia Geral
Extraordinaria da Emissora realizada em 24 de julho de 2013 (“AGE”), nos termos do artigo 59 da
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Lei das Sociedades por Acbes, e por deliberacdo do Conselho de Administracio da Emissora
tomada em reuniao realizada em 19 de julho de 2013 (“RCA”).

2.2. Dispensa de Registro na CVM e na ANBIMA

2.2.1. As Debéntures serdo objeto de distribuicdo plblica com esforcos restritos de colocagao,
com a intermediacdo dos Coordenadores, nos termos da Instrucao CVM 476 (“Oferta Restrita”).

2.2.2. Nos termos da Instrucdo CVM 476, a Oferta Restrita estd automaticamente dispensada do
registro perante a CVM de que trata o artigo 19 da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976 e suas
alteracdes posteriores.

2.2.3. A Oferta Restrita esta automaticamente dispensada de registro perante a ANBIMA, nos
termos do artigo 25, paragrafo 1°, do “Cédigo ANBIMA de Regulacido e Melhores Praticas para
Ofertas Piblicas de Distribuicdo e Aquisicao de Valores Mobiliarios”.

2.3. Registro na Junta Comercial do Estado de Minas Gerais e Publicacdo das Atas

2.3.1. As atas da AGE e da RCA serdo registradas na JUCEMG e publicadas nos jornais utilizados
pela Emissora para efetuar as publicacdes ordenadas pela Lei das Sociedades por Acdes.

2.4. Inscricdo desta Escritura de Emiss&o na JUCEMG e Registro em Cartério de Registro de
Titulos e Documentos

2.4.1. A presente Escritura de Emissio e eventuais aditamentos serdo inscritos na JUCEMG, nos
termos do artigo 62, inciso Il, da Lei das Sociedades por Acées e, em virtude da fianca prestada
pelos Garantidores no item 4.18 desta Escritura de Emissdo, registrados nos competentes
Cartérios de RTD, sendo certo que 1 (uma) via original devera ser enviada tempestivamente ao
Agente Fiduciario ap6s a inscricao na JUCEMG e registros nos Cartérios de RTD .

2.5. Registro da Garantia Real
2.5.1. Até a data de subscricao das Debéntures, cada um dos Contratos de Garantia devera ter
sido registrado pela Emissora em Cartorios de RTD, e um comprovante de tais registros devera terw«\,_

sido entregue ao Agente Fiduciario.

2.6. Registro para Distribui¢ao e Negociacao | /




2.6.1. As Debéntures serdo registradas para (a) distribuicdo no mercado primario por meio do
MDA, sendo a distribuicdo liquidada financeiramente por meio da CETIP; e (b) negociacio no
mercado secundario por meio do CETIP 21, sendo as negociaces liquidadas financeiramente e as
Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP.

2.6.2. As Debéntures somente poderdo ser negociadas entre Investidores Qualificados, e depois
de decorridos 90 (noventa) dias da respectiva subscricao ou aquisicao, nos termos dos artigos 13 e
15 da Instrucdo CVM 476 e do cumprimento, pela Emissora, do disposto no artigo 17 da referida
Instrucao.

Clausula Terceira - DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO
3.1. Séries
3.1.1. A Emissao sera realizada em série Gnica.
3.2. Valor Total da Emissdo

3.2.1. O valor total da Emiss&o sera de R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais) na Data de
Emissao.

3.3. Quantidade de Debéntures
3.3.1. Serdo emitidas 50 (cinquenta) Debé&ntures.
3.4. Objeto Social da Emissora

3.4.1. A Emissora tem como objeto social a fabricacdo, a comercializacdo, a importacao e a
exportacao de papéis, caixas e outros produtos elaborados & base de papel e papelao ondulado, e
o transporte rodoviario de cargas.

3.5. Destinagao de Recursos

3.5.1. Os recursos decorrentes da subscricdo e integralizacdo das Debéntures deverio ser
utilizados refinanciamento de dividas de curto prazo e para refor¢co do capital de giro,k,da;{/

Emissora. /

3.6. Numero da Emisséo : f/
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3.6.1. A presente Escritura de Emissao representa a 2 (segunda) emissao publica de debéntures
da Emissora.

3.7. Banco Liquidante da Emissdo e Escriturador Mandatario

3.7.1. O banco liquidante de emissdo sera o Itati Unibanco S.A., instituicdo financeira com sede
na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, n.° 100,
inscrita no CNPJ/MF sob o n° 60.701.190/0001-04 (“Banco Liquidante de Emissao”, cuja definicao
inclui qualquer outra instituicao que venha a suceder o Banco Liquidante de Emissao na prestacao
dos servicos de banco liquidante de emissao previsto nesta Escritura de Emissdo).

3.7.2. O escriturador mandatéario da Oferta Restrita serd a Itai Corretora de Valores S.A.,
instituicao financeira com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida
Engenheiro Armando de Arruda Pereira, n.° 707, 10° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o
n.°61.194.353/0001-64 (“Escriturador Mandatério”, cuja definicdo inclui qualquer outra
instituicao que venha a suceder o Escriturador Mandatdrio na prestacdao dos servicos de
escriturador mandatario previsto nesta Escritura de Emissao e no Manual de Normas da CETIP).

Clausula Quarta - DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES
4.1. Colocacao
4.1.1. As Debéntures serao objeto de distribuicao piblica com esforcos restritos de colocacéo,
nos termos da Instrucdo CVM 476, sob regime de garantia firme de colocacéo .prestado pelos
Coordenadores, de forma individual e nao solidaria, nos termos do Contrato de Distribuicio.
4.2. Plano de Distribuicdo
4.2.1. O Coordenador Lider organizard a colocacdo, com esforcos restritos, das Debéntures

perante Investidores Qualificados, em atendimento aos procedimentos descritos na Instrucao CVM
476, o qual serd fixado mediante atendimento dos seguintes termos:

v

I nao sera permitida a busca de investidores por meio de lojas, escritorios /u
estabelecimentos abertos ao pulblico, ou com a utilizacdo de servicos pl]blicos,;,(,dé
comunica¢ao, como a imprensa, o radio, a televisdo e paginas abertas ao publico na rede
mundial de computadores;

A




VL.

VII.

VIil.

4.3.

o publico alvo da Oferta Restrita serd composto por Investidores Qualificados;

nos termos da Instrucao CVM 476, todos os fundos de investimento serao considerados
Investidores Qualificados, ainda que se destinem a investidores nao qualificados;

sera permitida a procura de, no maximo, 50 (cinquenta) Investidores Qualificados;

as Debéntures somente poderao ser subscritas ou adquiridas por, no maximo, 20 (vinte)
Investidores Qualificados;

as pessoas naturais e juridicas mencionadas no inciso IV do artigo 109 da Instrucdo CVM 409
deverao subscrever ou adquirir, no ambito da Oferta Restrita, Debéntures que representem
um valor minimo de R$1.000.000,00 (um milhao de reais);

serao levadas em consideracao as relacées com clientes e outras consideracoes de
natureza comercial ou estratégica dos Coordenadores, assim como as determinacdes da
Emissora, sendo que os Coordenadores (i) comprometem-se a direcionar a Oferta Restrita
para Investidores Qualificados que tenham perfil de risco adequado; e (ii) observarao os
limites descritos nos incisos V e VI acima; e

nao sera constituido fundo de sustentacao de liquidez ou firmado contrato de garantia de
liquidez para as Debéntures. Nao serd firmado contrato de estabilizacdo de preco das
Debéntures no mercado secundario.

Prazo de Colocacao

4.3.1. Os Coordenadores realizardo a distribuicdo plblica das Debéntures no prazo determinado
no Contrato de Distribuicao (“Prazo de Colocacao”), respeitado ainda o prazo definido no artigo 8°
paragrafo 2° da Instrucao CVM 476.

4.4.

Subscricao

4.4.1. No ato da subscricao das Debéntures, cada subscritor devera entregar ao Coordenador

Lider declaracao devidamente assinada, em temos e condicdes aceitaveis ao Coordenador Lider,
" \ p

afirmando estar ciente e concordar, especialmente, mas nao limitadamente, que: (i,)”""as
informagdes recebidas sdo suficientes para sua tomada de decisdo a respeito da Oferta Restrita; /

(il) a Oferta Restrita ndo foi registrada perante a CVM e a ANBIMA; e (iii) as Debéntures est3
sujeitas as restricoes de negociacao previstas na regulamentacao aplicavel e nesta Escrituraﬁ,,ﬁdé"

Emissao.
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4.5. Data de Emissdao das Debéntures

4.5.1. Para todos os efeitos legais, a data de emissdao das Debéntures sera 26 de agosto de 2013
(“Data de Emissao”).

4.6. Valor Nominal Unitario das Debéntures

4.6.1. O valor nominal unitario de cada Debénture, na Data de Emissdo, sera de R$1.000.000,00
(um milh&o de reais) (“Valor Nominal Unitario”).

4.7. Forma, Conversibilidade e Comprovacao de Titularidade das Debéntures

4.7.1. As Debéntures ndo serao conversiveis em acdes de emissdo da Emissora. As Debéntures
serao emitidas sob a forma nominativa, escritural, sem emissao de cautelas ou certificados. Para
. todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures sera comprovada por meio de extrato da
conta de depdsito emitido pelo Escriturador Mandatario e, adicionalmente, para as Debéntures
custodiadas eletronicamente no CETIP 21, serda expedido extrato pela CETIP em nome dos
Debenturistas, que igualmente servira de comprovante de titularidade de tais Debéntures.

4.8. Espécie

4.8.1. As Debéntures serdo da espécie com garantia real, conforme especificado no item 4.17
abaixo. As Debéntures contardo, ainda, com garantia fidejussoria prestada pelos Garantidores,
nos termos do item 4.18 abaixo.

4.9. Preco de Subscricao e Forma de Integralizacao

4.9.1. As Debéntures serao subscritas por seu Valor Nominal Unitario acrescido da Remuneracéo,
calculada pro rata temporis desde a Data de Emissao até a data de sua efetiva integralizacao, de

acordo com as normas de liquidacao aplicaveis a CETIP.

4.9.2. As Debéntures serdo integralizadas a vista, no ato da subscricao, em moeda corrente
nacional, por meio do MDA, de acordo com os procedimentos adotados pela CETIP.

4.10. Data de Vencimento




4.11. Amortizacdo Programada

4.11.1.0 Valor Nominal Unitario das Debéntures serd amortizado em conformidade com o
cronograma de pagamentos de Principal constante do “Anexo [” (cada data de pagamento de
Principal indicada no “Anexo 1”, uma “Data de Pagamento de Principal”). Caso qualquer Data de
Pagamento de Principal venha a incidir em dia que nao seja Dia Util, a Emissora efetuara tal
pagamento no 1° (primeiro) Dia Util imediatamente posterior.

4.12. Remuneracio e Atualizacdo Monetéria

4.12.1.As Debéntures fardo jus a remuneracéo equivalente a 100% (cem por cento) da Taxa DI,
acrescida exponencialmente de spread de 4,50% (quatro inteiros e cinquenta centésimos por
cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Remuneracdo”). A
Remuneracao sera calculada de forma exponencial e cumulativa, pro rata temporis por Dias Uteis
decorridos, incidentes sobre o saldo do Valor Nominal Unitério das Debéntures, desde a Data de
Emissao ou a Data de Pagamento de Remuneracdo imediatamente anterior, em cada Data de
Pagamento de Remuneracéo, até a Data de Vencimento ou a data do vencimento antecipado ou o
Resgate Antecipado das Debéntures, conforme o caso, de acordo com a férmula abaixo:

J = VNe x (Fator de Juros - 1);

Onde,

J valor unitario da Remuneragcdo devida em cada Data de Pagamento de
Remuneracédo, calculado com 8 (oito) casas decimais sem arredondamento,
devido no final de cada Periodo Capitalizacao;

VNe Valor Nominal Unitario (ou o saldo do Valor Nominal Unitério) no inicio de cada
Periodo de Capitalizacao, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

Fator de Juros Fator de juros composto pelo parametro de flutuacdo acrescido de spread, ’
calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado de acordo
com a seguinte férmula: /

Fator de Juros = FatorDI x FatorSpread;

Onde,




FatorDI

Onde,

7))
n

“k”

TDli

Onde,
“k”

DIk

FatorSpread

Onde,

spread

produtério das Taxas DI-Over com uso do percentual aplicado da data de inicio do
Periodo de Capitalizacdo (inclusive) até a Data de Pagamento de Remuneracao
(exclusive), calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado
da seguinte forma:

Fator DI = H (1+TDI,).
k=1

nimero total de Taxas DI-Over consideradas na apuracao do “Fator DI”, sendo
“n” um ndmero inteiro;

nimero de ordem das Taxas DI-Over, variando de 1 até “n”;

Taxa DI de ordem “k”, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais
com arredondamento, apurada da seguinte forma;

1

Dl,  \Z%
DI, = (T(To+ 1) 1

1,2,...n;
Taxa DI-Over, de ordem k, divulgada pela CETIP, expressa na forma percentual
ao ano, valida por 1 (um) Dia Util (overnight), utilizada com 2 (duas) casas

decimais; e

sobretaxa de juros fixos calculada com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado conforme férmula abaixo:

DUP

FatorSpread = (spread + IJ 252 7

’ /
i ;
L. /
/

100

4,5 (quatro inteiros e cinco décimos);
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DUP nimero de Dias Uteis entre a Data de Emissdo ou Data de Pagamento de
Remuneracdo imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso, e a data de
calculo em questao (exclusive), sendo “DUP” um namero inteiro.

Observacoes:

(i) A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado
pela CETIP;

(if) O fator resultante da expressao (1 + TDIy) é considerado com 16 (dezesseis) casas decimais,
sem arredondamento;

(ili)  Efetua-se o produtério dos fatores (1 + TDIy), sendo que a cada fator diario acumulado,
trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o préximo fator
diario, e assim por diante até o Gltimo considerado;

(iv)  Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI” com 8
(oito) casas decimais, com arredondamento; e

(v) O fator resultante da expressao (FatorDl x FatorSpread) é considerado com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento.

4.12.2.A Remuneracéo sera devida mensalmente, no dia 26 (vinte e seis) de cada més, sendo a
primeira parcela devida em 26 de setembro de 2013 e a Ultima na Data de Vencimento (cada uma,
uma “Data de Pagamento de Remuneracao” e, em conjunto com cada Data de Pagamento de
Principal, uma “Data de Pagamento”). Caso qualquer Data de Pagamento de Remuneracao venha
a incidir em dia que ndo seja Dia Util, a Emissora efetuara tal pagamento no 1° (primeiro) Dia Util
imediatamente posterior.

4.12.3.0 periodo de capitalizacdo da Remuneracao é o intervalo de tempo que se inicia (i) na
Data de Emissao (inclusive), no caso do primeiro Periodo de Capitalizagcdo, ou (ii) na Data de
Pagamento de Remuneragdo imediatamente anterior (inclusive), no caso dos demais Periodos de
Capitalizacao, e termina na Data de Pagamento de Remuneracao do respectivo periodo (exclusivg;«)""‘f
(“Periodo de Capitalizacao”). f /S

4.12.4.Cada Periodo de Capitalizacao sucede o anterior, sem solucdo de continuidade, até a

liquidacao integral das Debéntures.
] 7
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4.12.5.Se na data de vencimento de quaisquer obrigacbes pecuniarias da Emissora decorrentes da
presente Escritura de Emissao ndo houver divulgacdo da Taxa Dl¢ pela CETIP, serd utilizada na
apuracao de TDI a ultima Taxa DIy divulgada, ndao sendo devidas quaisquer compensacoes entre a
Emissora e os Debenturistas quando da divulgacao posterior da Taxa DI, que seria aplicavel. Se a
nao divulgacdo da Taxa DI, for superior ao prazo de 10 (dez) dias consecutivos, aplicar-se-a o
disposto nos itens abaixo quanto a definicao do novo parametro de remuneracao das Debéntures.

4.12.6.Na hipotese de extincao, limitacdo e/ou nao divulgacao da Taxa DIk por mais de 10 (dez)
dias consecutivos apds a data esperada para sua apuracao e/ou divulgacao ou no caso de
impossibilidade de aplicacdo da Taxa DI as Debéntures por proibicao legal ou judicial, o Agente
Fiduciario devera, no prazo maximo de 5 (cinco) dias consecutivos contados (i) do primeiro dia em
que a Taxa Dl nao tenha sido divulgada pelo prazo superior a 10 (dez) dias consecutivos, ou (ii) do
primeiro dia em que a Taxa DI ndo possa ser utilizada por proibicao legal ou judicial, convocar
Assembleia Geral de Debenturistas (no modo e prazos previstos no artigo 124 da Lei das
Sociedades por Acoes e na presente Escritura de Emissao) para deliberar, em comum acordo com
a Emissora e observada a Decisao Conjunta BACEN/CVM n° 13, de 14 de marco de 2003 e/ou
regulamentacao aplicavel, sobre o novo parametro de remuneracdo das Debéntures. Até a
deliberacao desse novo parametro de remuneracao, a Gltima Taxa DIy divulgada sera utilizada na
apuracdo do Fator DI quando do calculo de quaisquer obrigacOes previstas nesta Escritura de
Emissao, nao sendo devidas quaisquer compensacoes entre a Emissora e os Debenturistas quando
da deliberacao do novo parametro de remuneracao para as Debéntures.

4.12.7.Caso nao haja acordo sobre a nova remuneracao entre a Emissora e os Debenturistas
representando, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) das Debéntures em circulacdo, nos
termos do item 4.12.6 acima, a Emissora optara, a seu exclusivo critério, por umas das
alternativas a seguir estabelecidas, obrigando-se a Emissora a comunicar ao Agente Fiduciario por
escrito, no prazo de 15 (quinze) dias contados a partir da data da realizacao da respectiva
Assembleia Geral de Debenturistas, qual a alternativa escolhida:

l. a Emissora deverd resgatar a totalidade das Debéntures em circulagdo, com seu
consequente cancelamento, no prazo de 30 (trinta) Dias Uteis contados da data da
realizacao da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas ou na Data de Vencimento, o
que ocorrer primeiro, mediante pagamento do saldo do Principal das Debéntures acrescido
da Remuneracdo devida até a data do efetivo resgate, calculada pro rata temporis desde/,a*"'"@ )
Data de Emissdao ou da ultima Data de Pagamento de Remuneragdo, conforme o c/ago
Nesta alternativa, a Taxa DIx a ser utilizada para a apuracdao de TDIx no calculo (/';é ;f
Remuneracao sera a Gltima Taxa DI disponivel; ou




I. a Emissora devera amortizar a totalidade das Debéntures em circulacdo, com seu
consequente cancelamento, em cronograma de amortizacao a ser estipulado pela Emissora
e aprovado pelos Debenturistas, o qual ndao excedera a Data de Vencimento. Nesta
alternativa, caso a Emissora pretenda realizar a amortizacao das Debéntures em mais de
uma data, a amortizacdo deverd ser realizada de forma pro rata entre os titulares de
Debéntures em circulacao. Durante o cronograma estipulado pela Emissora e aprovado
pelos Debenturistas para amortizacdo das Debéntures e até a amortizacdo integral das
Debéntures em circulacdo, as Debéntures fardao jus a nova remuneracdo a ser acordada
entre a Emissora e os Debenturistas. Caso nao ocorra a aprovacao por Debenturistas
representando, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) das Debéntures em circulacao,
do cronograma proposto pela Emissora e da nova remuneracao aplicavel as Debéntures,
devera ser obrigatoriamente observado pela Emissora o quanto disposto no item 4.12.7,
inciso | acima.

4.12.8.Farao jus a Remuneracao e ao pagamento de Principal os Debenturistas que sejam titulares
de Debéntures ao final do Dia Util anterior a cada Data de Pagamento de Remuneracéo e de cada
Data de Pagamento de Principal, respectivamente.

4.12.9.As Debéntures nio terao seu Valor Nominal Unitario atualizado monetariamente.

4.13. Oferta de Resgate Antecipado

4.13.1.A Emissora podera, a seu exclusivo critério, a qualquer tempo durante a vigéncia das
Debéntures, realizar oferta de resgate total das Debéntures em circulacdo, desde que tal oferta

de resgate seja feita simultaneamente para totalidade dos titulares das Debéntures em circulacdo
e em condicoes idénticas a todos (“Oferta de Resgate”).

4.13.2.A Oferta de Resgate sera realizada mediante comunicacao ao Agente Fiduciario e a
totalidade dos Debenturistas, com antecedéncia de, no minimo, 8 (oito) Dias Uteis da data
prevista para o resgate, o qual devera especificar, no minimo, (i) preco de resgate que sera
equivalente a, no minimo, o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, acrescido da
Remuneracado devida até a data da liquidacao da Oferta de Resgate (“Preco de Resgate”), (ii)
eventual prémio de resgate a ser oferecido pela Emissora ao seu exclusivo critério, se for o caso;
(iii) forma de pagamento, que devera ser obrigatoriamente realizado em moeda corrente
nacional; (iv) prazo e condicoes do pagamento; e (v) forma e procedimento de aceitag /(Vda;f

Oferta de Resgate, que sera realizado fora do ambito da CETIP. /
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4.13.2.1. A Oferta de Resgate devera permanecer aberta pelo periodo minimo de 5 (cinco)
Dias Uteis contados da comunicacio aos Debenturistas referida no item 4.13.2 acima.

4.13.2.2. O Resgate Antecipado de todas as Debéntures devera ocorrer em uma Unica data e
s6 sera realizado se contar com a aprovagao da totalidade das Debéntures em circulacao.

4.13.2.3. Caso as Debéntures nao estejam custodiadas eletronicamente na CETIP, a
liqguidacdo do Resgate Antecipado sera realizada junto ao Banco Liquidante da Emissao, fora do
ambiente da CETIP. Caso as Debéntures estejam custodiadas eletronicamente junto a CETIP, o
procedimento de Resgate Antecipado devera seguir os procedimentos definidos pela CETIP. Para
tal, a Emissora e o Agente Fiduciario deverao comunicar a CETIP com antecedéncia minima de 2
(dois) Dias Uteis da realizacdo do Resgate Antecipado.

4.13.2.4. Nao serd admitida Oferta de Resgate parcial ou amortizacao antecipada facultativa
pela Emissora.

4.14. Vencimento Antecipado

4.14.1.0bservado o disposto nos itens 4.14.2 a 4.14.6 abaixo, o Agente Fiduciario devera declarar
antecipadamente vencidas todas as obrigacdes constantes desta Escritura de Emissdo e exigir o
imediato pagamento pela Emissora, ap6s tomar conhecimento da ocorréncia de qualquer das
seguintes hipéteses (“Eventos de Vencimento Antecipado”):

I nao pagamento, pela Emissora das obrigacdes pecuniarias devidas aos Debenturistas, nas
datas previstas nesta Escritura de Emiss&o, ndo sanado no prazo de 1 (um) Dia Util;

Il. (a) decretacao de faléncia da Emissora e/ou de quaisquer de suas controladas diretas ou
indiretas; (b) pedido de autofaléncia pela Emissora e/ou por quaisquer de suas controladas
diretas ou indiretas; (c) pedido de faléncia da Emissora e/ou de quaisquer de suas
controladas diretas ou indiretas formulado por terceiros nao elidido no prazo legal;
(d) pedido de recuperacao judicial ou de recuperacéo extrajudicial da Emissora e/ou de
quaisquer de suas controladas diretas ou indiretas, independentemente do deferimento do
respectivo pedido; ou (e) liquidacao, dissolucao ou extincao da Emissora e/ou de quaisquer
de suas controladas diretas ou indiretas;

[l. falta de cumprimento pela Emissora de qualquer obrigacdo ndo pecuniaria prevista nos / /
Documentos da Operacdo, nao sanada no prazo de 5 (cinco) dias contados da data do—
recebimento, pela Emissora, de comunicacdo escrita que lhe for enviada pelo Agente
Fiduciario;
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VI.

VIL.

VIII.

»
IR

caso as declaracdes ou garantias prestadas pela Emissora em quaisquer dos Documentos da
Operacao sejam ou se mostrem falsas, imprecisas ou incorretas, desde que, sendo passiveis
de remediacdo, tais declaragbes ou garantias falsas, imprecisas ou incorretas nao sejam
corrigidas, dentro do prazo de 5 (cinco) dias apds sua verificacio ou, sendo corrigidas, nao
deixem de surtir efeitos;

ressalvado o inciso | acima, inadimplemento ou vencimento antecipado de quaisquer
obrigacdes financeiras devidas pela Emissora e/ou por quaisquer de suas controladas
diretas ou indiretas, incluindo aquelas contraidas no &mbito do mercado de capitais, local
e/ou internacional, cujo valor principal individual ou agregado seja igual ou superior a
RS 200.000,00 (duzentos mil reais), desde que tal inadimplemento nao seja sanado dentro
dos prazos de cura ou retificacdo previstos nos respectivos instrumentos, caso aplicavel;

transformacdo da Emissora em sociedade limitada, nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei
das Sociedades por Acées;

anulacao, nulidade ou declaracdo de inexequibilidade de qualquer dos Documentos da
Operacéo e/ou de qualquer das garantias reais prestadas nos respectivos Documentos da
Operacao;

alteracdo ou modificacdo do objeto social 'da Emissora e/ou de quaisquer de suas
controladas diretas ou indiretas, que possa alterar substancialmente o ramo de negocios
atualmente explorado por qualquer desses;

aprovacao de reorganizacdo societéria (incluindo incorporacdo (inclusive de acoes),

operagoes de fusao, cisdo ou incorporacao) que envolva a Emissora e/ou quaisquer de suas
controladas diretas ou indiretas, exceto se a transagao tiver sido previamente aprovada
por Debenturistas representando, no minimo, 85% (oitenta e cinco por cento) das
Debéntures em circulacio reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas convocada para
esse fim;

ocorréncia de uma mudanca de controle direta ou indireta da Emissora e/ou de quaisquer
de suas controladas diretas ou indiretas, assim entendido o evento do qual resulte que os
atuais acionistas controladores diretos ou indiretos da Emissora deixem de (i) possuir, de”

modo permanente, a maioria dos votos nas deliberacées da assembleia-geral e o poder fle
eleger a maioria dos administradores da Emissora e/ou quaisquer das suas controladas’

diretas e indiretas, e (ii) usar efetivamente seu poder para dirigir as atividades sociais e

o
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orientar o funcionamento dos o6rgaos da Emissora e/ou de quaisquer das suas controladas
diretas ou indiretas;

XI. a concessdo, por parte da Emissora, de empréstimos, adiantamentos, ou de qualquer outra
modalidade de financiamento e/ou a compra e/ou a recompra de bens e direitos de
titularidade e/ou de emissao da Emissora por qualquer Parte Relacionada da Emissora;

Xll.  ocorréncia de qualquer procedimento de sequestro, arresto ou penhora de ativos da
Emissora (incluindo sobre qualquer ativo objeto dos Contratos de Garantia) e/ou de
qualquer de suas controladas diretas ou indiretas, cujo valor contabil individual ou
agregado apurado em determinado momento represente mais de 15% (quinze por cento) do
ativo consolidado da Emissora, levantado a época com base nas demonstracoes financeiras
consolidadas mais recentes da Emissora, exceto se tal procedimento for suspenso,
sobrestado, revertido ou extinto no prazo de até 15 (quinze) dias contados da ocorréncia
do respectivo evento;

Xlll.  protesto(s) contra a Emissora e/ou quaisquer de suas controladas diretas ou indiretas, cujo
valor individual ou agregado nao pago, em conjunto ou isoladamente, ultrapasse
R$200.000,00 (duzentos mil reais), ou seu equivalente em outras moedas, salvo se: (i) o(s)
protesto(os) tiver(em) sido efetuado(s) por erro ou ma-fé de terceiros, desde que
validamente comprovados, no prazo maximo de 10 (dez) dias, contado do recebimento de
comunicacao, pela Emissora, acerca do protesto; (ii) o(s) protesto(s) for(em) cancelado(s)
ou sustado(s) antes de tal prazo; ou (iii) forem prestadas antes de tal prazo garantias
suficientes em juizo juntamente com medidas de sustacao devidamente comprovadas;

XIV. inadimplemento pela Emissora e/ou por quaisquer de suas controladas diretas ou indiretas,
de decisdo ou sentenca judicial transitada em julgado ou qualquer decisdo ou sentenca
arbitral nao sujeita a recurso, cujo valor individual ou agregado nao pago, em conjunto ou
isoladamente, ultrapasse R$200.000,00 (duzentos mil reais), ou seu equivalente em outras
moedas;

XV. reducao do capital social da Emissora e/ou de qualquer de suas controladas diretas ou
indiretas, exceto se a reducao tiver sido previamente aprovada por Debenturistas
representando, no minimo, 85% (oitenta e cinco por cento) das Debéntures em circulacao
reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas convocada para esse fim;

L

XVI. descumprimento da destinacao dos recursos captados por meio da Oferta Res;cﬁta/f
conforme prevista no item 3.5 desta Escritura de Emissao; (




XVII.

XVIII.

XIX.

suspensao, por iniciativa da Emissora, da negociacdo ou do registro de negociacdo das
Debéntures junto a CETIP;

nao reforco ou substituicdo das garantias objeto dos Contratos de Garantia, observados os
termos, condicoes e prazos de cura neles estabelecidos;

nao observancia, pela Emissora, dos seguintes indices financeiros, calculados de acordo
com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil, ao término de cada exercicio
social, apurados a partir das demonstracbes financeiras consolidadas da Emissora e
relatorios financeiros consolidados, auditados pela Empresa de Auditoria. Os indices
financeiros aqui mencionados serao calculados pela Emissora levando-se em conta os
resultados consolidados da Emissora e acompanhados pelo Agente Fiduciario, com base na
comunicacao enviada pela Emissora ao Agente Fiducidrio, juntamente com os
demonstrativos financeiros referidos no item 5.1, inciso I, alinea (a), que deve incluir a
memoéria de calculo, com as contas abertas, de todas as rubricas necessarias para a
obtencdo dos referidos indices financeiros, e de declaracio, assinada por dois diretores da
Emissora, atestando o cumprimento dos referidos indices financeiros, bem como as demais
obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissdo, se aplicavel, podendo o Agente Fiduciério
solicitar a Emissora e/ou a Empresa de Auditoria todos os esclarecimentos adicionais que
se facam necessarios:

(@) a razao entre EBITDA e Despesas Financeiras, em qualquer exercicio social a partir
da Data de Emissdao e até o pagamento integral das obrigacdes decorrentes das

Debéntures, devera ser igual ou superior a 2,0x;

(b)  arazdo entre a Divida Liquida e EBITDA devera ser igual ou inferior a:

i. para o exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2013, 3,5x;

ii. para o exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2014, 3,0x;

iii. para o exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2015, 2,5x; e

iv. para o exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2016 e para os

exercicios sociais subsequentes, 2,0x.

Para esses fins, considera-se: /A
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U] “EBITDA”, para cada exercicio social, o somatorio do lucro/prejuizo antes
de deduzidos (i) o imposto de renda e contribuicao social, (ii) as despesas de
depreciacdo e amortizacao, (iii) as despesas financeiras deduzidas das
receitas financeiras, (iv) as despesas operacionais nao recorrentes deduzidas
das receitas operacionais nao recorrentes, (v) a equivaléncia patrimonial e
(vi) a participacao de acionistas minoritarios, ocorridos no mesmo periodo;

(1 “Despesas Financeiras”, para cada exercicio social, o saldo dos juros sobre
dividas financeiras, matuos, titulos e valores mobiliarios, desagio na cessao
de direitos creditorios, custos de estruturacdao de operacgdes bancarias ou de
mercado de capitais, variacdbes monetarias e cambiais passivas, despesas
relacionadas instrumentos derivativos (incluindo operagoes de hedge),
excluindo juros sobre o capital préprio;

(M) “Divida Liquida”, Divida Bruta menos Caixa e Aplicacbes Financeiras;

(IV)  “Divida Bruta”, o somatdrio dos empréstimos e financiamentos de curto e
longo prazo, incluidos os titulos descontados com regresso, as fiancas e
avais prestados em beneficio de terceiros, arrendamento mercantil / leasing
financeiro e os titulos de renda fixa ndo conversiveis frutos de emissao
publica ou privada, nos mercados local ou internacional (incluindo passivos
decorrentes de instrumentos financeiros derivativos); e

v) “Caixa e Aplicacoes Financeiras”, o saldo em caixa e aplicacées financeiras
de liquidez imediata que ndao estejam submetidos a qualquer oOnus,
impedimento ou gravame.

pagamento pela Emissora de dividendos, juros sobre capital proprio, ou qualquer outra
participacao no lucro estatutariamente prevista, salvo se expressamente aprovado por
Debenturistas titulares de 85% (oitenta e cinco cento) das Debéntures em circulacdo
reunidos em Assembleia Geral convocada especialmente para este fim, salvo quando se
tratar de pagamentos de dividendos (incluindo, mas nado se limitando ao minimo
obrigatério) ou juros sobre capital préprio até os limites estabelecidos nas alineas (a) a (c)
abaixo, efetuados com base em balan¢o anual auditado por Empresa de Auditoria, e nesta
hipdtese, desde que a Emissora esteja em completo e total adimplemento desta Escritura— >
e dos demais Contratos de Garantia, assim como, apds o respectivo pagamento sejgx’
observada pro forma a totalidade dos indices financeiros estabelecidos no inciso XIX ac¢ima,
o que fica desde ja autorizado:




(@) distribuicdo de dividendos, juros sobre capital préprio ou qualquer outra
participagcdo no lucro estatutariamente prevista, somados, de até 25,00% (vinte e
cinco inteiros por cento) do lucro liquido de cada exercicio social, desde que a
razao entre Divida Liquida e EBITDA no referido exercicio social tenha sido menor
ou igual a 3,5x e superior a 2,5x, observado o limite de R$8.000.000,00 (oito
milhdes de reais);

(b) distribuicado de dividendos, juros sobre capital préprio ou qualquer outra
participacdo no lucro estatutariamente prevista, somados, de até 35,00% (trinta e
cinco inteiros por cento) do lucro liquido de cada exercicio social, desde que a
razao entre Divida Liquida e EBITDA no referido exercicio social tenha sido menor
ou igual a 2,5x e superior a 2,0x, observado o limite de R$8.000.000,00 (oito
milhdes de reais); e

(©) distribuicdo de dividendos, juros sobre capital préprio ou qualquer outra
participagao no lucro estatutariamente prevista, somados, de até 50,00%
(cinquenta inteiros por cento) do lucro liquido de cada exercicio social, desde que a
razao entre Divida Liquida e EBITDA no referido exercicio social tenha sido menor
ou igual a 2,0x, observado o limite de R$8.000.000,00 (oito milhdes de reais);

XXI. " nao manutencao, pela Emissora, de seus registros contabeis de forma precisa e completa,
sujeitos a auditoria pela Empresa de Auditoria; e

XXIl.  ndo apresentacdo, pela Emissora ao Agente Fiduciario, de autorizacdo dos bancos
repassadores e do BNDES para a realizacdo da Emissdo e celebracdo dos Contratos de
Garantia, no prazo de até 90 (noventa) dias contados da Data de Emissao, em razio dos
contratos financeiros firmados pela Emissora que estdo sujeitos aos Termos e Condicdes
Gerais dos Contratos BNDES.

4.14.2. A ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nos incisos |, II, V, VI, VIL, 1X, X1, X1, XIV,
XV, XVIl e XVII do item 4.14.1 acima acarretard o vencimento antecipado automéatico das
Debéntures, conforme o caput do item 4.14.1 acima, independentemente de qualquer consulta
aos Debenturistas, de aviso ou notificacdo, judicial ou extrajudicial, devendo o Agente Fiduciario

o
o

enviar comunicagao escrita a Emissora informando sobre o vencimento antecipado das
Debéntures. /

4.14.3.Na ocorréncia dos demais eventos previstos no item 4.14.1 acima que ndo aqueles listadoé«“"
no item 4.14.2 acima, o Agente Fiduciario devera convocar, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da
data em que o Agente Fiducidrio tomar conhecimento do evento, Assembleia Geral de
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DebentuﬁStaS, para deliberar sobre o éventual ndo vencimento antecinado das Debéntures. A
Asseinbleia Geral de Deberturistas a que se refere este item devers ser-realizada no prazo de 13

(quinze) dias, a contar da data da primeira convocacao, ou no Prazo de 8 (oito) dias, a contar da
data da segunda convocacgao, se aplicavel. o

4.14.4.A Assembieia Geral de Debentur +as a que se refere o item 4.14.3 acima poderé, por
~—iheracio dos Debenturistas que representem 85% (oitenta e cinco Por cento) cas Debéntuyres

€m circulacio, dé’c‘errnian aue o Agente Fiduciario Nao declare o vencimento éntecipado das
Debéntures. T~ A

obrigatoriamente Canceladas pela Emissora.

4.16. Multa e Juros Moratérios




4.17. Garantias Reais '-,.,, -

RIT
4.17.1.As Debéntures contario com as seguintes garantias reais:

I alienacdo fiduciaria de equipamentos, nos termos do “Instrumento Particular de Contrato
de Alienacio Fiduciéria de Equipamentos e Outras'Avencas”, celebrado entre a Emissora e
0 Agente Fiduciario, na qualidade de representante dos Debenturistas (conforme aditado
de tempos em tempos, “Contrato de Alienacio Fiduciaria de Equipamentos”); e

1. cessao fiduciaria de direitos creditérios de titularidade da Emissora, nos termos do
“Instrumento Particular de Contrato de Cessio Fiduciaria e Promessa de Cess3o Fiduciaria
de Direitos Creditérios, Cessdo Fiducidria de Ativos Financeiros e Outras Avencas”,
celebrado entre a Emissora e o Agente Fiduciario, na qualidade de representante dos
Debenturistas (conforme aditado de tempos em tempos, “Contrato de Cessiio Fiduciaria de
Direitos Creditérios”), sendo certo a garantia objeto do referido contrato sera constituida
nos prazos e condicdes constantes do referido contrato.

4.18. Garantia Fidejusséria

4.18.1.Como garantia do fiel e pontual pagamento de todas as obrigacées principais e acessorias,
pFesentes ou futuras, assumidas pela Emissora no ambito das Debéntures, cada um dos
Garantidores, de forma irrevogavel e irretratavel, presta fianca em favor dos Debenturistas,
representados pelo Agente Fiduciario, obrigando-se como fiadores e principais pagadores, em
carater solidario, pelo Pagamento de quaisquer valores devidos nos termos desta Escritura.

4.18.2.Cada um dos Garantidores, mediante autorizacao de seus respectivos cbnjuges que assinam
a presente Escritura de Emissdo, declara-se neste ato, em carater irrevogavel e irretratavel,
fiador e principal pagador, em caréter solidario, pelo pagamento integral de todos e quaisquer
valores, incluindo, mas nio se limitando, aos montantes de Principal, Remuneracio e Encargos
Moratérios, devidos pela Emissora e pelos Garantidores nos termos das Debéntures, desta
Escritura de Emissdo e dos Contratos de Garantia, bem como todo e qualquer custo ou despesa
comprovadamente incorrido pelo Agente Fiduciario e/ou pelos Debenturistas em decorréncia de
processos, procedimentos e/ou outras medidas judiciais ou extrajudiciais necessérios a
salvaguarda de seus direitos e prerrogativas decorrentes das Debéntures, desta Escritura de
Emisséo e/ou de qualquer dos Contratos de Garantia. ‘




4.18.3.0s valores devidos nos termos da presente Escritura de Emissao, incluindo, mas nao se
limitando, aos montantes de Principal, Remuneracdo e Encargos Moratérios, serdao devidos e
deverao ser pagos pelos Garantidores nas respectivas Datas de Pagamento e/ou imediatamente
apos a declaracdo do vencimento antecipado, cabendo ao Agente Fiduciario enviar comunicacao
aos Garantidores sobre a falta de pagamento, ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento
Antecipado e/ou declaracdo do vencimento antecipado das Debéntures, nos termos desta
Escritura de Emissdao. O pagamento sera realizado pelos Garantidores no prazo de 2 (dois) Dias
Uteis, contado a partir do recebimento de comunicacéo escrita enviada pelo Agente Fiduciario aos
Garantidores, em conjunto ou isoladamente, informando-os sobre a falta de pagamento ou
declaracao do vencimento antecipado das Debéntures nos termos desta Escritura de Emissdo. Os
pagamentos serao realizados pelos Garantidores junto ao Banco Liquidante da Emissao, fora do
ambiente da CETIP.

4.18.4.Cada um dos Garantidores expressamente renuncia aos beneficios de ordem, direitos e
faculdades de exoneracao de qualquer natureza previstos nos artigos 333, paragrafo (nico, 366,
821, 824, 827, 830, 834, 835, 836, 837, 838 e 839, todos do Cddigo Civil e artigo 77 e 595, do
Cddigo de Processo Civil brasileiro.

4.18.5.Cada Garantidor sub-rogar-se-a nos direitos dos Debenturistas caso venha a honrar a fianca
objeto deste item 4.18.

4.18.6.A presente fianca entrara em vigor na Data de Ehisséo, permanecendo valida em todos os
seus termos até o pagamento integral de todos os valores devidos pela Emissora nos termos da
presente Escritura de Emissao. Os Garantidores desde ja reconhecem como prazo determinado,
para fins do artigo 835 do Cédigo Civil Brasileiro, a data do pagamento integral de todos os valores
devidos pela Emissora nos termos da presente Escritura de Emissao.

4.18.7.A presente fianga podera ser excutida e exigida pelo Agente Fiduciario quantas vezes for
necessario até a integral liquidacao dos valores devidos nos termos da presente Escritura de
Emissao.

4.18.8.Até a liquidacdo integral das Debéntures, cada um dos Garantidores se compromete a nao
cobrar, receber ou de qualquer outra forma demandar da Emissora e/ou do outro Garantidor 0

pagamento de qualquer valor pago por qualquer um dos Garantidores em decorréncia da garant!a ;’3‘

solidaria aqui prestada, seja por sub-rogacdo ou a qualquer outro titulo. Caso qualquer Hos,f
Garantidores receba qualquer pagamento de outro Garantidor e/ou da Emissora antes dé
liquidacao integral das Debéntures, em decorréncia da obrigacdo solidaria prestada nesta
Escritura de Emissao, o respectivo Garantidor recebera tais valores em carater fiduciario e se
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compromete a, independentemente de comunicagao, notificacao ou outra formalidade, transferir
imediatamente ao Agente Fiduciario, em fundos imediatamente disponiveis e transferiveis, até o
limite do saldo devedor das Debéntures, os recursos entdo recebidos. Ainda, a Emissora e cada um
dos Garantidores concorda, em carater irrevogavel e irretratavel, que a totalidade de suas
respectivas obrigacdes aqui estipuladas nao se subordinam, sob qualquer forma, as garantias reais
estipuladas nesta Escritura de Emissao, sendo facultado ao Agente Fiduciario excutir as garantias
prestadas, em conjunto ou isoladamente, nesta Escritura de Emissao e nos demais Documentos da
Operacao da forma e modo neles estabelecidos.

4.18.9.A fianca prestada nos termos deste item 4.18 vincula cada um dos Garantidores, bem como
seus sucessores a qualquer titulo, devendo seus sucessores, a qualquer titulo, assumirem
prontamente a fianca prestada nos termos desta Escritura. Nesta hipotese, a presente Escritura
de Emissao devera ser aditada para que constem os dados do(s) sucessor(es) do(s) Garantidor(es).

4.18.10.Nenhuma objecdo ou oposicdo da Emissora podera ser admitida ou invocada por
quaisquer dos Garantidores com o fito de se escusar do cumprimento de suas obrigacdes perante
os Debenturistas.

4.19. Local de Pagamento

4.19.1.0s pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados pela Emissora por meio da
CETIP, conforme as Debéntures estejam custodiadas eletronicamente na CETIP. As Debéntures
que ndo estiverem custodiadas eletronicamente na CETIP terdo os seus pagamentos realizados
junto ao Escriturador Mandatario, fora do ambiente da CETIP.

4.20. Prorrogacao dos Prazos

4.20.1. Considerar-se-ao prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigacio
pecuniaria por quaisquer Partes, inclusive os Debenturistas, prevista nesta Escritura de Emisséo,
até o primeiro Dia Util subsequente, se o respectivo vencimento coincidir com dia em que nao
seja um Dia Util, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados por meio da CETIP,
hipétese em que somente havera prorrogacao quando a data de pagamento coincidir com feriado
nacional, sabado ou domingo.
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4.21. Publicidade / /

4.21.1.Todos os atos e decisdes decorrentes desta Emissdo que, de qualquer forma, envolvam os
interesses dos Debenturistas, deverao (i) ser publicados sob a forma de “Aviso aos Debenturistas”




no DOMG e no jornal utilizado pela Emissora para efetuar as publicacoes ordenadas pela Lei das
Sociedades por Acbes. A Emissora obriga-se a informar o Agente Fiduciario acerca de tais
publicacbes com 3 (trés) dias de antecedéncia, ou (ii) ser comunicados por escrito a todos
Debenturistas e ao Agente Fduciario, comunicacdes estas que serdao consideradas entregues
quando recebidas sob protocolo ou com aviso de recebimento expedido pelos Correios ou por
telegrama nos enderecos dos Debenturistas e do Agente Fiduciario; os originais dos documentos
enviados por fac-simile ou por correio eletronico deverao ser encaminhados para os enderecos
acima referidos em até 3 (trés) Dias Uteis do envio da mensagem.

Clausula Quinta - DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA
5.1. A Emissora esta adicionalmente obrigada a:
l. Fornecer ao Agente Fiduciario:

(@) dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias ap6s o término de cada exercicio social,
ou na data de sua divulgacdo, o que ocorrer primeiro, copias das demonstracoes
financeiras consolidadas da Emissora, auditadas pela Empresa de Auditoria, nos
prazos e forma especificados na presente Escritura de Emissao, acompanhadas (i)
da memoéria de calculo dos indices financeiros do item 4.14.1, inciso XIX,
devidamente calculados pela Emissora, sob pena de impossibilidade de
acompanhamento pelo Agente Fiduciario, podendo este solicitar a Emissora todos os
eventuais esclarecimentos adicionais que se facam necessario, e (ii) de declaracao
assinada por 2 (dois) diretores estatutarios da Emissora atestando o cumprimento
das obrigacées da Emissora descritas nesta Escritura de Emissdo e nos demais
Documentos da Operacao;

(b) dentro de 15 (quinze) dias, qualquer informacao que lhe venha a ser solicitada pelo
Agente Fiducidrio, na medida necessaria para que este possa cumprir as suas
obrigacées nos termos desta Escritura de Emissao;

(©) “Avisos aos Debenturistas”, fatos relevantes, assim como atas de assembleias gerais
e reunides do conselho de administracao que se refiram a Emissdo, ou que possam
de forma relevante impactar a capacidade da Emissora de cumprir suas obrigacées -
decorrentes das Debéntures e desta Escritura de Emissdao, nos termos do artigo;‘”i°
da Instrucao CVM 358, nos mesmos prazos previstos na Instrucdo CVM 480 ou, se ali |/
nao previstos, no prazo de 5 (cinco) dias contados da data em que forem (oﬁ
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devessem ter sido) publicados ou, se nao forem publicados, da data em que forem
realizados;

(d) informagdes sobre qualquer descumprimento de natureza pecuniaria ou nio, pela
Emissora, ndo sanado, de quaisquer clausulas, termos ou condicdes desta Escritura
de Emissao e/ou dos demais Documentos da Operacdo, no prazo de até 15 (quinze)
dias, contados da data em que tomar conhecimento do fato; e

(e) todos os demais documentos e informacdes que a Emissora, nos termos e condicdes
previstos nesta Escritura de Emissao e nos demais Documentos da Operacao, se
comprometeu a enviar ao Agente Fiducidrio ou que venham a ser por este
solicitados para cumprir determinacdo estabelecida em regulamentacao ou lei
aplicavel, ou decorrente de decisdo judicial;

1. convocar, nos termos da Clausula Sétima, Assembleia Geral de Debenturistas para
deliberar sobre qualquer das matérias que direta ou indiretamente se relacione com a
Emissao, caso o Agente Fiduciario ndo o faca;

V. manter os bens e ativos oferecidos em garantia nos termos desta Escritura de Emissao,
conforme o caso, segurados, conforme praticas de mercado;

V. ndo praticar qualquer ato em desacordo com o seu Estatuto Social e com esta Escritura de
Emissdo, em especial os que possam, direta ou indiretamente, comprometer o pontual e
integral cumprimento das obrigacées assumidas perante os Debenturistas;

VI. cumprir, assim como suas controladas, as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinacdes dos oOrgdos governamentais, autarquias ou tribunais, relevantes e
indispensaveis a conducdo de seus negécios, bem como a legislacao trabalhista-
previdenciaria brasileira atualmente em vigor no territério brasileiro, exceto por aqueles
questionados de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial;

VII.  manter contratados durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as suas expensas, o Banco
Liquidante da Emissdo, o Escriturador Mandatario, o Agente Fiducirio e sistema de
negociacao das Debéntures no mercado secundario;

VIII.  manter sempre vélidas e em vigor as licencas e autorizacdes
conducao dos seus negbcios;




LRI Y
s
>

IX. efetuar o pagamento de todas as despesas de que trata o item 5.2 desta Escritura de
Emissao, desde que razoaveis e necessarias para proteger os direitos e interesses dos
Debenturistas ou para realizar seus créditos, inclusive honorarios advocaticios e outras
despesas e custos incorridos em virtude da cobranca de qualquer quantia devida aos
Debenturistas nos termos desta Escritura de Emissao; e

X. manter vélidas e regulares, durante o prazo de vigéncia das Debéntures e desde que haja
Debéntures em circulacdo, as declaracdes e garantias apresentadas nesta Escritura de
Emissao e nos demais Documentos da Operacao, no que for aplicavel.

5.2. Cabera a Emissora o pagamento das despesas incorridas pelo Agente Fiduciario necessarias
para protecdo dos Debenturistas e para realizacido de seus créditos, desde que razoaveis e,
sempre que possivel, ap6s prévia aprovacao da Emissora, incluindo, sem limitacao:

I publicacdo de relatérios, avisos e notificacdes, conforme previsto nesta Escritura de
Emissao, e outras que vierem a ser exigidas pela regulamentacao aplicavel;

I. despesas com viagens, transportes, alimentacéo e estadias; e

M. despesas com especialistas, assessoria legal ao Agente Fiduciario em caso de vencimento
antecipado das Debéntures, bem como depésitos, custas e taxas judiciarias de acdes
judiciais propostas pelos Debenturistas, por meio do Agente Fiduciario, ou decorrentes de
acOes intentadas contra estes, no exercicio de sua funcdo, ou ainda que lhe causem
prejuizos ou riscos financeiros, enquanto representante da comunhao dos Debenturistas.

5.2.1 Observado o disposto no item 5.2 acima, as despesas serao cobertas pela Emissora
mediante pagamento das respectivas faturas acompanhadas dos respectivos comprovantes,
emitidas diretamente em nome da Emissora ou mediante reembolso ao Agente Fiduciario.

5.2.2. Em caso da Emissora ndo arcar com as despesas nos termos do disposto no item 5.2.1
acima, todas as despesas com procedimentos administrativos e legais, que o Agente Fiduciario
venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas deverio ser, sempre que
possivel, previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas. Caso tais despesas nao sejam
ressarcidas aos Debenturistas pela Emissora, serao acrescidas a divida da Emissora no ambito das
Debéntures. As despesas adiantadas pelos Debenturistas serio ressarcidas pela Emissora na_
propor¢ao dos créditos dos Debenturistas a época em que tais despesas foram incorridas. -
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5.2.3. Eventuais despesas incorridas pelo Agente Fiduciario com depoésitos de custas e verbas de
sucumbéncia decorrentes de acdes judiciais de que seja parte na qualidade de representante dos
Debenturistas, serdo suportadas pelos Debenturistas na hipdtese de a Emissora permanecer
inadimplente em relacdo a tais pagamentos por um periodo de 30 (trinta) dias. O Agente
Fiduciario podera solicitar aos Debenturistas que prestem garantia para cobertura dos riscos de
sucumbéncia em agdes judiciais de que seja parte na qualidade de representante dos
Debenturistas.

5.3.

Sem prejuizo de outras obrigacdes expressamente previstas na regulamentacdo em vigor e

nesta Escritura de Emissao, a Emissora obriga-se a, nos termos da Instrucao CVM 476:

6.1.

divulgar suas demonstragdes financeiras, acompanhadas de notas explicativas e parecer da
Empresa de Auditoria, em sua pagina na rede mundial de computadores, dentro de 3 (trés)
meses contados do encerramento de cada exercicio;

manter os documentos mencionados no inciso | acima em sua pagina na rede mundial de
computadores por um prazo de 3 (trés) anos;

observar as disposicoes da Instrucdo CVM 358, no que se refere a dever de sigilo e vedacoes
a negociacao;

divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a ocorréncia de qualquer “Fato
Relevante”, conforme definido no artigo 2° da Instrucao CVM 358, e comunicar a
ocorréncia de tal Fato Relevante imediatamente ao Coordenador Lider e ao Agente

Fiduciario; e

fornecer, inclusive ao Agente Fiduciario, sempre que assim demandada, todas as
informacoes solicitadas pela CVM e/ou pela CETIP.

Clausula Sexta - DO AGENTE FIDUCIARIO

A Emissora nomeia e constitui como agente fiduciario da Emissao, a Pentagono S.A.

Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios, acima qualificada, que, por meio deste ato,

lei, que:
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aceita a nomeacao para, nos termos da lei e da presente Escritura de Emissao, representar” X
g A

perante a Emissora os interesses da comunhao dos Debenturistas. /

6.2. O Agente Fiduciario, nomeado na presente Escritura de Emissao, declara sob as penas da
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6.4. Pelo desempenho dos deveres e atribuicées que lhe competem, nos termos da lei e da

I parcelas anuais de R$8.000,00 (oito mil reais), devidas no 5° (quinto) Dia Util apos a
assinatura da presente Escritura de Emissdo, e as demais na mesma data dos anos
subsequentes, até a liquidacao integral das Debéntures;




(Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social) e quaisquer outros impostos que
venham a incidir sobre a remuneracdo do Agente Fiduciario, excetuando-se o IR (Imposto de
Renda), nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento.

6.4.3. A remuneracdo nao inclui despesas consideradas incorridas pelo Agente Fiduciario no
desempenho de suas funcbes, que deverao ser pagas e/ou reembolsadas conforme item 5.2 da
presente Escritura de Emissao.

6.4.4. A remuneracdo prevista neste item 6.4 sera devida mesmo apds o vencimento das
Debéntures, caso o Agente Fiduciario ainda esteja atuando na qualidade de agente fiduciario dos
Debenturistas em funcdo de inadimplemento da Emissora, remuneracao essa que sera calculada
proporcionalmente aos meses de atuacdo do Agente Fiduciario.

6.5. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM ou nesta Escritura de Emissao,
constituem deveres e atribuicoes do Agente Fiduciario:

I proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da funcao, o
cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na administracao
dos seus préprios bens;

. renunciar a funcao na hipoétese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de qualquer
outra modalidade de inaptidao;

Il. conservar em boa guarda, toda a escrituracdo, correspondéncia e demais papéis
relacionados ao exercicio de suas funcoes;

IV. verificar, no momento de aceitar a funcao, a veracidade das informacoes contidas nesta
Escritura de Emissao, diligenciando para que sejam sanadas as omissoes, falhas ou defeitos
de que tenha conhecimento;

V. promover, caso a Emissora nao o faca, a inscricao desta Escritura de Emissao e respectivos
aditamentos na JUCEMG e nos Cartorios de RTD, hipotese em que a Emissora devera
fornecer as informacdes e documentos necessarios a referida inscricdo, sem prejuizo da
ocorréncia do descumprimento de obrigacdo nao pecuniaria pela Emissora;

VI. acompanhar a observancia da periodicidade na prestacdao das informacdes obrigatdrias)
alertando os Debenturistas acerca de omissdes ou inverdades constantes de ftais
informacoes;
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VI.  emitir parecer sobre a suficiéncia das informacbes constantes das propostas de
modificacoes nas condicoes das Debéntures; '

VIll.  verificar a regularidade da constituicdo das garantias reais e fidejussorias, bem como o
valor dos bens dados em garantia, observando a manutencdo de sua suficiéncia e
exequibilidade;

IX. examinar a proposta de substituicao de bens dados em garantia, manifestando a sua

expressa e justificada concordancia;

X. intimar a Emissora a reforcar a garantia dada, na hipdtese de sua deterioracao ou
depreciacao;
XI. solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas funcoes, certidoes

atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas da Fazenda Publica, cartérios de protesto,
Juntas de Conciliacao e Julgamento, Procuradoria da Fazenda Pablica, onde se localiza a
sede do estabelecimento principal da Emissora e, também, da localidade onde se situe os
bens dados em garantia;

Xll.  solicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordinaria da Emissora, mediante
justificativa;

Xlll.  convocar, quando necessario, a Assembleia Geral de Debenturistas, mediante andncio
publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos 6rgaos de imprensa previstos no item 4.21
acima;

XIV.  comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informacoes que lhe
forem solicitadas;

XV.  elaborar relatérios destinados aos Debenturistas, nos termos da alinea “b” do paragrafo
primeiro do artigo 68 da Lei das Sociedades por Acoes, relativos aos exercicios sociais da
Emissora, os quais deverao conter, ao menos, as informacdes abaixo. Para tanto, a
Emissora obriga-se a enviar todas as informagdes financeiras e atos societarios necessarios - -
a realizacdo do relatério supracitado, que venham a ser solicitados pelo Agente Fiduciérig’,’f j //‘
incluindo o organograma do grupo societario da Emissora, o qual devera conter, inclusive,/ /
controladores, controladas, sociedades sob controle comum, coligadas e sociedad‘s/""x
integrantes do bloco de controle, os quais deverdao ser devidamente encaminhados pefé
Emissora até 30 (trinta) dias antes do encerramento do prazo para disponibilizacdo aos
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Debenturistas do relatério anual, conforme disposto no inciso XVIIl, artigo 12, da Instrucao
CVM 28 e no artigo 68, paragrafo primeiro, alinea “b”, da Lei das Sociedades por Acdes:

()

(b)

()

(d)

(f)

(2)

(h)

(i)

(3)

eventual omissdo ou incorrecdo de que tenha conhecimento, contida nas
informagdes divulgadas pela Emissora ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na
obrigatéria prestagdo de informacdes pela Emissora;

alterac6es estatutdrias ocorridas no periodo;

comentarios sobre as demonstracbes financeiras da Emissora, enfocando os
indicadores econoémicos, financeiros e da estrutura de seu capital;

posicao da distribuicao ou colocacdo das Debéntures no mercado;

resgate, amortizacdo, conversao, repactuacdo e pagamento de juros das
Debéntures realizados no periodo, bem como aquisices e vendas de debéntures
efetuadas pela Emissora;

acompanhamento da destinacao dos recursos captados por meio da Emissio das
Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da Emissora;

relacao dos bens e valores entregues a sua administracio;

cumprimento de outras obrigacdes assumidas pela Emissora nesta Escritura de
Emissao;

declaragao acerca da suficiéncia e exequibilidade das garantias das Debéntures;

existéncia de outras emissdes de debéntures, publicas ou privadas, feitas pela
Emissora, por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo
grupo da Emissora em que tenha atuado como agente fiduciario no periodo, bem
como os seguintes dados sobre tais emissdes: (i) denominacdo da companhia
emissora; (ii) valor da emissao; (iii) quantidade de debéntures emitidas;
(iv) espécie; (v) prazo de vencimento das debéntures; (vi) tipo e valor dos bens
dados em garantia e denominacéo dos garantidores; e (vii) eventos de resgqjce;

amortizacao, conversao, repactuacao e inadimplemento no periodo; e /f
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XVI.

XVII.

XVIII.

XIX.

XXI.

XXIil.

XXl

3
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(k) declaragdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a funcdo de agente
fiduciario;

disponibilizar o relatério a que se refere o inciso XV acima até o dia 30 de abril de cada
ano. O relatdrio devera estar disponivel na sede da Emissora, na CVM, na sede do Agente
Fiduciario e do Coordenador Lider;

publicar, as expensas da Emissora, nos érgdos de imprensa em que a Emissora deva efetuar
suas publicacbes, an(incio comunicando aos Debenturistas que o relatério se encontra a
disposicao nos locais indicados no inciso XVI;

manter atualizada a relacdo dos Debenturistas e seus enderecos, e a disposicio da
Emissora, mediante, inclusive, solicitacdo de informacdes junto a Emissora, ao Banco
Liquidante da Emissdo, ao Escriturador Mandatario e a CETIP, sendo que, para fins de
atendimento ao disposto neste inciso, a Emissora e os Debenturistas, mediante subscricao
e integralizagdo das Debéntures, expressamente autorizam, desde ja, o Banco Liquidante
da Emissdo, o Escriturador Mandatario e a CETIP a atenderem quaisquer solicitacoOes feitas
pelo Agente Fiduciario, inclusive referentes a divulgacao, a qualquer momento, da posicao
de Debéntures e seus respectivos titulares;

fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura de Emisséo,
especialmente daquelas impositivas de obrigacées de fazer e nao fazer;

notificar os Debenturistas, no prazo maximo de 15 (quinze) dias da ciéncia da ocorréncia
do evento, a respeito de qualquer inadimplemento pela Emissora de obrigacées assumidas
nesta Escritura de Emissao, indicando o local em que fornecera aos interessados maiores
informacGes. Comunicacéo de igual teor devera ser enviada 3 CVM e & CETIP;

divulgar as informagées referidas no inciso XV, alinea (j), acima, em sua pagina na rede
mundial de computadores tao logo delas tenha conhecimento;

acompanhar o cumprimento, pela Emissora, dos indices financeiros objeto do inciso XIX,
alineas (a) e (b) do item 4.14.1 acima; e

disponibilizar aos Debenturistas e aos participantes do mercado, através de sua central de
atendimento e/ou website, o Valor Nominal Unitario acrescido da Remunerag:ao o qual
serd calculado pela Emissora.
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6.6. Sem prejuizo do disposto no item 4.14 acima, o Agente Fiduciario usara de quaisquer
procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra a Emissora para a protecio e defesa dos
interesses da comunhao dos Debenturistas na realizacao de seus créditos, devendo, observados os
termos e condigoes desta Escritura de Emissao, em caso de inadimplemento da Emissora:

l. declarar antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e acessorios,
observados os termos e condicdes desta Escritura de Emissao;

I requerer a faléncia da Emissora, nos termos da legislacéo de regéncia;

Il. executar as garantias reais objeto do item 4.17. desta Escritura de Emissdo, judicial ou
extrajudicialmente, nos termos de cada Contrato de Garantia, recebendo o produto da
cobranca e aplicando-o pro rata no pagamento dos Debenturistas; e

V. representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperacio judicial e extrajudicial,
intervencao ou liquidacao da Emissora.

6.6.1. O Agente Fiduciario somente se eximira da responsabilidade pela n3o adocao das medidas
contempladas nos incisos I, Il e Il do item 6.6 acima se, convocada Assembleia Geral de
Debenturistas, esta assim o autorizar por deliberacdo da unanimidade (totalidade) das Debéntures
em circulagdo. Na hipétese prevista no inciso IV do item 6.6 acima, o Agente Fiduciario se eximira
da responsabilidade ali descrita se, convocada Assembleia Geral de Debenturistas, esta assim o
autorizar por deliberacdo de Debenturistas que representem, no minimo, a maioria das
Debéntures em circulacio.

6.6.2. Nas hipdteses: de auséncia ou impedimentos temporarios, ren(incia, liquidacao, dissolucao
ou extingao, ou qualquer outro caso de vacancia na funcio de agente fiduciario da Emissao, sera
realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do evento que a determinar,
Assembleia Geral de Debenturistas para a escolha do novo agente fiduciario da Emissao, a qual
podera ser convocada pelo préprio Agente Fiduciario a ser substituido, pela Emissora, por
Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em circulacao,
ou pela CVM. Na hipétese da convocacio nao ocorrer até 5 (cinco) Dias Uteis antes do término do
prazo acima citado, cabera a Emissora efetua-la, sendo certo que a CVM poderd nomear
substituto provisdrio, enquanto n&o se consumar o processo de escolha do novo agente fiduciario
da Emissao. A substituicio nao implicara remuneracdo ao novo agente fiduciario superior a ora
avencada.




6.6.3. Na hipotese de ndo poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as suas funcoes por
circunstancias supervenientes, devera este comunicar imediatamente o fato a4 Emissora e aos
Debenturistas, solicitando sua substituicao.

6.6.4. Em qualquer hipdtese, a substituicao do Agente Fiduciario ficara sujeita a comunicacao
prévia a CVM e a sua manifestacio acerca do atendimento aos requisitos previstos no artigo 9° da
Instrucdo CVM 28 e eventuais normas posteriores.

6.6.5. A substituicdo do Agente Fiducidrio em cariter permanente devera ser objeto de
aditamento a Escritura de Emisséo, que devera ser registrado na JUCEMG junto com a presente.

6.6.5.1. O agente fiduciario substituto devera, imediatamente apés sua nomeacao,
comunicé-la aos Debenturistas em forma de aviso nos termos do item 4.21 acima.

6.7. O Agente Fiduciario ndo emitira qualquer tipo de opinido ou fara qualquer juizo de valor
acerca de qualquer fato que seja de competéncia da Assembleia Geral de Debenturistas,
comprometendo-se nesse caso, tdo-somente, a agir em conformidade com as instrucées que lhe
forem transmitidas pelos Debenturistas nos termos desta Escritura de Emissio. Neste sentido, o
Agente Fiduciario ndo possui qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos
juridicos decorrentes do estrito cumprimento das orientagbes dos Debenturistas. A atuacdo do
Agente Fiduciario limita-se ao quanto previsto na Instrucdo CVM 28, na presente Escritura de
Emissao e nos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por Acdes, estando este isento de quaisquer
responsabilidades adicionais.

6.8. Os atos ou manifestacdes, por parte do Agente Fiduciario, que criarem responsabilidade
aos Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigacoes para com eles, somente serao validos
quando previamente assim deliberado pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas.

6.9. Os Debenturistas concordam que a garantia objeto do Contrato de Cessdo Fiduciaria de
Direitos Creditdrios ndo sera constituida antes da subscricio e integralizacao das Debéntures, mas
somente em momento posterior, observados os procedimentos e prazos definidos no Contrato de
Cessao Fiduciaria de Direitos Creditérios.

Clausula Sétima - DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

7.1.  Os Debenturistas poderao, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral (“Assembleia

Geral de Debenturistas”), de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Acoes, ,

a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhao dos Debenturistas.




7.2. A Assembleia Geral de Debenturistas podera ser convocada pelo Agente Fiduciario, pela
Emissora, ou por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures
em circulacao ou pela CVM.

7.3. Aplicar-se-a a Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei das »
Sociedades por Acoes a respeito das assembleias gerais de acionistas.

7.3.1. A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas cabera, conforme quem a tenha
convocado, na forma do item 7.2 desta Clausula Sétima, respectivamente, a um representante do
Agente Fiduciario, a um representante da Emissora, ao titular de Debéntures eleito pelos demais
Debenturistas presentes ou aquele que for designado pela CVM.

7.4. A Assembleia Geral de Debenturistas instalar-se-a, em primeira convocacao e em segunda
convocacao, com a presenca de Debenturistas que representem, no minimo, o ndmero de
Debéntures em circulagao necessario para aprovacao da matéria a ser deliberada, se aplicavel.

7.5. Cada Debénture em circulacdo conferira a seu titular o direito a um voto nas Assembleias
Gerais de Debenturistas, cujas deliberacdes, ressalvadas as excecdes previstas nesta Escritura de
Emissao, serdo tomadas por Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por
cento) das Debéntures em circulacdo, sendo admitida a constituicao de mandatarios,
Debenturistas ou n&o.

7.6. Quaisquer alteracoes (i) no prazo de vigéncia das Debéntures, (ii) na Remuneragao (com
excecao da deliberacdo de que trata o item 4.12.7 acima), (iii) no quorum de deliberacao das
Assembleias Gerais de Debenturistas, e/ou (iv) nos Eventos de Vencimento Antecipado, conforme
previstos nesta Escritura de Emissdo e/ou nos demais Documentos da Operacao, deverao ser
aprovadas por Debenturistas representando 100% (cem por cento) das Debéntures em circulacao.

7.7. Para efeito da constituicdo do quorum de instalacio e deliberacao a que se refere esta
Clausula Sétima, serdo consideradas como “Debéntures em circulacao” aquelas Debéntures
emitidas pela Emissora que ainda ndo tiverem sido resgatadas e/ou liquidadas, excluidas do
namero de tais Debéntures (i) aquelas que a Emissora possuir em tesouraria e/ou (ii) que sejam
pertencentes, direta ou indiretamente, ao acionista controlador da Emissora e/ou de qualsquer ge”’”‘;
suas Afiliadas. ¢

7.8.  Sera facultada a presenca dos representantes legais da Emissora nas Assembleias Gerais de

Debenturistas.
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7.9.
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O Agente Fiduciario devera sempre comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas para

prestar aos Debenturistas as informagdes que lhe forem solicitadas.

7.10. A Assembleia Geral de Debenturistas sera convocada com antecedéncia minima de 15
(quinze) dias.

7.11. A Assembleia Geral objeto da segunda convocacdo devera ser realizada, no minimo, 8
(oito) dias apds a data prevista para a realizacdo da Assembleia Geral objeto da primeira
Convocacao.

8.1.

Clausula Oitava - DAS DECLARAGOES DA EMISSORA
A Emissora, neste ato, declara que:

é uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de
sociedade por acdes de acordo com as leis brasileiras, e estd devidamente autorizada a
conduzir os seus negbcios, com plenos poderes para deter, possuir e operar seus bens;

encontra-se devidamente autorizada e obteve todas as licencas e autorizacdes, inclusive as
societérias, necessarias a celebracao desta Escritura de Emissao e demais Documentos da
Operacdo, a emissao das Debéntures, a realizacao da Oferta Restrita e a0 cumprimento de
suas obrigacdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutarios necessarios para tanto, exceto quanto aos requisitos descritos na Clausula
Segunda acima;

os representantes legais da Emissora que assinam esta Escritura de Emissao tém poderes
estatutarios e/ou delegados para assumir, em nome da Emissora, as obrigacbes ora
estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgados,
estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

esta Escritura de Emissdao, os Contratos de Garantia e as obrigacdes aqui e ali previstas
constituem obrigacdes licitas, validas e vinculativas da Emissora, conforme o caso,
exequiveis de acordo com os seus termos e condicbes, exceto que sua execugdo esteja
limitada por leis relativas a faléncia, insolvéncia, recuperacao, liquidagao ou leis similares
afetando a execucao de direitos de credores em geral;
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V. a celebracéo desta Escritura de Emisséo e dos Documentos da Operacio, o cumprimento de
suas obrigagbes aqui e & previstas, a emissdao das Debéntures e a realizacao da Oferta
Restrita ndo infringem ou contrariam: (a) qualquer contrato ou documento relevante para
os negécios da Emissora, nem resultardo em (i) declaracao de vencimento antecipado de
qualquer obrigacao estabelecida em qualquer destes contratos ou documentos, (ii) criacao
de qualquer 6nus sobre qualquer ativo ou bem da Emissora, exceto conforme previsto nos
Documentos da Operacéo, ou (iii) rescisao de qualquer desses contratos ou documentos;
(b) qualquer lei, decreto ou regulamento aplicaveis ao territério brasileiro, a que a
Emissora ou quaisquer de seus bens e propriedades estejam sujeitos; ou (c) qualquer
ordem, decisdo ou sentenca administrativa, judicial ou arbitral que afete a Emissora ou
quaisquer de seus bens e propriedades;

VI. tem, assim como suas controladas, todas as autorizacdes e licencas relevantes exigidas
pelas autoridades federais, estaduais e municipais para o exercicio de suas atividades,
sendo todas elas validas;

VI cumpre, assim como suas controladas, as leis, regulamentos, normas
administrativas, determinacées dos 6rgaos governamentais, autarquias ou
tribunais, e as legislacdes trabalhista-previdenciaria e socioambiental brasileiras
atualmente em vigor, relevantes e indispensaveis & conducéo de seus negocios;

VIIl.  as informacdes fornecidas pela Emissora aos Investidores Qualificados no contexto da
Oferta Restrita sao e serdo a todo tempo verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes,
permitindo aos Investidores Qualificados uma tomada de decisio fundamentada a respeito
da Oferta Restrita;

IX. inexiste (i) descumprimento de qualquer disposicdo relevante contratual, legal ou de
qualquer outra ordem judicial, administrativa ou arbitral, ou (ii) qualquer acéo judicial,
procedimento administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo de investigacao
governamental em curso ou, em seu conhecimento, pendente, que possa vir a causar uma
Mudanca Adversa Relevante;

X. cumprira todas as obrigacdes assumidas nos termos desta Escritura de Emissao;

XI. tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgacdo e apuracio dé!/
Taxa DI-Over, divulgada pela CETIP, e que a forma de calculo da remuneracao das
Debéntures, inclusive nas hipéteses de vencimento antecipado, resgate antecipado e
amortiza¢ao nos termos desta Escritura de Emissao, foi acordada por livre vontade entre a
Emissora e os Coordenadores, em observancia ao principio da boa-fé; B
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XIll.  tem ciéncia de que, nos termos do artigo 9° da Instrucdo CVM 476, nio podera realizar
outra oferta pablica de debéntures da mesma espécie que as Debéntures, dentro do prazo
de 4 (quatro) meses contados da data do encerramento da Oferta Restrita, a menos que a
nova oferta seja submetida a registro na CVM;

Xlll.  n&o omitiu nenhum fato relevante, de qualquer natureza, que seja de seu conhecimento e
que possa resultar em alteracdo substancial de sua situacdo econdmico-financeira oy
juridica em prejuizo dos Investidores Qualificados nas Debéntures; e

XIV. as declaragbes prestadas pela Emissora na presente Escritura de Emissio e nos Contratos
de Garantia so verdadeiras e completas.

Clausula Nona - DAS COMUNICACOES

9.1.  Todos os documentos e as comunicacoes, que deverio ser sempre feitos por escrito, assim
como os meios fisicos que contenham documentos ou comunicagdes, a serem enviados por
qualquer das partes nos termos desta Escritura de Emissio deverdo ser encaminhados para os
seguintes enderecos:

Para a Emissora:

INPA - Indistria de Embalagens Santana S.A.
Rua Inpa, n° 186, Centro

Pirapetinga, MG - CEP 36.730-000

At. Fernanda Lima Luz Sobrinho

Tel: (32) 3465-3093

Fax: (32) 2465-3001

E-mail: fernanda@inpa-embalagens.com.br

Para o Agente Fiduciario:

Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios

Av. das Américas, n° 4.200, bloco 04, sala 514 - Barra da Tijuca

Rio de Janeiro, RJ - CEP 22.640-102

At.: Sra. Nathalia Machado Loureiro (Juridico e Estruturacéo) / Sr. Marco Aurélio Ferreira
(Backoffice Financeiro)
Telefone: (21) 3385-4565
Fac-Simile: (21) 3385-4046 o/
E-mail: middle@pentagonotrustee.com.br / backofﬁce@pentagonotrustee.com.br ’
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Para o Banco Liguidante da Emissdo:
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Itad Unibanco S.A.
Av. Engenheiro Armando de Arruda Pereira, n.° 707, 10° andar
CEP 04309-010 Sao Paulo - SP
At.: Claudia Vasconcellos
el.: (011) 5029-1910
Fax: (011) 5029-1920
E-mail: claudia.vasconcellos@itau-unibanco.com.br

Para o Escriturador Mandatario:

Itad Corretora de Valores S.A.

Av. Engenheiro Armando de Arruda Pereira, n.° 707, 10° andar
CEP 04309-010 Sao Paulo - SP

At.: Claudia Vasconcellos

Tel.: (011) 5029-1910

Fax: (011) 5029-1910

E-mail: claudia.vasconcellos@itau-unibanco.com.br

Para a CETIP:

CETIP S/A - Mercados Organizados

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1.663, 4° andar, Jardim Paulistano
Sao Paulo - SP

At.: Geréncia de Valores Mobiliarios

Telefone: (11) 3111-1596

Fac-simile: (11) 3111-1564

E-mail: valores.mobiliarios@cetip.com.br

9.2. As comunicacbes referentes a esta Escritura de Emissdo serdo consideradas entregues
quando recebidas sob protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pelos Correios, sob
protocolo, ou por telegrama nos enderecos acima. As comunicagOes feitas por fac-simile ou
correio eletronico serdo consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento
seja confirmado através de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente)

seguido de confirmacéo verbal por telefone. Os respectivos originais deverao ser encammhados

para os enderecos acima em até 5 (cinco) Dias Uteis apds o envio da mensagem.

9.3. A mudanca de qualquer dos enderecos acima devera ser comunicada a outra Parte Péla
Parte que tiver seu endereco alterado, em até 2 (dois) dias contados da sua ocorréncia. 1%

9.4. Eventuais prejuizos decorrentes da n3o observancia do disposto no item 9.3 acima serdo

arcados pela Parte inadimplente.
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Clausula Dez - DAS DISPOSICOES GERAIS

10.1. Nao se presume a renincia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura de
Emissdo. Dessa forma, nenhum atraso, omissao ou liberalidade no exercicio de qualquer direito,
faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiduciario em razao de qualquer inadimplemento das
obrigacbes da Emissora, prejudicara tais direitos, faculdades ou remédios, ou serd interpretado
como uma renincia aos mesmos ou concordancia com tal inadimplemento, nem constituira
novagao ou modificacdo de quaisquer outras obrigacdes assumidas pela Emissora nesta Escritura
de Emissao ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

10.2. A presente Escritura de Emissao é firmada em carater irrevogével e irretratavel, salvo na
hipétese de nao preenchimento dos requisitos relacionados na Clausula Segunda acima, obrigando
as partes por si e seus sucessores.

10.3. Caso qualquer das disposicdes desta Escritura de Emissdo venha a ser julgada ilegal,
invalida ou ineficaz, prevalecerao todas as demais disposicdes nio afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituir a disposicdo afetada por outra que, na
medida do possivel, produza o mesmo efeito.

10.4. A presente Escritura de Emissao e as Debéntures constituem titulo executivo extrajudicial,
nos termos do artigo 585, incisos | e Il do Cddigo de Processo Civil brasileiro, reconhecendo a
Emissora, desde ja que, independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigacdes
assumidas nos termos desta Escritura de Emissdo comportam execucao especifica, de acordo com
os artigos 632 e seguintes do Cédigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o
vencimento antecipado das Debéntures nos termos desta Escritura de Emissao.

10.5. O Agente Fiduciario ndo sera obrigado a efetuar nenhuma verificacao de veracidade nas
deliberagdes societarias e em atos da administracdo da Emissora ou ainda em qualquer documento
ou registro que considere auténtico e que lhe tenha sido ou sera encaminhado pela Emissora para
basear suas decisdes. Nao sera ainda, sob qualquer hipétese, responsavel pela elaboracao de

documentos societarios da Emissora, cuja obrigacido de elaboracdo permanecera sob obngagao e

legal e regulamentar da Emissora, nos termos da legislacao aplicavel.

10.6. As Partes declaram e os Debenturistas ao adquirir as Debéntures reconhecem que/os
Documentos da Operagao integram um conjunto de negociacdes de interesses reciprocos entfé as
Partes, de forma que nenhum instrumento pode ser interpretado e/ou analisado isoladamente.




Clausula Onze - DO FORO

11.1. Fica eleito o foro da Comarca da Capital do Estado de Sao Paulo, com exclusao de qualquer
outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir as questdes porventura oriundas desta Escritura
de Emissao.

E, por estarem assim justas e contratadas, firmam a presente Escritura de Emissao em 7 (sete)
vias de igual forma e teor e para o0 mesmo fim, em conjunto com as 2 (duas) testemunhas abaixo

assinadas.
Pirapetinga, 23 de agosto de 2013
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e P f‘f/ /1/
Nome: , 5/’ Nome: v
Cargo: ~ Defvan Lima Telies Cargo: Bisoeu Martins
' Biretor Presidente mgﬁgg

PF 250.797.007-34
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PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

; RS o
|0k T it OUOT D
i

Nome: Nome:
Cargo: Marcelie Santoro Cargo:
Diretora
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DIRCEU MARTINS
CPF: 625.700.217-68
RG: 13.700.434
o DELVAN LIMA TELES
CPF: 250.797 .007-34 f

RG: 1.011.924

- MARIA CARMEN GUERRA MARTINS
LA

CPF: 384.124.896191
RG: M-879126

) MARILIA MARTINS TELLES

A
A VoA L
= T
CPF: 981.957.007-72
RG: 13.700.449
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[RESTANTE DESTA PAGINA INTENCIONALMENTE DEIXADO EM BRANCO]

/

%, i e /O D “.lNAS GERAIS
3 /ﬁ_‘.,ﬁ ¥ CERTIFICO O REGISTRO SOB ONRO:ED 7

- #INPA INDUSTRIA DE EMBALAGENS SANT, ANA/SIA#

AG075ERFIC00: 131750.361.0 Sl :
—— N Ve
T T e L \\\;}“ .

49




Anexo |

Cronograma de Pagamentos de Principal

Parcela Datas de Valor de Pagamento de Principal
“n°/49” Pagamento
(% do Valor Nominal Unitario a ser
amortizado, informado com 5 casas decimais)
1/49 26/08/2014 2,04080
2/49 26/09/2014 2,04080
3/49 26/10/2014 2,04080
4/49 26/11/2014 2,04080
5/49 26/12/2014 2,04080
6/49 26/01/2015 2,04080
7/49 26/02/2015 2,04080
-| 8/49 26/03/2015 2.04080
9/49 26/04/2015 2,04080
10/49 26/05/2015 2,04080
11/49 26/06/2015 2,04080
12/49 26/07/2015 2,04080
13/49 26/08/2015 2,04080
14/49 26/09/2015 2,04080
15/49 26/10/2015 2,04080
16/49 26/11/2015 2,04080
17/49 26/12/2015 2,04080
18/49 26/01/2016 2,04080
(&

/




19/49 26/02/2016 2,04080
20/49 26/03/2016 2,04080
21/49 26/04/2016 2,04080
22/49 26/05/2016 2,04080
23/49 26/06/2016 2,04080
24/49 26/07/2016 2,04080
25/49 26/08/2016 2,04080
26/49 26/09/2016 2,04080
27/49 26/10/2016 2,04080
28/49 26/11/2016 2,04080
29/49 26/12/2016 2,04080
30/49 26/01/2017 2,04080
31/49 26/02/2017 2,04080
32/49 26/03/2017 2,'64080
33/49 26/04/2017 2,04080
34/49 26/05/2017 2,04080
35/4§ 26/06/2017 2,04080
36/49 26/07/2017 2,04080
37/49 26/08/2017 2,04080
38/49 26/09/2017 2,04080
39/49 26/10/2017 2,04080
40/49 26/11/2017 2,04080
41/49 26/12/2017 2,04080
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42/49 26/01/2018 2,04080
43/49 26/02/2018 2,04080
44/49 26/03/2018 2,04080
45/49 26/04/2018 2,04080
46/49 26/05/2018 2,04080
47749 26/06/2018 2,04080
48/49 26/07/2018 2,04080
49/49 Data de Saldo devedor do Valor Nominal Unitario
Vencimento

100,0000
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