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INSTRUMENTO PARTICULARDE FSCRITIR A DE EMISSAO PUBLICA DE
DEBENTURES, S]MPLES, NAQ CONVERSIVEIS EM ACOES, DA

ESPECIE COM GARANTIA REAL, GONT GARANTIA FIDEJUSSORIA ADICIONAL, DA

QUMNTA EMISSAG DE loCHPE-MAXION S.A.

Celebram este "Instrumento Particular de Escritura de Emissdo Publica de
Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agoes, da Espécie com Garantia Real,
com Garantia Fidejussoria Adicional, da Quinta Emissdo de lochpe-Maxion S.A."
("Escritura de Emisséo"):

[.

II.

II1.

como emissora e ofertante das debéntures objeto desta Escritura de Emissio
("Debéntures"):

[OCHPE-MAXION S.A., sociedade por agdes com registro de companhia aberta
perante a Comissdo de Valores Mobilidrios ("CVM"), com sede na Cidade de
Cruzeiro, Estado de Sao Paulo, na Rua Dr. Othon Barcellos 83, inscrita no
Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda ("CNPJ") sob
o n.°61.156.113/0001-75, com seus atos constitutivos registrados perante a
Junta Comercial do Estado de Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo
("JUCESP") sob o NIRE 35.300.014.022, neste ato representada nos termos
de seu estatuto social ("Companhia”);

como agente fiduciario, nomeado nesta Escritura de Emissao, representando a
comunhio dos titulares das Debéntures ("Debenturistas"):

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS,
instituicdo financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio
de Janeiro, na Avenida das Américas 4200, bloco 4, sala 514, inscrita no
CNPJ sob o n.° 17.343.682/0001-38, neste ato representada nos termos de seu
estatuto social ("Agente Fiduciario"); e

como fiadora e principal pagadora, solidariamente com a Companhia:

locHPE HOLDINGS, LLC. sociedade com sede em 2711 Centerville Road.
Wilmington, Delaware 19808, Estados Unidos da América, neste ato
representada nos termos de seus atos constitutivos ("Garantidora™);

que resolvem celebrar esta Escritura de Emissdo, de acordo com 0s seguintes termos
e condigdes:

AUTORIZACAO

A (i) emissio das Debéntures, nos termos da Lei n.°6.404, de
15 de dezembro de 1976, conforme alterada ("Lei das Sociedades por
Acdes™) ("Emissdo"); (i1) oferta publica de distribuigdo com esforgos restritos
de colocagio de Debéntures, nos termos da Lei n°6.385 de
7 de dezembro de 1976, conforme alterada ("Lei dg Mercado de Valores
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Mobilidrios™), da Irfsteticae"CAVM h.l476,°de 16 de janeiro de 2009, conforme
alterada ("Instrugo CVM 476"), e das  demais disposigdes legais ¢
regulamentares apli¢dvejs ("©férta”); ¢ (f§i) ouorga das Garantias (conforme
definido na Clausita’e.14'--abaiko), <erde’ realizadas com base nas
deliberagoes:

L.

da reunido do conselho de administracdo da Companhia realizada
em 7 de marco de 2013 ("RCA Preliminar");

I1. da reunido do conselho de administragdo da Companhia realizada
em 14 de margo de 2013 ("RCA da Emisséo e da Oferta");

I11. da reunifo de diretoria de Hayes Lemmerz Industria de Rodas S.A.
("Hayes Lemmerz") realizada em 14 de margo de 2013 ("RD_da
Haves Lemmerz"); e

Iv. da autorizacfo do socio da Garantidora (Written Consent of its Sole
Member), datada de 14 de margo de 2013.

REQUISITOS

A Emissdo, a Oferta ¢ a outorga das Garantias serfio realizadas com
observancia aos seguintes requisitos:

L.

I1.

[IL

arquivamento e publicagdo das atas dos atos societdrios. Nos
termos do artigo 62, inciso I, da Lei das Sociedades por Agdes:

(a) a ata da RCA Preliminar serd arquivada na JUCESP e foi
publicada no Diario Oficial do Estado de Sdo Paulo ("DOESP")
¢ no jornal "Valor Econdmico” em 8 de margo de 2013;

(b) a ata da RCA da Emissdo e da Oferta serd arquivada na
JUCESP ¢ publicada no DOESP e no jornal "Valor
Econdmico"; e

(¢) a ata da RD da Hayes Lemmerz sera arquivada na JUCESP ¢
publicada no DOESP e no jornal "Valor Econdémico";

inscri¢dio e registro desta Escritura de Emissdo. Nos termos do
artigo 62, inciso Il e paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Agdes,
esta Escritura de Emisséo e seus aditamentos serdo:

(a) inscritos na JUCESP; e

(b) registrados nos cartorios de registro de titulos e documentos da
Comarca da Cidade de Cruzeiro, Estado de Sdo Paulo, e da
Comarca da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro;

constituicdo do Penhor de A¢des Garantidora. Nos termos do
artigo 62, inciso Ill. da Lei das Sociedades por A¢
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disposto fta.Clwsuta 4. 2. abaixo: 0 Penhor de A¢des Garantidora
{(conformg definido na Clausula 6,12 abaixo) serd formalizado por
meio do "Shewe Pledge Agreemint's.entre a Companhia, o Agente
Fiduciario+ e+'a Garantrdora ¢tal-<Contrato e seus aditamentos,
"Contrato de Penhor de Acg¢des Garantidora"), e serd constituido
(a) na forma determinada pelas leis do Estado de Nova lorque,
Estados Unidos da América; e (b) mediante o registro do Contrato
de Penhor de Agdes Garantidora nos competentes cartorios de

registro de titulos e documentos;

constituicdo do Penhor de A¢bes Maxion Wheels. Observado o
disposto na Cldusula 6.13 abaixo, o Penhor de Ag¢des Maxion
Wheels (conforme definido na Clausula 6.13 abaixo) sera
formalizado por meio do Share Pledge Agreement (Contrato de
Penhor de Acgdes), entre a Garantidora, o Agente Fiduciario, a
Companhia e Maxion Wheels ("Maxion Wheels"), nos Estados
Unidos da América, regido sob as leis do Estado de Nova lorque,
Estados Unidos da América (tal contrato ¢ seus eventuais
aditamentos, "Contrato de Penhor de AclGes Maxion Wheels"), e
sera constituido na forma determinada pelas leis do Estado de Nova
forque, Estados Unidos da Ameérica;

constituicdo da Cessdo Fiducidria de Créditos. QObservado o
disposto na Cldusula 6.14 abaixo, a Cessdo Fiduciaria de Créditos
(conforme definido na Cldusula 6.14 abaixo) sera formalizada por
meio do "Contrato de Cessdo Fiducidria de Direitos Creditdrios em
Garantia", entre a Companhia, a Hayes Lemmerz, o Agente
Fiduciario e Banco do Brasil S.A. ("Banco Centralizador") (tal
contrato e seus eventuais aditamentos, "Contrato de Cessio
Fiducidria de Créditos", e, em conjunto com o Contrato de Penhor
de Ac¢des Garantidora e o Contrato de Penhor de Ag¢gbes Maxion
Wheels, "Contratos de Garantia"), e serda constituida mediante o
registro do Contrato de Cessdo Fiduciaria de Créditos nos
competentes cartorios de registro de titulos e documentos;

registro para distribui¢do. As Debéntures serdo registradas para
distribui¢do no mercado primério por meio do MDA — Modulo de
Distribuicdo de Ativos ("MDA"), administrado e operacionalizado
pela CETIP S.A.— Mercados Organizados ("CETIP"), sendo a
distribui¢do das Debéntures liquidada financeiramente por meio da
CETIP;

regisiro para negociag¢do e cusiodia eletronica. Observado o
disposto na Clausula 5.4 abaixo, as Debéntures serdo registradas
para negociagdo no mercado secundario por meio do Mddulo

CETIP21 — Titulos e Valores Mobiliarios A"CETIP217)
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administrdde’ ¢’ oﬁefaeioﬁa.liza&:t)' rie a CETIP, sendo as negociagdes
das Debéntyges liquidagdas finangejramente por meio da CETIP e as
Debéntu'r.es: fcugtodiédés. e}:ﬁtroni'c;ar‘neglte na CETIP;

VIII. regisrro'ia‘éla' ‘CVM."'A Oferta esta’ automaticamente dispensada de
registro pela CVM, nos termos do artigo 6° da Instru¢do CVM 476,
por se tratar de oferta publica de distribuig@io com esforgos restritos
de colocagio; e

1X. registro pela ANBIMA — Associag¢do Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais ("ANBIMA"). A Oferta esta
automaticamente dispensada de registro pela ANBIMA, nos termos
do artigo 25, paragrafo 1°, do "Cédigo ANBIMA de Regulagio ¢
Melhores Praticas para as Ofertas P0blicas de Distribuigdo e
Aquisi¢8o de Valores Mobiliarios".

OBJETO SOCIAL DA COMPANHIA

A Companhia tem por objeto social (i) a fabricacfo, usinagem, montagem,
distribuicdo ou venda de quaisquer tipos de motores, veiculos, tratores
agricolas e industriais, de maquinas e implementos agricolas, maquinas
rodoviarias e de construcdo de colheitadeiras automotrizes, bem como
quaisquer aparelhos, instrumentos sobressalentes € acessérios dos mesmos,
equipamentos motorizados ou ndo, componentes para indGstria metalGrgica,
ferroviaria e automobilistica, ferramentas, ferramental, caixa de
armazenamento e outros produtos conexos utilizados na produgfo industrial,
bem como a explora¢do da industria de fundigdio, esmaltagdo, estanhagdo,
plastico, metalargica, mecénica em todas suas aplicagdes e formas, bem como
o comércio, beneficiamento, exportagdo, importacdo ¢ distribuicdo dos
produtos pertinentes ao ramo; (ii) a importa¢do de matérias-primas e produtos
intermediarios para a industrializacfo de produtos acabados relacionados com
o objeto social, destinados a comercializacdo; (iii) a prestagdo de servigos de
assisténcia técnica a outras empresas do mesmo ramo; (iv)a assisténcia
técnica, locacfio de servigos, intermedia¢fio comercial por conta prépria ou de
terceiros, comissdo ou consignacgo relativas ao objeto social; (v) a locagdo de
bens pertencentes ao seu ativo imobilizado; (vi) a participagdo em outras
sociedades nacionais ou estrangeiras como socia, quotista ou acionista; (Vi) a
representagdo de outras sociedades, nacionais ou estrangeiras, por conta
propria ou de terceiros, em conexio com os objetivos mencionados; (viii) a
implantagdo ¢ manutengdo de centros de treinamento para o uso de seus
produtos; e (ix) o desenvolvimento de culturas experimentais em éreas rurais
proprias ou de terceiros.

e
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DESTINACAO DOS RECURSOS ... ony oons

Os recursos liquidos..obtidas . pela Companhia com a FEmissdo serdo
integralmente utilizddd3:paraia Ambrtizagdo ofiquitacdo do empréstimo-ponte
tomado pela Garantidora para’a dquisi¢dd’ dd totalidade do capital social da
Maxion Wheels e suas subsidiarias, objeto do "Term Loan Agreement”,
celebrado em 26 de janeiro de 2012, e seus aditamentos ("Empréstimo
Ponte").

CARACTERISTICAS DA QFERTA

Colocagdo. As Debéntures serdo objeto de oferta publica de distribuig¢do com
esforgos restritos de colocacfo, nos termos da Lei do Mercado de Valores
Mobiliarios, da Instrugdo CVM 476 e das demais disposi¢des legais e
regulamentares aplicaveis, sob o regime de garantia firme de colocag8o, com
relacdo 2 totalidade das Debéntures, nos termos do "Contrato de Coordenacéo
e Distribuicfio Publica de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ag¢des,
da Espécie com Garantia Real, com Garantia Fidejussoria Adicional, da
Quinta Emiss3o de lochpe-Maxion S.A." ("Contrato de Distribuico"), com a
intermedia¢do de Banco Itat BBA S.A. ("Coordenador Lider"), Banco
Votorantim S.A. ("BV") e BB-Banco de Investimento S.A. ("BB-BI", ¢, em
conjunio com o Coordenador Lider e o BV, "Coordenadores"), instituigdes
integrantes do sistema de distribui¢do de valores mobiliarios, tendo como
publico alvo investidores qualificados, assim definidos nos termos do
artigo 4° da Instru¢do CVM 476 ("Investidores Qualificados").

Prazo de Subscricdo. Respeitados (i) o atendimento dos requisiios a que se
refere a Clausula 2 acima; e (ii) o prazo limite de validade da garantia firme
de colocagio prestada pelos Coordenadores nos termos do Contrato de
Distribui¢do, as Debéntures serdo subscritas, a qualquer tempo, a partir da
data de inicio de distribui¢do da Oferta, observado o disposto no artigo &°,
paragrafo 2°, da Instrugdo CVM 476.

Forma de Subscricdo e de Integralizacdo e Prego de Integralizagdo. As
Debéntures serdo subscritas e integralizadas por meio do MDA, por, no
maximo, 20 (vinte) [nvestidores Qualificados, em uma mesma data, a vista,
no ato da subscricdo ("Data de Integralizacdo"). e em moeda corrente
nacional, pelo Valor Nominal (conforme definido na Clausula 6.4 abaixo).

Negociagdo. As Debéntures serfio registradas para negociagio no mercado
secundario por meio do CETIP21. As Debéntures somente poderdo ser
negociadas entre Investidores Qualificados e depois de decorridos
90 (noventa) dias contados da data da respectiva subscri¢do ou aquisigdo, nos
termos dos artigos 13 e 15 da Instruco CVM 476, e do cumprimento, pela
Companhia, das obrigagdes previstas no artigo 17 da Instrugio (;/\[M 476.




6. CARACTERISTICASDA EMISSAG B HAS DEBENFURES

6.1  Numero da Emis;&”:p.,::As ED,ébé:[itures,i’g:}:),r:ésentam a quinta emissdo de
debéntures da Companhia.

6.2  Valor Total da FEmissdo. O wvalor total da Emissdo sera de
R$1.240.000.000.00 (um bilhdo, duzentos e quarenta milhdes de reais), na
Data de Emissdo (conforme definido na Clausula 6.15 abaixo).

6.3 Quantidade. Serdo emitidas 124.000 (cento e vinte e quatro mil) Debéntures.

6.4  Valor Nominal. As Debéntures terdo valor nominal unitario de R$10.000,00
(dez mil reais), na Data de Emissdo ("Valor Nominal"), observado o disposto
no artigo 4°, inciso I, da Instrugdo CVM 476.

6.5 Séries. A Emissfo serd realizada em série Gnica.

6.6  Forma e Comprovagdo de Titularidade. As Debéntures serdo emitidas sob a
forma nominativa, escritural, sem emissdo de certificados ou cautelas, sendo
que, para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures sera
comprovada pelo extrato de conta de deposito emitido pelo Escriturador
(conforme definido na Clausula 6.7 abaixo), ¢, adicionalmente, com relag¢do
as Debéntures que estiverem custodiadas eletronicamente na CETIP, sera
expedido por esta extrato em nome do Debenturista, que servird de
comprovante de titularidade de tais Debéntures.

6.7  Escriturador Mandatdrio. A instituicdio prestadora de servigos de
escrituracdo das Debéntures € Itai Corretora de Valores S.A.. instituigdo
financeira com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima 3400, 10° andar, inscrita no CNPJ sob o
n.° 61.194.353/0001-64 ("Escriturador").

6.8  Banco Liguidante. A institui¢do prestadora de servigos de banco liquidante
das Debéntures é Itao Unibanco S.A., instituicdo financeira com sede na
Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Praga Alfredo Egydio de
Souza Aranha 100, inscrita no CNPJ sob o n.? 60.701.190/0001-04 ("Banco

Liquidante").
6.9  Conversibilidade. As Debéntures nio serdo conversiveis em acdes de
emissdo da Companhia.

6.10  Espécie. As Debéntures serio da espécie com garantia real, nos termos do
artigo 58 da Lei das Sociedades por A¢des, consistindo no Penhor de Agdes
Garantidora, nos termos da Clausula 6.12 abaixo, no Penhor de Agodes
Maxion Wheels, nos termos da Clausula 6.13 abaixo, e na Cessdo Fiduciaria
de Créditos, nos termos da Clausula6.14 abaixo, e, adicionalmente,
garantidas pela Fianca (conforme definido na Clausula 6,11 abaixo), nos
termos da Clausula 6.11 abaixo. /- /\




6.11

sses & . s en & an s Sow
LI L] -

Garantia F idejussd?‘ia‘: A i}étrantiabra,:ﬁt:sié.ato, se obriga, solidariamente e
com a Companhia, em carater irrevogavel ¢ irretratavel, perante os
Debenturistas, como-diadord, principal "Bagadora e solidariamente (com a
Companhia) respensavel por 4odas” as obrigagoes da Companhia nos termos
das Debéntures. desta Escritura de Emissdo e dos Contratos de Garantia,
renunciando expressamente aos beneficios de ordem, direitos e faculdades de
exoneracdo de qualquer natureza previstos nos artigos 333, paragrato Unico,
364, 366, 368, 821, 827, 829, pardgratfo unico, 830, 834, 835, 837, 838 e 839
da Lei n.° 10.406, de 10 de janciro de 2002, conforme alterada ("Cddigo
Civil™), e dos artigos 77 e 595 da Lei n.° 5.869, de 11 de janeiro de 1973,
conforme alterada ("Cddigo de Processo Civil"), pelo pagamento integral de
todos ¢ quaisquer valores, principais ou acessorios, incluindo Encargos
Moratorios (conforme definido na Clausula 6.27 abaixo), devidos pela
Companhia e pela Garantidora nos termos das Debéntures, desta Escritura de
Emissdo e dos Contratos de Garantia, bem como todo e qualquer custo ou
despesa comprovadamente incorrido pelo Agente Fiduciario e/ou pelos
Debenturistas em decorréncia de processos, procedimentos e/ou outras
medidas judiciais ou extrajudiciais necessarios a salvaguarda de seus direitos
e prerrogativas decorrentes das Debéntures, desta Escritura de Emissdo ¢/ou
de qualquer dos Contratos de Garantia ("Fianca").

6.11.1 Cabe ao Agente Fiduciario requerer a execugdo, judicial ou extrajudicial, da

Fianga, conforme fungdo que lhe € atribuida nesta Escritura de Emissdo, uma
vez verificada qualquer hipétese de insuficiéncia de pagamento de quaisquer
valores, principais ou acessorios, devidos pela Companhia nos termos das
Debéntures, desta Escritura de Emisso e/ou de qualquer dos Contratos de
Garantia. A Fianga podera ser excutida e exigida pelo Agente Fiduciario
quantas vezes forem necessdrias até a integral e efetiva quitagdo de todas as
obrigagdes garantidas, sendo certo que a nio execucdo da Fianga por parte do
Agente Fiducidrio nfo ensejard, em qualquer hipotese, perda do direito de
execugdo da Fianca pelos Debenturistas.

6.11.2 A Fianca entrard em vigor na data de celebracio desta Escritura de Emisséo e

permanecera valida até o pagamento integral de todos e quaisquer valores,
principais ou acessorios, incluindo Encargos Moratdrios, devidos pela
Companhia e pela Garantidora nos termos das Debéntures, desta Escritura de
Emissdo e dos Contratos de Garantia, bem como todo e qualquer custo ou
despesa comprovadamente incorrido pelo Agente Fiducidrio e/ou pelos
Debenturistas em decorréncia de processos, procedimentos e/ou outras
medidas judiciais ou extrajudiciais necessarios a salvaguarda de seus direitos
¢ prerrogativas decorrentes das Debéntures, desta Escritura de Emissao e/ou
de qualquer dos Contratos de Garantia.

6.11.3 A Garantidora, desde ja, concorda e se obriga a, (i) somente apos a integral

quitagdo de todos os valores devidos aos Debenturistas e ao
L
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Fiduciario nos termos tdas Debmtures,.‘desta Escritura de Emissdo ¢ dos
Contratos de Garantia, exigir ¢/oy demandar a Companhia em decorréncia de
qualquer valor qLIe flher honrado nos terﬁlos -das Debéntures, desta Escritura
de Emissio e/ousde qua]quer-do& Contra‘fos-de Garantia; e (i1) caso receba
qualquer valor da Companhia em decorréncia de qualquer valor que tiver
honrado nos termos das Debéntures, desta Escritura de Emissdo e/ou de
qualquer dos Contratos de Garantia antes da integral quitagdo de todos os
valores devidos aos Debenturistas e ao Agente Fiducidrio nos termos das
Debéntures, desta Escritura de Emissio e/ou de qualquer dos Contratos de
Garantia, repassar, no prazo de 1 (um) Dia Util (conforme definido na
Clausula 6.26 abaixo) contado da data de seu recebimento, tal valor ao
Agente Fiducidrio, para pagamento aos Debenturistas.

Penhor de Ac¢des Garantidora. Em garantia do integral ¢ pontual
cumprimento das obriga¢des, pecunidrias ou ndo, principais ¢ acessorias,
decorrentes das Debéntures, desta Escritura de Emissdo ¢ dos Contratos de
Garantia, devera ser constituido, anteriormente a Data de Integralizacdo, em
favor dos Debenturistas, representados pelo Agente Fiducidrio, penhor de
acdes de emiss@o da Garantidora, representativas da totalidade do capital
social da Garantidora, conforme previsto no Contrato de Penhor de Ac¢des
Garantidora ("Penhor de A¢des Garantidora").

Penhor de A¢des Maxion Wheels. Observado o disposto na Clausula 6.13.1
abaixo, incisoIl, em garantia do integral ¢ pontual cumprimento das
obrigacdes pecuniarias ou ndo, principais e acessorias, decorrentes das
Debéntures, desta Escritura de Emissdo e dos Contratos de Garantia, devera
ser constituido, anteriormente 4 Data de Integralizagdo, em favor dos
Debenturistas, representados pelo Agente Fiducidrio, penhor de acdes de
emissdo da Maxion Wheels, representativas da totalidade do capital social da
Maxion Wheels, conforme previsto no Contrato de Penhor de A¢gdes Maxion
Wheels ("Penhor de A¢des Maxion Wheels™).

6.13.1 Fica desde ja certo e ajustado que:

[. o Penhor de A¢des Maxion Wheels entrard em vigor e sera valido a
partir da data de celebragiio do Contrato de Penhor de Agdes
Maxion Wheels; e

I1. o Penhor de Ag¢des Maxion Wheels serd constituido em segundo
grau em favor dos Debenturistas, representados pelo Agente
Fiducidrio, e, independentemente de qualquer formalidade
adicional, a partir da data de liberacio do penhor de agdes
constituido nos termos do "Share Pledge Agreement", celebrado em
14 de fevereiro de 2012, entre a Garantidora ¢ Banco Itaii BBA
S.A., Nassau Branch, a qual deverd ocorrer na mesma data de
quitagdo do Empréstimo Ponte, passard a ser constituido
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6.17

6.18
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Cessdo deuczar;a a"@ Credﬁ‘o.s’. Em garantla do integral e pontual
cumprimento das’ obrlgagoes pecumarfas Yu ndo, principais e acessorias,
decorrentes das Debéntures, desta Escritura de Emissdo e dos Contratos de
Garantia, deverd ser constituida, nos termos e condigdes previstos no
Contrato de Cessdo Fiduciaria de Créditos, em favor dos Debenturistas,
representados pelo Agente Fiduciario, a cessdo fiducidria de direitos
creditorios de titularidade da Companhia e da Hayes Lemmerz, conforme
previstos no Contrato de Cess@o Fiduciaria de Créditos ("Cessdo Fiducidria

de Créditos", e, em conjunto com a Fianga, o Penhor de A¢des Garantidora e

o Penhor de A¢des Maxion Wheels, "Garantias").

Data de Emissdo. Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das
Debéntures serd 15 de margo de 2013 ("Data de Emissdo").

Prazo e Data de Vencimento. Ressalvadas as hipoOteses de resgate antecipado
das Debéntures, de amortizagio antecipada das Debéntures e¢/ou de
vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures, nos
termos previstos nesta Escritura de Emissfio, o prazo das Debéntures serd de
9 (nove) anos, contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em
15 de margo de 2022 ("Data de Vencimento").

Pagamento do Valor Nominal. Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia
de resgate antecipado das Debéntures, de amortizagdo antecipada das
Debéntures e/ou de vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das
Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de Emissdo, o Valor
Nominal de cada uma das Debéntures sera amortizado em 7 (sete) parcelas,
na seguinte ordem:

I. 6 (seis) parcelas, cada uma no valor correspondente a
14,29% (quatorze inteiros e vinte e nove centésimos por cento) do
Valor Nominal de cada uma das Debéntures, devidas em
15 de margo de 2016, 15 de margo de 2017, 15 de margo de 2018,
15 de margo de 2019, 15 de margo de 2020 e 15 de marco de 2021;

<

1. 1 (uma) parcela, no valor correspondente ao saldo devedor do Valor
Nominal de cada uma das Debéntures, devida na Data de
Vencimento.

Remuneragdo. A remuneragdo de cada uma das Debéntures serd a seguinte:

L. atualizagdo monetdria: o Valor Nominal de cada uma das
Debéntures nfio sera atualizado monetariamente; e

II. Juros remuneratorios. sobre o saldo devedor do Valor Nommal de
cada uma das Debéntures incidirdo juros i
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expressas 'na forma percentual ao ano, base
252 (duzentos'e cmquén-ta e dmst). diat dteis, calculadas e divulgadas
diariamente pela CETIP, no informativo diario disponivel em sua
pagina na Internet (http://www.cetip.com.br) ("Taxa DI"), acrescida
da Sobretaxa (conforme definido na Clausula 6.18.1 abaixo, e, em
conjunto com a Taxa DI, "Remuneragfo™), calculados de forma
exponencial e cumulativa prorata temporis por dias uteis
decorridos, desde a Data de Integralizacdo ou a data de pagamento
de Remuneracdo imediatamente anterior, conforme o caso, até a
data do efetivo pagamento. Sem prejuizo dos pagamentos em
decorréncia de resgate antecipado das Debéntures, de amortizacio
antecipada das Debéntures e/ou de vencimento antecipado das
obrigagdes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos nesta
Escritura de Emissio, a Remuneragio serd paga a partir da Data de
Emissdo, no dia 15 (quinze) dos meses de margo e setembro de cada
ano, ocorrendo o primeiro pagamento em 15 de setembro de 2013 e
o ultimo, na Data de Vencimento.

6.18.1 A sobretaxa, a ser acrescida 4 Taxa DI, para a determinag@o da Remuneracio,
serd equivalente a um determinado percentual ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) dias fteis, a ser definido de acordo com os critérios abaixo
("Sobretaxa"):

L.

I1.

durante todo o Periodo de Capitalizagdo (conforme definido na
Clausula 6.18.2 abaixo, incisoIll) que se inicia na Data de
Integralizacfio e se encerra em 15 de setembro de 2013, a Sobretaxa
sera equivalente a 3,25% (trés inteiros e vinte € cinco centésimos
por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias fteis;
e

em cada um dos demais Periodos de Capitalizagio e durante todo o
respectivo Periodo de Capitalizagido, observado o disposto na
Cldusula 6.18.3 abaixo, a Sobretaxa serd equivalente a:

(a) 3,25% (trés inteiros e vinte e cinco centésimos por cento) ao
ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, se o
quociente da divisdio da Divida Liquida (conforme definido na
Clausula 6.18.2 abaixo, incisol) pelo EBITDA (conforme
definido na Clausula 6.18.2 abaixo, incisoll) for igual ou
superior a 3,50 (trés inteiros e cinquenta centésimos) vezes;

(b) 3,00% (trés por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) dias dteis, se o quociente da divisdo da Divida Liquida /

10




aase - I.c . » .0- a.o
L]

pelo EBiT‘DA for igual qu. superlor a 3,00 (trés) vezes ¢ inferior
a 3,50 (.tres inteiros e c1nquenta centesimos) vezes;

. ..'l

(c) 2, 75% Id@ls 1rﬁeltos -e seter:ta e.cmco centésimos por cento) ao
ano, base 252 (Eiuzentos & 'cmquenta ¢ dois) dias uteis, se o
quociente da divisdo da Divida Liquida pelo EBITDA for igual
ou superior a 2,50 (dois inteiros e cinquenta centésimos) vezes e
inferior a 3,00 (trés) vezes;

(d) 2,50% (dois inteiros e cinquenta centésimos por cento) ao ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias uteis, se 0 quociente
da divisdo da Divida Liquida pelo EBITDA for igual ou
superior a 2,00 (dois) vezes e inferior a 2,50 (dois inteiros e
cinquenta centésimos) vezes; ¢

(e) 2.25% (dois inteiros e vinte e cinco centésimos por cento) ao
ano, base 252 (duzentos e cinquenta e¢ dois) dias uteis, se o
quociente da divisdo da Divida Liquida pelo EBITDA for
inferior a 2,00 (dois) vezes.

6.18.2 Para os fins desta Escritura de Emissao:

L.

Il

Ii1.

"Divida Liquida" significa, com base nas Demonstragdes
Financeiras Consolidadas da Companhia (conforme definido na
Clausula 7.1 abaixo, incisol, alinea (b)), o somatdrio do
endividamento financeiro da Companhia do circulante ¢ do ndo
circulante, venda de recebiveis com coobrigacdo, garantias em favor
de terceiros, leasing financeiro, debéntures e notas, passivos
oriundos de outros instrumentos financeiros, incluindo contas a
pagar de operagOes de fusdo e aquisi¢do e dividas oriundas de
aquisigoes de novas entidades ainda ndo consolidadas nas
Demonstragdes Financeiras Consolidadas da Companhia, deduzido
da rubrica "caixa e aplicagles financeiras";

"EBITDA" significa, com base nas Demonstra¢ées Financeiras
Consolidadas da Companhia relativas aos 4 (quatro) trimestres
imediatamente anteriores, o lucro antes dos juros, impostos sobre
renda incluindo Contribuigdo Social sobre o Lucro Liquido,
depreciagdo e amortizagio, calculado nos termos da Instrugio CVM
n.° 527, de 4 de outubro de 2012; ¢

"Periodo de Capitalizacio" significa o intervalo de tempo que se

inicia na Data de Integralizacdo, no caso do primeiro Periodo de
Capitalizagdo, ou na data de pagamento de Remuneracgio
imediatamente anterior, no caso dos demais Periodos de
Capitalizagdo, ¢ termina na data de pagamento de Remuneracgio
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6.18.3 O quociente da divisdo ‘da Disidd Liquida pclo EBITDA sera calculado pelo
Auditor ]ndepend,e_nt,e (conforme definido na Clausula 7.1 abaixo, inciso I,
alinea (a)). com’ base nas: Demonstra'(g)es. *Financeiras Consolidadas da
Companhia relatfens *3s  dards--indicades’ - dbaixo, nas mesmas datas e
juntamente com as informag¢des a que se refere a Clausula 7.1 abaixo,
inciso 11, alinea (a):

I.

11.

I11.

IV.

VL

VII.

VIII.

IX.

30 de junho de 2013, quando o calculo se referir ao Periodo de
Capitalizagdo que se inicia em 15 de setembro de 2013 e se encerra
em 15 de margo de 2014;

30 de setembro de 2013 ou, caso ja estejam disponiveis,
31 de dezembro de 2013, quando o calculo se referir ao Periodo de
Capitalizagdo que se inicia em 15 de margo de 2014 ¢ se encerra em
15 de setembro de 2014,

30 de junho de 2014, quando o calculo se referir ao Periodo de
Capitalizagdo que se inicia em 15 de setembro de 2014 ¢ se encerra
em 15 de margo de 2015;

30 de setembro de 2014 ou, caso ja estejam  disponiveis,
31 de dezembro de 2014, quando o cdlculo se referir ao Periodo de
Capitalizag&o que se inicia em 15 de margo de 2015 e se encerra em
15 de setembro de 2015;

30 de junho de 2015, quando o calculo se referir ao Periodo de
Capitalizagdo que se inicia em 15 de setembro de 2015 e se encerra
em 15 de margo de 2016;

30 de setembro de 2015 ou, caso ja estejam disponiveis,
31 de dezembro de 2015, quando o calculo se referir ao Periodo de
Capitalizagdo que se inicia em 15 de margo de 2016 e se encerra em
15 de setembro de 2016;

30 de junho de 2016, quando o calculo se referir ao Periodo de
Capitalizagdo que se inicia em 15 de setembro de 2016 e se encerra
em 15 de margo de 2017;

30 de setembro de 2016  ou, caso ja estejam disponiveis,
31 de dezembro de 2016, quando o célculo se referir ao Periodo de
Capitalizacdo que se inicia em 15 de margo de 2017 e se encerra em
15 de setembro de 2017,

30 de junho de 2017, quando o célculo se referir ao Periodo de
Capitalizagfio que se inicia em 15 de setembro de 2017 ¢ se encerra
em 15 de margo de 2018;

30 de setembro de 2017  ou, «caso ja estejam disponivels,
31 de dezembro de 2017, quando o célculo se referir ao Periodo de

12
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XI.

XII.

XIII.

XIV.

XV.

XVL

XVIL
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Capitalizagad. q‘ué.s.e 1n.1c1a'em ].5 de.marg:o de 2018 e se encerra em
15 de setembro de 2018;

30 de Junhqda?@lS -qLuandp 0 ca Qu'l:) se referir ao Periodo de

Capitalizaciio que se inicia em 15 de setembro de 2018 e se encerra
em 15 de margo de 2019;

i ‘.l. o -o-o

30 de setembro de 2018 ou, caso ja estejam  disponiveis,
31 de dezembro de 2018, quando o calculo se referir ao Periodo de
Capitalizagdo que se inicia em 15 de margo de 2019 e se encerra em
15 de setembro de 2019;

30 de junho de 2019, quando o calculo se referir ao Periodo de
Capitalizagdo que se inicia em 15 de setembro de 2019 e se encerra
em 15 de margo de 2020;

30 de setembro de 2019  ou, caso ja estejam  disponiveis,
31 de dezembro de 2019, quando o calculo se referir ao Periodo de
Capitalizagdo que se inicia em 15 de margo de 2020 e se encerra em
15 de setembro de 2020;

30 de junho de 2020, quando o calculo se referir ao Periodo de
Capitalizagdo que se inicia em 15 de setembro de 2020 ¢ se encerra
em 15 de margo de 2021;

30 de setembro de 2020  ou, «caso ja estgjam disponivels,
31 de dezembro de 2020, quando o calculo se referir ao Periodo de
Capitaliza¢do que se inicia em 15 de margo de 2021 e se encerra em
15 de setembro de 2021; e

30 de junho de 2021, quando o calculo se referir ao Periodo de
Capitalizacdo que se inicia em 15 de setembro de 2021 e se encerra
na Data de Vencimento.

6.18.4 O Agente Fiduciario, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da data de
recebimento do calculo a que se refere a Clausula 6.18.3 acima, e, em
qualquer hipdtese, com antecedéncia minima de 10 (dez) Dias Uteis da data
de inicio do respectivo Periodo de Capitalizacdo, devera informar a
Companhia e os Debenturistas, nos termos das Clausulas 6.31 e 6.32 abaixo,
respectivamente, e o Escriturador, o Banco Liquidante e a CETIP, sobre a
Sobretaxa valida para o respectivo Periodo de Capitalizaggo.

6.18.5 Sem prejuizo do disposto na Clausula 6.30 abaixo, inciso II, se, quando do
calculo do quociente da divisdo da Divida Liquida pelo EBITDA a que se
refere a Clausula 6.18.3 acima, as Demonstra¢gdes Financeiras da Companhia
ndo estiverem disponiveis, a Sobretaxa sera de 3,25% (trés inteiros e vinte ¢
¢inco por cento) ao ano e serd aplicavel até o término do Periodo de
Capitalizagdo subsequente, devendo o Agente Fiducidrio informar a

Companhia e 0s Debenturistas, nos termos das Cldusulas 6.3]. e 6.32 aba:

=
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respectivamente, € 0 Esbrft.ur'ador, G.Bancd L',lquldante ¢ a CETIP, sobre o
disposto nesta Clausq]_a
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6.18.6 A comunicacdo do A‘gantc FlCﬁlCIQ[‘lQ nos t::rmqs das Clausulas 6.31 ¢ 6.32
abaixo sobre a Sobretaxa vélida para o respectivo Periodo de Capitalizagdo €
suficiente para a definicdo da Sobretaxa ¢ independe de qualquer outra
formalidade adicional ou de aditamento a esta Escritura de Emissdo.

6.18.7 A Remuneragdo sera calculada de acordo com a seguinte formula:
J = VNe x (FatorJuros — 1)
Sendo que:

I = valor unitdrio da Remunera¢o devida em cada data de pagamento de
Remuneragio, calculado com 8 (0ito) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = saldo devedor do Valor Nominal de cada uma das Debéntures.
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

FatorJuros = fator de juros composto pelo pardmetro de flutuacio acrescido
de spread (Sobretaxa), calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fatorduros= FatorDIx FatorSpread

Sendo que:

Fator D1 = produtorio das Taxas DI Over, desde a Data de Integralizagio ou a
data de pagamento de Remuncragdo imediatamente anterior, conforme o
caso, inclusive, até a data de célculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

FarorbI = ﬁ [1 +(ITDI, )]
£<]

Sendo que:

n = numero total de Taxas DI-Over, consideradas na apuracéo do produtorio,
n "

sendo "n" um namero inteiro;

| L1

k = numero de ordem das Taxas DI Over, variando de "1" at¢ "n

TDI, = Taxa DI-Over, de ordem "k", expressa ao dia, calculada com 8 (0ito)
casas decimais, com arredondamento, apurada da seguinte forma:

1

DI, (le )“ -1
100

Sendo que:

DI, = Taxa DI-Over, de ordem "k", divulgada pela CETIP, expressa na forma
percentual ao ano, valida por 1| (um) dia 0til (overnight), utilizada co
2 (duas) casas decimais;
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FatorSpread = Sobrétwiaf.c:al:mla&é:.cofﬁ' é.(nove) casas decimais, com
arredondamento, apuradg da seguintg, forma:,

...ﬁ'a}c.)rSprec;f} =S| read = e
100

Sendo que:
spread = Sobretaxa, informada com 4 (quatro) casas decimais; e

n = nOmero de dias Uteis entre a Data de Integralizacdo ou a data de
pagamento de Remuneracdo imediatamente anterior, conforme o caso, € a
data de calculo, sendo "n" um nlmero inteiro.

Observagdes:

A Taxa DI devera ser utilizada considerando i1déntico numero de casas
decimais divulgado pela CETIP.

O fator resultante da expressao (1 + TDIy) é considerado com 16 (dezesseis)
casas decimais, sem arredondamento.

Efetua-se o produtério dos fatores (1 + TDI,), sendo que a cada fator
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais,
aplicando-se o proximo fator diario, e assim por diante até o Ultimo
considerado.

Estando os fatores acumulados, considera-se o fator resultante "Fator DI"
com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

O fator resultante da expressido (Fator DI x FatorSpread) deve ser considerado
com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento.

6.18.8 Observado o disposto na Clausula 6.18.9 abaixo, se, quando do calculo de
quaisquer obrigagdes pecuniarias relativas as Debéntures previstas nesta
Escritura de Emissdio, a Taxa DI ndo estiver disponivel, sera utilizado, em sua
substituicdo, o percentual correspondente a u0ltima Taxa D1 divulgada
oficialmente até a data do calculo, ndo sendo devidas quaisquer
compensagdes financeiras, multas ou penalidades entre a Companhia, a
Garantidora e/ou os Debenturistas, quando da divulgacdo posterior da
Taxa DL

6.18.9 Na hipdtese de extingdo, limitagdo e/ou ndo divulgacio da Taxa DI por mais
de 10 (dez) dias consecutivos apds a data esperada para sua apuracdo e/ou
divulgacdio, ou no caso de impossibilidade de aplicacio da Taxa DI as
Debéntures por proibi¢do legal ou judicial, sera utilizado o novo parametro
legalmente estabelecido em substituigdo a Taxa DI. Caso ndo haja um novo
parametro legalmente estabelecido, o Agente Fiduciario devera, no prazo de
até 5 (cinco) dias contados da data de término do prazo de 10 (dez) dias
consecutivos ou da data de extingiio da Taxa DI ou de impossibilidade T?{\
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aplicacdo da Taxa Dl.ﬁof.p’rdihiqa’o.leg:a..l' ou judicial, conforme o caso,
convocar assembleia gerg| de Debepturistas para, deliberar, em comum acordo
com a Companhia e.observada 2 regulamigntagio aplicavel, sobre o novo
pardmetro de remunttacio das*idebéntures s rsér aplicado, que devera ser
aquele que melhor reflita as condi¢des do mercado vigentes a época. At€ a
deliberacio desse novo pardmetro de remuneragio das Debéntures, quando do
céalculo de quaisquer obriga¢Ges pecunidrias relativas as Debéntures previstas
nesta Escritura de Emissfo, sera utilizado, para apuragdo da Taxa DI, o
percentual correspondente a ultima Taxa DI divulgada oficialmente, néo
sendo devidas quaisquer compensagdes entre a Companhia, a Garantidora
e/ou os Debenturistas quando da deliberagdo do novo pardmetro de
remuneracgio para as Debéntures. Caso a Taxa DI volte a ser divulgada antes
da realizacfio da assembleia geral de Debenturistas prevista acima, referida
assembleia geral de Debenturistas nfio sera realizada, e a Taxa DI, a partir da
data de sua divulgagdo, passara a ser novamente utilizada para o calculo de
quaisquer obrigag¢des pecuniarias relativas as Debéntures previstas nesta
Escritura de Emissdo, sendo certo que, até a data de divulgacdo da Taxa DI
nos termos aqui previstos, quando do célculo de quaisquer obrigagdes
pecuniarias relativas as Debéntures previstas nesta Escritura de Emisséo, sera
utilizado, para apuragiio da Taxa DI, o percentual correspondente a Gltima
Taxa DI divulgada oficialmente. Caso, na assembleia geral de Debenturistas
prevista acima, niio haja acordo sobre a nova remuneragdo das Debéntures
entre a Companhia e Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e
cinco por cento) das Debéntures em circulagdo, a Companhia ¢ a Garantidora,
de forma solidaria, se obrigam, desde ja, a resgatar a totalidade das
Debéntures em circulagdio, com seu consequente cancelamento, no prazo de
30 (trinta) dias contados da data da realizacdo da assembleia geral de
Debenturistas prevista acima ou na Data de Vencimento, o que ocorrer
primeiro, pelo saldo devedor do Valor Nominal de cada uma das Debéntures
em circulacdo, acrescido da Remunerago, calculada pro rata temporis desde
a Data de Integralizagio ou a data de pagamento de Remuneragdo
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento,
caso em que, quando do calculo de quaisquer obrigagdes pecuniérias relativas
as Debéntures previstas nesta Escritura de Emissdo, serd utilizado, para
apuragdo da Taxa DI, o percentual correspondente & ultima Taxa DI
divulgada oficialmente.

6.18.10 A Garantidora desde ja concorda com o disposto na Clausula 6.18
acima e suas subcldusulas, declarando que o ali disposto ndo importara
novacgio, conforme definida e regulada nos termos do artigo 360 e seguintes
do Codigo Civil, mantendo-se a Fianc¢a valida e em pleno vigor, inclusive no
caso de acarretar a obrigacdo a Companhia e a Garantidora de resgatar as
Debéntures, conforme acima previsto, ou no caso de inadimplemento de tal
obrigagdo. A Garantidora, desde ja, concorda e se obriga a firmar todos e
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quaisquer documentos nécesplirlos. it efetwa{:ab do disposto na Clausula 6.18
acima e suas subclauqulas, ,mclul_ndp_a Clauspla 6 18.9 acima.

Resgate Antecipado, Facultatmo g Qujelto ap atendimento das condi¢des
abaixo, a Companh1a bodera a seu exclusivo critério, realizar, a qualquer
tempo, e com aviso prévio aos Debenturistas, nos termos da Clausula 6.31
abaixo, ao Agente Fiduciario, ao Escriturador, ao Banco Liquidante e a
CETIP, de 15 (quinze) Dias Uteis da data do evento, o resgate antecipado da
totalidade (sendo vedado o resgate parcial) das Debéntures em circulag@o,
com o consequente cancelamento de tais Debéntures, mediante 0 pagamento
do saldo devedor do Valor Nominal das Debéntures em circulagéo, acrescido
da Remuneragio, calculada pro rata temporis desde a Data de Integralizagio
ou a data de pagamento de Remunerag@o imediatamente anterior, conforme o
caso, até a data do efetivo pagamento, acrescido de prémio, incidente sobre o
valor do resgate antecipado (sendo que, para os fins de célculo do prémio, o
valor do resgate antecipado significa o saldo devedor do Valor Nominal das
Debéntures em circulagdio, acrescido da Remuneracdo, calculada pro rata
temporis desde a Data de Integralizacdo ou a data de pagamento de
Remuneraciio imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento), correspondente a:

L. 0.60% (sessenta centésimos por cento), caso o resgate antecipado
ocorra entre a Data de Emissdo (inclusive) e 15 de margo de 2014
(exclusive); ou

II. 0,20% (vinte centésimos por cento), caso o resgate antecipado
ocorra entre 15 de mar¢o de 2014 (inclusive) e a Data de
Vencimento (exclusive), sem prejuizo do disposto na Clausula 6.22
abaixo.

Amortizagdo Antecipada Facultativa. Sujeito ao atendimento das condig¢bes
abaixo, a Companhia podera, a seu exclusivo critério, realizar, a qualquer
tempo, e com aviso prévio aos Debenturistas, nos termos da Clausula 6.31
abaixo, ao Agente Fiducidrio, ao Escriturador, ao Banco Liquidante ¢ a
CETIP, de 15 (quinze) Dias Uteis da data do evento, amortizagdes
antecipadas sobre o saldo devedor do Valor Nominal da totalidade das
Debéntures em circulagiio, mediante o pagamento de parcela do saldo
devedor do Valor Nominal das Debéntures em circulagdo a ser amortizada,
limitada a 98% (noventa e oito por cento) do saldo devedor do Valor Nominal
das Debéntures, mas em, qualquer caso, nfo inferior a R$50.000.000,00
(cinquenta milhdes de reais) por evento de resgate antecipado, acrescido da
Remuneracdo, calculada pro rata temporis desde a Data de Integralizagio ou
a data de pagamento de Remuneragio imediatamente anterior, conforme o
caso, até a data do efetivo pagamento, acrescido de prémio, incidente sobre 0
valor da amortizagdo antecipada (sendo que, para os fins de calculo do
prémio, o valor da amortizagio antecipada significa a arcela do saldo
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6.21

devedor do Valor Néwmfnal .&ai;. Dei;a“.ntuﬁés &m circulacdio a ser amortizada,
acrescido da Remungragdo, calculada pro, rgtg temporis desde a Data de
Integralizagio ou 2, detq de:pdgamento’ie Remuneragio imediatamente
anterior, conforme Geedso, até ‘asdata’ do efétive pagamento), correspondente

a.

I 0,60% (sessenta centésimos por cento), caso a amortizacio
antecipada ocorra entre a Data de Emissdo (inclusive) e
15 de margo de 2014 (exclusive); ou

I1. 0,20% (vinte centésimos por cento), caso a amortizagdo antecipada
ocorra entre 15 demargo de 2014 (inclusive) e a Data de
Vencimento (exclusive), sem prejuizo do disposto na Clausula 6.22
abaixo.

Resgate Antecipado Obrigatorio ou Amortizagdo Antecipada Obrigatdria. A
Companhia obriga-se a, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados (i) da
data de realizagdo de qualquer aumento de capital, que ndo decorra de
aumento de capital decorrente da conversio das debéntures da sexta emissdo
da Companhia em agdes ordinarias de emissdo da Companhia ou de aumento
de capital decorrente do exercicio de plano de opgéo de compra ou subscrigéo
de ag¢des aprovado pela assembleia geral extraordinaria de acionistas da
Companhia ("Aumento de Capital"); ou (ii)da data de recebimento de
recursos decorrentes da venda da Hayes Lemmerz, em razdo de ordem
judicial, sentenca arbitral, exigéncia legal ou decisdo do Conselho
Administrativo de Defesa Economica ("CADE") ("Venda da Hayes
Lemmerz"); ou (iii) da data de integralizag@o das debéntures conversiveis em
acOes, da espécie quirografaria, de emissdo da Companhia, que venha a
ocorrer no prazo de até 60 (dias) contados da Data de Integralizagio
("Emissdio de Debéntures Conversiveis"); e, em qualquer caso, com aviso
prévio aos Debenturistas, nos termos da Clausula 6.31 abaixo, ao Agente
Fiduciario, ao Escriturador, ao Banco Liquidante, e a CETIP, de 2 (dois) Dias
Uteis da data do evento:

L. caso o valor do Aumento de Capital ou da Venda da Hayes
Lemmerz seja igual ao saldo devedor das Debéntures (assim
entendido como o saldo devedor do Valor Nominal das Debéntures
em circulacfio, acrescido da Remuneracio, calculada pro rata
temporis desde a Data de Integralizag¢do ou a data de pagamento de
Remunerac¢do imediatamente anterior, conforme o caso), aplicar a
totalidade do valor do Aumento de Capital ou da Venda da Hayes
Lemmerz no resgate antecipado da totalidade (sendo vedado o
resgate parcial) das Debéntures em circulagdo, com o consequente
cancelamento de tais Debéntures, mediante o pagamento do saldo
devedor do Valor Nominal das Debéntures em circulagdo, acrescido
da Remuneragdo, calculada pro rata temporis-desde a Data
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6.22

Integralizagio * Qu A data de“‘pagamento de Remuneragéo

1med1atamente anterior, conforme 0 caso, até a data do efetivo

pagamehtcﬁ,-&em qualq.uer:premm ou penahdade ou

11. caso o “Vdlor do Atmiento det ‘Ca’pltal ou da Venda da Hayes
Lemmerz seja inferior ao saldo devedor das Debéntures (assim
entendido como o saldo devedor do Valor Nominal das Debéntures
em circulagdo, acrescido da Remuneragdo, calculada pro rata
temporis desde a Data de Integralizacfio ou a data de pagamento de
Remuneracio imediatamente anterior, conforme o caso), aplicar a
totalidade do valor do Aumento de Capital ou da Venda da Hayes
Lemmerz na amortizacdo antecipada sobre o saldo devedor do
Valor Nominal da totalidade das Debéntures em circulagio,
mediante o pagamento de parcela do saldo devedor do Valor
Nominal das Debéntures em circulagdo a ser amortizada, limitada a
98% (noventa e oito por cento) do saldo devedor do Valor Nominal
das Debéntures, acrescido da Remuneracfio, calculada pro rata
temporis desde a Data de Integralizaclo ou a data de pagamento de
Remuneracido imediatamente anterior, conforme o caso, até a data
do efetivo pagamento, sem qualquer prémio ou penalidade; ou

LI aplicar o valor de R$320.000.000,00 (trezentos e vinte milhdes de
reais), acrescido da Remuneracgdo, calculada pro rata temporis
desde a Data de Integralizacdo até a data do efetivo pagamento, na
amortiza¢io antecipada sobre o saldo devedor do Valor Nominal da
totalidade das De¢béntures em circulagdo, sem qualquer prémio ou
penalidade, desde que observado o prazo de até 60 (dias) contados
da Data de Integralizagao.

Alteragdo de Sobretaxa e de Prémio e Oferta Obrigatoria de Resgate
Antecipado. Em 10 de fevereiro de 2017 (ou, se tal data ndo for um Dia Util,
no Dia Util imediatamente anterior), o conselho de administragio da
Companhia podera deliberar a alteragéo (i) do(s) percentual(is) da Sobretaxa
para os Periodos de Capitalizacfio subsequentes; e/ou (11} do(s) percentual(is)
do prémio de resgate antecipado facultativo ou de amortiza¢do antecipada
facultativa ("Alteracfo"), desde que a Companhia recalize oferta de resgate
antecipado da totalidade das Debéntures em circulagdo, com o consequente
cancelamento de tais Debéntures, que serd enderecada a todos os
Debenturistas, sem distingfo, assegurada a igualdade de condi¢des a todos os
Debenturistas para aceitar o resgate antecipado das Debéntures de que forem
titulares, de acordo com os termos e condigdes previstos abaixo ("Oferta
Obrigatdria de Resgate Antecipado™):

[ a Companhia realizara a Oferta Obrigatdria de Resgate Antecipado
por meio de, até o Dia Util imediatamente subsequente a data de
deliberagdo da Alteracdo pela Companhia, conforme previsto acimg
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de Otef‘ta,. Lbrigatorta :fe Resgate Antecipado”), o qual devera

. -- l l. l

descreverss "« ° e T teee

(a) os termos da Alteragdo, que passardo a vigorar a partir do
Periodo de Capitalizac@o subsequente, com relacdo a todas as
Debéntures que ndo forem resgatadas nos ambito da Oferta
Obrigatéria de Resgate Antecipado; e

(b) os termos e condi¢cdes da Oferta Obrigatoria de Resgate
Antecipado, incluindo; (i) o prémio de resgate, observado o
disposto no inciso IV abaixo, alinea (b); (ii)a forma de
manifestacdo dos Debenturistas que optarem pela adesdo a
Oferta Obrigatoria de Resgate Antecipado, observado o
disposto no inciso Il abaixo; (iii) a data efetiva para o resgate
antecipado ¢ o pagamento das Debéntures indicadas por seus
respectivos titulares em ades@o a Oferta Obrigatoria de Resgate
Antecipado, que deverd ocorrer na data de encerramento do
respectivo Periodo de Capitalizacdo; e (iv) demais informagdes
necessarias para tomada de decisdo pelos Debenturistas e a
operacionalizacdo do resgate antecipado das Debéntures
indicadas por seus respectivos titulares em adesdo a Oferta
Obrigatdria de Resgate Antecipado;

apés a publicagdo do Edital de Oferta Obrigatéria de Resgate
Antecipado, os Debenturistas que optarem pela adesdo a Oferta
Obrigatoria de Resgate Antecipado terfio o prazo de 10 (dez) Dias
Uteis para se manifestarem formalmente perante o Agente
Fiduciario, devendo a Companhia proceder a liquidacio financeira
da Oferta Obrigatéria de Resgate Antecipado, a qual, observado o
disposto no inciso [ acima, alinea (b), item (iii), ocorrera em uma
Unica data, ou seja, na data de encerramento do respectivo Periodo
de Capitalizagdo, para todas as Debéntures indicadas por seus
respectivos titulares em adesfio 4 Oferta Obrigatéria de Resgate
Antecipado, observado que a Companhia somente poderd resgatar
antecipadamente a quantidade de Debéntures que tenham sido
indicadas por seus respectivos titulares em adesdio a Oferta
Obrigatdria de Resgate Antecipado;

a Companhia deverd, com antecedéncia minima de 2 (dois) Dias
Uteis da respectiva data do resgate antecipado, comunicar ao
Escriturador, ao Banco Liquidante ¢ & CETIP a respectiva data do
resgate antecipado;
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(a) da Remuneracio, calculada pro rata temporis desde a Data de
Integralizacdo ou a data de pagamento de Remuneragdo
imediatamente anterior. conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento; e

(b) de prémio, incidente sobre o valor do resgate antecipado (sendo
que, para os fins de calculo do prémio, o valor do resgate
antecipado significa o saldo devedor do Valor Nominal das
Debéntures em circulagdo), correspondente a 0.20% (vinte
cent€simos por cento);

V. o pagamento das Debéntures resgatadas antecipadamente por meio
da Oferta Obrigatoria de Resgate Antecipado sera realizado nos
termos da Clausula 6.25 abaixo; e

V. com relacdo as Debéntures (a)que estejam custodiadas
cletronicamente na CETIP, o resgate antecipado serd realizado em
conformidade os procedimentos operacionais da CETIP, sendo que
todas as ctapas desse processo, tais como habilitagdo dos
Debenturistas, qualificacdo e validagdo da quantidade de
Debéntures a serem resgatadas antecipadamente serdo realizadas
fora do ambito da CETIP; e (b)que ndo estejam custodiadas
eletronicamente na CETIP, por meio dos procedimentos do
Escriturador.

6.22.1 A Garantidora desde ja concorda com o disposto na Clausula 6.22 acima,

6.23

declarando que a Alteracdo e quanto o mais ali disposto ndo importara
novagdo, conforme definida ¢ regulada nos termos do artigo 360 € seguintes
do Cédigo Civil, mantendo-se a Fianca valida e em pleno vigor, inclusive no
caso de acarretar a obriga¢do a Companhia ¢ a Garantidora de resgatar as
Debéntures, conforme acima previsto, ou no caso de inadimplemento de tal
obrigacio. A Garantidora, desde ja, concorda ¢ se obriga a firmar todos ¢
quaisquer documentos necessarios a efetivagdo da Alteragido € quanto o mais
disposto na Clausula 6.22 acima.

Aquisicdo Facultativa. A Companhia podera, a qualquer tempo, adquirir
Debéntures em circulagio desde que observe o disposto no artigo 55,
paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Agdes, nos artigos 13 ¢ 15 da
Instru¢do CVM 476 ¢ na regulamentagdo aplicavel da CVM. As Debéntures
adquiridas pela Companhia poderdo, a critério da Companhia, ser canceladas,
permanecer em tesouraria ou ser novamente colocadas no mercado. As
Debéntures adquiridas pela Companhia para permanéncia em tesouraria no
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6.27

6.28
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termos desta Clausula, sg* € quemdp ,rqeo{ocadas no mercado, fario jus a
mesma Remuneragao aphcavgl as demais Debéntures em circulagio.
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Direito ao Recebnﬁgnto dois* Pagpmemas .Farao jus ao recebimento de
qualquer valor deVidd aos ‘DeBenturisths *fos termos desta Escritura de
Emissio aqueles que forem Debenturistas no encerramento do Dia Util
imediatamente anterior a respectiva data de pagamento.

Local de Pagamento. Os pagamentos referentes as Debéntures e a quaisquer
outros valores eventualmente devidos pela Companhia e/ou pela Garantidora,
nos termos desta Escritura de Emissdo e/ou de qualquer dos Contratos de
Garantia, serfo realizados (i) pela Companhia, no que se refere a pagamentos
referentes ao Valor Nominal, a Remuneragdo, ao prémio de resgate
antecipado ou amortizagdo antecipada e aos Encargos Moratorios, € com
relagdo as Debéntures que estejam custodiadas eletronicamente na CETIP,
por meio da CETIP; ou (ii) pela Companhia, nos demais casos, por meio do
Escriturador ou em sua sede, conforme o caso; ou (iii) pela Garantidora,
conforme aplicdvel, por meio do Escriturador ou em sua sede, conforme o
caso.

Prorrogagdo dos Prazos. Considerar-se-io prorrogados os prazos referentes
ao pagamento de qualquer obriga¢io prevista nesta Escritura de Emissio até
o 1° (primeiro) Dia Util (assim entendido como qualquer dia no qual haja
expediente nos bancos comerciais na Cidade de Sio Paulo, Estado de Sdo
Paulo, e que nfo seja sdbado ou domingo ("Dia Util")) subsequente, se o seu
vencimento coincidir com dia que ndo seja um Dia Util, ndo sendo devido
qualquer acréscimo aos valores a serem pagos, exceto pelos casos cujos
pagamentos devam ser realizados por meio da CETIP, hipotese em que
somente havera prorrogacdo quando a data de pagamento coincidir com
feriado nacional, sabado ou domingo.

Encargos Moratérios. Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer
valor devido pela Companhia e pela Garantidora aos Debenturistas nos
termos desta Escritura de Emissdio, adicionalmente ao pagamento da
Remuneragio, calculada pro rata temporis desde a Data de Integralizag@o ou
a data de pagamento de Remunera¢do imediatamente anterior, conforme o
caso, até a data do efetivo pagamento, sobre todos e quaisquer valores em
atraso, incidirdo, independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagio

judicial ou extrajudicial, (i) juros de mora de 1% (um por cento) aoc més ou

fracio de més, calculados pro rata temporis desde a data de inadimplemento
até a data do efetivo pagamento; e (ii) multa moratéria de 2% (dois por cento)
("Encargos Moratorios").

Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos. O ndo comparecimento do
Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer obrigagdes
pecuniarias nas datas previstas nesta Escritura de Emissdo ou em qualque
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6.29

6.30

comunicagio realizada.bu. aVisa .pn.hi.icaHO hos termos desta Escritura de
Emissdo ndo lhe darg q djreito a qualquer acréscimo no periodo relativo ao
atraso no recebimentq: #ssegurpdds, 4pdavid; os-{ireitos adquiridos até a data
do respectivo venciimento ou’ pagammentos*no+caso de impontualidade no
pagamento.

Imunidade Tributdria. Caso qualquer Debenturista tenha imunidade ou
isengdo tributdria, este devera encaminhar ao Banco Liquidante, no prazo
minimo de 10 (dez) Dias Uteis anteriores 4 data prevista para recebimento de
valores relativos as Debéntures, documentagio comprobatoria da referida
imunidade ou iseng¢do tributdria, sob pena de ter descontado de seus
pagamentos os valores devidos nos termos da legislagio tributiria em vigor.

Vencimento Antecipado. Sujeito ao disposto nas Clausulas 6.30.1, 6.30.2 ¢
6.30.3 abaixo, o Agente Fiduciario devera declarar antecipadamente vencidas
as obriga¢des decorrentes das Debéntures, e exigir o unediato pagamento,
pela Companhia e pela Garantidora, do saldo devedor do Valor Nominal das
Debéntures em circulagfio, acrescido da Remuneracfo, calculada pro rata
temporis desde a Data de Integralizacio ou a data de pagamento de
Remuneragdio imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento, sem prejuizo, quando for o caso, dos Encargos Moratdrios, na
ocorréncia de qualquer dos eventos previstos em lei e/ou de qualquer dos
seguintes eventos (cada evento, um "Evento de Inadimplemento”):

I inadimplemento, pela Companhia e/ou pela Garantidora, de
qualquer obrigac¢fio pecuniaria relativa as Debéntures e/ou prevista
nesta Escritura de Emissdo e/ou em qualquer dos Contratos de
Garantia, na respectiva data de pagamento, nfio sanado no prazo de
I (um) Dia Util contado da data do respectivo inadimplemento;

II. inadimplemento, pela Companhia, pela Garantidora e/ou pela
Maxion Wheels, de qualquer obrigaciio ndo pecuniaria prevista
nesta Escritura de Emissdo ¢/ou em qualquer dos Contratos de
Garantia, no sanado no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados da
data do respectivo inadimplemento, sendo que o prazo previsto
neste inciso nfo se aplica as obrigacdes para as quais tenha sido
estipulado prazo de cura especifico ou para qualquer dos demais
Eventos de Inadimplemento;

I11. ndo utilizagfo, pela Companhia, dos recursos liquidos obtidos com a
Emissdo estritamente nos termos da Cldusula 4.1 acima;

IV. ndo quitagdo do Empréstimo Ponte em sua data de vencimento;

V. ndo conversio do Penhor de A¢des Maxion Wheels para primeiro
grau, nos termos e prazo previstos na Clausula 6.13.1 acima,
inciso II;
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nio constituic.éo:d.a: Cossde. Fidutidria de Créditos, nos termos ¢
prazos prevjistos no Coptrate de Cessio Fiduciaria de Créditos;

invalidade, milidade qu tneXequibifidadg desta Escritura de Emissdo
efou de qualquer dos ‘Coniratos de (Garantia (e/ou de qualquer de
suas respectivas disposi¢des), declarada por meio de decisdo

judicial transitada em julgado;

questionamento  judicial, pela Companhia, por qualquer
controladora (conforme definicdo de controle prevista no artigo 116
da Lei das Sociedades por A¢des) da Companhia ("Controladora'),
por qualquer sociedade controlada (conforme defini¢do de controle
prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por Agdes) pela
Companhia, incluindo a Garantidora e a Maxion Wheels
("Controlada"), e/ou por qualquer coligada da Companhia, desta
Escritura de Emissdo ¢/ou de qualquer dos Contratos de Garantia;

cessdo, promessa de cessdo ou qualquer forma de transferéncia ou
promessa de transferéncia a terceiros, no todo ou em parte, pela
Companhia e/ou pela Garantidora, de qualquer de suas obrigac¢des
nos termos desta Escritura de Emissdo e/ou de qualquer dos
Contratos de Garantia, sem a prévia anuéncia, por escrito, de
Debenturistas representando, no minimo, 90% (noventa por cento)
das Debéntures em circulagdo;

com relagdo a qualquer dos bens objeto de qualquer das Garantias
e/ou a qualquer dos direitos a estes inerentes, nos termos dos
Contratos de Garantia, conforme aplicavel, rescisdo, distrato,
aditamento ou qualquer forma de alteragdo, cessdo, venda,
alienacdo, transferéncia, permuta, conferéncia ao capital, comodato,
empréstimo, locagdo, arrendamento, dagdo em pagamento,
instituigdo de usufruto ou fideicomisso, endosso, desconto ou
qualquer outra forma de transferéncia ou disposi¢do, inclusive por
meio de redu¢do de capital, ou constituigio de qualquer Onus
(assim definido como hipoteca, penhor, alienagdo fiduciaria, cessdo
fiduciaria, usufruto, fideicomisso, promessa de venda, opg¢do de
compra, direito de preferéncia, encargo, gravame ou dnus, arresto,
sequestro ou penhora, judicial ou extrajudicial, voluntario ou
involuntario, ou oufro ato que tenha o efeito pratico similar a
qualquer das expressdes acima ("Onus")) (exceto pelas Garantias),
ou permissdo ou promessa que qualquer dos atos acima seja
realizado, em qualquer dos casos deste inciso, de forma gratuita ou
onerosa, no todo ou em parte, direta ou indiretamente, ainda que
para ou em favor de pessoa do mesmo grupo econdémico;

-
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nio atendim'e-ntzo,: ap:é§ decdividos.&ventuais prazos de cura previstos
nos Contratgs d¢. Garanlig, as obrigagdes de reforco e/ou aos limites,
percentuai's. e?’c:)u- yalozes éd-as;Garaﬁgia.s:

(a) liquidaz,"ﬁ'c'), " dissolucdo ou extingdo da Companhia, da
Garantidora e/ou de qualquer Controlada Relevante (conforme
definido na Clausula 6.30.5 abaixo, inciso 1), exceto se a liquidagio,
dissolucdo e/ou extinglio decorrer de uma operagdo societdria que
ndo constitua um Evento de Inadimplemento, nos termos permitidos
pelo inciso XIV abaixo; (b) decretagdo de faléncia da Companhia,
de qualquer Controladora e/ou de qualquer Controlada; (c) pedido
de autofaléncia formulado pela Companhia, por quaiquer
Controladora e/ou por qualquer Controlada; (d) pedido de faléncia
da Companhia, de qualquer Controladora e/ou de qualquer
Controlada, formulado por terceiros, nio elidido no prazo legal;
(e) pedido de recuperagio judicial ou de recuperagio extrajudicial
da Companhia, de qualquer Controladora e/ou de qualquer
Controlada, independentemente do deferimento do respectivo
pedido; ou (f) eventos similares aos descritos nas alineas (a) a (e)
acima em outras jurisdigdes;

transformacio da forma societiria da Companhia de sociedade por
acdes para sociedade limitada, nos termos dos artigos 220 a 222 da
Lei das Sociedades por Acdes;

cisdo, fusfio, incorporacdo, incorporacio de acdes ou qualquer
forma de reorganizagdo societaria envolvendo a Companhia,
qualquer Controladora e/ou qualquer Controlada, exceto:

(a) se previamente autorizado por Debenturistas representando, no
minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em
circulacio; ou

(b) exclusivamente no caso de cisdo, fusdo ou incorporagio da
Companhia, se tiver sido assegurado aos Debenturistas que o
desejarem, durante o prazo minimo de 6 (seis) meses contados
da data de publicagdo das atas dos atos societarios relativos a
operacdo, o resgate das Debéntures de que forem ftitulares,
mediante o pagamento do saldo devedor do Valor Nominal,
acrescido da Remuneracdo, calculada pro rata temporis desde a
Data de Integralizacdo ou a data de pagamento de Remuneracio
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento, e acrescido de prémio, incidente sobre o valor do
resgate antecipado (sendo que, para os fins de célculo do
prémio, o valor do resgate antecipado significa eSaldo devedor
do Valor Nominal das Debéntures em circytacio, acrescido d
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Remunéraéﬁ&,.i:aﬁcdaﬁé.prz'r&}& temporis desde a Data de
Integralizagdo ou  a_ data de  pagamento de Remuneragdo
imedidtgiiente anjtesion,, confofme+d caso, até a data do efetivo

pagamemd); corréspondente aste e+’

(1) 0.60% (sessenta centésimos por cento), caso o resgate
ocorra entre a Data de Emissdo (inclusive) e
15 de margo de 2014 (exclusive); ou

(ii)  0,20% (vinte centésimos por cento), caso O resgate
ocorra entre 15 de mar¢o de 2014 (inclusive) e a Data de
Vencimento (exclusive), sem prejuizo do disposto na
Clausula 6.22 acima;

(¢c) pela incorporagdo, pela Companhia (de modo que a Companhia
seja a incorporadora), de qualquer Controlada, de agdes de
emissio de qualquer Controlada ou de parcela cindida de
qualquer Controlada, observado que a excecgdo prevista nesta
alinea ndo se aplica & Garantidora e nem 4 Maxion Wheels; ou

(d) pela incorporagdo, por qualquer Controlada, de qualquer outra
Controlada, de acGes de emissdo de qualquer outra Controlada
ou de parcela cindida de qualquer outra Controlada, observado
que a excegdo prevista nesta alinea ndo se aplica a Garantidora e
nem a Maxion Wheels; ou

(e) pela incorporagdo, pela Companhia ou por qualquer Controlada
(de modo que a Companhia ou a Controlada seja a
incorporadora) de qualquer sociedade, de a¢des de emissdo de
qualquer sociedade ou de parcela cindida de qualquer
sociedade, seja ou ndo tal sociedade parte relacionada da
Companhia, no dmbito de uma operacdo de aquisi¢do em que o
pagamento seja feito, no todo ou em parte, por meio de emissdo
ou entrega de a¢des de emissdo da Companhia ou de agdes de
emissdo da respectiva Controlada; ou

(f) pela incorporagdo, por qualquer sociedade, seja ou ndo tal
sociedade parte relacionada da Companhia, de qualquer
Controlada que ndo seja uma Controlada Relevante; ou

(g) pela cisdo, total ou parcial, de qualquer Controlada, desde que a
totalidade da parcela cindida do patriménio da Controlada
cindida seja vertida para a Companhia e/ou para qualquer outra
Controlada, observado que a exceg¢io prevista nesta alinea ndo /
se aplica a Garantidora e nem a Maxion Wheels; ou
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(h) pela cisZe.Ouf qﬁafqu.eﬁ outra forma de reorganizacio societaria
de qualqugr, Contrglada, em razdo de ordem judicial, sentenga
arbitral, ﬁ%igénciaile'gal-bu dedfsdo-{lo CADE;

reducdo de capital social 'da Compahhia, exceto se previamente

autorizado por Debenturistas representando, no minimo,

75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em circulagéo,

conforme disposto no artigo 174, paragrafo3°, da Lei das

Sociedades por Ag¢des;

alteracdo ou transferéncia do controle (conforme definicio de
controle prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por Acdes),
direto ou indireto, da Companhia e/ou de qualquer Controlada,
exceto  se  o(s) novo(s) controlador(es)  atender(em),
cumulativamente, as seguintes condigdes: (a) possuir classificagdo
de risco (rating) igual ou superior a classificacdo de risco (rating)
atribuida a Companhia, em escala local, caso aplicavel, atribuido
pela Standard & Poors' ou pela Fitch Ratings, ou classificagfo
similar publicada pela Moody's; (b) possuir historico de adimpléncia
de todas as suas obrigagdes com os mercados financeiros brasileiro
e internacional; e (¢) manter as agdes de emissdo da Companhia
listadas no segmento especial de negociagio de valores mobiliarios
da BM&FBOVESPA, disciplinado pelo Regulamento de Listagem
do Novo Mercado da BM&FBOVESPA ("Novo Mercado"),
observado que a excegfio prevista neste inciso nfio se aplica a
Garantidora e nem a Maxion Wheels;

cancelamento (a)do registro da Companhia como companhia
emissora de valores mobiliarios categoria "A" perante a CVM; e/ou
(b) da listagem das acdes de emissdo da Companhia no Novo
Mercado, exceto se tais cancelamentos tenham ocorrido em virtude
de reorganizagdo societaria envolvendo a Companhia que seja
autorizada pelos Debenturistas ou permitida, nos termos do
inciso XIV acima, alinea (a) ou (b);

alteracdo do objeto social da Companhia e/ou de qualquer
Controlada, conforme disposto em seu estatuto social ou contrato
social, conforme o caso, vigente na Data de Emissao, exceto:

(a) se previamente autorizado por Debenturistas representando, no
minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em
circulacdo; ou

(b) exclusivamente no caso de qualquer Controlada, se ndo resultar
em alteracio do objeto social principal da respectiva
Controlada;:
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XIX.

XX.

XXIL

XXII.

XXM

XXIV.

comprovaciq* ¢ de. 'qile,,cp.la]_qufzr- aas declaragdes prestadas pela
Companhia ¢/ou pela Garantidora e/ou pela Maxion Wheels nesta
Escritura® de’ hm1ssa(§ e!ou.‘bm qualquc’r dos Contratos de Garantia ¢

falsa ou ifeetreta en -quaulquer aspelio relevante;

inadimplemento, pela Companhia e/ou por qualquer Controlada
(ainda que na condigdo de garantidora), de qualquer Obrigagio
Financeira (conforme definido na Cldusula 6.30.5 abaixo, inciso 1),
ndo sanado no prazo previsto no respectivo contrato, ou, em sua
falta, no prazo de 1 (um) Dia Util contado da data do respectivo
inadimplemento;

inadimplemento, pela Companhia e/ou por qualquer Controlada
(ainda que na condi¢do de garantidora), de qualquer divida ou
obriga¢iio que ndo seja Obrigagdo Financeira, em valor, individual,
igual ou superior a R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), ou
agregado, igual ou superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de
reais), atualizados mensalmente, a partir da Data de Emissdo, pela
variacio positiva do Indice Nacional de Pregos ao Consumidor
Amplo, divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia ¢
Estatistica ("IPCA™), ou seu equivalente em outras moedas, ndo
sanado no prazo previsto no respectivo contrato ou. em sua falta, no
prazo de 5 (cinco) Dias uteis contados da data do respectivo
inadimplemento;

vencimento antecipado, seja por declara¢io do respectivo credor ou
de forma automatica, de qualquer divida ou obrigagdo, incluindo
qualquer Obrigacdo Financeira, da Companhia ¢/ou de qualquer
Controlada (ainda que na condig¢io de garantidora);

protesto de titulos contra a Companhia e/ou qualquer Controlada
(ainda que na condi¢@o de garantidora), em valor, individual, igual
ou superior a R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), ou agregado,
igual ou superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais),
atualizados mensalmente, a partir da Data de Emissdo, pela variagio
positiva do IPCA, ou seu equivalente em outras moedas, exceto se,
no prazo legal, tiver sido validamente comprovado ao Agente
Fiduciario que o(s) protesto(s) foi(ram) cancelado(s) ou
suspensofs);

inadimplemento, pela Companhia e/ou por qualquer Controlada, de
qualquer decisdo judicial transitada em julgado e/ou de qualquer
decisdo arbitral ndo sujeita a recurso, contra a Companhia e/ou
qualquer Controlada, ndio sanado no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data do respectivo inadimplemento;
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XXV.

XXVI.

constituicao, de* gualquers Onuys. sabre ativo(s) da Companhia, da

Garantidora g/ou da._M.e_Lgc_ion W_hg(_e.lg, exceto (observado que as

excegdes abadisg nic s¢ aplicam *gos bens objeto das Garantias ¢/ou

aos direitosa estes inertines): < e’

(a) se previamente autorizado por Debenturistas representando, no
minimo, 75% (setenta ¢ cinco por cento) das Debéntures em
circulagéo;

(b) por Onus existentes na Data de Emissao;

(c) prorrogagdes, renovagdes ou substitui¢des de Onus existentes
na Data de Emissio;

(d) por Onus decorrentes de determinagdo legal que tenham sido
constituidos no curso normal dos negocios, incluindo aqueles
previstos em lei ou outros Onus decorrentes do curso normal
dos negdcios por valores ainda nfo devidos ou sendo
contestados de boa-fé por meio das medidas ou dos
procedimentos adequados;

(¢) por Onus constituidos em garantia de empréstimos com, direta
ou indiretamente, Banco Nacional de Desenvolvimento
Econdmico e Social - BNDES, Financiadora de Estudos e
Projetos (FINEP) ou Banco de Desenvolvimento de Minas
Gerais S.A.;ou

(f) por Onus que representem até 3% (cinco por cento) do ativo
consolidado da Companhia ou da receita bruta consolidada da
Companhia, o que for menor, com base nas Demonstragdes
Financeiras Consolidadas da Companhia entfio mais recentes;

cessdo, venda, alienagdio ¢/ou qualquer forma de transferéncia, pela
Companhia e/ou por qualquer Controlada, por qualquer meio, de
forma gratuita ou onerosa, de ativo(s), em valor, individual ou,
durante a vigéncia das Debéntures, agregado, igual ou supetior a
5% (cinco por cento) do ativo consolidado da Companhia ou da
receita bruta consolidada da Companhia, o que for menor, com base
nas Demonstragdes Financeiras Consolidadas da Companhia entdo
mais recentes, exceto {(observado que as exceg¢des abaixo ndo se
aplicam aos bens objeto das Garantias e/ou aos direitos a estes
inerentes):

(a) pelas vendas de produtos no curso normal de seus negocios; ou

(b) por cessdio, venda, alienagdo e/ou transferéncia de ativo(s) para
qualquer Controlada, ficando vedada a cessdo, venda, alienag@o
e/ou transferéncia da participagio da Companhia emy™\al
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XXVIIL.

XXVIIL.

XXIX.

XXX.

XXX
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.do(si:ati&fo(s) até a integral quita¢do das
s das Debéngures; ou
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Contrdlada:reéei)mras
obrigagdes decorrenig,

(c) por vengdd:de atiyp(3) para ter¢eiros em virtude de ordem
judicial, Sentenca arbitral ou exigéncia legal de decisio do
CADE;

desapropriacdo, confisco ou qualquer outro ato de qualquer entidade

governamental de qualquer jurisdicdo que resulte na perda, pela

Companhia e/ou por qualquer Controlada, da propriedade e/ou da

posse, direta ou indireta, da totalidade ou de parte substancial de

seus ativos, que resultem em Efeito Adverso Relevante (conforme
definido na Clausula 7.1 abaixo, inciso II, alinea (e)), observado
que, para os fins deste inciso, a ocorréncia de qualquer de tais
eventos com relagio a qualquer dos bens objeto de qualquer das
Garantias sera considerado um Efeito Adverso Relevante;

distribui¢do e/ou pagamento, pela Companhia, de dividendos, juros
sobre o capital proprio ou quaisquer outras distribui¢des de lucros
aos acionistas da Companhia, caso a Companhia esteja em mora
com qualquer de suas obrigagdes estabelecidas nesta Escritura de
Emissdo, exceto pelos dividendos obrigatorios previstos no
artigo 202 da Lei das Sociedades por Acdes, nos termos do estatuto
social da Companhia vigente na Data de Emissdo;

caso a Companhia e/ou qualquer Controlada Relevante deixe de
manter todas as licengas, concessdes, autorizagdes, permissdes ¢
alvaras, inclusive ambientais, aplicaveis ao exercicio de suas
atividades, validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor,
exceto por aquelas cuja auséncia, perda ou nio renovagdo ndo tenha
um Efeito Adverso Relevante;

citacdo da Companhia e/ou de qualquer Controlada Relevante em
autuacdes na esfera administrativa ou medida judiciais iniciadas por
Orgdos governamentais de natureza fiscal, previdenciaria, ambiental
ou de defesa da concorréncia, em qualquer jurisdi¢do, exceto se, no
prazo legal aplicavel, tenham sido apresentadas as defesas, recursos
e/ou excecdes cabiveis, com o objetivo de suspender ou interromper
tais autuagdes ou medida judiciais e, caso aplicavel, tenham sido
apresentadas garantias consideradas suficientes pelo respectivo
juizo, exceto por tais eventos que nio tenham um Efeito Adverso
Relevante;

realizacdo, pela Companhia ou por qualquer Controlada, de
qualquer opera¢do com parte(s) relacionada(s), exceto:
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minimg,,.73% (sqtema e cmco _por cento) das Debéntures em
c1rcu'la,gao;.ou : : .. :

-
L] - L]
.o.o e e o8

(b) se contrafada em parametros de mercado, no caso de prestacdo
de servigos, e a taxas de juros e condigdes de mercado, no caso
de mituos; ou

(c) se contratadas com o Banco Nacional de Desenvolvimento
Econdémico e Social - BNDES ou quaisquer de suas
subsididrias; ou

nido observancia, pela Companhia, do indice financeiro abaixo

("Indice Financeiro"), a ser apurado pelo Auditor Independente

semestralmente, nos termos da Clausula 7.1 abaixo, incisoll,

alinea (a), e acompanhado pelo Agente Fiduciario no prazo de até

5 (cinco) Dias Uteis contados da data de recebimento, pelo Agente

Fiduciario, das informagdes a que se refere a Clausula 7.1 abaixo,

inciso II, alinea (a), tendo por base as Demonstra¢des Financeiras

Consolidadas da Companhia, a partir, inclusive, das Demonstragdes

Financeiras  Consolidadas da  Companhia  relativas a

30 de junho de 2013: o quociente da divisdo da Divida Liquida pelo

EBITDA, que devera ser igual ou inferior a:

(a) 4.5 (quatro inteiros e cinco décimos) vezes, com relagdo as
Demonstragdes Financeiras Consolidadas da Companhia
relativas a 30 de junho de 2013;

(b) 4,0 (quatro) vezes, com relacdo as Demonstracdes Financeiras
Consolidadas da Companhia relativas a
31 de dezembro de 2013;

(c) 3,3 (trés inteiros ¢ trés décimos) vezes, com relagdo as
Demonstragdes Financeiras Consolidadas da Companhia
relativas a 30 de junho de 2014;

(d) 3.2 (irés inteiros e dois décimos) vezes, com relagdo as
Demonstracdes Financeiras Consolidadas da Companhia
relativas a 31 de dezembro de 2014;

(e) 2,5 (dois inteiros e cinco décimos vezes), com relacdo as
Demonstragdes Financeiras Consolidadas da Companhia
relativas a 30 de junho de 2015 e 31 de dezembro de 2015; e

(f) 2,0 (dois) vezes, com relagdo as Demonstragdes Financeiras
Consolidadas da Companhia relativas a 30 de junho de 2016 e
as Demonstracdes Financeiras Consolidadas da Companin
relativas a 31 de dezembro e a 30 de junho subsequentes.

o
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6.30.1 Ocorrendo qualquer.:d'os: Bverttas e Eiﬁadimplemen‘[o previstos na
Clausula 6.30 acimg, incisos I, V, VI, VII VIII, IX, X, XII, XIII, XIV, XV,
XXII, XXV ou XXV, as obrigagdes deborrejtes das Debéntures tornar-se-
do automaticamente *vencidas;-independentémente de aviso ou notificagio,

judicial ou extrajudicial.

6.30.2 Ocorrendo qualquer dos demais Eventos de Inadimplemento (que ndo sejam
aqueles previstos na Clausula 6.30.1 acima), o Agente Fiduciario devera,
inclusive para fins do disposto nas Clausulas 8.6 e 8.6.1 abaixo, convocar, no
prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que constatar sua
ocorréncia, assembleia geral de Debenturistas, a se realizar no prazo minimo
previsto em lei. Se, na referida assembleia geral de Debenturistas,
Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em circulagdo, decidirem por ndo considerar o vencimento
antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures, 0 Agente Fiduciario
nao deverd declarar o vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das
Debéntures; caso contrario, ou em caso de ndo instalagdo, em segunda
convocagdo, da referida assembleia geral de Debenturistas, o Agente
Fiduciario devera, imediatamente, declarar ¢ vencimento antecipado das
obrigacdes decorrentes das Debéntures.

6.30.3 Na ocorréncia do vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das
Debéntures, a Companhia e a Garantidora, de forma solidaria, se obrigam a
resgatar a totalidade das Debéntures em circulagdo, com o seu consequente
cancelamento, mediante o pagamento do saldo devedor do Valor Nominal das
Debéntures em circulagiio, acrescido da Remuneragido, calculada pro rata
temporis desde a Data de Integralizacdo ou a data de pagamento de
Remuneragio imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento, sem prejuizo do pagamento dos Encargos Moratérios, quando for
0 caso, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Companhia
e/ou pela Garantidora nos termos desta Escritura de Emissédo e/ou de qualquer
dos Contratos de Garantia, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da
data da declara¢io do vencimento antecipado, sob pena de, em néo o tazendo,
ficarem obrigadas, ainda, ao pagamento dos Encargos Moratorios.

6.30.4 Na ocorréncia do vencimento antecipado das obrigagles decorrentes das
Debéntures, 0s recursos recebidos em pagamento das obrigagdes decorrentes
das Debéntures, inclusive em decorréncia da excussdo ou execugdo de
qualquer das Garantias, na medida em que forem sendo recebidos, deverdo
ser imediatamente aplicados na amortiza¢io ou quitagfo do saldo devedor das
obrigacdes decorrentes das Debéntures. Caso o0s recursos recebidos em
pagamento das obrigagdes decorrentes das Debéntures, inclusive em
decorréncia da excussio ou execuc¢do de qualquer das Garantias, ndo sejam
suficientes para quitar simultancamente todas as obrigagdes decorrentes das
Debéntures, tais recursos deverdo ser imputados na seguinte ordem, de tal
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forma que, uma véz.iqliita:d(;s.o§ valeres referentes ao primeiro item, os
recursos sejam algegdos parg Q..Jtem [medjatamente seguinte, € assim
sucessivamente: (i)’ quaisquer vakyres dévidas pela Companhia e/ou pela
Garantidora nos termoe’ destz-Esvritura e’ £missdo e/ou de qualquer dos
Contratos de Garantia, que ndo sejam os valores a que se referem os itens (i1)
e (iii) abaixo; (ii) Remuneragdo, Encargos Moratérios e demais encargos
devidos sob as obrigagdes decorrentes das Debéntures; e (iii) saldo devedor
do Valor Nominal de cada uma das Debéntures em circulagdo. A Companhia
e a Garantidora permanecerdo responsdveis pelo saldo devedor das
obrigagdes decorrentes das Debéntures que nfio tiverem sido pagas, sem
prejuizo dos acréscimos de Remuneragdo, Encargos Moratorios e outros
encargos incidentes sobre o saldo devedor das obrigagdes decorrentes das
Debéntures enquanto ndo forem pagas, declarando a Companhia e a
Garantidora, neste ato, se tratar de divida liquida e certa, passivel de cobranca
por meio de processo de execugdo judicial.

6.30.5 Para os fins desta Escritura de Emissdo:

L. "Controlada Relevante" significa (a)a Garantidora; (b) a Maxion
Wheels; e (¢) qualquer outra Controlada cujo ativo total ou cuja
receita bruta, com base nas entdc mais recentes demonstragdes
financeiras consolidadas de tal Controlada, represente, no minimo,
5% (cinco por cento) do ativo consolidado da Companhia ou da
receita bruta consolidada da Companhia, o que for menor, com base
nas entdo mais recentes Demonstragdes Financeiras Consolidadas
da Companhia; e

11 "Obrigacdo Financeira" significa valores devidos, em qualquer
jurisdigdo, em decorréncia de (a)empréstimos, mutuos,
financiamentos e outras dividas financeiras onerosas, incluindo, sem
limitagdo, cédulas de crédito bancario, debéntures, letras de cdmbio,
notas promissérias, bonds, notes ou Instrumentos similares;
(b) aquisigdes a pagar; (c¢)saldo liquido de operagles ativas ¢
passivas com derivativos em que a Companhia e/ou qualquer
Controlada (ainda que na condigdo de garantidora) seja parte (sendo
que o referido saldo serd liquido do que ja estiver classificado no
passivo circulante e exigivel de longo prazo da Companhia e/ou de
qualquer Controlada); (d)cartas de crédito, avais, fiancgas,
coobrigagdes e demais garantias prestadas em beneficio de
sociedades ndo consolidadas nas Demonstragdes Financeiras
Consolidadas da Companhia; e (e)obrigacdes decorrentes de
resgate de agles e pagamento de dividendos fixos ou minimos, se
aplicavel.

6.31 Publicidade. Todos os atos e decisdes relativos as Debéntures deverdo ser
comunicados, na forma de aviso, no DOESP e no iomal "Valor Econdmico",
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6.32

sempre imediatamenté -a.].")é.s.a:re:a].izai;:éo ow.dchrréncia do ato a ser divulgado.
A Companhia podergi ,q]_terar Q. jpmal acimg por outro jornal de grande
circulacdo ¢ de edlg:acr nacmual qus: sejas adefado para suas publicagdes
societarias, medianté*comunicacaor-por eserits’ a0 Agente Fiduciario ¢ a
publicagdo, na forma de aviso, no jornal a ser substituido.

Comunica¢des. Todas as comunicagdes realizadas nos termos desta Escritura
de Emissdo devem ser sempre realizadas por escrito, para os enderecos
abaixo. As comunicac¢des serdo consideradas recebidas quando entregues,
sob protocolo ou mediante "aviso de recebimento” expedido pela Empresa
Brasileira de Correios e Telégrafos, nos enderegos abaixo. As comunicagdes
realizadas por fac-simile ou correio eletrdnico serdo consideradas recebidas
na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado por meio de
indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente). A
altera¢do de qualquer dos enderegos abaixo devera ser comunicada as demais
partes pela parte que tiver seu endereco alterado.

1. para a Companhia:

lochpe-Maxion S.A.
Rua Luigi Galvani 146, 13° andar
04575-020 Sao Paulo, SP

Al.: Sr. Oscar Antdnio Fontoura Becker
Sr. Alberto Arbex Filho

Telefone: (11) 5508-3803

Fac-simile: (11) 5506-7353

Correio Eletronico: beckeriwiochpe.com.br

alberto/aiochpe.com.br

I1. para o Agente Fiduciario:

Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
Avenida das Américas 4200, bloco 4, sala 514
22640-102 Rio de Janeiro, RJ
At.: Sra. Nathalia Machado Loureiro
(Juridico e Estrutura¢do)
Sr. Marco Aurélio Ferreira
(Back Oftice Financeiro)

Telefone: (21) 3385-4565
Fac-simile: (21) 3385-4046
Correio Eletronico: juridico(@pentagonotrustee.com.br

backoffice@pentagonotrustee.com.br
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At. Sr. Oscar Antdnio Fontoura Becker
Sr. Alberto Arbex Filho
Telefone: (11) 5508-3803
Fac-simile: (11) 5506-7353
Correio Eletronico: becker(@'iochpe.com.br
albertoi@iochpe.com.br
7. OBRIGACOES ADICIONAIS DA COMPANHIA E DA GARANTIDORA
7.1 A Companhia e a Garantidora, de forma solidaria, estdo adicionalmente
obrigadas a:
L. exclusivamente com relacio a Companhia, fornecer ao Agente
Fiduciario e disponibilizar em sua pagina na Internet e na pagina da
CVM na Internet:
(a) na data em que ocorrer primeiro entre o decurso de 3 (trés)

(b)

meses contados da data de término de cada exercicio social ou a
data da efetiva divulgagfio, copia das demonstragdes financeiras
consolidadas da Companhia auditadas por auditor independente
registrado na CVM, dentre Deloitte Touche Tohmatsu
Auditores Independentes, Ernst& Young Terco Auditores
Independentes, = KPMG  Auditores  Independentes ¢
PricewaterhouseCoopers  Auditores Independentes ("Auditor
Independente”), relativas ao respectivo exercicio social,
preparadas de acordo com a Lei das Sociedades por Acdes e
com as regras emitidas pela CVM ("Demonstragdes Financeiras
Consolidadas Auditadas da Companhia");

na data em que ocorrer primeiro entre o decurso de 45 (quarenta
¢ cinco) dias contados da data de término de cada trimestre de
seu exercicio social (exceto pelo tltimo trimestre de seu
exercicio social) e¢ a data da efetiva divulgagdo, copia das
demonstragdes financeiras consolidadas da Companhia com
revisdo limitada pelo Auditor Independente, relativas ao
respectivo trimestre, preparadas de acordo com a Lei das
Sociedades por Ag¢bes e com as regras emitidas pela CVM
("Demonstragdes Financeiras Consolidadas Revisadas da
Companhija", sendo as  Demonstragdes  Financeiras
Consolidadas Auditadas da Companhia e as Demonstracoes
Financeiras Consolidadas Revisadas da Companhia, guando
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(c)

referidas.." indistiscamento,..’ ‘Demonstracées  Financeiras
Consolidadas da Campanphia);.e.,..
nos mesmos prazés previstos para ‘@ envio dessas informagdes a

CVM, copia das informagdes periodicas e eventuais previstas na
Instru¢do CVM n.° 480, de 7 de dezembro de 2009, conforme
alterada ("Instru¢cdo CVM 480");

{

IL. fornecer ao Agente Fiduciario:

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados das datas a que se
refere o inciso] acima, alineas(a) e, exclusivamente com
relagio as Demonstragdes Financeiras Consolidadas Revisadas
da Companhia relativas a 30 de junho de cada ano, (b),
(i) relatério consolidado da memoria de calculo compreendendo
todas as rubricas necessarias ao acompanhamento do [ndice
Financeiro, e, quando aplicdvel, as rubricas necessarias ao
acompanhamento dos indices a que se refere a Clausula 6.18.1
acima; (ii) a demonstragio da apuragio do Indice Financeiro e
dos demais indices referidos no item (i) acima, auditada ou
revisada, conforme o caso, pelo Auditor Independente; e
(iii) declaragdo firmada por representantes legais da Companhia
e da Garantidora, com poderes legais para tanto, acerca da
veracidade e auséncia de vicios do Indice Financeiro ¢ dos
demais indices referidos no item (i) acima, da veracidade,
auséncia de vicios ¢ suficiéncia das informag¢des apresentadas e
do cumprimento de todas as obrigagdes constantes desta
Escritura de Emisséo e dos Contratos de Garantia, incluindo da
inexisténcia de qualquer Evento de lnadimplemento, sob pena
de impossibilidade de acompanhamento pelo Agente Fiducidrio,
podendo o Agente Fiducidrio solicitar a Companhia e/ou ao
Auditor Independente todos os eventuais esclarecimentos
adicionais que se fagam necessdrios;

no prazo de até 1 (um) Dia Util contado da data em que forem
realizados, avisos aos Debenturistas;

no prazo de até 1 (um) Dia Util contado da data de ocorréncia,
informagdes a respeito da ocorréncia de qualquer Evento de
Inadimplemento;

no prazo de até 1 (um) Dia Util contado da data de recebimento,
envio de copia de qualquer correspondéncia ou notificagéo,
judicial ou extrajudicial, recebida pela Companhia e/ou pela
Garantidora relacionada a um Evento de Inadimplemento;

no prazo de até 1 (um) Dia Util contado da data de ciéncia,
informagdes (com base nas informagdes entdo disponivegj
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(2)

(h)

G

(k)

(D

respeito ‘da’obertéheia tie quéiqubr evento ou situagao que possa
causar , (i} gualquer ,efeito adyerso relevante na  situagdo
(financejra-ou de:outra naturéya),-nos negdcios, nos bens, nos
resultados vperacionars ‘e/ou mas *perspectivas da Companhia e
das Controladas, considerado de forma agregada e com relagdo
a Companhia e as Controladas como um todo; e/ou (ii) qualquer
efeito adverso na capacidade da Companhia e/ou da Garantidora
de cumprir qualquer de suas obrigagdes nos termos desta
Escritura de Emissdo e/ou de qualquer dos Contratos de

Garantia ("Efeito Adverso Relevante");

no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de
recebimento da respectiva solicitagdo, informagdes e/ou
documentos que venham a ser solicitados pelo Agente
Fiduciario;

no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da
respectiva celebragio, copia do protocolo de apresentacio desta
Escritura de Emissdo e de seus aditamentos perante a JUCESP e
os competentes cartorios de registro de titulos e documentos;

no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da
respectiva inscri¢o na JUCESP e registro ou averbagéo perante
0s competentes cartorios de registro de titulos e documentos,
uma via original desta Escritura de Emissao e de seus
aditamentos;

no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de
divulgacio, copia do relatorio de reavaliagio anual da agéncia
classificadora de risco das Debéntures, contratada na forma do
inciso XII abaixo, se aplicavel;

no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da data de
utilizagdo dos recursos liquidos obtidos com a Emissdo,
declaracio firmada por representantes legais da Companhia e
acerca da utilizagdo dos recursos liquidos obtidos com a
Emissdo estritamente nos termos da Clausula 4.1 acima:

na data que ocorrer primeiro entre o decurso de 3 (trés) meses
contados da data de término de cada exercicio social ou a data
da efetiva divulga¢do, copia das demonstragdes financeiras
consolidadas da Garantidora; e

na mesma data a que se refere a alinea anterior, declaragdo
firmada por representantes legais da Garantidora de que possui
patriménio suficiente para quitar as obrigagdes objeto
Fianca; :
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VIII.

IX.

manter em adeqUadb ‘functonam.e.ntd orgdo para atender, de forma
eficiente, ags ngenturlstas ou contratar institui¢des financeiras

autorizadas para-a prestapao desse” aer\ﬂgo

cumprir, fazer com que as Controladas cumpram, as leis,
regulamentos, normas administrativas e determinagdes dos oOrgdos
governamentais, autarquias ou instincias judiciais aplicaveis ao
exercicio de suas atividades, exceto por aqueles questionados de
boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial;

sem prejuizo do disposto no inciso IV acima, cumprir o disposto na
legislagdo em vigor pertinente & Politica Nacional do Meio
Ambiente, as resolugdes do CONAMA — Conselho Nacional do
Meio Ambiente e as demais leis e regulamentos ambientais
supletivos, adotando as medidas e a¢des preventivas ou reparatorias,
destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ambientais apurados,
decorrentes da atividade descrita no objeto social da Companhia e
das Controladas, responsabilizando-se, Unica e exclusivamente, pela
destinacdo dos recursos financeiros obtidos com a Emisséo;

sem prejuizo do disposto no inciso IV acima, observar, e fazer com
que as Controladas observem, estritamente a legislagdo ¢ a
regulamentacio tributdrias apliciveis, mantendo-se em situagdo de
regularidade perante autoridades governamentais ou fiscais, bem
como efetuar e fazer com que as Controladas efetuem o pontual
pagamento de tributos que sejam devidos ou que devam ser
recolhidos, exceto se a exigibilidade do tributo ou de seu pagamento
estiver suspensa por decisdo judicial ou administrativa ou nos
termos da legislagdo ou regulamentagdo aplicavel;

sem prejuizo do disposto no inciso IV acima, cumprir o disposto na
Instrugdo CVM n.° 358, de 3 de janeiro de 2002, conforme alterada
("Instrucdo CVM 358");

sem prejuizo do disposto no inciso IV acima, cumprir com todas as
suas obrigagdes perante a CVM e CETIP, incluindo o envio de
documentos e a prestagdo de informagdes que lhe forem solicitadas
por tais instituigdes, na forma da legislacdo e regulamentacdo
aplicaveis;

manter, ¢ fazer com que as Controladas mantenham, seguro
adequado para seus bens e ativos relevantes, conforme praticas
correntes de mercado;

manter sempre vilidas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno
vigor todas as autorizagdes necessdrias a celebragao desta Escritura
de Emissdo e ao cumprimento de todas as obriga¢des aqui previstasg
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contratar e thartés .éofuratados,.és‘stlas expensas, os prestadores de
servicos ingrentes as, Qbrigacdes previstas nesta Escritura de
Emissdo, ingluindo o Agente Fidficiatio, o Escriturador, o Banco
Liquidante?+o *Banco*Centralizador:+o Auditor Independente, o
sistema de distribuicdo das Debéntures no mercado primario (MDA)
e o sistema de negociagio das Debéntures no mercado secunddrio
(CETIP21);

mediante solicitagdo por escrito de Debenturistas representando, no
minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em
circulagdo, contratar ¢ manter contratada, as suas expensas, pelo
menos uma agéncia de classificagdo de risco, a ser escolhida entre a
Standard & Poor's, a Fitch Ratings ou a Moody's, para realizar a
classificacio de risco (rating) das Debéntures, devendo, ainda, com
relacgio a pelo menos uma agéncia de classificacdo de risco,
(a) atualizar a classificagio de risco (rating) das Debéntures
anualmente, contado da data do respectivo relatorio, até a Data de
Vencimento; (b) divulgar ou permitir que a agéncia de classificagio
de risco divulgue amplamente ao mercado os relatdrios com as
sumulas das classificacdes de risco;, (c)entregar ao Agente
Fiducidrio os relatorios de classificagio de risco preparados pela
agéncia de classificagdo de risco no prazo de até 5 (cinco) Dias
Uteis contados da data de seu recebimento pela Companhia; e
(d) comunicar, na mesma data, ao Agente Fiducidrio qualquer
alteracdo e o inicio de qualquer processo de revisdo da classificagiio
de risco; observado que, caso a agéncia de classificagdo de risco
contratada cesse suas atividades no Brasil, tenha seu registro ou
reconhecimento, perante a CVM., para atua¢do como agéncia de
classificacdo de risco, cancelado, ou, por qualquer motivo, esteja ou
seja impedida de emitir a classifica¢fio de risco das Debéntures, a
Companhia devera (i) contratar outra agéncia de classitica¢do de
risco sem necessidade de aprovagdo dos Debenturistas, bastando
notificar o Agente Fiducidrio, desde que tal agéncia de classificagio
de risco seja a Standard & Poor's, a Fitch Ratings ou a Moody's; ou
(ii) notificar o Agente Fiducidrio e convocar assembleia geral de
Debenturistas para que estes definam a agéncia de classificagdo de
risco substituta;

realizar o recolhimento de todos os tributos que incidam ou venham
a incidir sobre as Debéntures que sejam de responsabilidade da
Companhia;

realizar (a) o pagamento da remuneragdo do Agente Fiducidrio, nos
termos da Clausula 8.4 abaixo, incisol; e (b)desde que assi
solicitado pelo Agente Fiducidrio, o pagamento das desp

39




XV.

XVI.

XVIL

XVIIL

*hew @ . awy tl L] ¥re are
LI } * a L] d

devidamente’ -c-drﬁpro\fadas. incomidlas pelo Agente Fiduciario, nos
termos da C,l,au,sula 8. 4 aba1x0 1nc1so IT;

notificar, na-mesma data 0 ,Agente F1d-uc:1ar10 da convocacio, pela
Companhla de ‘qualquer assembleia’géral de Debenturistas;

convocar, no prazo de até 1 (um) Dia Util, assembleia geral de
Debenturistas para deliberar sobre qualquer das matérias que sejam
do interesse dos Debenturistas, caso o Agente Fiduciario ndo o faga
no prazo aplicavel;

comparecer, por meio de seus representantes, as assembleias gerais
de Debenturistas, sempre que solicitada; e

exclusivamente com relagiio & Companhia, sem prejuizo das demais
obriga¢des previstas acima ou de outras obrigagdes expressamente
previstas na regulamentagdo em vigor e nesta Escritura de Emissao,
nos termos do artigo 17 da Instrugdo CVM 476:

(a) preparar as demonstragdes financeiras consolidadas da
Companhia relativas a cada exercicio social, em conformidade
com a Lei das Sociedades por Ac¢des e com as regras emitidas
pela CVM;

(b) submeter as demonstragdes financeiras consolidadas da
Companhia relativas a cada exercicio social a auditoria por
auditor independente registrado na CVM;

(¢} no prazo de 3 (trés) meses contados da data de encerramento de
seu exercicio social, divulgar em sua pagina na Internet e enviar
a CETIP as demonstragdes financeiras consolidadas da
Companhia relativas a cada exercicio social, acompanhadas de
notas explicativas e do parecer dos auditores independentes;

(d) por um prazo de 3 (trés) anos contados da respectiva data de
divulgacdio, manter os documentos mencionados na alinea (c)
acima em sua pagina na Internet;

(e) observar as disposi¢des da Instrugdo CVM 358, no que se refere
ao dever de sigilo e as vedagdes a negociagio;

(f) divulgar, em sua pagina na Internet, a ocorréncia de qualquer
ato ou fato relevante, conforme definido no artigo2® da
Instrugio CVM 358, comunicando imediatamente ao Agente
Fiduciario, ao Coordenador Lider e a CETIP; e

(g) fornecer todas as informagdes solicitadas pela CVM e pela
CETIP.
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AGENTE FIDUCIARIO “ve® “as” "ser Jueae o.0" 2

A Companhia nomgis, serconsiiyi-agente fiduejario da Emissdo o Agente
Fiduciario, qualificado pospreamiylozdesta Escrtura de Emissdo, que assina

[ K2 2] L1 ] ‘e

nessa qualidade e, neste ato, e na melhor forma de direito, aceita a nomeag#o
para, nos termos da lei e desta Escritura de Emissdo, representar a comunhéo
dos Debenturistas, declarando que:

L.

11,

III.

IV.

VL

VII.

¢ institui¢do financeira devidamente organizada, constituida e
existente sob a forma de sociedade por a¢des, de acordo com as leis
brasileiras;

estd devidamente autorizado e obteve todas as autorizagdes,
inclusive, conforme aplicavel, legais, societdrias, regulatdrias e de
terceiros, necessdrias a celebragfio desta Escritura de Emisséo e dos
Contratos de Garantia ¢ ac cumprimento de todas as obrigagOes aqui
e ali previstas, tendo sido plenamente satisfeitos todos os requisitos
legais, societdrios, regulatorios e de terceiros necessdrios para tanto;

o(s) representante(s) legal(is) do Agente Fiduciario que assina(m)
esta Escritura de Emissto e os Contratos de Garantia tem(tém),
conforme o caso, poderes societarios e/ou delegados para assumir,
em nome do Agente Fiduciario, as obrigagdes aqui e ali previstas e,
sendo  mandatario(s), tem(tém) os poderes legitimamente
outorgados, estando o(s) respectivo(s) mandato(s) em pleno vigor,

esta Escritura de Emissdo e os Contratos de Garantia e as
obrigagdes aqui e ali previstas constituem obrigagdes licitas,
validas, vinculantes e eficazes do Agente Fiducidrio, exequiveis de
acordo com 0s seus termos € condigdes;

a celebragdo, os termos e condigdes desta Escritura de Emissio e
dos Contratos de Garantia ¢ 0 cumprimento das obrigagdes aqui e
ali previstas (a) ndo infringem o estatuto social do Agente
Fiduciario; (b) ndo infringem qualquer contrato ou instrumento do
qual o Agente Fiduciario seja parte e/ou pelo qual qualquer de seus
ativos esteja sujeito; (¢) ndo infringem qualquer disposi¢do legal ou
regulamentar a que o Agente Fiduciario e/ou qualquer de seus ativos
esteja sujeito; e (d)ndo infringem qualquer ordem, decisdo ou
sentenga administrativa, judicial ou arbitral que afete o Agente
Fiduciario e/ou qualquer de seus ativos;

aceita a fun¢fio para a qual foi nomeado, assumindo integralmente
os deveres e atribui¢des previstos na legislagiio especifica e nesta
Escritura de Emissio e nos Contratos de Garantia;

conhece ¢ aceita integralmente esta Escritura de Emissdo e os
Contratos de Garantia e todos os seus termos € condi¢des;
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verificou a.)/'el‘a.cl‘dade.cha.s.mfhmmgoes contidas nesta Escritura de
Emissdo ¢ nos Contratos de Garantia, com base nas informagdes
prestadas pel-a _Compaflhld_' sendé éé;‘io que o Agente Fiduciario néo
conduzitr *qiralquer ' proeetdimento "d¢ verificagdo independente ou

adicional da veracidade das informagOes apresentadas;

verificou a regularidade da constitui¢do da Fianga, com base nas
demonstra¢des financeiras e nas declaracdes prestadas pela
Garantidora, e verificard a regularidade da constitui¢io das demais
Garantias, devendo observar a manuten¢do de sua suficiéncia e
exequibilidade, nos termos desta Escritura de Emissdo e dos
Contratos de Garantia,

esta ciente da regulamentagdo aplicdvel emanada do Banco Central
do Brasil e da CVM;

ndo tem, sob as penas de lei, qualquer impedimento legal, conforme
0 artigo 66, paragrafo3°, da Lei das Sociedades por Agdes, a
Instrucdo CVM n.°28, de 23 de novembro de 1983, conforme
alterada, ou, em caso de alteragcdo, a que vier a substitui-la
("Instrucdo CVM 28"), e demais normas aplicaveis, para exercer a
fun¢do que lhe é conferida;

nio se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesse
previstas no artigo 10 da Instrugdo CVM 28;

ndo tem qualquer ligagdo com a Companhia e/ou a Garantidora que
o impeca de exercer suas fungdes; e

inexistem outras emissdes de debéntures, publicas ou privadas,
realizadas pela propria Companhia e/ou por sociedade coligada,
controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da
Companhia em que atue como agente fiducidrio, nos termos da
Instrugdo CVM 28.

O Agente Fiduciario exercera suas fungdes a partir da data de celebragio
desta Escritura de Emissdo ou de eventual aditamento relativo a sua
substitui¢do, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até a integral
quitagfio de todas as obrigacdes nos termos desta Escritura de Emissdo e dos
Contratos de Garantia, ou até sua efetiva substituigdo.

Em caso de auséncia, impedimentos tempordrios, renlncia, intervengdo,
liquidagdo judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de
vacdncia do Agente Fiducidrio, aplicam-se as seguintes regras:

L.

¢ facultado aos Debenturistas, apoés o encerramento da Oferta,
proceder a substitui¢do do Agente Fiducidrio e a indicagdo de seu
substituto, em assembleia geral de Debenturistas espemalmente
convocada para esse fim; .
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caso o Ag.e.nte F&ducnamo. .nao. 'pOSSa continuar a exercer as suas
fungdes por, circunstancias supervenientes a esta Escritura de
Emissao, gfevera coimlmear imediatamente o fato aos Debenturistas,
solicitande “=ua su-bstltulgao .d.*eonvocar assembleia geral de
Debenturistas para esse fim;

caso o Agente Fiduciario renuncie as suas fungdes, deverad
permanecer no exercicio de suas fungdes até que uma institui¢do
substituta seja aprovada pela assembleia geral de Debenturistas e
assuma efetivamente as suas fungdes;

sera realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias, contados
do evento que a determinar, assembleia geral de Debenturistas, para
a escolha do novo agente fiducidrio, que podera ser convocada pelo
proprio Agente Fiduciario a ser substituido, pela Companhia, por
Debenturistas representando, no minimo, 10% (dez por cento) das
Debéntures em circulagdo, ou pela CVM; na hipotese da
convocag¢do ndo ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do término do
prazo aqui previsto, cabera a Companhia efetua-la, sendo certo que
a CVM podera nomear substituto provisorio enquanto ndo se
consumar o processo de escolha do novo agente fiducidrio;

a substitui¢do, em carater permanente, do Agente Fiduciario (a) esta
sujeita a4 comunicacdo prévia a CVM ¢ a sua manifesta¢do acerca do
atendimento  aos  requisitos  previstos no  artigo 9° da
Instrugdo CVM 28; e (b) devera ser objeto de aditamento a esta
Escritura de Emissio;

os pagamentos ao Agente Fiduciario substituido serdo realizados
observando-se a proporcionalidade ao periodo da efetiva prestacio
dos servigos;

o agente fiduciario substituto fard jus a mesma remuneracio
percebida pelo anterior, caso (a) a Companhia nio tenha concordado
com o novo valor da remuneraciio do agente fiducidrio proposto
pela assembleia geral de Debenturistas a que se refere o inciso [V
acima; ou (b) a assembleia geral de Debenturistas a que se refere o
inciso IV acima ndo delibere sobre a matéria;

o agente fiducidrio substituto deverd, imediatamente apos sua
nomeacdo, comunica-la & Companhia e aos Debenturistas nos
termos das Clausulas 6.31 e 6.32 acima; e

aplicam-s¢ as hipoteses de substituigdo do Agente Fiduciario as
normas € preceitos emanados da CVM.
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Pelo desempenho dug déyeres ¢ atfibuicdessque The competem, nos termos da
lei e desta Escritura de Emissdao, o Agente Fiduciario, ou a institui¢io que

vier a substitui-lo'ngska qualidatie:.* HE
1. receberd Uma‘remun¥radio:  °** *°

(a) de R$7.500,00 (sete mil e quinhentos reais) por ano, devida pela
Companhia (sem prejuizo da Fianga), sendo a primeira parcela
da remuneracdo devida no 5° (quinto) Dia Util contado da data
de celebracdo desta Escritura de Emissdo, e as demais, no
mesmo dia dos anos subsequentes, até o vencimento da
Emissdo, ou enquanto o Agente Fiducidrio representar os
interesses dos Debenturistas;

(b) reajustada anualmente, desde a data de pagamento da primeira
parcela, pela variacio do Indice Geral de Precos — Mercado,
divulgado pela Fundagdo Getulio Vargas ("IGPM"), ou do
indice que eventualmente o substitua, calculada pro rata
temporis, se necessario;

(c) acrescida do Imposto Sobre Servigos de Qualquer Natureza —
[SSQN, da Contribuicdo ao Programa de Integragio Social —
PIS, da Contribuicio Social Sobre o Lucro Liquido — CSLL, da
Contribuigdo para o Financiamento da Seguridade Social —
COFINS ¢ de quaisquer outros tributos e despesas que venham
a incidir sobre a remuneragdo devida ao Agente Fiduciario, nas
aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento, exceto pelo
Imposto Sobre a Renda e Proventos de Qualquer Natureza — IR;

(d) devida até o vencimento, resgate ou cancelamento das
Debéntures € mesmo apds o seu vencimento, resgate ou
cancelamento na hipotese de atuagdo do Agente Fiduciario na
cobranga de eventuais inadimpléncias relativas as Debéntures
ndo sanadas pela Companhia e/ou pela Garantidora, casos em
que a remuneragdo devida ao Agente Fiduciario sera calculada
proporcionalmente aos meses de atuagdo do Agente Fiduciario,
com base no valor da alinea (a) acima, reajustado conforme a
alinea (b) acima;

(e) acrescida, em caso de mora em seu pagamento,
independentemente de aviso, notificacio ou interpelacio
judicial ou extrajudicial, sobre os valores em atraso, sem
prejuizo da atualizaciio monetaria pelo IGPM, de (i) juros de
mora de [% (um por cento) ao més, calculados pro rata
temporis desde a data de inadimplemento até a data do efetivo
pagamento; e (i1) multa moratoria, irredutivel e de natureza n
compensatoria, de 2% (dois por cento); e
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(f) realizada mediante d<odsi{dma Conta corrente a ser indicada por
escrito pelo Agente Fiducidrio a Companhia, servindo o
comprdiante Hoi d¢positét como prova de quitagdo do
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sera reembolsado pela Companhia (sem prejuizo da Fianga) por
todas as despesas que comprovadamente incorrer para proteger os
direitos ¢ interesses dos Debenturistas ou para realizar seus créditos,
no prazo de até 10 (dez) dias contados da data de entrega de cdpias
dos documentos comprobatérios neste sentido, desde que as
despesas tenham sido, sempre que possivel, previamente aprovadas
pela Companbhia, incluindo despesas com:

(a) publicagdo de relatérios, editais de convocacglo, avisos,
notificagdes ¢ outros, conforme previsto nesta Escritura de
Emissdo e nos Contratos de Garantia, e outras que vierem a ser
exigidas por regulamentos aplicdveis;

(b) extracido de certiddes;

(c) viagens, alimentagdo ¢ estadias, quando necessarias ao
desempenho de suas fungdes nos termos desta Escritura de
Emissdo e dos Contratos de Garantia;

(d) despesas com contatos telefonicos ¢ conferéncias telefonicas;
(e) despesas com especialistas, tais como auditoria e fiscalizagdo; e
(f) contratagfo de assessoria juridica aos Debenturistas;

poderad, em caso de inadimpléncia da Companhia e/ou da
Garantidora no pagamento das despesas a que s¢ referem os
incisos I e II acima por um periodo superior a 30 (trinta) dias,
solicitar aos Debenturistas adiantamento para o pagamento de
despesas razodveis com procedimentos legais, judiciais ou
administrativos que o Agente Fiducidrio venha a incorrer para
resguardar os interesses dos Debenturistas, despesas estas que
deverdo ser, sempre que possivel, previamente aprovadas e
adiantadas pelos Debenturistas, na proporgio de seus créditos, e
posteriormente, ressarcidas pela Companhia (sem prejuizo da
Fianga), sendo que as despesas a serem adiantadas pelos
Debenturistas, na proporgio de seus créditos, incluem os gastos com
honorarios advocaticios de terceiros, depositos, custas e taxas
judiciarias nas agdes propostas pelo Agente Fiduciario ou
decorrentes de acdes contra ele propostas no exercicio de sua
fungdo, ou ainda que lhe causem prejuizos ou riscos financeiros,
enquanto representante da comunhdo dos Debenturistas; a
eventuais despesas, depositos e custas judiciais decorrentes. gal
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sucumbéntid ém, u¢des fudiciale $erao igualmente suportadas pelos
Debenturistas _bem como sua remuneragdio, podendo o Agente
Fiduciariq ™ 8eljcitat ghraltia dob [Débenturistas para cobertura do
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o crédito do Agente Fiduciario por despesas incorridas para proteger
direitos e interesses ou realizar créditos dos Debenturistas que ndo
tenha sido saldado na forma prevista no inciso lll acima sera
acrescido a divida da Companhia e da Garantidora, tendo
preferéncia sobre estas na ordem de pagamento.

Além de outros previstos em lei, na regulamentacdo da CVM e nesta
Escritura de Emissdo, constituem deveres e atribui¢des do Agente Fiducidrio:

L

i1

[1I.

IV.

VI.

VIL

VIIIL

responsabilizar-se integralmente pelos servigos contratados, nos
termos da legislacdo vigente;

custear (a)todas as despesas decorrentes da execugdo dos seus
servigos, incluindo todos os tributos, municipais, estaduais e
federais, presentes ou futuros, devidos em decorréncia da execugio
dos seus servigos, observado o disposto na Clausula 8.4 acima,
inciso I, alinea (¢), ¢ na Clausula 8.4 acima, incisos Il e III; ¢
(b) todos os encargos civeis, trabalhistas e/ou previdenciarios;

proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no
exercicio da fungdo, o cuidado e a diligéncia com que todo homem
ativo e probo costuma empregar na administragdo de seus proprios
bens;

renunciar a fungdo, na hipdtese de superveniéncia de contlito de
interesses ou de qualquer outra modalidade de inaptidao;

conservar em boa guarda toda a escrituraglo, correspondéncia e
demais papéis relacionados com o exercicio de suas fungdes;

verificar, no momento de aceitar a func¢io, a veracidade das
informacdes contidas nesta Escritura de Emisséo e nos Contratos de
Garantia, conforme ja verificado nos termos da declaragcdo prevista
acima, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissoes,
fathas ou defeitos de que tenha conhecimento;

promover nos competentes oOrglos, caso a Companhia ou a
Garantidora néo o faca, a inscri¢do e/ou o registro desta Escritura de
Emissdo e dos Contratos de Garantia e as respectivas averbagdes de
seus aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades porventura
neles existentes;

acompanhar a observancia da periodicidade na prestagdo das
informagdes obrigatorias, alertando os Debenturistas acerca de
eventuais omissdes ou inverdades constantes de tais informagdes;

Al
f__'
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XI.
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XIV.

XV.
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emitir pareccr so{)m,a wﬁcu;naa das informacdes constantes das
propostas de modificagdes nas condi¢des das Debéntures;

- ....

verificar A régularldade da consntum.ao das Garantias e dos valores
dos bens ‘dddos et gérantla Bhitrvando a manutengdo de sua
suficiéncia e exequibilidade, nos termos desta Escritura de Emissédo
e dos Contratos de Garantia;

examinar proposta de substituicio de qualquer das Garantias,
manifestando, se¢ for o caso, sua expressa ¢ justificada concordéncia,
apos aprovacgdo pelos Debenturistas, reunidos em assembleia geral
de Debenturistas:

intimar a Companhia e a Garantidora a reforcar as Garantias, na
hipotese de sua deterioragdo ou depreciagdo, nos termos desta
Escritura de Emissdo e dos Contratos de Garantia;

solicitar, quando julgar necessario, para o fiel desempenho de suas
fungdes, certiddes atualizadas da Companhia, necesséarias e
pertinentes dos distribuidores civeis, das varas de Fazenda Publica,
cartorios de protesto, varas da Justica do Trabalho, Procuradoria da
Fazenda Publica, onde se localiza a sede do estabelecimento
principal da Companhia;

solicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordindria na
Companhia;

convocar, quando necessario, assembleia geral de Debenturistas nos
termos da Clausula 9.3 abaixo;

comparecer as assembleias gerais de Debenturistas a fim de prestar
as informagdes que the forem solicitadas;

claborar, no prazo legal, ¢ enviar uma cépia 4 Companhia, na
mesma data em que disponibilizar aos Debenturistas, relatdrio anual
destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68, paragrafo 1°,
alinea (b), da Lei das Sociedades por Ag¢des, que devera conter, ao
menos, as informagdes abaixo, devendo, para tanto, a Companhia e
a Garantidora enviar todas as informagdes financeiras, organograma
do grupo societario da Companhia (que devera conter os
controladores, as controladas, as sociedades sob controle comum, as
coligadas, ¢ os integrantes de bloco de controle) e atos societarios
necessarios a realizagdo do relatdrio que venham a ser solicitados
pelo Agente Fiduciario, os quais deverdo ser devidamente
encaminhados no prazo de até 30 (trinta) dias antes do encerramento
do prazo para disponibilizagdo do relatorio:

(a) eventual omissdo ou inverdade, de que tenha conhecimento,
contida nas informagdes divulgadas pela Companhia e/ou pela

1
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Garantidora?, ,ou;, , aingla, , 0+ #adimplemento ou atraso na
obrigatoria prestagdo de informagdes pela Companhia e/ou pela
Garantidérs; ¢ ¢ .0 S

(b) alteracbes &statutitiad‘da Cotipatthia ocorridas no periodo;

(c) comentarios sobre as demonstragdes financeiras da Companhia,
com enfoque nos indicadores econdmicos, financeiros e de

estrutura de capital da Companhia;
(d) posi¢do da Oferta ou colocagido das Debéntures no mercado;

(¢) resgate, amortizagdo e pagamentos realizados no periodo, bem
como aquisicdes e vendas de Debéntures realizadas pela
Companhia;

(f) acompanhamento da destinagdo dos recursos captados por meio
das Debéntures, de acordo com os dados obtidos com os
administradores da Companbhia;

(g) relacdo dos bens e valores eventualmente entregues a sua
administrag3o;

(h) cumprimento das demais obriga¢tes assumidas pela Companhia
e pela Garantidora nos termos desta Escritura de Emissdo e dos
Contratos de Garantia;

(i) declaragdo sobre a suficiéncia e exequibilidade das Garantias;

(j) existéncia de outras emissdes de debéntures, publicas ou
privadas, realizadas pela propria Companhia e/ou por sociedade
coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo
grupo da Companhia em que tenha atuado como agente
fiduciario no periodo, bem como os dados sobre tais emissdes
previstos no artigo 12, inciso XVII, alinea (k), itens 1 a 7, da
Instrucdo CVM 28; ¢

(k) declaragdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungéo
de agente fiduciario;

disponibilizar o relatoério a que se refere o inciso XVII acima até
30 de abril de cada ano ao menos na sede da Companhia, no
escritorio do Agente Fiducidrio ou, quando instituigdo financeira, no
local por ela indicado, na CVM, na CETIP ¢ na sede do
Coordenador Lider;

publicar, as expensas da Companhia (sem prejuizo da Fianga), nos
termos da Clausula 6.31 acima, anuncio comunicando aos
Debenturistas que o relatério a que se refere o inciso XVII acima
encontra-se a disposi¢do nos locais indicados no inciso XVII
acima,
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XX.
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manter atuhliz.afia.:a:rela&:;ih dos Debenturistas e seus enderecos,
mediante, jpglugive, gestes perante a Companhia, o Escriturador, o
Banco Ligqusdante e 1 ¢ETIP, sé¢ddo.Que, para fins de atendimento
ao disposter ‘meste ineises’a Cohaperihia expressamente autoriza,
desde ja, o Escriturador, o Banco Liquidante e a CETIP a atenderem
quaisquer solicitagdes realizadas pelo Agente Fiduciario, inclusive
referente a divulgacdo, a qualquer momento, da posi¢do de
Debéntures, e seus respectivos Debenturistas;

coordenar o sorteio das Debéntures a serem resgatadas nos casos
previstos nesta Escritura de Emissao, se aplicavel;

fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura de
Emissdo e dos Contratos de Garantia, inclusive (a) daquelas
impositivas de obrigacdes de fazer e de ndo fazer; (b) daquela
relativa a obrigacdo de manutengfo da contratacdo de agéncia de
classificagdo de risco para atualizagdo do relatorio de classificagdo
de risco das Debéntures, nos termos da Clausula 7.1 acima,
inciso XII. se aplicavel; e (c) daquela relativa a observéncia do
Indice Financeiro;

notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, ou, caso ndo
seja possivel, nos termos da Clausula 6.31 acima, no prazo de até
5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que o Agente Fiduciario
tomou conhecimento, de qualquer inadimplemento, pela Companhia
e/ou pela Garantidora, de qualquer obrigagdo prevista nesta
Escritura de Emissdo e/ou em qualquer dos Contratos de Garantia,
indicando o local em que formecera aos interessados maiores
esclarecimentos, sendo que comunicagdo de igual teor deve ser
enviada a Companhia, 8 CVM e a CETIP:

divulgar as informagdes referidas no inciso XVII acima, alinea (j),
em sua pagina na Internet tdo logo delas tenha conhecimento; e

divulgar, aos Debenturistas e aos demais participantes do mercado,
em sua pagina na Internet ¢/ou em sua central de atendimento, em
cada Dia Util, o saldo devedor unitario das Debéntures, calculado,
em conjunto, pela Companhia e pelo Agente Fiduciario.

No caso de inadimplemento, pela Companhia e/ou pela Garantidora, de
qualquer de suas obrigacdes previstas nesta Escritura de Emissdo e/ou em
qualquer dos Contratos de Garantia, ndo sanado nos prazos previstos na
Clausula 6.30 acima, conforme aplicaveis, devera o Agente Fiduciario usar de
toda e qualquer acfio para proteger direitos ou defender interesses dos

Debenturistas, devendo para tanto:
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I. declarar, ohsérvadas, as epndu;oeg desta Escritura de Emissdo,
antecipadamente vencidas  as obrlgaeoes decorrentes  das
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I1. observadas as d15p051eoes dedt *Escritura de Emissdo e dos
Contratos de Garantia, executar as Garantias, aplicando o produto
no pagamento, integral ou proporcional, aos Debenturistas;

111 requerer a faléncia da Companhia e da Garantidora, se ndo existirem
garantias reais;

V. tomar quaisquer outras providéncias necessarias para que o0s
Debenturistas realizem seus créditos; e

V. representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperacdo
judicial, recuperagdo extrajudicial ou, se aplicdvel, interven¢do ou
liquidagdo extrajudicial ou eventos similares em outras jurisdigdes,
da Companhia e/ou da Garantidora.

Observado o disposto nas Clausulas 6.30, 6.30.1, 6.30.2 e 6.30.3 acima, o
Agente Fiduciario somente se eximird da responsabilidade pela ndo adogdo
das medidas contempladas na Clausula 8.6 acima, incisosl a 1V, se,
convocada a assembleia geral de Debenturistas, esta assim o autorizar por
deliberacdo da unanimidade das Debéntures em circulagdo. Na hipotese da
Clausula 8.6 acima, inciso V, sera suficiente a deliberagdo da maioria das
Debéntures em circulacio.

O Agente Fiduciario ndo sera obrigado a realizar qualquer verificagio de
veracidade de qualquer documento ou registro que considere auténtico ¢ que
lhe tenha sido encaminhado pela Companhia ou por terceiros a seu pedido,
para se basear nas suas decisdes, e ndo sera responsavel pela elaboragdo
desses documentos, que permanecerdo sob obrigagdio legal e regulamentar da
Companhia elabora-los, nos termos da legislagdo aplicavel.

O Agente Fiduciario nfio emitird qualquer tipo de opinido ou fard qualquer
juizo sobre orientagdo acerca de qualquer fato da Emissdo que seja de
competéncia de definicdo pelos Debenturistas, nos termos da Clausula 9
abaixo, obrigando-se, tdo-somente, a agir em conformidade com as instrugdes
que lhe foram transmitidas pelos Debenturistas, nos termos da Clausula 9
abaixo, ¢ de acordo com as atribui¢des que lhe sdo conferidas por lei, pela
Clausula 8.5 acima e pelas demais disposigdes desta Escritura de Emisséo e
dos Contratos de Garantia. Nesse sentido. o Agente Fiduciario ndo possui
qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos
decorrentes do estrito cumprimento das orientagdes dos Debenturistas que lhe
forem transmitidas conforme definidas pelos Debenturistas, nos termos da
Clausula 9 abaixo, e reproduzidas perante a Companhia e a Garantidora.
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8.9

9.2

9.3

9.4

9.5

9.6

9.6.1

A atuacdo do Agentt ﬁi&uﬁéﬁo lﬁiﬁla-%é ab' ‘escopo da Instrugdio CVM 28,
dos artigos aplicavels da Lei das Sociedades por Acgdes e desta Escritura de
Emissdo e dos Contrg'ta& de Gara-nua' estanﬂo Q'Agente Fiducidrio isento, sob
qualquer forma ouw prctekto, de l'quer responsablhdade adicional que ndo
tenha decorrido das disposig:f)es legais e regulamentares aplicdveis ¢ desta
Escritura de Emissdo e dos Contratos de Garantia.

ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-s¢ em assembleia geral,
de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes, a
fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhdo dos
Debenturistas.

As assembleias gerais de Debenturistas poderdo ser convocadas pelo Agente
Fiducidrio, pela Companhia, por Debenturistas que representem, no minimo,
10% (dez por cento) das Debéntures em circulacéo, ou pela CVM.

A convocagdo das assembleias gerais de Debenturistas dar-se-4 mediante
anuncio publicado pelo menos 3 (irés) vezes nos termos da Clausula 6.31
acima, respeitadas outras regras relacionadas a publica¢io de anincio de
convocagdo de assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por
Agles, da regulamentagdo aplicavel e desta Escritura de Emissdo, ficando
dispensada a convocagdo no caso da presenga da totalidade dos
Debenturistas.

As assembleias gerais de Debenturistas instalar-se-d0, em primeira
convocagdo, com a presenga de ftitulares de, no minimo, metade das
Debéntures em circulagdo e, em segunda convocagio, com qualquer quorum.

A presidéncia e a secretaria das assembleias gerais de Debenturistas caberdo
aos Debenturistas eleitos por estes proprios ou aqueles que forem designados
pela CVM.

Nas delibera¢Oes das assembleias gerais de Debenturistas, a cada uma das
Debéntures em circulagdo caberd um voto, admitida a constitui¢io de
mandatdrio, Debenturista ou ndo. Exceto pelo disposto na Clausula 9.6.1
abaixo, todas as deliberagdes a serem tomadas em assembleia geral de
Debenturistas dependerdo de aprovagdo de Debenturistas representando, no
minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em circulagio.

Nio estdo incluidos no quorum a que se refere a Clausula 9.6 acima:

L. 0s quoruns expressamente previstos em outras Clausulas desta
Escritura de Emissdo; e

II. as alteracOes, que somente poderdo ser propostas pela Comp
que deverdo ser aprovadas por Debenturistas representar

51



9.7

9.8

9.9

9.10

10.
10.1

minimo, 90" (nozv:enta pht cen];o) d'as Debéntures em circulagio,
(a) das d15p051goes desta, Clausula; (b) de qualquer dos quoruns
previstos’ n,esta- Escrgtui'a d.’e EHﬁSS&G (c) da Remuneragao, exceto
pelo disposto-na Clausiita’s.18. 9-a'c—1<ma (d) de quaisquer datas de
pagamento de quaisquer valores previstos nesta Escritura de
Emissdo; (e) do prazo de vigéncia das Debéntures; (f) da espécie
das Debéntures; (g) de qualquer das Garantias; (h) das disposigdes
relativas a resgate antecipado facultativo; (i) das disposicOes
relativas a amortizagGes antecipadas facultativas; (j) das disposigdes
relativas a Clausula 6.21 acima; (k) das disposigdes relativas a
Clausula 6.22 acima; ou (l)da redagdio de qualquer Evento de
Inadimplemento, observado que, ocorrendo a rentncia ou o perddo
temporario a um Evento de Inadimplemento, aplicar-se-a o disposto
na Clausula 9.6 acima.

LN ] .. L ] l.- ...

Para os fins desta Escritura de Emissdo, "Debéntures em circulagio”
significam todas as Debéntures subscritas e integralizadas e ndo resgatadas,
excluidas as Debéntures mantidas em tesouraria e, ainda, adicionalmente,
para fins de constituicdo de quorum, pertencentes, direta ou indiretamente,
(i) a Companhia; (ii) a qualquer Controladora, a qualquer Controlada e/ou a
qualquer coligada de qualquer das pessoas indicadas no item anterior, ou
(ii1) a qualquer diretor, consetheiro, conjuge, companheiro ou parente até o
3° (terceiro) grau de qualquer das pessoas referidas nos itens anteriores.

As deliberacdes tomadas pelos Debenturistas, no ambito de sua competéncia
legal, observado os quoruns previstos nesta Escritura de Emissdo, serdo
validas e eficazes perante a Companhia e obrigardo todos os Debenturistas,
independentemente de seu comparecimento ou voto na respectiva assembleia
geral de Debenturistas.

O Agente Fiduciario devera comparecer as assembleias gerais de
Debenturistas ¢ prestar aos Debenturistas as informagdes que lhe forem
solicitadas.

Aplica-se as assembleias gerais de Debenturistas, no que couber, o disposto
na Lei das Sociedades por A¢des, sobre a assembleia geral de acionistas.

DECLARACOES DA COMPANHIA E DA GARANTIDORA

A Companhia e a Garantidora, de forma solidaria, neste ato, declaram que:

L. a Companhia é sociedade devidamente organizada, constituida e
existente sob a forma de sociedade por agdes, de acordo com as leis
brasileiras, com registro de companhia aberta perante a CVM; a
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existente de wcordo. com, a8, Jgis do éE's{ado de Delaware, Estados
Unidos da América;

"" . sess

estio dev1dam¢n’te autorizadas e oi)tl\naram todas as autorizagdes,
inclusive, conforme aphca{/el lega'is *societarias, regulatorias e de
terceiros, necessarias 4 celebragiio desta Escritura de Emisséao ¢ dos
Contratos de Garantia de que sio parte e ao cumprimento de todas
as obrigacdes aqui e ali previstas e a realizagdo da Emisséio e da
Oferta e a outorga das Garantias, tendo sido plenamente satisfeitos
todos os requisitos legais, societarios, regulatorios e de terceiros
necessarios para tanto;

os representantes legais da Companhia e da Garantidora que
assinam esta Fscritura de Emissio e os Contratos de Garantia de
que sdo parte tém, conforme o caso, poderes societdrios e/ou
delegados para assumir. em nome da Companhia ou da Garantidora,
as obrigagdes aqui e ali previstas e, sendo mandatarios, tém os
poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos
em pleno vigor:

esta Fscritura de Emissdo e os Contratos de Garantia de que sdo
parte e as obrigagdes aqui e ali previstas constituem obrigacGes
licitas, validas, vinculantes e eficazes da Companhia e da
Garantidora, exequiveis de acordo com os seus termos e condigdes;

a celebracdo, os termos e condigdes desta Escritura de Emissdo e
dos Contratos de Garantia de que sdo parte e o cumprimento das
obrigagdes aqui e ali previstas ¢ a realizagdo da Emissdo e da Oferta
e a outorga das Garantias (a) ndo infringem o estatuto social da
Companhia ou os atos constitutivos da Garantidora; (b)nao
infringem qualquer conirato ou instrumento do qual a Companhia
e/ou a Garantidora e/ou qualquer das Controladas seja parte e/ou
pelo qual qualquer de seus respectivos ativos esteja sujeito; (¢) nao
resultarfio em (i) vencimento antecipado de qualquer obrigagdo
estabelecida em qualquer contrato ou instrumento do qual a
Companhia e/ou a Garantidora seja parte e/ou pelo qual qualquer de
seus respectivos ativos esteja sujeito; ou (ii) rescisdio de qualquer
desses contratos ou instrumentos; (d) nfio resuitardo na criagio de
qualquer Onus sobre qualquer ativo da Companhia ou da
Garantidora (exceto pelas Garantias); (e) ndo infringem qualquer
disposicdo legal ou regulamentar a que a Companhia efou a
Garantidora e/ou qualquer de seus respectivos ativos esteja sujeito;
e (f)ndo infringem qualquer ordem, decisdo ou senienga
administrativa, judicial ou arbitral que afete a Companhia ejqu a
Garantidora e/ou qualquer de seus respectivos ativos; 1/0\
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estdo adlmplentES <0m. o, cumprimentd das obrigagdes constantes
desta Escrltq;*a de, Emissdo e dos Contratos de Garantia de que sdo
parte, € nd0 Qeérreu e paé ex’lste na preSente data, qualquer Evento

de Inadimplemento;  “ee" 7. et

tém plena ciéncia e concordam integralmente com a forma de
divulgagdo e apuragdo da TaxaDI, e a forma de calculo da
Remuneragdo foi acordada por livre vontade da Companhia e da
Garantidora, em observéancia ao principio da boa-fé;

as informagdes prestadas por ocasido da Oferta e constantes do
formulario de referéncia, elaborado pela Companhia em
conformidade com a Instrucio CVM 480 ("Formulario de
Referéncia"), e nos avisos de ato ou fato relevante divulgados pela
Companhia desde a mais recente data de apresentagdo do
Formulario de Referéncia, sdo verdadeiras, consistentes, precisas,
completas, corretas e suficientes, permitindo aos investidores uma
tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta;

o Formulario de Referéncia (a)contém todas as informagdes
relevantes necessarias ao conhecimento, pelos investidores, da
Oferta, das Debéntures, da Companhia e das Controladas, e de suas
respectivas atividades e situagdo econdmico-financeira, dos riscos
inerentes 4s atividades da Companhia e das Controladas, e
quaisquer outras informagdes relevantes, (b)ndo contém
declaracdes falsas, inconsistentes, imprecisas, incompletas,
incorretas ou insuficientes; (c) ndo coniém omissdes de fatos
relevantes; e (d) foram elaborados de acordo com as normas
pertinentes, incluindo as normas da CVM;

as opinides, andlises e previsdes (se houver) expressas no
Formulario de Referéncia foram dadas de boa-fé, consideradas
todas as circunstincias relevantes no contexto da Oferta ¢ com base
em suposi¢des razoaveis;

os documentos ¢ informagdes fornecidos ao Agente Fiduciario e/ou
aos Debenturistas sdo verdadeiros, consistentes, precisos,
completos, corretos e suficientes, estdo atualizados até a data em
que foram fornecidos e incluem os documentos e informagdes
relevantes para a tomada de decisdo de investimento sobre as
Debéntures;

as Demonstra¢des Financeiras Consolidadas da Companhia relativas
a0s exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2010, 201!
e 2012, representam corretamente a posi¢do patrimonial e financeira
consolidada da Companhia naquelas datas e para aqueles periodos e
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foram dev1damen‘te.'el'ahorada5 £m g:'o'nformidade com a Lei das
Sociedades por, AgOes e com as regras emitidas pela CVM:

estd, assim como-as G'oni;roladas cllmprmdo as leis, regulamentos,
normas administrativasé defermma{: €4 dos Orgdos governamentais,
autarquias ou instincias judiciais apliciveis ao exercicio de suas
atividades, exceto por aqueles questionados de boa-fé nas esferas
administrativa e/ou judicial, cujos questionamentos estdo descritos
no Formulario de Referéncia;

estd, assim como as Controladas, em dia com o pagamento de todas
as obrigagdes de natureza tributaria (municipal, estadual e federal),
trabalhista, previdenciaria, ambiental e de quaisquer outras
obrigagdes impostas por lei, exceto por aquelas questionadas de
boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial ou cujo
descumprimento ndo tenha um Efeito Adverso Relevante;

possui, assim como as Controladas, validas, eficazes, em perfeita
ordem e em pleno vigor todas as licengas, concessdes, autorizagdes,
permissdes e alvards, inclusive ambientais, aplicaveis ao exercicio
de suas atividades, exceto por aquelas cuja auséncia nfo tenha um
Efeito Adverso Relevante;

inexiste, inclusive em relagio as Controladas, (a) descumprimento
de qualquer disposi¢io contratual relevante, legal ou de qualquer
ordem judicial, administrativa ou arbitral; ou (b) qualquer processo,
judicial, administrativo ou arbitral, inquérito ou qualquer outro tipo
de investigacdo governamental, em qualquer dos casos deste inciso,
(i) que tenha um Efeito Adverso Relevante; ou (ii) visando a anular,
alterar, invalidar, questionar ou de qualquer forma afetar esta
Escritura de Emissdo ¢/ou qualquer dos Contratos de Garantia; e

nio ha qualquer ligagdo entre a Companhia e/ou a Garantidora e o
Agente Fiducidrio que impeca o Agente Fiduciario de exercer
plenamente suas fung¢des.

A Companhia e a Garantidora, de forma solidaria, irrevogavel e irretratavel,
se obrigam a indenizar os Debenturistas e 0 Agente Fiduciario por todos €
quaisquer prejuizos, danos, perdas, custos e/ou despesas (incluindo custas

judiciais e honorarios advocaticios) diretamente incorridos e comprovados

pelos Debenturistas e/ou pelo Agente Fiducidrio em razio da falsidade e/ou
incorrecdo de qualquer das declaragdes prestadas nos termos da Clausula 10.1

acima.

Sem prejuizo do disposto na Clausula 10.2 acima, a Companhia e a
Garantidora obrigam-se a notificar, na mesma data em que tomar

conhecimento, o Agente Fiducidrio caso qualquer das declaragles prestadas
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nos termos da Clausula, ]9, Zcitpa, seja, falia £70u incorreta na data em que
foi prestada. v aean .
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DESPESAS

Correrdo por conta da Companhia e da Garantidora todos os custos incorridos
com a Oferta ou com a estruturagdo, emissdo, registro ¢ execugdo das
Debéntures ¢ das Garantias, incluindo publicagdes, inscri¢des, registros,
contratacdo do Agente Fiduciario, do Escriturador, do Banco Liquidante, do
Banco Centralizador, do Auditor Independente e dos demais prestadores de
servigos, € quaisquer outros custos relacionados as Debéntures e/ou as
Garantias.

DISPOSICOES GERAIS

As obrigag¢Bes assumidas nesta Escritura de Emissdo tém carater irrevogavel e
irretratavel, obrigando as partes € seus sucessores, a qualquer titulo, ao seu
integral cumprimento.

Qualquer alteragdo a esta Escritura de Emissdo somente serd considerada
valida se formalizada por escrito, em instrumento proprio assinado por todas
as partes.

A invalidade ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das clausulas
desta Escritura de Emissdo ndo afetara as demais, que permanecerao validas €
eficazes até o cumprimento, pelas partes, de todas as suas obriga¢Oes aqui
previstas. Ocorrendo a declaragdo de invalidade ou nulidade de qualquer
clausula desta Escritura de Emissdo, as partes se obrigam a negociar, no
menor prazo possivel, em substitui¢do a clausula declarada invalida ou nula, a
inclusdo, nesta Escritura de Emissdo, de termos e condi¢des validos que
reflitam os termos e condi¢bes da clausula invalidada ou nula, observados a
inten¢do e o objetivo das partes quando da negociacéio da clausula invalidada
ou nula ¢ o contexto em que se insere.

Qualquer tolerancia, exercicio parcial ou concessdo entre as partes sera
sempre considerado mera liberalidade, e nfio configurara renlincia ou perda
de qualquer direito, faculdade, privilégio, prerrogativa ou poderes conteridos
(inclusive de mandato), nem implicard novacdo, alteracdo, transigéncia,
remissdo, modificacdo ou redugdo dos direitos e obrigagdes daqui
decorrentes.

As partes reconhecem esta Escritura de Emissdo e as Debéntures como titulos
executivos extrajudiciais nos termos do artigo 585, incisos 1 e 1I, do Cddigo
de Processo Civil.
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Para os fins desta* Esctiure de Fmissdo, :as partes poderdo, a seu critério
exclusivo, requerer, a execugdo especifica das obrigagdes aqui assumidas, nos
termos dos artigds 464 4613A; 631, 632:e sepuintes do Codigo de Processo
Civil, sem prejuite "6d dirditd’«de declarar-’o vencimento antecipado das
obrigacdes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura
de Emissao.

[.EI DE REGENCIA

Esta Escritura de Emissdo é regida pelas leis da Republica Federativa do
Brasil.

FOroO

Fica eleito o foro da Comarca da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo,
com exclusdio de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir
as questdes porventura oriundas desta Escritura de Emissao.

Estando assim certas e ajustadas, as partes, obrigando-se por si e sucessores, firmam
esta Escritura de Emissdo em 9 (nove) vias de igual teor e forma, juntamente com
2 (duas) testemunhas abaixo identificadas, que também a assinam.

Sao Paulo, 14 de margo de 2013.

(As assinaturas seguem nas 4 (quatro) paginas seguintes.)

(Restante desta pagina intencionalmente deixado em branco.)
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Instrumento Particular de Escmtur’a de, Ermssao- Publtca de- Debéntures Simples, Nao Conversiveis
em Agdes, da Espécie com Garantia Real com Garantia Flde;ussorla Adicional, da Quinta Emissio
de lochpe-Maxion S.A., celebrado‘em 14, de.mar;o de 2,(2I3_ entre lochpe-Maxion S.A., Pentagono
S.A. Distribuidora de Titulgs ¢ J\/'alor;:s Molglllarlos- fachpe Holdings, LLC — Pagina de
Assinaturas 1/4. Tees ot Tee ot
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Instrumento Particular de Escritprasde £mjssiq :ﬁlejéé-dé Tebéntures Simples, Nao Conversiveis
em Agdes, da Espécie com Garantia Real, com Garantia Fidejussoria Adicional, da Quinta Emissdo
de lochpe-Maxion S.A., celebtadd’tm 14t ffdio de 20137 %ntre lochpe-Maxion S.A., Pentagono
S.A. Distribuidora de Titu]os :é':\/alo&:s EME)biliériog' g 'Icschpe Holdings, LLC — Pagina de
Assinaturas 2/4. Tere ot I e
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Instrumento Particular de Escntum df:,EmLs,sao' Ppb!;ca de- ebéntures Simples, Nio Conversiveis
em Acoes, da Espécie com Garantia Real, com Garantia FldeJ ussoria Adicional, da Quinta Emissédo
de lochpe-Maxion S.A., celebradd €m 14.424M8180 de 2813 thtre lochpe-Maxion S.A., Pentagono
S.A. Distribuidora de Titules © ValorES_Moblllarlos e, IQChpe Holdings, LLC — Pagina de

Assinaturas 3/4.
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instrumento Particular de Escﬁwé c.lq,]érr;issaosféilt_)lipzi:deib'ebéntures Simples, Nao Conversivels
em Acdes, da Espécie com Garantia Real, com Garantia Fidejussoria Adicional, da Quinta Emissdo
de lochpe-Maxion S.A., celebraddy ¥tn 14 J¢ atdrgo de 203 3 *¢dtre lochpe- Maxion S.A., Pentagono
S.A. Distribuidora de TI'[U]OS Y }/alorcs Motnhanos e, lophpe Holdings, LLC — Péagina de
Assinaturas 4/4. I " e

Testemunhas:

Nome: ALBERTC ARBEX Fluno Nome: LAUPH CLLVETRA SAREALIY
Id: 47495440 - 55¢/57 d: 7/ i %G 6 swysY
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