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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DE EMISSAQ PUBLICA DE
DEBENTURES CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, DA
SEXTA EMISSAO DE IOCHPE-MAXION S.A.

Celebram este "Instrumento Particular de Escritura de Emissdo Publica de
Debéntures Conversiveis em Agoes, da Espécie Quirografaria, da Sexta Emisséo de
lochpe-Maxion S.A." ("Escritura de Emissao"):

L. como emissora ¢ ofertante das debéntures objeto desta Escritura de Emissédo
("Debéntures"):

I0CHPE-MAXION S.A., sociedade por agdes com registro de companhia aberta
perante a Comissdo de Valores Mobiliarios ("CVM"), com sede na Cidade de
Cruzeiro, Estado de Sdo Paulo, na Rua Dr. Othon Barcellos 83, inscrita no
Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda ("CNPJ") sob
o n.°61.156.113/0001-75, com seus atos constitutivos registrados perante a
Junta Comercial do Estado de Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo
("JUCESP") sob o NIRE 35.300.014.022, neste ato representada nos termos
de seu estatuto social ("Companhia"); e

II. como agente fiduciario, nomeado nesta Escritura de Emisséo, representando a
comunhdo dos titulares das Debéntures ("Debenturistas”):

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS,
instituigdo financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio
de Janeiro, na Avenida das Américas 4200, bloco 4, sala 514, inscrita no
CNPJ sob o n.° 17.343.682/0001-38, neste ato representada nos termos de seu
estatuto social ("Agente Fiduciario™);

que resolvem celebrar esta Escritura de Emissdo, de acordo com os seguintes termos
e condigoes:

I. AUTORIZACAQ

1.1 A (i)emissio das Debéntures, nos termos da Lei n°6.404, de
15 de dezembro de 1976, conforme alterada ("Lei das Sociedades por
Acdes") ("Emissdo"); e (ii) oferta pablica de distribuicdo de Debéntures, nos
termos da Lei n.° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada ("Lei
do Mercado de Valores Mobilidrios"), da Instrucio CVM n.°400, de
29 de dezembro de 2003, conforme alterada ("Instrugcdo CVM 400"), da
Instru¢do CVM n.° 471, de 8 de agosto de 2008 ("[nstrugdo CVM 471"), e das
demais disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis, com exclusdo do
direito de preferéncia aos atuais acionistas da Companhia na subscri¢do das (\\ ‘
Debéntures, nos termos do artigo 172, inciso I, da Lei das Sociedades poq’?‘\ ‘L
Agdes e do artigo 8°, paragrafo 2°, do Estatuto Social, porém, com prioridade \‘\ /\
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aos atuais ac10mstas para a subscrlgao de determinada quantidade de
Debéntures no Aambito da Oferta, nos termos do artigo2l da
Instrugio CVM 400 ("Oferta"), serdo realizadas com base nas deliberagdes:

I. da reunido do conselho de administragio da Companhia realizada
em 7 de margo de 2013 ("RCA Preliminar"); €
Il. da reunifio do conselho de administragdo da Companhia realizada

em 27 de margo de 2013 ("RCA da Emiss&o e da Oferta").

REQUISITOS

A Emissio e a Oferta serdo realizadas com observincia aos seguintes
requisitos:

I. arquivamento e publicagdo das atas dos atos societarios. Nos
termos do artigo 62, inciso I, da Lei das Sociedades por A¢des:

(a) a ata da RCA Preliminar foi arquivada na JUCESP em
13 de margo de 2013 e publicada no Diario Oficial do Estado de
Sio Paulo ("DOESP") e no jornal "Valor Econdémico” em
8 de margo de 2013; ¢

(b) a ata da RCA da Emissdo e da Oferta sera arquivada na
JUCESP e publicada no DOESP ¢ no jornal "Valor
Econdémico";

1I. inscricdo desta Escritura de Emissdo. Nos termos do artigo 62,
inciso I e pardgrafo 3°, da Lei das Sociedades por Agdes, esta
Escritura de Emissdo e seus aditamentos serdo inscritos na JUCESP;

[1I. registro para distribuigdo. As Debéntures serdo registradas para
distribuicdo no mercado primario por meio (a) do MDA — Médulo
de Distribuigdio de Ativos ("MDA"), administrado ¢
operacionalizado pela CETIP S.A.— Mercados Organizados
("CETIP"), sendo a distribuigdio das Debéntures liquidada
financeiramente por meio da CETIP; e (b) do DDA - Sistema de
Distribuigdo de Ativos ("DDA"), administrado e operacionalizado
pela BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias ¢
Futuros ("BM&FBOVESPA"), sendo a distribuigdo liquidada
financeiramente por meio da BM&FBOVESPA;

V. registro para negociagdo e custodia eletrénica. As Debéntures
serfio registradas para negociagdo no mercado secundério por meio
(a)do Modulo CETIP21 - Titulos e Valores Mobilidrios
("CETIP21"), administrado e operacionalizade pela CETIP, sendo
as negociagdes das Debéntures liquidadas financeiramente por meio
da CETIP e as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP; ¢
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(b) do Sistema BOVESPAFIX {"BOVESPAFIX"), administrado ¢
operacionalizado pela BM&FBOVESPA, sendo as negociagdes das
Debéntures  liquidadas  financeiramente  por  meio  da
BM&FBOVESPA ¢ as Debéntures custodiadas eletronicamente na

BM&FBOVESPA;

V. registro pela CVM. A Oferta seré registrada pela CVM, nos termos
da Lei do Mercado de Valores Mobilidrios, da Instrugdo CVM 400 ¢
das demais disposicdes legais ¢ regulamentares aplicaveis,
observado o procedimento simplificado para registro de ofertas
publicas de distribuigio de valores mobilidrios previsto na
Instrugio CVM 471 ¢ no convénio celebrado para esse fim em
20 de agosto de 2008, entre a CVM ¢ ANBIMA - Associagdo
Brasilcira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais
("ANBIMA") ("Convénio CYM-ANBIMA™); e

VL andlise prévia pela ANBIMA. A Oferta serd objeto de anlise prévia
pela ANBIMA, no ambito do "Cédigo ANBIMA de Regulacio ¢
Melhores Praticas para as Atividades Conveniadas” ("Codigo
ANBIMA") e do Convénio CVM-ANBIMA.

OBIETO SOCIAL DA COMPANHIA

A Companhia tem por objeto social (i) a fabrica¢do, usinagem, montagem,
distribuigio ou venda de quaisquer tipos de motores, veiculos, tratores
agricolas e industriais, de maquinas ¢ implementos agricolas, maquinas
rodoviarias e de construgiio de colheitadeiras automotrizes, bem como
quaisquer aparelhos, instrumentos sobressalentes € acessorios dos mesmos,
equipamentos motorizados ou nfio, componentes para industria metalurgica,
ferroviaria e automobilistica, ferramentas, ferramental, caixa de
armazenamento e outros produtos conexos utilizados na produgdo industrial,
bem como a exploragio da indastria de fundigdo, esmaltagfo, estanhagio,
plastico, metalirgica, mecénica em todas suas aplicagdes ¢ formas, bem como
o comércio, beneficiamento, exportagdio, importagdo e distribuigdo dos
produtos pertinentes ao ramo; (ii) a importagdo de matérias-primas ¢ produtos
intermediarios para a industrializagdo de produtos acabados relacionados com
0 objeto social, destinados & comercializagdo; (iii) a prestagdo de servigos de
assisténeia téenica a outras empresas do mesmo ramo; (iv) a assisténcia
técnica, locagio de servigos, intermediagdo comercial por conta propria ou de
terceiros, comissdo ou consignagio relativas ao objeto social; (v) a locagdo de
bens pertencentes ao seu ativo imobilizado; (vi) a participagdo em outras
sociedades nacionais ou estrangeiras como socia, quotista ou acionista; (vii) a
representagio de outras sociedades, nacionais ou estrangeiras, por conta
propria ou de terceiros, em conexdo com os objetivos mencionados; (viii) a
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implantagio ¢ manuten¢do de centros de treinamento para o uso de seus
produtos; € (ix) o desenvolvimento de culturas experimentais ¢m areas rurais
proprias ou de terceiros.

DESTINACAO DOS RECURSOS

Os recursos liquidos obtidos pela Companhia com a Emissdo serdo
integralmente utilizados para reperfilamento de passivos financeiros da
Companhia.

CARACTERISTICAS DA OFERTA

Colocagdo. As Debéntures serdo objeto de oferta publica de distribui¢do, nos
termos da Lei do Mercado de Valores Mobilidrios, da Instrugdo CVM 400, da
Instrucio CVM 47] e das demais disposi¢bes legais e regulamentares
aplicaveis, com exclusio do direito de preferéncia aos atuais acionistas da
Companhia na subscrigdo das Debéntures, nos termos do artigo 172, inciso I,
da Lei das Sociedades por Ag¢des ¢ do artigo 8°, paragrafo 2°, do Estatuto
Social, porém, com prioridade aos atuais acionistas para a subscri¢do de
determinada quantidade de Debéntures no dmbito da Oferta, nos termos do
artigo 21 da Instrugio CVM 400, sob o regime de garantia firme de
colocacdo, com relagdo a totalidade das Debéntures, nos termos do "Contrato
de Coordenagio e Distribuigio Puablica de Debéntures Conversiveis em
Acdes, da Espécie Quirografaria, da Sexta Emissdo de Tochpe-Maxion S.A."
("Contrato de Distribuigio"), com a intermediagio de Banco [tai BBA S.A.
("Coordenador Lider") ¢ Banco Fator S.A. ("Banco Fator", e, em conjunto
com o Coordenador Lider, "Coordenadores"), instituigdes integrantes do
sistema de distribui¢cdo de valores mobiliarios.

Coleta de Intengdes de Investimento. Serd adotado o procedimento de coleta
de intencdes de investimento, organizado pelos Coordenadores, nos termos
do artigo 23, paragrafos 1° e 2°, e do artigo 44 da Instrugo CVM 400, sem
recebimento de reservas, sem lotes minimos ot maximos, para a definicdo,
com a Companhia, da Remuneragdo (conforme definido na Clausula 6.14
abaixo, inciso IT), observado o limite previsto na Clausula 6.14 abaixo,
inciso Il ("Procedimento de Bookbuilding').

O resultado do Procedimento de Bookbuilding serd ratificado por meio de
aditamento a esta Escritura de Emissdo, a ser celebrado anteriormente a Data
de Integralizagio (conforme definido na Cldusula 5.4 abaixo), ¢ sera
divulgado por meio do antincio de inicio da Oferta ("Antncio de Inicio"), nos
termos do artigo 23, paragrafo 2°, da Instrug¢do CVM 400.
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Prazo de Subscrigdo. Res.ﬁeita'dos (i).é' atendimento dos requisitos a que se
refere a Clausula 2 acima; (ii) a concessio do registro da Oferta pela CVM;
(jiii)a publicagdo do Anuncio de Inicio; (iv)a disponibilizagdo, aos
investidores, do prospecto definitivo da Oferta, incluindo o formulario de
referéncia, elaborado pela Companhia em conformidade com a Instrugdo
CVM  n.°480, de 7 de dezembro de 2009, conforme alterada
("Instrugio CVM 480") ("Formulario _de Referéncia”) (em conjunto,
"Prospecto Definitive™); e (v) o prazo limite de validade da garantia firme de
colocagdo prestada pelos Coordenadores nos termos do Contrato de
Distribuicdio, as Debéntures serdo subscritas, a qualquer tempo, em até
6 (seis) meses contados da data de publicagdo do Anuncio de Inicio.

Forma de Subscricdo e de Integralizagdo e Prego de Integraliza¢do. As
Debéntures serdo subscritas e integralizadas por meio do MDA e do DDA,
em uma mesma data, 2 vista, no ato da subscrigdo ("Data de Integralizagdo"),
e em moeda corrente nacional, pelo Valor Nominal (conforme definido na
Clausula 6.4 abaixo).

Negociagdo. As Debéntures serdo regisiradas para negociagdo no mercado
secundario por meio do CETIP21 e do BOVESPAFIX.

CARACTERISTICAS DA EMISSAO E DAS DEBENTURES

Numero da Emissdo. As Debéntures representam a sexta emissdo de
debéntures da Companhia.

Valor Total da Emisséo. O wvalor total da FEmissdo serd de
R$320.000.000,00 (trezentos ¢ vinte milhdes de reais), na Data de Emisséo
(conforme definido na Clausula 6.11 abaixo).

Quantidade. Serdo emitidas 320.000 (trezentas ¢ vinte mil) Debéntures.

Valor Nominal. As Debéntures terdo valor nominal unitario de R$1.000,00
(um mil reais), na Data de Emissio ("Valor Nominal").

Séries. A Emissio sera realizada em série Unica.

Forma e Comprovagdo de Titularidade. As Debéntures serdo emitidas sob a
forma nominativa, escritural, sem emissdo de certificados ou cautelas, sendo
que, para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures sera
comprovada pelo extrato de conta de depdsito emitido pelo Escriturador
(conforme definido na Clausula 6.7 abaixo), e, adicionalmente, (i) com
relagdo as Debéntures que estiverem custodiadas eletronicamente na CETIP,
sera expedido por esta extrato em nome do Debenturista, que servira de
comprovante de titularidade de tais Debéntures; e (i1) com relagdo as
Debéntures que estiverem custodiadas eletronicamente na BM&FBOVESPA,




6.7

6.8

6.9

6.9.1

6.9.2

scra expedido por esta extrato em nome do Debenturista, que servird de
comprovante de titularidade de tais Debéntures.

Escriturador Mandatdrio. A instituicdo prestadora de servigos de
escrituragdo das Debéntures & Itan Corretora de Valores S.A., instituigdo
financeira com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima 3400, 10°andar, inscrita no CNPJ sob o
n.°61.194.353/0001-64 ("Escriturador™).

Banco Ligquidante. A instituigdo prestadora de servigos de banco liquidante
das Debéntures é Ttai Unibanco S.A., institui¢io financeira com sede na
Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Praga Alfredo Egydio de
Souza Aranha 100, inscrita no CNPJ sob o n.° 60.701.190/0001-04 ("Banco
Liquidante").

Conversibilidade. As Debéntures serfio conversiveis em agdes ordinarias,
nominativas e sem valor nominal, de emissdo da Companhia ("Ag¢des"), nos
termos do artigo 57 da Lei das Sociedades por Agdes e desta Clausula 6.9 (e
subclausulas).

As Debéntures, a opgdo dos Debenturistas, poderio ser convertidas em
Acdes, a qualquer tempo, exceto em dia de assembleia geral de acionistas da
Companhia ¢ exceto pela Data de Vencimento (conforme definido na
Clausula 6.12 abaixo), até a efetiva quitagio de todas as obrigagdes
pecuniarias previstas nesta Escritura de Emisséo ("Periodo_de Conversédo").
A conversio podera se referir a parte ou a totalidade das Debéntures de
titularidade do respectivo Debenturista.

As Debéntures serfio convertidas em Agdes de acordo com a seguinte
formula:

Quantidade de Ac¢des = VN/Prego de Conversdo por Agdo, onde:

"Ouantidade de Acbes" significa a quantidade de Ag¢Bes em que cada
Debénture podera ser convertida, desconsiderando-se as fragdes;

"VN" significa o Valor Nominal de cada uma das Debéntures; €

"Preco de Conversiio por Acdo" significa:

(i) R$30,303030, correspondente a 114,21% (cento ¢ quatorze inteiros e vinte
¢ um centésimos por cento) da média dos pregos de fechamento por Agdo dos
20 (vinte) pregdes da BM&FBOVESPA imediatamente anteriores a data da
RCA Preliminar ("Prego de Conversgio por A¢#o Original"); ou

(i) caso, a qualquer tempo durante o Periodo de Conversdo, ocotra qualquer
emissdo de Ag¢des pela Companhia, para subscrigdo publica ou particular,
exceto se tal emissdo decorrer do exercicio de plano de opgdo de compra de

agBes ja existente na Data de Emissdo ou que venha a ser aprovado
Pt
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posteriormente 4 Data de Emissdo, o Prego. de Conversdo por A¢do passara a
ser o menor valor entre (a)o preco de emissio por Agdo objeto de tal
emissdo; ou (b) o Preco de Conversfo por Agdo Original.

Tendo em vista a formula acima, na Data de Emissdo, cada Debénture
corresponderi a 33 (trinta ¢ trés) Agdes.

A quantidade de Ag¢des em que cada Debénture podera ser convertida, nos
termos da Clausula 6.9.2 acima, (i)serd automaticamente ajustada por
gualquer bonificagdo, desdobramento ou grupamento de Ag¢des. ou redugio
de capital com cancelamento de Agdes, a qualquer titulo, que vier a ocorrer a
partir da Data de Emissdo; e (ii) ndo sera ajustada por proventos pagos ou a
serem pagos as Agdes, tais como dividendos, juros sobre o capital proprio ou
quaisquer outras distribui¢des de lucros. Assim, por exemplo, (a) em caso de
grupamento de ag¢des, o Prego de Conversdo devera ser multiplicado pela
mesma razdo referente ao grupamento das Agdes; e (b)em caso de
desdobramento de agdes ou bonificagdes, o Prego de Conversdo devera ser
dividido pela mesma razdo referente ao desdobramento das Agdes ou pela
mesma razdo utilizada para a bonificagdo.

Os Debenturistas que desejarem converter suas Debéntures em Agdes, nos
termos previstos acima, deverdio exercer esse direito durante o Periodo de
Conversdo da scguinte forma ("Solicitagio de Conversdo"):

I. com relagdo as Debéntures que estejam custodiadas cletronicamente
na CETIP, por meio dos procedimentos da CETIP, mediante a
indicagdo da quantidade de Debéntures de sua titularidade que serdo
objeto da conversio;

II. com relagdo as Debéntures que estejam custodiadas eletronicamente
na BM&FBOVESPA, por meio dos procedimentos da
BM&FBOVESPA, mediante a indicagio da quantidade de
Debéntures de sua titularidade que serdo objeto da conversao; ¢

1. com relagio as Debéntures que ndo estejam custodiadas
eletronicamente na CETIP ou na BM&FBOVESPA, por meio dos
procedimentos do Escriturador, mediante a indicagdo da quantidade
de Debéntures de sua titularidade que serdo objeto da converséo.

A CETIP ou a BM&FBOVESPA, conforme o caso, informardo o
Escriturador sobre a(s) conversao(des). O Escriturador (i) fara o controle ¢ a
confirmaciio da Solicitagdo de Conversdo ¢ da verificagdo da quantidade de
Debéntures de titularidade do respectivo Debenturista; ¢ (ii) informara, na
mesma data, a Companhia, o Agente Fiduciario e o Banco Liquidante.

Para todos os efcitos legais, a data de converso das Debéntures sera a data de
recebimento da Solicitagdo de Conversdo ("Data de Conversdo”), desde que a
mesma tenha sido confirmada nos termos da Clausula 6.9.5 acima. A
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6.9.7 A Companhia depositard no Escriturador, que também ¢ a instituigfo
escrituradora das Agdes, no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis (conforme
definido na Clausula 6.22 abaixo) contados da respectiva Data de Conversao,
a quantidade de Agdes correspondentes a quantidade de Debéntures
convertidas. Quaisquer tributos e despesas relacionados ao depdsito serdo
pagos pela Companhia.

6.9.8 As fragdes de Agdes decorrentes da conversdo, nos termos desta Escritura de
Emissdo, serdo devidas pela Companhia, em espécie, devendo seu pagamento
ser realizado no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados da respectiva Data
de Conversio.

6.9.9 A Remuneracdo relativa as Debéntures que tenham sido objeto de converséo
seré (i) calculada pro rata temporis desde a Data de Integralizagdo ou a data
de pagamento de Remuneragfio imediatamente anterior, conforme o caso, até
a respectiva data de pagamento, conforme prevista no item (i) abaixo; e
(i) devida no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados da respectiva Data de
Conversdo, por meio dos procedimentos do Escriturador.

6.9.10 A conversio de qualquer Debénture em Acdes implicara, automaticamente, o
cancelamento da respectiva Debénture, bem como a perda dos direitos
referentes a Debénture previstos nesta Escritura de Emisséo.

6.9.11 As Ac¢des resultantes da conversio das Debéntures terdo as mesmas
caracteristicas e condi¢des e gozardo dos mesmos direitos e vantagens das
demais acdes ordinarias de emissido da Companhia, nos termos de seu estatuto
social, bem como a quaisquer direitos deliberados em atos societarios da
Companhia, a partir da Data de Conversdo, inclusive no que se refere aos
dividendos que venham a ser aprovados a partir da Data de Converséo.

6.9.12 Os aumentos de capital decorrentes da conversdo das Debéntures em Acgdes,
observada a forma estabelecida no artigo 166, inciso Ill, da Lei das
Sociedades por A¢des e no estatuto social da Companhia, serfo arquivados na
JUCESP no prazo de até 30 (trinta) dias contados da data da respectiva
efetivacio.

6.9.13 Nos termos do artigo 170, pardgrafo 1°, inciso III, da Lei das Sociedades por
Acdes, o critério escolhido para a fixa¢do do prego de emissfio das Agdes a
serem emitidas em decorréncia da conversdo das Debéntures sera
determinado conforme estabelecido na Clausula 6.9.2 acima.

6.10 Espécie. As Debéntures serdo da espécie quirografaria, nos termos do
artigo 58 da Lei das Sociedades por Agdes.

6.11 Data de Emissdo. Para todos os efeitos legais, a data de emissfo das
Debéntures sera 1° de abril de 2013 ("Data de Emissao").
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Prazo e Data de Vencimento. Ressalvadas as hipoteses de resgate antecipado
das Debéntures, de conversio das Debéntures em Agdes, nos termos da
Clausula 6.9 acima (e subcldusulas), e/ou de vencimento antecipado das
obrigacdes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura
de Emissio, o prazo das Debéntures serd de 5 (cinco) anos, contados da Data
de FEmissdo, vencendo-se, portanto, em 1°de abrilde 2018 ("Data de
Vencimento").

Pagamento do Valor Nominal. Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia
de resgate antecipado das Debéntures e/ou de vencimento antecipado das
obriga¢des decorrentes das Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura
de Emissfio, o Valor Nominal de cada uma das Debéntures sera amortizado
em uma parcela tnica, na Data de Vencimento, exceto se as Debéntures
forem convertidas em Acgdes, nos termos da Clausula 6.9 acima (e
subclausulas).

Remuneragdo. A remuneragio de cada uma das Debéntures seré a seguinte:

I. atualizagdo monetdria: o Valor Nominal de cada uma das
Debéntures nfdo sera atualizado monetariamente; e

IT. Juros remuneratérios: sobre o Valor Nominal de cada uma das
Debéntures incidirfo juros remuneratorios correspondentes a um
determinado percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) dias teis, a ser definido de acordo com o Procedimento de
Bookbuilding, e, em qualquer caso, limitado a 100% (cem por
cento) da variagdo acumulada das taxas médias didrias dos DI -
Depdsitos Interfinanceiros de um dia, "over extra-grupo”, expressas
na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
dias uteis, calculadas ¢ divulgadas diariamente pela CETIP, no
informativo diario disponivel em sua pagina na Internet
(http://www.cetip.com.br) ("Taxa DI") ("Remuneracfio”), calculados
de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por dias uteis
decorridos, desde a Data de Integralizagdo ou a data de pagamento
de Remunera¢io imediatamente anterior, conforme o caso, até a
data do efetivo pagamento. Sem prejuizo dos pagamentos em
decorréncia de resgate antecipado das Debéntures e/ou de
vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures,
nos termos previstos nesta Escritura de Emissfio, a Remuneragdo
serd paga semestralmente a partir da Data de Emissdo, no dia
1° (primeiro) dos meses de abril e outubro de cada ano, ocorrendo o
primeiro pagamento em 1°de outubro de 2013 ¢ o 1ltimo, na Data
de Vencimento, exceto s¢ as Debéntures forem convertidas em
Acdes, nos termos da Clausula 6.9 acima (e subclausulas), caso em
que, com relagdo as Debéntures convertidas em Agdes, sem prejuizer




do disposto na Clausula 6.9.8 acima, a Remuneracdo serd devida
pro rata temporis desde a Data de Integralizagdo ou a data de
pagamento de Remuneragdo imediatamente anterior, conforme o
caso, até a respectiva data de pagamento, nos termos da
Clausula 6.9.9 acima. A Remuneragdo sera calculada de acordo
com a seguinte férmula:

J = VNex(FatorDI 1)

Sendo que:

J= valor unitario da Remuneragdo devida em cada data de
pagamento de Remuneragio, calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal na Data de Emissio, informado/calculado
com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

FatorDI = produtério das Taxas DI com uso do percentual aplicado,
desde a Data de Integralizacdo ou a data de pagamento de
Remuneragdo imediatamente anterior, conforme o caso, inclusive,
até a data de calculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator DI = [][1 + (ka S H

K=l 100
Sendo que:
k= nimero de ordem de TDIk, variando de 1 (um} até npy;
npr= niamero total de Taxas DI-Over, sendo "np;" um nimero
inteiro;
S= percentual aplicado sobre a Taxa DI-Over, informado

com 2 (duas) casas decimais, a ser definido no Procedimento de
Bookbuilding,

TDI,= fator da Taxa DI-Over, expressa ao dia, calculada com
8 (oito) casas decimais com arredondamento, da seguinte forma:

1
or, = Ple o p]™
100

Sendo que:

Dl,= Taxa DI-Over, divulgada pela CETIP, valida por | (um)
dia Util (overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais.
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Observagdes:

s
[] +(T‘DIL X ):| N
O fator resultante da expressdo %0 0¢ considerado com
16 (dezesseis) casas decimais sem arredondamento.

1+ x -i J]
Efetua-se o produtério dos fatores diarios [ [mh "1 sendo que, a
cada fator diario acumulado, trunca-se o resultado com
16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o proximo fator diario, € |
assim por diante até o ltimo considerado. |

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se¢ o fator
resultante  "FatorDI" com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento.

6.14.1 Observado o disposto na Clausula 6.14.2 abaixo, se, quando do calculo de
quaisquer obrigagdes pecunidrias relativas as Debéntures previstas nesta
Escritura de Emissdo, a Taxa DI ndo estiver disponivel, serd utilizado, em sua
substituigdo, o percentual correspondente a tltima Taxa DI divulgada
oficialmente até¢ a data do calculo, ndo sendo devidas quaisquer
compensagdes financeiras, multas ou penahidades entre a Companhia ¢/ou os
Debenturistas, quando da divulgacdo posterior da Taxa DI.

6.14.2 Na hipdtese de extingdo, limitagdo e/ou ndo divulgaciio da Taxa DI por mais
de 10 (dez) dias consecutivos apos a data esperada para sua apuragdo e/ou
divulgagdo, ou no caso de¢ impossibilidade de aplicacdo da TaxaDI as
Debéntures por proibigdo legal ou judicial, sera utilizado o novo pardmetro
legalmente estabelecido em substituicdo a Taxa DI. Caso ndo haja um novo
pardmetro legalmente estabelecido, o Agente Fiduciario deverd, no prazo de
até 5 (cinco) dias contados da data de término do prazo de 10 (dez) dias
consecutivos ou da data de extingdo da Taxa DI ou de impossibilidade de
aplicacdo da Taxa DI por proibigdo legal ou judicial, conforme o caso,
convocar assembleia geral de Debenturistas para deliberar, em comum acordo
com a Companhia e observada a regulamentagdo aplicavel, sobre o novo
pardmetro de remuneragdio das Debéntures a ser aplicado, que devera ser
aquele que methor reflita as condigdes do mercado vigentes & época. Até a
deliberacdo desse novo pardmetro de remuneragio das Debéntures, quando do
calculo de quaisquer obrigacdes pecunidrias relativas as Debéntures previstas
nesta Escritura de Emissdo, serda utilizado, para apuragdo da Taxa DI, o
percentual correspondente a ultima Taxa DI divulgada oficialmente, ndo
sendo devidas quaisquer compensagdes entre a Companhia ¢/ou os
Debenturistas quando da delibera¢io do novo pardmetro de remuneragio para
as Debéntures. Caso a Taxa DI volte a ser divulgada antes da realizagdo da
assembleia geral de Debenturistas prevista acima, referida assembleia geral
de Decbenturistas ndio sera realizada, ¢ a Taxa DI, a partir da data de sua
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divulgagdo, passara a ser novamente utilizada para o célculo de quaisquer
obrigagdes pecuniarias relativas as Debéntures previstas nesta Escritura de
Emissdo, sendo certo que, até¢ a data de divulgagdo da Taxa DI nos termos
aqui previstos, quando do calculo de quaisquer obrigagdes pecuniarias
relativas as Debéntures previstas nesta Escritura de Emisséo, sera utilizado,
para apuragdo da Taxa DI, o percentual correspondente a tultima Taxa DI
divulgada oficialmente. Caso, na assembleia geral de Debenturistas prevista
acima, ndo haja acordo sobre a nova remuneragido das Debéntures entre a
Companhia ¢ Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco
por cento) das Debéntures em circulagdo:

I. prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da realizagdo da
assembleia geral de Debenturistas prevista acima, a Companhia
devera divulgar um aviso aos Debenturistas, comunicando:

(a) a falta de acordo sobre a nova remuneracdo das Debéntures nos
termos previstos acima;

(b) a data de realizagdo do resgate antecipado a que se refere o
inciso IIl abaixo, a qual sera a primeira data entre (i)o
30° (trigésimo) dia contado da data da realizag@o da assembleia
geral de Debenturistas prevista acima; ou (ii}a Data de
Vencimento ("Data de Resgate”); e

(¢) o direito dos Debenturistas de converter parte ou a totalidade
das Debéntures de titularidade do respectivo Debenturista em
Acdes, nos termos da Clausula 6.9 acima (e subclausulas),
durante até o Dia Util imediatamente anterior a Data de
Resgate;

II. a qualquer tempo até o Dia Util imediatamente anterior a Data de
Resgate, os Debenturistas que o desejarem poderdo converter parte
ou a totalidade das Debéntures de titulandade do respectivo
Debenturista em Agdes, nos termos da Cldusula 6.9 acima (e
subclausulas);

I1I. na Data de Resgate, a Companhia obriga-se a resgatar a totalidade
das Debéntures em circula¢do, com seu consequente cancelamento,
pelo Valor Nominal de cada uma das Debéntures em circulagio,
acrescido da Remuneragdo, calculada pro rata temporis desde a
Data de Integralizacdo ou a data de pagamento de Remuneragdo
imediatamente anterior, conforme o caso, até¢ a data do efetivo
pagamento; e

IV. quando do calculo de quaisquer obrigagdes pecuniarias relativas as

Debéntures previstas nesta Escritura de Emissdo, sera utilizado, para

PR
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apuragdo da Taxa DI, 0. percentual correspondente a ltima Taxa DI
divulgada oficialmente.

6.15  Repactuagdo Programada. Nio havera repactuagdo programada.

6.16 Resgate Antecipado Facultativo. Exceto pelo disposto na Clausula 6.18
abaixo, a Companhia ndo poderd, voluntariamente, realizar o resgate
antecipado facultativo de qualquer das Debéntures.

6.17 Amortizagdo Antecipada Facultativa. A Companhia ndo podera,
voluntariamente, realizar a amortizagfio antecipada facultativa de qualquer
das Debéntures.

6.18 Oferta Facultativa de Resgate Antecipado. A Companhia podera realizar, a
qualquer tempo, oferta facultativa de resgate antecipado, total ou parcial, das
Debéntures em circulagdo, com o consequente cancelamento de tais
Debéntures, que serd enderecada a todos os Debenturistas, sem distingdo,
assegurada a igualdade de condi¢des a todos os Debenturistas, para aceitar o
resgate antecipado das Debéntures de que forem titulares, de acordo com os
termos e condighes previstos abaixo ("Oferta Facultativa de Resgate

Antecipado"):

L. a Companhia realizara a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado
por meio de comunicacdo ao Agente Fiduciario ¢, na mesma data,
por meio de publicagdo de anuncio nos termos da Clausula 6.27
abaixo ("Edital de Oferta Facultativa de Resgate Antecipado"), o
qual devera descrever os termos e condigdes da Oferta Facultativa
de Resgate Antecipado, incluindo (a)se a Oferta Facultativa de
Resgate Antecipado sera relativa a totalidade ou a parte das
Debéntures em circulagdo; (b) caso a Oferta Facultativa de Resgate
Antecipado se refira a parte das Debéntures em circulagdo, a
quantidade de Debéntures em circulagdo objeto da Oferta
Facultativa de Resgate Antecipado, observado o disposto no
inciso V abaixo; (c) se a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado
estara condicionada a aceitagio desta por uma quantidade minima
de Debéntures; (d) o valor do prémio de resgate antecipado, caso
exista, que nio podera ser negativo; (e) a forma de manifestagdo dos
Debenturistas que optarem pela adesdo a Oferta Facultativa de
Resgate Antecipado, observado o disposto no inciso Il abaixo; (f) a
data efetiva para o resgate antecipado ¢ o pagamento das
Debéntures indicadas por scus respectivos titulares em adesdo a
Oferta Facultativa de Resgate Antecipado; e (g) demais informagdes
necessarias para tomada de decisdo pelos Debenturistas ¢ a
operacionalizagdo do resgate antecipado das Debéntures indicadas
por seus respectivos titulares em adesdo a Oferta Facultativa de \
Resgate Antecipado; SRS N
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ap6s a publicagdo do Edital dé Oferta Facultativa de Resgate
Antecipado, os Decbenturistas que optarem pela adesdo a Oferta
Facultativa de Resgate Antecipado terfo o prazo de 10 (dez) Dias
Uteis para se manifestarem formalmente perante a Companhia,
findo o qual a Companhia terd o prazo de 3 (irés) Dias Uteis para
proceder a liquidagéo da Oferta Facultativa de Resgate Antecipado,
a qual ocorrerda em uma unica data para todas as Debéntures
indicadas por seus respectivos titulares em adesdo a Oferta
Facultativa de Resgate Antecipado, observado que a Companhia
somente podera resgatar antecipadamente a quantidade de
Debéntures que tenham sido indicadas por seus respectivos titulares
em adesdo a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado;

a Companhia devera (a) na respectiva data de término do prazo de
adesdo a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado, confirmar ao
Agente Fiduciario a respectiva data do resgate antecipado; e (b) com
antecedéncia minima de 2 (dois) Dias Uteis da respectiva data do
resgate antecipado, comunicar ao Escriturador, ao Banco
Liquidante, a CETIP e a BM&FBOVESPA a respectiva data do
resgate antecipado;

o valor a ser pago em relagdo a cada uma das Debéntures indicadas
por seus respectivos titulares em adesfio a Oferta Facultativa de
Resgate Antecipado serda equivalente ao Valor Nominal, acrescido
(a) da Remuneraglo, calculada pro rata temporis desde a Data de
Integralizagdo ou a data de pagamento de Remuneragio
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento; ¢ (b) se for o caso, de prémio de resgate antecipado a
ser oferecido aos Debenturistas, a exclusivo critério da Companbhia,
o qual ndo podera ser negativo;

caso a Companhia opte pelo resgate antecipado parcial das
Debéntures e a quantidade de Debéntures que tenham sido indicadas
em adesdo a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado seja maior
do que a quantidade a qual a Oferta Facultativa de Resgate
Antecipado foi originalmente direcionada, entio o resgate
antecipado serd feito mediante sorteio, coordenado pelo Agente
Fiduciario e cujo procedimento serd definido no Edital de Oferta
Facultativa de Resgate Antecipado. Os Debenturistas sorteados
serdo informados, por escrito, sobre o resultado do sorteio, com, no
minimo, 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia da data do resgate
antecipado; .
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VL o pagamento das Debéntures resgatadas antecipadamente por meio
da Oferta Facultativa de Resgate Antecipado serd realizado nos
termos da Clausula 6.21 abaixo; ¢

“0I8 ws

VILI. com relagdio as Debéntures (a) que estejam custodiadas
eletronicamente na CETIP, o resgate antecipado sera realizado em
conformidade os procedimentos operacionais da CETIP, sendo que
todas as etapas desse processo, tais como habilitagio dos
Debenturistas, qualifica¢do, sorteio, apuragdo, rateio e validagdo da
quantidade de Debéntures a serem resgatadas antecipadamente
serdo realizadas fora do ambito da CETIP; (b)que estejam
custodiadas ¢letronicamente na BM&FBOVESPA, o resgate
antecipado parcial devera ocorrer por meio dos procedimentos da
BM&FBOVESPA; ¢ (c)que ndo estejam  custodiadas
eletronicamente na CETIP ou na BM&FBOVESPA, por meio dos
procedimentos do Escriturador.

6.19 Aquisicdo Facultativa. A Companhia poderd, a qualquer tempo, adquirir
Debéntures em circulagdo, desde que observe o disposto no artigo 55,
paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Ag¢des e na regulamentagdo aplicavel
da CVM. As Debéntures adquiridas pela Companhia poderdo, a critério da
Companhia, ser canceladas, permanecer em tesouraria ou ser novamente
colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela Companhia para
permanéncia em tesouraria nos termos desta Cldusula, se e quando
recolocadas no mercado, fardo jus & mesma Remuneragdo aplicdvel as demais
Debéntures em circulagdo.

6.20 Direito ao Recebimento dos Pagamentos. Fardo jus ao recebimento de
qualquer valor devido aos Debenturistas nos termos desta Escritura de
Emissdo aqueles que forem Debenturistas no encerramento do Dia Util
imediatamente anterior 4 respectiva data de pagamento.

6.21 Local de Pagamento. Os pagamentos referentes as Debéntures e a quaisquer
outros valores eventualmente devidos pela Companhia, nos termos desta
Escritura de Emissdo, serdo realizados pela Companbhia (i) no que se refere a
pagamentos referentes ao Valor Nominal, 4 Remunerag¢do, a prémio de
resgate antecipado (se houver) ¢ aos Encargos Moratdrios, e com relagdo as
Debéntures que estejam custodiadas eletronicamente na CETIP, por meio da
CETIP; (ii) no que se refere a pagamentos referentes ao Valor Nominal, a
Remuneragio, a prémio de resgate antecipado (se houver) ¢ aos Encargos
Moratérios, € com relagdo as Debéntures que estejam custodiadas na
BM&FBOVESPA, por meio da BM&FBOVESPA; ou (iit) nos demais casos,
por meio do Escriturador ou na sede da Companhia, conforme o caso. It

6.22 Prorrogagdo dos Prazos. Considerar-se-do prorrogados os prazos referentes . ™

ao pagamento de qualquer obrigagdo prevista nesta Escritura de Emissdo ate \
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o 1° (primeiro) Dia Util (assim ‘entendido Como qualquer dia no qual haja
expediente nos bancos comerciais na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo
Paulo, e que nio scja sabado ou domingo ("Dia Util")) subsequente, se o seu
vencimento coincidir com dia que ndo seja um Dia Util, ndo sendo devido
qualquer acréscimo aos valores a serem pagos, exceto pelos casos cujos
pagamentos devam ser realizados por meio da CETIP ou da
BM&FBOVESPA, hipétese em que somente haverd prorrogagdo quando a
data de pagamento coincidir com feriado nacional, sdbado ou domingo.

Encargos Moratérios. Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer
valor devido pela Companhia aos Debenturistas nos termos desta Escritura de
Emisséo, adicionalmente ao pagamento da Remuneragfio, calculada pro rata
temporis desde a Data de Integralizagio ou a data de pagamento de
Remuneracio imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento, sobre todos ¢ quaisquer valores em atraso, incidirdo,
independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagao judicial ou
extrajudicial, (i) juros de mora de 1% (um por cento) a0 més ou fragfo de
més, calculados pro rata temporis desde a data de inadimplemento até a data
do efetivo pagamento; e (ii) multa moratéria de 2% (dois por cento)
("Encargos Moratorios").

Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos. O ndo comparecimento do
Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer obrigagdes
pecuniarias nas datas previstas nesta Escritura de Emissdo ou em qualquer
comunicagio realizada ou aviso publicado nos termos desta Escritura de
Emissdo ndo lhe dard o direito a qualquer acréscimo no perfodo relativo ao
atraso no recebimento, assegurados, todavia, os direitos adquiridos até a data
do respectivo vencimento ou pagamento, no caso de impontualidade no
pagamento,

Imunidade Tributdria. Caso qualquer Debenturista tenha imunidade ou
isengfio tributéria, este deverd encaminhar ao Banco Liquidante, no prazo
minimo de 10 (dez) Dias Uteis anteriores & data prevista para recebimento de
valores relativos as Debéntures, documentagdo comprobatdria da referida
imunidade ou isengdo tributdria, sob pena de ter descontado de seus
pagamentos os valores devidos nos termos da legislagéo tributaria em vigor.

Vencimento Antecipado. Sujeito ao disposto nas Clausulas 6.26.1, 6.26.2 e
6.26.3 abaixo, o Agente Fiduciario deverd declarar antecipadamente vencidas
as obrigacdes decorrentes das Debéntures, e exigir o imediato pagamento,
pela Companhia, do Valor Nominal das Debéntures em circulagdo, acrescido
da Remuneracio, calculada pro rata temporis desde a Data de Integralizagio
ou a data de pagamento de Remuneragfo imediatamente anterior, conforme o
caso, até a data do efetivo pagamento, sem prejuizo, quando for o caso, dos
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e/ou de qualquer dos seguintes eventos (cada evento, um "Evento de
Inadimplemento™):

L.

I1.

[1.

V.

VL

VIL

inadimplemento, pela Companhia, de qualquer obrigagdo pecuniaria
relativa as Debéntures e/ou prevista nesta Escritura de Emissdo, na
respectiva data de pagamento, ndo sanado no prazo de | (um) Dia
Util contado da data do respectivo inadimplemento;

inadimplemento, pela Companhia, de qualquer obrigagio ndo
pecunidria prevista nesta Escritura de Emisséo, ndo sanado no prazo
de 10(dez) Dias Uteis contados da data do respectivo
inadimplemento, sendo que o prazo previsto neste inciso ndo se
aplica as obrigagdes para as quais tenha sido estipulado prazo de
cura especifico ou para qualquer dos demais Eventos de
Inadimplemento;

ndo utilizagio, pela Companhia, dos recursos liquidos obtidos com a
Emissdo estritamente nos termos da Clausula 4.1 acima;

invalidade, nulidade ou inexequibilidade desta Escritura de Emissdo
(e/ou de qualquer de suas disposigdes), declarada por meio de
decisdo judicial transitada em julgado;

questionamento  judicial, pela Companhia, por qualquer
controladora (conforme defini¢do de controle prevista no artigo 116
da Lei das Sociedades por A¢des) da Companhia ("Controladora”),
por qualquer sociedade controlada (conforme definigdo de conirole
prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por Agdes) pela
Companhia ("Controlada"), e/ou por qualquer coligada da
Companhia, desta Escritura de Emissio;

cessdo, promessa de cessdo ou qualquer forma de transferéncia ou
promessa de transferéncia a terceiros, no todo ou em parte, pela
Companhia, de qualquer de suas obrigagdes nos termos desta
Escritura de Emissdo, sem a prévia anuéncia, por escrito, de
Debenturistas representando, no minimo, 90% (noventa por cento)
das Debéntures em circulagio;

(a) liquidagdo, dissolugdo ou extingdo da Companhia c/ou de
qualquer  Controlada Relevante (conforme definido na
Clausula 6.26.5 abaixo, inciso I), exceto se a liquidacéo, dissolugio
¢/ou extingdo decorrer de uma operagdo societaria que ndo constitua
um Evento de Inadimplemento, nos termos permitidos pelo
inciso IX abaixo; (b) decretagio de faléncia da Companhia, de
qualquer Controladora e/ou de qualquer Controlada; (c) pedido de
autofaléncia formulado pela Companhia, por qualquer Controladora
¢/ou por qualquer Controlada; (d) pedido de faléncia da Companhia, "
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de qualquer Controladora e/ou de qualquer Controlada, formulado
por terceiros, ndo ¢lidido no prazo legal; (¢) pedido de recuperagio
judicial ou de recuperagdo extrajudicial da Companhia, de qualquer
Controladora e/ou de qualquer Controlada, independentemente do
deferimento do respectivo pedido; ou (f) eventos similares aos
descritos nas alineas (a) a (e) acima em outras jurisdigdes;

transformagio da forma societdria da Companhia de sociedade por
agdes para sociedade limitada, nos termos dos artigos 220 a 222 da
Lei das Sociedades por Agdes:

cisdo, fusdo, incorporagdo, incorporagdo de agdes ou qualquer
forma de reorganizagio socictaria envolvendo a Companhia,
qualquer Controladora e/ou qualquer Controlada, exceto:

(a) se previamente autorizado por Debenturistas representando, no
minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em
circulagio; ou

(b) exclusivamente no caso de cisdo, fusdo ou incorporagdo da
Companhia, se tiver sido assegurado aos Debenturistas que o
desejarem, durante o prazo minimo de 6 (seis) meses contados
da data de publicac¢iio das atas dos atos societdrios relativos a
operacao:

(i) o resgate das Debéntures de que forem titulares,
mediante o pagamento do Valor Nominal, acrescido da
Remuneracio, calculada pro rata temporis desde a Data
de Integralizacdo ou a data de pagamento de
Remuneragdo imediatamente anterior, conforme o caso,
até a data do efetivo pagamento ("Valor Bas¢"), sendo
que, nesse caso, serd recalculada toda a Remuneracio
paga até a data do efetivo pagamento, em cada data de
pagamento de Remuneragio, considerando-se uma taxa
de 125% (cento e vinte e cinco por cento) da variagio
acumulada da Taxa DI ("Taxa Ajustada"), sendo que as
diferencas entre os valores recalculados e os valores
efetivamente pagos, para cada data de pagamento de
Remuneracfio, serdo trazidas a valor presente pela Taxa
Ajustada até a data do efetivo pagamento e adicionadas
ao Valor Base; ou

(ii) o direito de converter as Debéntures em Agdes, nos
termos da Clausula 6.9 acima (e subclausulas); ou

(¢) pela incorporagio, pela Companhia (de modo que a Companhia

seja a Incorporadora), de qualquer Controlada, de agdes de/,
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emissdo de qualquer Controlada ou de parcela cindida de
qualquer Controlada, observado que a excegdo prevista nesta
alinea ndo se aplica & lochpe Holdings, LLC ("lochpe
Holdings") e nem & Maxion Wheels ("Maxion Wheels"); ou

(d) pela incorporago, por qualquer Controlada, de qualquer outra
Controlada, de ag¢des de emissdo de qualquer outra Controlada
ou de parcela cindida de qualquer outra Controlada, observado
que a excecdo prevista nesta alinea ndo se aplica a Iochpe
Holdings ¢ nem a Maxion Wheels; ou

(e) pela incorporagio, pela Companhia ou por qualquer Controlada
(de modo que a Companhia ou a Controlada seja a
incorporadora) de qualquer sociedade, de a¢des de emissdo de
qualquer sociedade ou de parcela cindida de qualquer
sociedade, seja ou ndo tal sociedade parte relacionada da
Companhia, no dmbito de uma operagio de aquisicdo em que o
pagamento seja feito, no todo ou em parte, por meio de emissio
ou entrega de ag¢des de emissdo da Companhia ou de¢ agdes de
emissdo da respectiva Controlada, desde que, em qualquer caso,
seja realizada, imediatamente apds a realizagdo da operagio, a
atualizagio da classificagio de risco (rating) das Debéntures; ou

(f) pela incorporagiio, por qualquer sociedade, seja ou ndo tal
sociedade parte relacionada da Companhia, de qualquer
Controlada que ndo se¢ja uma Controlada Relevante; ou

(g) pela cisdo, total ou parcial, de qualquer Controlada, desde que a
totalidade da parcela cindida do patriménio da Controlada
cindida seja vertida para a Companhia e/ou para qualquer outra
Controlada, observado que a excegdo prevista nesta alinea ndo
se aplica a lochpe Holdings e nem a Maxion Wheels; ou

(h) pela cisdo ou qualquer outra forma de reorganizagdo socictaria
de qualquer Controlada em razdo de ordem judicial, sentenga
arbitral, exigéncia legal ou decisdo do Conselho Administrativo
de Defesa Econémica ("CADE");

redugdo de capital social da Companhia, exceto se previamente
autorizado por Debenturistas representando, no minimo,
75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em circulagio,
conforme disposto no artigo 174, pardagrafo 3°, da Lei das
Sociedades por A¢des;

alteragdo ou transferéncia do controle (conforme definicdo de
controle prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por A¢des),

dircto ou indireto, da Companhia e/ou de qualquer Controlada,
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exceto se  ofs) novo(s) controlador(es)  atender(em),
cumulativamente, as seguintes condi¢des: (a) possuir classificacdo
de risco (rating) 1gual ou superior a classificagdo de risco (rating)
atribuida & Companhia, em escala local, caso aplicavel, atribuido
pela Standard & Poors' ou pela Fitch Ratings, ou classificagio
similar publicada pela Moody's; (b) possuir historico de adimpléncia
de todas as suas obrigagdes com os mercados financeiros brasileiro
¢ internacional similar ao da Companhia na Data de Emissio; ¢
(¢) manter as ac¢des de emissdo da Companhia listadas no segmento
especial de negociacdo de valores mobilidrios da BM&FBOVESPA,
disciplinado pelo Regulamento de Listagem do Novo Mercado da
BM&FBOVESPA ("Novo Mercado"), observado que a excegdo
prevista neste inciso ndo se aplica a lochpe Holdings ¢ nem a
Maxion Wheels;

pedido de cancelamento ou cancelamento (a)do registro da
Companhia como companhia emissora de valores mobiliarios
categoria "A" perante a CVM; ¢/ou (b) da listagem das agdes de
emissdo da Companhia no Novo Mercado, exceto se o
cancelamento tenha ocorrido em virtude de reorganizagdo societaria
envolvendo a Companhia que seja autorizada pelos Debenturistas
ou permitida, nos termos do inciso X acima, alinea (a) ou (b);

ndo manutengdo de capital autorizado necessario a conversdo da
Debéntures em Agdes, nos termos previstos na Clausula 6.9 acima
(e subclausulas);

criacdo de agdes preferenciais de emissdo da Companhia, exceto se
previamente autorizado por Debenturistas representando, no
minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em
circulagdo;

alteracdo do objeto social da Companhia e/ou de qualquer
Controlada, conforme disposto em seu estatuto social ou contrato
social, conforme o caso, vigente na Data de Emissdo, exceto:

(a) se previamente autorizado por Debenturistas representando, no
minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em
circulagdo; ou

(b) exclusivamente no caso de qualquer Controlada, se nao resultar
em alteracdo do objeto social principal da respectiva
Controlada;

comprovagdo de que qualquer das declaragdes prestadas pela
Companhia nesta Escritura de Emissdo ¢ falsa ou incorreta em

qualquer aspecto relevante, "y
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inadimplemento, pela Companhia e/ou por qualquer Controlada
(ainda que na condi¢do de garantidora), de qualquer Obrigacio
Financeira (conforme definido na Clausula 6.26.5 abaixo,
inciso [V), ndo sanado no prazo previsto no respectivoe contrato, ou,
em sua falta, no prazo de | (um) Dia Util contado da data do
respectivo inadimplemento;

inadimplemento, pela Companhia e/ou por qualquer Controlada
(ainda que na condi¢do de garantidora), de qualquer divida ou
obriga¢do que ndo seja Obrigacio Financeira, em valor, individual,
igual ou superior a R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), ou
agregado, igual ou superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de
reais), atualizados mensalmente, a partir da Data de Emissfo, pela
variacdo positiva do indice Nacional de Precos ao Consumidor
Amplo, divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica ("IPCA"), ou seu equivalente em outras moedas, nio
sanado no prazo previsto no respectivo contrato ou, em sua falta, no
prazo de 5 (cinco) Dias uteis contados da data do respectivo
inadimplemento;

vencimento antecipado, seja por declaracdo do respectivo credor ou
de forma automaética, de qualquer divida ou obrigagdo, incluindo
qualquer Obrigagdo Financeira, da Companhia e/ou de qualquer
Controlada (ainda que na condi¢fo de garantidora);

protesto de titulos contra a Companhia e/ou qualquer Controlada
(ainda que na condicio de¢ garantidora), em valor, individual, igual
ou superior a R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), ou agregado,
igual ou superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais),
atualizados mensalmente, a partir da Data de Emissdo, pela variacdo
positiva do IPCA, ou seu equivalente em outras moedas, exceto se,
no prazo legal, tiver sido validamente comprovado ao Agente
Fiduciario que ofs) protesto(s) foi(ram) cancelado(s) ou
suspenso(s);

inadimplemento, pela Companhia e/ou por qualquer Controlada, de
qualquer decisdo judicial transitada em julgado e¢/ou de qualquer
decisdo arbitral ndo sujcita a recurso, contra a Companhia e/ou
qualquer Controlada, ndo sanado no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data do respectivo inadimplemento;

cessdo, venda, alienacéio e/ou qualquer forma de transferéncia, pela
Companhia e/ou por qualquer Controlada, por qualquer meio, de
forma gratuita ou onerosa, de ativo(s), exceto:

(a) pelas vendas de produtos no curso normal de seus negdcios; ou
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(b) por cessdo, venda, alienacdo e/ou transferéncia de ativo(s) para
qualquer Controlada; ou
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(¢) por venda de ativo(s) para terceiros em virtude de ordem
judicial, sentenca arbitral ou exigéncia legal de decisdo do
CADE; ou

(d) pela cessdo, venda, alienagdo ec/ou qualquer forma de
transferéncia de ativo(s) em valor, individual ou, durante a
vigénecia das Debéntures, agregado, considerando quaisquer
aquisicdes de ativos a partir da Data de Emissdo, igual ou
inferior a 5% (cinco por cento) (x) do ativo consolidado da
Companhia ou (y) da receita bruta consolidada da Companhia, o
que for menor entre os itens(x) e (y), com base (i)nas
Demonstracdes Financeiras Consolidadas da Companhia
(conforme definido na Clausula 7.1 abaixo, inciso I, alinea (b))
entio mais recentes a época da cessdo, venda, alienacdo e/ou
transferéncia em questdo, ou, alternativamente, (ii) nas
Demonstragdes Financeiras Consolidadas da Companhia
relativas a 31 de dezembro de 2012, o que for maior entre os
itens (i) e (ii) acima, observado que a exceg¢lo prevista neste
inciso ndo se aplica a lochpe Holdings ¢ nem a Maxion Wheels;

XXIII.  desapropriag@o, confisco ou qualquer outro ato de qualquer entidade
governamental de qualquer jurisdicdo que resulte na perda, pela
Companhia ¢/ou por qualquer Controlada, da propriedade e/ou da
posse, direta ou indireta, da totalidade ou de parte substancial de
seus ativos, que resultem em Efeito Adverso Relevante (conforme
definido na Clausula 7.1 abaixo, inciso II, alinea (e));

XXIV. distribuicdo e/ou pagamento, pela Companhia, de dividendos, juros
sobre o capital proprio ou quaisquer outras distribuigdes de lucros
aos acionistas da Companhia, caso a Companhia esteja em mora
com qualquer de suas obrigagdes estabelecidas nesta Escritura de
Emissdo, exceto pelos dividendos obrigatdrios previstos no
artigo 202 da Lei das Sociedades por A¢des, nos termos do estatuto
social da Companhia vigente na Data de Emissio;

XXV. caso a Companhia e/ou qualquer Controlada Relevante deixe de
manter todas as licengas, concessdes, autorizacdes, permissdes e
alvaras, inclusive ambientais, aplicveis ao exercicio de suas
atividades, validas, eficazes, em perfeita ordem ¢ em pleno vigor,
exceto por aquelas cuja auséncia, perda ou ndo renovagio ndo tenha
um Efeito Adverso Relevante;

XXVI.  citagdo da Companhia e/ou de qualquer Controlada Relevante em/~.
autuagdes na esfera administrativa ou medida judiciais iniciadas pqr%; [S8
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orgdos governamentais de natureza ﬁ.:sc'a.I, previdenciaria, ambiental
ou de defesa da concorréncia, em qualquer jurisdigio, exceto se, no
prazo legal aplicavel, tenham sido apresentadas as defesas, recursos
e/ou excegdes cabiveis, com o objetivo de suspender ou interromper
tais autuagdes ou medida judiciais e, caso aplicavel, tenham sido
apresentadas garantias consideradas suficientes pelo respectivo
juizo, exceto por tais eventos que nfo tenham um Efeito Adverso

Relevante;

realiza¢do, pela Companhia ou por qualquer Controlada, de
qualquer operagdo com parte(s) relacionada(s), exceto:

(a) se previamente autorizada por Debenturistas representando, no
minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em
circulagdo; ou

(b) se contratada em parametros de mercado, no caso de prestagio
de servigos, ¢ a taxas de juros ¢ condigdes de mercado, no caso
de mutuos; ou

(c) se contratadas com o Banco Nacional de Desenvolvimento
Econémico e Social- BNDES ou quaisquer de suas
subsidiarias; ou

ndo observincia, pela Companhia, do indice financeiro abaixo

("Indice Financeiro"), a ser apurado pelo Auditor Independente

(conforme definido na Clausula 7.1 abaixo, inciso I, alinea (a))

semestralmente, nos termos da Clausula 7.1 abaixo, inciso I,

alinea (a), ¢ acompanhado pelo Agente Fiduciario no prazo de até

5 (cinco) Dias Uteis contados da data de recebimento, pelo Agente

Fiduciario, das informagdes a que se refere a Clausula 7.1 abaixo,

inciso II, alinea (a), tendo por base as Demonstra¢des Financeiras

Consolidadas da Companhia, a partir, inclusive, das Demonstragdes

Financeiras  Consolidadas da  Companhia  relativas a

30 de junho de 2013: o quociente da divisdo da Divida Liquida

(conforme definido na Clausula 6.26.5 abaixo, incisoIl) pelo

EBITDA (conforme definido na Clausula 6.26.5 abaixo, inciso III),

que devera ser igual ou inferior a:

(a) 4,5 (quatro inteiros ¢ cinco décimos) vezes, com relagio as
Demonstragdes Financeiras Consolidadas da Companhia
relativas a 30 de junho de 2013;

(b) 4,0 (quatro) vezes, com relagio as Demonstragdes Financeiras
Consolidadas da Companhia relativas a
31 de dezembro de 2013; A
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{c) 3,3 (trés intetros e trés décimos) vezes, com relagdo as
Demonstragdes Financeiras Consolidadas da Companhia
relativas a 30 de junho de 2014;

(d) 3,2 (trés inteiros e dois décimos) vezes, com relagdo as
Demonstragdes Financeiras Consolidadas da Companhia
refativas a 31 de dezembro de 2014,

(e) 2,5 (dots infeiros ¢ cinco décimos vezes), com relagdo as
Demonstragoes Financeiras Consolidadas da Companhia
relativas a 30 de junho de 2015 e 31 de dezembro de 2015; ¢

(f) 2.0 (dois) vezes, com relagdo as Demonstragdes Financeiras
Consolidadas da Companhia relativas a 30 de junho de 2016 ¢
as Demonstragdes Financeiras Consolidadas da Companhia
relativas a 31 de dezembro ¢ a 30 de junho subsequentes.

6.26.1 Ocorrendo qualquer dos FEventos de Inadimplemento previstos na

Clausula 6.26 acima, incisos I, IV, V, VI, VII, VIII, IX, X, XIII, XIV, XV,
XIX ou XXIV, as obrigagdes decorrentes das Debéntures tornar-se-ado
automaticamente vencidas, independentemente de aviso ou notificagdo,
Jjudicial ou extrajudicial.

6.26.2 Ocorrendo qualquer dos demais Eventos de Inadimplemento (que ndo sejam

aqueles previstos na Clausula 6.26.1 acima), o Agente Fiducidrio devers,
inclusive para fins do disposto nas Clausulas 8.6 ¢ 8.6.1 abaixo, convocar, no
prazo méaximo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que constatar sua
ocorréncia, assembleia geral de Debenturistas, a se realizar no prazo minimo
previsto em lei. Se, na referida assembleia geral de Debenturistas,
Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em circulagfio, decidirem por nfo considerar o vencimento
antecipado das obriga¢des decorrentes das Debéntures, o Agente Fiduciario
nfio devera declarar o vencimento antecipado das obriga¢des decorrentes das
Debéntures; caso contrario, ou em caso de ndo instalacdo, em segunda
convocagdo, da referida assembleia geral de Debenturistas, o Agente
Fiduciario devera, imediatamente, declarar o vencimento antecipado das
obrigagdes decorrentes das Debéntures.

6.26.3 Na ocorréncia do vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das

Debéntures, a Companhia se obriga a, a critério exclusivo de cada um dos
Debenturistas:

L. resgatar a totalidade das Debéntures em circulagfo, com o seu
consequente cancelamento, mediante o pagamento do Valor
Nominal das Debéntures em circulagao, acrescido da Remuneragio,
calculada pro rata temporis desde a Data de Integraliza¢io ou a data

de pagamento de Remuneragdo imediatamente anterior, conforme o
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caso, até a data do efetivo pagamento, sem pre¢juizo do pagamento
dos Encargos Moratdrios, quando for o caso, ¢ de quaisquer outros
valores eventualmente devidos pela Companhia nos termos desta
Escritura de Emissio, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados
da data da declaragdo do vencimento antecipado, sob pena de, em
ndo o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos Encargos
Moratérios; ou
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IL converter parte ou a totalidade das Debéntures de titularidade do
respectivo Debenturista em Agdes, nos termos da Clausula 6.9
acima (e subcldusulas), sob pena de, em nfo o fazendo, ficar
obrigada, ainda, ao pagamento dos Encargos Moratorios.

6.26.4 Na ocorréncia do vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das

Debéntures, os recursos recebidos em pagamento das obrigagdes decorrentes
das Debéntures, na medida em que forem sendo recebidos, deverdo ser
imediatamente aplicados na amortizagdo ou quitagdo do saldo devedor das
obrigagdes decorrentes das Debéntures. Caso os recursos recebidos em
pagamento das obrigag¢des decorrentes das Debéntures, ndio sejam suficientes
para quitar simultaneamente todas as obrigagdes decorrentes das Debéntures,
tais recursos deverdo ser imputados na seguinte ordem, de tal forma que, uma
vez quitados os valores referentes ao primeiro item, o0s recursos sejam
alocados para o item imediatamente seguinte, ¢ assim sucessivamente:
(1) quaisquer valores devidos pela Companhia nos termos desta Escritura de
Emissdo (incluindo as despesas incorridas pelo Agente Fiduciario), que néo
sejam os valores a que se referem os itens(ii), (iit) e (iv) abaixo;
(ii) Remuneragdo, Encargos Moratérios ¢ demais encargos devidos sob as
obriga¢des decorrentes das Debéntures; (iii) Valor Nominal de cada uma das
Debéntures em circulagéio; e (iv) remuneragéo devida ao Agente Fiduciario.
A Companhia permanecera responsavel pelo saldo devedor das obrigacdes
decorrentes das Debéntures que ndo tiverem sido pagas, sem prejuizo dos
acréscimos de Remuneragfio, Encargos Moratérios e outros encargos
incidentes sobre o saldo devedor das obriga¢des decorrentes das Debéntures
enquanto ndo forem pagas, declarando a Companhia, neste ato, se tratar de
divida liquida e certa, passivel de cobranga por meio de processo de execugido
judicial.

6.26.5 Para os fins desta Escritura de Emissio:

I. "Controlada Relevante" significa (a)a lochpe Holdings; (b)a
Maxion Wheels; e (c) qualquer outra Controlada cujo ativo total ou
cuja receita bruta, com base nas entio mais recentes demonstragdes
financeiras consolidadas de tal Controlada, represente, no minimo,
5% (cinco por cento) do ativo consolidado da Companhia ou da
receita bruta consolidada da Companhia, o que for menor, com base
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nas ¢ntdo mais recentes Demonstragdes Financeiras Consolidadas
da Companhia;

I1. "Divida Liquida" significa, com base nas Demonstragdes
Financeiras Consolidadas da Companhia, o somatério do
endividamento financeiro da Companhia do circulante ¢ do nfo
circulante, venda de recebiveis com coobrigagao, garantias em favor
de terceiros, leasing financeiro, debéntures ¢ notas, passivos
oriundos de outros instrumentos financeiros, incluindo contas a
pagar de operagdes de fusfio e aquisicdo ¢ dividas oriundas de
aquisigdes de novas entidades ainda ndo consolidadas nas
Demonstragdes Financeiras Consolidadas da Companhia, deduzido
da rubrica "caixa e aplicagdes financeiras";

I11. "EBITDA" significa, com base nas Demonstragdes Financeiras
Consolidadas da Companhia relativas aos 4 (quatro) trimestres
imediatamente anteriores, o lucro antes dos juros, impostos sobre
renda incluindo Contribuicio Social sobre o Lucro Liquido,
depreciagdo e amortizagdo, calculado nos termos da Instru¢io CVM
n.° 527, de 4 de outubro de 2012; ¢

IV. "Obrigacdo Financeira" significa valores devidos, em qualquer
jurisdi¢do, em decorréncia de (a)empréstimos, mutuos,
financiamentos e outras dividas financeiras onerosas, incluindo, sem
limitagdo, cédulas de crédito bancario, debéntures, letras de cAmbio,
notas promissérias, bonds, notes ou instrumentos similares;
(b) aquisigdes a pagar; (c)saldo liqudo de operacdes ativas e
passivas com derivativos em que a Companhia e/ou qualquer
Controlada (ainda que na condi¢fo de garantidora) s¢ja parte (sendo
que o referido saldo sera liquido do que ja estiver classificado no
passivo circulante e exigivel de longo prazo da Companhia e/ou de
qualquer Controlada); (d)cartas de crédito, avais, flangas,
coobrigacdes e demais garantias prestadas em beneficio de
sociedades ndo consolidadas nas Demonstragdes Financeiras
Consolidadas da Companhia; e (e) obrigagdes decorrentes de
resgate de agdes e pagamento de dividendos fixos ou minimos, se
aplicavel.

6.27 Publicidade. Todos os atos e decisdes relativos as Debéntures deverdio ser
comunicados, na forma de aviso, no DOESP e no jornal "Valor Econémico”,
sempre imediatamente apos a realizagdo ou ocorréncia do ato a ser divulgado.
A Companhia poderd alterar o jornal acima por outro jornal de grande
circulagio e de edicdo nacional que seja adotado para suas publicagdes
societarias, mediante comunica¢fo por escrito ao Agente Fiducidrio e a
publicagdo, na forma de aviso, no jornal a ser substituido.
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6.28 Comunicagdes. Todas as comunicagoes realizadas nos termos desta Escritura
de Emissdo devem ser sempre realizadas por escrito, para os enderegos
abaixo. As comunicagdes serdo consideradas recebidas quando entregues,
sob protocolo ou mediante "aviso de recebimento" expedido pela Empresa
Brasileira de Correios e Telégrafos, nos enderecgos abaixo. As comunicagdes
realizadas por fac-simile ou correio eletronico serdo consideradas recebidas
na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado por meio de
indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente). A
alteragdo de qualquer dos enderegos abaixo deverd ser comunicada as demais
partes pela parte que tiver seu enderego alterado.

L. para a Companbhia:

Iochpe-Maxion S.A.
Rua Luigi Galvani 146, 13° andar
04575-020 Sdo Paulo, SP

At Sr. Oscar Anténio Fontoura Becker
Sr. Alberto Arbex Filho

Telefone: (11) 5508-3803

Fac-simile: (11) 5506-7353

Correio Eletronico: beckeri@iochpe.com.br

alberto(@iochpe.com.br

IL para o Agente Fiduciario:

Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos ¢ Valores Mobiliarios
Avenida das Américas 4200, bloco 4, sala 514
22640-102 Rio de Janeiro, RJ
At. Sra. Nathalia Machado Loureiro
(Juridico e Estruturagio)
Sr. Marco Aurélio Ferreira
(Back Office Financeiro)

Telefone: (21) 3385-4565
Fac-simile: (21) 3385-4046
Correio Eletronico: juridicof@pentagonotrustee.com.br

backofficef@pentagonotrustee.com.br

7. OBRIGACOES ADICIONAIS DA COMPANHIA

7.1 A Companbhia estd adicionalmente obrigada a:

L. fornecer ao Agente Fiducidrio e disponibilizar em sua pagina na
[nternet e na pagina da CVM na Internet:

(a) na data em que ocorrer primeiro entre o decurso de 3 (trés)
meses contados da data de término de cada exercicio social ou a (\‘\\
o
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data da efetiva divulgagdo, copia das demonstragdes financeiras
consolidadas da Companhia auditadas por auditor independente
registrado na CVM, dentre Deloitte Touche Tohmatsu
Auditores Independentes, Ernst & Young Terco Auditores
Independentes, KPMG  Auditores  Independentes e
PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes ("Auditor
Independente"), relativas ao respectivo exercicio social,
preparadas de acordo com a Lei das Sociedades por Agdes ¢
com as regras emitidas pela CVM ("Demonstragdes Financeiras
Consolidadas Auditadas da Companhia");

(b) na data em que ocorrer primeiro entre o decurso de 45 {quarenta
¢ cinco) dias contados da data de término de cada trimestre de
seu exercicio social (exceto pelo uGltimo trimestre de seu
exercicio social) e a data da efetiva divulgagdo, copia das
demonstragdes financeiras consolidadas da Companhia com
revisdo limitada pelo Auditor Independente, relativas ao
respectivo trimestre, preparadas de acordo com a Lei das
Sociedades por Agdes e¢ com as regras emitidas pela CVM
("Demonstracdes Financeiras Consolidadas Revisadas da
Companhia”, sendo as  Demonstragdes Financeiras
Consolidadas Auditadas da Companhia e¢ as Demonstragdes
Financeiras Consolidadas Revisadas da Companhia, quando
referidas  indistintamente,  "Demonstracdes  Financeiras
Consolidadas da Companhia"); ¢

(c) nos mesmos prazos previstos para o envio dessas informagdes a
CVM, coépia das informagdes periddicas e eventuais previstas na
Instrugdo CVM 480;

I1. fornecer ao Agente Fiduciario:

(a) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados das datas a que se
refere o incisol acima, alineas(a) e, exclusivamente com
relagdo as Demonstragdes Financeiras Consolidadas Revisadas
da Companhia relativas a 30 de junho de cada ano, (b),

(i) relatério consolidado da meméria de cédlculo compreendendo
todas as rubricas necessdrias ao acompanhamento do Indice
Financeiro; (ii)a demonstragio da apuragio do Indice
Financeiro, auditada ou revisada, conforme o caso, pelo Auditor
Independente; e (iii) declaragdo firmada por representantes
legais da Companhia, com poderes legais para tanto, acerca da
veracidade ¢ ausénecia de vicios do Indice Financeiro, da /
veracidade, auséncia de vicios e suficiéncia das informagdes - l
apresentadas ¢ do cumprimento de todas as obrigag6¢$\ "-\ H
POURRY ey
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constantes desta Escritura de Emissio, incluindo da inexisténcia
de qualquer Evento de Inadimplemento, sob pena de
impossibilidade de acompanhamento pelo Agente Fiduciario,
podendo o Agente Fiducirio solicitar & Companhia e/ou ao
Auditor Independente todos os eventuais esclarecimentos
adicionais que se facam necessarios;

.
(XX
-

(b) no prazo de até 1 (um) Dia Util contado da data em que forem
realizados, avisos aos Debenturistas;

(¢) no prazo de até 1 (um) Dia Util contado da data de ocorréncia,
informagdes a respeito da ocorréncia de qualquer Evento de
Inadimplemento;

(d) no prazo de até 1 (um) Dia Util contado da data de recebimento,
envio de cdpia de qualquer correspondéncia ou notificagio,
judicial ou extrajudicial, recebida pela Companhia relacionada a
um Evento de Inadimplemento;

(e) no prazo de até 1 (um) Dia Util contado da data de ciéneia,
informagdes (com base nas informacdes entdo disponiveis) a
respeito da ocorréncia de qualquer evento ou situagdo que possa
causar (1) qualquer efeito adverso relevante na situaglo
(financeira ou de outra natureza), nos negocios, nos bens, nos
resultados operacionais e/ou nas perspectivas da Companhia e
das Controladas, considerado de forma agregada e com relacdo
4 Companhia e as Controladas como um todo; e/ou (i1) qualquer
efeito adverso na capacidade da Companhia de cumprir
qualquer de suas obrigagdes nos termos desta Escritura de
Emissdo ("Efeito Adverso Relevante");

(f) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de
recebimento da respectiva solicitagdo, informacdes e/ou
documentos que venham a ser solicitados pelo Agente
Fiduciario;

(g) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da
respectiva celebragfio, copia do protocolo de apresentaciio desta
Escritura de Emissao e de seus aditamentos perante a JUCESP;

(h) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da
respectiva inscricio na JUCESP, uma via original desta
Escritura de Emissio e de seus aditamentos;

(i) no prazo de até S (cinco) Dias Uteis contados da data de
divulgagdo, copia do relatério de reavaliagdo anual da agéncia\.?*}
classificadora de risco das Debéntures, contratada na forma do, \\
inciso XII abaixo; e \\ v
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(j) no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da data de
utilizagdo dos recursos liquidos obtidos com a Emissfo,
declaragdio firmada por representantes legais da Companhia e
acerca da utilizagdo dos recursos liquidos obtidos com a
Emissdo estritamente nos termos da Clausula 4.1 acima;

manter em adequado funcionamento 6rgdo para atender, de forma
eficiente, aos Debenturistas, ou contratar institui¢des financeiras
autorizadas para a prestagdo desse servigo;

cumprir, ¢ fazer com que as Controladas cumpram, as leis,
regulamentos, normas administrativas e determinagdes dos oOrgéos
governamentais, autarquias ou instdncias judiciais aplicaveis ao
exercicio de suas atividades, exceto por aqueles questionados de
boa-f¢é nas esferas administrativa e/ou judicial;

sem prejuizo do disposto no inciso IV acima, cumprir o disposto na
legislacio em vigor pertinente a Politica Nacional do Meio
Ambiente, as resolugdes do CONAMA — Conselho Nacional do
Meio Ambiente e as demais leis e regulamentos ambientais
supletivos, adotando as medidas ¢ agdes preventivas ou reparatorias,
destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ambientais apurados,
decorrentes da atividade descrita no objeto social da Companhia ¢
das Controladas, responsabilizando-se, Ginica ¢ exclusivamente, pela
destinagdo dos recursos financeiros obtidos com a Emisséo;

sem prejuizo do disposto no inciso IV acima, observar, ¢ fazer com
que as Controladas observem, estritamente a legislagio ¢ a
regulamentagdo tributarias aplicaveis, mantendo-se em situag¢do de
regularidade perante autoridades governamentais ou fiscais, bem
como efetuar e fazer com que as Controladas efetuem o pontual
pagamento de tributos que sejam devidos ou que devam ser
recolhidos, exceto s¢ a exigibilidade do tributo ou de seu pagamento
estiver suspensa por decisdo judicial ou administrativa ou nos
termos da legislagio ou regulamentagio aplicavel;

sem prejuizo do disposto no inciso IV acima, cumprir o disposto na
Instrugdo CVM n.° 358, de 3 de janeiro de 2002, conforme alterada
("Instrugdo CVM 358");

sem prejuizo do disposto no inciso IV acima, cumprir com todas as
suas obrigacdes perante a CVM, a CETIP ¢ a BM&FBOVESPA,
incluindo o envio de documentos ¢ a prestagdo de informagdes que

lhe forem solicitadas por tais instituigdes, na forma da legislagdo ¢ N l

B

N

regulamentagfo aplicaveis;

§
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manter, e fazer com que as Controladas mantenham, seguro
adequado para seus bens e ativos relevantes, conforme praticas
correntes de mercado;

manter sempre vilidas, eficazes, em perfeita ordem ¢ em pleno
vigor todas as autoriza¢des necessérias & celebragdo desta Escritura
de Emisséo e ao cumprimento de todas as obrigag¢des aqui previstas;

contratar e manter contratados, as suas expensas, os prestadores de
servicos increntes as obrigagdes previstas nesta Escritura de
Emissdo, incluindo o Agente Fiduciario, o Escriturador, o Banco
Liquidante, o Auditor [ndependente, os sistemas de distribuigdo das
Debéntures no mercado primario (MDA e DDA) ¢ os sistemas de
negociacdo das Debéntures no mercado secundario (CETIP21 e
BOVESPAFIX);

contratar ¢ manter contratada, as suas expensas, pelo menos uma
agéncia de classificagfio de risco, a ser escolhida entre a Standard &
Poor's, a Fitch Ratings ou a Moody's, para realizar a classificagdo de
risco (rating) das Debéntures, devendo, ainda, com relagio a pelo
menos uma agéncia de classificagdo de risco, (a)atualizar a
classificacdio de risco (rating) das Debéntures anualmente, contado
da data do respectivo relatorio, até a Data de Vencimento;
(b) divulgar ou permitir que a agéncia de classificacdo de risco
divulgue amplamente ao mercado os relatérios com as simulas das
classificacdes de risco; (c) entregar ao Agente Fiduciario os
relatérios de classificacdo de risco preparados pela agéncia de
classificacfo de risco no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados
da data de seu recebimento pela Companhia; ¢ (d) comunicar, na
mesma data, ao Agente Fiducidrio qualquer altera¢do € o inicio de
qualquer processo de revisdo da classificagdo de risco; observado
que, caso a agéncia de classifica¢io de risco contratada cesse suas
atividades no Brasil, tenha seu registro ou reconhecimento, perante
a CVM, para atuagio como agéncia de classificagdo de risco,
cancelado, ou, por qualquer motivo, esteja ou seja impedida de
emitir a classificagfio de risco das Debéntures, a Companhia devera
(i) contratar outra agéncia de classificacdo de risco sem necessidade
de aprovacio dos Debenturistas, bastando noftificar o Agente
Fiduciario, desde que tal agéncia de classificagdo de risco seja a
Standard & Poor's, a Fitch Ratings ou a Moody's; ou (ii) notificar o
Agente Fiducidrio e convocar assembleia geral de Debenturistas
para que estes definam a agéncia de classificagdo de risco substituta;
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realizar o recolhimento de todos os tributos que incidam ou venham
a incidir sobre as Debéntures que sejam de responsabilidade da
Companbhia;

realizar (a) o pagamento da remuneracdo do Agente Fiduciario, nos
termos da Clausula 8.4 abaixo, incisol; e (b)desde que assim
solicitado pelo Agente Fiduciério, o pagamento das despesas
devidamente comprovadas incorridas pelo Agente Fiduciario, nos
termos da Clausula 8.4 abaixo, inciso II;

notificar, na mesma data, o Agente Fiducidrio da convocagio, pela
Companhia, de qualquer assembleia geral de Debenturistas;

convocar, no prazo de até 1 (um) Dia Util, assembleia geral de
Debenturistas para deliberar sobre qualquer das matérias que sejam
do interesse dos Debenturistas, caso o Agente Fiduciario ndo o faca
no prazo aplicéavel,

comparecer, por meio de seus representantes, as assembleias gerais
de Debenturistas, sempre que solicitada; e

promover todos os atos legais ¢ regulamentares pertinentes para
assegurar a plena eficécia ¢ efetividade do exercicio do direito de
conversio, pelos Debenturistas, das Debéntures em Agdes, nos
termos da Clausula 6.9 acima (e subclausulas).

AGENTE FIDUCIARIO

A Companhia nomeia ¢ constitui agente fiduciario da Emissdo o Agente
Fiduciario, qualificado no preAmbulo desta Escritura de Emisséo, que assina
nessa qualidade e, neste ato, ¢ na melhor forma de direito, aceita a nomeagéo
para, nos termos da lei ¢ desta Escritura d¢ Emissdo, representar a comunh@o
dos Debenturistas, declarando que:

L.

II.

III.

¢ instituicio financeira devidamente organizada, constituida e
existente sob a forma de sociedade por agdes, de acordo com as leis
brasileiras;

estd devidamente autorizado ¢ obteve todas as autorizagOes,
inclusive, conforme aplicavel, legais, societarias, regulatérias e de
terceiros, necessarias a celebragfio desta Escritura de Emissdo ¢ ao
cumprimento de todas as obrigagdes aqui previstas, tendo sido
plenamente satisfeitos todos os requisitos legais, socletarios,
regulatérios e de terceiros necessarios para tanto;

o(s) representante(s) legal(is) do Agente Fiduciario que assma(m)
esta Escritura de Emissfo tem(tém), conforme o caso, poderes ™
societarios e/ou delegados para assumir, em nome do Agente |
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Fiduciario, as obrigagdes aqui previstas ¢, sendo mandatéirio(s),
tem(tdm) os poderes legitimamente outorgados, estando o(s)
respectivo(s) mandato(s) em pleno vigor;

esta Escritura de Emissfio e as obrigagdes aqui previstas constituem
obrigagdes licitas, validas, vinculantes e eficazes do Agente
Fiduciério, exequiveis de acordo com os seus termos ¢ condigdes;

a celebragdo, os termos e condigdes desta Escritura de Emissio ¢ o
cumprimento das obriga¢des aqui previstas (a)ndo infringem o
estatuto social do Agente Fiduciario; (b) ndio infringem qualquer
contrato ou instrumento do qual o Agente Fiduciario seja parte e/ou
pelo qual qualquer de seus ativos esteja sujeito; (¢) nfo infringem
qualquer disposi¢io legal ou regulamentar a que o Agente
Fiduciario e/ou qualquer de seus ativos esteja sujeito; e (d) nédo
infringem qualquer ordem, decisdo ou senten¢a administrativa,
judicial ou arbitral que afete o Agente Fiduciario ¢/ou qualquer de
seus ativos;

aceita a fungfio para a qual foi nomeado, assumindo integralmente
os deveres e atribui¢des previstos na legislagdio especifica e nesta
Escritura de Emissio,

conhece ¢ aceita integralmente esta Escritura de Emissdo ¢ todos os
seus termos ¢ condigdes;

verificou a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura de
Emissfo, com base nas informagdes prestadas pela Companhia,
sendo certo que o Agente Fiduciario nfio conduziu qualquer
procedimento de verificagdo independente ou adicional da
veracidade das informagdes apresentadas;

esta ciente da regulamentacgiio aplicavel emanada do Banco Central
do Brasil e da CVM;

ndo tem, sob as penas de lei, qualquer impedimento legal, conforme
o artigo 66, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Agdes, a
Instrugio CVM n.°28, de 23 de novembro de 1983, conforme
alterada, ou, em caso de alteragdio, a que vier a substitui-la
("Instru¢io CVM 28"), ¢ demais normas aplicaveis, para exercer a
fun¢do que lhe € conferida;

ndo se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesse
previstas no artigo 10 da Instrugdo CVM 28;

nio tem qualquer liga¢do com a Companhia que o impega-de
exercer suas fungdes; o

3 R
? N \\ \
¥ N




8.2

8.3

®ee ocsse shs sue
L) L L] Y
LA N ] aw *h e

-
LR N
(R X3
see

.
LR} .e S48 sess ses -

e sase ..
L
LR ]

toan
-

XIII. na data de celebragdo desta Escritura de Emissdo, conforme
organograma encaminhado pela Companhia, o Agente Fiducirio
identificou que presta servicos de agente fiduciario na quinta
emissdo de debéntures da Companhia, consistindo em 124.000
(cento e vinte e quatro mil) debéntures simples, ndo conversiveis em
agdes, da espécie com garantia real, e, adicionalmente, garantidas
por fianga da lochpe Holdings, com valor nominal unitario de
R$10.000,00 (dez mil reais), totalizando,  portanto,
R$1.240.000.000,00 (um bilhdo e duzentos ¢ quarenta milhdes de
reais), com prazo de 9 (nove) anos, sendo toda a emissdo garantida
por penhor da totalidade do capital social da lochpe Holdings,
penhor da totalidade do capital social da Maxion Wheels ¢ cessio
fiduciaria de direitos creditérios de titularidade da Companhia e de
Hayes Lemmerz Industria de Rodas S.A., existentes e originados no
futuro decorrentes da venda de produtos ¢ servicos de qualquer
natureza pelas outorgantes a terceiros, correspondendo tais direitos
de crédito a 100% (cem por cento) de sua reccita operacional
(observados os termos de tal contrato), ndio tendo ocorrido, até a
data de celebracfio desta Escritura de Emissfo, qualquer evento de
resgate, amortizag8o, repactuagio ou inadimplemento; ¢

XIV. tendo em vista o disposto no inciso XIII acima, assegurara
tratamento equitativo a todos os Debenturistas e a todos os titulares
das debéntures a que se refere o inciso XIII acima.

O Agente Fiducidrio exercerd suas fun¢des a partir da data de celebragio
desta Escritura de Emissdo ou de eventual aditamento relativo a sua
substituicfio, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até a integral
quitagio de todas as obrigagdes nos termos desta Escritura de Emissdo, ou até
sua efetiva substituigdo.

Em caso de auséncia, impedimentos temporarios, renuncia, intervengio,
liquidagdo judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de
vacancia do Agente Fiducidrio, aplicam-se as seguintes regras:

L. ¢ facultado aos Debenturistas, apds o encerramento da Oferta,
proceder a substituigdo do Agente Fiducidrio € a indicagdo de seu
substituto, em assembleia geral de Debenturistas especialmente
convocada para esse fim;

I1. caso o Agente Fiduciario nfo possa continuar a exercer as suas
fungdes por circunstincias supervenientes a esta Escritura de
Emissdo, deverd comunicar imediatamente o fato aos Debenturistas,
solicitando sua substituicio e convocar assembleia geral fgle
Debenturistas para esse fim; AN
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caso o Agente Fiducidrio renuncie as suas fungdes, devera
permanecer no exercicio de suas fungdes até que uma instituigdo
substituta seja aprovada pela assembleia geral de Debenturistas e

assuma efetivamente as suas fung¢des;

sera realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias, contados
do evento que a determinar, assembleia geral de Debenturistas, para
a escolha do novo agente fiduciario, que podera ser convocada pelo
proprio Agente Fiduciario a ser substituido, pela Companhia, por
Debenturistas representando, no minimo, 10% (dez por cento) das
Debéntures em circulagiio, ou pela CVM; na hipdtese da
convocagdo ndo ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do término do
prazo aqui previsto, caberd a Companhia efetua-la, sendo certo que
a CVM poderd nomear substituto provisério enquanto ndo s¢
consumar o processo de escolha do novo agente fiduciario;

a substitui¢do, em carater permanente, do Agente Fiduciario (a) estd
sujeita a comunicagdo prévia a CVM e a sua manifestagio acerca do
atendimento  aos  requisitos  previstos no  artigo 9° da
Instrucio CVM 28; e (b) devera ser objeto de aditamento a esta
Escritura de Emissdo;

os pagamentos ao Agente Fiduciario substituido serdo realizados
observando-se a proporcionalidade ao periodo da efetiva prestagdo
dos servigos;

o agente fiducidrio substituto fard jus a mesma remuneragdo
percebida pelo anterior, caso (a) a Companhia ndo tenha concordado
com o novo valor da remuneragio do agente fiducidrio proposto
pela assembleia geral de Debenturistas a que se refere o inciso IV
acima; ou (b) a assembleia geral de Debenturistas a que se refere o
inciso [V acima ndo delibere sobre a matéria;

o agente fiducidrio substituto devera, imediatamente apos sua
nomeacdo, comunicd-la & Companhia e aos Debenturistas nos
termos das Clausulas 6.27 e 6.28 acima; €

aplicam-se as hipdteses de substitui¢dio do Agente Fiduciario as
normas e preceitos emanados da CVM.

Pelo desempenho dos deveres e atribuigdes que lhe competem, nos termos da
lei e desta Escritura de Emissdo, o Agente Fiduciario, ou a institui¢do que
vier a substitui-lo nessa qualidade:

.

recebera uma remuneracio:

(a) de R$9.500,00 (nove mil ¢ quinhentos reais) por ano, devida
pela Companhia, sendo a primeira parcela da remuneragdo
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devida no 5°(quinto) Dia Util contado da data de celebragdo
desta Escritura de Emissdo, e as demais, no mesmo dia dos anos
subsequentes, até o vencimento da Emissfo, ou enquanto o
Agente Fiducidrio representar os interesses dos Debenturistas;

(b) reajustada anualmente, desde a data de pagamento da primeira
parcela, pela variagdo do fndice Geral de Pregos— Mercado,
divulgado pela Fundagdo Getulio Vargas ("IGPM"), ou do
indice que eventualmente o substitua, calculada pro rata
temporis, s¢ necessario;

(c) acrescida do Imposto Sobre Servigos de Qualquer Natureza —
ISSQN, da Contribuigio ao Programa de Integragdo Social -
PIS, da Contribui¢do Social Sobre o Lucro Liquido — CSLL, da
Contribuicio para o Financiamento da Seguridade Social —
COFINS e de quaisquer outros tributos ¢ despesas que venham
a incidir sobre a remuneragio devida ao Agente Fiducidrio, nas
aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento, exceto pelo
Imposto Sobre a Renda e Proventos de Qualquer Natureza — IR;

(d) devida até o vencimento, resgate ou cancelamento das
Debéntures ¢ mesmo apds o seu vencimento, resgate ou
cancelamento na hipotese de atuagdo do Agente Fiduciario na
cobranga de eventuais inadimpléncias relativas as Debéntures
nio sanadas pela Companhia, casos em que a remuneragdo
devida ao Agente Fiducidrio sera calculada proporcionalmente
aos meses de atuagdo do Agente Fiduciario, com base no valor
da alinea (a) acima, reajustado conforme a alinea (b) acima;

(¢) acrescida, em caso de¢ mora em seu pagamento,
independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagdo
judicial ou extrajudicial, sobre¢ os valores em atraso, sem
prejuizo da atualizagdo monetaria pelo IGPM, de (i) juros de
mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata
temporis desde a data de inadimplemento até a data do efetivo
pagamento; ¢ (ii) multa moratdria, irredutivel ¢ de natureza ndo
compensatoria, de 2% (dois por cento); €

(f) realizada mediante depdsito na conta corrente a ser indicada por
escrito pelo Agente Fiduciario a Companhia, servindo o
comprovante do depésito como prova de quitagdo do
pagamento;

sera reembolsado pela Companhia por todas as despesas que
comprovadamente incorrer para proteger os direitos ¢ interesses dos
Debenturistas ou para realizar seus créditos, no prazo de até
10 (dez) dias contados da data de entrega de cOpias dos documentos
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comprobatorios neste sentido, desde que as despesas tenham sido,
sempre que possivel, previamente aprovadas pela Companhia,
incluindo despesas com:

(a) publicagio de relatorios, editais de convocagio, avisos,
notificagdes ¢ outros, conforme previsto nesta Escritura de
Emissdo, e outras que vierem a ser exigidas por regulamentos
aplicdveis;

(b) extragdo de certiddes;

(c) viagens, alimentagdo e estadias, quando necessarias ao
desempenho de suas fungBes nos termos desta Escritura de
Emissao;

(d) despesas com coniaios telefonicos e conferéncias telefonicas;

(e) despesas com especialistas, tais como auditoria € fiscalizagdo;

(f) contratagio de assessoria juridica aos Debenturistas, conforme
definido em assembleia geral de Debenturistas; e

(g) pagamento de custas judiciais incorridas para preservagao dos
direitos dos Debenturistas, nos termos desta Escritura de
Emissio;

podera, em caso de inadimpléncia da Companhia no pagamento das

despesas a que se referem os incisos I e Il acima por um periodo

superior a 30 (trinta) dias, solicitar aos Debenturistas adiantamento
para o pagamento de despesas razodveis com procedimentos legais,

judiciais ou administrativos que o Agente Fiduciario venha a

incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas, despesas

estas que deverdo ser, sempre que possivel, previamente aprovadas

e adiantadas pelos Debenturistas, na propor¢io de seus créditos, e

posteriormente, ressarcidas pela Companhia, sendo que as despesas

a serem adiantadas pelos Debenturistas, na propor¢io de seus

créditos, incluem os gastos com honorarios advocaticios de

terceiros, depédsitos, custas ¢ taxas judiciarias nas agdes propostas
pelo Agente Fiducidrio ou decorrentes de agdes contra ele propostas
no exercicio de sua fungdo, ou ainda que lhe causem prejuizos ou
riscos financeiros, enquanto representante da comunhdo dos

Debenturistas; as eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais

decorrentes da sucumbéncia em ag¢des judiciais serdo igualmente

suportadas pelos Debenturistas bem como sua remuneragdo,
podendo o Agente Fiduciario solicitar garantia dos Debenturistas -’\\

para cobertura do risco de sucumbéncia; e P
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o crédito do Agente Fiduciario por despesas incorridas para proteger
direitos e interesses ou realizar créditos dos Debenturistas que néo
tenha sido saldado na forma prevista no inciso IIl acima sera
acrescido 3 divida da Companhia, tendo preferéncia sobre estas na
ordem de pagamento.

Além de outros previstos em lei, na regulamentagio da CVM e nesta
Escritura de Emiss#io, constituem deveres e atribuigdes do Agente Fiduciario:

L

II.
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responsabilizar-se integralmente pelos servigos confratados, nos
termos da legislagdo vigente;

custear (a)todas as despesas decorrentes da execugdo dos seus
servigos, incluindo todos os tributos, municipais, estaduais e
federais, presentes ou futuros, devidos em decorréncia da execugdo
dos seus servigos, observado o disposto na Clausula 8.4 acima,
inciso I, alinea(c), e na Clausula 8.4 acima, incisos Il e III; e
(b) todos 0s encargos civeis, trabalhistas e/ou previdenciarios;

proteger os dircitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no
exercicio da funcdo, o cuidado e a diligéncia com que todo homem
ativo e probo costuma empregar na administragdo de seus proprios
bens;

renunciar 3 fun¢do, na hipétese de superveniéncia de conflito de
interesses ou de qualquer outra modalidade de inaptidio;

conservar ¢m boa guarda toda a escrituragdo, correspondéncia e
demais papéis relacionados com o exercicio de suas fungdes;

verificar, no momento de aceitar a fung3o, a veracidade das
informagdes contidas nesta Escritura de Emisséo, conforme ja
verificado nos termos da declaragio prevista acima, diligenciando
no sentido de que sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de
que tenha conhecimento;

promover nos competentes orgos, caso a Companhia ndo o faga, a
inscricdo e/ou o registro desta Escritura de Emissao e as respectivas
averba¢des de seus aditamentos, sanando as lacunas e
irregularidades porventura neles existentes;

acompanhar a observancia da periodicidade na prestagio das
informagdes obrigatérias, alertando os Debenturistas acerca de
eventuais omissdes ou inverdades constantes de tais informagdes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das
propostas de modificages nas condigdes das Debéntures;

solicitar, quando julgar necessario, para o fiel desempenho de suas

fungBes, certiddes atualizadas da Companhia, nccessdrias e{k
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pertinentes dos distribuidores civeis, das varas de Fazenda Publica,
cartorios de protesto, varas da Justiga do Trabalho, Procuradoria da
Fazenda Publica, onde se localiza a sede do estabelecimento
principal da Companhia;

solicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordinaria na
Companhia;

examinar, enquanto puder scr exercido o direito & conversio de
Debéntures em Agdes, nos termos da Clausula 6.9 acima (e
subclausulas), a alteragio do estatuto social da Companhia que
objetive mudar o objeto social da Companhia, ou criar agoes
preferenciais ou modificar as vantagens das existentes, em prejuizo
das A¢des em que sdo conversiveis as Debéntures, cumprindo-lhe
convocar assembleia geral de Debenturistas para deliberar acerca da
matéria, nos termos do artigo 57, pardgrafo2°, da Lei das
Sociedades por Agdes, a alteragdo proposta, observado o disposto
na Clausula 6.26 acima, incisos XIV ¢ XV, alinea (a);

convocar, quando necessério, assembleia geral de Debenturistas nos
termos da Clausula 9.3 abaixo;

comparecer as assembleias gerais de Debenturistas a fim de prestar
as informagdes que lhe forem solicitadas;

elaborar, no prazo legal, ¢ enviar uma copia a Companhia, na
mesma data em que disponibilizar aos Debenturistas, relatorio anual
destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68, paragrafo 1°,
alinea (b), da Lei das Sociedades por A¢des, que devera conter, ao
menos, as informacdes abaixo, devendo, para tanto, a Companhia
enviar todas as informagdes financeiras, organograma do grupo
societario da Companhia (que deverd conter os controladores, as
controladas, as sociedades sob controle comum, as coligadas, ¢ os
integrantes de bloco de controle) ¢ atos societdrios necessarios a
realizagio do relatério que venham a ser solicitados pelo Agente
Fiduciario, os quais deverdo ser devidamente encaminhados no
prazo de até 30 (trinta) dias antes do encerramento do prazo para
disponibiliza¢do do relatdrio:

(a) eventual omissio ou inverdade, de que tenha conhecimento,
contida nas informacdes divulgadas pela Companhia, ou, ainda,
o inadimplemento ou atraso na obrigatéria prestagdo de
informagdes pela Companhia;

(b) alteragdes estatutérias da Companhia ocorridas no periodo;

-,
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(c) comentarios sobre as demonstragdes financeiras da Companhia,
com enfoque nos indicadores econdmicos, financeiros e de
estrutura de capital da Companhia;

(d) posigdo da Oferta ou colocagfo das Debéntures no mercado;

(¢) resgate, amortizagdo, conversdo e pagamentos realizados no
periodo, bem como aquisigbes e vendas de Debéntures
realizadas pela Companhia;

(f) acompanhamento da destinag@o dos recursos captados por meio
das Debéntures, de acordo com os dados obtidos com os
administradores da Companhia;

(g) relagio dos bens ¢ valores eventualmente entregues a sua
administracao;

(h) cumprimento das demais obriga¢des assumidas pela Companhia
nos termos desta Escritura de Emisséo;

(i) existéncia de outras emissdes de debéntures, publicas ou
privadas, realizadas pela propria Companhia e/ou por sociedade
coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo
grupo da Companhia em que tenha atuado como agente
fiduciario no periodo, bem como os dados sobre tais emissdes
previstos no artigo 12, inciso XVII, alinea (k), itens 1 a 7, da
Instrucdo CVM 28; ¢

(j) declaragio sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fun¢do
de agente tiduciario;

disponibilizar o relatério a que se refere o inciso XV acima até
30 de abril de cada ano ao menos na sede da Companhia, no
escritério do Agente Fiduciario ou, quando institui¢do financeira, no
local por ela indicado, na CVM, na CETIP, na BM&FBOVESPA e

na sede do Coordenador Lider;

publicar, as expensas da Companhia, nos termos da Clausula 6.27
acima, antincio comunicando aos Debenturistas que o relatério a
que se¢ refere o inciso XV acima encontra-se a disposi¢do nos locais
indicados no inciso XVI acima;

manter atualizada a relagio dos Debenturistas e seus enderegos,
mediante, inclusive, gestdes perante a Companhia, o Escriturador, o
Banco Liquidante, a CETIP ¢ a BM&FBOVESPA, sendo que, para
fins de atendimento ao disposto neste inciso, a Companhia
expressamente  autoriza, desde ja, o Escriturador, o Banco
Liquidante, a CETIP e a BM&FBOVESPA a atenderem quaisquer
solicitagdes realizadas pelo Agente Fiduciario, inclusive refqn{éhgs\a
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divulgagdo, a qualquer momento, da posigdo de Debéntures, e seus
respectivos Debenturistas;

XIX. coordenar o sorteio das Debéntures a serem resgatadas nos casos
previstos nesta Escritura de Emissfo, se aplicavel;

xXX. fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura de
Emissdo, inclusive (a) daquelas impositivas de obrigagdes de fazer e
de ndo fazer; (b) daquela relativa & obrigagdo de manutengdo da
contratagdo de agéncia de classificagdo de risco para atualizagdo do
relatério de classificagdo de risco das Debéntures, nos termos da
Clausula 7.1 acima, inciso XII; e (¢) daquela relativa a observancia
do Indice Financeiro;

XXI. notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, ou, caso ndo
seja possivel, nos termos da Cléusula 6.27 acima, no prazo de até
5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que o Agente Fiducidrio
tomou conhecimento, de qualquer inadimplemento, pela
Companhia, de qualquer obrigagdo prevista nesta Escritura de
Emissdo, indicando o local em que fornecerd aos interessados

maiores esclarecimentos, sendo que comunicagio de igual teor deve
ser enviada a Companhia, 8 CVM, 4 CETIP ¢ 8 BM&FBOVESPA;

XXII.  divulgar as informagdes referidas no inciso XV acima, alinea (1), em
sua pagina na Internet tdo logo delas tenha conhecimento;

XXIII. enviar 8 ANBIMA, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da
data de recebimento, os relatérios de classificagdo de risco das
Debéntures elaborados pela agéncia de classificagdo de risco
contratada pela Companhia, nos termos da Clausula 7.1 acima,
inciso XII; e

XXIV. divulgar, aos Debenturistas ¢ aos demais participantes do mercado,
em sua pagina na Internet e/ou em sua central de atendimento, em
cada Dia Util, o saldo devedor unitario das Debéntures, calculado,
em conjunto, pela Companhia e pelo Agente Fiduciario.

No caso de inadimplemento, pela Companhia, de qualquer de suas obrigagdes
previstas nesta Escritura de Emisséo, ndo sanado nos prazos previstos na
Clausula 6.26 acima, conforme aplicaveis, devera o Agente Fiduciario usar de
toda e qualquer aglio para proteger direitos ou defender interesses dos
Debenturistas, devendo para tanto:

L. declarar, observadas as condigdes desta Escritura de Emisséo,
antecipadamente  vencidas as obrigagdes decorrentes  das
Debéntures, e cobrar seu principal € acessorios;

11. requerer a faléncia da Companhia, se néo existirem garantias reai,s.g\
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I1I. tomar quajsquer ouiras providéncias necessdrias para que 0s
Debenturistas realizem seus créditos; €

IV. representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagio
judicial, recuperagio extrajudicial ou, se aplicavel, intervengao ou
liquidagdo extrajudicial ou eventos similares em outras jurisdi¢des,
da Companhia.

8.6.1 Observado o disposto nas Clausulas 6.26, 6.26.1, 6.26.2 ¢ 6.26.3 acima, 0
Agente Fiduciario somente se eximira da responsabilidade pela ndo adogdo
das medidas contempladas na Clausula 8.6 acima, incisos] a III, se,
convocada a assembleia geral de Debenturistas, esta assim o autorizar por
deliberagio da unanimidade das Debéntures em circulagdo. Na hipdtese da
Clausula 8.6 acima, inciso 1V, sera suficiente a deliberagiio da maioria das
Debéntures em circulagio.

8.7 O Agente Fiduciario nio serd obrigado a realizar qualquer verificacdo de
veracidade de qualquer documento ou registro que considere auténtico e que
lhe tenha sido encaminhado pela Companhia ou por terceiros a seu pedido,
para s¢ basear nas suas decisdes, e ndo serd responsavel pela elaboragdo
desses documentos, que permanecerdo sob obrigagéo legal e regulamentar da
Companhia elabora-los, nos termos da legislagio aplicavel.

8.8 O Agente Fiducidrio nfio emitird qualquer tipo de opinido ou fara qualquer
juizo sobre orientagdo acerca de qualquer fato da Emissdo que seja de
competéncia de definigio pelos Debenturistas, nos termos da Clausula 9
abaixo, obrigando-se, tio-somente, a agir em conformidade com as instrugbes
que lThe foram transmitidas pelos Debenturistas, nos termos da Clausula 9
abaixo, ¢ de acordo com as atribuigdes que lhe sdo conferidas por lei, pela
Clausula 8.5 acima ¢ pelas demais disposigdes desta Escritura de Emisséo.
Nesse sentido, o Agente Fiduciario ndo possui qualquer responsabilidade
sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito
cumprimento das orientagdes dos Debenturistas que lThe forem transmitidas
conforme definidas pelos Debenturistas, nos termos da Clausula 9 abaixo, e
reproduzidas perante a Companhia.

8.9 A atuagdo do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Instrugdo CVM 28,
dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por Agdes e desta Escritura de
Emissdo, estando o Agente Fiduciario isento, sob qualquer forma ou pretexto,
de qualquer responsabilidade adicional que n#o tenha decorrido das
disposicdes legais e regulamentares aplicaveis e desta Escritura de Emissao.

9, ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

9.1  Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral,
de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes, : J
[RIRY I \




fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhdo dos
Debenturistas.

9.2  As assembleias gerais de Debenturistas poderdio ser convocadas pelo Agente
Fiduciario, pela Companhia, por Debenturistas que representem, no minimo,
10% (dez por cento) das Debéntures em circulagio, ou pela CVM.

93 A convocagio das assembleias gerais de Debenturistas dar-se-4 mediante
anfincio publicado pelo menos 3 (trés) vezes nos termos da Clausula 6.27
acima, respeitadas outras regras relacionadas & publicacio de aniincio de
convocagdo de assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por
Acdes, da regulamentagiio aplicavel e desta Escritura de Emissdo, ficando
dispensada a convocagdo no caso da presenga da totalidade dos
Debenturistas.

94 As assembleias gerais de Debenturistas instalar-se-do, em primeira
convocagiio, com a presenca de titulares de, no minimo, metade das
Debéntures em circulagio e, em segunda convocagdo, com qualquer quorum.

9.5 A presidéncia ¢ a secretaria das assembleias gerais de Debenturistas caberdo
aos Debenturistas eleitos por estes proprios ou aqueles que forem designados
pela CVM.

9.6 Nas deliberacdes das assembleias gerais de Debenturistas, a cada uma das
Debéntures em circulagiio caberd um voto, admitida a constituigdo de
mandatario, Debenturista ou nfo. Exceto pelo disposto na Clausula 9.6.1
abaixo, todas as deliberacdes a serem tomadas em assembleia geral de
Debenturistas dependerio de aprovagiio de Debenturistas representando, no
minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em circulag@o.

0.6.1 Nio estio incluidos no quorum a que se refere a Clausula 9.6 acima:

I. 0s quoruns expressamente previstos em outras Clausulas desta
Escritura de Emisséo; e

I1. as alteragdes, que somente poderiio ser propostas pela Companhia,
que deverdo ser aprovadas por Debenturistas representando, no
minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures em circulagio,

(a) das disposigdes desta Clausula; (b) de qualquer dos quoruns
previstos nesta Escritura de Emissdo; (¢) da Remuneragio, exceto
pelo disposto na Clausula 6.14.2 acima; (d) de quaisquer datas de
pagamento de quaisquer valores previstos nesta Escritura de
Emissdo; (e) do prazo de vigéncia das Debéntures; (f) da espécie
das Debéntures; (g) das disposi¢des relativas a conversibilidade das
Debéntures; (h) da criagio de evento de repactuagdio; (i)das
disposicdes relativas a resgate antecipado facultativo; (j) das
disposi¢des relativas a amortizagdes antecipadas facultativas;
(k) das disposigdes relativas a Oferta Facultativa de Rcsgatcx\
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Antecipado; ou (I)da redagio de qualquer Evento de
Inadimplemento, observado que, ocorrendo a rendincia ou o perddo
temporario a um Evento de Inadimplemento, aplicar-se-a o disposto
na Clausula 9.6 acima.

Para os fins desta Escritura de Fmissdo, "Debéntures em circulagio”
significam todas as Debéntures subscritas ¢ integralizadas e ndo resgatadas,
excluidas as Debéntures mantidas em tesouraria e, ainda, adicionalmente,
para fins de constitui¢io de quorum, pertencentes, direta ou indiretamente,
(i) 2 Companhia; (ii) a qualquer Controladora, a qualquer Controlada e/ou a
qualquer coligada de qualquer das pessoas indicadas no item anterior; ou
(iii) a qualquer diretor, conselheiro, cdnjuge, companheiro ou parente até o
3° (terceiro) grau de qualquer das pessoas referidas nos itens anteriores.

As deliberagdes tomadas pelos Debenturistas, no &mbito de sua competéncia
legal, observado os quoruns previstos nesta Escritura de Emissdo, serdo
validas e eficazes perante a Companhia e obrigardo todos os Debenturistas,
independentemente de seu comparecimento ou voto na respectiva assembleia
geral de Debenturistas.

O Agente Fiducidrio devera comparecer s assembleias gerais de
Debenturistas ¢ prestar aos Debenturistas as informagdes que lhe forem
solicitadas.

Aplica-se as assembleias gerais de Debenturistas, no que couber, o disposto
na Lei das Sociedades por Agdes, sobre a assembleia geral de acionistas.

DECLARACOES DA COMPANHIA

A Companbhia, neste ato, declara que:

L. ¢ sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a
forma de sociedade por ag¢des, de acordo com as leis brasileiras,
com registro de companhia aberta perante a CVM;

I1. estd devidamente autorizada e obteve todas as autorizagdes,
inclusive, conforme aplicavel, legais, societdrias, regulatorias e de
terceiros, necessdrias a celebragfio desta Escritura de Emissdo ¢ ao
cumprimento de todas as obrigagdes aqui previstas e a realizagio da
Emissio ¢ da Oferta, tendo sido plenamente satisfeitos todos os
requisitos legais, societarios, regulatorios e de terceiros necessarios
para tanto;

II1. os representantes legais da Companhia que assinam esta Escritura
de Emissio tém, conforme o caso, poderes societdrios e/ou
delegados para assumir, em nome da Companhia, as obrigagdes |
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aqui previstas ¢, sendo mandatarios, t&ém os poderes legitimamente
outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

esta Escritura de Emissdo e as obrigagdes aqui previstas constituem
obrigagdes licitas, validas, vinculantes ¢ eficazes da Companbhia,
exequiveis de acordo com os seus termos ¢ condigdes;

a celebragfio, os termos ¢ condigdes desta Escritura de Emissdo ¢ o
cumprimento das obrigagdes aqui previstas e a realizagdo da
Emissio ¢ da Oferta (a)ndo infringem o estatuto social da
Companbhia; (b) ndo infringem qualquer contrato ou instrumento do
qual a Companhia seja parte ¢/ou pelo qual qualquer de seus ativos
esteja sujeito; (¢) ndo resultardo em (i) vencimento antecipado de
qualquer obrigagdo estabelecida em qualquer contrato ou
instrumento do qual a Companhia seja parte e/ou pelo qual qualquer
de seus ativos esteja sujeito; ou (ii) rescisdo de qualquer desses
contratos ou instrumentos; (d) ndo resultardio na criagdo de
quaisquer Onus ou gravames, judiciais ou extrajudiciais sobre
qualquer ativo da Companhia; (¢)ndo infringem qualquer
disposi¢do legal ou regulamentar a que a Companhia e/ou qualquer
de seus ativos esteja sujeito; ¢ (f) ndo infringem qualquer ordem,
decisdio ou sentenca administrativa, judicial ou arbitral que afete a
Companhia e/ou qualquer de seus ativos;

esta adimplente com o cumprimento das obrigagdes constantes desta
Escritura de Emiss3o, e nfo ocorreu ¢ ndo existe, na presente data,
qualquer Evento de Inadimplemento;

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de
divulgagdo e apuragdo da TaxaDl, ¢ a forma de célculo da
Remuneragio foi acordada por livre vontade da Companhia, em
observancia ao principio da boa-fé;

as informagdes prestadas por ocasido do registro da Oferta pela
CVM ¢ constantes do prospecto preliminar da Oferta, incluindo o
Formulario de Referéncia (em conjunto, "Prospecto Preliminar”), e
do Prospecto Definitivo (o Prospecto Preliminar ¢ o Prospecto
Definitivo, em conjunto, "Prospectos"), sd3o verdadeiras,
consistentes, precisas, completas, corretas e suficientes, permitindo
aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da
Oferta;

os Prospectos (a) contém e, na data de publicagdo do Antincio de
Inicio e na Data de Integralizagdo, conterdo, todas as informagdes
relevantes necessarias ao conhecimento, pelos investidores, da
Oferta, das Debéntures, da Companhia e das Controladas, ¢ de suas

respectivas atividades ¢ situagdo econdmico-financeira, dos risco$
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inecrentes as atividades da Companhia e das Controladas, e
quaisquer outras informagdes relevantes; (b) ndio contém e, na data
de publicag¢do do Anuncio de Inicio € na Data de Integralizagao, nio
conterdo, declaragées ou informagdes falsas, inconsistentes,
imprecisas, incompletas, incorretas ou insuficientes; (c) ndo contém
e, na data de publicagio do Anincio de Inicio ¢ na Data de
Intcgralizagdo, ndo conterdo, omissdes de fatos relevantes; e
(d) foram elaborados de acordo com as normas pertinentes,
incluindo as normas da CVM e as do Cédigo ANBIMA;

X. as opinides, analises ¢ previsdes (se houver) expressas nos
Prospectos foram dadas de boa-fé, consideradas todas as
circunstincias relevantes no contexto da Oferta ¢ com base em
suposi¢des razoaveis;

XI. os documentos e informagdes fornecidos ao Agente Fiduciario ¢/ou
aos Debenturistas sdo verdadeiros, consistentes, precisos,
completos, corretos e suficientes, estdo atualizados até¢ a data em
que foram fornecidos e incluem os documentos ¢ informagdes
relevantes para a tomada de decisdo de investimento sobre as
Debéntures;

XII. as Demonstracdes Financeiras Consolidadas da Companhia relativas
a0s exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2010, 2011
e 2012, representam corretamente a posi¢do patrimonial e financeira
consolidada da Companhia naquelas datas e para aqueles periodos ¢
foram devidamente elaboradas em conformidade com a Lei das
Sociedades por Ag¢des e com as regras emitidas pela CVM;

XI11. esta, assim como as Controladas, cumprindo as leis, regulamentos,
normas administrativas e determina¢des dos 6rgdos governamentais,
autarquias ou instdncias judiciais aplicaveis ao exercicio de suas
atividades, exceto por aqueles questionados de boa-fé nas esferas
administrativa e/ou judicial, cujos questionamentos estdo descritos
nos Prospectos, e/ou cujo descumprimento que ndo cause um Efeito
Adverso Relevante;

XIV. estd, assim como as Controladas, em dia com o pagamento de todas
as obrigacdes de naturcza tributaria (municipal, estadual e federal),
trabalhista, previdencidria, ambiental e de quaisquer outras
obriga¢des impostas por lei, exceto por aquelas questionadas de
boa-fé¢ nas esferas administrativa e/ou judicial ou cujo
descumprimento ndo tenha um Efeito Adverso Relevante;

XV. possui, assim como as Controladas, vilidas, eficazes, em perfe1ta
ordem e em pleno vigor todas as licengas, concessdes, autorlzago¢§, :
permissdes e alvaras, inclusive ambientais, aplicaveis ao GXCI'QITIO A~

e i

46 VRt ‘
// ) i;



XVI.

XVIIL

XVIIL

sas sans see wue
-

.
. ‘tew e “aew
.

‘e ae *ES SBs e S8y »

b b (XT3
.

[ 2 XY
-

-
-
L]

-
L]

-
-
. .
-
*

vs @

stre
*hae
(K2 )

‘e . v .

csr s

de suas atividades, exccto por aquelas cuja auséncia ndo tenha um
Efeito Adverso Relevante;

inexiste, inclusive em relagiio as Controladas, (a) descumprimento
de qualquer disposi¢do contratual relevante, legal ou de qualquer
ordem judicial, administrativa ou arbitral; ou (b) qualquer processo,
judicial, administrativo ou arbitral, inquérito ou qualquer outro tipo
de investigagio governamental, em qualquer dos casos deste inciso,
(i) que tenha um Efeito Adverso Relevante; ou (ii) visando a anular,
alterar, invalidar, questionar ou de qualquer forma afetar esta
Escritura de Emissdo;

ndo ha qualquer ligagdo entre a Companhia ¢ o Agente Fiduciario
que impe¢a o Agente Fiducidrio de exercer plenamente suas
fungdes; e

a Companhia tem capital social autorizado descrito nos Prospectos ¢
em eventuais materiais de marketing da Oferta; todas as agles em
circulagdio representativas do capital social da Companhia foram
devida ¢ validamente autorizadas; todas as ag¢des em circulagdo
representativas do capital social da Companhia foram e, quando da
conversdo das Debéntures em agdes de emissdo da Companhia,
terdo sido, devidamente emitidas, totalmente subscritas e nao
sujeitas a chamadas adicionais, ¢ estario de acordo, em todos os
aspectos relevantes, com a sua descri¢do nos Prospectos e em
eventuais materiais de marketing da Oferta; e, exceto pelo direito de
prioridade assegurado aos acionistas da Companhia no dmbito da
oferta prioritaria, nos termos do Contrato de Distribuigio, ¢ pelo
plano de opg¢do de compra ou subscri¢do de agdes, conforme
descrito nos Prospectos, nem os acionistas da Companhia ou
quaisquer outras pessoas tém direito de preferéncia para subscrigdo
ou compra de acgdes de emissdo da Companhia por ocasido da
conversio das Debéntures; nenhuma das agdes em circulagdo
representativas do capital social da Companhia foram emitidas em
violagdo a qualquer direito de preferéncia ou direito similar de
qualquer acionista ¢ ndo ha limitagdes ou restri¢des com relagdo aos
direitos dos acionistas de manter, votar ou transferir suas respectivas
acdes de emissio da Companhia, exceto conforme descrito nos
Prospectos e em eventuais materiais de marketing da Oferta. Com a
conversdo das Debéntures em Agdes, todos os direitos ¢ a
propricdade sobre tais A¢des serdo transferidos para os respectivos
subscritores, livres e desembaragados de quaisquer 6nus ou
gravames, judiciais ou extrajudiciais (exceto por aqueles que
tenham sido causados pelos Debenturistas). ™
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A Companhia, de forma irrevogavel ¢ irretrativel, se obriga a indenizar os
Debenturistas € o Agente Fiduciario por todos ¢ quaisquer prejuizos, danos,
perdas, custos e/ou despesas (incluindo custas judiciais e honorarios
advocaticios) diretamente incorridos ¢ comprovados pelos Debenturistas e/ou
pelo Agente Fiducirio em razdo da falsidade e/ou incorre¢do de qualquer das
declaracdes prestadas nos termos da Clausula 10.1 acima.

Sem prejuizo do disposto na Clausula 10.2 acima, a Companhia obriga-se a
notificar, na mesma data em que tomar conhecimento, o Agente Fiduciario
caso qualquer das declaragdes prestadas nos termos da Clausula 10.1 acima
seja falsa e/ou incorreta na data em que foi prestada.

DESPESAS

Correrdo por conta da Companhia todos os custos incorridos com a Oferta ou
com a estruturagdio, emissdo, registro ¢ execugo das Debéntures, incluindo
publicagdes, inscrigdes, registros, contratagio do Agente Fiducirio, do
Escriturador, do Banco Liquidante, do Auditor Independente, da(s) agéncia(s)
de classificacdo de risco e dos demais prestadores de servicos, e quaisquer
outros custos relacionados as Debéntures.

DISPOSICOES (GERAIS

As obriga¢des assumidas nesta Escritura de Emissdo tém carater irrevogavel e
irretratavel, obrigando as partes e seus sucessores, a qualquer titulo, ao seu
integral cumprimento.

Qualquer alteragdo a esta Escritura de Emissdo somente serd considerada
vélida se formalizada por escrito, em instrumento proprio assinado por todas
as partes.

A invalidade ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das clausulas
desta Escritura de Emissio ndo afetara as demais, que permanecerdo validas e
eficazes até o cumprimento, pelas partes, de todas as suas obrigagdes aqui
previstas. Ocorrendo a declaragdo de invalidade ou nulidade de qualquer
clausula desta Escritura de Emissdo, as partes se obrigam a negociar, no
menor prazo possivel, em substituigdo a cldusula declarada invalida ou nula, a
inclusdo, nesta Escritura de Emissdo, de termos e condigdes vilidos que
reflitam os termos e condicdes da cldusula invalidada ou nula, observados a
intengdo e o objetivo das partes quando da negociagdo da clausula invalidada
ou nula e o contexto em que se insere.

Qualquer tolerdncia, exercicio parcial ou concessfio entre as partes sera
sempre considerado mera liberalidade, ¢ ndo configurard rentincia ow. perda

de qualquer direito, faculdade, privilégio, prerrogativa ou poderes conferidos
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(inclusive de mandato), nem implicard novagdo, alteragdo, transigéncia,
remissdo, modificacio ou redugdo dos direitos e obrigagdes daqui
decorrentes.

As partes reconhecem esta Escritura de Emissdo e as Debéntures como titulos
executivos extrajudiciais nos termos do artigo 585, incisos1 ¢ II, da Lei
n.° 5.869, de 11 de janeiro de 1973, conforme alterada ("Cédigo de Processo
Civil").

Para os fins desta Escritura de Emissdo, as partes poderdo, a seu critério
exclusivo, requerer a execugdo especifica das obrigagdes aqui assumidas, nos
termos dos artigos 461, 461-A, 621, 632 ¢ seguintes do Codigo de Processo
Civil, sem prejuizo do dircito de declarar o vencimento antecipado das
obrigacdes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura
de Emissio.

LEI DE REGENCIA

Esta Fscritura de Emissdo é regida pelas leis da Republica Federativa do
Brasil.

FoORrO

Fica eleito o foro da Comarca da Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo,
com exclusdo de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir
as questdes porventura oriundas desta Escritura de Emissio.

Estando assim certas e ajustadas, as partes, obrigando-se por si e sucessores, firmam
esta Escritura de Emissio em 4 (quatro) vias de igual teor e forma, juntamente com
2 (duas) testemunhas abaixo identificadas, que também a assinam.

Sdo Paulo, 27 de margo de 2013.

(As assinaturas seguem nas 3 (trés) paginas seguintes.)

(Restante desta pagina intencionalmente deixado em branco.) A
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Instrumento Particular de Escritura de Emiss@o Pablica de Debéntures Conversiveis em Agdes, da
Espécie  Quirografaria, da Sexta Emissdo de lochpe-MaxionS.A., celebrado em
27 de margo de 2013, entre lochpe-Maxion S.A. ¢ Pentigono S.A. Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios — Pdgina de Assinaturas 1/3.

TOCHPE-MAXION S.A.

‘ ) i LT
Nome: Nome: ; £ 3&011
Cargo: Dan loschpe Cargo: I OscarAk. ilf
Presidente

D‘nFtor Corporativo Financefro
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Instrumento Particular de Escritura de Emiss@o Piblica de Debéntures Conversiveis em Acdes, da
Espécie  Quirografaria, da Sexta Emissdo de lochpe-Maxion S.A., celebrado em
27 de margo de 2013, entre lochpe-Maxion S.A. e Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios - Pagina de Assinaturas 2/3.

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

m/ ,'__/—-"‘

Nome: sertéi= FToN 7AW &Y
Cargd: TrototAlonls
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Instrumento Particular de Escritura de Emissfio Piblica de Debéntures Conversiveis em Agdes, da
Espécic  Quirografaria, da Sexta Emissdo de lochpe-Maxion S.A., celebrado em
27 de margo de 2013, entre lochpe-Maxion S.A. e Pentigono S.A. Distribuidora de Titulos e
Valores Mobilidrios — Pdgina de Assinaturas 3/3.
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