LSCTUTURA PAIITCULAR DA 3 = EMISSAG POULLICA DE DEBENT [TRES STMPLES,
NAD CorvENSIVELS Erl ACOES, F8LATE . {QUATRO) SIES, DA ESFLCIE COM GANANTIA REAL E FIDLJUSSGRT
EARA TSTRIGUICRO COM PArioos RESTRITOS DA TSOLUY BHERGUA ., PARTICTEACOFS 8.4,
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ESONTTURA PARTICULAR DA ;3 BEaiselo POoLica nE DEBENTURES STMPLES,
NAD CONVERSIVEIS EM ACHES, Eb AT § (QUATIG) STHALY, DA FSPRCIE conr GARANTIA REAL E FIOEITSSOIL
PARA DISTIURUTCAQ COM [SFORCDY RESTIITOS DA ISR BNCRGTA B PARTICIPAGHTE 5. A,

Pela presente “Eserftura Povieulor de 59 Ewissdo Publica do Debéafures Shmplas, Nio Converslueis em Agdes, o
1€ o (Guretro) Sévies, da Esprécie com Garanta Reof ¢ Fidejussarin, para Distributpdo com Esforgos Restvites
Tsoltrx Encrgia e Partivipagdes SA." frespectvamente, “Escrdtura”, “Emissfio” ¢ "Dehdnbures”),

12 quilidade de cenissora,

i} TROLrS ENERGEA B PARTICIPACOHFS 8. A, socledade por aghes de eapita fechadn, com sede no Cidade
Rio de Jancivo, Estado da Rio de Janrcico, na Avenida barechal Chinzra, n¥ 160, sala 1.813, Centea, C
apn20-0%0, ircorila no Cadastro Nactonal da Pessoa Juddica ("CNPIY) 50l o n% 04,726 8610001
neste ato deviduinente repeeseatacda na fornm dio sew, Estatutg Social (*Campanhia”™ ou “Erndssora™; e,

8 yualidade de agente fAduecidnio,

i PENTAGONG 5 A, DISTRIDOMORA DE TITOC0S € VALORES MOUILIARIOS, sociedade por agbes de capll
fuchadn, eon sede na Cidude do Blo de Janeiro, Estado do Rio de Juneirn, oa Avendda das Anvéeleas, 1
q.zo0, Bleco 4, sala 514, inscrits on CHPJ/MF sob o n® 17.349.682f0001-38,neste ato devidamer
representads nz forma do seu Estatuto Social, na qualidacde de apente fduclicio ds Emissizo ("Agen
Tiduciirio®), representando a cormunhfo dos tiulares das Debénturees da Frinoeivg Sécie {(conforme abai
definide) ("Debenturisios da Primeiva Série”); dos titulares das Debéntoures da Seguada 5&
{conforme abalxg definido) ("Debenturislas da Segundy Série"), do: titulares des Debéutures |
Terceive Stvie {conforme abaixe definlds) ("Drbenturistas da Teceeiva Série”] ¢ dos tiulares d
Debintures da Quarta Série (conforme abgaivo definidn) (“Debenluclslas da Quarla Sévie” £, quam
e conjunite o Debenturistos da Primeiva Série, Debenturistus di Segondn S&rie ¢ Debenturistas
Tereeira Sécie, “Dehentristas®) (a Companbia e o Agente Flductinio sio definidos cads qual como ur
"Marvte” e, conjuntamente, as “Factes");

&in pala presente e na welhor [onna de direlto colebrac o presente Escrltura, que se repert pelas eliusulas
ondiges o sepuic dizpogins,

WAUSULAT  AUTORIZACKO

L itstr Escritura & celebrada de acondo com a auterizagie da Assvablefa Gerul Extraovdindria da Emis:
aatizada v of de dezenibro de 2013 ("AGLE®), ues tavmes do artigo 59, da Lel 0® 6404, de 15 de dezembro de 1
aniorme elberada ('Led das 54,7,

111 A Emissora tem por objeto social # participagiio no capital de outens soeiedades, somo séela quot
ou actonista. Ademals o Companbla pode explorar atividades pas becas de jnfea-estrutars,
eletvicidade, estvfuicn, mecAnica, eletronecinicas, comstrucio civil, Instalagdes o moniag
industrisis, eléileas, hidriulicas, de telecomnicaghes e deaals servigos de engenharda, pedur

._3_
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2.1,

para bamto, portieipar de leildes, contessies, habilitar-ze em licitagBes e formar sociedade
propbsite eipuecdica. A Companhla pode sinda, guande necessfio v com a finalidade de cumpi
abfetlvos sociais 3 que se propde, yealizor operaghes de cotupra e venda de materiais e equipame
sempre que eslas operagdes estejam relacionadas com o oljeto secial da Corapanhda.

ReouisiTos

D ntspiess DE REGISTRO Na CoMISSAa 1R VAUORES MOBIIAUOS E N ANPIMA - ARSQCIACAD BRASILEIRA

2...t. 4 Emisifio estd automaticamente dispensada de registro de distribuigiio piblica na Comised
Valures Mobilidgrios ("CVAIL), nos ternios do arligo 62 da fustrugdo CVRI 12 476, de 16 da janeir
2004, conforine alterada, por se trator de oferta prildica com esforgos restritas de ealoc
{tespeetlvamente, "TCVM 476/09° e “Oferta Reslrita®),

21.2. A Emissiin também nio sect objeto de registia perante a1 ANIMBA - Assoclagio Drasilefra «

Entidades dos Mereados Finanealro & de Capitais (“ANWBIMA®), par se tratar de oferta pkillea o
eslargos restrilos de eoloeacio, nos tormos de arlige 25, parfgrafo 1%, do Cédlpe ANBIMA
Regulagiio v Melhores Priticas para as Ofartas Piblicas de Distribuicia e Aquisigio de Valw
Mobhilidriue.

ARDUIYAMENTSD B FUNLTICACA0 DOS ATOS SOCTErARIDS

-

A ata de AGE Ua Emissora que aprovou o Erissio, bem comao seus respectivos termos e condig
serd devidamente protocoladn pava vegistes perante s Junta Comereinl do Rstado do Rio de Jan
{"JTUCLRJIA") &, apds ¢ respectivo arquivainento, serd publicada pela Bmissorn no Difda OFela
Estado o Rio de Jaweira ¢ no Disrio 8lercantil, de acordo coin as disposicdes apliciveis da Lei
34

THECRICAD Ds FSCRITURA

281,

Lsta Escritura, seus eventoais adilwnentns (“Aditamenlos®) e atas de assembleias rerals
dehenturistas serfo apresvatados para vegistra np JUCERTA em até g (hels) Dias (teis contadas
respectlyas assinaturas, nos termas do artlgo 62, inclsa @ & pacigrafo 3¢ respeetivamente, da Lel
5.4, devendo o Emissora onviur cempestivamente, apds o raspectivo registro na JUCERJA, 1 Gu
via original da Ceeritura e seus eventuais Aditymentos a0 Agente Fiducidrio,

REGISTRO PARa DITSTRINICAD, NGeOCIACE) & CUSTODIA

2.4.1.

A= Debéntures serfio registradas para distiibuigio no mereado primido por meio do MDA, — Mad
de Distrlbuledo de Ativos ("MDA"), & negociagio nno mercado secunditio por weis do Aéd
CETIP21 - Titulos & Valores Mohiliddos (“CETIMz1"), ambos admindstrados o apecacionaliva
pela CETTP §.A. — Mereades Orpanizados (CETEP™, sendo as Debéntures Fyuldudas e custodia
cletronicamente nn CETIE. As Debntures estarfin sufeitas aos contenles de compensaghc
liquidagio dn CRTIP quanda custodiadas elebronicamente na CETIL.



a.,
a5, GlY

251,
CLAUsIA TIL
3.1 RERIFE

3.1

Nio obstante o descrito o item 2.4.1 ncinia, as Debentures somente poderfio ser negocladas er
investidores  qualifieados, assim definides nos termos da TOWM g76/00 (“Investidom
Qualificados™), depois de decorddos go (noventa) dias de sua respeetiva subserigio o
agquiziyio por cada Tavestidor Qualificado, conforme o caso, de acordo com o5 nrtigos 13 e 15
ICVA 7600 ¢ do comprimenta pela Emissore dox abrigagdes estabelceldas pelo artigo 17
ICWM 476 /0.

53

Ag Garantiae (vonforme definido no item 4.5 abaixo) deverdo ser registradas, ua forma provigt:
Pocumenios das Garantias {(conforme defindde no item 4.5.2 obaivo), nos competentes cartdiic
reglatro de Htulos e documentos, eonforme apliedvel, e wmo via registeada deverd ser entregu
Agente Fiducidrio tempestivinnonte apds a data do resprectivo registro.

CARACTEMISTICAY DA 3% BMISSAQ

A Pmiz=gn serd vealizada em até o fqualco) séries ("Primeics Série”, "Segundn Série”, "Tere
Serle” e “Qnavie Série’ ¢, quandn em conjunto, designadas “Séries"), sende as Debénbares ol
da Qferta Bestrita distriboidas wy Smbitn da Primeira Série domvante denominadas “Dehénb
da Peimeclra Série”, as Debintures oljeto da Qferta Restoita distribufdar no ambite da Seg
Série doravante denominadas “Debéntares de Segunda Série”, as Debéntures objeta da O
Rustritn distribufdas no Awbito da Terceira Série doravante dencminadas "Debgnhures
Terceira Séefe”, 18 Deldntores objeta du Ofurtn Rezivita Jistriibueidas no dndbdto da Guarta ¢
daravante dencmingdas “Dehéatores da Quarta Séele”, g, o5 Debénbores da Primeira Sécl
Debintures da Segpunda Série, a5 Delidntures da Terceira Séde & as Nebéntures da Quarta Série
conjunto, doravante derominadas “Drebéntures®, conforine defnido acima.

1.2, Yalor TOTAL D Evirsgio

3.4.1.

0 walor total da Emlssgo ("Valor Totad®} & de até BE 200,000.000,00 {duzegtos milhdes de re
na Dala de Emigsdo (eonforme definida abaiva), sendo o valor total da Primeivn Sévie de at:
ga.noG.000,00 (events rdlhdes de reais), o valor tofal da Sepwula Série de alé R 00000000
{noventa milhdes dy veais), o valor tolal da Terceica Secie de até B$ 10.000.000,00 {dez milhae
reais) e o vulor total da Quarta Série de até RE 10,000.000,00 {dvz milhdes de reais).

2.1, A subscricio e integralizagino dos Debfntices da Teveelva Séde e Debéntures dr Quarta §
¢ opeitnal prre a Cindssors e estard atnda condicionada (1} a verificagio do Reequilibrio (eondt
abatxo duefinido) de Macapd {condorine abaixo definida) e Xingu {conlforme ahaizo definlde), ate
dnmeecandsiao de anmento da Recelty Amaal Permitida ("RAT"), o qual deverd atngir um percer
mbmima de acordo com o disposto pa olivsas 2.2.0.5 abakxo, ¢ (if) a confirmecio pelo Ag
Fidvelirly da nito ocorvéncia de qualquer hipdtese de Venchmento Antecipado de obriga
prennifrias, confoeme o disposto nesta Eseritura (Coudigiies Precedentes™).



1.2.1.0. As Condigdes Precedentes serfu verificadas pelo Agente Vidudddelio abravés da comprov:
pein Emissora da aprovegin do Reeguilibrla {conforme wbaive deBnide) pelo poder conesd
medianf: apresentagho e Despacho da Agincia Macional de Energlo Klétrics - (*ANEEL’
‘oder Cancedente”) comprovamdo a apravagio pars o autuenta do somatario das receitas an
pumoitidas de Xingu v bMocapd em pelo menog 15% (quinze por cento), conforme estabwlecid:
ilean 3.2.1.1 zebima{para o itemn 3.2.1.101) acinia) # do acompanliamenta do Agente Fiducidrio (pa
iley 3.2.0100) acina), conforme o3 procedimentos da Cliwsula 4.1 ababxo nn aque tung
descuriprimentos peeunidvios ¢ quanto so adimplemeato de obrgaches nio pecundarizs medi
declaragio da Bmissora enderegada an Ageote Fiducisvin, s docwmentos ¢ Informuavs
tesponsabilidade da Companhie deveriio ser encaminhados ao Agente Fiduelards ho praso de ab
fvinte) dias corridos anteriores % dita da cespectiva subserigho & inbegralitagio des Pelieaturs
Terecira Sdrie o Debénbures da Quartn Séria.

3.2.1.9. Cpso guaisquer das CondiyGes Precedentes nio sejam obeavadas até qunisguer das d
previstas pary fins de subserle@o e intepralizagio day Deblntures da Terceira Sér
Diehéntures da Quartn Séde, nda haverd u volocagio dix Dehéntures do Teveciva Sér
Debéntuies do Quartn Sérle, devenldo as disposicies desta Escribera wpliciveds a
del¥ntures sevem consideradas ineficnres v sem efeita, nos termmns da lel,

5.2.1.4. A foromalizagio da subscriglio das Debéatures doc-se-4 medionle 2 assloatara p
Debenturistas dos respactivos haleting de subseigan.

4.2.1.5. Para os tins dosta Pseviturs, “Resqullibrio® slpnifica a somatdrda das RAT: de Xing
Mavapa apdis o reequillbria ecundmico-fAnanceivg, dividido pela spmatoria das RAPs anteriorms
a0 reequilibrlo, sendo corto que tal fracio deverd ser mator ou fgual a 15% (quinre por cen
exceteuid o-58 do cllenlo qualquer reajuste derivada de revisfio tarifina (giilngiienal ou periddica

3.2.1.6. O periods de disponihilidade para 3 wtilizagio das Debdutures da Tercelra Série @
Delntores da Quorta $erie secd compreendide entre 4 Data de Ernissio ¢ g5 de dezembra de 2
{“Data de Limlbte de UiHzacho®), sendo necessdria a verdfleacdo efou o otendimento
Condigdes Frecedentes, e demals condicdes eatabelecidas oo Coolrato de Distrbuicfio, paca Gre
enfucacio de tate dehfntures,

LHIANTINADE BE DIERCNTURRS
4.2.1.  Seriio emltidas abé 200,000 (duz&ulas mil} Dehéntures, senda abd orano (noveuts nil] Debinty

dn M'rimeita Série, até 00.000 {povents mil) Meb&itures da Sepunda Série, At 10,000 (lex
Debitatures da Tercelrn Série e pté o000 {dez 1nil) Debbaleres 0o Quarta Série,

DESTTACAD DE RECURLGS

341

Qs recutsos captados por meio da Oferts Bestrita serfio utilizados para o refinanciunento

debéntures da 2* emissio da Compauhia, conforme n “Eseritura Particular da 2% Emissdo Pdblica
Debéntures Simples, Nao Converslvels em Actes, emi Série Uhiica, da Espéele com Garantiz Re:
Fidejussdtia, pova Distribuwigio com Eslorcas Restritos da Isolux Enerpla e Participagies 5.



celebrada v 15 de dererabro de 2odd vatre o Companhia e & Pavaring Distrbuidors de Titl
Volores Mohilinrios Lida., benr coma capital de giro da Companhla.

3.5. NERAIRO D EMISSAO

351. A presente Eseritura yeproseila a 32 (tereeira) entssio ptllica com esforgos restritos de eoloe:
de debéntures da Emlssorn.
3.6 EXTRITUBAD R MANDATARIO § BAHCO [AGUIDANTE
3.6, Gescriturador maondatéiie da Finissdn e o banca Lquidanle das Deb@ntures sedio () Baneo Brade
3.4, instituigio finaneelra com sede na Cidade de Osaseo, Estads de Sio Paule, na Cidade de D
gfn, Prédio Amarelg, 2% andar, ¥Vily Yara, CEP 06029-900, inscrita no CHEJ/ME sob o
60.746.948 fooo1-12; e (if) Banco Bradescn S.A., acima qualificado (“Fxcritorador Mandatédri
"Banca Liqeldante®, respeetivanwents).
MAVSW ATV CARACTERISTICAS DAY DERENTURES

L CotoehCAD B PLANG OF DISTRIBICED

4.1.1.

4.1.2.

41,3,

A% Debéntures serdo objeto da Oferta Westrita ¢ destinadas exclustvamente a Tnvestidor
Cuilificados, nos termos da [CVM 476f00 e do “Contrate de Coordenagio, Colocogdo
DistribacigGo Publica coiv Esforgos Restiitos de Colocagdn, sofr o Regime de Gurantin Mista
Subscricda, de Debdntures Simples, Nito Conuersiveis em Agdes, da Fapdele com Gurantia Real
Fidejussbria, em Até 4 (Quatro) Sérivs, da 37 Emissfio da fsohux Enavgia o Participoredes 5.4
{"Cantrate de Distiibuigio”).

4.1.1.1. A Qferta Restrita setd realizada sob regime de parantia firme de eolocagio pata
DebBatuces dn Segunda Série e Doebéntures dn Quarts Sérle, oo montante de atd
100.000.000,00 (cem millides de reais) @ no repime de melhores exfarcos de colacagio p
as Debéntures da Primelra Sttie e Debéntures da Pereeirn S8rle, no montante de até
160.000.000,00 [cam wilhies de resis), com n inlermediacdn de instilutedo Bnance
integrante do sistemn brasilcive de distribuicio de valores (‘Coordenador Lide
ubservado o disposto na Cliusuta 4.2.1,1 of seg acima no tocaute A cotecacdo das Debintn
da Teresiva Série e Debéntures da Quurta Sérle.

No dmbito. da Oferta Restiita: {i) spmente serd pennitida a procury de, no méxlmn, 50 (einquen
Investidores Quallficadus pelo Coordenador Lider; (i) as Debdntares poderio ser subscvitas por,
mixdme, 20 (vinle) Iovestidores Qualificadss; e (i) cada Mmvestiduer Quallficado yue pavticipar
Oferta Kestrity deverh subscrovee Deb#ntures representando, no minimeo, RfLoon.ooo,o0
milh&o de reais), nos termos da [CVBL 476/ 09,

A eolueagiio das Debéntares serd realizada de acoudo com os procedimentos dn MDA, administrad
upwtraclonalizado pela CETIP, e com o plino de distribuigio drserito nesta Clausala IV,



414, Ma ato de subscelgho o integralizacio da: Debéntures, cada Investidor {ualificado assina
declaTagin atestando a respoctiva condigio de [ovestidor Qualificadn e de que vstd eiente ¢ decla
quer (i) & Oferta Restrita nfo foi registada perante a CVM; (il) as Debfnbires cstio sojeltas
restrigdes de uegocingio previstas nn ICVM 476/00 & nesta Psertura; & (jii) efebion sua prape
andlise enm relwgio & capucidnde de pngamento da Emissora e sobre n constituigo, suficlénein
cxequibilidade das Garantlas {conforme definido na item 4.5 gbaixo).

415 Atotalidade das Debentures serf subserita pelo VWU {confonme definido abaixo), sendo x subscr
da Primeica Strie e da Sepunda §drie na mesma dats e da Terceira Sérle ¢ da Quartu Série, obsery
o disposla na Cliusnla 3.2.1.1 ¢t seg acima,na mesima data, de acordo com A Tusbrugio CVM 47
cbservado o Conbeata de Distribulgho. Mo serd concedido qualquer tipo de desconto |
Coordenadur Lider a nenhum [rvestider Qualifieado interessado em adquiriv 43 Debéntures
ambita da Ofgrta Restrita, bum cotnd oiin existicin reservas antecipadas, nem fivagde de b
tdsimos ow minimas, independcntemente de ordem croncligica, excsto pelos boleting
subserigio, eanforme cldusula 3.2.1.4.

406, Nio sard ronsiitulio fondo de sustentagio de liguider ou firmadn contrate de gavantia de Kqal
pura a5 Debénkures. Njo serd firnmodo eonteato de estabilizacio de prege das Debntures no mec

sevundério.

417 O Coordensdor Lider serd responadvel pela subserigio ¢ integralizagio das Debntures da Segum
Série e Debintures da Quarta Sévie gue nfo forem sukseritas efou integratizadas no dmbito .
Oferta Restrita, de acorda eom o disposta na Contrate de Dishibuigio.

4.8, As Debénturcs dn Drimeiva Sérde o as Debéntares da Tereeira Sérle rerflo distribuldas pr
Coordenador Lider em reginie <e melhares esforgos de colocanfio, e, caso ndo sejwin liquidad
pelos Fnvestideses Qualificados, serho canceladays pela Enuilszora.

AT, [

421, Para todos os iins e efeites legaly, a data Ju emtissio dus Debbutures sech 15 de dezembro de 2
("Data de Eindssia™.

VaLOR MHOb(MAL UNITARTO 45 DEDENTURES

4.3.1.  Cada wma das Debdntures terfl valor nominal vnitirio, na Data de Emissia, de R4 1.000,00 1
. reats) (*Valor Nominal Unitdrlo” on “WwNU").

FORMA, CONVERSINILIDADE E CQbUBROVACE) DE TITULARIDADE DAY DEPEVIURES

JofI.  As Debintures serfo simples, ou seja, nho seciio conversivels e agdes de omissio da Emissora
Dehéntures serdo emitidas sob o forma uominativa, eseritural, $ew emissfio de cautelas
certificados € serdo eserituradas junto ao Eseritwrador hMandatarto. Pars fodos os fing de direit
tralardduds de cada Dehénture serd comprovada pelo extrato de conta de dopbsita emitido
Escriburador Mandatéro. Adicionalmente, a CETIP expedivd cxtroto o nome do ttular



F5 EsrECIE

4.5.L,

Debéntures — gue seivied de comprovante de Hrularidade — eom relagiio As Debéntures custodia
gleteonicanuents pela CETTP,

4s Debéntures sho da espéeie com garantia real, na forma disposta pelo artigo 58 da Lei das 8.
contanda, ainda, comn garanlia fidejusséria owlargada pela Gavamlidori {conforme definido abaix
{"Garantins™.

4515 A garnntla real ¢ vepresentada pela cessio fiducidria, nos tevmos da legislagao aplica

(U]

conforme o "Copdpatn de Cessdo Fiductdria de Diveftos Croditdrios ¢ Cufres Aveng
{("Conleato de CessEo Flduelicin™:

dos diveitos relativos 4 conta corrente n® 199.672.001-5, agincia oool, mantida so
modalidade de conts vinculads de titularidade da Embssora junto a0 Banco Volorantiim
{"institui¢lio Depositirin™ — identlficado polo n® 655 (*Couln Vinculada’), a «
deverdo ser depositadas o valor equivalente a R§4.000.000,00 (quatro milhdes da re
{"Funde de Resciva e Capital™), corvigides conforme disposto no Contrato de Ces
Mducléra, e dos diveitos creditérios representados pela totalidade dos valores a qu
Conpanhla izer jus a titule de dividendos, juros sobre capital prdprio.récursos pravenie
de redugio de capital e quaisquer outros recurses que sgjam pagos, cancedldos
disteibuidos a sens acionfstas ou séeios pelaz Transiissoras (conforme definido ahai
excetuaznda woves endirdamentos, que ndio oe Endividementos Permibidos {confo
definida abaixe), tomados pelas Transmissoras que, nesse ciso, poderdo it para wma ef
de livre movimento da Companlus, canforme detenminada no Contrate de Cessio Fiduel
{conjurntamente, os recorsos a que a Companhia Azer jus, nod termos deste iten 4.5.1.10
observadns as disposicoes dos itens {a) e (b) abaixo, s “Distribulgdes’):

(a) para a9 fnolidodes da garantin de que trata este #on 4.5.1.1.01), quadsequer valon
que a Carnpanhia fizer jus a iltuln de dividendos, juros sobre o capltel préprio, ow al
provenientes de vedugin de capital socinl, distribuldos pelas seguintes sucledades:
Interligagio Métrica Morte & Nordeste 8.4, ("IENKE™; (2] Linhas de Xingo Transmisson
Energia S.A. (*Xingu™); (3! Linhas de Macapd Tranemissora de Energia 8.4 (Macap
{4 Jauru Travswissora de Cnergia S.A. (“Jeuru™}; (5] Cachocira Paulista Transmissor:
Envrgla 5.A. ("Cachoelra™; (§) Linhay de Touhaté Transmlssma de Energia |
(“Taubnlé™); e (7] Lluhas de Itacaidinas Transinfssora de Energin Loda. (‘Macaiina
coajuntament: designadas “Transmissoras”; o

{0} a partic de 30 de junho de 2aiy, 2 totalidade das Distribuigles Jeverd Lransita
Conta Vineulada, Aeando estahelecido que a partit desta data e durante o prazo de vigh
das Debéntures, deverdlo ser sowmutados efou serfio retidos pa Conta Vinenloda keow
suficientes ao pagaoiento da praxima parcela estimada de Remuneracio (confarmte defir
abafzo} e da prowdma pacela de anortizagdo do YN, na forma estabelecida nos termos
Documentas das Gacaniias (confonne defintda shalxo);

_E]n_r



46,

4.7

4.8,

|53

4-5.3.

4.5.4

4.5.5

['ary a ausinela de dfvidi, as garantias referidas no ltem 4.5.1 acling sfo gutorgadas em catil
irrevogivel e Treotrutivel peln Eutissora v pela Garamtidarn, vigendo até a integral liquidagiio

Valor Total da Einisafio na Data de Cinlssito, nereseldo da Rewmunerseiio e dos eneargos moraldrd
aplledvels, bom como das dewais obriguces pecontariss provistas nesta Heeritura, incluindo, £
limitzedo, nquelas devidas no Agente Fiductivio ("Vulor Garantido™), nog termos do Contrako
Cessdo Fiducidda, da presente Escritura e demais instoetientos Jurldicos competentes
lornaMzacio das Goraulias, a sevem firmados eahre o Emiszora, a Garantidora, o Ageinte Fidueld
& o Instituicio Depositira du Conta Vinewlada {eonjuntamunte, "Documenlos das Gavantias”

Para 05 fins desta Clédusala IV, item 4.5, sem prefulza das Garantias indieadas no item 4.5.11 (0,
wstabetecido que 7 Garantia de que tratu o e 4.5.1. () acina vepresentard, na data de liquid:
financeira da Emissdo, 0 valor de R$10.000.000,00 (dez milhins de renis).

05 recursos que tonpée o Bondo de Reserva de Capital poderdo ser utilizedos pava compleme
aventusis diferencas, decorrentes excluslvaniente de futuacio dos indices Je correcio da db
verificidas entre ¢ valor projetado do préximo servig da divida nn data de menseragito du [CSI
valor efctivamente devida ma data de sew vencitnents, A sua wtilizagio ostd obrigatoriam
eondicionada & verificaghn do 105D »=1,0x qunndo da data de sna mensuragio.

0 Volor Maximo do Fondo de Reserva de Capltal deverd ser depositade vom no minime
{seszent:) dins de antecedineia cru retagio ao primelrs pagamento de juros dos Diebéntures na C
Vineulada,

PREQO DE SUBSCRICAD E FORMA DE INTEGRALIZACEO

J.6.1,

4.6.2,

471

A totalidade Jas Debdntures serd subserita pela VNU acrescido da Remuneragdo {confor
definido abaixo) caledada pro rate temporis desde a Data de Subserigho ¢ Integralizngfic ("Pre

de Subscrigan™),

A Debintures seriio tntegralizadas dentro do praze de distribuigio estabelecido peln ICVM 476/
e no Conttato de Distribuiciio, sin mgeda corrente nacional, & vista, fo ato da subscrledio, de aeom
com as normas de liquidagda estabelecidas pela CETIE,

RER [ oF ¥

As Debéntures terdu prazo de vencimento de até & (seis) anns e § (cinen) meses contados da Daty
Fmissiio, com vencimenta, portante, em (5 de maie de 2o0z0 ("Data de Vencimento"),

PERIUDICIDADRE DE PAGAMERTE DO VALOR NOsMAL UNITARIO

J.80

Ressalvado o dispoato com relagio aa Resgate Antecipada Facultativo {comfarine definido abaixo)
i ilisposiches acerca do veneimento antecipndo das Debéntures (conforme dizposto no jfem .
abaixa), a amortizaclo do YNU terd perfoda de carénela de 2 {dols) anos a contar da Data de Bmis
(*Perfodo de Caréncla®), sendo o primelro pagaments realizado em dezembrofaos, O VNU s
amortizads mediante o pagamento de 10 {dez) parcelas consecubivas, a partic do Perigde
Caréntia, nos percentuais evidunciadas na tabels abaixe (cada qual, uma “Amortizagle™, send

-l =



primeira no diy 15 de dezembro de 2015 &, a dtima em 15 de maia de soza, eonforme o tabe

#baixo,
_ slo .
ramortizagio % de VNU ohjeta de Amartizugio
| i 15/Dezfi5 1,00%
-] 15/ Tunf 1o 3.90%
4 15/ Prezf16 140%
4 15fifunfi7 F60%
G 15/Dexf1y o,00%
i 15/ Tunf1d 12,90%
i 15/Dezf18 1a2,70%
& 15 fduRi o 12 Hod
0 15/ Desf g 13,405
14} 15kl 20 24,00%
Tobal 100,00%

4.6.2. Observado o ftem .81 neima, a Emizssora poderd, a seu exelesivo entio, mediaate notificagdo
Agente Fiduclinio, & CETIL e publieagiio de Aviso aos Debentoristas, nos termos do Lel das 5./
calr o riniug 10 {dez} dins tteis de anteredénela, realizar amortizeches exteaonilindrias limitad
a 900 (noventa por eonto) do VNU ou salde de YNU das Debintures, de manelra pro roba ent
todas as Debéntures ("Amnrlizogiey Bxtravrdindrias"], em consonitcia com a8 dispusigies
seUir;

(] por ocasiio de cada Amortizagfio Extraordinduia, conforme o caso, o wal
amortizado serd deduzide do YNU fuu ealdo de VNU) das Debéntures entio ¢
virculagin, pro rafa entre todas as DebCutures, deduzindo o valor de ea
Amortizacio Ixtepordingria de forina proporcional entre todas as Amordzaghes,
formia & manter-se as datag de pagauiento indiendas na tnbeln aeiwg, weé 2 Data
Yencimente;

{ii) cadn Amoctlzacdo Exteaordlnficin, confome o caso, grorrert e dcordo com
procedimentos operaclonais da CETIP para tal finalidade; e

(i) & Companhia deverd pagar aos titulares das Duebintures: (a] 2 pireild de Vi
aujeltn 3 amodizaclo; arvesvida da (b) Remuncracho opllcdvel 4 totalldade d
Debéntures entio em crenlagio, calewlada pro reta tomporis até o data
liquidagio da Amortizigdo Extrasrdindria ("Saldo Devedor da Amortlzagi
Extraordlnacin®), acrescido, ainda, de (&) prémio de lquidagho antecing
incldente salire o Saldo Devedor da Amortizagio Extraordindvla (“I'rémfo
Amortizagiio Exteaordinfria™), s termos da Labela abaixer

B és da Armortizagdo Bxtraordindria % Incidente sobre o Saldoe Deveds
da Anrorlizagiio Extraordlvdria

Al o 24 (nclusive) Waa Parmitido
25 o000




ol ¢ 1,963
ag 1,92%
28 1. 80%
an 1,85%
0 1,31%
a1 L%
22 1,73%
31 1,005
54 1,65%
95 5,62
36 L5
47 1,54%
38 1.50%
49 1,45%
40 1,42%
41 1,38%
42 1, 35%
44 1,31%
q4 1,37%
A5 1,29%
4h 1,19'%
47 l,l._ﬁ%
48 1,12%
40 1,08%
K0 1.04%
51 1,00%
53 0, 0 5%
A3 0,02%
54 0,88%
A5 0 85%
5h o,Bi%
57 a,77%
58 0,73%
50 0,608
[01] 0,65%
61 0,62%
Ha O,5H%
k] Lu54%
i 0,50%
66 u.42%
67 0,183
68 0,355
6o 0,31%
70 0,27%
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7L n,23%
i ,19%
73 - 0,152
74 0,12%
75 0,08%
76 0,004
s a,00%

{iv) acomunicacfo de Amortizagho Taxtraordinddia previstn acma deverd contemplar
Jata de tal Amortlzagio Extraovdindrly o valor objelo de tal Amortizac
Extracrdinfriaz; e qualsquer ontras informageies necessarins 4 operacionalizagiio o
Amartizagio Extraordindria; ¢

{v) caso 6§ Debintures estejmun costodiadas no CETIRu, cada  Amorl{zag
Extraordlodrin nhedecerd sos protedimentos determingdos pela CETIFP.

4821 A Companhia devard phrigatorismente  realizar  Amortizagdes Extraordindring
Deliéntures, easo haja alienagia com prévia e expresso consentimento por esetito ¢
thulares das Debfntures em AGD, de qualquec Patlicipa¢io de tiularidade da Exissora ¢
qualquer dos Trmsmlssoras  (cads qual, wua  “Amortlzacie Exlracrdlndr
Compulsiria”), sendo que o valor desta Amodizgio Fatraordindria Compulstria se
delinida pelos Debenturistas no préipria AGD,

REMUNERACAD DAS DEDENITIRES

45 Dobéntures serio remuneradas de acordo com o disposto s scpulr:

{01

Fomureracao dag Debfntures do Primgira Série ¢ Debindures da Terceira Sévie. A remonerngo d
Deléntures du Primeira Série e n remuneracio dag Debeutores da Terceira Série serd caleulada confornu
disposto nas Clivsulos 4,001 ¢ 4.9.1.2 abmixo.

0.0 Atraltrocde Menctdria, As [ebéntures dzx Prlweira Sérle e as Debéntores da Terceira Série lorfo o &

Valur Nominal Unitiriv ou o salda devedor do Valor Momipal Unitdrio, conlurme o casn, atualiza
("Atualizagio Moueldrin™), o pantic da primeira Data de Subscrlcdo e Integralivagio, pelo IFC
calcuinda de founs pro rofo temperds por Dias (Tteis, sendo o prosduto da Atualizagio hlonetdria &
incorporads awtomaticamente ac Valor Nominal ou salde devedor do Vnlor MNominal Unitirio ¢
Debéntures dr Primefta Série & Debéutures da Tercelta Série "Vilor Nomlnal Unitirico Aluallzada

sepunedn a seginke frmula:

O

VM0 =Valor Wominal Unitério Atvalizado ealeulado com 8 (olto) cuxas
decimais, sem arredondamento;

— g~



Ve = Valor Nominal Unitdrin ou saldo do Valor Noringl Unitfirio das
Diebénluges, apds incorpragin de Remuneragin, confarae o caso,
Atuclizagio ou amortiFagho, Se LOUVEr, O QUi OCOMGT DAE iltimg,
informadafcalenlnda com § (nite) casas decfmatz, sow arradondamento;

C= fator acamulado do YPCA eslewlndo com § (pite} casas docimais,
sem aredaudnento, apurado da seguinte formua;

NI

O = —
Mo

Chredes

N[ = valor do nimero-indiee do IPCA referente 2o nés de derembio
JO Ao corento;

Nio = vilor do nirnero-fndica do [PCA referente a0 més de novembro
do ano enterior;

4.9,1.1.1 0 ntimerc-ndice do 1PCA deverh sor utilizadn considerando-se idéntico ndimero de casas
degimais daguele divulgado pelo [IRGE.

4.9.1.1.2, Cansidero-se coww "data de aniversiric® o dia 15 de eads ano ¢, cso velerida data nio
sija Dia Odl, o primedco Ria Util subsequente, Considera-se como ang de wiualizagio, o periodo
anual compreendido entro duas datas de aniversfirlos vonsecutisvg,

4.9.1.1.3. O cflenln de atualizagho monetdria na Data Jde Venclimento ou on Data de Subscorigiio &
[ntegralizogio das Del@ntures, que sefa fora de umge data de auiversirin, deverd ser replizado
willzando como base o nimeva-indice do IPCA do mds anterlor ap riés do cdlenlo, dividido pelo
némero-Indice do IPCA do més anterior & Data de SubscrigZo ¢ Integealizagio ou A data da dltima
Awzglizacio Monetdria, conforme o coso.

1.9.0.1.4. No case de indisponibilidacde tempordvia do IFCA quando do pagamento de gualguer
pbrigacio preunidnin prevista nesta Bserftara de Emissdo, serh utilizade, em sua substitulgia, a
mesma taxa didria produzida pela Gltime IPCH disponivel até a data do ciloulo, pio sendo devidas
quaisquer compensaches finaaeciras, tanto por parte do Fmissnra quanto pelos Debeuburistas,
guande da divulgagio postedior do IPCA.

4.0.1.L.5 Nas Mpéteses e restrigiio, impossibilidade de uso, aus#neia gu sdapensao de apuragio
efou de divulgagio do IPCA por praza superior o 10 (dez) dias conlados da duta esperada para
apura¢io efou divalgacio ("Periodo de Ausénela de TICA", o ainda, na lipdtese de extingio
ou inaplicabilidade por disposicho legal ou determinngio judicial do [PCA, o IFCA deverd ser
snbstitufde por seu substituto legal, No easo de inexistir substitato legal para o TT'CA, o Ageute
Fiduciario deverd canvoenr assembleia geral de debenturistas (“AGD™ ou "Assembleta Geral
de Dehenturistas”) na forna € nos prazos estipulados ne artige 124 da Lel das Fociedudes pov
Agdes, pava definie, de eomun acordo com a Emissora, e obsereada o regulamentagio uplicivel, o
novo parimetro a ser aplicado, o qual deverd ser o mals sernelhanee possivil do IBCA, ou o que
melhor refietiv os ndices de pregos atilizades em operagdes similares ("Taxn Subskltuliva®). A

AL



b

ACGD serd renlizads no praze mitimo de 30 {uinta) dins contados do dltine dia do Periodo de
Auséncia do JPCA ou da extingZo ou inaplicabilidade por linposicia legal ou judicial do IPCA, o
que ocorler primeito. Até s deliberagin desse parfimetro serd ntilizada, o tltime [BCA divulgado
oficinhnente, ngo senda devidas quaisquer compensagbes entre a Emissura o oy titulares de
Delséntures quando da deliberacio do novo parimetre Je atualizaglio paru as Deb&nlnres,

4.0,1.1,6. Cozo o [PCA venba a ser divilgadn antes de realizacda do AGD, 2 referida AGD nio sera
imais cealizada, ¢ o [FCA, a partir da data de suu validade, voltard a ser wiilizado para o cleule da
Atualizagho das Debintures,

4.9.1.1.7 Case Bio heja acordo sobre a Taxa Substitutiva entre a Emissora e oz Debanturistas
titulares de, no minimao, 852% foitenta e cineo por cento) da total das Debntures em cireulagio,
fica destle j4 certa e acordada a utilizagio do fodies Geral de Pregos de Mereadn JGE-M, ealculiclo
¢ Hvulendo pela Fundacio Getilio Yargas ("1GP-MfFGV").

Juras Rennmernidrios das Debénfures du Prinieira Sévie e dos Debdnfures de Tercelra Série. A
Debéntuces da Primeira Série e us Debéntures da Tercelrs Série fario jus a jutos remuneratiicios
de 10,50% {dez Inteiros e cinquenta centésimos por cenlo) ao ano {"Juros Remuueratdelos da
Peimeira Sérde e Tercelrn Sérte” o, em conjunto com a Atnalizagio Tfonetiria,
*Reruaecngdo da Primeica Sévie o Terceirn Sirie).

40,121 A taxa wilizada pura eflcole dos Jures Remuneratérins da Primweira Sdrie e
Terceira Séve inciditd sohre a Valor Nominal Unitdrio Atualizade ou sehre o saldo do
Valor Nominal Unitirlo das Debéntuces da Priveira Série e Deb2utures da Tereeirn Striy,
atualizadas eanforne a Clausulas 4.9.1.1 acima, caleulados por Diay Ukels decorridos, vomt
base am win ano de 253 {duzentas ¢ elnquents & dois] Tias tels, o partir do primeira
Drain de Subscricae e Integealizagio, pagos an Fnal de cada Periodo de Capitalizagia,
contorme abaito definido (ou na data da liquidagin antecipada resultante das disposigoes
desta Escritura relativas ao psgamento de Renuneragio em caso de Resgate Antecipada
Facultative ou vencimeuto antecipade), cadenludos em regine de capitalizagdo composta
de forma pre rat femperis par Dias Oteds.

FRN R 015 Juros Remunerattrios da Primeira S4ris e Tereeila Sirie serfa ealoulados com
hase na sepuings fernula:

J = {¥Na & [FatorJures-1]}
onde,

1 = valor dos Jures Remuneratdrios da Primeira Série @ Terceira Série devidag no final de
cada Petiods de Capitalizagio, calewlade com & (ofto] cusas deelais sem arredond spenlo;

Ve = Vilor Nominnl Unitivio Atuabizado ou o saldo do Valor Hondinal Unithrio Atualizmla

dns Debénlures da Primelra 86ric & Tercelon Série, ealeolado com 8 (vito] casas decimais, sem
srcedondiniente;

— 15 -



0.2,

4.9.2.1

.00

FotorJuras = fator de juros fixes, calealado com 9 (nove) casas decimals, com
arredondamento, de scordo com a seguinte férinnla:

Farorjurosm [['%+ 1)%]

otila,
Taxa = tuyi de juras fixn, na forma perecntual ac ano, equivilente a 1o,5000;

3P = némero de Diss (teis entee a primeira Data da Subsericdo e Integralizacdo ou a data de
pagmoaenta de Juros Remwieratérios da Primeita Séde e Terceirn Série Inedintamente
anterior, collorme o casg, e date abail, sendo *DE” um ey intefro.

Kenunieragde dus Debinnees da Seiinda Série ¢ Debéntures do Quartn Sévie. A remuneragio
dus Debutures da Segunda Série e a renmmnerueio dos Debintures da Quarta Série serd calculada
conforime o disposta nas Cliusulas 4.9.2.1 e 4.9,2.2 abaixo.

Atvalizagdo Monetdrie, O Valor Nominal Unildwio das Debénlures Jda Segunda Série e
Debéntures da Quarts Sérle nda serd objeto de atualizacio on corregiio wonetdria por qualquer
Indice,

Jitros Remuncrativios dos Debéntures da Segunda Strie v dus Debéntures da Quarta Série. A
partic da primeiva Dafe de Subscrigio e Inlegralizagiio, as Debéntures da Sepunda Série e da
Quarta Série farfp jus a0 pagamento de juros remunetatdrios, incidentes sabie o VML on saldo do
VNI & cortespondentes a 100% (rem por conto) da variagio acumolada das taxas médfas dlarias
dos DI — Depésitos [nlerfinmmeeiros - de um dis, “over edra grupn”, expresss na forma
percentual a¢ Ang, hase 262 {duzentos e cinguenta e dos) dlas dteis, calewlads e divalgada
diariamente pela CETIP na informativa didro, dispowibilizado em sua pigina pa Internet
{bktp:/ fwerw.cetip.com be) {“Taxa DI7), aerescida de uma sobretaxa ou spread de 5,35% aa.
{tinco intelrus e triuta g eilca centéslung por centa as anc), bise 252 (durentos e cinguenta e
dots) dins Gleis, ealeuindos de forma exponeneinl ¢ cumulaliva pro rata temporis, por diog dtels
decorrides (“Turos Remuneratirios do Segunda Sérfe o Cuarta Série” o, em conjunta
com os Jurod Remuneratirios da Printeira & Série e Terceira Séric, “Juros RemunneratGrios™),
desde: (i) a primeira Data e Subserigio e ulegralizagfo; ouw (i) a data de paganiento dn
Remuneragiio imediatamente anterior, até a data de pagaments de Remuneragiio subgequents,
conforme a caso, atd a Data de Vencimento od até data de veneimente notecipado das Debéntures,
ressalvadas as disposigdes desta Escritura relativas ao pagaunento de Remuncraciio ere casd de
Mesgate Antecipado Fagultativo, de acorde com o segulnte formuly ("Remuneragio dn
Segunda Série e da Quarta Série" e, quando cm comjunte com a Renunerngao da Priraeira
Série e Terceivn Série, "Rewneragio™):

J = Vive x{Fatorfuros - 1)

arde:



43" eorresponde 2o valor dos jucos devidos ow ncorporadas o YNU no final de eada Perfode ¢
Cupitalizaciio {conforme dulinido abaixa), calealado con 8 (oilo) casas decimais, sem arredondnmentos;

"yNe* convesponde ao VHU oo saldo do VidU das Debéntures, calenlado com 8 {oite) coses declmals, w21
arredondomento;

“FatorTircos” & o fator de juros compuste pelo parimetro de flutaagio acrescida de spread, erleulade cor
g (nove) casas deckmals, com arredondamento, apurade da seguinte forina:

Fatarfiros = FutorDI » Fatorbpread

onde:

"F'atorDI" corresponds ao produtdrio das Tixus Dl da daty de infcio de cada Periodo de Capibalizigd
inglugive, até o data de cileulo, exclusive, cont & (oita) coens duciomats, cow arredondrmiento, apurado ¢
seguinte forima;

Fator Dl = ﬁ [1+{1DI, ]
ke
rde: l

"k" carresponde a0 wimero de orden das Taxas DI, vartando de =™ atd *np”;

‘i~ eorrespande oo nwintero total de Taxas DL consideradas na apuragio do produkdvio, senda *n
friteirn;

“TDR" corresponde & Tawa DI, de ordemn k, exprassa ao diz, ealenlnda com M {oito) casas decimais oo
arredondaments, apurada do sepuinte farma:

d

DI, N\
DY, =[—“+1] -1
100

onde:

K=, 2, 00N

“D1," corresponde & Tasxa DL, de ordem k, divulgada pela CETIP, utilizada com 2 (duas] easas deimis;

“ghy” corresponde 26 ndmere de diss tieis coccespondentes ao prazo de valldade da Toaxa DI aver, senc
nimere lateleo;

—iH =



“[fatarSpread” corcesponde A sobreinen de jares fixos, calculada com 9 (nove) cusis decimais, com
atvednndamento, aparado da seguinte fomsa:

ande:

=
1%
"

FaworSpread = (M + l]
[0

“sprend” correspande a0 grcad, ou sohretasa equivilente 2 53500 (cineo intelros e frnla e cine
pentésimos), informado com 4 {quatre) casas desinls; ¢

"DP carresponde ao ndmero de dias Gicis entre a primeira Data de Subserieio ¢ Mitegralizagio iH
Debdntuces, no enso da primeiro Perfodo de Capitalizacic, on 2 Daty de Pagamento de Bemuneragi
{tnediatamente anterier, no vaso dos demals Perfodos da Capitalizagdu, ¢ a data atual, sendo “DEY ut

nimero imteivo,

Fleando estabelecido, pata o8 firs Jo presents item gque:

(@

(i)

(iii)

(i)

{v)

4.9.42.1

a Taxa DI deverd ser utlizada considerando idéntico nimero de vasas decimais divlgado pel
oezio responsdyvel pelo seu eflenlo;

o Fator resultante da expressfo [1+{rD1,)] & considerado com if {dezesseis) casas decimais e
arredondameniy;

eletun-se a produtdrio dos fatores didrdos i+ {TDIt]]’ sordo que, a cada Tutor diddo acumulad:
comsidera-se sea reauliadn com 16 (dezesseis) casas decbmuds, sem vedondamento, opllcande-ce
proximo fator didrio, ¢ assim por diote até o dlthme congiderado;

uma voz os fatores estando acumulados, considera-se a tator resultante *Fator DI” com 8 (oike
casas decimais, vam arredondarncnto; e

ennsidera-se o resultado da wwltiplieugio do FatorDI polo FatorSpread com 9 {nove) cisi
decimpis, com ancedondamento,

Define-se “Perfodo de Copllalizagio® como sendo o intervalo de bewrpo que se injeia na primei
Data de Subscrigho & Integralizaciio dos Debantures, no caso do prineiro Periodo de Capitalizagh
on na data prevista do pagamento da Henuneragio imnediatumente anterior, no caso dos denta
Perfodos de Capitalizagiio, ¢ tormina no datu prevista dn pagaments ca Remunerag
corvespondente ao perfado. Codn Periodo de Capilalizagio sucede o anterior sem solugio ¢
conlinuidads até a Data de Veucimerto,

4.0.2.2N0 cago de indisponibllidnde tempocaria da Taxa DI quando do pagzamento de qualguer obrigag

pecimidria prevista westa Cliusula [V, serd utilizado, e subslituicdo, pava apurayio de TDHiy,
allimo valor divulgado para & Taxa DI, até a data do cdledde, nio sendo devidas quaisgu

—I{J-—u



compensachies financelras, tanto par parte dn Lwdssors quants por phrke dos Dehenturista
quande da divalgagio posturior da Toasn DI resprectiva.

4.6.2.9, Na wsgncla da apuragio efou divulgacin da Taxa DI por praze superior a 5 (cineo] dias dtei
contado n partic da data esperads. pata nsua apuracio efou divulgagio (*Pericdo de AugBnet
da Taxa DI"), on aiudn, no caso de extingio da Taxa DI por imposighe legal ou determinagd
fudicial, o Agente Flducldrlo deverd convocar wina AGD da Segunda Sévie e da Quarin Série, n ¢
realizar nos terinos du artigo 134 da Lef dus 5.4, para definir, de comum aconde com a Emissara
observada a regulamentagio aplledvel e ns disposighes da Cldusula V11 abaixo — o nove pavamet:
dc remnneragho & ser aplicado As Diehfntures da Segunde Sérle e hs Debéntures da Quartn Série.
respectiva AGD seri realizada no prazo de 20 (vinte) dias carridas, contado a pactiv do Albio
Periodo Je Auséncla da Taxa DI

4.5.2.4. Cazo nio haja acordo sobre o navo pathnictro dée rerauneraghio A sec aplicado ds Debéntures 4
Sepunda 8érie e Debéntures da Quaria Sérle entre o Emissors e o5 Debenturlstas, fica 2 Emisao
desde j4 obrigada a resgatar as Debéntures do Sepundn Série ¢ Deb&ntures da Quarty Sdyic entd
em rirealagio, com o respective e consequente caocelamento, de agordo coML cronograma f
pagamento a ser definldo em AGD (0o qual o praza de pagautenta na podecd ser superior aq pral
de vencimento previsto na Clfusula 4.7 acima), acreseldo da Remunera¢io da Segunda Série
Quarta Série devida até o data do efelivo resgate, calculada pro rale tomporis, desde a Data ¢
Subserledo ¢ Integenlizagio ou da dsta de pagamento de Remuneragdo da Sequnda Série ¢ Cwad
Série ilnedintamente antetior, conlorme o easo. Serfio utilizndas para o cileulo da RemuneracEo ¢
Sepunda Série e Quarta Sérle 5 (rmulas definidas no item 4.9.1 acima, & para 8 apuracho de T
a valor da tixa do Slstema Especial de Liquidagio & de Custidix (SBLICY, apurada ¢ divulgada pe
Banco Central di Brasil, sntdo vigente, até a data do céleuls e pagamento do prego de resga
antecipado das Debéntures da Sepunda 5érie e Quorta Sére.

e DATA DE FAGAMENTO 03 BEMUNERACAD

410.1. ¢ pagamento da Remuneragio acorre semestealmente, nos meses de junho e dezembro, sendo
primeiro no dia 15 de dezembro de 2014 ¢ o dlimo na Data de Veneimento ou oa data <
venciments antecipodo das Debintures, ressalvudas ps dispusiyies desta Escrltura no tocanke ¢
pagamenty de Reymuleraaa em caso de Resgate Artecipado Facwltalive,

4.0.1.1. Fors jus & Remwneragio cada titulae de DebEntore: (1) que assim conste nos registros ¢
Esertorador Blaudatécio; ou (1) com custédia na CETID, ficando ressalvade que el analw
us casos terd ditelto 1o recebitnento o litalar de Debénture que ao final do dis Gul auteri

4 Jdata de cada pagamente for titular da Debinture, nos tetros deste item 4.10.

410,12, Sem prajuizo do disposte wo item 4a0.1 acimn, tendo en: vista = passibilidale «
renlizaghia de Resgate Antecipado Facultativa, nos ternos dno item 4.12 abaixa, par aeasti
do Resgate Antecipada Facultative, o valor a ser pago ans Debenturlstas o Hiule ¢
Retunneragho serd proporcioual ao percentual da VNU sujeito an Resgale Antecipac
Facullative, seadn calcwlade da acorde com 8 metndologia disposta no Hom 4.9, e pagot
datn da lignidagiu de tal Resgate Antecipado Facullativo,



.1,

4.10.2, O resgate aqui definido seguitd os procedinintos adotsdos pela CETIP e serd cfetwacdo por incto d

Escrituador Mandatdrio para os Dehenturistus enjas respectivas Debéntores ofe estefar
deposiladas em eostddia vinenlada & CETTE,

TP

4111 Observadas as disposicdes obaixe desla Dscritura com relagio ds hipoteses de veneiment

(1)

(i)

{iif)

(v}

¥

anteclpado autmnitico ¢ Aquelas que demandarde consulta prévia ags Dehenturistas, o Aganl
Fiduciarip podecd declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagfes relativas is Diebéntures
exigir o imediate pagamento, pela Companhia, do respectiva salda devedor do YU acrescido
Remuneragio, devida e apurada nes termos da Eseotura, e demais encargos, independentetnent
de mviso, interpelagico ou notificagio judicial ou extrajudicial, mediante a cléncia da peorcdinia §
qualquer um dog seguintes cventos:

inadimplaments de guaisquer obripagles pecunbiciye efon dividas ou, ainda, aeeletagdo o
vencimento de qualzquer ebrigeeies pecuntdrias vfan dividos: {a) da Emlssan em valar, individu
ot agrepado, swperior & L 10.000,000,00 {dez milhges de tealg) efou (b) de quaisquer de s
respectivas coniroledss, quer seja direta on indlretamente, em valor, individual ou agregad
superior & B$ 10.000.000,00 (dez millifies de reais), desde que ajs jnaditupleneltos previstos m
ilens (1) efou (b} acima nfo sejam sanalos e até 5 {cinco) dias dteis ou aeeleragiio nilo sea carag
no praza de abé 2 {dois) dias Gteis, ambos os prazes coutadns da dafa em que qualquer d:
chrigactes referiday setms se torne devida, nos respectivos tenmas e condighes;

{n) decretagio de faldnciz dw Bmissora efou de quaisquer de suas respeciivas conlooledoras, gu
sejo diveta ow indlrctamente, efou socfedndes controladas fconiuntamente, “Afilindas®); (]
pedido de faléncia pela Emissoz efou por quaisquer dus respoctivas Afilladas; (¢} pedido «
faléncia da Endssora cfou de qualsquer das respectivas Alliadas formulade por lerceirols) e nt
elidido no proze legal; (d) pedido de recuperagio judicial ou de recuperagio extrajudicial pe
Emlssora efou por quaisquer das respectivas Afiliadas, indepeidentemente do deferimenta ¢
respectivo pedida; on () liquidagio, dissolucio on extingfio d1 Bmissora efow de quaisquer &
respechiing Afiliadas;

alteragfio, dircta ou indireta, da controle aciondrio da Emissora ou diminuigio da participacan «
Binissora em gquaisquer sociedades em que & Emissora mantenba partlelpngio societirla, se
aprovagdo prévia dos titulares das Debéntures veunidos e AGD, entendendo-se pov vontrole .
prerrogativas conlempladis no artigo (16 do Lel das 8.4

realizagfio peln Emissarn, seja o que titulo for, di qualquer pagarmento de dividendus, juros sab
eapital préprio ou qualquer perticipacio estatutitia em luerns ~ exceta no (ae se refere s
dividends minime obrigatério estabelecido pela Lot das $A. efou leglslagio upliefivel ~ casn
Frulssora esteje em situacio de inadimplemento com religllo a qualquer obrigagao pectitliria 1
nio pecunidria referente is Debéntures;

inadimplewents, pela Emissors, de qualquer obrigagiio de naturezs pecuniivla Gouer seba velat?
a0 pagamento do VHU, da Remwneragio ou outro) referents 4s Debentures nao snnado em até
{dois) dins fiteis, coriadus da data do respectivo inadimplenento;

e L



(+i)

{vii)

inndimplementa, pela Emissora, de qualquer abrigagio de naturesa ndo pauniiria referente :
Debfnbures, wio sanado em alé 5 (cinco) das dtels, contedos da dats do respeciiy

inadimplementa;

casa a Rrafssara efau qualguer de suas soriedades controlsdas contraia em seu nome qualguer tif
de endividamentn, sem o prévio ¢ expresso corsentimeto por cserito dos titnlares das Debéntun
e AGD, exceto no que se celere xo0: endividomentos permiitidos, conforme ahaixe elencads
FEudividamentos Permitidos®):

{(a) Xmgu: (1) Flnunciamento de longo praze de alé ¥ 175.000,000,00 (cento & setentd v ¢
milhdes de reals), com recursos do Banca da Amazinla, desde gue os tenmos e condigbes <
financlarento sejam Jdenticos ans atualmente contratados eom FOA/SOAM, compreaindend
romuneracio ndixima de akd TULP + 1% (wm por cento) we ang, inlete de amortizagiio a part
de dezembrofuo14 e venciments o partir de Junlief2ogy; (i) Foandamento de cunto prazo |
uté B 75.000.000,00 (setenta ¢ cinco milhdes de reais) com recursos de Raneo da Aneazfinl
derende este cmnprésbmn ser pago e sua tatalldads com a libergaa dog recursos provenient

do financiamenta (1),

(h) Mzeapd: {i) Financinento de longo prazo de até R$ 132.000.000,00 (tenlo ¢ oltenta & do
milhiies de reais), com recursos do Baneo da Amazdnia, desde que s terinos e condigdes ¢
financinmento  sejan  idénticos  aos  atualmentz  coutratados  com  FDA/SUDAR
campreendendo remoneracdo mixma de ard TILP + 1% {um por cento} a0 ano, tafeio ¢
amortizagio a partic de dezembrofaoig e vencimenlo & patir de junhofzo31; (
Financiamenta de curlo prazo de até RE 75.000.000,00 (setenta ¢ ciyco milhdes de reais) ca
reeusos do Baneo da Armazinia, devendo este empréslime ser pago em saa. totalidade com
liberagia dos repursos provenlentes do finanslamento ()

fe) Tanlaté: Até H$ 165.000.000,00 {conto ¢ seasentz ¢ cinea milhies de reais) com recurs
o BMDES, desde que o prazu total mintmo sefa de 14 {qualorre) anos, cow vemunerags
méxieta de TILE + 2,5% (dois vingula cinguents por cento) ao ano.

(d) Itacaifinas; (i} Finuotiaroento de curto prazo de até RE 325.000.000,00 {trezentas e vinty
elnco millibes de reafs), desde que o prazo total dessa operagio scja de até 24 {vinte € quatn
meses & oo remaneragio mdxima de CDI + 300% (leds por cente) ao anc ¢ (i
Financiamento de longo praza de até R$ 325.000.000,00 (trezentos e vinte e cinco milhdes «
reals), som recursos do BNTES, desde que o prago tatal minitno sejn de 14,5 (qiatorzs virgu
cinco) anus, com renwmeracio mixima de TILT + 2,5% (dois virgula cinguenta por cerhba)l

AL,

(&) Javrw: Emissio de debéntures de até R$ 41.000.000,00 (guarentn e um yiliuies de reai:
desde que o prazo totdd mibtiine desss opuragin seja de 1y anos [Uezessele) anos, com |nfeios
amottizagio a partic de Junhof2o1g, venciments a parllc de Dezembrofanio, remunerag:
midxdma e TPCA + B oo% (oita por centa) 0o ano.



{f) Quaisquer garantias fdejussérias (que sefam cartulares (nvois) oo oilras) ouktorgadas pr
Companhia em favor de qualquer de swas eontroldas efou coligndas que sejaun prestad:
excluslvarente no contexlo dos endividamentas pertuitidos apresentados nos itens (a), (b), (¢
(d) o {e) ecimya e nas que venhan noser actorfzados pelos debenturistas em AGD, conforr
Fedido de Endividamentn Adiciomal (abaixo definidao).

A emissora poderd, a quatquer momento e seim qualguer énus finuneeive, solicitar 5 sprovagio prévia dd
debenluristas para alteruglo das caracteristicas dos endividinientos permitidos suprucltados, ou afnda,
obtencio de novos vadividamentos nas Transmissoras {"Fedido de FEndividaniento Adlcional”).

O Pedida de Endividaments Adicional se1d aceito mediante aprovagin da ualoria simples d
debenturistas em AGD. A votacia en1 AGD serd realizada na prazo de até 15 (yulnze) dias dteis a partir e
dio recebimento polo Agente Fiduefiro do Pedide de Fudividameots Adicloal, realizado pela Emissora,

0 Pedido de Endividomeusto Adicional deverd contemplar os termos (inais o Grmes da operugia propost
contemplande ¢ nome da tomudorw proponente, demonstragies financelms atwalizadas da toimada:
[roponents, volume total, prazo total, prazo de caréneis, fluxo de desembolsos, fuxo de pagmnento ¢
principnl e de juros, caracteristicas de remuncragio da operagio, covenants finance(ros e garantlas. Ca:
requerido, os Debenturistas efou o Agente Fiducidria poderfin solicitar infurmuagbes complenentares part
Eroissar,

{viif) easo quaisquer recursos correspundenles A Distribuigdes e devidos A Emissora peli
Transmissorns sejam depositados em outra conta entrente gue ufo 2 Conta Hnevlada seo o préy
@ expresso consenhlimento por escrito dos Htalaees daz Debéntures cm AGD, contanto que ta
recuER0s 10 sejant transferidos pela Emissova para a Canta Vincalada no praze de ate 3 (brés) di
iteis, contado da data em que forem depositados em autra conta gue ndin a Conta Vineulada. Fi
estabrelecido que o montante que exveder a valor especificado uo itew 4.5.1.1(0) serd liberado pa
umaz conta de lyre movimentagdo da Emissora;

{ix) protesta legitino de (lulas contea o Einissoud ou contrn qualguer uma de suas Afilindas eom val
unildrio ou agregade de, no minimo, B§ 10.000,u00,00 {dez milbdes e ranig), por cufo pagennen
a Bwissora sefa responsdvel, ainda que na condicin de garantidora. desde que referido protesto i
sefu sanado ou suspensd em atéd 15 (guinze] dlas corvidns, vontados g partic da dala el que
Emissory tomar ciéncia dr ocorréncia Je referido protesty;

(x) descainprimento de qualquer declsdo transitada em julgado de natnreza judicial profedda eontea
Finissora ot contra gualquer do suas Afiliades, em valor individual o agregeda i gual gu superion
R$ 10,000,000,00 {dez inlihdea de reais), desde que tal descumpiiniento nio tenha sida sanado e
#é 15 (quinze) dias corridos contados a parkit da respectiva data de descamprimento;

(xi) transformagiio da Emissnma em sociedade Himirads, nos termas dos nrtigos 220 4 222 da Let d
A

{(xiy  implementacho, integragio efon de vutra forma, envolvimenta da Bndzsorn em qualgquer operag:
de reestruturacilo societdria, incluinde, sem limitagio, qualquer fagiin, cisdo, incorporacdc se



(i)

{xiv)

{xv)

{xvi)

Cavli)

fvll)

puévin deliberagio dos titalares dus Debéntures reunidos em AGD, exeelo se rewizada cor
Afiliaday da Eniasora;

cowprovagio de que quaisquer declaraghes prestadas pela Emissora e qualquer dos docuraente
relaclonadeos 3 Fiissha sto (alsas, incorretas ol enganosns e qualguer aspecto;

ocarcénela das hipdteses mencionadas nos arligos 234 ¢ 1,425 da Lid 0° 10.406, de 10 de janeira d
2002, conforme alterada (“Caodigoe Chil™);

caso qualquer das Transmissoras, & qualquer tempo durante o Prazo de Vigéneia das Debéntuce
deixe de manter a Htutandade da(e) respectiva(s) Heencas efou concessdes necessiiias para
perlvits operagio da Bmissora e dox Transmizsoras peraute ofs) competente{s) podere
eoncedentes, execto: (1) s¢ as Transmissoras retomarem a titwlaridade da(s) respectivals) liceag:
efau concessfes dentro de om prazo de 5 (cineo) dias dteis; au (i) em face da expressn anugnei
dos Htalares Jas Debiéatares em AGT, co relagio a eventual pevda de concessio efoun licenca po
parte de gualqoer das Transmissoras;

ndo utilizagiio dos recursos abthlos vam a Eruissdo conforme o dispasto no itein 3.4.1 aclma;

alteragio, diveta ou indireta, Jdo eotlenle aciondrio de yualyuer das Trapsmissorus em razio d
cxcusain de eventuals garantias autergadas pov qualquer tal Teansmizsnea e favor de terceiros,

ni ohservineia pela Companbia, dutante o Prazo de Wigéncia das Debéntures, das obrlgend
financeitas estabelocides abaixe ("Covenants Financeiros dos Transmlssoras®), larva os v
desl item, o dice de cobertura de servigo da divida (“ICSD™) anualmente anditados o
respeciivas Trinsmissoras, de eada umn dentee o Xingw, p Macapd, 2 Jauro, 2 Caclipeira, a Taulal
¢ & Itacaitinas deveriio ser, a cada Data de Apiragio (conforme definldo abalxo), da segulnte foro:

{a) pars a5 socledades Xingn ¢ Macapd o ICSD secd malor ou ipual & 1,3%, caleulad
mediatte a aplicaciio da segninte fhromula:

ICSD =Tlux Caixa Dhg Pagarnenkio ida no Pevindo = A
Scovipo de Divida no Perfodo = B
Onde:

A = [l de Caixa Operacional
{-] Tpostos Pagos

{4} Reccita Financoira

{+} Aporte de Capital

{+} Cajxn Avuraulado

L = Seriigo da Divida

{(+)  Amortizagio de Principal
{+) Pagamento do Joros

!



fl)

“TMuxo de Cailxa Opecactanal” deved slgnificar: Receila Liquida (-) Custa da Pieslag
do Servigo;

“Tieceila Liguids® deverd significar: Becelta Bruta (<) PIS () COFINS () Perdas
Transinis<ao;

"Cusla da Prestagio da Semdgo” deverd signilicar: OEM (+) Seguros (+] Boyalties
Contriliulgies para o Setor Elélvica (+) Transporte (+] Qutorga da Concessao;

"Trapostos Pagos” deverd sigoition: desermbolsos referentes ao pagimenta de ITmpasto
Renda e Contribuieiio Snedal;

*Receitn Finaneeira” deversd significar; reeeits proveniente da aplicagio do saldo
Caisa Arurnuladn, das Contas Reserva.

“Aporte de Capital” deverd slgnificar; eventaal aporle de récuzos dos selonlatas, pa
cobrir alpuiea inswhicigneia de caixa en deteruinada perfodo,

“Calxa Acumulade” deverd significar: somatéria dos eaixas excedentes em cadn perfod
O caixe excedente € o calxa que vesnlta de: Entradaz de Caixa do Projeto {-) Obingaghes 1
FProjela.

para a sociedade Jawrw, o ICSD serd maior ou fgual a 1,3ox, ealenisda mediante
aplicagio du seguinte fdrniula:

Indice de Coberura de Servico da 1ivida (1CSDY = {A)/(1), sendo:
A) Geraco de Calxa da Atividade

{+}  Dirpopibilidade Tl ne perioda fmediatamenle anlerior

(+) LAJIDA (EBITTIA)

{-] Tmposto de Renda

(=) Contribuiiio Social

(+/-)  Varviacdo de Capital de Giro (sc o resullado da Varbagia do Capital de Glro £
negative, serd samadn na EBITDA)

B) Servigo do Divida

(+) Amaortizagio de Peineipal
{+) Pagamenta de Juros

Onde:
O “LAJIDA {EBTIDAY" correspande ao somtorio dos itens abaixo:

{+} Lucco Liquide
{+) Diespesn (Receita) Financeira Ligueida



f+) Provisio para o Imposto de Renda « Contribuiches Socials

(%) Drepreeiagdes e Anlortizagded

{+) Cutras Deapesna {Receitas) liquidas nfo Operacionais

£y Perdas (Luieros) resultantes de cquivaléocia patrimomial nos resultades do
investhmening em sociedndes coligadas/controladas

A “VarlagSo de Cupital de Gira® no petiodo “t" & calculada na forma abais

{para os fins deste [tem “t” eorresponde a um determinado peilodo da ang clvil e v

1"corcesponde ao perfoda imedintarnente anterlor):

Mecessidade de Capital de Give nu peciodo “C

(+ fAtlve Cireelante menos Disponibilidades) “t"

-} fPussivo Circulante menos Brpréstivios, Finaneiamentis, Deliéntures do Curl
Prazo e Adiantamentos para Faturo Aumento de Capital) “t*

Necessidade de Cnpital de Glra no perfodo "t-1"

(+] tAiivo Cirenlante inenos Digpunibilidadss) 1"

{-] {Pageivo Clrculante menos Empréstimos, Financiamentos, Deliintuves de Cud
Pruzo ¢ Adiantanieotos par Fulero Auments de Capital) “e-1"

Vuriagia de Capftal de Gira = {Necessidade de Capital de Giro no periodo “t7)
(Recessidade de Capital de Giro no pericdo "t-1")

) para i sociedade Cachoeira o TCSII serd tpior ou lgual 0 1,20%, caleulado medinnte a aphicac
da sepuinte fhrmula:

fadice de Cobervtura de Servica da Divida (ICSD) = (A} (B}, svodo;

A = Geraclio de Caixa da Avvidade
(4] Fluxa de Caixa Operaclonal
(-] Yaringio de Capital de Give
-] Impsstos

1 = Servigo da Dlvida

(+]  Amortizagio de Principal de yualguer divida vontrafda peln cinissora

{+} Pagamento de Juros de quuiguar divids eontralda pela emissors, inclusiva eorla
flanea.

dnde:
© Tywn de Calxa Operacinnal corvespande wos ilens dhidxo discriminados:
i{+) Rueceita ligoida

{-] Custos de despesns operacionais (incluinds imposto sobre servigns)
(-] CAVEX liguid de finaneciamentos

- —



{u)

Considera-se come "Impostos” o somatbria do imposto dv tenda ¢ conbribuigiin social sabr
a lnero quido pago no referddo periodo;

Considera-ge como “variacie de capital de giro” a necessidade de capital de giro no referid
purfodo (-} necessidude de eapital de gire no perfode anteriar, sends tal necessidade d
enpifal de giva apurada cotuo segne:

[(+) atlve eivenlante () caixa, banens e aplicagies Ninanceiras] — [passhvo efeealante
divida de enlo prazo]

Considera-s¢ como "CAPEX lquido de financiamentos” o5 investimentos vealizadc
durante o referide perlmin, deduzidos dos respectivos finuncinmentos desembolsados n
musmo peetode para financiamentos de tais investimentos

para as sociedades Taubaté e [lacaifinas, ¢ ICSD sard maior ou lgeal a 1,20%, elenlacl
medionte o eplicaciio da sezuinte ESrimuka

fndice de Cobertura de Secvigo da Divida (ICSDY = (A)/(D), sendu:
A) Geracin de Cudxa do Atividade

i+ Nisponihilidade fual no perfodo incdiatanente ynrecior

(+) LATIDA (ERITOA)

-1 Imposto de Rendo e Coutribuiciio Sowial

{+/-) Varagio de Capital de Give (se o resultadi da Vaviagho do Capital de Giro fc
negative, sard somado oo EBITDA)

v} Servigo da Dividn

(+}  Amortizacio de Prineipal
(+] Pagamento de Juros

Cule:

O “LAJIDA (ERITDA)” corresponde ao somaldtio dos itens ahaixeo:

(+) Luaers Diynide

(+] Deapesa [Receits) Fluancela Liguida

(+] Provizio para o Imposto de Renda e Contelbuigoes Soriais

(+) Depreciaches e Amortizagdes

{+] Qutras Despesas [Reveilas) Hquidas nao Opetacionais

{+) Perdas (Lucros) resultontes de equivalinela pabrlvoniol nos resaltades do
investimentos em sociedades coligadasfeonteoladas

A “Vaoriagie de Capitol de Gira" no perigdo “t" & caleulada ua forma abaix

(para o3 (ina deste item “t” corresponde 2 ur determinado perfodo do ano civil e
17eorvesponde no periodo imedintimente anterior):

-09—
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(e)

4]

(z

(h)

Necessidads da Capital de Girs no perlods “r"

(+] { Atlvo Clueulante menos Disponibilidades) “t"

-) {Passivo Circulante menos Empréstimees, Financtomentos, Debénlures de Cul
Prazo e Adizntamentos pais Fulero Awnento de Capital) “t"

Hecessidade de Capital de Giro no periedo “t-i"

{+)  (&ivo Circulante menos Disponiliiidades) *L-1"

(-] (Passive Circulanke menos Bmpréstimos, Fluanchuneatos, Deb&ubtones de Curt
['roro ¢ Adlantame nbos para Foturg Aumento de Capitpl) “-1°

Variagio de Capital de Gito = (Mecessidade de Capltal de Gire ne perdodo *t
{Necrsaldade de Capital de Giro oo perfuda "t-17)

o ICSD deverd ser apurado zoualmente, com boase nas demoustragtics fnanceiras anva
auditadas da Xingu, da Maeapd, da Cachioelra, da Jawru, da Taubuté ¢ dz Itacalinas
guaiz serdo eneaminhadas a0 Agente Fduciicie pela Emissora, kendo por base o exercie
social antenior fnfciado em 1 de janeirn ¢ lerminnds em 31 de derembro, considerando-se 4
de dezzimlio a “Nata e Apuracio” para cada veriBeacio de atendimento aos Covernant
Fluanreirgs das Transmissozus,

a memiria de cileulo de eadn apurngde de observinciz aos Covenwets Financeirns da
Teaasmizsoras deverd ser enviada anoalmente pela Emissora a0 Agente Fiducldola er
conjunto com as demonstragiics financeiray da Eniissora, atrives de degdaragfo o se
encantinhada pela Ewissara nos termos do Ancxo I acsts Bseritnea;

especilleamente parn ax finalidades deste jtemy (ovill], & nio observinels dos Crvenidam
Firanceiros das Transmissoms apenas poderd ensejar o vencimento anteripulo da
DebEntures quimde cada wma detibre o hacapd ou a Xiogu, ou o Cachovlry aou a Jouru ou
Taubaté ou a Ttacalines, isoladamente, pio obsetvar o Covennents Flnooeeloos de
Trawsmissaras que lhe forem aplichveis por 3 (trés) veres conkecutivas,

fica desde §4 expresspmente vessalvado goe os Covenants Finunceiros das Transmdssora
paderdo ser eutomatemitenle alterades de (ooun consislenta com os conslantes en
allevandes dos contratos de financlanentos dus Teusuissovas vigentes a dpoca dest
Eseritury efou os constantes em novns contratos de linaacisniento: gue venham a se
fmrmades pelas Transmissoras, desde aue tals alteragbes ndo geremy qualquet Bfeib
Adverso Relevante feonforme defintdo shaixo) nas eondicdes finaneeitas e opevaclomais o
Emissora. Dessa foema, cada Debenturista expressamente concorda e anui mediante su;
subsericio ou aquisledo de Deldotures que os Covenants Financcirod das Transmissori
poderdo ser adltados mediaute o envio pela Emissora ao Agente Fiducidre de declacaci
informande z alteragin do respective fodice fnanceiro;

fxix})  cuso o Conponhin nio observe, duranle o prazo de vigéocia dos Debénbures, o [CSD igual ou noalo
a Lox {Coverand Tinanceira da Emissors), conforme o cilenlo abalxo:
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{A)Saldo da Conta Vinewlada, cujo valer minime dove ser fnal & Eotadidade das Distribuiche
virificadas nas mespegtivas deraonstragdes Ooanceiras famaals ou semesteais), cecetuando-se
Suldo do Fundo de Reserva de Capital;

(B) Dividendos 0 serem pagos pelns Tvanmmissorss, peévin ¢ comprovademente wprovados v
assemblein geral, que ainda ndo lenham side distcbuidos na data de medigio do IC8D € on
paparients para a Cmlzsora até o din 10 (dez) do s em curso de pagamente da Pavcela Semestea
sendo que o valor deverd estar disporfvel ra Couts Viaculadn com anteceddneiz de 5 (circa) di
fiteis da data de paganento da Parcels Semestval ¥incenda,

{C) Parcela Sermestral Vingenda =
{+) Amortizegho ¥incendu de Prineipal da Binis=3o
{+) Papamenta Vincendn de Bemnéraciio da Broissdn

Indice de Cobertura do Setvica da Divida Total:
ICSD = [{A) + (B)] f (C)» an = L,ax

O ICSD secd verificodo no dia 15 dos meses de abril e no dia 15 dos meses de outubiro (Datas d
Verilicacio de Covenant), isto &, com 60 dies de autecedénela ao venecimento da respectiva Pareel
Semestral.

A Companhin se obriga a fornecer aos DNebenturistas, anuslmente: (a) alé o dle 15 dos meses de abid
suag denonstracBes Fnanesiras auditadas do ano fiseal imediatanents anterdor  (b) até o dla 15 de
meses de oububro suas demonsteagBes Gnancelras semestrais velativas ao encerraments do sewnastt
do ane fisenl em curso, certificadas e assinaday pelo Divetor Geral da Companhia,

Se pa datn de medigio a [CSD for < 1,0x, 8 Garantddora obriga-se o fazer aporte de recursos 1
Companhla em montante necessdrio para a quitagio total do parcela semwstral vineenda, cuj
recursos devirio estar depositados na Conta Vinculada em até 5 (cineco) dias diels anterdores a
respectivo vencire Rko.

fax) & exceglio da garantia disposla na Clinsula 4051 (vhd} (f) acima, se, durante 2 vigéncia da Eseritus
for constitulda ou prestada sem a prévia dellberaco dos tlialaves de DebButures revnidos em AGE
qualquer nova garantia real, e.g., ccssfie on alienacio Aducidrta, penher, hipoteca, usufroto, o
gualquer outro finus real, gravame ou diveite real de garantia (“Gravames") sobre os bens efo
direitos da Compaahia efon de qurisgquer das Transmizgorus exislentes na Data de Ewrissiio, a nd
ger no caze de eventual renavacdo on proveagacdo de dividss j& contratadas junto 208 respectw
credores, dexde que gualquer tol renovacio an prorrogacio nda envalva o oferecimente de qualgue
Gravamne adicional queles existentes na Data de Emissde; efou

frxil  rebaiwoueuto do raimg concedido peln Fiteh Ratings & Envissora, o qual deverd ser e minim
BBL{bi=).

4102, Aacorréncia de qualquer dos eventos indieados uos itens {ii}, (iif}, {iv) — exclusivarzente no que di
respaito As nbrigacdes de nabureza peawniAria referentes 3s Debéntures —, (vi), (vil}, (vill), (), {xid
(xiv), (o) e {3vi) do itemn 4.3l ocfma, resultard ne vencimento antecipade automdbco da

s
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4.11.3.

4404,

4.11.5.

Dehéntures, independentemente de  qualgrer  eansultz aos  Delicnturistias, bem  eom
ipdcpendentemente de avisa on notifeacio, judicial ow extrajudicial & Filssora,

Na acorrénela de qualquer dos eventos indicadss nos ttens (i) e (v} — exclustvanente uo que d
respito 3s abrigagfes de naturezs ndo pecanifivia refeventes 45 Debimbares —, {x], (%), (xiif), (o
Grviii), (oY, (xx) & (xxi) do item 4.110.1 acina, e até 5 (cineo) dias dtels contados a pactle da da
et que tomar conbecimento di ocorrénela Je gualguer dos referidos eventos o Agente Fiduciir
deverd convocar of titulares das Debéntures para a realizagio de AGD, que poderi determinur, pr
deliberagia de Ihbentaticlas represcotando mais fdo metade do ndmere de DebCatures e
circulacao, que o Ageate Fiducidrio nae declate o venehinento antecipado dos Debfntures, ¢
npocds ean as disposigbes da Cidoemila VIT abalxo.

J.11,3.0.Pura 03 fins do jtem 4.12.9 acima, na hipftese (i) de ndo Instalagio el ACD voferfdo no e
4.11.3, em primeira e em segunds ennvoragio, por falta de quorum, oo (i) de nin &
aprovado o exercicio da faculdade prevista no ik 4.10.3 auimg (ie., deteninar que
Apente Tiducldele ndo declace o veneimento ante vipade das Debfatures), o Agen
Fiducidrio deverd declarar o vencimenta antecipado dus Debdotures.

Para fins do item (i) do item 4.101 seimp, serd considevade comw decretagin de faléncl
recuperagio judicit! ou submissiin nus eredores de pedida de negoeiugio de plano de recuperad.
extuajudicial, qualquer procedimento extrajudicial ou judicial andloge previsto na legislagia g
venhu a substituir ou complementar a atual legislagio aplicivel a tnléneias, recuperagia judicial
extrajudicial, conforme definidos, em sinlios os casos, na Lei 67 11.101, de o de fevercico de 2an
eanforme alterada.

Umna vez vencidas nnteripadamente as Debdntures, nos termos da presente [temn 4.11, 0 AgeN
Fiducifrio ilevers vnviar imedintaments carta protacolads 4 Erukssora, com copia pare CETIP.

. Na ocorcénciy do veucuncialo antecipado das Debéntures, nos tennos do item 4.11 acima,

Emissora abriga-se a efetuar o pagamento do saldo do VHU acrescida da Remuneragio, calcula
PP rata teporis desde a respectiva Data de Subserigio e Integralizagio das Debintures ou
data de pagamente de Remunemgiio iinedislamente antericr, confarie o caso, até a data do 5
efelivo pagunents, e de guaisquer outros valores evenlnalments devidos peln Ernissora a
Jetentores de Debéntures nos termos desta Escriture, em alé 5 {elneo) dias curridos, coutado:
partit do reccbimento pela Emissora de comunleagio nesse sentidoe a ser enviada pelo Ager
Fidueidvio & Rinissora através da cacta protocolada o endercgo constante da Cliusula TH di
Eseritura, sob pena de, e oo o fuzends, ficac obrigada ae pagamento dns encargos mocatdri
previstos o (ke 4,141 abaiyo,

BESGATE ANTEQIEARO FACULTATIVO £ AOUISICAD TACULYATIVA

¢.13.1.

Sem prefulzo da hipdtese prevista no iten 4,101 acims, Lintesora poderd, a sew excluslva erilde
1 partle do 25° (vigéslmo guinto) més o coutar de Data de Emissdo dus Debintured, media
deliluragio em assembleia geral dé nelonistas da Emissora, veallzar o vesgate antecipude total €



Deldatures, relative a todos os Debenturistas, sem  distingfio ('Hespate Antecipad
Facaltuabive”), nos termos do atigo 55 de Lei das SA. O Resgate Antecipando Facuoltativ
eonforie aplicivel, zord realizada de acordo com g3 segnintes disposledies:

{

(i)

a Emlssora realizard o Resgale Anlecipado por melo de coununnieaglo uo dgente Fidoeidd
e & CETIP, aléw de publicacio de Aviso aoa Debenturlstas, nos termos das disposich
aplicivels da Lei das 8.4, comy, oo minime, 10 (dez) dias dtels de antecedfneia da dol
definids para a liquidagio dn Resgate Antecipado Facultativa (*Dala da Tigaiduggo™);

a Companhia deverd pagat aes ttulares das Debénlures; (a) o soldo de VNO zojella o
Rasgate Antecipado Facultabive: aerescida da (b)) Remuneragio aplicivel & takalidade d:
Debiitures entio em cireulacdo, caleukada pro raka lemports até a dake da Hguidagio d
Resgate  Antecipade  Facultutive ("Saldo Devedor do Respate  Antecipad
Facnliaddvo®), acrascldn, alnda, de () prémio de liguidacio antecipada incidente sobre
Saldo Devedor do Resgate Antecipadn Faculbative (‘Prémin de Resgate Anteclpad
Facullative™}, nog lermos da tabela abaixao:

Més do Resgate Antecipado 25 Incidente sobre o Saldo Devedor
Facullallvo fto Kespate Antecipadoe Facaltative
ALt o 24 (inclusive) Hig Permitide
25 2,00k
26 LO&%
a7 1,92%
a8 1,855
ag 1,82%
q0 1A%
31 1,774
32 L73%
—— 33 1,69%
K 3 166%
a5 1,622
g6 1,58%
37 1,54%
a8 1,50%
a9 1,46%
40 2,2
q1 1,538% _
42 1,35%
47 1,91%
| 44 127X
45 o 1.23%
46 1,19%
47 1,15%
48 1,125
44 1,08%
— 21—



50 1,04%
51 1,000%)
52 0.90%
53 0,09%
54 0,BBY
55 a,85%
50 0,818 .
&7 0,77
58 0,74%
59 o,69%
4o o,55%
a1 o,0L%
| 62 a.53%
(%] . 0,54%
04 o,50%
fi5 o L
o6 o, 2%:
07 0,50%
64 o N 0,955
60 0,91%
F0 0, 27%
71 0,23% .
| 72 0, 19%
73 0,15% _
74 012% _
i 0.0 8%
i 0,045%
77 0,005
[{{11] a conunicacin de Respate Antecipado Faculiative prevista acima deverd contemplar

data de tal Resgate Antecipado Facultative; ¢ valor objeto de tal Resgate Aatecipad
Facultative, & quaisquer putras informagies necessdrias 4 operacignadizagio do Resy
Antecipado Facultative;

{iv) caso g5 [ebEntures estejam eustodiadas oo CETIP21, o Roesgate Antecipado Facultatiy
obedicers aos procedinientos determinados pela CETIP.

. Az Debitures resgatadas serdo coneetadis pela Einlssora,

A Companhfa pederd, & qualquer tempo dutante o praro de vigéucia das Debbatures, adquic
Debéntures em circulagio — observadas as dlsposicies do artige 13 da ICVM 476/09 ¢, ainda, ‘
patdgrufo 2@ do artigo 55 da Lol das 5.A. 0 esse respeita, devendo bd Gibo eanstar do relatorle ¢
administragde ¢ das demaonstracdes financeivas —, podendo fals Debéntures ser cancclada

e



L1

A5,

A,

17,

18.

nuwtidag em begouraria o vecolocidas uovsunente na mercudo, nesle easo, passando o Fizer jus
mesmma Lemiineragdo dos demais Debfatires e eleeulagio.

MULTA EJJ10s MORATORIDE

440, Ceorrendo impontualidade oo pagaments, j1elz Einissora, de qualauer guaatin devida aes titubar

dug Debéntures, incluindo, sem limitaghio, o pazamenlo da Renwneragdo devida nos termns dey
Ezciitura, os déhitos em ateaso, veacidos e nio pagos pela Ciissora, ficarfo sujeltos a: (1) mul
mnratdria nio compensatdeiy de 2% (dois par conta]; v (i) juros de morn de 1% {em por centa) ¢
mis, ambos incidentes sobre as quantias em alvaso, desde a data da Inadimpléncia até a data ¢
efelivo  pagamento, lodependentemente de aviso, nolificacio ow interpelacie fodiclad <
extrajudicial,

DECADENCTA DOS TURETTOS AQSE ACRBECAIOY

4.15.L Sem prefulzo do disposte no ilem 414 acima, o ndo compareciinento de gualquer de

Dehenturistas para receber o valor camvespundente a qualquer das obripagdes pecunidrlas devid:
pela Botizsora na daia prevista nestn Eseotora ou em comunicado publicadn pela Biissora tiest
sentido min e dord direito ao recebiweulo de gualywer aerdschine relztive ao atraso n
receblmento, sendo-lhe asseguradu, todavia, o direito ao pagamento dos vileius em atrase uté
data do respectiva vencimento.

LEAL NG PAGASENTO

4-16.1. Os pagamentns 4 que fizurem jus as Debéntures serfin efetundos pela Emissora cm eonformidad

com oz procedimezitos da CETIP, mo miestio dia do vespective versinuenta, confonme as Debéntmm
estejurn custodiadns eletronicamente na CETIP. As Deblntures que nio estiverem custodiade
eletennicamente na CETIE terdn oa seuy pagamentos realivados junte ao Eseritueanlor Mandatiri
e rmesmo dia do respectivo vencitenta,

P 8

4191, Conslderar-ge-Ga autematicamente promogados os prazos refeventes no pagamenlo de qualque

obrigagic pecuniddia prevista nesta Escritura, aké o primieirg dia dii sobseqoente, sem perdscim
de juros au de qualguer outro eacargs maoratbrlo aos valores a seven, pagos, quando a data d
pagarnento coincidiv com feriado nacimal, sibada oo domings oo feriado bancdric no local 4
pagamenty das Debéntures, conforme indleado no irem .16 acima, ressalvados o3 easos onjc
pagamentas devain ser realizados por weio da CETIP, hipdtese em que sowente haver
prorrogaciao quando n data de pagameats coineidiv con ferfndy macional, sibade eu domingo,

FLURICINARE

4.18.1. Todos 05 atos e devlsdes relevantes decoiventes desla Emniisdo que, de qualquer Totma, vierem

envelver, direia ou indivetumente, o fulerestes dos ttulares das Delsatores, deverdo se
pubticndos sob i (fornia de "Aviso aps Debenturlstas" no Didria Ohcial do Estado do Rig de Janeiv
& no Diario Mercantil uGlizndas pela Bnrissora para efetuar 28 publicagdes estabeleeidas nos terma

e



da Lai das 8.A. efou peli CVM, sendo certo que, eazo a Emissocn altere sen fornal de publicag
apia 8 Data da Ewafssido, devecd enviar notifiea¢io ao Agente Fidueiddo informands o nove veicy
e publicor, nos jornais anterimacnte ublizados, avise aos Debenmturietas infonnando o noy

vefeula,

hig.  RERaCTUACIO

4.10.1. Az Debfrlures nfio estavho sujeilas & repactuscio,

.20, IMIMIDADE TRIFUTART &

4201 Cazo gqualguer titular de Deb&alures poze de alpum Upo de imuenidade ow isencio tributind

referido Fitular de Debdorores deverd encaminbar oo Toneo Liguidante e as Fseciturads
Mandaotdide, corm anlceedénela minima de o (de) dins dbeis Ja data prevista para recehiniento ¢
valores velativos ds Debénturey, docmuentacio comprobaticia de tul fmonidade oun isengd

* tributdrin, sob pena de ter deseconinde dos seus pagamentos os valores devidos nos bermos ¢

legislugio tributdda em vigor, colno se ndo fosse lonane ou gorasse de isenco ibotiia. Atda dal
e endn papamenta, o Bl de Debéntures qus gove de algum tpas de imuoaidade oo fsenef
telbatdla nos termos desta Cliusals 4.20.1 deverd perinanecer fiular das respactivas Deb&nture
nin podendg vegociar 2uns respectivas Debéntures até dabn posterior s cada pagauento.

At RESTMAINGAS DE RECURSOS

4.21.1. Ciso a Emissio ndo seja efetivada — por qualguer motive ~ €, obsorvadas as dispogicies do {ter

4.1.6 ncima, us renursos empregados nor guaisguer investidores para o subseriglo das Debfnturc
deverfio ser devalvidos aoz cespectivas investldorzs, por intettuddio do Bscriturador Mandativio, n
prazo de 5 (doks) dins dteis, cantads s patie Ja data do eucerramento da Emissie, fcando, pordn
desde 18 estabelecido que tuis recorsos seviio devolvidas ooz Investidorss setn fneldéneia ¢
Eemuuetacio, juros ou correcio monebivia a qualguer tiuto.

LAUSULA Y OREIGACOES DA BEMINNOMLA
1. A Emissora alwiga-se o
1 fornecer uo Agente Fidueliludo:
() dentre de, no mixime, 110 (cento ¢ dezenove] dias commidos, contades a pactie do término de ead

evercleio social; (1) chpin de suas demonsiragies financeivas completas, bem coms de
demonslengfics (inanceiras cotopletas das Transinissoras, relativas ao respectva exereicio aocls
acorapanhudas de parecer de auditores independentes; (2) declaragao da Diretor Finunesivo d
Entissorn atestando o cwnprinaento integral dns disposigies previstas neata Esevitura; (3) coplad
qualguer comusicivio feita pelos auditores independentes 4 Emissora ou & sua respecty
administrado, & respectivas respostas, cam referdneia 4o sisteina de cantabilidade, gestdo ou d
contas{financas da Emixsora; e (4) retatério cousalidade do memdrin de efleule Jdn Emissotu o da
Teansnlssoras compreendenda todas as rulnieis ncecesséeius para a obtengio dos Covcnem
Financeiros, devidamente auditados pelos auditores lndependentes cantratados peln Emissora, ¢
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ii)

v

penia de npossibilidade de ceompnnhaments pelo Agente Fiduddrio, podendo este solicitar
Emiszora ¢fou aos sous auditores Independentos tados os eventuais esclarceimentos adicionads o
se fagnm necessfidas.

() informagiio n respeito de gualquer dos eventos mencionados no item 411 weima, vm aké 2 (ol
Dins Meis apds o seu conhecimento pela Emissora, sein prgoizo de Agente Fiduelario pod
declarar anteclppdamente veneldas o ghripgagBes relatfvas As Debéntores, nos limltes des
Escritura;

fe) avigor aos tiulares dag Debénbires ¢ ap Apgente Fiduciirio, fatos relevantes, bom como atas
assenbleias gerais ¢ reunifes de Diretoria que dellberem a respeito de matérias relacionadas
Eriissfio e que, de nlguma forwa, euvolvam a inferesse dos Hlulaces das Debéntures, no prazo
até 1o (dez) dias dteis cantados a pardir da daka em que furem publicades efon, caso nao tenha
sido publicados, da data e que foren realizados;

{e) tolns o5 demsia documentos e inlormagdes que a Emlesora, ong termos ¢ eondighes previstos nes
Feerltura, se somiprometet 4 enviar 2o Agente Fidueldrdo;

(f) qualquer luformagio que, razoavelmente, venha a ser solicitada pelo Ageute Fiduclivio, a fim «
que este possa verifiear o comprimeito das abyigsdes nos termos da Leeritura, oo pries de
{dez) dias fteis contados do recebimentao da respectiva solicitacio,

{zl intormagdes sabre gualyuer descwmpiimento nic sanada, de natorezs pectniaria on ndo, ¢
guaiequer cliusulas, tevnos ou eondichas desta Eserlura, no prazo de até 1o {dez) dias ke
contodos da dnky que Hyver conhiecimento de tal descumprimento;

) teilas e qualsquer informagbes solicitadas pela CVL efon pela CETIP,

cunprir todas as determinacies legals apliciveis efou ecmansdos da CYif, relacionadas com o2 Debdnbure
inclusive mediante envio de dacunientos, e prestanda, alnda, a5 informagdes que The Torem soliciiadas pel
CAVM, eondorme aplicivel, abservada o legislagio aplicivel, devends manter em adeguadn fupcionument
uin drgdo de atendinents ao Agente Fldeeldrla efon ane Debenludstas na forma exigida peta CVM;

notificar em wté 2 {dois) Diag Uteis o Agente Tiducidrio, obseividas as disposighes aplicfveis 4 polftica ¢
divaigacio de informeacgfes du Emissors, conforme uplicdveis, sobre qualquer alteracio suhstancial
adversa na sua eandicho (inancelea, ccondinlics, comercial, vperaeionsl on socletirda ou wos seus nepdeir
que ne opinifde da Emissora: (a) imposslbilite ou dificulte de forma relevante o cumprimenlo de su;
obvigagies decorrehtes desta Eserituia; (b) fagn com guie as suas demonstiagdes ou informagdes (inanceir;
niio mais rellitarn a suz real condicdo financeira; efou (2) nplique o descomprimento pela Crolssora d
quatzquer termos & condlgles desta Esedltura {"Efeito Adverso Relevante”);

cumpelr, em todos o5 aspoctos velevankes, as lefs, regras, rezulamentas e ordens aplicivels em ualque
jurizdigiio na yual realize nepdeiog o pusstus alivos;

nin praticar qualquer e e desacarda com sen Estatuto Social efou com csba Bserdtura, sem Jrejofzo da
demais dispoaicies legais @ regulimentares ein vignoe;
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vif)

etfi)
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i)

manter contratades, duranle o Prazo de Viginoa das Debénbures, s suos expensas, o Escritwead:
blandatirto, 0 Bauco Liguidinte, & apincs de rafng e o Agente Fiducivio;

manker sun contehilidode atuglizeda o ciebuar 03 respectivos registos e gegrdo eom as priateas o o
principicos contibaie previstos na Lol das S.A ¢ na peinciptos prescritos pela CYM (CFedticas Coutdhed
Adylades no Hrasil™y;

submeter, na forma da Iel, suas demnonstragies fnaneciras o exane por mclitor(es) independented:
registrado(s) na CVM & que gozem de bon reputagd o intornacional;

conduzir todas as operagies com Alilindns cfoun partes reluclonadas em valoves de mercado e base
equitativas;

aplicar o weeursos oblidos na Ewdssio conlorme determinade ne itam 3.4.1 desla Escritora, bem com
comurtear so Ageote Fidaelio quilquer ccomdnein gue posea importar e modificacin do otilizogs
desses recuraos;

n#o divigar no piblico Informacies referentes A Rrissora, 4 Emissio ou s Debéntures el desacordo cor
o disposto na regulamentagin aplictvel, incuinde, oo limitagio ao disposte na [CVM 476 & uo artign 4
du Instragio CVMM n® 400, de 29 de dezembio de 2003, conforme alterada; »

aliter e até 120 (cento e vinte) dias contedos de solicitagino de Deberturistas representados pela waiori
simples das Debéntores entfio em cirewlagie, a classilicagio de dsco (rating) pura as Delrlures d
Enlssfio, com vistas & negoctagio sesunddria das Debénotures,

& Emissora ohiniga-se o ressartic o Agente Fiducidno de todas as despesos razadvel e compirovadament
incorridas para proteger os diveitos e interosses des ttlares das Debdotures efou para realizar seu
respectivos  crédivos, inclusive honorfirios advocaticios, e outras despesis e eustos comprovada
razoavelente incorridas em victude da cobranga de qualguer quantia devida aos Debenburistas nos terme
desta Lseriturn, As desposas de valin igual ou supeor a BE5.000,00 (elnce mil reaiz) deverlio, sempre qu
possivel, ser prévia & expressumente aprovados pels Emissora antes de sevemi inearrldas pelo Ageut
Fidurifrio.

5.2.1. Az despesaz a que ge cefera oilein 5,2 aclna conpreenderiio, entre antras, 45 seguintes;

(i) publicacio de velatdcing, avisos, editais ¢ nolificayfics vonforme proviste nesta Eserifura, & outco
gue viereus f ser exigidos peln lepislacds efou regulamentago aplicdvel;

i}  enissSofobtencdn de certiddes atuallzadas doas disteibuideres elveis, dos Varas da Fazenda Pdblic
Cartérios de Protestu, Juntas de Coneilingin e Julgamento, das Yavas da Justiga Federal e d

Procuradorin da Farenda Piblics do fore do zede da Emissora;

(i)  despesas de viagen, slintentagio, estadia ¢ transporiv quande gecessdnios o desempenhe de sua
respectivas fungbesfatribulydes;
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5.2.5.

a5.2.4

evenhitis [evantamentos adicionnis ¢ espocinis ou periclods que Werem a ser necessdrips, !
ocorcerer omizsBos efou obseuridades nas informagdes pertinentes aos eatritos integesses de
titulares dus DebEntnges; e

despesos ou indenizagies evenbwalmente pigas em decorvinen do constilnigho di garantia previs
na elinsula 4.5.1.2.

O crédite do Agente Fiduciddo, por despesas comprovadas e razoavelmente incortidas pm
proteger direitos ¢ nteresses b realizar evéditos doa tialares das Debdnliures, que ndo tenha sic
pago na forma do item 5.2 e 521 adma, serd accescide 3 divida da Bindssorn e preferivd §
Lebéntures na ordem de pagamento,

O ressurcimento das despesas de que trata o item 5.2 acima serdt efeluado oin atd 5 (cinco) dis
fiteis contades 3 partic d entrega 4 Emisaorn de cbpin dos doowmentas compeobatbrios de
despesas efetivainente incoitidas pale Agente Fidwelirio, necessivias 4 protegfio dos dirglies do
titulares dos Debéntures,

Ma casu de inadimplemento da Pmissora, tedes as despesns legals, inclusive as administrativis, ¢
que o Agente Fiducifrio venha a incorrel para respguandar o3 inleresses dos Debentutisias deverl
set previament: uprovadas, sempre que possivel, & adlintadas pelos Debenturistas
posterormente, eonforme previeto na legislacio aplicivel, ressareidis pela Mimissora, 1'ais despes:
g serem adiantadas pelos Debenturisias incluem também o5 gaslos com hanerdrios advocallelos ¢
tercedros, depdsitos, custas e tasas judicidrias de aghes propostaz pelo Agente Fiducidrio a
decorrentes de acfies iotentadns contra ele no exercleio de sun fungie, o alnda, gue [he cause
prejufzos ou riscos finaneciros, enquanto représeatatte dos Debenturistas, As eventusls despesa
depdsitos e custas judicials decorientes da sucwmbénciz eni agdes judiclais serfio igualinen
suportadas pelos Debenturistas, bem como, a remuneragio v o5 despesas reembalsdveis do Agenl
Fiducidoin, oa hipitese de a Erndssova pennanecer e inadinmplénea eom relecdo an pagamenl
destas por um perfoda superior o 30 (trinta) dias, podendo o Agente Fldeciielo solicitar garsati
prévia dos Debenturistas para cobertura de vlsco da sucmabéncia.

As Debéntures serdo admitidas & negoclacio e mercudos regelamentados ¢, dessa forfug, nos ternos d
ardgrafo 17 do artige 17 da [CYM 476700, a Emissara, sem prejuizo de ontras obrigagdes sepressamenty prevists
o lepislagioffepulanentiacio om vigor, 5o obrgn o

preparar ¢ disponibiliear zo Agente Fiducidrio suns demonstvagbes fnanceiras de encerramento d

vrepcieio e, s tor o cago, demonstraedes consolidadas, em confinmddade com a Lei dos 8.4, ¢ corn 0§ vegls
winitidas pela CVRHI;

submeter spas demonstrucdes financeiras 4 awditorfa por auditorfes) indepeadenteds) regisicadols) o
CYM & que gozcrn de bor reputagio intemacianal;

divulgar ruas demousleagies finunceiras, scompanhadas de notas explicptivas ¢ parecer de auditor{e:
independente{s) registradols) na UVM e que gozem de boa reputagio intemacional, em sun pdging nu ved
muendial de coniputndores, dentro do praze legal, coutados a parte do etcerrumenta de enda exeredei

social;
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ir) manter 03 documentos mencionados o item {if) acing em sua pdging na redo mundial de computador
prorum proze de 3 (tréa} anos;

V) ulserar a7 disposicles da Instrugiio OV n® 358, do 3 de funciro de 2ooz, conforme alteeads ("TCV)
a58/02"), no que se refere a dever de sigilo & vednedes 3 negadagio;

vi) divolgar em sua pagina na rede mundial de romputedores o searréacin de qualquer "Fate Relevante
conforme definido no artgo 20 da Instruglio GV 958/02, e conwunfear 4 oconineis de tal Fato Relevan
imediatamente ao Coorderador Tider o ao Agente Fiduclario; e

vit) fornecer todas as Informagdes eolivitadas pela CYRIL efou peln CETIE.

i Adiclonalmente, nos teriuog do actiga of da ICVM 476/00, o Twmissor ndo poderi realizar outra ofer

wiblica de dehéntures pelo praza de, no minlmo, 4 (quatro} meses contados da data de encanaunentn da Cfev

testritas, obfete da presente Cxeritura, excelo no eoso do tal novi oferta <er subnetda a ceglstro un CVRL

LAUEULAVL  AGENIE FIUUCT RO

. A Emissora nounein e consttal o Pentdgone %A, Distelbvidory de Titlos ¢ Voloces blobilidrio

cimz qualificada, come Agente Fiduciddo da Emlssio e que, por este abo, acelta a respectiva nomesgin para, 1wt

arnios da Lel das 8.A | das demais disposiches legais ¢ vegulatdirias apliefveis o da preseute Eseritova, repiesentar —
ualquer tempo — perante a Bwissora, os interesses da comunbiio dos lintlares das Debéntures.

N 0 Agente Fiducidrio, noraeado na presente Escritura, declara sob as penas da lei, gae:

] aceita g (unglio paca a guel i nomeado, assumindo integralmente os diveras e atcibuigBes previstos o
legislagio & regulatmentzgo aydicivels e nesta Exeritura)

i) esth devidarmente qualificads a exercer as alividades de Agente Fiducldrly, nos termos da lopislagio
vepulaentacio aplicivel vigente;

fi) conlisce g neeita inleerplmenty g presente Eserilora, todag as respectivis diosplas, termos e condigBes;

) estd devidwrmente autorizado a colebrar egts Eserftura e a cumprr com suas obrigagiies aqui prevista
tendy sido salisfeitos todos o= reguisitos legats £ sociitévios necessirios para tanta;

q # celebragio desta Eseritura ¢ o cumpriments dag respectivas obelgngdes aqui previstas naoe infringey
aualquer ¢brigagiio auteriortnente asswnida pelo Agente Fidueidrio;

1) nia csti sujeito a qualquer impedimente legal, conforme artigo 66, prvdgrafo 39, da Lel das S.A. e do artig
10 da Tnstrugfio CVM n% 48, de 23 de novembve de 1083, eanforme altcrada ("ICYM 28/83") para exerce

a fungdio e a5 atribuieles que The sio conleridas;

i nio ge encontra em nenhnma dag sitnaghes de confilo de interesse previsias no artlge 10 da [TV aBf83;
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ix)

X}

ki)

ki)

kili}
vl

o)

& wira instituicio financeira devidomente organizada, constitulda ¢ cxdstente de acordo com as luls ¢
Repiiblien Federativa do Brasil;

o5 pespectivos reprezentantes que assinam estz Esciitoca t8m poderes societinios efou delegados po
assumir, em sed nome, a5 obrigaches ora estabelacidas e, sendo mandatfrios, bverwn oz poden

legiimamente outorgados, eslands as respectivos mandatos e pleno vigo

gue csta Fsoritura constild sbiigagio legal, vilida e vineulante do Agente Fiducidric, exequivel de acord
BOTIL 08 Sens betnos ¢ condigdes,

nio tem quodguer figagio com n LBindssora que a impeca de wieccer plenamente seas fungiies ofr
alribniedes;

st ciente das disposicdes da regulamentagio aplicdve] emanada pelo Banca Ceatral do Brasil e da C\Vh
et especial da Cireular do Banco Central do Brasil n® 1.832, de 21 de owtobro de 1990;

verificon a veracidade das informagdes contldas mesta Eseritar,;
estd ciente dalegislacio e regulamentacio aplicivel ds obrigagies efon ateibuigdes am assumddas,

que com base no organogramn dispoalbHizado pela Forissors, pues os fing do disposto na alines K, ineis
AVIL, anlgo 12 da [ICVM 28/83, o Agente Fiduclido deelava que presta servigos de agenre fidueidrio no
seguintes einissdes: (i) seyundn amissio de debéntures simples, n@o conversivels em agdes, da espiécl
quirograldcia, a ser convolada e espécie com gavantia redl, eim séde dniel, pars oferts pdblica ¢
distribuigio, com esforeos restritos de eolpcagio da Javen Transmissora de Energia 8.A. (“Jawrn”), co)
veacimenta eon 15 Je dezembro de 2000, em que foram emitidas 156 (cento e cingiisnta ¢ seis) debfnture
na data de emissie, no valor de B$39.000.000,00 {(trinta & nove mithies de reals), ndo tendo ocorride, 4l
a data de celebragdio desta Eseritura de Emissdo, gualyuer evento de resgate, canversdo, repackuagao o
inadimplemento, ndo tende side amortfzadas, até o data de eelebragio desta Bsaibwa de Emissi
quaisquer parcelas do valor nominal de cada uma de tais debéntures em clrewlacdio, sende que ta
debontures nia possuem gorantias na presente data, conformne previsto ny Escritura de Emissko; ¢ (i
segunds emissio de deléntures simples, ndo conversivels em agbes, da espéeie quivograliria, com garanti
adicianal, postericrmente convoladz em espéeie com garantin renl, em séeie dQnica, para distriboic
piiblica, da Linhas de Transmissie de Montes Claras S.A. (“Montes Claros™), com vencimento ¢m 15 d
abril de 2029, em gwe foram emitidas 100 (cemy) dcbéntores, oa data de emnissio, no valor d
REos.000.000,00 (rinte & cines milkdes de reals), nio tendo ocorrido, até a data de celebragio dest
Eseritura de Emissiio, qualquer cvento de resgate, eanversTn, repactvagdo ou inadimplemento, nig tend
sido smortizadnos, até a dats de celebragio desta Tseritura de Bmissio, quaisquer pareelas do valor nomin:
de cada un de tafs debintures e ciroulacio, sends ois debdutures garantidas por (1) cessdo fducidia J
dlreitns creditbrios de que a Monfes Claros € titulwr emergenles da (i) cantrate de conesssio n® 003/201
— AMBEL, de 12 de julho de 2010, celebrads entre 4 Unidio, representida pela AMEEL e Montes Claro.
(1.b) contvato de prestaciio de servigos de transimissfia 0® o13/aoLa, de o1 de setenbro de 2010, celebrad
entre o hlontes Claros & o Operadov Nacional do Sistema Elétrien — ONS (ONS) e (1.c) controto de uso d
sisteras de transmissfo, celebrady entre o Operador Nacianul do Sstema Clétrice — ONY, concesslondris
de trarsigsio e wedrios, & (i) penhur de ogfies de emissfio da Montes Claros 8.A.de Hidaddads d
Lintran do Brasil Paticipacies S.A., ambas compaitilhadas com o Bance Nacioral de Desenvolviment
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Eeanfimico & Narionnl ~ BHDES e (b) primeira endssfo de debiénturss simples, nido conversivels em agh:
dn esphcie quirografiria, em série dolen, com gavantia adieional fidejussdria, pava distribuico piblica .
Linhas de Taubaté Tranemicsory de Tnengiz S.A con vencimento em 27 de dezembro de 2013, em g
foram emitidas 207 {duzentas & noventa & sele} debfntures, na duta de emissia, no valor .
I4148.500.000,00 {cento e guarcata e oito milhdes ¢ quinhentos mil reals, nfo tende acorrldo, até a da
de celebrapio desta Escritura de Coissdo, qualquer evento de resgate, comversio, repactuacio
jnndimplemento, niio tende sido amotizadas, até a Jdate de eelelragfio desta Escritura te Emnis:qd
quelsquer pareelas da valor nominal de eada nma de tals debéntures em eirculagio, sendo Lais debéntur
garantidas por uma letter of guarantee, prestadn pela Isolie Corgdn 5.4, qual & regulada pelas leis
Espanha, conforme prevista nn Fscrilura de Evnisso; &

AESEUrS £ 0ssepurari, nos bermas do pardprafo 19 do attgo 10 da ICVM 28/83, tratatnento eruitativi
todas os depenturistas de eventunis cmissées de delidntures realizados pela Emissorn, sociednde caligac
controlada, contraladora o integrante do mesmo grupn do Bradssors, sm gue venha a atwar na qunlida
de apente fiduciddo,

0 Agente Fiducidtfo exercerd suas fungBes a patir da data de assinotura desta Bscrituea, deven
permanccer mo exercieio de suas fangdes atd a Datn de Yencimento qu atd sua efetiva subslituicia,

Serd devida pela Emissora ac Agente Fiducidrio, 2 timlo de honordrios pelos deveres e atribuigdes g
comnpetem ao Agente Fiductino, nos tecmos da iegislagdo & regulamentagiio aplicdvels ¢ desta Escatn
correspandents 4 tma veruneragio anual de R$8.000,00 (oita mil reais), devida pela Bmissora, seade
primeira parcela devida no 5° (quinto) dia Wil apds a assinatura da presente Escrituva e, as denne
parcelis, no mesmo da dos anos subsequenles,

f.4.1. Na bipotese de ocorrer o cancelamento da Bmissio, o Agente Fiduciiiio fard jus sownente
relmuneragio valeulada pro rata termports pelo perfodn da eletiva prestucio dos servigos, deven
restituir 3 Emissora o diferenga entre 2 remunera¢io recebida e aquela nque fez jus.

6.4.2, O pagaments da remuneragio do Agente Fidueldrio seri feito medlante crédito nn conta corren
n ser indicada pelo Agente Fiduciddo.

6.4.9. A rewuneracdo devida ao Agente Fidackirlo uos ternins do ftem 6.4 acima setd atueliza
anualinente com base na variagio perecntual aewmulada do IGP-M/FGY, ou na sua falta, pe
meamo [ndice que vier 1 substitui-1o, a purtiv da data de pssinators desta Exerilura, até as daotas.

pagamenta de cada parvesln, eolewladas pro rota die s¢ uccegsanio.

6.4, As parcelas de vomuneragio cltadas no item b.q aciing setlle acrescidas dos seguintes ributos: T
{Imposto Sgbre Servigos de qualguer naturcza), PIS (Conteibuigio ag Programa de Integrag
Soefal), COFING (Contribuicdn para o Financiamentn da Sepuridade Social), efon guaisqo
ouleos bributos que vonbain a ineidir suhre referida renuneragin, excetuando-se o | R (Iinjosto
Renda) nas allquotas vigenies nas datas de cada pagonento,

6.4.5  Casoa Emissora atrase o pagamento de quaisguer das remimeragfics previstas o item 6.4. sl
estard sujedta & multa moratéria de 2% (dols por cento) sobre o valor do débitg, em como & jur
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maratdrios de 1% (um por eento) o més, fieands o valor do délito em abrasa sujelts ao reajus
pele IGT-MFGY, o qual Incidied desde 2 data de mara, nbé o data de efetivo paganmicnto, caleniar
Fro rata die, se necessdrio.

6.4.6. O pigamento da remuneragiio do Agente Fidueifido serd Fefta medinnle depdsito na con
eorrente a ser indicada por este na momenteo oportune, servindo o comprovante do depésita cns
prova de quitagio do papamerto.

Constituen deveres e atribuiciies do Agente Fiducidrio, sem projuizo de ontros previstos na legislogio
regulamentagdo apliciveis e nesta Escritura;

proteger os diveitos e interesses dos Liwiares das Debéntures, empregando, no exercicio de sung respectlv
fngoes e atribui¢hes, o cwidado ¢ o diligéacia goe tado hamem akiva o probo custuma empregir ¢
admiuistrogfio dos seus proprios bens,

evitar conflitos de inberesses v, confortne o coso, renineior § condigio de Apente Fidueidrio nn hipitese ¢
soprecveniénchi de conflitas de interesse on de qualquer outra modatidade de inaptidao;

conservar, e bon guardn, toda a eseriluragfo, correspondéncia ¢ demads papéis relacionados ao exevelci
de suas fungdes e atiibuicdes;

verifiear, no momento du aceitagio de suae respevtivas fenglies e atvibuigBes, o veracidade das informacse
cuntidas nesta Bserilara, diligenciande para que sejan sanadas as omissies, frlhas ow defellos de que tenh
conheclmento;

proinsver perante o drgfos o auteridades piblicas efou governamentais competentes, caso a Finlssora nd
o faga, o repistio desta Escritwes o eveoluals Adlamenlos ma JUCERJA, saumandu as lacunas
irregularidades porventura neles existentes, hipotese enn que a Emissora deverd famuecer &5 [ 1 {430 ST FE L= T
docoinentos necessérins aos refendos vegistros, sem projufzo da ocorduela do dezcumpriments d
obrigagio ndo pecuniiria pela Bmissora;

dcompanhar a chservAucla da periodieldade nu presiagio das informagics e no fornecimento d
documentos obrgatérios, alertando os Debinturistas acerca dvw evuntuais omissdes ou inverdnde
constantes de tais informagfes;

solicitar, quando julgar neesssirio ao fiel desermpenho de suas respectivas fungbes, certiddies alualizada
dos distribuidores elveis estaduats (incluinds faléncias, vecuperagfios judiciais e execucies fsvais)
distribuidores fedeizis, das Varas da Fazenda Pibliea, Cartérios de Protesto, Juntas de Conciliagio
Julgamentn, das Varus do Trabalho e da Procuradoria da Fazenda Pdbliea da foro du sede da Emissora
Lem como das demals comreas vm que a Emissora axerca suns ohividades;

solicitar, guando cousiderar necessdelo, audiloria estroordindria na Ewnlssora is expensos desta, srmpire e
[iwina justificada;

convocar, quanda necessdrio, AGDs, medinnte antnalo publicade, pela menos 3 (teés) vezes, nos rghos de
lmprensa ros quais o Einissora deve eletuar suns publicagfes;
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comparceer 38 AGDs, a fito de prestar as informagies gue [he forem solicitadas;

clabgrar relatério anual destinado aos Delenluristas, nos termos duo artige 68, pardgrafo primelea; alin
(b), da Lei das 5.A., relativos aos exclcielos sogiais dn Emissora, o qual deverd conter, 4o menas,

informacfes abaixo. Parm tanko, i Frnissora vhriga-se a emvine tvins as informaghes finnoeeitas, at
societdros e o erganograma de seu prupo socictive, o qual deverd conter, inclusive, o5 ewatroladores,
controladas, as sndvdades sob egntrole eonmu, 85 coligadas, ¢ as socledades integrantes do bloco

contrale dn Fanissora, conforme aplichvel, no encerramiento de cada exerclelo social, necessiriny
realizagio do relatdrio supa citado, que venhara a sor solleitadys pelo Agente Fiducldrio. As informand
financeiras deverio ser devidmmente encaminhadas pela Eimissom alé 1 {m) din antes do encervamenta

prazo para publicagio do relatério sonforme disposto na Lei daz 8.A. e o8 afos societirios e orgorlograna
sext griapo societdrio deverio ser encaminhados em até 30 {rtata} dias aates do eocerramento de tal praar

{a)

(k)

(el

()

(e}

{£)

{zl

(h)

{i)

)

(%)

evenlual omiissdo ou incorrecia de que tenha conbecimenta, contida nas informagies divalgad
pela Emissora oo, ainds, o inadimplemento ou atvase us prestagio obrigaifria de informags
pela Emissara;

alteracdies estututirias aeorridas no periodn;

comentdrios scbre ns demonstraghes fingreciras da Emissora, enfocenda o5 indicada
ceonfiicos, financeiros e da estrutoea de capital do Emissors;

posigEn da distribuigio au eolocayiie dus Debéntures no nweeido;

resgate, amortizagdo e pagamento da Remuneracdn e ouleos pagamentos relativos 4s Debéntul
cletundos no peiodo;

acompanhamenta dit deslinagio dos recursos cuptados por i dn Emissio, de acordo com
dados obtidos junto acs administradares da Eauissara;

relagiio dos bens e valores entregues & sua sdministragio;
cumprimenlo de ontras obrigaches assuniidas pela Bmissora nesta Escritura;

deelarardo acerca exequibilidade das Garantlas das Diebéntares, sendo certo e reconliceido |
cada subseritor de Debdntures do Emissio que o Agente Fldociirio nao se pranunclacd o
respeita 4 suficiéneia das Gorantins;

decluracio sobre sun apdddn para continuar ex¢reendn a fungio de wgente fdieidrio do Ewnbss
o

edsténcia de oukras emissdes de debéntures, plblicar ou privadas, feitas pelz Emilssory, |
sociedade eoligada, controlada, contraladeora oo integrante do mesmo grupo dn Emissova vm i
tenha nhaado cnmo agente fiducidrio, bem como oz seguintes dsdos sohre tal% vrpigsbes:

1. depootivagio da companhia ofivrantes;

e



xii)

wdif)

v}

)

')

¥ii)

wil)

k)

1a

valor dn emissiio;

quantidade da delsEuturas emitidas;

capéoie;

prazo de veneimente das debénbores;

tipe & valor dos bens dados em garantia ¢ denominagdo dos
grrantidoves;

eventos e respate, amortlzagio, convecsio, cepactuagio e
inadimpleniento oo periodo.

S B ge

=

dispouibilitar o relatdio a que e refere o {tem {xf) acima aos Dehontarlstas, na proze méxime de
{guatro) meses, cantado a partir do encelvamentg de eada exercicio social da Faissora. O relatdrio deve
estar disponivel ae menos nos sepuinkes locais: (a) ne sede da Emissoca; (1) g sede do Agente Fiducldr
ow, quando nstitnigio fineneeitn, no lacal por asta indicade; (2) na CVBI; & () nas dependineas ¢
Coonlenndor Lidee, conforme indicado pelo Conrdenador Lider;

publivar, &= expensas da Bealssors, nos érglios de imprensa em que a Bmissora deva efetoar sw
publicagbes, amincio eomunieando aos Delieaturistas gque o relatfrio se encontia 2 disposigio nos Toeu
tndicndos no iten anferjor;

manter atualizada o celecio dos Debentoristas e sens vespectivas enderecos, {nclidndo seu respectiv
enderego, mediante, inclusive, solfeitagio de informaches A Emissora, ao Agente Lseritorador e 4 CETT]
sendo que, para fins de atendimente ao dispnste nesta alinea, a Emissora e o3 Debenturlztas, median!
subscrledo e integralizacio das Debéntuves, sxpressamentea autorizam, desde j4, o Agente Escriturndor e
CETIP & alendereim quaisguer solicitagpies feitas polo Agente Piducidnio, lnclusive referente 4 divulgaciio,
yuatquer momenta, do posicio de Debntures, e secs respectivos Debenturistas;

Tizealizar o cwuprimenlo das disposiches constanles desta Escritora e cspecialmente daquelas imypositive
de olwigaypies de fazer ¢ nio fazer da Bmissora;

nofificar s Houlates das Debéntures — 20 possivdd todividuslmente — no praze ndximo de 1o (dez) die
dteis contado a partir da «®neia da ocorréucia do eventa, a respeite de qualquer inadirmplementa pel
Emissora de obrignghes assumidas nesta Cseritura, indicando o loeal gfon os meios medinnte 08 quai
tornecerd sos interessados maiores informagdes. Comunicacio de pual tuor devers ser enviada & CVM e
CETIP, conforme aplicivel;

emitie parecer sobre 1 swiici#ncia dag informoddes congtantes de eventunie propostos de maodlfleacBes ny
condigbes dos Debénbures;

acompaihar a apuracio dos fadices e/ou limites Anancetros, na pedodicidade prevista e eonforme previst
nesta Escribura ou nos Documentas das Garanliys, com base nog infomnaches fornecidas pela Fuiszora, oo
teeroag do Clansel V acima:

verificar 4 regalaridade da constituicio das Garantia, (resl e fidefussiria) referida oo itenn 4.5 acima, no
terwnos dos Docoumentos de Garanlia; (1) a manutencio de sua exequibdllidade; e (6 o valor dog bens dado

era garantin, na forma e de seordo com os lintites previstos nos Dosontentos de Gavankiag

irtroar & Braissora a ceforgae a garantia dada, na Ripdlese de sea deteriorag@o o depresiagio;

—.’3—
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¥xi) digpunibitizar dlarlamente, o Valor Nomioal Unltfido das Debéntures, esleuladn peln Findzsora, a
Debenturistas it aos demais pacticipantes do meresalo, atenyés e sua ceoteal de atenditmento efou de s
website.

h Sem picivizo do disposto no fem 4.1 aclma, o Agente Plducldde poderd linger mdo de qunisgl

woceditrentos, quer sefam Judicfais ow extrajidiciais, era fnee da Emissora para a prote¢fio e defesa dos interesses ¢

omunhiis do: Debenluristas na reslizaciio de seus cespectivos erdditos, devendu, em caso de inadimplemento o

irilssors:

i} declarar antecipadamente vencidas as Debintures e cobrar o respective Vailor Maminal Unitdtio efou zaic
do Valor Nonlnal Uniténie, Remuneralio e acessirios, observadag as condicfes da presente Eseritora;

1) requerer a faléncha da Frndssora ou Iniciar procedimento da tucsma natoreza, nos termos da legislag!
aplivivel, ynendo aplicdel:

ii) tomar todas as providéneias necessirios para 3 vealivagilo dos eréditos Jos Debenturisias; e

1] reprasentar o3 Debenturlstas em processo de faléncia, recoperacdo judicial, extvajudicial ou simils
liguidacio, dissohiciio efon extingda da Emissora.

664, O Agente Fiducidrlo somente se edmicd da cesponsabilidade peta ndo adecio das medil:
contempladas nos itens () a (iv) acitna se, eonvocads wimy AGD, tnl AGD agshin o watoiizar oy
deliberagio dos Fitulares das Debéntures.

7 O Agente Fidueiirio exercers suas fungdes a partic da data de assinatora da presente Cserituta até o Data ¢
enciments, sua eletiva substituigio ou até que todas as obrigagBes contempladas ra presente Escritura sejar
ampaidas.

B, 0 Apente Pidueidrio nio emdticd qualquer tipo de apinifo ou fard qualquer juizo sobie o ovientagio neer
e aualquer fato Jdo entissdo gue suja de competdneia de definicfio pelos Debenturistas, comprometendo-se &
amente a agiv em conformidade cont as fostrugdes que The foren transmitidas pelos Debenturistas, Neste sentids,
gente Fidwelfuio nio posswi qualquer respansabilidade sobie o resultade au sobre os efeilos juridicos decortents
o estelto ennprimento das orientagBes dos Debentuclstos a ele transmilidas confurme definidas pelos Debeubristi
reproduzidas perants a Emissovn, indepondentemnente de sventusis prejulzes quo vepham a ser causados o
scorrénela disto aos Debenturistas ou 4 Emissora. A atuagie do Agente Fiduelirio limlta-se so escopo da Instrogd
* 28 du CVM, conforme alterada « dos aligos apliciveis da Lei das Sociedades por Agdies, estando este fsento, 80
aalquer fora ou pretexto, de qualguer responsabilidade adicional que néo benha decordde da legislagio aplicivel,

o Os atos ou nwnifestagdes por parte do Agente Fiduciivio, que eriacem responsabilldade pava ¢
ebenturistas efon exonerarain terceiros de obripagdes para com ales, henl como agueles relacionardos ao devid
imprmenta das obrigagdes assomides neste instrumento, somente serio vilidos quando previmuoente adsi
diberado pelos Debenturistas rewnidos em Asseniblels Geral,

10, Mus hiptteses de auséneln au impedimentos bempordcios, cenincia, Fquidagie, disselugie ou extinglo, o
ralquer putre case de vachneia na fungio de agente fiducidde da Fmissfio, serd vealizady umi AGD, em até 3

duta) dias corcidos, contados a partir do evento que a deteeminar, pata a ceoalho do rove ageote fducifiris d
wizsia, 8 qual poderd ser couvacada pela proprio Agente Fiduciddo — a sce subslitufdo —, pely Emissora, pele

e



itulares das Debénbures, ou pela CVRIL Na hipdtese de a couvocagho niic ocarter atd 15 {quinge) dias Gteis antes
érming do praze acima citde, cabeed & Emirsora efetud-la, sende coto que a CVM poderd romear um agen
iducidrio substitute provisirto, cnguanto n#o se canswitar o processo e escolha do nove agente fiducldrio
imissio. A substiteigio nfo implicard remuneragio ao novo agonte fidueldrio que sgia superlor & remuneray
rengada negtn Pueritura.

6.10.1.

&.10.,

6.100.9.

6.10.4.

G,10.5.

6.10.06,

Ma hipbtesr de o Agente Fiduciifia ndo poder continuar a exercer as suas [ungdes p
circunstancias  supervenientes o esta Bseritura, deverd o Agente Fidugidrio comunie
imediatnments tul fato 2 Emissora ¢ aos Debenturistas, solicitauds soa sebstitiego.

B facultade aos tlulares das Deldintuces, apfs o cnceriamento do prazo para o subgerigio
integralizacio das Deléntures, proceder & substiluigdo do Agente Fiducidirio ¢ & indicagio de
respective subshtubo, em AGDs wspecialoirnte convocadas piara bal fimy, nos beemos des
Eseritura.

Caso ocorta efstiva subslituicio de Apente Fiduciide, o substitule percelori a mess
remunerario resehida pelo Agente Fiduciddoe, stmllar em fodos os respectivos bermos
voudiches, Rcanda estabelecido que o prlineira pavcela de remuneragio devida ao subslituto se
calculada pro rake teimporis, & partie da data de inlelo do exerefelo de suas fungdes como agen
fidncidcio da Cimissfo. 4 remnoneracTo poderd ser nlteradi de eomum neordo entre a Emizsora e
agente lidacidrio substituto, desde que previamente aprovada em AGD.

Erm qualyuer hipbtese, 3 substituico do Agente Fiduciirlo ficard sufeita 4 comuenicaciio prévia
CVBI e 4 sua manifestacio aceren do atendiments zos requisitos previstos no wtigo ¢ da IOV
28784, conforme o caso, & eventinis noras posteriores que versem d esse respeitn,

A substituicdo do Agente Fiduckirio e cardter permanenle deverd ser objeto de aditamento
Eseritura, que deverd ser repistrado na JUTERJA.

6.10.5.1. O sgenfe fidvcifno substituta deverd, hmediataraente apds sua nomeagdo, comunicd-
ues Debenturistas em foria de oviso, o cada om dog Debenluristas, nos termos o

Clénenln IX abatwa.

6.10.5.2. O agente fiductdrio substitute exercerd sups fungBes a partir da data em qus b
celebrado o corcespondente aditamento A preseute Eseritura, inclusive, oté sua efell
substitwicio, 2 Data de Vencimento, ou até que tadur as obiigaches conternpladas 1
presente Fseritura sejam cumpridas,

Aplicain-5e &s hipoteses de substitulcIo do Agente Fiducidrio as normas e preceitos a este respel
promulgadas par atos do CVKL

LADEULA VL ASSEMOLETA GERAL DR DELDENTURISTAS

A 05 Debentavistas de cada Strie poderfo, a qualguer tempo, deliberar sobre os assumtbes pertinentes
missiio medinnte AGD, upltcandu—ss & cada tal AGD, no que fur pertinente, os disposig@es du artlgo 71 da Let d

A



7.1.1. Todos o5 atos e decisdes qua, de qualquer farng, viretn a eavabver diretn ouw indiretnmente,
interesses doz Debenturistas, deverio ser, obrigatodnmente, comunicados sob a forna de “Avi

ans Debenturistas”, 2 ser coviade 4 eada uin dos Debenturistas conforme as disposiyoes da Cliusu
X abatwn,

n2, A AGD poderd ser convacada pelo Agente Fiducidrio, pela Emissora, ou pelos tiulmes das Debéatares o1
epresenlem, oo rfnime, W% (dee por cento) das Deldintures ein circwlagio da respectlva Sécle, conforme o ite
+2.1 abaivo, ou, ainda, pela CVAL

7.24. A convoeagilo part eada AGT) dar-se-4 nos termos do item 7.2 acinig, através de angincio publicad
de geordo com as regras apliciveis & poblicaciio de andneio de convacugio de wssemblefus gers
constanbes da Lei das 8.4 | da repulamentagio aplicive]l e desta Eseritara,

.3 Aplica-se #5 AGDs, no que couber, o dispnsto na Led Jday 5.4 para assembleias gernis de aclonistas,

7.3 A presidéneia di AGD eaberdl an Agente Fiducidrio ou av Debenturista que for desigiado pelc
demais Debentaristas ou dguels que for designada pela CVRL

4. As AGDs de cadn Série serfio convocadas com antecedinela inindma de 8 {oito) diag.

741 A convaragio para a realizagio de AGD em segunda eonvocacio deverd ser venlizada enm, n
minima, 5 {einca} dias de antecedineis da dats, marcada para & respectiva fnstalaggio, podendo s
reaiizada por veasiio da primeira convgongdia,

742, Independenteracnie das fonnalldades previstas na legislagio aplicivel e nesta Eseritura, ser
considerada regular a AGD a que comparccer o totalidade de tilnlares des Debéntures er
clrenlagio,

Be Hos termos do artigo 71, pardgrafo 32, da Lei das S.A., 3 AGD de cada wing das Séries instalar-se-4, o6
imelrs convocagda, com a presenga de tbslares de Debbntures gue reprasentem, no minlno, metade da
sthéntures e civculagdo v, ent segunda eonveiugdo, com qualquer winiero de Debonturistas,

3 Cada Debérlur: e elronlagio conferind a sen respectivo Litular o diveito a 1 {win) voto nas AGDs de cad.
na das Séries, cujas delibevaghes, resanlvadas ns excegiies provistus nagta Lserltuin ou au lepislario aplicivel, seri
madas por fitwlares de Deblntures que representem a maioria simples dus Deliéntures em circulagdn, send
witlda o constituicio de mandatirios dos titnlares de Debantures da respectiva S6rfe, Debenturistas ou adic.

70,1 Sem prejuizo do dispesio no itew 7.0 acima, qualguer alteracdo: (i) no respectivo Prazo de Vigéne:
das Debéntures; {ii) ua data de paginnento do Valor Nominal Unitérto efon de Revauneracio; (il
na parisaetre de cdleule da Remaneragiio; (iv) no quorum de deliberacio dus AGDs de cada Série
{v) & Cldusula 4.1 aeimn; e {vi) dos Garauliss concedidas, deverd ser aprovada par hitolaves di
Diebéntures que representem, no niinie, 22 {(dois tergos] das Debéntures em circulagdo.
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7.6.2. A odo declaagio de veucinmenta antecipndo das Dehénbures, nes terinos do item 421,53 des
Eseritura, depenilerd da sprovacio de dtulaves de DebBakeres que tepresentem, no minime,
maiocia simples day Debntures em clueulagio.,

26,4, Com relagho sos Dobentoristas que em AGD forem eontrilos 4 permizsio para instituicdo
Companhia de tovos Gravarmes, nog termos do itent 412, 10x%) acima, o Companhia devord realiz
& recotapra de suas Debénbures pelo VAU accescido de Remuneragde caleulada pro rafe (emperd
partic da Data de Sibscrigdo & Integralizacio on da data de pugaments de Remuerag
imediatamente onterior em até 10 (doz) dias dteis apds a AGD couvacada para o deliberngio
respeito da peemissio de insttuicio de novos Gravanies,

L7 Pars cfeito da constituigio do quarum de instalagio ¢ deliberagio a que se refere esta Cliusula VI, ser
onsiderndas como Debintures ern citeulacio as Debéntares emitidas pela Bmissora que ainda ndo dverem si
caanladas efou liquidadas, devendo soo excluidas do nimero de tals Debfntures quaisquer Debintures detidas pe
Imlssora & mantidas ern tesouraria, au por suss vespectivas Afiliadas, respectivas direteres efou conselheirog
cspectivas parsnbes abé segunda grau,

r8, Sed fneultada o presenga dos representantes legais ofou provaradores da Boudissors nas AGDs.

gy, 0 Agente Fiducidrlo deverd comparecer s AGDs pura prestar aos ttolares das Debintures os inlormugd
[uelhe fprem salicitadas.

JLAUSULA VIH DECLARACOES B GANANITAS DA B ISS00A

b1 A Emissola declara ¢ garanbe a todos ¢ quatsquuer Debenluristas e no Agente Fiducifrio que, na data
assinatura desta Eseritura:

3] & uma socledwde devidamente organizada, constitnida e existenle sob a furtun de socedads por agdes,
acordo com as leis da Repiblica Federativa do Drastl, ineluindo, sem Yimitagio o Lel das 8.4,

i) esti devidamente autorizada a celebrar esta Eserilura e a culneic suas abrigugdes agui previstas, ten
sido plenantents salisleitos tudos os reguiritos legals e socletdrios necessfuios;

ifi) o3 representanles legais da Fmissova yue assinam esta Escrltura tém poderes societdrios ¢fou delegad
para assumir, em nome da Bmissora, as abrigagies ora estalilecidas e, rendo mandsticlos, tiveram
poderes legitimaments outorgados, estando as respectivos numdetes em pleng vigor;

W) esta Eseritura, os Documentos das Garantias & ny ohvigacies aqui o 2ii previstas, constitnem ghrigach
lcitas, vilidas & vincalantes da Binlesors, exequiveis de aeords com os sens lecmno: & condigdes;

b ] 1 eelebragho dests Bserdbara, a formalizacho Jos Documentos das Gurantas, 2 realizagio da Emisz3o e
colocagio dos Debéptures nio iuliiages nenbuma disposicio Jegal, regulaliria, contrato ou instrrmen
relevante para of negoeios da Bnssora dos quais a Eralssora gefa parte nem impoitard: {a) uo vencimen
anteoipato de abrigagdes estnbelecidas e qualsquer de is contrates efou instramentos, (b) pa vescist
de quaisquer desses contritos ou instrumentos; ou (e) na erlagho de qualquer Guus sobre qualsquer ativ
no beps da Emissara efou de suas Afilladas, exceto pelag Garaot fas indirmlas no ftem 4.5 arima;
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i)

¥if)

vill)

x)

t)

i)

(i)

i)

iv)

a Emissora, nesta dato, detfm todas as aukorizagies, conerssies ¢ Hoen ¢as (inclusive ambientais) rduvant
necesslicias para o exerclels de soas alividades, as quats se snconteam villdos & em pleno eleits, sxesto
hipéteses em que @ falta de obtengdo ou de mawintengio das referidas avtorizagfes e licencss o
comprometa a capacidade operacionel de Emissovs;

cnl conformidade eom os principios fundamentiis de contabilldade do Beasi, o Umissora & suas Afiliad
nic possuem quafsquer passivos materiuis que j4 tenham sldo denandados oo exigidos, nem passlv
nsalerials o contingfneins materlals decarcentes de omeracies praticadas, que ndo estojan refletidos n.
respeclivas demonstragdes Honuceiras ou em sweas notas explicativas;

as demoustraghes financeiras anditadas da Finissory retativas aos exercicios souiais envervados et 31 ¢
dezembie de 2010, 2011 & 2012 ¢ n#o auditadas referentes ao pedodo que val até 30 de setvmbro de 20
represeatam coimatamente a poalgio Ohanceira Ja Emissora nagueles datas e para agueles peviodos @ fora
devidaniente eluboradas en. eonforinidade et os prineiplos coutibeiz determinades pela regulamaentag?
aplicdvel, refletindo cortelnmente os ntivos, passivos e contingéncias dn Emissora, de formns ronsolidada;

cumpririo todas as obrigaghies assumidas nos tertos da Escrilora & dos Docunientos das Garantio
inclulndo mos ndo se Tmitande & obrigagio de destinar os cecarsop obtidos eom o Bmissdo oos i
previstos na Clinsula I aeina;

a5 informagties fomecidas peli Emissora e pels Gavantidora acs Investidores Quulificados uer conteste
Oferla Resteila sio verdadelras, conslstenles, vorcetas e suhcientes, perodilindo aas Tuvestidor:
Quadificadns uma Wimada de deeisio fundamentadas a respeito da Ofecta Rustrita;

uiio amibivai on omitirdo aenbom fato relevante, de qualquer natureza, que syja de seu canhecimento
gue possn resultar em alteragio subsiancial de sug siloacio econdmico-financeiva ou juridica e, prejul
das Tnvestidores Qualilictdos nas Debdéntares;

nio ki qualguer lgacio entre a BEnissora e o Agente Fiducidrio que impeca o Apente Fiducidrio de exerce
plenamente suas (ungbes:

a Emlssors compue as leis, regulamentos, oormas adminisieatives ¢ determinogbes dos drghios
autorldades pillicas efon governamenlais, actargqulas efou tibunals, cxeeto aguelas que esto send
confesladas pelos meios legajs efon gdministrativos aprapriados, efow ayuelas eujo deseumprimenta ni
possa aletar de maneica advecsa relevante a Cinissora; @

ndc prestatam declaraciies falsas, jmprecisas ou incompletas ans Delienturistas, ao Agcale Fldudido ¢
qualguer empresa integrants do grupw econfinico do Agente Fiduclivlo, e desde a data das demeomstragde
financelrns de g1 de dezembro de 2012 ndo Wi pendéncias, judicinit ow administribivax, de qualgue
natureza, no Brasil on no exterior, que ciusem o possom ewsac uraz hudanea Advarsn Relavante o
Evento de Yencimento Anteelpado,

A Fomissora ge comprosiete a notiflear em alé = (dois) Dias Gteis o3 Dobenturistas e o Agente Fiduelird

caso qualsquer das declaragies aqui prestadng toctem-se total ou paccialment e inveridicas, incompietas o
tncorretos.
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CLAUSITLA X NOTIPCAGDES 1 CoMUNICACHES

31

Todos o5 docunentos e comunicscies, que deverdia ser sempro feitos por escrito, assim come os nel

isicos que conteiham documentos ou comunicaghes a serem enviados por qualquer das Partes tins termos des
Zscribura, deverio ser encoudnhados pata os seguintes enderecos:

1)

]

W}

separa p Emissora:

ISoLUx ENERGIA B TARTICIPACOTS S, AL
Avenidn Mavechal Cintara, n® 160, sala L813, Cenico
Rio de Janeirg — BJ, CEP: 20020-n80

Tel:  g5-21-3077 o0y

Fax:  55-25=3077 0060

At 8r. Angel Javier Cnsasecn de Proda
Emaill: feasazece@@isnveorsan.com

e ks o Agente Fidueifirio:

PESTAGONG S, A, INSTRIBLINOHA LE TITOL0S B VALORDS MODILLARTOR
Avenlda dus Arnéricas, n® 4.200, Moco 4, Sale 514 — Barea da Tijuca
Rig de Javeiro — R, CF: 02640-102

Tel:  55-21- 3385-4565
Fax:  pe-nI-13B5-4046
At Bra, Nathalia Mechido Louseiro, Sra, Marcelle bolta $antoro, Sr. Meceo Auréllo Ferreira

Email: backuffice@pentapanabimsbes com hy
e pava o Eseriturador handatérlo ¢/ow Banco Liguidante:

DBANCO BRADESCO S 4,
Cidade de Deus, 5/®, Viln Yara — Prédio Amarclo, 29 andar
Qsazee — 5P, CEP 06020-900

Tel.:  £5-11- 36B4-7011 f 55-11-3084-2852
Fax: g55-11-3684.2704
At: 8, Jofio Butista de Sonea f Se. Fabio da Croz Tamao

Erviail: - 0030 R brdesen o b £ qojgastodiantirdiadesen eam Ju / goun oo wmleson.cont by
ge para o CETIM
CETIFS.A, ~ FEARCATOS ORGANTZADON

Avenidn Brigadelvo Fada Lima, u? 1,663, 4% andar, Jaedim Paolistans
530 Paulo —8P, CEF: 01j52-001



Tel.:  g§8-11- 3114-1596

BFax:  gr-11- §115-1564

At: CGeréneia de Yaloves dobilldrias
Email: gr.debentores@eetip.com b

Av, Bepibliea da Chile, n® 290, 112 andar
Rio d¢ Janwito —RJT, CEF: 20091170

Tel.:  5g-21- 2276-747
Fax;  56-21- 29p2-4408 / 55-21-2962-54 51

A, As nokfieagtes efou comunicogoes referenles & esty Pseritura seriio consideradas entrepues guane
ecebidas sob protocole ou com “avisa de recebimento” expedido pwla Cmpresa Brasileira de Cotrefos e Telégrafy
ob protocale, ou por telegeaina nos endevegos aelmn, As comunicagdies feitas por Ge-simile ou corvelo eletifnis
srin consideradas vecebldax na data de seu envio, desde que seu respectivo veceldmento seja confivmade por e
¢ indlegtivo de recelimento (rectbo emibtido pela maquina wtilizada pelo rematente) reguido de confinmagio verb
or telefomne. Oz respactivos originals deverdn ser encaminbados para os enderegos aetina em até 5 (eloes) dias dre
mkados x partic do envio Ja mensagem. A mudanga de qualquer dos enderegos aeima devers ser comunicadn a cad
ria das demais pessons indicadas nesta Cléusula TX pela pessoa que tiver seu endereco alterado.

TAUSUTAX DSOS ICORs (RERALS

31 Alsfncla de Vinculo: esta Eseritnea uao itaplica s formagdo de qualgoer vineplo de qualguer natlureza enb
Emizsora, a Garanlidloes & 05 Debenturistas, oem entre uma pade ¢ os ampregados ¢ contratados da outen part
qmnanecendo cada parle exclusivamente responsivel pele ramuneracis ¢ respectivos encavgos Fecals, eahathistas
sevidenctirlos, bem come pelns reclamacies e agdes de seus funciondrios, empregados efou contratados, devend
anter a oubia parte o salve de tais reclamagdes, agdes & Jemandas, ¢ indenizd-la de todas e quatsquer guantia
clusive honordrios advecatfelos 6 custaus judiciois devidas em decorvdneia de tais reclanagoes, acdes ¢ demanda,
clusive relvindicagies velabivas ao Instituto Nacional do Segura Soclal (INSS), Fundo de Sacinta por Tempa o
avigo (FGTS) o quaisguer diveitos previdencidrios.

b2 Independéncia das Dispogicies: se qualquer tenma ou outra disposicBo desta Bsoiitura for copsiderad
vilido, ilegal ou inexeqilivel diante de qualquer norms legal efon de ordem piblica, todos o3 demais ternos

sposiches deste Eseritura permaneceriy, independentemente, em plenv ¥igor e eftile pelo tempo em que
bstrala econdotco ¢ jurkdieo das operigies contempladas nesta Eseritura nie Tor prejudieado. Quando yualque
rmo il vitra disposicia for considerado invilido, ilegal ou laexequlvel, 8 Emissora e os Dehenturistas negociard
1hoa 8 a alteragdo desta Eseritura de wmodo a fazer vigorar sua inkengho original da melhor unneira possivel, e
0 e quie as transaches aqui contetngladas sgjum renlizadas o preservadas.

3 Bepidpeia: o aio exercicia por qualguer dos Delienturistns, pela Emisrota efon pela Agente Riduelddo d
alsquer de sums diveitns, ou a afo exeougdn de qualsquer dos termos o condiodes desta Bseriturg ndo serd
nelderados rendneia a esces diceitos, eveeto quanta o diveltos especilicaments lmitados 3 data de seu exerclvic
m impeditde qualquer um dos Debenturistas, a Enissora ¢fou ¢ Agenl: Fiducido de fazer valer ou exerce
aiscuer desses diveitos,

—~ 50—

e



10.3.1 A eventoal tolerfincla, por qualquer dos Debenturistas, pela Emissata cfou pelo Agente Fiducidr
da inexecugio de quaisquer cdnsulas ou condigies desta Bsertura, a yualguer tormyp, deverd, s
interpretada como meca liberalidade, nio implicands, portatto, em novagso, transacic, pendi
rendncia ou dispensa da obrgacin assumida, tem deslstneia do cwnprimemta das disposipl

aqui contidas, aimla que o dispositivo violado prssa ser considerado come cancelsda au Tadifica
unilnteralnente,

o4 [yeyogubllidade: a presente Bsceltuen é Grmada e cardter {irevoghval e irreteativel, obrigando as Yart
100 i & sens sucessores a qualduer Hiulo,

a5 Aggrdo Integral: esta Esrdtura g o5 Docuraentos dos Garantias constituem o Grico e integrul aeardy ca
elugdo nos negduios squi contldos cfou contides pos Dicamentos dus Gavantins. Onaisquer documenic
OMPromissos ¢ avengas anteriores, orais, csorftos ou de oubra furma estabelecidos eptre a Emissora

¥ebentturistas, a Courdenador Lider, au outra pessoq, confoune o caso, e rafirentes o alyjeln desta Rsedluca ser;

ansiderados canceladus e ndo afetario ou modificario quaisquer dos seus lermos ou olirdgaries estabelecidng nes
seribura.

0.6 Execugio Especlfica « Tl Execulive Fxlrajudicial: para os fins da presente Esecltura, a Rmissora es
lenite & ncelta quie a presente Esoriluca representa wm titolo executive extrajudicial pava todos os fins & efeitou lugal
specialmente aqueles contewiplados pela Lei 5.469, de 11 de janeiro de 1973, confocne slterada {"Codigo d
'rocesso Civil™), & que as uhrigagies contidss nesta Bseritura estfio sujeltas 1 exccugio especlfien, de acorda com «
tigos 481, 632 e sog, do Codigo de Frovegso Civil,

17 i kG iquidade: as Parles declacem, miltua e éxpressamente, que a proseate Eseritura f
lehrada respeitanda-se os princ(pios de probidade ¢ de boa-fé, por livre, consclente o firme manifestacino ¢
mtade diw Partes e aim perfeita relagiio de equidade,

LB Verificacio de Veracidade; sem prejulzo do dever de diliginein do Agente Fhducifirio, n inestes nfdio st
wigado a cfetuor nenhuma verificacko de veracidede com velogio ds deliberagbes sopcietirias sfou atos d
Iministragio ou qualquer outrs documents ou registro da Emissara que considere auténtico e gue lhe teuha side
1 seja, encaminhadn peln Emissera ou por terceives o seu pedido. Mo serd ainda, zob analquer hipdtes,
spansivel pela elaboragio de documentos socletdring da Emissors, yue permanecerdo sub obrlgagio legal
gulamentar da Emissora clabord-los, nos termos du Jegislacio aplicfvel,

v, Ondividanwintos Permitidos. A Emissorn poderd, a qualquer inenienta e sem qualguer (uus Brancelic
lteitar nos Htolares das Debéntures aprovaciio para outrus noves endividamentos olém dos que ja forem previsto
+ Data de Emissio, ou ainida, solicitar eventuals alteragiies nas eaenctecistleas dos Endividamentos Permitido
lacionados {"Pedide de Endlvidaments Adiclonal™). O Pedido de Fodividamento Adiclonal deverd conter o
forteagdes do nove financiamento em estuds, 4 evemplo de: nome da vmpresa em que a divida sad tomnads
monstragies financeiras stunlizadas, velume proposto da operagiio, prazo total, prazo de caréncha, fluxe d
guruento de prineipal e de juros, remuneragdn, couenants Roanceiros, dentrs oubros Aspectos que paderdo se
licitados pelos delientnristas. Neete contexto, apds o recebiinento pelos delienturistas do Pedido de Endividaments
etanol, serk avaliado o efeita da financismento jroposta na Enfssio alual, tendo lmbén como base as premissa
nfrmardes operacionais disponivels na época.



CrAUSWAXT  Tora
101, Fica rleito o fore cenfonl da Comares do Rio de Juneiro, Estado do Rio de Jangiro, oot exclusdo

qualquer outro, par maiz privilegicdo que gefa, para diimtr quoisquer questdes ofon conllitng porventura oriund
desta Escrifura.

E, POR BSTARFM ASSIM JUSTAS E CONTRATADAS, a5 Partes lirmany a presente Bsoritor, vin g (rés) vias de im
rMa ¢ teor € PAra o mesmo fim, em conjunto com as doas testemunbas abaive assinadas.

Bio de Janeire, o5 de dezembro de 2013

IS0LIY ENERGIAL

Angel favier Cuasaseca de Pradn
Direter Geval

{rosteainte v pdphe Infencionalmente defvodo sin branc}



Plgine de assinaturas da “Eseritira Porticulor da 52 Emissio Piblice de Debénfures Shaples, Ko Conilrersiu
am Acdes, em A 4 (Quatra) Séries, da Esprévie com Garantio Real ¢ Frdefirssdita, pura Distribuigao com Fxfor,
Restritos da fsohu Energia ¢ Porlivipagies SA.% firmada ein 05 de derertbro de 20 4

I'rcAGoHD 8§, A, DISTRILUIDORA DT TITUT.OS G VALORES MORITIARTON

e "‘4"
edra Sllva
Procuradar
-— TESTLAMUNFAS

] (oo 7. Bondee

Wome: #- Wieinbee Andimce Lidgalis | Nome: B
RG: V. Aol cnd-H P c;;léqn 36#0‘:! -+
CEI% 334 paa 4 B4 CPr: 34§ 30665 8.0

{restante da pdgina intenclonalinente detvada om brance)



ANBXOT

BODELO DE DECLARACAQ DA EMISSORA ATESTANDO © CUMPRIMENTO DA
ENTRADA EM OPERAGAQ DAS TRANSMISSORAS

[IDATA]

A Pentfigono $.4. Distribuidora dv Titulas e Valores Mobilidiigs
Avenida das Américas, n® 4.200, bloco o4, Sala 514, Parra da Tiues
22640-102, Kio de Janeiro, R

AL Sra. Wathalia Macliade Lowvelro, Sra, Efarcelle Motta Santoro ¢ Sr. Barcoe Aurélio
¥errsira

Fazenios referdncla ao "Tustmeato Parlicalar de Fseriturn de 4% Emizsin
MMiblien de Lehéutures Simples, Niio Conversivels et Aglies, e Até o (Quatey) Séries, da Espécie
com Garantia Real ¢ Fidejusséiia, Para Distribuigao Pdblica com Esfrcas Restritos da Lsolug
Energla e Particlpagfies S.A", celelnado em 05 de dezembro de ams, entre Isolux Energiz »
Participagtes 5.4, na qualidade de emissors, Fentigano 8.4, Distibuidora de Timlos o Valores
Mabilidrios, na qualidude de agente fiductdrip e representante dos debentucistas, (“Escritura de
Emixsfio”). 0: teninos gratides em letra waidscula, 4 aenos que definidos de outit maneicy
neste tustanento, terdo os slgnificados estabelecidos na Bscribura de Ernissdo,

Qs representantes legais da Emissora declaram, neste alo, de forma itrevagivel &
irretiotivel: () que eslio devidamente awtorizwlos a emitir a presente declaracio: e (i) o
comprovante da entrada em operagio da Jauru na operagdo do Trecha Woite, & da entrada em
aperagio de Hingw, Macapd, Cachoeira, Ttacuidnas o Taukaté, nos terinos da alines “d” inciso
“avlii® da cliwsula 4.00. 1. do Escriturs de Emissaa,

As decleraghes prestadas peln Emissora wo Smibito du Bserilnm de Emissiio
pentnanecen integralinente vilidas e verdadeiras na presente data. A Emissora e a5 Fiadares
declaratn, ainda, que nfio estd em curso nealion das eventos de vencim et antecipado previstos
ta Ezeritura de Buissio,

Riv de Janeiro, [v] de [=] de [+]

L0 ENERGIA E PARTICTPACOES 8,4,
MNA GUALIDADE DE EMIS50RrA

Anpel Tavler Crispzeca de Prada
Iiir ctor Geral

- -



