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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 22 EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM
ACOES, DA ESPECIE COM GARANTIA FLUTUANTE, COM GARANTIA FIDEJUSSORIA ADICIONAL, PARA
DISTRIBUIGAO PUBLICA COM ESFORGOS RESTRITOS DE COLOCAGAO, DA JCPM PARTICIPACOES E
EMPREENDIMENTOS S.A.

JCPM PARTICIPACOES E EMPREENDIMENTOS S.A.
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PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS EVALORES MOBILIARIOS
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JoAo CARLOS PAES MENDONCA
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MARIA AUXILIADORA NORONHA MENDONCA
COoMO SUA CONJUGE ANUENTE,
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 22 EMISSAQ DE DEBENTURES SIMPLES, NAO
CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE COM GARANTIA FLUTUANTE, COM GARANTIA
FIDEJUSSORIA ADICIONAL, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE
COLOCACAO, DA JCPM PARTICIPACOES E EMPREENDIMENTOS S.A.

Pelo presente instrumento particular, as partes abaixo qualificadas:

JCPM PARTICIPACOES E EMPREENDIMENTOS S.A., sociedade por agdes, com sede na Avenida
Engenheiro Anténio de Gdes, n2 60, 20° andar, sala 2001, subunidade 01, CEP 51.010-000, no
municipio de Recife, Estado de Pernambuco, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 11.483.096/0001-02,
neste ato representada na forma de seu Estatuto Social {(“Emissora”);

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE T{TULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituicdo financeira com
sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n? 4.200, bloco
04, sala 514 - Barra da Tijuca, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 17.343.682/0001-38, neste ato
representada na forma de seu Estatuto Social, representando a comunhdo dos debenturistas da
presente emissdo, nos termos da Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada

(“Agente Fiduciario” e “Lei das Sociedades por Acbes”, respectivamente);

e, como Fiador e principal garantidor das obrigacdes pecuniarias previstas nesta Escritura,

JOAQO CARLOS PAES MENDONCA, brasileiro, empresario, casado com Maria Auxiliadora Noronha
Mendongca, abaixo qualificada, inscrito no CPF/MF sob o n? 002.301.204-82, portador da cédula de
identidade RG n¢ 715.764 SSP/PE, com escritorio comercial na Avenida Engenheiro Anténio de
Goes, n® 60, 202 andar, sala 2001, subunidade 01, CEP 51.010-000, no municipio de Recife, Estado
de Pernambuco, neste ato representado por seus procuradores devidamente constituidos
(“Fiador”);

e, como sua conjuge anuente,

MARIA AUXILIADORA NORONHA MENDONCA, brasileira, casada com Jodo Carlos Paes Mendonga,
inscrita no CPF/MF sob o n® 795.753.904-15, portadora da cédula de jidentidade RG n2 765.167 -
SSP/PE, com escritdrio comercial na Avenida Engenheiro Antdnio de Goées, n2 60, 202 andar, sala
2001, subunidade 01, CEP 51.010-000, no municipio de Recife, Estado de Pernambuco (“Anuente”),
neste ato representada por seus procuradores devidamente constituidos;

Celebram o presente Instrumento particular de Escritura da 22 Emissdo de Debéntures Simples, Ndo
Conversiveis em Acdes, da Espécie com Garantia Flutuante, com Garantia Fidejussoria Adicional,
para Distribuicdo Pablica com Esforgos Restritos de Colocagio, da JCPM Participagdes e
Empreendimentos S.A. (“Escritura”), nos termos e condigdes abaixo.




AUTORIZACAO

1.1, A emissio das Debéntures (“Emissio”) e a oferta publica de distribuicdo das
Debéntures com esfor¢os restritos de colocagdo (“Oferta Restrita”), nos termos da Instrugdo da
Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”) n® 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada
(“Instrucdo CVM 476"), serdo realizadas com base na deliberacio da Assembleia Geral
Extraordinaria da Emissora realizada em 6 de maio de 2013 (“AGE"), nos termos do artigo 59 da Lei
das Sociedades por A¢des e do Estatuto Social da Emissora.

REQUISITOS
2.1. A Emissdo sera realizada com observancia dos seguintes requisitos:
2.1.1. Arquivamento e Publica¢io das Deliberagoes

2.1.1.1. A ata da AGE de que trata a Clausula 1.1 acima sera arquivada na Junta Comercial do
Estado de Pernambuco (“Junta Comercial de Pernambuco”) e publicada no Diario Oficial do Estado
de Pernambuco (“Didrio Oficial”) e ne Jorna! do Commercio de Pernambuco, nos termos do artigo
62, inciso 1, e artigo 289 da Lei das Sociedades por Agoes.

2.1.2. Arquivamento da Escritura

2.1.2.1. Esta Escritura e seus eventuais aditamentos deverdo ser arquivados na |unta
Comercial de Pernambuco pela Emissora em até 5 (cinco) Dias Uteis de sua celebragdo, de acordo
com o dispasto no artigo 62, incisa Il e seu paragrafo 32, da Lei das Sociedades por Acdes, e, uma vez
devidamente registrados na Junta Comercial de Pernambuco, perante os Cartarios de Registro de
Titulos e Documentos de Recife e Rio de Janeiro, para fins do disposto no artigo 129, item 3¢ e artigo
130, da Lei n® 6.015 de 31 de dezembro de 1973 (“Lei de Registros Piblicos”), o que devera ser feito
dentro de 5 (cinco) dias uteis a contar da data do seu arquivamento na Junta Comercial de
Pernambuco.

2.1.3. Registro na CVM

2.1.3.1. A presente Emissdo esta automaticamente dispensada de registro de distribuicdo na
CVM, nos termos do artigo 62 da Instrugdo CVM 476, por se tratar de oferta publica de valores
mobilidrios com esforgos restritos de colocagdo.

2.14. Registro na CETIP S.A. - Mercados Organizados (“CETIP")

2.14.1. As Debéntures serdo registradas para: (a) distribuigdo publica no mercado primario
por meio do MDA - Modulo de Distribuigdo de Ativos (“MDA”), administrado e operacionalizado
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pela CETIP, sendo a distribuicio liquidada através da CETIP; e (b) negociagio, observado o disposto
nas Clausulas 3.8.2 e 3.8.4 abaixo, no mercado secundario por meio do Médulo CETIP 21 - Titulos e
Valores Mobiliarios (“CETIP_21"), administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo as
negociagdes liquidadas e as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP.

2.1.5. Registro na Associagio Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais (“ANBIMA")

2.15.1. A presente Oferta Restrita esta automaticamente dispensada de registro na ANBIMA,
nos termos do paragrafo 12 do artigo 25 do Cédige ANBIMA de Regulagdo e Melhores Praticas para
as Ofertas Priblicas de Distribuigdo e Aquisi¢ao de Valares.

CARACTERISTICAS DA EMISSAO

Objeto Social da Emissora

A Emissora tem por objeto social:

Participagdo societaria em empresas € empreendimentos empresariais;

[nvestimento em bens maveis e iméveis, podendo o investimento se destinar a capital fixo
ou circulante; e

Administracio e locagio de bens moveis e imoveis, préprios.
Nuamero da Emissdo
Esta é a 22 (segunda) emissdo de debéntures da Emissora.
Numero de Séries
A Emissio sera realizada em série tnica.

3.4. Montante da Emissao

34.1. 0 montante total da emissdo sera de R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais), na
Data de Emissdo (conforme definida abaixo).

3.5. Quantidade de Debéntures

3.5.1. Serdio emitidas 1.000 (mil) debéntures (“Debéntures”).




3.6. Banco Mandatirio e Agente Escriturador

3.6.1. 0 banco mandatario e agente escriturador sera o Banco Bradesco S.A., com sede na
cidade de Osasco, Estado de Sdo Paulo, no nicleo administrativo denominado Cidade de Deus, s/n®,
inscrita no CNPJ/MF scb o n® 60.746.948/0001-12 (“Banco Mandatdrio” e “Escriturador”,
respectivamente).

3.7. Destinagio dos Recursos

3.7.1. Os recursos captados através desta Emissdo serdo destinados para usos gerais

corporativos.
3.8. Registro para Distribuicdo e Negociagdo

3.8.1. As Debéntures serdo registradas: (&) para distribuicao no mercado primario por
meio do MDA; e (b) para negociagdo em mercado secundario por meio do CETIP 21, ambos
administrados e operacionalizados pela CETIP, sendo a custédia eletronica das Debéntures e a
liquidagdo financeira realizadas por meio da CETIP.

3.8.2. As Debéntures somente poderdo ser negociadas em mercado de balcdo organizado
depois de decorridos 90 (noventa) dias de sua subscrigao pelo investidor, nos termos dos artigos 13
e 14 da Instrucdo CVM 476, e do cumpriniento, pela Emissora, do artigo 17 da referida Instrugdo.
Observado o disposto no artigo 49, incisos I e 1l, da Instrugdo CVM 476, somente investidores
qualificados (“Investidores Qualificados”), nos termos da defini¢ao da Instrugdo da CVM n® 409, de
18 de agosto de 2004, conforme alterada (“Instrugio CVM 409"), poderao subscrever ou adquirir as
Debéntures, ressalvado o disposto no paragrafo 12 do artigo 15 da Instrugdo CVM 476.

3.8.3. Conforme definidos no artigo 109 da Instrugao CVM 409, sio Investidores
Qualificados: (a) institui¢des financeiras; (b) companhias seguradoras e sociedades de capitalizacdo;
{c) entidades abertas e fechadas de previdéncia complementar; (d) pessoas fisicas ou juridicas que
possuam investimentos financeiros em valor superior a R$300.000,00 (trezentos mil reais) e que,
adicionalmente, atestem por escrito sua condigdo de investidor qualificado mediante termo proprio;
(e} fundos de investimento destinados exclusivamente a investidores qualificados; (3]
administradores de carteira e consultores de valores mobiliarios autorizados pela CVM, em relagdo
a seus recursos proprios; e (g) regimes proprios de previdéncia social instituidos pela Unido, pelos
Estados, pelo Distrito Federal ou por Municipios.

3.84. Nos termos da Instrugdo CVM 476 e para fins da presente Oferta Restrita: (a) todos
os fundos de investimento serdo considerados Investidores Qualificados, ainda que se destinem a
investidores nio qualificados; e (b) as pessoas naturais e juridicas que investirem nas Debéntures




deverio subscrever ou adquirir, no 4mbito da Oferta Restrita, Debéntures no montante minimo de
R$1.000.000,00 (um milhdo de reais).

3.9. Colocacio e Procedimento de Distribuicao

39.1. As Debéntures serdo objeto de distribuigdo piblica, com esforgos restritos de
colocagio, sob o regime de garantia firme de subscricdo e integralizagdo para a totalidade das
Debéntures, com intermediacdo do Banco BTG Pactual SA. (* oordenador™), instituigdo financeira
integrante do sistema de distribuigdo de valores mohiliarios, por meio do MDA, administrado e
operacionalizado pela CETIP.

39.2. Sem prejuizo do disposto acima, no &mbito da Emissdo: (a) somente serd permitida a
procura de, no maximo, 50 (cinquenta) Investidores Qualificados; e (b) as Debéntures somente
poderdo ser subscritas por, no maximo, 20 (vinte) Investidores Qualificados, nos termos da
Instrugdo CVM 476.

3.9.3. No ato de subscricdo e integralizagdo das Debéntures, cada Investidor Qualificado
assinara declaracdo atestando estar ciente, entre outras coisas, de que: (a) a Emissdo ndo foi
registrada perante a CVM; e de que (b) as Debéntures estio sujeitas a restrigdes de negociagdo
previstas na Instrugdo CVM 476 e nesta Escritura.

394. Nio sera concedido qualquer tipe de desconto pelo Coordenador aos Investidores
Qualificados interessados em adquirir Debéntures no ambito da Emissdo, bem como néo existirao
reservas antecipadas, nem fixagio de lotes maximos ou minimos, independentemente de ordem
cronolégica.
3.9.5. Nio sera constituido fundo de sustentagdo de liquidez ou firmado contrato de
garantia de liquidez para as Debéntures. Ndo sera firmado contrato de estabilizagdo de prego das
Debéntures no mercado secundario.

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

Caracteristicas Basicas

4.1.1, Valor Nominal Unitdrio

4,1.1.1. O valor nominal unitario das Debéntures ser4 de R$100.000,00 (cem mil reais) na
Data de Emissdo (conforme definida abaixo) (“Valor Nominal” ou “Valor Nominal Unitaric”).




41.2. Data de Emissdo

41.2.1 Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissao das Debéntures sera 16 de maio
de 2013 (“Data de Emissdo").

4.1.3. Prazo e Data de Vencimento

413.1 0O vencimento final das Debéntures ocorrera ao término do prazo de 72 (setenta e
dois) meses contados da Data de Emisséo, vencendo-se, portanto, em 16 de maio de 2019 (“Data de

Vencimento”), ressalvadas as hipoteses de vencimento antecipado previstas na Cléusula 5.3 abaixo e
de resgate antecipado facultativo da totalidade das Debéntures, em conformidade com a Clausula
5.2 abaixo. Na ocasido do vencimentc, a Emissora obriga-se a proceder ao pagamento das
Debéntures que ainda estejam em circulagao pelo saldo de seu Valor Nominal Unitario, acrescido da
Remuneragio devida (conforme definida abaixo), calculada conforme a Clausula 4.5 abaixo.

414, Forma e Emissdo de Certificados

4141, As Debéntures serio emitidas sob a forma nominativa e escritural, sem a emissdo de
certificados.

4.1.5. Comprovagdo de Titularidade das Debéntures

4.1.5.1. Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures sera comprovada pelo
extrato da conta de depdsito das Debéntures emitido pelo Escriturador. Adicionalmente, seré
reconhecido como comprovante de titularidade das Debéntures o extrato expedido pela CETIP em
nome do debenturista, quando estes titulos estiverem custodiados eletronicamente no CETIP 21.
4.1.6. Conversibilidade

41.6.1. As Debéntures serdo simples, ndo conversiveis em acdes de emissdo da Emissora.

4.1.7. Espécie

41.7.1. As Debéntures serdo da espécie com garantia flutuante, nos termos do artigo 58 da
Lei das Sociedades por Agdes.

4.1.8. Garantia Fidejussoria
41.8.1. Para assegurar o cumprimento das obrigaces pecunidrias, principais e acessorias,

assumidas nesta Escritura, o Fiador presta fianga (“Fianga”) em favor dos debenturistas,
representados pelo Agente Fiduciario, obrigando-se, em carater irrevogavel e irretratavel, como




fiador e principal pagador, solidariamente responsavel com a Emissora, dos valores devidos nos
termos desta Escritura, conforme os termos e condigdes abaixo.

4.1.8.2. O Fiador declara-se e obriga-se, neste ato, em carater irrevogavel e irretratavel,
fiador, responsavel solidariamente & Emissora como principal pagador do Valor Garantido
(conforme definido abaixo) oriundo das Debéntures desta Emissdo, nos termos desta Escritura e em
conformidade com os artigos 275 e seguintes e 818 da Lei n? 10.406, de 10 de janeiro de 2002
(“Cadigo Civil").

4.1.8.3. O Fiador desde ja reconhece como prazo determinado da Fianga, para fins do artigo
835 do Codigo Civil, o perfodo de 60 (sessenta) dias apds a Data de Vencimento.

4,1.84. O Fiador, nos termos do artigo 828, 1 e II, do Cddigo Civil, renuncia, desde ja, aos
beneficios de ordem, direitos e faculdades de exonerago de qualquer natureza previstos nos artigos
266,821,827, 829, 830, 834, 835, 837, 838 ¢ 839 do Codigo Civil e 77 e 595 da Lei n® 5.869 de 11 de
janeiro de 1973, conforme alterada ("Cédigo de Processo Civil”).

4.1.8.5. 0 valor da Fianga é limitado ao valor total das obrigagGes inerentes a Emissao, o qual
inclui: (a) o Valor Nominal das Debéntures, acrescido da Remuneragao e dos Encargos Moratdrios,
se for o caso, calculados nos termos desta Escritura; bem como (b) todos os acessérios ao principal,
inclusive as despesas e custas judiciais, honorarios e despesas com assessor legal, honorarios e
despesas com Agente Fiducidrio, Banco Mandatario, CETIP e verbas indenizatdrias, quando houver,
nos termos do artigo 822 do Codigo Civil (“Valor Garantido”). Todo e qualquer pagamento realizado
pelo Fiador em relagdo a Fianga ora prestada sera efetuado livre e sem a dedugdo de quaisquer
tributos, impostos, taxas, contribui¢des de qualquer natureza, encargos ou retengdes, presentes ou
futuros, bem como sem dedugdo de quaisquer juros, multas ou demais exigibilidades fiscais, exceto
nas hipoteses de retengfio direta na fonte conforme a legislacao aplicavel.

4.1.8.6. 0 Valor Garantido sera pago pelo Fiador, independentemente de qualquer pretensao,
agdo, disputa ou reclamagdo que a Emissora venha a ter ou exercer em relagdo as suas obrigagoes,
em até 3 (trés) dias Gteis apds recebimento de notificagao por escrito do Agente Fiduciario ao
Fiador, emitida nos termos desta Escritura, que devera ser acompanhada, quando aplicavel, de
comprovantes das despesas incorridas. Tal notificagao devera ser emitida pelo Agente Fiduciario em
até 1 (um) dia util contado da verificagdo da falta de pagamento pela Emissora de qualquer valor
devido em relacio as Debéntures na data de pagamento definida na presente Escritura. O
pagamento devera ser realizado fora do ambito da CETIP e de acordo com instrugles razoaveis
recebidas do Agente Fiduciario. Sem prejuizo da incidéncia de multa e juros, nos termos do item
4.83.1, abaixo, a obrigacdo sera considerada satisfeita pelo Fiador caso o pagamento do Valor
Garantido ocorra em até 3 (trés) dias uteis do recebimento da notificagdo acima mencionada.

4.1.8.7. 0 Fiador desde ja concorda e obriga-se somente a exigir e/ou demandar a Emissora




por qualquer valor honrado pelo Fiador nos termos da Fianga ap6s os debenturistas terem recebido
todos os valares a eles devidos nos termos desta Escritura.

4.1.8.8. Fica facultado ao Fiador efetuar pagamento de obrigagdo inadimplida pela Emissora,
independentemente do recebimento de notificagao do Agente Fiducirio, inclusive, durante eventual
prazo de cura estabelecido nesta Escritura, hipdtese em que o inadimplemento da Emissora sera
sanado pelo Fiador.

4.1.8.9. 0 Fiador sub-rogar-se-a nos direitos dos debenturistas caso venha a honrar, total ou
parcialmente, a Fian¢a objeto desta clausula, até o limite da parcela da divida efetivamente honrada,
sendo certo que o Fiador obriga-se a somente exigir tais valores da Emissora ap6s os debenturistas
terem recebido integralmente o Valor Garantido.

41.810. A presente Fianga entrard em vigor na Data de Emissdo e permanecera valida em
todos os seus termos até a data do integral cumprimento, pela Emissora, de suas obrigagdes nos
termos da presente Escritura.

4.18.11. Cabe ao Agente Fiduciario, conforme fungao que lhe € atribuida por esta Escritura e
pela Lei das Sociedades por A¢des, requerer a execucdo judicial ou extrajudicial da Fianga prevista
nesta Escritura, uma vez verificada qualquer hipétese de insuficiéncia de pagamento de quaisquer
valores, principais ou acessorios, devidos pela Emissora nos termos desta Escritura.

4,1.8.12. Fica desde ja certo e ajustado que a inobservancia, pelo Agente Fiduciario, dos prazos
para execugio da Fianca em favor dos debenturistas ndo ensejara, sob hip6tese nenhuma, perda de

qualquer direito ou faculdade aqui previsto, podendo a Fianga ser executada e exigida pelo Agente
Fiduciario, judicial ou extrajudicialmente, quantas vezes forem necessdrias até a integral liquidagao
do Valor Garantido, devendo o Agente Fiducidrio, para tanto, notificar imediatamente a Emissora e
Fiador.

4.1.8.13. Fica desde ja certo e ajustado que, até as respectivas datas de vencimento e durante
eventual prazo de cura especificamente estipulado nesta Escritura, a Emissora é a Gnica responsavel
pelo pagamento de qualquer valor e pelas obrigagdes acessorias estabelecidas nesta Escritura,
exceto se de outra forma expressamente aqui pactuado. Nao obstante, no caso de inadimplemento,
pela Emissora, de qualquer pagamento, nos termos desta Escritura, o Fiador tornar-se-a
responsavel pelo referido pagamento, nos termos da Clausula 4.1.8.2 acima.

4.1.8.14, Nos termos do artigo 129, item 3¢ e artigo 130, da Lei de Registros Publicos, esta
Escritura sera levada a registro perante os Cartérics de Registro de Titulos e Documentos de Recife
e Rio de Janeiro, em até 5 (cinco) dias uteis a contar da data do seu arquivamento na Junta
Comercial de Pernambuco. No prazo de 5 (cinco) dias dteis apds tal registro, a Emissora
encaminharé ao Agente Fiducidrio uma via original devidamente registrada.




4.1.8.15. O Anuente, neste ato, na condi¢io de cbnjuge do Fiador, anui expressamente com a
Fianca ora prestada e com todas as suas condicGes, outorgando-lhe a autorizagdo necessaria nos
termos do artigo 1.647, 111, do Cédigo Civil.

4.2. Subscricdo

4.2.1. Prazo de Subscrigdo

421.1. As Debéntures serdo subscritas e integralizadas, em unica data, a qualquer tempo a
contar da data de inicio da distribuigio, observado o disposto na Instrugdo CVM 476 e no contrato
de distribuicao.

4.2.2. Preco de Subscricdo

42.2.1. O prego de subscrigio de cada Debénture serd seu Valor Nominal Unitario, corrigido
pro rata temporis pela Remuneragdo prevista na Clausula 4.5 abaixo, desde a Data de Emisséo até a
data da efetiva integralizagdo pelo subscritor.

4.3. Integralizacdo e Forma de Pagamento

43.1. As Debéntures serdo integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, no ato de
subscri¢io, de acordo com os procedimentos adotados pela CETIP.

4.4, Atualizacio do Valor Nominal

Nio havera atualizagio do Valor Nominal das Debéntures.
4.5. Remuneracio
451. Cdlculo e Forma de Pagamento da Remuneragdo
45.1.1. As Debéntures faro jus ao pagamento de juros remuneratorios correspondentes a
variagio acumulada de 100% (cem por cento) das taxas médias diarias dos Depositos
Interfinanceiros - DI de um dia, over extra grupo, expressa na forma percentual ao ang, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) dias uteis, conforme produzida e divulgada pela CETIP no Informativo

Diario disponivel em sua pagina na Internet (http://www.cetip.com.br) (“Taxa DI"), acrescida de
um spread ou sobretaxa de 2,0% (dois por cento}, ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)

dias tteis. A Remuneragdo sera calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis, por
dias tteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario das Debéntures, ou sobre o saldo
do Valor Nominal Unitario das Debéntures, desde a Data de Emissédo nos termos da Clausula 4.1.2.1




acima ou da data de pagamento imediatamente anterior, conforme o caso, e pagos ao final de cada
Periodo de Capitalizagdo (conforme definido abaixo), de acordo com a férmula descrita na Clausula
4.5.1.4 (“Remuneracdo”).

45.1.2. Define-se “Periodo de Capitalizagio” como o intervalo de tempo que se inicia na Data
de Emissio, no caso do primeiro Periodo de Capitalizagdo, ou na data prevista para o pagamento dos
juros imediatamente anterior, no caso dos demais Per{odos de Capitalizagdo, e termina na data
prevista do pagamento de juros correspondente ao periodo. Cada Periodo de Capitalizagao sucede o
anterior sem solugao de continuidade.

451.3. A Remuneragio serd paga: (a) a cada 6 (seis) meses até 0 24° més, inclusive, seguinte
a da Data de Emissdo; e (b) a cada 3 (trés) meses ap6s 24° més, exclusive, seguinte a da Data de
Emissio, sendo que o primeiro pagamento da Remuneragao sera devido em 18 de novembro de
2013 e o tltimo pagamento da Remuneragéo sera devido em 16 de maio de 2019, na Data de
Vencimento, conforme tabela a seguir (cada uma, uma “Data de Pagamento da Remuneragdo”):

Datas de Pagamento
18 de novembrao de 2013
16 de maio de 2014
17 de novembro de 2014

18 de maio de 2015
17 de agosto de 2015

16 de novembro de 2015
16 de fevereiro de 2016

16 de maio de 2016

16 de agosto de 2016

16 de novembro de 2016
16 de fevereiro de 2017
16 de maio de 2017

16 de agosto de 2017

16 de novembro de 2017
16 de fevereiro de 2018 '
16 de maio de 2018

16 de agosto de 2018

16 de novembro de 2018

18 de fevereiro de 2019

16 de maio de 2019

A Remuneragio devera ser calculada de acordo com a seguinte formula:




] = VNe x (Fator de Juros - 1), onde:

“I”: valor da Remuneragdo devida ao final do Perfode de Capitalizagdo, calculado com

8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

“YNe”: Valor Nominal Unitdrio (ou sobre o saldo do Valor Nominal Unitario,
conforme aplicdvel), informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

“Fator Juros”: Fator de Jurcs composto pelo pardmetro de flutuagdo acrescido de
spread, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado de
acordo com a seguinte férmula:

Fator de Juros = (FatorDI x FatorSpread)

“FatorDI” corresponde ao produtério das Taxas DI-Over, da data de inicio do Periodo
de Capitalizagio, inclusive, até a data de calculo da Remuneragéo exclusive, calculado
com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

n

Fator DI = [ [ (1+TDI,);

k=1

“n”: numero total de Taxas DI-Over consideradas em cada Periodo de

o_n

Capitalizagdo, sendo “n” um numero inteiro; e

“TDI": Taxa DI-Over, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito)

casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

1
or, = 2k [
100

onde:

(A) “DIy”: Taxa DI, de ordem k, divulgada pela CETIP, valida por 1 (um)

dia 1til (overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais; e




“Fator Spread”: Sobretaxa de juros fixos calculada com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, de acordo com a seguinte formula:

_ A
[ sobretaxa 252
SOOreraxa

FatorSpread =
. 100

(i) “sobretaxa” 2,0000% (dois por cento);

(ii) “DP”: nimero de Dias Uteis entre a Data de Emissdo e o ultimo evento de
pagamento, conforme o caso, e a data atual, sendo ‘DP’ um nimero inteiro.

observado, ainda:

(1+TDIy)

(A) O fator resultante da expressdo deve ser considerado com 16 (dezesseis)

casas decimais sem arredondamento, assim como seu produtdrio;

(B) Efetua-se o produtdrio dos fatores diarios, sendo que a cada fator diario acumulado
trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o préxima fator
diaric, e assim por diante até o Ultimo considerado; e

(C) A Taxa DI deverd ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgado pela entidade responsavel pelo seu calculo, salvo quando expressamente
indicado de outra forma.

4.5.1.5. No caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI quando do pagamento de
qualquer obrigagdo pecuniaria prevista nesta Escritura, sera utilizada, em sua substitui¢do, a mesma
taxa diaria produzida pela dltima Taxa DI conhecida até a data do calculo, ndo sendo devidas
quaisquer compensacdes financeiras, tanto por parte da Emissora quanto dos debenturistas,
quando da divulgagdo posterior da Taxa Dl.

45.1.6. Na auséncia de apuragio e/ou divulgagio da Taxa DI por prazo superior a 10 (dez)
dias tteis da data esperada para sua divulgagdo (“Perfodo de Auséncia da Taxa DI"), ou, ainda, no
caso de sua extincdo por imposigdo legal ou determinagdo judicial, o Agente Fiduciario devera
convocar Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida abaixo), no prazo de 2 (dois) dias
Giteis contados do término do prazo acima referido, para a definicdo, de comum acordo com a
Emissora, do novo pardmetro a ser aplicado, parametro este que deverd preservar o valor real e 0s

el




mesmos niveis da Remuneragdo em vigor. A Assembleia Geral de Debenturistas sera realizada, em
primeira convocagio, no prazo méaxime de 8 (oito) dias, nos termos do artigo 124, §1¢, inciso I da
Lei das Sociedades por Agdes, contados do tiltimo dia do Periodo de Auséncia da Taxa DI, da data da
extingio ou da data de impossibilidade legal de sua aplicagao ou da determinacio judicial pela nao
aplicagdo da Taxa DI, conforme o caso. Até a deliberagdo do novo parametro, serd utilizada, para o
calculo do valor de quaisquer obrigagdes previstas nesta Escritura, a mesma taxa diaria produzida
pela tltima Taxa DI conhecida até a data da deliberagao da Assembleia Geral de Debenturistas, ndo
sendo devidas quaisquer compensagdes entre a Emissora e os debenturistas.

45.1.7. Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realiza¢do da Assembleia Geral de
Debenturistas, referida assembleia ndo serd mais realizada, e a Taxa DI, a partir de sua divulgac¢éo,

passara a ser utilizada para o calculo da Remuneracio das Debéntures, permanecendo a ultima Taxa
DI conhecida anteriormente a ser utilizada até data da divulgagao.

45.18. Caso nio haja acordo sobre a taxa substitutiva entre a Emissora e os debenturistas
representando, no minimo, 90,0% (noventa por cento) das Debéntures em Circulagdo (conforme
definida na Clausula 8.8 abaixo), a Emissora optara, a seu exclusivo critério, por uma das
alternativas a seguir estabelecidas, obrigando-se a comunicar por escrito ao Agente Fiduciario, no
prazo de 10 (dez) dias a contar a partir da data de realizacdo da respectiva Assembleia Geral de
Debenturistas, qual a alternativa escolhida dentre:

a) resgatar antecipadamente e, consequentemente, cancelar antecipadamente a totalidade das
Debéntures em Circulagdo, sem multa ou prémio de qualquer natureza, no prazo de 30
(trinta) dias a contar da data da realiza¢do da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas,
pelo saldo do Valor Nominal Unitdrio nos termos da Escritura, acrescido da Remuneragao
devida até a data do efetivo resgate e consequente cancelamento, calculado pro rata
temporis, a partir da data de subscri¢&o e integralizacao ou da ultima Data de Pagamento da
Remuneracdo, conforme o caso. Nesta hipotese, para calculo da Remuneragdo aplicavel as
Debéntures a serem resgatadas e, consequentemente, canceladas, serad utilizada a mesma
taxa didria produzida pela Gltima Taxa DI divulgada; ou

apresentar o cronograma de amortizagao da totalidade das Debéntures em Circulagdo, o
qual nio excedera a Data de Vencimento das Debéntures. Durante o prazo de amortiza¢ao
das Debéntures pela Emissora, a periodicidade do pagamento da Remunera¢do continuara
sendo aquela estabelecida nesta Escritura, observado que, até a amortizagdo integral das
Debéntures, serd utilizada uma taxa de remuneragdo substituta a ser definida por
debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, de acordo com o
estabelecido na Clausula 8 abaixo, sendo que a taxa de remuneragdo substituta definida na
Assembleia Geral de Debenturistas deverd refletir parmetros utilizados em operagdes
similares existentes a época e aprovada por debenturistas representando, no minimo, 90,0%
(noventa por cento) das Debéntures em Circulacio. Caso a respectiva taxa substituta da




Remuneracdo seja referenciada em prazo diferente de 252 (duzentos e cinquenta e dois)
dias tteis, essa taxa devera ser ajustada de modo a refletir a base de 252 (duzentos e
cinquenta e dois) dias titeis utilizada pela Taxa DI.
4.5.1.8.1, Caso a Emissora opte pela alternativa “b)” acima e ndo haja a aprovacgdo de
debenturistas necessaria nos termos ali previstos, entdo a Emissora devera resgatar
antecipadamente as Debéntures em conformidade com o disposto na alternativa “a)” acima.
4.6. Repactuacgio

N&o havera repactuagio programada das Debéntures.

4.7. Amortiza¢io do Principal

4.7.1. O Valor Nominal Unitario das Debéntures sera amortizado trimestralmente, a partir

do 242 (vigésimo quarto) més a contar da Data de Emissdo, em parcelas sucessivas, salvo as
possibilidades de vencimento antecipado previstas na Cldusula 5.3 abaixo e resgate antecipado
facultativo da totalidade das Debéntures, em conformidade com a Clausula 5.2 abaixo.

Parcela Data de pagamento Percentual amortizado | Valor amortizado
do Valor Nominat por Debénture -
unitario (em R$)

6.250,00
6.250,00

6.250,00
6.250,00
6.250,00
6.250,00
6.250,00
6.250,00

10 |
11 16 de fevereiro de 2018 6,25% 6.250,00
E

14 16 de novembro de 2018 6,25% 6.250,00
18 de fevereiro de 2019 6,25% 6.250,00

16 de maio de 2019 ‘ 6,25%




Condi¢des de Pagamento
4.8.1. Local de Pagamento e Imunidade Tributdria

4.81.1, Os pagamentos a que fazem jus as Debéntures serdo efetuados: (a) utilizando-se os
procedimentos adotados pela CETIP para as Debéntures custodiadas eletronicamente no CETIP 21;
ou (b) na hipétese de as Debéntures nao estarem custodiadas eletronicamente no CETIP 21: (1) na
sede da Emissora ou do Banco Mandatario; ou (2) conforme o caso, pela instituicdo financeira
contratada para este fim.

481.2. Caso qualquer debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isencdo tributaria,
este devera encaminhar ao Banco Mandatario, com cépia para a Emissora, no prazo minimo de 10
(dez) dias uteis antes da data prevista para quaisquer dos pagamentos relativos as Debéntures,
documentacdo comprobatéria dessa imunidade ou isencdo tributaria, sob pena de ter descontado
dos seus rendimentos, decorrentes do pagamento das Debéntures de sua titularidade, os valores
devidos nos termos da legislacio tributaria em vigor.

4.8.2. Prorrogagdo dos Prazos

48.2.1. Considerar-se-30 automaticamente prorrogadas as datas de pagamento de qualquer
obrigacgdo por quaisquer das partes, até o primeiro dia Gtil subsequente, se na data de vencimento
da respectiva obrigagdo ndo houver expediente comercial ou bancario na cidade de Sédo Paulo,
Estado de Sao Paulo ou na cidade de Recife, Estado de Pernambuco, sem qualquer acréscimo aos
valores a serem pagos, ressalvados 0s casos cujes pagamentos devam ser realizados através da

CETIP, hipétese em que somente havera prorrogagdo quando a data de pagamento da respectiva

obrigagio coincidir com sabado, domingo ou feriado nacional.
48.3. Encargos Moratorios

483.1. Sem prejuizo da Remuneragao, ocorrendo impontualidade no pagamento pela
Emissora de quaisquer obrigagdes pecuniarias relativas as Debéntures, os débitos vencidos e ndo
pagos serdo acrescidos de juros de mora de 1,0% (um por cento) ao més, calculados pro rata
temporis, desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento, bem como de multa ndo
compensatoria de 2,0% (dois por cento) sobre o valor devido, independentemente de aviso,
notificacdo ou interpelagdo judicial ou extrajudicial (em conjunto, “Encargos Moratérios”).

4.8.4. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos
484.1. Sem prejuizo do disposto na Clausula 4.8.3.1 acima, o nio comparecimento do

debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigagdes pecuniarias da
Emissora nas datas previstas nesta Escritura ou em comunicado publicado pela Emissora, ndo lhe




dari direito ao recebimento da Remuneragdo e/ou Encargos Moratdrios no periode relativo ao
atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do
respectivo vencimento de Remuneracio e/ou Data de Vencimento.

49, Publicidade

49.1. Todos os anincios, avisos e demais atos e decisfes decorrentes desta Emisséo que,
de qualquer forma, envolvam os interesses dos debenturistas, serdo publicados no Didrio Oficial e
no Jornal do Commercio de Pernambuco, conforme estabelecido no artigo 289 da Lei das Sociedades
por A¢des, observadas as limitaces impostas pela Instrugdo CVM 476 em relagdo a publicidade da
Emissdo e os prazos legais, devendo a Emissora comunicar o Agente Fiduciario a respeito de

qualquer publicagdo na mesma data da sua realizagdo.

5. AQUISICAO ANTECIPADA FACULTATIVA, RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO
TOTAL E VENCIMENTO ANTECIPADO

5.1. Aquisicdo Antecipada Facultativa

5.1.1. A Emissora podera adquirir Debéntures em Circulagdo no mercado: (a) por valor
igual ou inferior ao Valor Nominal, devendo o fato constar do relatério da administragao e das
demonstracdes financeiras; ou (b) por valor superior ao Valor Nominal, desde que observe as regras
expedidas pela CVM, nos termos do artigo 55, §3° da Lei das Sociedades por Agdes. As Debéntures
adquiridas pela Emissora poderdo, a seu critério, ser canceladas, permanecer na tesouraria da
Emissora, ou ser novamente colocadas no mercado, observadas as restri¢des impostas pela
Instrucio CVM 476. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria, se e
quando recolocadas no mercado, fardo jus a mesma Remuneragdo aplicavel as demais Debéntures
em Circulacao.

5.2. Resgate Antecipado Facultativo Total

5.2.1. A Emissora poderd realizar, a qualquer tempo, o resgate antecipado facultativo da
totalidade das Debéntures (“Resgate Antecipado Facultativo Total”).

5.2.2. O Resgate Antecipado Facultativo Total deverd ser precedido de publicagdo de
comunicacio dirigida aos debenturistas a ser amplamente divulgada nos termos da Clausula 4.9.1,
com antecedéncia minima de 10 (dez) dias uteis a realizagcdo do pagamento do Resgate Antecipado

Facultativo Total (“Comunicacio do Resgate Antecipado Facultativo Total”).

52.3. A Emissora deverd comunicar a CETIP através de correspondéncia com o de acordo
do Agente Fiduciario, da realizagdo do Resgate Antecipado Facultativo Total com, no minimo, 2
(dois) dias titeis de antecedéncia da data estipulada para o pagamento do Resgate Antecipado




Facultativo Total. O pagamento das Debéntures resgatadas sera feito por meio dos procedimentos
adotados pela CETIP, para as Debéntures registradas eletronicamente no CETIP 21 e, nas demais
hip6teses, por meio do Escriturador.

524 O valor do resgate antecipado devide pela Emissora serd equivalente ao Valor
Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitério, conforme o caso, acrescido da Remuneracéao,
calculada pro rata temporis desde a Data de Emissao ou a Data de Pagamento da Remuneragdo
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data em que o resgate vier a ser realizado (“Valor do

Resgate Antecipado Facultativo Total” e “Data do Resgate Antecipado Facultativo Total”
respectivamente).

5.2.5. Caso o Resgate Antecipado Facultativo Total se dé até o dia 18 de maio de 2015,
inclusive, serd devido, ainda, a cada debenturista um prémioc de pré-pagamento de 0,50%
(cinquenta centésimos por cento) calculado sobre o saldo do Valor Nominal Unitario, acrescido da
Remuneragio, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdao ou a Data de Pagamento da
Remunerag¢io imediatamente anterior, conforme o caso, até a Data do Resgate Antecipado
Facultativo Total. Caso o Resgate Antecipado Facultativo Total se dé ap6s o dia 18 de maio de 2015,
exclusive, serd devido um prémio de pré-pagamento de 0,25% (vinte e cinco centésimos por cento)

calculado sobre ¢ saldo do Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneragao, calculada pro rata
temporis desde a Data de Emissdo ou a Data de Pagamento da Remuneragdo imediatamente
anterior, conforme o caso, até a Data do Resgate Antecipado Facultative Total.

5.2.6. A Comunicacdo do Resgate Antecipado Facultativo Total a ser publicada e
encaminhada ac Agente Fiduciario deverd conter: {a) a data para o pagamento do Resgate
Antecipado Facultativo Total; e (b) o Valor do Resgate Antecipado Facultativo Total, incluindo e
especificando o eventual prémio nos termos da Clausula 5.2.5 acima.

5.2.7. Em caso de Resgate Antecipado Facultativo Total, as Debéntures serda canceladas.
5.3. Vencimento Antecipado

53.1. Hipdteses de vencimento antecipado

0 Agente Fiduciario dever, observado o disposte nas Clausulas 5.3.1.1 e 5.3.1.2 abaixo, declarar
antecipadamente vencidas todas as obrigagdes objeto da Escritura e exigir o imediato pagamento,
pela Emissora do saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures acrescido da Remuneragéo e dos
Encargos Moratérios, se houver, calculados pro rata temporis a partir da Data de Emissao ou da data
do ultimo pagamento da Remuneragdo realizado, o que ocorrer por Wltimo, até a data do efetivo

pagamento, na ocorréncia de quaisquer dos seguintes eventos (“Eventos de Inadimplemento”):

a) descumprimento, pela Emissora, de gualquer obrigagdo pecuniaria prevista nesta Escritura

'



que nio seja sanado no prazo de 1 (um) dia iitil contado da data do inadimplemento;

falta de cumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigagdo nao pecuniaria prevista nesta
Escritura, ndo sanada em 15 (quinze) dias tteis, contados da comunicagdo do referido

descumprimento pelo Agente Fiducidrio, ou por qualquer terceiro, a Emissora, sendo que
esse prazo nio se aplica as obrigacdes para as quais tenha sido estipulado prazo especifico
nesta Escritura;

provarem-se falsas ou revelarem-se incorretas ou enganosas, quaisquer declaragdes ou
garantias relevantes prestadas pela Emissora nesta Escritura e/ou em quaisquer
documentos no Ambito da Oferta Restrita;

anulacio, nulidade ou inexequibilidade desta Escritura ou das garantias declaradas em
sentenca ou em decisfo interlocutéria cujos efeitos ndo sejam reformados ou suspensos em
até 15 (quinze) dias tteis da publicagdo da referida decisao;

se a garantia fidejusséria constante desta Escritura nao for devidamente efetivada ou
formalizada pela Emissora, ou pelo Fiador, de acordo com os prazos previstos nesta
Escritura, ou se ela, por qualquer fato atinente ao seu objeto tornar-se inabil, imprépria ou
insuficiente para assegurar o cumprimento das obrigacdes decorrentes desta Escritura,
sendo certo que nio serd necessaria a celebragao de qualquer outro documento para sua
respectiva constituigdo;

inadimplemento pela Emissora de quaisquer de suas obrigagdes pecunidrias com valor
individual ou agregado superior a R$15.000.000,00 (quinze milhdes de reais), ou seu valor
equivalente em outras moedas, contraidas no mercado financeiro local ou internacional, que
nio seja sanado dentro de 2 (dois) dias tteis ou eventual prazo de cura especifico estipulado
no referido contrato;

inadimplemento pela Emissora, na condi¢do de garantidora, de quaisquer obrigagdes
pecuniarias com valor individual ou agregado superior a R$15.000.000,00 (quinze milhoes
de reais), ou seu valor equivalente em outras moedas, contraidas no mercado financeiro
local ou internacional, que nio seja sanado dentro de 5 (cinco) dias uteis ou eventual prazo
de cura especifico estipulado no respectivo contrato;

declaragio de vencimento antecipado de quaisquer de suas obrigagdes pecunidrias com
valor individual ou agregado superior a R$15.000.000,00 (quinze milhdes de reais), ou seu
valor equivalente em outras moedas, contraidas no mercado financeiro local ou
internacional, ainda que na condigdo de garantidora, em relagdo a qualguer instituicdo.
financeira;




protesto de titulos comerciais, titulos de crédito ou protesto de obrigagdo de qualquer
natureza contra a Emissora, com valor unitirio ou agregado superior a R$15.000.000,00
(quinze milhdes de reais) ou o equivalente em outras moedas, ou por cujo pagamento a
Emissora seja responsavel, ainda que na condi¢do de garantidora, salvo se, no prazo de 10
(dez) dias uteis contados do recebimento pela Emissora do referido protesto seja
validamente comprovado pela Emissora: (1) que o protesto foi cancelado, sustado ou objeto
de medida judicial que o tenha suspendido; (2) que foram prestadas garantias em juizo; oy,
ainda, (3) que o valor objeto do protesto foi devidamente quitado;

caso a Emissora seja inscrita em quaisquer cadastros dos 6rgaos de protegdc ao crédito,
inclusive, mas nido se limitando ao SPC e SERASA, Cadastro de Emitentes de Cheques sem
Fundo - CCF ou Sistema de Informacdes de Crédito do Banco Central, em montantes,
individual ou conjuntamente considerados, superiores a R$15.000.000,00 (quinze milhdes

de reais), exceto se, no prazo de 10 (dez) dias 1teis, (1) a inscri¢do seja baixada; (2) exista
comprovagdo de que cobranca foi cancelada, sustada ou objeto de medida judicial que a
tenha suspendido; (3) exista comprovagao de que foram prestadas garantias em juizo; ou,
ainda, (4) exista comprovagio de que o valor objeto da cobranca foi devidamente quitado;

nio cumprimento de qualquer decisdo ou sentenga a qual ndo tenha sido concedido efeito
suspensivo no prazo de 20 (vinte) dias contados da data de publicagdc da decisdo ou
sentenga ou que nio tenha sido objeto de recurso com efeito suspensivo, em valor individual
ou agregado igual ou superior a R$15.000.000,00 (quinze milhdes de reais), ou seu valor
equivalente em outras moedas convertido com base no cdmbio da moeda estrangeira, na
data do descumprimento, exceto na hipétese de comprovacédo de prestacdo de garantia em
juizo e aceita pelo juizo;

pedido, pela Emissora, de recuperagio judicial, extrajudicial ou autofaléncia,
independentemente de deferimento de seu processamento;

pedide formulado por terceiros em face da Emissora de faléncia, de recuperagdo judicial ou
extrajudicial e nio elidido devidamente ou contestado e garantido pela Emissora no prazo
de 10 (dez) dias (teis contatos da data de apresentacdo de tal pedido;

decretagdo de faléncia da Emissora;

liquidagéo, dissolugio, extingdo, ou insolvéncia da Emissora;

redugio do capital social da Emissora, sem aprovagdo prévia de debenturistas

representando, a maioria simples das Debéntures em Circulag¢do, reunidos em assembleia _
especifica de que trata o artigo 174, pardgrafo 3°, da Lei das Sociedades por A¢des;




resgate ou amortizagio de agGes ou distribui¢do, pela Emissora, de dividendos ou de juros
sobre capital préprio caso a Emissora esteja em mora com relagdo ao pagamento de
qualquer valor devido aos titulares de Debéntures nos termos desta Escritura, ressalvado,
entretanto, o pagamento do dividendo minimo obrigatdrio previsto no artigo 202 da Lei das
Sociedades por Acoes;

fusdo, cisdo, incorporagio da Emissora, ou incorporagéo de agdes da Emisscra que resulte na
alteracdo do controle, conforme alinea “u” abaixo, sem que haja aprovagdo prévia de

debenturistas representando, a maioria simples das Debéntures em Circulagdo, manifestada
em Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada para esse fim, nos termos
do artigo 231 da Lei das Sociedades por Agoes;

transformagio da Emissora em sociedade limitada, nos termos do artigo 220 da Lei das
Sociedades por Acdes, e observado o artigo 222 da Lei das Sociedades por A¢des;

a atividade principal da Emissora deixe de ser a descrita no objeto social constante de seu
Estatuto Social vigente na Data de Emissdo e mencionade na Clausula 3.1 acima;

alienacdo ou alteragdo do controle direto ou indireto da Emissora, a qualquer tempo até o
cumprimento integral de todas as obrigages previstas nesta Escritura, sem aprovagae
prévia de debenturistas representando, a maioria simples das Debéntures em Circulagao,
manifestada em Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada para esse fim,
entendendo-se por controle o estabelecido no artigo 116 da Lei das Sociedades por AgGes.
Serio permitidas alteragdes da estrutura societdria da Emissora desde que: (a) o controle
permanega sendo exercido, diretamente ou indiretamente, pelo Fiador, por seu cdnjuge, ou
por quaisquer de seus descendentes até 2° grau (“Novos Controladores”), sendo que o
controle podera ser exercido individualmente ou em conjunto por quaisquer das pesscas
indicadas acima; e (b) desde que os Novos ControJadores também se tornem fiadores das
Debéntures e assumam, de forma solidaria, todas as obrigagdes impostas ac Fiador previstas
nesta Escritura;

em caso de morte, auséncia, interdigdo ou insolvéncia do Fiador declaradas judicialmente ou
requeridas em juizo e nio elididas dentro do prazo legal, ou caso o Fiador deixe de fazer
parte da administragdo da Emissora: (1) a néo apresentagdo de novo fiador ou garantia que
seja aprovado pelos Debenturistas em até 20 (vinte) dias lteis de qualquer dos eventos
mencionados neste item; ou (2) a ndo manutengio, pela Emissora, dos seguintes indices
financeiros (“Indices Financeiros”), a serem apurados pela Emissora e acompanhados pelo
Agente Fiduciario no prazo de até 10 (dez) dias dteis contados da data de recebimento, pelo
Agente Fiduciario, de todas as informagdes necessarias para a conferéncia dos referidos
indices Financeiros, até o vencimento final das Debéntures:
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1) Divida Liquida / Ative Total menor ou igual a 0,6 (seis décimos), a ser calculado e
acompanhado trimestralmente com base nas demonstragdes financeiras ou balancetes
da Emissora, considerada isoladamente (i.e. balango ndo consclidado), ainda que ndo
auditados;

Divida Liquida / LAJIDA menor ou igual a 6,0 (seis), a ser calculado e acompanhado
anualmente com base nas demonstracdes financeiras auditadas da Emissora,
considerando-se o balango consolidado, a ser disponibilizado dentro de, no maximo, 105
(cento e cinco) dias apds o término de cada exercicio social; e

LAJIDA/ (despesas financeiras + Divida de Curto Prazo) maior ou igual a 1,1 (um inteiro
e um décimo), a ser calculado e acompanhado anualmente com base nas demonstragdes
financeiras auditadas da Emissora, considerando-se o balan¢o consolidado, a ser
disponibilizado dentro de, no maximo, 105 (cento e cince) dias ap6s o término de cada
exercicio social.

Para fins do calculo do indice, entende-se por:
(i)  Ativo Total: somatério de todos os ativos da Emissora (circulante e ndo circulante);

Divida Liquida: (a) a soma de empréstimos, financiamentos, emissdes de divida no
mercado local ou internacional e terrenos a pagar; (b) menos as disponibilidades
(somatorio do caixa e aplicagdes financeiras livres e desoneradas);

LAJIDA: o lucro ou prejuizo liquido, antes da contribuigéo social e do imposto de renda,
subtraindo-se as receitas e adicionando-se as despesas geradas pelos resultados
financeiros e nio operacionais, depreciagdo e amortizagdo e resultados ndo recorrentes,
do ultimo exercicio social; e

Divida de Curto Prazo: a soma de empréstimos, financiamentos, contas a pagar por

aquisi¢des de terrenos, emissdes de divida no mercado local ou internacional e contas a
pagar por aquisi¢des de participagdes em outras sociedades, conforme classificados no
passivo circulante.

transferéncia ou qualquer forma de cessdo ou promessa a terceires, pela Emissora, das
obrigagdes assumidas nesta Escritura sem aprovagdo prévia de debenturistas
representando, no minimo, 90,0% (noventa por cento) das Debéntures em Circulagdo,
reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada para esse fim;

descumprimento do disposto na alinea “m” da Clausula 6.1 abaixo;
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nio utilizagdo, pela Emissora, dos recurses obtidos com a Emissdo, estritamente nos termos
da Clausula 3.7.1 acima; ou

alienagdo de ativos pela Emissora: (1) que tenham gerado para a Emissora nos 12 (doze)
meses imediatamente anteriores receita liquida igual ou superior a R$45.000.000,00
(quarenta e cinco milhdes de reais) ou que tenha representado 10% (dez por cento) ou mais
das receitas liquidas da Emissora, calculados com base nas demonstragbes financeiras
auditadas da Emissora, do tltimo exercicio social, considerando-se o balango consclidado, a
ser disponibilizado dentro de, no maximo, 105 (cento e cinco) dias apds o término de cada
exercicio social, dos dois o maior; ou {2) que represente valor superior a R$62.000.000,00
(sessenta e dois milh@es de reais) ou o valor correspondente a 10% (dez por cento) ou mais
do capital social da Emissora na data da respectiva alienacdo, dos dois o maior, e sem
aprovagio prévia de debenturistas representando a maioria simples das Debéntures em
Circulaciio, reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada para
esse fim.

5.3.1.1. A ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Inadimplemento indicados nas alineas “a”,
“0, 7, ", ", p®, “rt, s’ “u, “w” e “z” acima, e que ndo sejam sanados nos respectivos prazos de
cura, quando estabelecidos, acarretard o vencimento antecipado automdatico das Debéntures,
independentemente de aviso, interpelagdo ou notificacao, judicial ou extrajudicial. Neste caso, o
Agente Fiduciario devera declarar vencidas todas as obrigagoes decorrentes das Debéntures e exigir
0 pagamento do que for devido.

5.3.1.2. Na ocorréncia dos demais Eventos de Inadimplemento (que ndo sejam aqueles
previstos na Clausula 5.3.1.1 acima), o Agente Fiduciario devera convocar uma Assembleia Geral de
Debenturistas, em até 48 (quarenta e oito) horas da data em que tomar conhecimento da ocorréncia
de qualquer dos referidos eventos, para deliberar sobre o ndo vencimento antecipado das

Debéntures, conforme estabelecido na Clusula 8. Caso decidam contra o vencimento antecipado

das Debéntures, tal decisdo terd carater irrevogéavel e irretratavel. O vencimento antecipado
somente nio sera declarado caso assim seja deliberado na referida assembleia pela maioria simples
das Debéntures em circulagdo.

53.2. Uma vez vencidas antecipadamente as Debéntures, o Agente Fiducidrio devera
enviar, em até 1 (um) dia 1til, carta protocolada informando tal evento: (a) 4 Emissora, com cépia a
CETIP; e (b) ao Banco Mandatario.

53.3. Declarado o vencimento antecipado das Debéntures, o resgate das mesmas devera
ser efetuado em até 10 (dez) dias uiteis, em uma unica data, a contar do protocolo na CETIP da carta
mencionada na Clausula 5.3.2 acima, obrigando-se a Emissora e/ou o Fiador a efetuar o pagamento
do Valor Nominal Unitario acrescido da Remuneragdo aplicdvel devida, e de quaisquer outros
valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura. Caso tal pagamento seja




feito pele Fiador, este sera realizado fora do d4mbito da CETIP.

534 Caso a Emissora ndo proceda ao resgate das Debéntures na forma estipulada na
Clausula 5.3.3 acima, além da Remuneragéo devida, serdo acrescidos ao saldo do Valor Nominal das
Debéntures os Encargos Moratérios, incidentes desde a data de vencimento antecipado das
Debéntures até a data de seu efetivo pagamento, conforme previsto na Cldusula 4.8.3 acima.

5.3.5 No caso de um dos eventos de vencimento antecipado mencionados nesta Clausula
5.3 vir a ocorrer, além da comunicagdo de que trata a Cldusula 5.3.2 acima, no que diz respeito as
Debéntures registradas no CETIP 21, para que a realizagdo do pagamento de que trata a Clausula
5.3.4 acima ocorra por meio da CETIP, a mesma devera ser comunicada com, no minimo, 2 (dois)
dias tteis de antecedéncia.

6, OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA E DO FIADOR

6.1. A Emissora, até a liquidagdo de todas as obrigagdes previstas nesta Escritura,
adicionalmente se obriga a:

a) arcar com todos os custos decorrentes da distribuicdo e manutengdo das Debéntures,
incluindo, mas ndo se limitando a: (1) todos os custos relativos ao seu registro na CETIP; (2)
com o registro e a publicagio dos atos necessarios a Emisséo, tais como esta Escritura, seus
eventuais aditamentos e os atos societarios da Emissora; e (3) despesas com a contratacio
de Agente Fiduciario, Banco Mandatario, Escriturador e assessores legais;

apresentar imediatamente ao puiblico as decisdes tomadas pela Emissora com relagdo a seus
resultados operacionais, atividades comerciais e quaisquer outros fatos considerados
relevantes, nos termos da regulamentacdo expedida pela CVM, especialmente a Instrugéo
CVM 476;

fornecer ao Agente Fiduciario os seguintes documentos e informacgdes:

1) dentro de, no maximo, 105 (cento e cinco} dias ap6s o término de cada exercicio
social, cOpia de suas demonstragOes financeiras completas relativas ao exercicio
social entdo encerrado, acompanhadas de parecer dos auditores independentes, as
quais deverdo ser divulgadas pela Emissocra nos termos da legislacio e
regulamentagdo vigentes, acompanhadas: (i) do demonstrativo detalhado de

apuragdo dos Indices Financeiros, com sua respectiva memoéria de célculo
compreendendo as contas abertas de todas as rubricas necessarias para a obtengédo
final dos Indices Financeiros, devidamente auditado pelos auditores independentes
contratados pela Emissora, sob pena de impossibilidade de acompanhamento pelo
Agente Fiducidrio, podendo este solicitar a Emissora ef/ou aos seus auditores
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independentes todos os eventuais esclarecimentos adicionais que se fagam
necessarios; e (ii) de declarago, assinada por dois diretores da Emissora, atestando
o cumprimento das obrigagGes previstas nesta Escritura, incluindo, sem limitacao, a
observancia dos ndices Financeiros;

dentro de, no maximo, 30 (trinta) dias tteis ap6s o término dos 3 (trés) primeiros
trimestres de cada ano, c6pia dos balancetes da Emissora, considerada isoladamente
(i.e. balango ndo consolidado), ainda que ndo auditados para fins de
acompanhamento, pelo Agente Fiduciario, do indice Financeiro referido no item

5.3.1 “v"1 acima, com sua respectiva memoéria de calculo compreendendo as contas
abertas de todas as rubricas necessarias para a obtengdo final de tal indice
Financeiro, sob pena de impossibilidade de acompanhamento pelo Agente Fiduciario,
podendo este solicitar 4 todos os eventuais esclarecimentos adicionais que se fagam
necessarios;

dentro de 5 (cinco) dias tteis apds o efetivo registro na Junta Comercial de
Pernambuco, prontamente fornecer cépias de todas as atas de todas as assembleias
gerais de acionistas;

no prazo de até 5 (cinco) dias uteis contados da data de recebimento da respectiva
solicitagia, documentes efou informagdes que lhe venham a ser razoavelmente
solicitadas pelo Agente Fiduciario, por escrito, a fim de que este possa cumprir com
suas obrigacies nos termos desta Escritura e da Instrugdo CVM n2 28, de 23 de
novembro de 1983, conforme alterada (“Instrucdo CVM 28"); e

no prazo de até 1 (um) dia atil contado da data de ciéncia ou recebimento, conforme
o caso, (i) informacdes a respeito da ocorréncia de qualquer Evento de
Inadimplemento mencionado na Clausula 5.3.1; {ii) envio de copia de qualquer
correspondéncia ou naotificagdo, judicial ou extrajudicial, recebida pela Emissora
relacionada a um Evento de Inadimplemento;

cGpias de avisos aos debenturistas, editais de convocagdo de Assembleia Geral de
Debenturistas, assim como de atas de assembleias gerais e de reunides da
administracio da Emissora que envolvam o interesse dos debenturistas, no prazo de
até 5 (cinco) dias dteis contados da data em que forem registradas na Junta
Comercial de Pernambuco;

copia de relatério de avaliagdo de agéncia classificadora de risco da Emissora e/ou
das Debéntures, no prazo de até 2 (dois) dias titeis contados de sua divulgagdo, caso
haja;
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proceder a4 adequada publicidade dos dados econémico-financeiros, nos termos exigidos
pela Lei das Sociedades por Ac¢des e pela regulamentacdo da CVM, promovendo a publicagdo
das suas demonstra¢des financeiras, nos termos exigidos pela legislagdo em vigor, em
especial pelo artigo 17 da Instrugdo CVM 476;

atender integralmente as obrigagdes previstas no artigo 17 da Instrugdo CVM 476, abaixo
transcritas:

1) preparar demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o caso,
demonstragdes consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades por A¢des
e com a regulamentacdo da CVM;
submeter suas demonstragbes financeiras 2 auditoria, por auditor registrado na
CVM;

divulgar suas demonstra¢des financeiras, acompanhadas de notas explicativas e
parecer dos auditores independentes, em sua pagina na rede mundial de
computadores, dentro de 3 (trés) meses contados do encerramento do exercicio
social;

manter os documentos mencionados na alinea (3) acima em sua pagina na rede
mundial de computadores, por um prazo de 3 (trés) anos;

observar as disposi¢des da Instrugdo da CVM n? 358, de 3 de janeiro de 2002,
conforme alterada (“Instrucdo CVM 358"), no tocante ao dever de sigilo e vedagdes a
negociagao;

divulgar em sua péagina na rede mundial de computadores a ocorréncia de fato
relevante, conforme definido pelo artigo 22 da Instrugdo CVM 358, comunicando

imediatamente ao Coordenador e ao Agente Fiduciario; e

7) fornecer as informacdes solicitadas pela CVM e/ou pela CETIP.

enviar a CETIP: (1) as informagdes divulgadas na rede mundial de computadores previstas

na alinea 3) do subitem e); (2) documentos e informagdes exigidas por esta entidade no
prazo de 24 (vinte e quatro) horas a contar do recebimento de notificagdc nesse sentido;
assim como (3) atender integralmente as demais obrigagdes previstas no Comunicado
CETIP n2 28/09, de 02 de abril de 2009, o qual a Emissora declara conhecer e que passa a
fazer parte integrante da presente Escritura para todos os fins de direito;

manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo com os




principios contabeis geralmente aceitos no Brasil, exceto se devidamente ressalvado em
seus balangos auditados, bem como ndo alterar a forma de contabilizaco atual, exceto por
determinagio legal ou normas da CVM;

até o integral pagamento de todos e quaisquer valores devidos aos debenturistas nos termos
desta Escritura e observada a Clausula 5.3.1, alinea a), inserir disposicdo em quaisquer
contratos de mutuo celebrados com pessoas fisicas ou juridicas que sejam, direta ou
indiretamente, coligadas ou controladoras da Emissora (“Partes Relacionadas”) que os
créditos relacionados a tais mutuos sdo subordinados a estas Debéntures, nos termos do
artigo 83, Vill, da Lei n? 11.101, de 9 de fevereiro de 2005, conforme alterada, de modo que,
no caso de faléncia da Emissora, o crédito dos titulares das Debéntures tera preferéncia
sobre eventuais créditos de Partes Relacionadas decorrentes de tais mutuos;

convocar Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre qualquer das matérias
que direta ou indiretamente se relacione com a presente Emissao, nos termos da Clausula 8,

caso 0 Agente Fiduciario ndo o faca;

cumprir tempestivamente todas as determinagdes da CVM, com o envic de documentos e,
ainda, prestando as informagdes que lhe forem solicitadas;

manter em adequado funcionamento Orgdo para atender, de forma eficiente, aos

debenturistas, ou contratar instituicdes financeiras autorizadas para a prestagdo desse

Servico;

ndo realizar operagdes fora de seu objeto social, observadas as disposi¢des estatutarias,
legais e regulamentares em vigor;

notificar em até 2 (dois) dias titeis o0 Agente Fiducidrio sobre qualquer altera¢io substancial
nas condigdes (financeiras ou outras) ou nos negdcios da Emissora que impossibilite ou
dificulte, de forma relevante, o cumprimento, pela Emissora, de suas obrigacdes decorrentes
desta Escritura e das Debéntures;

efetuar pontualmente o pagamento dos servigos relacionados ao registro das Debéntures
custodiadas eletronicamente na CETIP;

efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribui¢des que incidam ou venham a
incidir sobre a Emisséo e que sejam de responsabilidade da Emissora;

manter-se devidamente organizada e constituida como uma sociedade por agdes sob as leis
brasileiras;
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cumprir com todas as obrigagies decorrentes da legislagdo e da regulamentacao brasileira
aplicavel, incluindo manutencdo de licengas relevantes, aprovagbes e requerimentos

societarios, governamentais, legais ou regulamentares aplicaveis, necessarias para o
exercicio de suas atividades principais;

observar estritamente a legislacdo e regulamentagdo tributaria aplicavel, mantendo-se em
situacdo de regularidade perante autoridades governamentais ou fiscais, bem como efetuar
o pontual pagamento de tributos que sejam devidos ou que devam ser recolhidos, exceto se
a exigibilidade do tributo ou de seu pagamento esteja suspensa por decisdo judicial ou
administrativa ou nos termos da legislacdo ou regulamentagdo aplicavel; e

guardar, pelo prazo de 5 (cinco) anos contados da presente data, toda a documentagdo
relativa @ Emissao.

6.2. O Fiador, até a liquidagdo de todas as obrigagdes previstas nesta Escritura,
adicionalmente se obriga a:

a) fornecer ao Agente Fiduciario os seguintes documentos e informagdes:

1) no prazo de até 5 (cinco) dias Uteis contados da data de recebimento da respectiva
solicitacdo, documentos e/ou informagdes que lhe venham a ser razoavelmente
solicitadas pelo Agente Fiducidrio, por escrito, a fim de que este possa cumprir com
suas obrigagdes nos termos desta Escritura e da Instrugdo CVM 28;

copia de qualquer notificagdo judicial ou extrajudicial recebida pelo Fiador
envolvendo procedimento de valor equivalente a, no minimo, R$15.000.000,00
(quinze milhdes de reais), em até 2 (dois) dias titeis contados do recehimento da
notificacdo, caso o Fiador decida ndo se manifestar, ou em até 5 (cinco) dias tteis
ap6s o oferecimento de qualquer forma de resposta, defesa, contestagdo ou
reconvengio, conforme o caso, acompanhada de copia destes;

confirmag#o, por escrito, no prazo de 10 (dez) dias uteis contados da respectiva
solicitagdio, de que est4 adimplente com suas obrigagGes principais e acessorias, nos
termos estabelecidos nesta Escritura; e

informacées a respeito de qualquer dos eventos de vencimento antecipado previstos
nesta Escritura imediatamente ap6s a sua ocorréncia, inclusive os da Emissora de
que tiver conhecimento.

manter seus ativos com valor de aquisicdo superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de
reais) adequadamente segurados, devendo a Emissora enviar ao Agente Fiduciario nos dias




15 de junha e de dezembro de cada ano a relagdo de tais ativos;

caso a Emissora ndo o faga pontualmente, responsabilizar-se pelo imediato pagamento dos
servicos relacionados ao registro das Debéntures custodiadas na CETIP;

caso a Emissora nio o faga pontualmente, arcar com fodos os custos decorrentes da
distribuicao das Debéntures, incluindo, mas ndo se limitando: (1) todos os custos relativos
ao seu registro na CETIP; (2) de registro e de publicacdo dos atos necessarios a Emissao, tais
como esta Escritura, seus eventuais aditamentos e 0s atos societarios da Emissora; e (3} das
despesas com a contratacdo de Agente Fiduciario, Banco Mandatario, Escriturador e
assessores legais;

até o integral pagamento de todos e quaisquer valores devidos aos debenturistas nos termos
desta Escritura inserir disposicdo em quaisquer contratos de miituo celebrados com Partes
Relacionadas que os créditos relacionados a tais mituos sdo subordinados a estas
Debéntures, nos termos do artigo 83, VIII, da Lei n® 11.101, de 9 de fevereiro de 2005,
conforme alterada, de modo que, no caso de faléncia do Fiador, o crédito dos titulares das
Debéntures terd preferéncia sobre eventuais créditos de Partes Relacionadas decorrentes de
tais mutuos;

notificar em até 2 {dois) dias titeis o Agente Fiduciério sobre qualquer alteragdo substancial
nas suas condices (financeiras ou outras) que impossibilite ou dificulte, de forma relevante,
o cumprimento de suas obrigagies decorrentes desta Escritura e das Debéntures;

caso a Emissora ndo o faca pontualmente efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou
contribuicdes que incidam ou venham a incidir sobre a Emissdo e que sejam de
responsabilidade da Emissora;

cumprir com todas as obrigagOes decorrentes da legislagio e da regulamentagdo brasileira
aplicavel; e

observar estritamente a legislacio e regulamentagdo tributaria aplicavel, mantendo-se em
situagdo de regularidade perante autoridades governamentais ou fiscais, bem como efetuar
o pontual pagamento de tributos que sejam devidos ou que devam ser recolhidos, exceto se
a exigibilidade do tributo ou de seu pagamento esteja suspensa por decisdo judicial ou
administrativa ou nos termos da legislagio ou regulamentagio aplicavel.

AGENTE FIDUCIARIO

7.1. A Emissora constitui e nomeia a Pentdgono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores

Mobilidrios, como agente fiducidrio desta Emissdo, a qual expressamente aceita a nomeacgao para,




nos termos da legislagdo atualmente em Vigor € da presente Escritura, representar a comunhdo de
debenturistas perante a Emissora.

7.1.1. 0 Agente Fiduciario declara:

ndo ter qualquer impedimento legal, sob as penas da lei, para exercer a funcdo que the é
conferida, conforme artigo 66, paragrafo 3¢, da Lei das ociedades por Agoes € artigo 10 da
Instrucio CVM 28;

aceitar a fungdo que Ihe é conferida, assumindo integralmente 0S5 deveres € atribuicbes
previstos na legislagdo especifica e nesta Escritura;

aceitar integralmente a presente Escritura e todas as suas clausulas e condigoes;
ndo ter qualquer ligagdo com a Emissora que o impega de exercer suas fungoes;

estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura ¢ a cumprir com suas obrigagdes
previstas neste instrumento, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais € estatutarios

necessarios para tanto;

estar devidamente qualificado a exercer as atividades de Agente Fiduciario, nos teymos da

regulamenta(;ﬁo aplicavel vigente;

que esta Escritura constitui obrigagao legal, vélida, vinculativa e eficaz do Agente Fiduciario,
exequivel de acordo com 0S Seus termos e condigdes;

gue a celebracdo desta Escritura & 0 cumprimento de suas obrigagtes nela previstas nao

infringem qualquer obrigagdo anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario;

que verificou 2 veracidade das informagdes contidas nesta Escritura, diligenciando Do
sentido de que fossem sanadas as omissoes, falhas ou defeitos de que tivesse conhecimento;

e
a pessoa que o representa na assinatura desta Escritura tem poderes bastantes para tanto.

na data de assinaturd da presente Escritura de Emissio, conforme organograma
encaminhado pela Emissora, 0 Agente Fiduciario identificou que presta servicos de agente
fiduciario na 12 (primeira) emissio de debéntures simples, nao conversiveis em agdes, em
série tnica, da espécie quirograféria, com garantia fidejussoria, para distribuicdo publica
com esforcos restritos da Emissora (“1° Emissio da Emissora”), com vencimento em 19 de
abril de 2019, em que foram emitidas 1.000 (mil) debéntures, na data de emissio, no valor
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de R$100.000.000,00 (cem mithdes de reais). Até a presente data ndo foi verificado qualquer
evento de resgate antecipado, conversao, repactuagio e/ou inadimplemento. Na data de sua
emissio, as debéntures da 12 Emissdo da FEmissora eram garantidas por garantia
fidejussoria do Fiador, conforme previsio narespectiva escritura de emissao.

7.2. A Emissora, por sua vez, declara ndo ter qualquer ligagdo com o Agente Fiduciario
que o impega de exercer, plenamente, suas funcdes.

7.3. Nas hip6teses de auséncia e impedimentos temporarios, rentincia, intervengdo,
liquidagdo, faléncia ou qualquer outro motivo de vacancia do Agente Fiducidrio, sera realizada,
dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias a contar do evento que a determinar, Assembleia Geral
de Debenturistas para a escolha de novo agente fiduciario, a qual podera ser convocada pelo proprio
Agente Fiduciario a ser substituido, pela Emissora, por debenturistas que representem 10,0% (dez
por cento), ne minimo, das Debéntures em Circulagdo, ou pela CYM.

7.3.1. Na hipétese da convocagdo nao ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do término do
prazo referido na Clausula 7.3 acima, cabera a Emissora efetud-la.

7.3.2. A CVM poderéa nomear substituto provisério para o Agente Fiduciario enquanto ndo
se consumar o processo de escolha do novo agente fiduciario.

7.3.3. Na hip6tese de o Agente Fiduciario ndo poder continuar a exercer as suas fungdes
por circunstancias supervenientes a esta Escritura, devera comunicar imediatamente o fato aos
debenturistas, solicitando sua substitui¢do.

7.34. £ facultado aos debenturistas, ap6s o encerramento do prazo de distribuigdo das
Debéntures, proceder a substituicdo do Agente Fiduciario e a indicagdo de seu eventual substituto,

em Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada para €sse fim.

7.3.5. A substitui¢io do Agente Fiduciario fica sujeita a comunicagdo prévia a CVM e a sua
manifestacdo acerca do atendimento aos requisitos previstos no artigo 82 da Instrugdo CVM 28 e
eventuais normas posteriores.

7.3.6. A substituigda, em carater permanente, do Agente Fiduciario devera ser objeto de
aditamento & presente Escritura, que devera ser averbado na Junta Comercial de Pernambuco e nos
competentes Cartorios de Registro de Titulos e Documentos, onde seré inscrita a presente Escritura.

7.3.7. 0 Agente Fiduciario entrara no exercicio de suas fungdes a partir da data de
celebracdo da presente Escritura ou de eventual aditamento relativo a sua substitui¢ao, devendo
permanecer no exercicio de suas fungdes até a sua efetiva substitui¢do ou cumprimento de todas
suas obrigacdes sob esta Escrituraea legislagdo em vigor.




7.3.8. Aplicam-S€ 3s hipoteses de substituicao do Agente Fiduciario as normas € preceitos

da CVM.
e de vir 2 ocorrer 2 substituigao do Agente
Fiduciario, 0 substituido proporcional da rem\merac;ﬁo inicialmente

recebida sem @ contrapartida ' 0, calculada pro rata temporis, desde a data de

pagamento da remuneragao até a a substitui¢ao, 3 Emissora. O agente fiduciario

substituto fara jus mesma remune a i gente Fiduciario, calculada prop orcionalmente

-estante, exceto $€ Jeliberado de forma diversa pela Assembleid

7309. Fica estab elecido

a0 tempo de presta
Geral de Debenturis ciada Emissora.

7.4. Além de outros previstos em lei ou €M ato normativo da CVM, constituem deveres €

atribuigdes do Agente Fiduciario:

a) proteger 05 direitos € interesses dos debenturistas, empreg,ando no exercicio da fungdo O
cuidadoed diligéncia qué toda pessoa ativa e proba costuma empregar na administragao de

geus proprios bens;

repunciar a fungao na hipotese de superveniéncia de conflito de interesses ou de qualquer

outra modalidade de inaptidao:

responsabﬂizar—se integralmente pelos servigos contratados, nos termos da legislagao

vigente;

arcar com 08 tributos, municipais, estaduais € federais, assim como com 0s encargos civeis,
trabalhistas € previdenciérios, presentes O futuros, atribuidos a0 Agente Fiduciario Nnos

termos da legislagao aplicével;

conservar em boa guarda todaa escrituragdo, correspondéncia e demais papéis relacionados

com o exercicio de suas fungdes;

verificar, no momento de aceitar a funcdo, a veracidade das informacoes contidas nesta
Escritura, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissoes, falhas ou defeitos de
que- te‘nha conhecimento, contudo ndo € obrigado a atestar @ veracidade nas delibera'éeé
soc1.etarias e em atos da administragao da Emissora ou ainda em qualquer document; ou
registro que considere auténtico € que tenha sido, ou Seja, encaminhado pela Emissora
;)f)rrseus colaboradores, para s€ basear nas suas decisdes. Nao sera ainda, sob ual ’uoeu
hipotese, responsavel pela elaboragdo destes documentos, qué permaneceréc; sob oC:) ] . "r
legal e regulamentar da Emissora elabora-los, nos termos da legislagdo aplicavel; s
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promover, nos competentes drgios, caso a Emissora nio o faga, a inscri¢do desta Escritura e
eventuais aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades porventura neles existentes.
Neste caso, o oficial do registro notificard a administracdo da Emissora para que esta lhe
forneca as indicacdes e documentos necessarios;

acompanhar a observancia da periodicidade na prestacdo das informagGes obrigatérias,
alertando os debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades constantes de tais
informacdes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informag6es constantes das eventuais propostas de
modificagées nas condigées das Debéntures, se for o caso;

solicitar, quando julgar necessario para o fiel cumprimento de suas funcoes, certiddes
atualizadas dos distribuidores civeis, das varas da Fazenda Publica, cartérios de protesto,
varas trabalhistas e procuradoria da Fazenda Publica da localidade da sede da Emissora;

solicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordinaria na Emissora, desde que
devidamente justificado, cujos custos deverdo ser arcados pela Emissora;

convocar, quando necessario, Assembleia Geral de Debenturistas, mediante antncio
publicado pelo menos 3 (trés) vezes na forma da Cliusula 4.9.1 acima, a expensa da
Emissora;

comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informagdes que lhe
forem solicitadas;

elaborar relatério destinado aos debenturistas, nos termos do 68, paragrafo 19, alinea “b”, da
Lei das Sociedades por Agdes, o qual devera canter, no minimo, as informagdes descritas nas
alineas abaixo. Para tanto, a Emissora obriga-se a enviar todos os seus atos societéarios,
dados financeiros e o organograma de seu grupo societdrio, sendo que o organograma
devera conter, inclusive, os controladores, as controladas, as sociedade sob controle comum,
as coligadas, e as sociedade integrantes do bloco de controle da Emissora, conforme
aplicavel, no encerramento de cada exercicio social, e demais informacgdes e/ou documentos
necessarios a realizaco do relatério, que venham a ser salicitados pelo Agente Fiduciario, os
quais deverdo ser devidamente encaminhados pela Emissora até o prazo maximo de 15
(quinze) dias antes do encerramento do prazo para disponibilizacio do relatorio.

1) eventual omisséo ou inverdade de que tenha conhecimento, contida nas informacdes
divulgadas pela Emissora, ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na obrigatéria
prestacdo de informacdes pela Emissora;
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alteragdes estatutarias ocorridas no periodo;

comentarios sobre as demonstragoes financeiras da Emissora enfocando 08
indicadores econdmicos, financeiros e a estrutura de capital da Emissora;

posicdo da distribuigao ou colocagdo das Debéntures no mercado;

amortizagao do Valor Nominal, pagamento € repactuagﬁo, ce for o0 caso da
Remuneragao das Debéntures realizada no periodo, bem como aquisigoes € vendas

de Debéntures efetuadas pela Emissora;

acompanhamento da destinacao dos recursos captados através da Emissdo, de
acordo com 05 dados obtidos junto aos administradores da Emissora;

7 relacdo dos bens e valores entregues a sua administracao;
8) cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta Escritura; €

9) declaragio sobre Sud aptidao para continuar exercendo a funcao de Agente

Fiduciario.

colocar 0 relatorio de que {rata a alinea n) acima a disposi¢do dos debenturistas no prazo
maximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do exercicio social da Emissora, pelo

menos nos seguintes locais:

1) na sede da Emissora;

2) no seu escritorio ou em local indicado pelo Agente Fiduciario;
3) na CVM; e

4) na sede do Coordenador, na hipotese do prazo para a apresentagéo do relatorio
yencer antes do encerramento do prazo de distribuigao das Debéntures.

publicar, nos 6rgdos da imprensa onde a Emissora deva efetuar suas publicagdes, anuncio
comunicando a0s debenturistas que 0 relatorio se encontra 3 sua disposi¢do 10S locais
indicados na alinea 0) acima;

manter atualizada a relacdo dos debenturistas e Seus enderegos, mediante, inclusive, gestoes
junto & Emissora, ao Banco Mandatario, Escriturador e a CETIP, sendo que, para fins de
stendimento ao disposto nesta alinea, a Emissora e 05 debenturistas, mediante subscricao e




ente autorizam, desde ja, o Banco Mandatario, ¢
quer solicitagdes feitas pelo Agente Fiduciario,
r momento, da pos'n;z'io de Debéntures, € seus

integralizagao das Debéntures expressan
Escriturador € 2 CETIP a atenderem quais
inclusive em relagdo 3 divulgagao, 2 qualque
respectivos debenturistas;

fiscalizar 0 cumprimento das Clausulas constantes desta Escritura, especialmente daquelas

que impdem obrigagdes de fazer e de nao fazer;

notificar 08 debenturistas, s€ possivel individualmente, no prazo méaximo de 10 (dez) dias
contados de seu conhecimento sobre qualquer inadimplemento, pela Emissora, de
obrigacdes assumidas na presente Escritura, indicando © local em que fornecera aocs

interessados esclarecimentos adicionais; €

disponibilizar aos debenturistas e aos demais participantes do mercado, através de sua
central de atendimento ¢/ou de seu website O Valor Nominal Unitario, calculado pela

Emissora.

7.5. 0 Agente Fiduciario usara de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais
contra a Emissora pard a prote¢do € defesa dos interesses da comunhdo dos debenturistas € da
realizacdo de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora, observados 0S

termos desta Escritura:

a) declarar, observadas as condicdes da presente Escritura, antecipadamente vencidas as
Debéntures e cobrar 0 saldo do Valor Nominal, acrescido da Remuneragao correspondente €
demais encargos devidos nas condig0es especificadas;

requerera faléncia da Emissora;
tomar qualquer providéncia necessdria para a realizagio dos créditos dos debenturistas; €

representar 0s debenturistas em processo de faléncia, recupera¢de judicial e extrajudicial
e/ou liquidagéo extrajudicial da Emissora, se for o caso.

7.6. 0 Agente Fiducidrio somente se eximira da responsabilidade pela ndo adogdo das
medidas contempladas na Clausula 7.5, alineas a) a d) acima se, convocada a Assembleia Geral de
Debenturistas e observado o quorum estabelecido na Clausula 5.3.1.2, esta assim 0 autorizar.

77, . i .
o O~Agente Fiduciario nio emitird qualquer tipo de opinido ou fara qualquer juizo
e o-rxentagao acerca de gqualquer fato da emissdo que seja de competéncia de defini¢do pelos
eb a '
enturistas, comprometendo-se tao-somente a agir em conformidade com as instrugoes que lhe

e d
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responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito
cumprimento das orientagdes dos debenturistas a ele transmitidas conforme definidas pelos
debenturistas e reproduzidas perante a Emissora, independentemente de eventuais prejuizos que
venham a ser causados em decorréncia disto aos debenturistas ou 4 Emissora. A atuagio do Agente
Fiduciario limita-se ao escopo da Instrugdo CVM 28, conforme alterada e dos artigos aplicaveis da
Lei das Sociedades por Agdes, estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer
responsabilidade adicional que nio tenha decorrido da legislacdo aplicavel.

7.8. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiducidrio, o Agente Fiduciario
assumird que os documentos originais ou cépias autenticadas de documentos encaminhados pela
Emissora ou por terceiros a seu pedido ndo foram objeto de fraude ou adulteragdo. N&o serd ainda,
sob qualquer hipétese, responsavel pela elabaracio de documentos societérios da Emissora, que
permanecerao sob obrigagio legal e regulamentar da Emissora elabora-los, nos termos da legislacdo
aplicavel,

7.9. Os atos ou manifestagdes por parte do Agente Fiduciario, que criarem
responsabilidade para os debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigagBes para com eles,
bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigagdes assumidas neste
instrumento, somente serdo validos quando previamente assim deliberado pelos debenturistas
reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas.

7.10. Sera devido ao Agente Fiducidrio honorarios pelo desempenho dos deveres e
atribuicdes que lhe competem, nos termos da legislacdo e regulamentacdo aplicaveis e desta
Escritura, correspondentes a uma remunera¢do anual de R$3.500,00 (trés mil e quinhentos reais),
devida pela Emissora, sendo a primeira parcela devida no 5° (quinto) dia 1til apés a data da
assinatura da Escritura e as demais parcelas no mesmo dia dos anos subsequentes,

7.10.1. O pagamento da remuneracio do Agente Fiduciério sera feito mediante depésito na
conta corrente a ser indicada pelo Agente Fiduciario.

7.10.2. A remuneragdo devida ao Agente Fiducidrio nos termos da Cldusula 7.10 acima sera
atualizada anualmente com base na variagdo percentual acumulada do fndice Geral de Precos do
Mercado (“IGP-M”), ou na sua falta ou impossibilidade de aplica¢io, pelo mesmo {ndice que vier a
substitui-lo, a partir da data de pagamento da 1* (primeira) parcela de que trata a Clausula 7.10
acima, até as datas de pagamento de cada parcela subsequente calculada pro rata temporis.

7.10.3. Os valores serdo acrescidos dos seguintes tributos incidentes sobre a remuneragio
do Agente Fiduciério: (a) ISS - Imposto Sobre Servicos de Qualquer Natureza; (b) PIS - Contribuicio
ao Programa de Integracio Social; (c) COFINS - Contribui¢io Para o Financiamento da Seguridade
Social; e (d) quaisquer outros que venham a incidir sobre referida remuneragdo, excetuando-se o IR
- Imposto de Renda e a Contribui¢ao Social sobre o Lucro Liquido - CSLL, nas aliquotas vigentes nas




respectivas datas de pagamento.

7.10.4, Em caso de mora no Pagamento de qualquer quantia devida, os débitos em atraso
ficardo sujeitos estars Sujeitos a multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do débito,
bem como a juros moratérios de 1% (um por cento) ao més, ficando ¢ valor do débito em atraso
sujeito a atualizacio monetaria pelo IGP-M, incidente desde a data da inadimpléncia até a data do
efetivo pagamento, calculado pra rata die.

7.10.5. Caso sejam alteradas as condi¢des da Emissdo, a Emissora e 0 Agente Fiduciario se
comprometem a avaliar os impactos destas alteracdes nos servicos ora descritos visando g alteracio
da remuneragio do Agente Fiduciario.

7.10.6, A remuneragio prevista sera devida mesmo apds o vencimento das Debéntures
quando tratar-se de adogdo, pelo Agente Fiduciario, dos procedimentos elencados em lei ou na
Escritura, como configuradores de vencimento antecipado.

7.10.7. A remuneragdo descrita na Clausula 7.10 acima sera devida mesmo apos a Data de
Vencimento das Debéntures caso o Agente Fiducidrio permane¢a atuando na cobranga de
cumprimento de obrigacées da Emissora.

7.10.8. A remuneragio nio inclui despesas consideradas necessarias ao exercicio da funcio
de agente fiduciario, durante a implantagdo e vigéncia do Servigo, as quais serio cobertas pela
Emissora, mediante Pagamento das respectivas faturas acompanhadas dos respectivos
comprovantes, emitidas diretamente em nome da Emissora ou mediante reembolso, apés prévia
aprovacdo, quais sejam: publicagdes em geral; notificaces, extracdo de certiddes, conference calls,
contatos telefOnicos, viagens, alimentacdo e estadias, despesas com especialistas, tais como
auditoria e/ou fiscalizagdo, entre outros, ou assessoria legal aos debenturistas,

7.11, A Emissora ressarcira o Agente Fiducidrio de todas as despesas em que tenha
comprovadamente incorrido para proteger os direitos e interesses dos debenturistas ou para
realizar seus créditos. Caso as despesas a serem realizadas pelo Agente Fiducirio somem mais de
R$2.000,00 (dois mil reais), o Agente Fiduciario deverd, sempre que possivel, previamente solicitar
a Emissora uma autorizacdo para realizacio de tais despesas e, uma vez aprovadas e incorridas,
devera enviar cépia de todos os comprovantes de despesas, para que a Emissora possa acompanhar
tais gastos.

7.11.1. O ressarcimento a que se refere & Clausula 7.11 acima sera efetuado em até 5 (cinco)
dias uteis apés a realizacdo da respectiva prestagao de contas 3 Emissora,

7.12, No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas com procedimentos
legais, inclusive as administrativas, em que o Agente Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os




interesses dos debenturistas deverdo ser previamente aprovadas, se assim possivel, e adiantadas
pelos debenturistas, e posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora, desde
que devidamente comprovadas. Tais despesas a serem adiantadas pelos debenturistas incluem
também os gastos com honorarios advocaticios, dep6sitos, custas e taxas judicidrias de acBes
propostas pelo Agente Fiduciario ou decorrentes de agdes intentadas contra ele no exercicio de sua
fungdo, ou ainda que lhe causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto representante da
comunhdo dos debenturistas. As eventuais despesas, depésitos e custas judiciais decorrentes da
sucumbéncia em ag¢bes judiciais serdo igualmente suportadas pelos debenturistas, bem como a
remuneragdo e as despesas reembolsiveis do Agente Fiducidrio, na hipdtese de a Emissora
permarecer em inadimpléncia com relacio ao pagamento destas por um periodo superior a 30
(trinta) dias, podendo o Agente Fiduciario solicitar garantia prévia dos debenturistas para cobertura
do risco da sucumbéncia.

ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

8.1. Os debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral, de
acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes (“Assembleia Geral de
Debenturistas”), a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhdo dos debenturistas,

8.2. A Assembleia Geral de Debenturista poderd ser convocada pelo Agente Fiduciario,
pela Emissora, por debenturistas que representem 10,0% (dez por cento), no minimo, das
Debéntures em Circulagio, ou pela CVM.

8.3. A convocagdo da Assembleia Geral de Debenturistas se dari mediante antincio
publicado pelo menos 3 (trés) vezes nos jornais indicados na Cliusula 2.1.1.1 acima, respeitadas
outras regras relacionadas & publica¢io de aniincio de canvocagdo de assembleias gerais constantes
da Lei das Sociedades por Agdes, da regulamentagdo aplicavel e desta Escritura.

8.4. Exceto pelo disposto na Clausula 4.5.1.6, a Assembleia Geral de Debenturistas devera
ser realizada em prazo minimo de 15 (quinze) dias, contados da data da primeira publicagido da
convocagdo. A Assembleia Geral de Debenturista em segunda convocagdo somente podera ser
realizada em, no minimo, 8 (oito) dias ap0s a data marcada para a instalagdo da Assembleia Geral de
Debenturistas em primeira convocagio.

8.5. Independente das formalidades previstas na legislagdo aplicdvel e nesta Escritura,
sera considerada regular a Assembleia Geral de Debenturistas a que comparecerem os titulares de
todas as Debéntures em Circulagio, ou os titulares de todas as Debéntures,

8.6. As deliberagdes tomadas pelos debenturistas, no ambito de sua competéncia legal,
observados os quéruns estabelecidos nesta Escritura, serdo existentes, validas e eficazes perante a
Emissora e obrigardo a todos os titulares das Debéntures em Circulagdo, independentemente de
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terem comparecido a Assembleia Geral de Debenturistas ou do voto proferido na respectiva
Assembleia Geral de Debenturistas.

8.7. A Assembleia Geral de Debenturistas se instalara, em primeira convocacdo, com a

presenca de debenturistas que representem, no minimo, a metade das Debéntures em Circulagdo e,
em segunda convocagdo, com qualquer quantidade de debenturistas.

8.8. Para efeito da constitui¢do de todos e quaisquer dos quéruns de instalagio e/ou
deliberagdo da Assembleia Geral de Debenturistas previstos nesta Escritura, considera-se
“Debéntures em Circulagdo” todas as Debéntures subscritas e integralizadas, exclufdas aquelas
mantidas em tesouraria pela Emissora e as de titularidade de empresas coligadas & Emissora,
controladoras (ou grupo de controle) ou administradores da Emissora ou de controladoras da
Emissora {ou grupo de controle), incluindo, mas néo se limitando, pessoas direta ou indiretamente
relacionadas a qualquer das pessoas anteriormente mencionadas, tais como, cdnjuge, companheiro,
ascendentes, descendentes ou colateral até o segundo grau.

8.9. A presidéncia e secretaria da Assembleia Geral de Debenturistas caberd aos
debenturistas, ou aos representantes eleitos por estes presentes ou aqueles que forem designados
pela CVM.

8.10. Nas deliberagbes da Assembleia Geral de Debenturistas, a cada Debénture em
Circulagdo caberd um voto, admitida a constitui¢do de mandatério, debenturista ou nfio. Observado
o disposto na Clausula 8.11 abaixo, qualquer alteragdo nas clausulas ou condigfes previstas nesta
Escritura deverdo ser aprovadas por debenturistas que representem pelo menos 90,0% (noventa
por cento) das Debéntures em Circulagio.

8.11. Salvo disposto de outra forma nesta Escritura, as alteragdes relativas as
caracteristicas das Debéntures, conforme venham a ser propostas pela Emissora, que impliquem em
alteragdo: (a) da Remuneragdo das Debéntures, (b) das datas de pagamento da Remuneragéo, (¢) da
Data de vencimento das Debéntures, (d) dos valores, montantes e datas de amortizacio do principal
das Debéntures, (e) dos Eventos de Inadimplemento, inclusive no caso de rentincia ou perdio
tempordario; e/ou (f) da alteragdo dos quéruns de deliberagédo previstos nesta Clausula dependerao
da aprovagdo, seja em primeira convocagdo da Assembleia Geral de Debenturistas, seja em qualquer
outra subsequente, por debenturistas que representem pelo menos 90,0% (noventa por cento) das
Debéntures em Circulacio.

8.12. Sera facultada a presenga dos representantes legais da Emissora na Assembleia Geral
de Debenturistas, sendo certo que os debenturistas poderdo discutir e deliberar sem a presen¢a

destes, caso desejarem.

8.13. O Agente Fiducidrio devera comparecer & Assembleia Geral de Debenturistas e
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prestar aos debenturistas as informagées que lhe forem solicitadas.

8.14.

Aplica-se a Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei das

Sociedades por Agées, sobre a assembleia geral de acionistas.

9.

DECLARA(COES E GARANTIAS DA EMISSORA E/OU DO FIADOR

A Emissora declara e garante que, na data de assinatura desta Escritura:

é sociedade por agdes devidamente constituida, com existéncia valida e em situacao regular
segundo as leis do Brasil, bem como estid devidamente autorizada a desempenhar as
atividades descritas em seu objeto social;

a celebracio desta Escritura e o cumprimento das obrigacdes aqui previstas nde infringem
qualquer obrigagio anteriormente assumida pela Emissora;

as pessoas que a representam na assinatura desta Escritura tém poderes bastantes para
tanto;

05 representantes legais que assinam esta Escritura tém poderes estatutarios e/ou
delegados para assumir, em seu nome, as obrigacdes ora estabelecidas e, sendo
mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos
mandatos em pleno vigor e efeito;

esta Escritura e as obrigagdes aqui previstas constituem, e cada documento a ser entregue
nos termos da presente Escritura constituira, obrigagdes legalmente validas e vinculantes da
Emissora, exigiveis de acordo com os seus termos e condigdes, com forga de titulo executivo
extrajudicial nos termos do artigo 585 do Cédigo de Processo Civil;

esta cumprindo, em todos os seus aspectos relevantes, os contratos, as leis, regulamentos e
normas administrativas, sendo que esta Escritura constituira obrigagdes legalmente validas
e vinculantes da Emissora, exigiveis de acordo com os seus termos, exceto, eventualmente,
por aquelas que: (1) ndo possam afetar a capacidade da Emissora de cumprir com suas
obrigagdes previstas nesta Escritura; ou (2) estejam sendo questionadas de boa-fé;

nao tem qualquer ligacdo com o Agente Fiduciario, que o impeca de exercer, plenamente,
suas fun¢des com relagdo a Emissio;

ndo tem conhecimento de fato que impega o Agente Fiducidrio de exercer, plenamente, suas
fungbes, nos termos da Lei das Sociedades por Agdes, e demais normas aplicaveis, inclusive
regulamentares;
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cada uma de suas Partes Relacionadas foi devidamente constituida e ¢ uma sociedade
existente de acordo com as respectivas leis de suas respectivas jurisdigdes, com plenos
poderes € antoridade para Sex titular, arrendar e operar suas propriedades e para conduzir
seus negocios;

nenhum registro, consentimento, autorizacio, aprovagao, licenca, ordem de, ou qualificagao
junto a gualquer autoridade governamental ou 0Orgao regulatorio € exigido para 0
cumprimento pela Emissora de suas obrigaces nos termos da presente Escritura ou das
Debéntures, ou para a realiza¢do da Emissao exceto (1) pelo registro das Debéntures no
MDA e CETIP21, as quais estardo em pleno vigor € efeito na data de Jiquidagao, {2) pelo
arquivamento, na junta Comercial de Pernambuco, € pela publicacdo, nos termos da Lei das
sociedades por Agdes, das atas dos atos societarios da Emissora que aprovaram 2 Emissdo e
a Oferta Restrita; € (3) pela inscrigao desta Escritura e de seus eventuais aditamentos
perante a junta Comercial de Pernambuco;

tem todas as autorizagbes € licencas relevantes exigidas pelas autoridades federais,
estaduais e municipais para 0 exercicio de suas atividades, sendo que até a presente data a
Emissora ndo foi notificada acerca da revogagdo de qualquer delas ou da existéncia de
processo administrativo que tenha por objeto a revogacao, suspensao ou cancelamento de
qualquer delas, exceto para as quais a Emissora possua provimento jurisdiciona‘l vigente
autorizando sua atuagdo sem as referidas licengas ou se nos casos em que tais licencas
estejam em processo legal de renovagao;

preparou e entregou todas as declaragdes de tributos, relatorios e outras informagdes que,

de acordo com 0 conhecimento da Emissora devem ser apresentados, ou receberam dilagao
dos prazos para apresentagao destes documentos; todas as taxas, impestos € demais
{ributos e encargos governamentais devidos de qualquer forma pela Emissora, por suas
controladas, ou, ainda, jmpostas a elaoua quaisquer de seus bens, direitos, propriedades ou
ativos, ou relativo aos seus negdcios, resultados e lucros foram integralmente pagos quando
devidos, exceto 0s tributos ou encargos que estdo sendo contestados de boa fé e por meio de
procedimentos apropriados, iniciados e conduzidos com diligéncia e em relagdo aos quais
existem reservas ou outras provis()es apropriadas, exceto os tributos, encargos
governamentais e outras contribuigdes cuja falta de pagamento nio afetem adversamente a
capacidade de cumprimento, pela Emissora, de suas obrigagdes previstas nesta Escritura;

a Emissora € suas controladas possuem justo titulo de todos 0s seus bens imdveis e demais
direitos e ativos por elas detidos, exceto guando, individualmente ou em copjunto, nao
afetem adversamente a capacidade de cumprimento, pela Emissora, de suas obrigacoes -
previstas nesta Escritura;




mantém os seus bens e de suas controladas adequadamente segurados, conforme
razoavelmente esperado e de acordo com as praticas correntes de mercado:

os documentos e informagdes fornecidos ao Agente Fiducidrio sdo materialmente corretos e
estdo atualizados até a data em que foram fornecidos e incluem os documentos e
informagdes relevantes para a tomada de decisio de investimento sobre a Emissora;

a celebracdo da Escritura e a colocagdo das Debéntures nio infringem qualquer disposicdo
legal ou regulamentar, ou quaisquer contratos ou instrumentos dos quais a Emissora seja
parte, inclusive, mas nio se limitando aos contratos financeiros firmados pela Emissora,
nem ira resultar em: (1) vencimento antecipado de qualquer obrigacio estabelecida em
qualquer desses contratos ou instrumentos; (2) criacdo de qualquer 6nus ou gravames
sobre qualquer ativo ou bem da Emissora, exceto por aqueles ja existentes nesta data ou
aqueles objeto de rentincia por seus respectivos credores, sendo que tal rentincia devera ser
comprovada ao Agente Fiduciario no prazo de 5 (cinco) dias uteis contados da data de
assinatura desta Escritura; ou (3) rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos;

as situa¢des econdmica, financeira e patrimonial da Emissora, na data em que esta
declaragio é feita, n3o sofreram qualquer aiteragio significativa qQue possa afetar de maneira
adversa sua solvéncia;

as demonstragbes financeiras da Emissora, datadas de 31 de dezembro de 2012
representam corretamente a posi¢do patrimonial e financeira da Emissora naquelas datas e
foram devidamente elaboradas em conformidade com os principios fundamentais de
contabilidade do Brasil e refletem corretamente os ativos, passivos e contingéncias da
Emissora;

cumprird com todas as obrigag@es assumidas nos termos desta Escritura;

tem plena ciéncia de que, nos termos do artigo 9¢ da Instrucdo CVM 476, a Emissora nio
podera realizar outra oferta piblica de debéntures da mesma espécie e de sua emissio
dentro do prazo de 4 (quatro) meses contados da data do encerramento da Oferta Restrita, a
menos que a nova oferta seja submetida a registro na CVM;

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgagdo e apuracio da Taxa
DI, divulgada pela CETIP, e que a forma de calculo da remuneracdo das Debéntures foi
acordada por livre vontade pela Emissora, em observancia ao principio da boa-fé;

ndo tem conhecimento de qualquer acdo judicial, procedimento administrativo ou arbitral,

inquérito ou outro tipo de investigacio que possa vir a causar impacto adverso relevante na
Emissora, suas respectivas controladas ou coligadas, em suas respectivas condigGes
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financeiras ou em suas atividades, que possam afetar a capacidade da Emissora de cumprir
com suas obrigagOes previstas nesta Escritura; e

nio tem conhecimento de fatos relativos a Emissora ou as Debéntures, que, até a Data de
Emissdo, nio foram divulgados ao Agente Fiduciario, cuja omissdo, no contexto da Emissio,
faca com que alguma declaragdo relevante desta Escritura seja enganosa, incorreta ou
inveridica.

O Fiador declara e garante que, na data de assinatura desta Escritura:

pode cumprir todas as suas obrigacGes principais e acessdrias aqui previstas, tendo, entao,
sido satisfeitos todos os requisitos legais necessarios para tanto;

a celebragdo desta Escritura e o cumprimento das suas ohrigacBes principais e acessorias

aqui previstas ndo infringem qualquer disposi¢do legal, ordem, decisdo ou sentenca

administrativa, contrato ou instrumento do qual seja parte, nem resultardo em: (1)
vencimento antecipado de qualquer obrigacao estabelecida em qualquer destes contratos
ou instrumentos, ou (2) rescisio de qualquer desses contratos ou instrumentos;

as obrigacdes assumidas nesta Escritura constituem obrigacdes legalmente vélidas e
vinculantes do Fiador, exequiveis de acordo com 0s seus termos € condigdes, com for¢a de
titulo executivo extrajudicial nos termos do artigo 585 do Cddigo de Processo Civil
Brasileiro, e tais obrigacdes ndo estdo subordinadas a gualquer outra divida do Fiador;

sua situagdo econdmica, financeira e patrimonial, na data em que esta declaragio ¢ feita,
nio sofreu qualquer alteragdo significativa desde 31 de dezembro de 2012 que possa
afetar de maneira adversa sua solvéncia;

nio tem ligagio com o Agente Fiducidrio que o impe¢a de exercer, plenamente, suas
fun¢des em relagdo a esta Emissao;

nio tem conhecimento de nenhum titulo de sua emissdo ou sacado contra si em valor
individual ou agregado, igual ou superior, a R$15.000.000,00 (quinze milhes de reais) que
tenham sido apresentados para protesto ou que tenham sido protestados e ndo pagos, nao
sejam cancelados ou sustados no prazo legal ou contestados;

tem capacidade financeira suficiente para honrar as garantias por ele prestada sob e de
acordo com esta Escritura;




nenhum registro, consentimento, autorizacio, aprovagao, licenca, ordem de, ou

qualificagdo que ndo tenha sido obtido ¢é exigido para o cumprimento de suas obrigacdes
nos termos desta Escritura;

esta cumprindo, em todos os seus aspectos relevantes, os contratos, as leis, regulamentos e
normas administrativas, sendo que esta Escritura constituira obrigacdes legalmente
validas e vinculantes do Fiador, exigiveis de acordo com os seus termos, exceto,
eventualmente, por aquelas que: (1) ndo possam afetar a capacidade da Emissora de
cumprir com suas obrigagdes previstas nesta Escritura; ou (2) estejam sendo questionados
de boa-fé;

ndo tem conhecimento de fato que impega o Agente Fiducidrio de exercer, plenamente,
suas funges, nos termos da Lei das Sociedades por Acges, e demais normas aplicaveis,
inclusive regulamentares;

preparou e entregou todas as declaragdes de tributos, relatérios e outras informacées que,
de acordo com o conhecimento do Fiador devem ser apresentados, ou receberam dilacao

dos prazos para apresentagdo destes documentos; todas as taxas, impostos e demais
tributes e encargos governamentais devidos de qualquer forma pelo Fiador, ou impostas a
ela ou a quaisquer de seus bens, direitos, propriedades ou ativos foram integralmente
pagos quando devidos, exceto os tributos ou encargos que estio sendo contestados de boa
fé e por meio de procedimentos apropriados, iniciados e conduzidos com diligéncia e em
relacdo aos quais existem reservas ou outras provisdes apropriadas, exceto os tributos,
encargos governamentais e outras contribuiges cuja falta de pagamento nio afetem
adversamente a capacidade de cumprimento, pelo Fiador, de suas obrigacbdes previstas
nesta Escritura;

possui justo titulo de todos os seus bens imdveis e demais direitos e ativos por ele detidos,
exceto quando, individualmente ou em conjunto, nio afetem adversamente a capacidade
de cumprimento, pelo Fiador, de suas obrigag8es previstas nesta Escritura;

mantém os seus bens com valor superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais)
adequadamente segurados, conforme razoavelmente esperado e de acordo com as préticas
correntes de mercado; e

os documentos e informagdes fornecidos ao Agente Fiduciario sdo materialmente corretos
e estdo atualizados até a data em que foram fornecidos e incluem os documentos e
informagGes relevantes para a tomada de decisdo de investimento no Ambito da Emissio.

9.3. A Emissora e o Fiador se comprometem a notificar em até 2 {dois) dias Gteis os
debenturistas e o Agente Fiduciario caso quaisquer das declarages aqui prestadas se tornem total




ou parcialmente inveridicas, incompletas ou incorretas.

10. DISPOSICOES GERALS

10.1. As comunicagfes a serem enviadas por qualquer das partes nos termos desta
Escritura deverdo ser encaminhadas para os seguintes enderegos:

a) Para a Emissora:

JCPM PARTICIPACOES E EMPREENDIMENTOS S.A.

At: Artur Antdnio Borges do Régo Barros / Jaime de Queiroz Lima Filho

Avenida Engenheiro Antdnio de Gées, n® 60, 20° andar, sala 2001, subunidade 01, CEP 51.010-000
Recife, PE

Telefone: (81) 2127-2090 / (81) 2127-2021

Fax: (81) 2127-2049

e-mail: abarros@jcpm.com.br e j icpm.com.br

b) Para o Agente Fiduciario:

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

At.: Sra. Nathalia Machado Loureiro (Juridico e Estruturagdo) / Sr. Marco Aurélio Ferreira
(Backoffice Financeiro)

Avenida das Américas, n? 4.200, bloco 04, sala 514 - Barra da Tijuca, CEP 22640-102

Rio de Janeiro, R]

Telefone: (21) 3385-4565

Fax: (21)3385-4046

Correio eletrénico: middle@pentagonotrustee.com.br / backoffice@pentagonotrustee.com.br

c) Para o Banco Mandatario:

BANCO BRADESCO S.A.

Cidade de Deus, s/n®, Prédio Amarelo, 22 andar

06029-900, cidade de Osasco, Estado de S3o Paulo

At.: Sr.Jodo Batista de Souza/Sr. Fabio da Cruz Tomo

Telefone: (11) 3684-7911/3684-2852

Fax: (11) 3684-2704

e-mail: 4010.jbsouza@bradesco.com.br; 4010.tomo@bradesco.com.br;
4010.custodiarf@bradesco.com.br

d) Para a CETIP:

CETIP S.A. - MERCADOS ORGANIZADOS
Avenida Repiiblica do Chile, 230, 112 andar
CEP 20031-170 - Rio de Janeiro, R]
Telefone: (21) 2276-7474




Fax: (21) 2252-4308/2262-5481
Ou

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1.663, 4° andar
Sdo Paulo, SP

CEP 01452-001

At.: Geréncia de Valores Mobiliarios

Telefone: (11) 3111-1596

Fax: (11) 3115-1564

10.1.1. As comunicagdes serdo consideradas entregues quando recebidas sob protocelo ou
com aviso de recebimento expedido pelo correio ou ainda por telegrama enviado aos enderegos
acima.

10.1.2. As comunicagdes feitas por fax ou correio eletrénico serdo consideradas recebidas na
data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado através de indicativo (recibo emitido
pela maquina utilizada pelo remetente). Os respectivos originais deverio ser encaminhados para os
enderecos acima em até 5 (cinco) dias tteis apds o envio da mensagem.

10.1.3. A mudanga de qualquer dos enderegos acima deverd ser comunicada ac Banco
Mandatdrio, ao Escriturador e ao Agente Fiduciirio peia Emissora.

10.2. Exceto quando previsto expressamente de modo diverso na presente Escritura,
entende-se por “dia dtil” qualquer dia da semana, exceto sabado, domingos e feriados nacionais ou
ainda, quando ndo houver expediente comercial ou bancario na cidade de Sio Paulo, Estado de Sio
Paulo ou na cidade de Recife, Estado de Pernambuco, ressalvados os casos de pagamentos que
devam ser realizados através da CETIP, hipdtese em que somente “dia 1til” sera qualquer dia da
semana, exceto sabado, domingo ou feriado nacional. Quando a indicacdo de prazo contado por dia
na presente Escritura ndo vier acompanhada da indicacdo de “dia qitil’, entende-se que o prazo é
contado em dias corridos.

10.3. Ndo se presume a rentincia a qualquer dos direitos decorrentes da presente
Escritura. Desta forma, nenhum atraso, omiss3o ou liberalidade no exercicio de qualquer direito ou
faculdade que caiba aos debenturistas em razio de qualquer inadimplemento da Emissora
prejudicara o exercicio de tal direito ou faculdade, ou seri interpretado como rentincia ao mesmo,
nem constituird novagdo ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

10.4. Caso qualquer das disposigdes ora aprovadas venha a ser julgada ilegal, invélida ou
ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposicdes ndo afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituirem as disposicdes afetadas por outra que, na

18



medida do possivel, produza o0 mesmo efeito.

10.5. Esta Escritura é regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

10.6. Esta Escritura e as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais nos
termos dos incisos I e Il do artigo 585 do Cédige de Processo Civil, reconhecendo as partes desde ja
que, independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigagbes assumidas nos
termos desta Escritura comportam execugdo especifica e se submetem as disposiges dos artigos

632 e seguintes do Codigo de Processe Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento
antecipado das Debéntures, nos termos desta Escritura.

10.7. Esta Escritura ¢ firmada em carater irrevogavel e irretratavel, obrigando as partes
por si e seus sucessores.

11. FORO
11.1. Fica eleito o foro da comarca de Sdo Paulo, Estado de S30 Paulo, como competente

para dirimir quaisquer dividas ou controvérsias oriundas desta Escritura, com rentincia a qualquer
outro, por mais privilegiado que seja.

E por estarem assim justas e contratadas, as partes firmam a presente Escritura, em 4 (quatro) vias
de igual teor e forma, na presenca de 2 (duas) testemunhas.

Sao0 Paulo, 16 de maio de 2013.

(Intencionalmente em branco. Assinaturas na préxima pdgina)
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(Pdgina de assinaturas da “Escritura Particular da 22 Emissdo de Debéntures Simples, Ndo
Conversiveis em Agdes, em Série Unica, da Espécie com Garantia Flutuante, com Garantia Fidejusséria
Adicional, para Distribui¢iio Piblica com Esforgos Restritos, nos termos da Instrugdo CVM 476, da
JCPM Participagbes e Empreendimentos S.A.” celebrada entre JCPM Participacbes e Empreendimentos
S.A, Pentdgono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios, Jodo Carlos Paes Mendonga e Maria
Auxiliadora Noronha Mendonga, em 16 de maio de 2013}
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