INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 72 EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM
SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORGCOS RESTRITOS DE
COLOCACAO, DA JSL S.A.

Pelo presente instrumento, de um lado,

JSL S.A., sociedade por agbes com registro de companhia aberta perante a Comisséo de
Valores Mobiliarios ("CVM"), com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na
Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n°® 1.327, conjunto 221, Edificio International
Plaza I, Vila Nova Conceicédo, CEP: 04543-011, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa
Juridica (“CNPJ/MF”) sob o n.° 52.548.435/0001-79, neste ato representada na forma de
seu estatuto social (a “Emissora’);

e, de outro lado

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS,
instituicéo financeira, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Avenida das Américas, n° 4.200, Bloco 4, Sala 514, CEP 22640-102, inscrita no CNPJ/MF
sob o n® 17.343.682/0001-38, na qualidade de representante dos titulares das debéntures
objeto da presente emissdo (‘Debenturistas”), neste ato representada por seu
representante legal devidamente autorizado e identificado na respectiva péagina de
assinaturas do presente instrumento (“Agente Fiduciario”);

vém por esta e na melhor forma de direito firmar o presente Instrumento Particular de
Escritura da 72 Emisséo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Ac¢des, da Espécie
Quirografaria, em Série Unica, para Distribuigdo Publica com Esforgos Restritos de
Colocacéo, da JSL S.A. (a “Escritura” e “Debéntures”), mediante as seguintes clausulas e
condicdes:

CLAUSULA PRIMEIRA - DA AUTORIZAGAO

A presente Escritura é firmada com base na deliberagdo da Reunido do Conselho de
Administracdo da Emissora realizada em 14 de outubro de 2013, nos termos do artigo 59,
paragrafo primeiro, da Lei n.° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada
(“RCA” e “Lei das Sociedades por Acdes”, respectivamente).
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CLAUSULA SEGUNDA - DOS REQUISITOS

A 72 emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em agbes, da espécie
quirografaria, em série Unica, pela Emissora (a “Emisséo”), para distribuigdo publica com
esforgos restritos de colocagdo nos termos da Instrugdo CVM n.° 476, de 16 de janeiro de
2009 (a "Oferta Restrita” e a “Instrucdo CVM 476", respectivamente), sera realizada com
observancia dos seguintes requisitos:

2.1. Dispensa de Registro na CVM e na ANBIMA - Associagdo Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais

A Oferta Restrita sera realizada nos termos da Instrugdo CVM 476, estando, portanto,
automaticamente dispensada do registro de distribuicdo publica perante a CVM de que
trata o artigo 19 da Lei n.° 6.385, de 07 de dezembro de 1976. Adicionalmente, a Oferta
Restrita ndo sera objeto de registro perante a ANBIMA - Associagdo Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais, por se tratar de oferta pulblica com
esforgos restritos de colocagéo, nos termos do artigo 25, paragrafo 1°, do Cédigo ANBIMA
de Regulagdo e Melhores Praticas para as Ofertas Publicas de Distribuicéo e Aquisigéao de
Valores Mobiliarios.

2.2. Arquivamento e Publicacédo da Ata da RCA

A ata da RCA que deliberou a emissao sera arquivada na Junta Comercial do Estado de
Sao Paulo (“JUCESP”) e sera publicada no (i) Diario Oficial do Estado de S&o Paulo
(“DOESP?”) e (ii) no jornal “Brasil Econémico”, nos termos do artigo 62, inciso |, da Lei das
Sociedades por Agdes.

2.3. Inscricdo da Escritura na JUCESP

Esta Escrifura e seus eventuais aditamentos (“Aditamentos”) serdo arquivados na
JUCESP, conforme disposto no artigo 62, inciso |, e paragrafo 3° da Lei das Sociedades
por Acbes, no prazo de até 10 dez dias uteis contados da data de assinatura.

2.4. Registro para Colocagéo e Negociacao

2.41 As Debéntures seréo registradas para (a) distribuicdo no mercado primario por meio
do MDA — Modulo de Distribuicao de Ativos (‘“MDA”), administrado e operacionalizado pela
CETIP, sendo a distribuigcdo liquidada financeiramente por meio da CETIP S.A. -
Mercados Organizados (“CETIP”); e (b) negociagéo, observado o disposto no item 2.4.2
abaixo, no mercado secundario por meio do CETIP21 — Titulos e Valores Mobiliarios %
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(“CETIP21"), administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo as negociagbes
liquidadas financeiramente e as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP.

2.4.2 Nao obstante o descrito no item 2.4.1. acima, as Debéntures somente poderao ser
negociadas entre Investidores Qualificados, assim definidos nos termos do artigo 4° da
Instrugdo CVM 476 e do artigo 109 da Instrugdo CVM n.° 409, de 18 de agosto de 2004,
conforme alterada (os “Investidores Qualificados”), depois de decorridos 90 (noventa) dias
de sua subscricdo e integralizagdo ou aquisi¢do pelo Investidor Qualificado, conforme
disposto no artigo 13 da Instrucdo CVM 476 e do cumprimento, pela Emissora, do disposto
no artigo 17 da Instrucdo CVM 476.

CLAUSULA TERCEIRA — DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO
3.1. Objeto Social da Emissora

De acordo com o artigo 3° do estatuto social da Emissora, a Emissora tem por objeto
social a exploragdo dos seguintes servigos: (i) transporte rodoviario de cargas, incluindo,
mas ndo se limitando, produtos de higiene, cosméticos, perfumes, para a saude,
medicamentos e insumos farmacéuticos efou farmoquimicos, inclusive os sujeitos a
controle especial, saneantes domissanitarios, materiais e biolégicos e alimentos em geral
e coletivo de passageiros, nos ambitos municipal, estadual, federal e internacional,
armazenagem de cargas; exploracédo de despachos aduaneiros e de depésito alfandegado
publico; prestacdo de servicos especializados de escolta aos veiculos préprios e de
terceiros utilizados nos transportes de cargas indivisiveis e excedentes em pesos ou
dimensbes e de outras que por sua periculosidade dependam de autorizagdo e escolta em
transporte; operagdes portuarias em conformidade com a lei 8.630/93; armazenamento de
cargas destinadas a exportagao; fretamento e transporte turistico de superficie; logistica;
operagdo de terminais rodoviarios; operagdo e manutengdo de estacionamento de
veiculos; operacao e manutencgao de aterros sanitarios e incineragao de lixo e residuos em
geral; coleta e transporte de lixo domiciliar, comercial ou industrial e de produtos perigosos
e nao perigosos, incluindo, sem limitagédo, residuos biolégicos e industriais; limpeza
publica em ruas, logradouros e imoveis em geral, publicos ou privados (terrenos, edificios,
etc., incluindo-se varricdo, capina manual, mecanica e quimica, rogada, poda e extragéo
de arvores, execucdo e conservagao de areas verdes, limpeza e manutengéo de bueiros,
corregos, rios e canais); prestagdo de servicos mecanizados e/ou manuais, de natureza
agropecuaria e florestal em imdveis rurais; operagcdo e exploragdo de pedagios em
estradas rodoviarias; conservagdo, manutencdo e implantacdo de estradas rodoviarias;
construgdo civil em geral; abastecimento de agua e saneamento basico (coleta e
tratamento de esgotos e efluentes industriais); medicdo e cobranga de servigos de
fornecimento de agua, coleta e tratamento de esgoto executados por terceiros; bem como
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(i) a locacgéo de veiculos, maquinas e equipamentos de qualquer natureza; (iii) o comeércio
de cont@ineres plasticos, papeleiras plasticas; comercializagdo (compra e venda) de
veiculos leves e pesados, maquinas e equipamentos novos e usados em geral; prestagao
dos servigos de gerenciamento, gestdo e manutencgéo de frota (preventiva e corretiva);
intermediacdo de negobcios, contratos e bens moveis; (iv) comercializagéo, inclusive
importacdo e exportagdo de veiculos, novos e usados (automoéveis de passeios,
caminhdes, 6nibus, furgbes, veiculos comerciais e tratores), pegas e acessorios,
maguinas, motores estacionarios e geradores; prestagéo de servigos de oficina mecanica,
funilaria e pintura; administragao e formagéo de consércios para aquisicdo de bens moveis
duraveis; prestacao de servigos de intermediagao de: venda de contrato de seguros por
empresas especializadas, venda de contratos financeiros por empresas especializadas,
venda de contratos de consoércios promovidos por empresas especializadas, contratagéo
de servicos de despachantes, e venda de veiculos, pegas e acessoérios diretamente pelas
fabricantes; administragéo e corretagem de seguros dos ramos elementares, seguros dos
ramos de vida, seguros dos ramos de salde, capitalizagdo e planos previdenciarios,
podendo, ainda; (v) participar de outras sociedades, como s6cia ou acionista.

3.2. Nuamero da Emisséao
A presente Escritura constitui a 72 (sétima) emissao de debéntures da Emissora.
3.3. Valor Total da Emisséo

O valor total da Emissdo (“Valor Total da Emissédo”) ¢ de R$ 170.000.000,00 (cento e
setenta milhdes de reais), na Data de Emissao (conforme definido abaixo).

3.4. Numero de Séries

A Emisséo sera realizada em série unica.

3.5. Quantidade de Debéntures Emitidas

Serao emitidas 17.000 (dezessete mil) Debéntures.

3.6. Colocacéao e Procedimento de Distribuigéo.

3.6.1. As Debéntures serdo objeto de distribuigdo publica com esforgos restritos de
colocacgéo, nos termos da Instrugdo CVM 476, sob regime de garantia firme de colocagéo
para a totalidade das Debéntures, com a intermediagcédo do BB — Banco de Investimento

S.A., na qualidade de instituigdo intermediaria lider da Oferta Restrita (“BB-BI" ou
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“Coordenador Lider”), nos termos do “Instrumento Particular de Contrato de Coordenagao,
Colocacéo e Distribuigdo Publica com Esforgos Restritos de Colocagao de Debéntures
Simples, Nao Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografaria, em Seérie Unica, em
Regime de Garantia Firme, da 7% Emissdo da JSL S.A" a ser celebrado entre o
Coordenador Lider e a Emissora (“Contrato de Colocacéo”).

3.6.2. O plano de distribuicéo publica seguird o procedimento descrito na Instrugéo CVM
476 (“Plano_de Distribuicdo”). Para tanto, o Coordenador Lider podera acessar até no
maximo 50 (cinquenta) Investidores Qualificados, sendo possivel a subscrigéo ou
aquisicéo das Debéntures por, no maximo, 20 (vinte) Investidores Qualificados.

3.6.3. No ato de subscrigéo e integralizacdo das Debéntures, os Investidores Qualificados
assinardo declaragéo atestando estar cientes de que (i) a Oferta Restrita n&o foi registrada
perante a CVM; e (ii) as Debéntures estéo sujeitas a restrigées de negociagéo previstas na
regulamentacéo aplicavel e nesta Escritura.

3.6.4. Adicionalmente, a Emissora nado podera realizar, nos termos do artigo 9° da
Instrucdo CVM 476, outra oferta publica da mesma espécie de valores mobiliarios objeto
da Oferta Restrita dentro do prazo de 4 (quatro) meses contados da data do encerramento
da Oferta Restrita, a menos que a nova oferta seja submetida a registro na CVM e desde
gue observado o item 3.6.4. acima.

3.7. Banco Liquidante e Escriturador Mandatario

3.7.1. O banco liquidante e o escriturador mandatario da presente Emisséo sera o Banco
Bradesco S.A., instituigdo financeira com sede na Cidade de Deus, Vila Yara, s/n.°, Prédio
Amarelo, 2° andar, na Cidade de Osasco, Estado de S&do Paulo, inscrito no CNPJ/MF sob
0o n° 60.746.948/0001-12 (“Banco _ Liguidante” e “Escriturador _Mandatario”,
respectivamente), sendo que essas definicbes incluem qualquer outra instituicdo que
venha a suceder o Banco Liquidante e/ou o Escriturador. Mandatario

3.8. Destinacdo dos Recursos

Os recursos obtidos pela Emissora por meio da Oferta Restrita serdo destinados ao
resgate antecipado da totalidade de debéntures objeto da 4® emissdo da Emissora e o
excedente para reforgo de caixa.

CLAUSULA QUARTA — DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1. Caracteristicas Basicas




41.1 Data de Emissdo: Para todos os fins e efeitos legais, a data da emisséo das
Debéntures sera 24 de outubro de 2013 (“Data de Emiss&o”).

4.1.2 Conversibilidade, Tipo e Forma: As Debéntures serdo simples, ndo conversiveis
em agles de emissdo da Emissora, nominativas e escriturais, sem emisséo de cautelas e
certificados.

4.1.3 Espécie: As Debéntures serdo da espécie quirografaria, sem garantia ou
preferéncia, nos termos do artigo 58 da Lei das Sociedades por A¢des.

4.1.4 Prazo e Data de Vencimento: As Debéntures terdo prazo de vigéncia de 6 (seis)
anos, vencendo-se, portanto, em 24 de outubro de 2019 (“Data de Vencimento”).

4.1.5 Valor Nominal Unitario: O valor nominal unitario das Debéntures sera de
R$10.000,00 (dez mil reais), na Data de Emissé&o (“Valor Nominal Unitario”).

4.2. Remuneragao

O Valor Nominal Unitario das Debéntures nédo sera atualizado. As Debéntures farao jus ao
pagamento de juros remuneratorios trimestrais correspondentes a 117,50% (cento e
dezessete inteiros e cinquenta centésimos por cento) da variagdo acumulada das taxas
médias diarias dos Depositos Interfinanceiros DI, over extra-grupo (“Taxa DI"), calculadas
e divulgadas diariamente pela CETIP, no informativo diario disponivel em sua pégina de
Internet (www.cetip.com.br), expressa na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) dias Uteis (“Juros Remuneratérios”). Os Juros Remuneratérios seréo
calculados de forma exponencial e cumulativa, pro rata temporis por dias Uteis decorridos,
e incidentes sobre o Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario,
conforme o caso, desde a Data da primeira subscrigdo e integralizagdo (“Data da Primeira
Integralizac&o”) ou a Data de Pagamento de Remuneragdo (conforme definido abaixo)
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data de seu efetivo pagamento
(‘Remuneracéo”). A Remuneragao sera paga ao final de cada Periodo de Capitalizagao
(conforme definido abaixo).

4.2.1. O célculo dos Juros Remuneratoérios obedecera a seguinte formula:
J=VNe x (FatorDI - 1)

onde:




J =  Valor da Remuneragéo, devida nos termos do item 4.2. acima, calculada com
8 (oito) casas decimais sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal de Emissdo ou Saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures em Circulagédo, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

FatorDI =  Produtério das Taxas DI-Over com uso de percentual aplicado a partir da
data de inicio de capitalizacdo, inclusive, até a data de célculo do pagamento da
Remuneragédo (conforme item 4.4 abaixo), exclusive, calculado com 8 (oito) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator DI = H{l + ( TDI, x %ﬂ

onde: k=1
Npi = NuUmero total de Taxas DI-Over, sendo " np " um niimero inteiro;
k = Corresponde ao numero de ordem das Taxas DI, variando de 1 até np

]

p Percentual a ser aplicado sobre a Taxa DI-Over, informado com 2 (duas)
casas decimais, correspondente a 117,50% (cento e dezessete inteiros e cinquenta
centésimos por cento);

TDIx = Taxa DI-Over, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas
decimais com arredondamento, apurada da seguinte forma:

1

252
TDIk{E-I-‘S-HjS -1

100
onde:
DI« = Taxa DI-Over divulgada pela CETIP, valida por 1 (um) dia util (overnight);
Observagoes:

[1 + (Tle 3 2 ]
1) O fator resultante da expresséo 100 sera considerado com 16

(dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.




[1 + (TDIl< x =2 ]

2) Efetua-se o produtério dos fatores diarios 100 , sendo que, a
cada fator diario acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais,
aplicando-se o proximo fator diario, e assim por diante até o ultimo considerado.

3) Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI”
com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

4) As Taxas DI deverao ser utilizadas considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgado pela entidade responsavel pelo seu calculo.

Para os fins desta Escritura, “Periodo de Capitalizacao” significa o intervalo de tempo que
se inicia na Data da Primeira Integralizacdo, no caso do primeiro Periodo de Capitalizagao,
ou na data prevista do pagamento da Remuneracdo imediatamente anterior, nos casos
dos demais Periodos de Capitalizacdo, e termina na data prevista do pagamento da
Remuneragao correspondente ao periodo. Cada Periodo de Capitalizagdo sucede o
anterior sem solugéo de continuidade, até a Data de Vencimento.

4.2.3. No caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI quando do pagamento de
qualquer obrigacao pecuniaria prevista nesta Escritura, sera utilizada na apuracao de
"TDI" a ultima Taxa DI disponivel naquela data, ndo sendo devidas quaisquer
compensagdes financeiras, tanto por parte da Emissora quanto pelos Debenturistas,
quando da divulgagao posterior da Taxa DI aplicavel.

4.2.4. Na auséncia de apuracdo e/ou divulgacao da Taxa D! por prazo superior a 10 (dez)
dias uteis contados da data esperada para apuragdo e/ou divulgacdo ("Periodo de
Auséncia de Taxa DI") ou, ainda, na hipotese de extingdo ou inaplicabilidade por
disposicao legal ou determinacao judicial da Taxa DI, o Agente Fiduciario devera convocar
Assembleia Geral de Debenturistas (“Assembleia Geral de Debenturistas”), na forma e nos
prazos estipulados no artigo 124 da Lei das Sociedades por A¢des e na Clausula Décima
abaixo, para definir, de comum acordo com a Emissora, observada a regulamentacao
aplicavel, o novo parametro a ser aplicado, o qual devera refletir parametros utilizados em
operacbes similares existentes a época ("Taxa Substitutiva"). A Assembleia Geral de
Debenturistas sera realizada no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do ultimo dia
do Periodo de Auséncia da Taxa DI ou da extingdo ou inaplicabilidade por imposicao legal
ou judicial da Taxa DI, o que ocorrer primeiro. Até a deliberacdo desse parametro sera
utilizada, para o calculo do valor de quaisquer obrigacbes pecunidrias previstas nesta
Escritura, e para cada dia do periodo em que ocorra a auséncia de taxas, a féormula




estabelecida no item 4.2.1 acima, e para a apuragdo de "TDI\", sera utilizada a dltima Taxa
DI divulgada oficialmente ndo sendo devidas quaisquer compensagoes entre a Emissora e
os ftitulares de Debéntures, quando da deliberacdo do novo parametro de remuneragéo
para as Debéntures.

4.2.5. Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizacdo da Assembleia Geral de
Debenturistas, a referida Assembleia Geral de Debenturistas ndo sera mais realizada e a
Taxa DI, a partir da data de sua validade, voltara a ser utilizada para o calculo dos Juros
Remuneratérios.

4.2.6. Caso ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva entre a Emissora e Debenturistas
representando, no minimo, 2/3 (dois tergos) do total das Debéntures em Circulagéo, a
Emissora devera resgatar antecipadamente e, consequentemente, cancelar
antecipadamente a totalidade das Debéntures, sem realizar o pagamento de multa ou
prémio de qualquer natureza, no prazo de 30 (trinta) dias contados da data da realizagao
da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, pelo Valor Nominal Unitario, ou pelo
saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, acrescido da Remuneragéo, calculada
pro rata temporis, desde a Data da Primeira Integralizagcdo ou a Data de Pagamento da
Remuneragdo imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento
do resgate e consequente cancelamento previsto neste item 4.2.6,. Nesta alternativa, para
calculo da Remuneragdo aplicavel as Debéntures a serem resgatadas e,
consequentemente, canceladas, para cada dia do Periodo de Auséncia da Taxa DIl sera
utilizada a formula estabelecida no item 4.2.1 acima e para a apuragdo de "TDIK" sera
utilizada a ultima Taxa DI divulgada oficialmente.

4.2.7. Fardo jus aos pagamentos previstos nesta clausula aqueles que forem titulares de
Debéntures ao final do dia util anterior a cada Data de Pagamento de Remuneragao.

4.3. Amortizagado do Principal
O Valor Nominal Unitario das Debéntures sera amortizado em 5 (cinco) parcelas iguais,

anuais e consecutivas, sendo a primeira em 24 de outubro de 2015, de acordo com a
tabela abaixo:

Data de Amortizagéao Percentual de Amortizacdo do Valor
Nominal Unitario
24 de outubro de 2015 20,0000%
24 de outubro de 2016 20,0000%
24 de outubro de 2017 20,0000%
24 de outubro de 2018 20,0000%
9
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24 de outubro de 2019 20,0000%

4.31. Amortizagado Extraordinaria

4.3.1.1.  Nao obstante o disposto no item 4.3 acima, a Emissora podera realizar, a partir
do 25° (vigésimo quinto) més, inclusive, qualquer momento e a seu exclusivo critério, a
amortizacdo extraordinaria do Valor Nominal Unitario das Debéntures (“Amortizacéo
Extraordinaria”). A Amortizagdo Extraordinaria estara limitada a 98% (noventa e oito por
cento) do Valor Nominal Unitario ou do saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso,
e devera ser precedida de notificagdo escrita aos Debenturistas e ao Agente Fiduciario,
com antecedéncia minima de 10 (dez) dias a realizagdo do pagamento da Amortizacdo
Extraordinaria (“Notificacdo da Amortizacdo Extraordinaria”).

4.31.2. A Notificagdo de Amortizagdo Extraordinaria devera conter: (i) data indicada
para o pagamento da Amortizacdo Extraordinaria (“Data de Amortizacéo Extraordinaria”);
(ii) o percentual do Valor Nominal Unitario, ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o
caso, das Debéntures objeto da Amortizagdo Extraordinaria, acrescido (a) da
Remuneracao, calculada pro rata temporis desde a Data da Primeira Integralizagéo ou da
Data de Pagamento de Remuneragdo imediatamente anterior, conforme o caso, até a
Data de Amortizagdo Extraordinaria e (b) demais encargos devidos e nédo pagos atée a
Data de Amortizacéo Extraordinaria; (iiiy Prémio, conforme definido na Clausula Sexta; e
(iv) quaisquer outras informagbes necessarias a operacionalizagdo da Amortizagdo
Extraordinaria.

4.3.1.3. A Emissora devera comunicar, por meio de correspondéncia com o de acordo
do Agente Fiduciario, a CETIP da realizagdo da Amortizagdo Extraordinaria com, no
minimo, 02 (dois) dias Uteis de antecedéncia da data estipulada para o pagamento da
Amortizagdo Extraordinaria.

4.3.1.4. O pagamento da Amortizacdo Extraordinaria deverd ser realizado de acordo
com o disposto no item 4.5 abaixo, na data indicada na Notificagdo da Amortizagdo
Extraordinaria, e devera abranger de forma proporcional todas as Debéntures em
Circulagédo. Caso as Debéntures estejam custodiadas eletronicamente na CETIP, o evento
seguira os procedimentos previstos pela CETIP.

4.3.1.5. A Amortizacdo Extraordinaria ensejard o pagamento de Prémio pela Emissora
aos Debenturistas, conforme definido no item 6.1 abaixo.

4.4, Pagamenio da Remuneragdo
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O pagamento da Remuneragdo sera realizado, trimestralmente, a partir da Data da
Primeira Integralizacdo, da seguinte forma:

A Remuneragao sera paga, trimestraimente, a partir da Data de Emisséo, sendo o primeiro
pagamento devido em 24 de janeiro de 2014 e os demais pagamentos devidos todo dia 24
dos meses de aburil, julho, outubro e janeiro até a Data de Vencimento, qual seja, 24 de
outubro de 2019 (cada uma, uma “Data de Pagamento da Remuneracéo”).

4.5. l.ocal de Pagamento

Os pagamentos a que fizerem jus os Debenturistas, bem como aqueles relativos a
quaisquer outros valores devidos nos termos da Escritura, seréo efetuados no mesmo dia
de seu vencimento, utilizando-se os procedimentos adotados pela CETIP, caso as
Debéntures estejam custodiadas eletronicamente junto a CETIP. As Debéntures que nao
estiverem custodiadas junto a CETIP terdo os seus pagamentos realizados pelo Banco
Liguidante das Debéntures ou na sede da Emissora, se for o caso.

4.6. Prorrogacao dos Prazos

Considerar-se-&0 prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigagéo
por quaisquer das partes, inclusive pelos Debenturistas, previstas e decorrentes desta
Escritura, no que se refere ao pagamento do prego de subscrigdo, até o 1° (primeiro) dia
util subsequente, se o vencimento coincidir com dia em que n&o houver expediente
bancario na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, feriado nacional, sabado ou
domingo, sem nenhum acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados os casos cujos
pagamentos devam ser realizados por meio da CETIP, hipotese em que somente havera
prorrogacéo quando a data de pagamento coincidir com feriado nacional, sabado ou
domingo.

4.7. Encargos Moratorios

Sem prejuizo da Remuneragéo das Debéntures, ocorrendo impontualidade no pagamento
de qualquer quantia devida aos Debenturistas, os débitos em atraso ficaréo sujeitos a
multa moratéria de 2% (dois por cento) sobre o valor devido e juros de mora calculados
desde a data de inadimplemento, até a data do efetivo pagamento, a taxa de 1% (um por
cento) ao més, sobre 0 montante assim devido, independentemente de aviso, notificagao
ou interpelagao judicial ou extrajudicial, além das despesas incorridas para cobranca.

4.8. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos
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Sem prejuizo do disposto no item 4.7 acima, o ndo comparecimento do Debenturista para
receber o valor correspondente a quaisquer das obrigagdes pecuniarias da Emissora, nas
datas previstas nesta Escritura, ou em comunicado publicado pela Emissora, néo Ihe dara
direito ao recebimento de Remuneragdo das Debéntures e/ou encargos moratorios no
periodo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos
adquiridos até a data do respectivo vencimento.

4.9. Forma de Subscrigdo e Integralizagéo

A integralizacdo das Debéntures sera realizada a vista, na data de subscrigdo, em moeda
corrente nacional, pelo seu Valor Nominal Unitario ou pelo Valor Nominal Unitario
acrescido da Remuneragéo, conforme o caso, de acordo com as normas de liquidagéo
aplicaveis a CETIP.

4.10. Publicidade

Todos os atos e decisdes a serem tomados decorrentes desta Emisséo que, de qualquer
forma, vierem a envolver interesses dos Debenturistas, deverdo ser obrigatoriamente
publicados nos 6rgdos de imprensa nos quais a Emissora costuma efetuar suas
publicacbes, bem como na pagina da Emissora na rede mundial de computadores —
internet (www.jsl.com.br).

4.11. Comprovacgio de Titularidade das Debéntures

A Emissora nao emitird certificados de Debéntures. Para todos os fins de direito, a
titularidade das Debéntures sera comprovada pelo extrato da conta de depdsito das
Debéntures emitido pelo Banco Liquidante. Adicionalmente, para as Debéntures
custodiadas eletronicamente na CETIP, sera reconhecido como comprovanie de
titularidade o extrato expedido pela CETIP em nome do Debenturista.

4.12. Imunidade de Debenturistas

Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengéo tributaria, este
devera encaminhar ao Banco Liquidante e Escriturador Mandatario, no prazo minimo de
10 (dez) dias Uteis antes das datas previstas de pagamento das Debéntures,
documentacdo comprobatoria dessa imunidade ou isengéo tributaria, sob pena de ter
descontado de seus pagamentos os valores devidos nos termos da legislagéo tributaria
em vigor.
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4.13. Aquisigao Facultativa

A Emissora podera, a qualquer tempo, observadas as restricbes da Instrugdo CVM 476,
adquirir as Debéntures em Circulagdo por pre¢o ndo superior ao Valor Nominal Unitario
acrescido da Remuneracéo, calculada pro rata femporis desde a Data da Primeira
Integralizagdo ou a Data de Pagamento da Remuneracdo imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento da aquisi¢do prevista neste item 4.13,
conforme o disposto no artigo 55 da Lei das Sociedades por Agbes. As Debéntures
adquiridas pela Emissora poderao ser canceladas, permanecer na tesouraria da Emissora,
ou ser novamente colocadas no mercado.

CLAUSULA QUINTA - RESGATE ANTECIPADO

54. A Emissora podera realizar, a partir do 25° (vigésimo quinto) més, inclusive,
contados da Data de Emissdo; a seu exclusivo critério, o resgate antecipado da totalidade
das Debéntures (“‘Resgate Antecipado”). A Emissora podera realizar o Resgate
Antecipado mediante comunicacdo escrita aos Debenturistas, com copia para o Agente
Fiduciario, com antecedéncia minima de 10 (dez) dias a realizagdo do pagamento do
Resgate Antecipado (“Aviso aos Debenturistas” e “Comunicacdo de Resgate”,
respectivamente).

5.1.1. A Comunicagao de Resgate e o Aviso aos Debenturistas deverédo conter (i) a data
indicada para o pagamento do Resgate Antecipado (“Data de Resgate Antecipado”); (ii) o
valor de resgate correspondente ao pagamento do saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures objeto do Resgate Antecipado, acrescido (a) da Remuneracéo, calculada pro
rata temporis desde a Data da Primeira Integralizagdo ou da Data de Pagamento de
Remuneracéo imediatamente anterior, conforme o caso, até a Data de Resgate
Antecipado; e (b) demais encargos devidos e ndo pagos até a Data de Resgate
Antecipado; (iii) Prémio, conforme definido na Clausula Sexta abaixo, se houver, e (iv)
quaisquer outras informagdes necessarias a operacionalizagdo do Resgate Antecipado.

5.2. A Emissora devera comunicar, por meio de correspondéncia com o de acordo do
Agente Fiduciario, a CETIP da realizacdo do Resgate Antecipado com, no minimo, 2 (dois)
dias uteis de antecedéncia da data estipulada para a realizacdo Resgate Antecipado.

5.3. O pagamento do Resgate Antecipado devera ser realizado de acordo com o
disposto no item 4.5 acima, na data indicada no Aviso aos Debenturistas e na
Comunicagédo de Resgate. Caso as Debéntures estejam custodiadas eletronicamente na
CETIP, o evento seguira os procedimentos previstos pela CETIP.
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5.4. As Debéntures resgatadas pela Emissora nos termos aqui previstos deverdo ser
liqguidadas e canceladas pela Emissora.

CLAUSULA SEXTA — DO PREMIO

6.1  Na hipotese da Amortizagdo Extraordinaria prevista no item 4.3.1 ou do Resgate
Antecipado previsto na Clausula Quinta acima ocorrer até o final do 72° (septuagésimo
segundo) més contado da Data de Emisséo, a Emissora pagara um prémio equivalente a
um percentual calculado sobre o Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal
Unitario, conforme o caso, das Debéntures objeto de Amortizagdo Extraordinaria ou de
Resgate Antecipado, acrescido da Remuneragéo, calculada pro rata temporis desde a
Data da Primeira Integralizagdo ou da Data de Pagamento de Remuneragao
imediatamente anterior, até a Data de Amortizagdo Extraordinaria ou Data de Resgate
Antecipado, conforme o caso (“Prémio”), sendo que referido percentual sera igual a:

(i) 1,00% (um por cento), se a Amortizagdo Extraordinaria ou o Resgate
Antecipado ocorrer entre o 25° (vigésimo quinto) més, inclusive, e o 36°
(trigésimo sexto) més, contados da Data de Emisséo;

(i) 0,75% (setenta e cinco centésimos por cento), se a Amortizagéo
Extraordinaria ou o Resgate Antecipado ocorrer entre o 37° (trigésimo
sétimo) més e o 48° (quadragésimo oitavo) més, inclusive, contados da
Data de Emissao;

(i)  0,50% (cinquenta centésimos por cento), se a Amortizagéo Extraordinaria
ou o Resgate Antecipado ocorrer entre o 49° (quadragésimo nono) més e
o0 60° (sexagésimo) més, inclusive, contados da Data de Emisséo; ou

(iv) 0,25% (vinte e cinco centésimos por cento), se a Amortizagao
Extraordinaria ou o Resgate Antecipado ocorrer entre o 61° (sexagéesimo
primeiro) més e a Data de Vencimento, exclusive, contados da Data de
Emissao.

CLAUSULA SETIMA — DO VENCIMENTO ANTECIPADO

7.1. E facultado ao Agente Fiduciario declarar antecipadamente vencidas todas as
obrigacdes relativas as Debéntures e exigir o pagamento, pela Emissora, do Valor
Nominal Unitario ou do saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, acrescido da
Remuneracéo, calculada pro rata temporis desde a Data da Primeira Integralizagéo ou a
Data de Pagamento de Remuneragao imediatamente anterior, conforme o caso, até a data
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do efetivo pagamento, e demais encargos devidos e ndo pagos até a data do vencimento
antecipado, apurado na forma da lei, nas seguintes hipoteses:

(a) descumprimento pela Emissora, de qualquer obrigacdo pecuniaria relacionada a
Emissao, e ndo sanado no prazo de 1 (um) dia util contado da data do vencimento;

(b) caso ocorra (i) a dissolugao ou a liquidacédo da Emissora; (ii) a decreta¢do de faléncia
da Emissora; (iii) o pedido de autofaléncia, por parte da Emissora; (iv) o pedido de faléncia
formulado por terceiros em face da Emissora e nao devidamente solucionado, por meio de
pagamento ou deposito, rejeicdo do pedido, suspensdo dos eleitos da declaragéo de
faléncia, ou por outro meio, no prazo de até 10 (dez) dias uteis a contar do recebimento da
citacdo; (v) a apresentagcdo, por parte da Emissora, de pedido e/ou de plano de
recuperacdo extrajudicial a seus credores (independentemente de ter sido requerida
homologagao judicial do referido plano), sem a prévia e expressa autorizacdo dos
Debenturistas em Assembleia Geral de Debenturistas convocada com esse fim; (vi) o
ingresso pela Emissora em juizo com requerimento de recuperagcdo judicial,
independentemente de seu deferimento pelo juiz competente; ou (vii) qualquer evento
analogo que caracterize estado de insolvéncia da Emissora, incluindo acordo de credores,
nos termos da legislagéo aplicavel;

(c) caso ocorra (i) a dissolugdo ou a liquidacdo de quaisquer sociedades coligadas,
controladoras ou controladas da Emissora, exceto se estas sociedades estiverem inativas,
sendo para os fins deste item, “sociedades inativas” que ndo geram receitas e nao
contribuem para o faturamento da Emissora; (ii) a decretacdo de faléncia de quaisquer
sociedades coligadas, controladoras ou controladas da Emissora; (iii) o pedido de
autofaléncia, por parte de quaisquer sociedades coligadas, controladoras ou controladas
da Emissora; (iv) o pedido de faléncia formulado por terceiros em face de quaisquer
sociedades coligadas, controladoras ou controladas da Emissora e nao devidamente
solucionado, por meio de pagamento ou depdsito, rejeicdo do pedido, suspenséo dos
eleitos da declaragéo de faléncia, ou por outro meio, no prazo de até 10 (dez) dias Uteis a
contar do recebimento da citagédo; (v) o ingresso por quaisquer sociedades coligadas,
controladoras ou controladas da Emissora em juizo com requerimento de recuperagéo
judicial, independentemente de seu deferimento pelo juiz competente; ou (vi) qualquer
evento analogo que caracterize estado de insolvéncia de quaisquer sociedades coligadas,
controladoras ou controladas da Emissora, incluindo acordo de credores, nos termos da
legislagao aplicavel;

(d) transformacgao da Emissora em sociedade limitada, nos termos dos artigos 220 a 222
da Lei das Sociedades por A¢des;
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(e) aincorporacao (incluindo a incorporagéo de agbes), a fusdo ou a cisédo da Emissora,
sem a prévia e expressa autorizacéo dos Debenturistas em AGD convocada com esse fim,
sendo dispensada essa aprovacao se for assegurado aos Debenturistas que o desejarem,
a aquisicao pela Emissora das Debéntures de que forem titulares, durante o prazo minimo
de 6 (seis) meses a contar da data de publicacédo do fato relevante referente a alienagao,
nos termos do artigo 231, paragrafo 1°, da Lei das Sociedades por A¢des;

(i  protestos de titulos contra a Emissora, cujo valor, individual ou agregado, seja igual
ou superior a R$8.000.000,00 (oito milhdes de reais), exceto se, no prazo de até 30 (trinta)
dias contados da data do respectivo protesto, tiver sido comprovado que (a) o protesto foi
efetuado por erro ou ma-fé de terceiro e tenha sido tomada medida judicial adequada para
a anulagdo ou sustagcdo de seus efeitos; (b) o protesto foi cancelado; ou (c) forem
prestadas pela Emissora e aceitas pelo Poder Judiciario garantias em juizo;

(g9) existéncia de qualquer sentengas arbitrais definitivas ou judiciais transitadas em
julgado em nome da Emissora que resultem ou possam resultar em obrigacdo de
pagamento para a Emissora, para as quais nao tenha feito provisdo para pagamento,
conforme aplicavel,

(n) provarem-se falsas ou revelarem-se incorretas ou enganosas, em qualquer aspecto
relevante, quaisquer das declaragbes ou garantias prestadas pela Emissora nesta
Escritura, ou em qualquer outro documento da Oferta Restrita;

(i) se o objeto social disposto no estatuto social da Emissora for alterado de maneira
que sejam excluidas ou substancialmente reduzidas as principais atividades atualmente
praticadas e os ramos de negocios atualmente explorados pela Emissora, salvo se
expressamente autorizado pelos Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e
cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo, em Assembleia Geral de Debenturistas
convocada com esse fim;

(j) descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigagdo ndo pecuniaria relacionada
as Debéntures, estabelecida nesta Escritura e ndo sendo sanado no prazo de 2 (dois) dias
Uteis contado da data do recebimento de notificagado neste sentido;

(k) ocorréncia de qualquer alteragdo na composi¢édo societaria da Emissora ou qualquer
alienacdo, cessdo ou transferéncia, direta de ag¢des do capital social da Emissora, em
qualquer operacéo isolada ou série de operagdes, que acarrete em perda do atual controle
societario da Emissora, sem o prévio consentimento dos titulares das Debéntures,
reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas;
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() deliberacdo tomada em assembleia pelos acionistas da Emissora, para redugéo do
capital social da Emissora por seus respectivos acionistas, apds o inicio da distribuicdo
das Debéntures e antes da Data de Vencimento, sem a prévia anuéncia dos titulares das
Debéntures, nos termos previstos no § 3° do artigo 174 da Lei das Sociedades por A¢des;

(m) nado pagamento, na data de vencimento original, ou vencimento antecipado, de
quaisquer obrigacdes financeiras da Emissora decorrente de quaisquer operacdes de
captacéo de recursos realizada no mercado financeiro ou de capitais, no mercado local ou
internacional;

(n) resgate ou amortizagdo de agdes, reducdo de capital, exceto para absorgéo de
prejuizos, pagamento de dividendos, juros sobre o capital préprio ou qualquer outra
participagdo no lucro estatutariamente prevista ou qualquer outra forma de oferta, pela
Emissora a seus acionistas, quando esta estiver em mora com relagdo as Debéntures,
ressalvado, entretanto, o pagamento do dividendo minimo obrigatorio previsto no artigo
202 da Lei das Sociedades por Agdes e o pagamento de dividendos prioritarios (fixos ou
minimos) a que as agdes preferenciais eventualmente emitidas pela Emissora fagam jus;

(o) se os Debenturistas desta Emissédo deixarem de concorrer, no minimo, em condigoes
pari passu com os demais credores das demais dividas quirografarias da Emissora
ressalvadas as obrigagdes que gozem de preferéncia ou privilégio por forga de disposicao
legal; e

(p) nao manutencao, pela Emissora, de qualquer dos indices financeiros relacionados a
seguir (“Indices Financeiros”) por todo periodo de vigéncia da Emissao, a serem apurados:
(i) trimestralmente pela Emissora, até o 5° dia Gtil apés o prazo maximo previsto pela
regulamentagdo aplicavel para a divulgacdo das demonstragbes financeiras e das
demonstragbes contabeis trimestrais da Emissora; e (iij) com base nas demonstragdes
financeiras consolidadas da Emissora, auditadas ou revisadas pelos auditores
independentes da Emissora, e disponibilizadas trimestralmente ao Agente Fiduciario pela
Emissora, juntamente com relatério consolidado da meméoria de calculo compreendendo
as contas abertas de todas as rubricas necessarias para a obtencéo final de tais indices
Financeiros, e da declaracdo do Diretor de Relagbes com Investidores, atestando a sua
efetiva legalidade, legitimidade, exigibilidade, validade, auséncia de vicios, suficiéncia de
informacgoes e veracidade, sob pena de impossibilidade de acompanhamento pelo Agente
Fiduciario, o qual podera solicitar a Emissora e/ou aos seus auditores independentes
todos os eventuais esclarecimentos adicionais que se fagam necessarios. Para fins deste
item devem ser consideradas as seguintes defini¢des:
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I. “Divida Financeira Liquida/EBITDA Adicionado” menor ou igual a 3,5 (trés inteiros e
meio)

Il. “EBITDA Adicionado/Despesa Financeira Liquida” maior ou igual a 2,0 (dois
inteiros)

(i) Divida Financeira Liquida significa o saldo total dos empréstimos e financiamentos
de curto e longo prazo da Emissora, incluidas as Debéntures e quaisquer outros
titulos ou valores mobilidrios representativos de divida e subtraidos (a) os valores em
caixa e em aplicagdes financeiras de curto prazo, entendidas como as aplicagbes
financeiras que possuam liquidez diaria em até 360 (trezentos e sessenta) dias; e (b)
os financiamentos contraidos em razéo do programa de financiamento de estoque de
veiculos novos e usados, nacionais e importados e pecas automotivas, com
concessao de crédito rotativo cedido pelas instituicbes financeiras ligadas as
montadoras (Veiculos Floor Plan)

(i) EBITDA Adicionado significa o lucro antes do resultado financeiro, tributos,
depreciagbes, amortizagdes, imparidade dos ativos e equivaléncias patrimoniais,
acrescido do custo de venda dos ativos utilizados na prestagao de servigos, apurado
ao longo dos Ultimos 12 (doze) meses, incluindo o EBITDA Adicionado dos ultimos
12 (doze) meses das sociedades incorporadas e/ou adquiridas pela Emissora; e

(iiiy Despesa Financeira Liquida significa os encargos de divida, acrescidos das
variagées monetarias, deduzidas as rendas de aplicagdes financeiras, todos estes
relativos aos itens descritos na definicdo de Divida Financeira Liquida acima e
calculados pelo regime de competéncia ao longo dos ultimos 12 (doze) meses.

7.2. A ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nas alineas, (a), (b), (d), (e), (h),
k), (1), (o) e (p) do item 7.1 acima acarretara o vencimento antecipado automatico das
Debéntures, independentemente de qualquer consulta aos  Debenturistas,
independentemente de aviso ou notificagdo, judicial ou extrajudicial, devendo o Agente
Fiduciario, no entanto, enviar imediatamente a Emissora comunicacédo escrita informando
a ciéncia de tal acontecimento.

7.3. Na ocorréncia dos eventos previstos nas alineas (c), (f), (g), (i), (i), (m), (n) e (p) do
item 7.1 acima, o Agente Fiduciario devera convocar uma Assembleia Geral de
Debenturistas, em até 10 (dez) dias Uteis contados da data em que tomar conhecimento
do referido evento ou for assim informado pelos titulares das Debéntures, para deliberar
sobre a eventual ndo declaragdo do vencimento antecipado das Debéntures, observado o
procedimento de convocagdo previsto na Clausula Décima abaixo e o quorum especifico
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estabelecido no item 7.3.1 abaixo. A Assembleia Geral de Debenturistas prevista nesta
Clausula podera também ser convocada pela Emissora, ou na forma do item 10.1 abaixo.

7.3.1 A Assembleia Geral de Debenturistas de que trata o item 7.3 acima, que sera
instalada observado o quorum previsto na Clausula 10.2 desta Escritura, podera optar, por
deliberacéo de Debenturistas que representem no minimo 75% (setenta e cinco por cento)
das Debéntures em Circulagdo, por ndo declarar vencidas antecipadamente as
Debéntures.

7.3.2 Na hipotese (i) de nao instalagdo da Assembleia Geral de Debenturistas
mencionada no item 7.3 por falta de quorum, ou (ii) de ndo ser aprovado o exercicio da
faculdade prevista no item 7.3.1 acima pelo quorum minimo de deliberagéo, devera ser
interpretada pelo Agente Fiducidrio como uma opgéo dos Debenturistas em declarar
antecipadamente vencidas as Debéntures de que s&o titulares.

7.4. Em qualquer hipotese de declaragdo do vencimento antecipado das Debéntures
pelo Agente Fiduciario, a Emissora obriga-se a efetuar o pagamento do Valor Nominal
Unitario ou do saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, das Debéntures em
Circulagédo acrescido da respectiva Remuneragdo, calculada pro rata temporis desde a
Data da Primeira Integralizagdo ou a ata de pagamento da Remuneragdo imediatamente
anterior, conforme o caso, devidos até a data do envio da notificagéo de que trata o item
7.2 acima ou da data da realizagdo da Assembleia Geral de Debenturistas nos termos do
item 7.3 acima, conforme o caso, acrescido dos valores devidos a titulo de encargos
moratorios previstos nesta Escritura, desde a data do efetivo inadimplemento, nos casos
de eventos de descumprimento de obrigagdes pecuniarias, bem como de quaisquer outros
valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura.

7.5. O pagamento dos valores mencionados no item 7.4 acima, bem como de quaisquer
outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura da
Emisséo, sera realizado em até 5 (cinco) dias Uteis contados da comunicagéo escrita a ser
enviada pelo Agente Fiduciario 8 Emissora, nos termos desta Escritura, sob pena de, em
ndo o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos encargos moratérios previstos
nesta Escritura.

CLAUSULA OITAVA - DAS OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMISSORA

8.1. A Emissora assume as seguintes obrigagbes:

8.1.1. Utilizar os recursos oriundos da Emissao conforme descrito nesta Escritura.
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8.1.2. Notificar o Agente Fiduciario sobre qualquer mudanca na natureza ou escopo dos
negocios e operagdes da Emissora, ou qualquer evento ou fato que, no entendimento da
Emissora, afete adversamente, de forma significativa, a condigédo financeira da Emissora
ou sua capacidade de cumprir suas obrigacdes nos termos desta Escritura, no prazo de
até 5 (cinco) dias Gteis contados a partir da data em que a Emissora tomar conhecimento
da respectiva mudanga ou evento.

8.1.3. Notificar o Agente Fiduciario sobre qualquer condenacédo em deciséo transitada em
julgado decorrente de processo judicial que afete, de forma significativa, a Emissora ou a
capacidade da Emissora de cumprir suas obrigagbes nos termos desta Escritura, no prazo
de até 5 (cinco) dias Uteis contados a partir da data em que a Emissora tomar
conhecimento do respectivo transito em julgado do processo.

8.1.4. Fornecer ao Agente Fiduciario:

(i) Dentro do prazo legalmente estabelecido, apés o término de cada exercicio social ou
de cada trimestre social, ou nas datas de suas respectivas divulgagdes, o que
ocorrer primeiro, copia de suas demonstragdes financeiras completas relativas ao
respectivo exercicio ou copia de suas informagdes trimestrais relativas ao respectivo
trimestre, conforme o caso, acompanhadas: (a) do relatério da administragcdo e do
parecer dos auditores independentes conforme exigido pela legislagdo aplicavel;
(b) do relatério consolidado da memoria de calculo compreendendo todas as rubricas
necessarias para a obtengdo dos quocientes Divida Financeira Liquida/EBITDA-
Adicionado e EBITDA-Adicionado/Despesa Financeira Liquida, com base em
informagbes devidamente auditadas e/ou revisadas, conforme o caso, pelos
auditores independentes contratados pela Emissora; e (c) de declaragéo do Diretor
de Relagdes com Investidores da Emissora atestando o cumprimento das obrigagoes
constantes nesta Escritura e a nédo ocorréncia de quaisquer das hipoteses de
vencimento antecipado;

(i) Copia das informagbes periodicas e eventuais exigidas pela Instrugdo CVM 480 nos
prazos ali previstos, inclusive, mas nao se limitando as Demonstragbes Financeiras
anuais e as Informagées Trimestrais (ITRs), acompanhadas de relatério de reviséo
especial, emitido por auditor independente registrado na CVM,;

(i) Em até 1 (um) dia util, notificagdo da convocagao de qualquer Assembleia Geral de

Debenturistas, informando, inclusive, a data e ordem do dia das referidas
Assembleias;
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(iv) Em até 2 (dois) dias tteis apos sua publicagéo, copia dos Avisos aos Debenturistas,
fatos relevantes e atas de assembleias e demais documentos relacionados a
presente Emissao;

(v) Em até 5 (cinco) dias Uteis, informacgbes razoaveis sobre a Emissora e seus ativos
que o Agente Fiduciario eventualmente requerer, desde que tais informagdes sejam
relevantes para a presente Emissdo e ressalvadas as informagbes de natureza
estratégica e/ou confidencial para a Emissora;

(vi Em até 3 (irés) dias uUteis apdés o seu recebimento, copia de qualquer
correspondéncia relevante ou notificagao judicial ou extrajudicial recebida pela
Emissora, relativa as Debéntures ou a presente Escritura;

(vii) No prazo maximo de 3 (trés) dias Uteis contados da data da ocorréncia de qualquer
hipétese de vencimento antecipado indicada na Clausula Sétima, informacdes a
respeito da ocorréncia da hipétese de vencimento antecipado. O descumprimento
desse dever pela Emissora ndo impedira o Agente Fiduciario ou os Debenturistas de,
a seu critério e observado o disposto nesta Escritura, exercer seus poderes e
faculdades nelas previstos na presente Escritura, inclusive o de declarar o
vencimento antecipado das obrigacées decorrentes das Debéntures; e

(viii) No prazo maximo de 30 (trinta) dias antes do término do prazo para divulgacdo do
relatdrio de que trata o subitem (xii) da Clausula 9.4.1 desta Escritura, todos os atos
societarios de cada exercicio social e copia do organograma atualizado do seu grupo
societario, contendo, inclusive, controladores, sociedades controladas (caso
aplicavel), sociedades sob controle comum, sociedades coligadas e integrantes do
bloco de controle, no encerramento de cada exercicio social.

8.1.5. Proceder a adequada publicidade dos dados econémico-financeiros, nos termos
exigidos pela Lei das Sociedades por Agbes e/ou demais regulamentagdes aplicaveis,
promovendo a publicacdo das suas demonstragdes financeiras anuais.

8.1.6. Manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo
com as praticas contabeis adotadas na Replblica Federativa do Brasil.

8.1.7. Convocar, nos termos da Clausula Décima desta Escritura, Assembleias Gerais de
Debenturistas para deliberar sobre qualquer das matérias que, no entendimento exclusivo
da Emissora, afete direta ou indiretamente os interesses dos Debenturistas, caso o Agente
Fiduciario deva fazer, nos termos da presente Escritura, mas n&o o faga.
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8.1.8. Cumprir com todas as suas obrigagtes perante a CVM e CETIP incluindo o envio
de documentos e prestacdo de informacdes que lhe forem solicitadas pelos referidos
entes, na forma da lei.

8.1.9. Submeter, na forma da lei, suas demonstra¢des financeiras a exame por empresa
de auditoria independente registrada na CVM.

8.1.10. Manter sempre atualizado o registro de companhia aberta na CVM, nos termos das
normas, regulamentos e instrugbes da CVM aplicaveis.

8.1.11. Nao realizar operacoes fora de seu objeto social ou em desacordo com o seu
Estatuto Social, observadas as disposi¢des estatutarias, legais e regulamentares em vigor.

8.1.12. Naotificar, no prazo maximo de 10 (dez) dias apds a ocorréncia do evento, o Agente
Fiduciario sobre qualquer ato ou fato que cause a interrup¢cdo ou suspensdo das
atividades da Emissora e/ou quaisquer sociedades coligadas, controladoras ou
controladas da Emissora e que resulte em um Efeito Material Adverso (conforme definido
no item 11.2 abaixo) para suas atividades ou situagéo financeira.

8.1.13. Manter seus bens materiais adequadamente segurados por companhias de seguro
de primeira linha, ou valer-se de estruturas de autosseguro, em termos compativeis com
os praticados pelos setores de atuagéo da Emissora.

8.1.14. Nao praticar quaisquer atos em desacordo com a presente Escritura, conforme os
termos e condicdes previstos nos respectivos itens desta Escritura.

8.1.15. Exceto com relagéo aqueles pagamentos que estejam sendo ou que venham a ser
questionados ou contestados pela Emissora na esfera judicial ou administrativa, efetuar o
pagamento de todos os tributos que entenda devidos as Fazendas Federal, Estadual ou
Municipal.

8.1.16. Manter, conservar e preservar todos os seus bens materialmente relevantes
(tangiveis e intangiveis), necessarios para a devida conducgéo de suas atividades.
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8.1.17. Manter validas e regulares as licengas, concessbes ou aprovagdes necessarias,
inclusive ambientais, ao seu regular funcionamento, exceto no que se referir a licengas,
concessdes ou aprovagbes cuja perda, revogagdo ou cancelamento nao resultem em
Efeito Material Adverso para suas atividades, ou para sua capacidade em honrar
tempestivamente as obrigagbes pecunidrias ou néo relativas as Debéntures, decorrentes
desta Escritura de Emisséo.

8.1.18. Exceto com relagédo aqueles que estejam sendo questionados pela Emissora na
esfera judicial ou administrativa, cumprir todas as leis, regras, regulamentos e
determinacgdes dos 6rgaos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a condugéo
de seus negocios, exceto nos casos em que tais eventuais descumprimentos ndo resultem
em Efeito Material Adverso para suas atividades ou situagéo financeira.

8.1.19. Sempre que houver e, enquanto permanecer em descumprimento com qualquer
obrigacdo pecuniaria prevista nesta Escritura, ndo distribuir dividendos ou juros sobre
capital proprio além do minimo obrigatério definido pela Lei das Sociedades por Agoes,
sem a prévia e expressa autorizagédo por escrito dos Debenturistas que representem no
minimo 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulag&o.

8.1.20. Prestar informacgdes, dentro do prazo de 3 (irés) dias Uteis, sobre quaisquer
autuagbes pelos 6rgdos governamentais, de carater fiscal, ambiental ou de defesa da
concorréncia, entre outros, em relagdo a Emissora, que possam resultar em um Efeito
Material Adverso e/ou de valor individual ou agregado (sempre quando da mesma
natureza) superior a R$36.000.000,00 (trinta e seis milhdes de reais). Essas informagbes
deverao ser apresentadas pela Emissora na forma de relatorio descritivo da ocorréncia e
das medidas que serdo adotadas pela Emissora para mitigar os efeitos da autuagdo em
questao.

8.1.21. Contratar e manter contratados os prestadores de servicos inerentes as obrigagbes
previstas nesta Escritura, incluindo o Agente Fiduciario, o Banco Liquidante, o Escriturador
Mandatario e os sistemas de negociacdo das Debéntures no mercado secundario.

8.1.22. Notificar em até 5 (cinco) dias Uteis os Debenturistas e o Agente Fiduciario caso
quaisquer das declaragbes prestadas na presente Escritura tornem-se total ou
parcialmente inveridicas, incompletas ou incorretas por atos ou fatos ocorridos antes da
celebragédo desta Escritura, que venham a ser constatados apos a data de celebracao
desta Escritura.

8.1.23. Manter em vigor a estrutura de contratos necessaria para lhe assegurar a
manutengao das suas condigdes de operagao e funcionamento.
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8.1.24. Nao omitir nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu conhecimento e
que cause alteracdo substancial na situagdo econémico-financeira ou juridica da Emissora
em prejuizo dos Debenturistas.

8.1.25. Estruturar e manter um adequado departamento de atendimento aos
Debenturistas, podendo utilizar, para esse fim, a estrutura e 6rgdos destinados ao
atendimento de seus acionistas ou contratar instituicdo financeira autorizada para prestar
esse servico.

8.1.26. Fornecer ao Agente Fiduciario vias originais desta Escritura e de eventuais
aditamentos, devidamente arquivadas na JUCESP tempestivamente apés o seu registro.

8.1.27. Guardar, pelo prazo de 5 (cinco) anos contados da presente data, toda a
documentacéo relativa & Emisséo.

8.1.28. Manter sempre atualizado o registro de companhia aberta na CVM, nos termos da
Instrucdo CVM 480;

8.1.29. Rigoroso cumprimento pela Emissora, quando aplicavel, em seus aspectos
relevantes, ao disposto na legislagdo em vigor pertinente a Politica Nacional do Meio
Ambiente, as Resolucées do CONAMA - Conselho Nacional do Meio Ambiente e as
demais legislagbes e regulamentagdes ambientais supletivas, adotando as medidas e
acbes preventivas ou reparatorias, destinadas a evitar e corrigir eventuais danos
ambientais apurados, decorrentes da atividade descrita em seu objeto social,
responsabilizando-se, Unica e exclusivamente, pela destinagdo dos recursos financeiros
obtidos com a Emisséo.

8.1.30. Cumprir, e fazer com que seus representantes cumpram, com as normas de
conduta previstas no artigo 48 da Instrugdo CVM 400.

8.1.31. Abster-se de negociar valores mobilidrios de sua emissdo, até o envio da
Comunicagéo de Encerramento, salvo nas hipéteses previstas no inciso Il do artigo 48 da
Instrucdo CVM 400.

CLAUSULA NONA - DO AGENTE FIDUCIARIO

9.1. Nomeacao
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9.1.1. A Emissora constitui e nomeia como Agente Fiduciario dos Debenturistas desta
Emissdo a Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios, qualificada no
preambulo desta Escritura, a qual, neste ato, aceita a nomeagéo para, nos termos da lei e
desta Escritura, representar a comunhao dos titulares das Debéntures.

9.1.2. O Agente Fiduciario declara, neste ato, que verificou a veracidade das informacdes
contidas nesta Escritura, tendo diligenciado para que fossem sanadas as omissées, falhas
ou defeitos de que tenha tido conhecimento.

9.1.3. Para os fins da Instrugdo CVM n° 28, de 23 de novembro de 1983, conforme
alterada (“Instrucdo CVM 28"), seguem abaixo os dados relativos as emissfes de
debéntures feitas pela Emissora, por sociedade coligada, controlada, controladora ou
integrante do mesmo grupo da Emissora em que o Agente Fiduciario tenha atuado como
agente fiduciario. Na data de assinatura da presente Escritura de Emissdo, conforme
organograma encaminhado pela Emissora, o Agente Fiduciario identificou que presta
servicos de agente fiduciario nas seguintes emissdes: (i) 3 (terceira) emissdo de
debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie quirografaria, em trés séries,
da espécie quirografaria, para distribuicdo publica com esforgos restritos de colocagéo, da
Emissora (“32 Emissédo da Emissora”), com vencimento em 20 de dezembro de 2014 para
a 12 série, 20 de dezembro de 2015 para a 22 série e 20 de dezembro de 2016 para a 32
série, em que foram emitidas 250 (duzentas) debéntures, sendo 83 (oitenta e trés)
debéntures para a 12 série, 84 (oitenta e quatro) debéntures para a 22 série e 83 (oitenta e
trés) debéntures para a 3? série, na data de emissdo, no valor de R$250.000.000,00
(duzentos e cinquenta milhdes de reais). Em agosto de 2013 foi realizado o resgate
antecipado de 83 debéntures da 12 série. Na data da emisséo, as debéntures da 32
Emissdo da Emissora nao possuem garantias, conforme previsto na escritura de emissao;
(i) 52 (quinta) emisséo de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, em série Unica,
da espécie quirografaria, para distribuicdo publica com esforgos restritos de colocagéo, da
Emissora (‘52 Emissdo da Emissora”), com vencimento em 24 de maio de 2016, em que
foram emitidas 20.000 (vinte mil) debéntures, na data de emissdo, no valor de
R$200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais). Até a presente data nao foi verificado
qualquer evento de resgate antecipado, amortizacdo, converséo, repactuagéo e
inadimplemento. Na data da emisséo, as debéntures da 52 Emissdo da Emissora néo
possuem garantias, conforme previsto na escritura de emissao; e (iii) 6% (sexta) emisséo
de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, em 3 séries, da espécie quirografaria,
para distribuicdo publica, da Emissora (“62 Emissdo da Emissora”), com vencimento em 15
de julho de 2018 para as debéntures da 12 série, 15 de julho de 2020 para as debéntures
da 22 e 3? séries, em que foram emitidas 152.429 (cento e cinquenta e duas mil
quatrocentas e vinte e nove) debéntures para a 1?2 série, 62.472 (sessenta e duas mil
guatrocentas e setenta e duas) debéntures para a 22 serie e 185.099 (cento e oitenta e
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cinco mil e noventa e nove) debéntures para a terceira série, totalizando 400.000
(quatrocentas mil) debéntures, na data de emissdo, no valor de R$400.000.000,00
(quatrocentos milhdes de reais). Até a presente data néo foi verificado qualquer evento de
resgate antecipado, amortizagdo, conversao, repactuacdo e inadimplemento. Na data da
emissdo, as debéntures da 6% Emissdo da Emissora ndo possuem garantias, conforme
previsto na escritura de emissao.

9.2. Remuneragdo do Agente Fiduciario

9.2.1. Sera devida ao Agente Fiduciario, a titulo de honorarios pelo desempenho dos
deveres e atribuicbes que lhe competem, nos termos da lei e desta Escritura, uma
remuneragdo a ser paga da seguinte forma: parcelas trimestrais no valor de $625,00
(seiscentos e vinte e cinco reais , devida até o 5° (quinto) dia util ap6s a assinatura da
Escritura de Emissdo e as demais na mesma data dos trimestres subsequentes, até a
liquidagao integral das Debéntures.

9.2.2. As parcelas citadas na Clausula 9.2.1 supra serdo reajustadas pela variagéo
acumulada do IGP-M, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizagao,
pelo indice que vier a substitui-lo, a partir da data do primeiro pagamento, até as datas de
pagamento seguintes, calculadas pro rata die, se hecessario.

9.2.3. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, os déebitos em atraso
ficardo sujeitos estara sujeitos a multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do
débito, bem como a juros moratérios de 1% (um por cento) ao més, ficando o valor do
débito em atraso sujeito a atualizagdo monetaria pelo IGP-M/FGV, incidente desde a data
da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculado pro rata die.

9.2.4. A remuneracdo ndo inclui despesas consideradas necessarias ao exercicio da
fungéo de Agente Fiduciario, durante a implantagdo ou a vigéncia do servigo, as quais
serdo cobertas pela Emissora, nos termos da Clausula 9.6.1 abaixo.

9.2.5 A remuneragao prevista nesta clausula serd devida mesmo ap6s o vencimento das
Debéntures, caso o Agente Fiduciario ainda esteja atuando na cobranga de inadimpléncias
ndo sanadas pela Emissora, remuneragéo essa que sera calculada proporcionalmente aos
meses de atuacdo do Agente Fiduciario.

9.3. Substituicdo

9.3.1. Nas hipéteses de auséncia, impedimentos temporarios, renuncia, intervencao,
liguidacao judicial ou extrajudicial, faléncia, morte ou qualquer outro caso de vacancia,
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sera realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do evento que a
determinar, Assembleia Geral de Debenturistas para a escolha do novo agente fiduciario,
a qual podera ser convocada pelo proprio Agente Fiduciario a ser substituido, pela
Emissora, por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das
Debéntures em Circulacao, ou pela CVM. Na hipotese da convocagdo ndo ocorrer até 15
(quinze) dias antes do término do prazo acima citado, cabera a Emissora efetua-la, sendo
certo que a CVM podera nomear substituto provisorio enquanto ndo se consumar o
processo de escolha do novo agente fiduciario.

9.3.2. A remuneragdo do novo agente fiduciario sera a mesma ja prevista nesta Escritura,
salvo se outra for negociada com a Emissora.

9.3.3. Na hipétese de ndo poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as suas fungdes
por circunstancias supervenientes a esta Escritura, este devera comunicar imediatamente
o fato aos Debenturistas e a Emissora, pedindo sua substituigao.

9.3.4. E facultado aos Debenturistas, apds o encerramento do prazo para a distribuicdo
das Debéntures no mercado, proceder a substituicdo do Agente Fiduciario e a indicacéo
de seu substituto, em Assembleia Geral especialmente convocada para esse fim,
observado o disposto na Clausula 9.3.2 acima.

9.3.5. A substituicdo do Agente Fiduciario fica sujeita a comunicagéo prévia a CVM e a
sua manifestagéo acerca do atendimento aos requisitos previstos no artigo 8° da Instrugéo
CVM 28, e eventuais normas posteriores.

9.3.6. A substituicdo do Agente Fiduciario devera ser objeto de aditamento a presente
Escritura, que devera ser arquivado na JUCESP, na forma da Clausula 2.3 desta
Escritura.

9.3.7. O Agente Fiduciario entrard no exercicio de suas fungbes a partir da data da
assinatura da presente Escritura ou, no caso de agente fiduciario substituto, no dia da
celebragdo do correspondente aditamento & Escritura, devendo permanecer no exercicio
de suas fungdes até sua efetiva substituicdo ou até o pagamento integral do saldo devedor
das Debéntures, o que ocorrer primeiro.

9.3.8. Aplicam-se as hipdteses de substituicdo do Agente Fiduciario as normas e preceitos
a respeito, baixados por ato(s) da CVM.

9.4. Deveres do Agente Fiduciario
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9.4.1. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM, ou na presente
Escritura, constituem deveres e atribuigcbes do Agente Fiduciario:

(i) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio da
fungdo o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar
na administracdo de seus proprios bens e negdécios;

(i) renunciar a fungéo na hipdtese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualquer outra modalidade de inaptidao;

(i)  conservar em boa guarda toda a escrituragéo, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas fungdes;

(iv)  verificar, no momento de aceitar a fungao, a veracidade das informagdes contidas
nesta Escritura, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissdes, falhas
ou defeitos de que tenha conhecimento;

(v) promover, nos competentes 6rgaos, caso a Emissora ndo o faga, o registro desta
Escritura e respectivos aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades
porventura neles existentes, sem prejuizo da ocorréncia do descumprimento de
obrigagéo néo pecuniaria pela Emissora. Neste caso, o oficial do registro notificara
a administracdo da Emissora para que esta lhe forneca as indicagdes e documentos
necessarios;

(viy acompanhar a observancia da periodicidade na prestacdo das informacgdes
obrigatérias previstas nesta Escritura, alertando os Debenturistas acerca de
eventuais omissdes ou inverdades constantes de tais informagdes;

(vii) emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das propostas de
modificagdes nas condigbes das Debéntures;

(viii) solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas funcgdes,
certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Publica,
Cartorios de Protesto, Juntas de Conciliagdo e Julgamento, Procuradoria da
Fazenda Pdublica, onde se localiza a sede do estabelecimento principal da
Emissora;

(ix) solicitar, quando julgar necessario, auditoria extraordinaria na Emissora, cujos
custos deverao ser arcados pela Emissora,;




(xi)

(xii)

convocar, quando necessario, Assembleias Gerais de Debenturistas mediante
anlncio publicado, pelo menos trés vezes, nos o6rgdos da imprensa onde a
Emissora efetua suas publicacdes, nos termos da lei;

comparecer as respectivas Assembleias Gerais de Debenturistas a fim de prestar
as informacgdes que lhe forem solicitadas;

elaborar relatério destinado aos Debenturistas, nos termos da alinea (b) do
paragrafo 1° do artigo 68 da Lei das Sociedades por Agbes, o qual devera conter,
ao menos, as seguintes informagoes:

a. eventual omissédo ou inverdade de que tenha conhecimento, contida nas
informagbes divulgadas pela Emissora, ou, ainda, o inadimplemento ou
atraso na obrigatéria prestacao de informacdes pela Emissora;

b. alteragbes estatutarias da Emissora ocorridas no periodo;

c. comentarios sobre as demonstragées financeiras da Emissora, enfocando os
indicadores econémicos, financeiros e a estrutura de capital da Emissora;

d. posicéo da distribuicdo ou colocagao das Debéntures no mercado;
e. resgate, amortizagdo, aquisigdo facultativa e pagamentos de remuneragéo

realizados no periodo, bem como aquisicbes e vendas de Debéntures
efetuadas pela Emissora;

f. acompanhamento da destinagdo dos recursos captados por meio desta
Emisséo, de acordo com os dados obtidos perante os administradores da
Emissora;

g. cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta Escritura;

h. declaragéo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungéo de Agente
Fiduciario;

i. relagdo dos bens e valores entregues a sua administragdo em razéo das
Debéntures;

j- existéncia de outras emissdes de debéntures, publicas ou privadas, feitas
pela propria Emissora, por sociedade coligada, controlada, controladora ou
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(xiii)

(xiv)

(xv)

integrante do mesmo grupo da Emissora, em que tenha atuado como agente
fiduciario no periodo, bem como os seguintes dados sobre tais emissoes:

4.1
4-2)
(-3)
(.4)
(4.5
(4.6)

G.7)

denominagéo da companhia ofertante;
valor da emissao;

quantidade de debéntures emitidas;
espécie;

prazo de vencimento das debéntures;

tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdo dos
garantidores; e

eventos de resgate, amortizagdo, conversao, repactuacdo e
inadimplemento no periodo.

colocar o relatério de que trata o subitem (xii) acima a disposi¢éo dos Debenturistas
no prazo maximo de 4 (quatro) meses, a contar do encerramento do exercicio social
da Emissora, ao menos nos seguintes locais:

a.

sede da Emissora;

seu escritorio;

CVM,;

CETIP; e

sede do Coordenador Lider.

Publicar, nos 6rgaos da imprensa onde a Emissora efetua suas publicagbes, nos
termos a lei, anuncio comunicando aos Debenturistas que o relatério anual
mencionado no subitem (xii) acima se encontra a sua disposicdo nos locais
indicados no subitem (xiii) acima;

manter atualizada a relacdo dos Debenturistas e seus enderegos, mediante,
inclusive, gestdes junto a Emissora, a CETIP e ao Banco Liquidante, sendo que,

b
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(xvi)

(xvii)

(xvii)

(Xix)

(xxi)

9.5.

9.5.1.

para fins de atendimento ao disposto neste inciso, a Emissora e os Debenturistas,
mediante subscricéo e integralizagdo das Debéntures, expressamente autorizam,
desde ja, o Banco Liquidante e a CETIP a atenderem quaisquer solicitagbes feitas
pelo Agente Fiduciario, inclusive referente a divulgagéo, a qualquer momento, da
posicédo de Debenturistas e seus respectivos titulares;

fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes desta Escritura, especialmente
daquelas impositivas de obrigactes de fazer e de ndo fazer;

sem prejuizo do disposto na Clausula VIl acima, notificar os Debenturistas, sempre
que possivel individualmente, no prazo maximo de 15 (quinze) dias contado da data
em que tomar ciéncia de tal fato, de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de
obrigacbes assumidas na presente Escritura, indicando o local em que fornecera
aos interessados maiores esclarecimentos. Comunicag¢éo de igual teor deve ser
enviada a CVM e a CETIP;

convocar Assembleias Gerais de Debenturistas para deliberar acerca de alteragéo
do estatuto social da Emissora que objetive mudar o objeto social da Emissora;

disponibilizar o Valor Nominal Unitario das Debéntures, calculado pela Emissora, e
divulga-lo aos Debenturistas e aos demais participantes do mercado em sua pagina
na rede mundial de computadores;

acompanhar com o Banco Liquidante, em cada Data de Pagamento da
Remuneragéo, o integral e pontual pagamento dos valores devidos pela Emissora
aos Debenturistas, nos termos desta Escritura; e

divulgar as informagdes referidas na alinea (j) do subitem (xii) desta Clausula 9.4.1
em sua pagina na rede mundial de computadores tdo logo delas tenha
conhecimento.

Atribuigdes Especificas

O Agente Fiduciario usard de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais

contra a Emissora para a protecdo e defesa dos interesses da comunhéo dos
Debenturistas e da realizagio de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da
Emissora, observados os termos e condi¢cdes desta Escritura:




(i) declarar, observadas as condicdes desta Escritura, antecipadamente vencidas as
Debéntures conforme previsto na Clausula Sétima desta Escritura e cobrar seu
principal e acessorios;

(ii) requerer a faléncia da Emissora nos termos da legislagdo falimentar ou iniciar
procedimento da mesma natureza, quando aplicavel;

(i)  tomar qualquer providéncia necessaria para a realizagdo dos créditos dos
Debenturistas; e

(iv)  representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagdo judicial e/ou
recuperacao extrajudicial, bem como intervengdo ou liquidagéo extrajudicial da
Emissora.

9.5.2. O Agente Fiduciario somente se eximira da responsabilidade pela ndo adogéo das
medidas contempladas nos subitens (i) a (iv) acima se, convocada a Assembleia Geral de
Debenturistas, esta assim o autorizar por deliberagdo da unanimidade dos titulares das
Debéntures em circulagdo, bastando, porém, a deliberagdo da maioria dos titulares das
Debéntures em circulagdo presentes a Assembleia Geral correspondente quando tal
hipotese se referir ao disposto no subitem (iv) acima.

9.5.3. O Agente Fiduciario ndo emitird qualquer tipo de opinido ou fara qualquer juizo
sobre a orientagdo acerca de qualquer fato da Emissdo que seja de competéncia de
definigdo pelos Debenturistas, comprometendo-se tdo-somente a agir em conformidade
com as instrucbes que lhe forem transmitidas pelos Debenturistas. Neste sentido, o
Agente Fiducidrio nao possui qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os
efeitos juridicos decorrentes do estrito cumprimento das orientagbes dos Debenturistas a
ele transmitidas conforme definidas pelos Debenturistas e reproduzidas perante a
Emissora, independentemente de eventuais prejuizos que venham a ser causados em
decorréncia disto aos Debenturistas ou a Emissora. A atuagédo do Agente Fiduciario limita-
se ao escopo da Instrucdo CVM 28, e dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por
Acbes, estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade
adicional que nao tenha decorrido da legislacédo aplicavel.

9.5.4. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, o Agente Fiduciario
assumird que os documentos originais ou cépias autenticadas de documentos
encaminhados pela Emissora ou por terceiros a pedido da Emissora néo foram objeto de
fraude ou adulteragdo. O Agente Fiduciario ndo sera, sob qualquer hipétese, responsavel
pela elaboragédo de documentos societarios da Emissora, permanecendo obrigagao legal e
regulamentar da Emissora elabora-los, nos termos da legislagéo aplicavel.
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9.5.5. O Agente Fiduciario sera responsavel por verificar, no momento de aceitar a fungao,
a veracidade, a completude das informagbes técnicas e financeiras constantes em
qualquer documento que lhe seja enviado com o fim de informar, complementar,
esclarecer, retificar ou ratificar as informagbes contidas nesta Escritura, diligenciando no
sentido de que sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de que tenha
conhecimento, nos termos do inciso V do artigo 12 da Instrugédo CVM 28.

9.56. Os atos ou manifestagbes por parte do Agente Fiducidrio, que criarem
responsabilidade para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigagbes para
com eles, bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigagGes
assumidas neste instrumento, somente serdo validos quando previamente assim
deliberado pela unanimidade dos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas.

9.6. Despesas

9.6.1. A Emissora ressarcira o Agente Fiduciario de todas as despesas razoaveis e usuais
que tenha, comprovadamente, incorrido para proteger os direitos e interesses dos
Debenturistas ou para realizar seus créditos, mediante pagamento das respectivas faturas
acompanhadas dos respectivos comprovantes, emitidas diretamente em nome da
Emissora ou mediante reembolso, quais sejam, publicagdes em geral, conference call e
despesas telefonicas, notificagbes, extracdo de certiddes, viagens e estadias, despesas
com especialistas, tais como auditoria e/ou fiscalizagéo, entre outros, ou assessoria legal
ao Agente Fiduciario, as quais devem, sempre que possivel, ser previamente aprovadas
pela Emissora.

9.6.2. O ressarcimento a que se refere esta Clausula 9.6 sera efetuado, em 15 (quinze)
Dias Uteis, apds a realizagéo da respectiva prestagdo de contas a Emissora mediante a
entrega de copias dos comprovantes de pagamento.

9.6.3. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas em que o Agente
Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas deveréo ser,
sempre que possivel, previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas, e
posteriormente, ressarcidas pela Emissora mediante comprovagéo. Tais despesas incluem
os gastos com honorarios advocaticios, inclusive de terceiros, depositos, indenizagdes,
custas e taxas judiciarias de agbes propostas pelo Agente Fiduciario, desde que
relacionadas a solugéo da inadimpléncia, enquanto representante dos Debenturistas. As
eventuais despesas, depositos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em agdes
judiciais serao igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem como a remuneragao e as
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despesas reembolsaveis do Agente Fiduciario, na hipotese de a Emissora permanecer em
inadimpléncia com relagédo ao pagamento destas por um periodo superior a 30 (trinta) dias
corridos, podendo o Agente Fiduciario solicitar garantia dos Debenturistas para cobertura
do risco de sucumbéncia.

9.6.4. O Agente Fiduciario, no entanto, fica desde ja ciente e concorda com o risco de néo
ter tais despesas aprovadas previamente e/ou reembolsadas pela Emissora ou pelos
Debenturistas, conforme o caso, caso tenham sido realizadas em discordancia com (i)
critérios de bom senso e razoabilidade geralmente aceitos em relagdes comerciais do
género ou (ii) a funcéo fiduciaria que lhe é inerente.

9.6.5. As despesas a que se refere esta Clausula 9.6 compreenderéo, inclusive, aquelas
incorridas com:

) publicacdo de relatérios, editais, avisos e notificagbes, conforme previsto nesta
Escritura, e outras que vierem a ser exigidas por regulamentos aplicaveis;

(ii) extragéo de certiddes e despesas cartorarias e com correios quando necessarias ao
desempenho da fungéo de Agente Fiduciario;

(i)  locomogbes entre Estados da Federagdo e respectivas hospedagens e
alimentagado, quando necessarias ao desempenho das funcbes; e

(iv) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser
imprescindiveis, se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas informagdes
pertinentes aos estritos interesses dos Debenturistas.

9.6.6. O crédito do Agente Fiduciario por despesas que tenha feito para proteger direitos e
interesses ou realizar créditos dos Debenturistas, que néo tenha sido saldado na forma
descrita nos itens 9.6.1 e 9.6.2 acima, sera acrescido a divida da Emissora e gozara das
mesmas garantias das Debéntures, preferindo a estas na ordem de pagamento, nos
termos do paragrafo 5° do artigo 68 da Lei das Sociedades por Agdes.

9.7. Declaragdes do Agente Fiduciario

9.7.1. O Agente Fiduciario, nomeado na presente Escritura, declara, sob as penas da lei:

(i) nao ter qualquer impedimento legal, conforme paragrafo 3° do artigo 66 da Lei das
Sociedades por Acbes e o artigo 10 da Instrugdo CVM 28, para exercer a fungéo

que lIhe é conferida;
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(ii)

(iii)
(iv)

(vii)

(Vi)

(ix)

(x)

(xii)

(xiii)

aceitar a fungdo que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e
atribuigbes previstos na legislagdo especifica e nesta Escritura,

aceitar integralmente a presente Escritura, todas as suas clausulas e condiges;
nao ter qualquer ligagédo com a Emissora que o impeca de exercer suas fungoes;

estar ciente da Circular n® 1.832, de 31 de outubro de 1990, conforme alterada, do
BACEN;

estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir com suas
obrigagbes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutarios necessarios para tanto;

ndo se encontrar em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas no
artigo 10 da Instrugdo CVM 28;

estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiduciario, nos
termos da regulamentacao aplicavel vigente;

gue esta Escritura constitui uma obrigacdo legal, valida, vinculativa e eficaz do
Agente Fiduciario, exequivel de acordo com os seus termos e condigoes,

que a celebragdo desta Escritura e o cumprimento de suas obrigagbes aqui
previstas ndo infringem qualquer obrigagdo anteriormente assumida pelo Agente
Fiduciario;

gue verificou a veracidade das informagbes contidas nesta Escritura, diligenciando
no sentido de que sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de que tenha
conhecimento;

que o representante legal que assina esta Escritura tem poderes estatutarios e/ou
delegados para assumir, em nome do Agente Fiduciario, as obrigagbes ora
estabelecidas e, sendo mandatario, teve os poderes legitimamente outorgados,
estando o respectivo mandato em pleno vigor,

que cumpre em todos os aspectos materiais todas as leis, regulamentos, normas
administrativas e determinagbes dos o6Orgdos governamentais, autarquias ou
tribunais, aplicaveis a condugao de seus negocios; e
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(xiv) que assegurara tratamento equitativo aos Debenturistas e a todos os debenturistas
das emissdes descritas na Clausula 9.1.3 acima.

CLAUSULA DECIMA - DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

Os titulares de Debéntures poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia Geral de
Debenturistas, de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por A¢des, a
fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunh&o dos Debenturistas titulares de
Debéntures.

10.1. Convocagao

10.1.1. A Assembleia Geral de Debenturistas pode ser convocada pelo Agente
Fiduciario, pela Emissora, por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no
minimo, das Debéntures em Circulacao, ou pela CVM.

10.1.2. A convocacéo se dara mediante anuncio publicado, pelo menos 3 (irés) vezes,
nos orgaos de imprensa nos quais a Emissora costuma efetuar suas publicagdes,
respeitadas outras regras relacionadas a publicagdo de anuncio de convocagdo de
assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por A¢des, da regulamentacgdo
aplicavel e desta Escritura.

10.1.3. As Assembleias Gerais de Debenturistas deverdo ser realizadas em prazo
minimo de 15 (quinze) dias, contados da data da primeira publicagdo da convocagéo. A
Assembleia Geral de Debenturistas em segunda convocagdo somente podera ser
realizada em, no minimo, 8 (oito) dias apés a data marcada para a instalagdo da
Assembleia Geral de Debenturistas em primeira convocagéo.

10.1.4. As deliberagbes tomadas pelos Debenturistas, no ambito de sua competéncia
legal, observados os quoruns estabelecidos nesta Escritura, serdo existentes, validas e
eficazes perante a Emissora e obrigardo a todos os ftitulares das Debéntures em
Circulagao, independentemente de terem comparecido a Assembleia Geral de
Debenturistas ou do voto proferido na respectiva Assembleia Geral de Debenturistas.

10.2. Quorum de Instalagédo
10.2.1. A Assembleia Geral de Debenturistas se instalara, em primeira convocac¢do, com
a presenca de Debenturistas que representem a metade, no minimo, das Debéntures em

Circulagédo e, em segunda convocagéo, com qualquer quorum.
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10.2.2. Para efeito da constituigdo de todos e quaisquer dos quoruns de instalacdo e/ou
deliberagao da Assembleia Geral de Debenturistas previstos nesta Escritura, considera-se
“Debéntures em Circulacédo” todas as Debéntures subscritas, excluidas aquelas mantidas
em tesouraria pela Emissora e as de titularidade de empresas controladas ou coligadas
pela Emissora (diretas ou indiretas), controladoras (ou grupo de controle) sociedades sob
controle comum ou administradores da Emissora, incluindo, mas nao se limitando,
pessoas direta ou indiretamente relacionadas a qualquer das pessoas anteriormente
mencionadas.

10.3. Mesa Diretora

A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas cabera ao Debenturista eleito pelos
titulares das Debéntures ou aquele que for designado pela CVM.

10.4. Quorum de Deliberagéo

10.4.1. Nas deliberagbes da Assembleia Geral de Debenturistas, a cada Debénture
cabera um voto, admitida a constituicdo de mandatario, Debenturista ou ndo. Exceto se de
outra forma disposto nesta Escritura, alteragdes nos termos e condigbes desta Escritura
deverdo ser aprovadas seja em primeira convocag¢do da Assembleia Geral de
Debenturistas ou em qualquer outra subsequente, por Debenturistas que representem no
minimo 75% (setenta e cinco por cento) do total das Debéntures em Circulagéo.

10.4.2. Nas deliberagdes da Assembleia Geral de Debenturistas que tenham por objeto
alterar caracteristicas das Debéntures, como, por exemplo, (i) Remuneragao; (ii) as datas
de pagamento da Remuneragédo; (iii) os valores e as datas de amortizagdo das
Debéntures; (i) Data de Vencimento; (iv) quoruns de deliberagdo de Assembleia Geral de
Debenturistas previstos neste item 10.4; e (v) hipoteses de vencimento antecipado,
conforme previstas no item 7.1 acima, deverdo ser aprovadas, seja em primeira
convocacéo da Assembleia Geral de Debenturistas ou em qualquer outra subsequente,
por Debenturistas que representem no minimo 90% (noventa por cento) do total das
Debéntures em Circulagdo. O quorum previsto para alterar as hipoteses de vencimento
antecipado, conforme item (v) deste item 10.4.2, ndo guarda qualquer relagdo com o
quorum para declaragdo de vencimento antecipado estabelecido no item 7.3.1 acima.

10.4.3. As deliberagbes que digam respeito aos Debenturistas, como por exemplo: (i)
substituicdo do Agente Fiduciario, do Banco Liquidante ou do Escriturador Mandatario; (ii)
alteracéo das obrigagbes adicionais da Emissora estabelecidas na Clausula Oitava; (iii)
alteracéo das obrigagdes do Agente Fiduciario, estabelecidas na Clausula Nona; ou (iv)
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alteragbes nos procedimentos aplicaveis as Assembleias Gerais de Debenturistas,
estabelecidas nesta Clausula Décima, deverdo ser aprovadas, seja em primeira
convocagdo da Assembleia Geral de Debenturistas ou em qualquer convocagéo
subsequente, por Debenturistas que representem pelo menos 2/3 (dois tergos) das
Debéntures em Circulagao.

10.4.4. Nao estdo incluidos no quorum a que se refere o item 10.4.1 acima os quoruns
expressamente previstos em outras clausulas desta Escritura.

10.4.5. Sera facultada a presenca dos representantes legais da Emissora na Assembleia
Geral de Debenturistas.

10.4.6. O Agente Fiduciario devera comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas e
prestar aos Debenturistas as informagdes que Ihe forem solicitadas.

CLAUSULA DECIMA PRIMEIRA — DAS DECLARAGOES E GARANTIAS DA
EMISSORA

11.1. A Emissora declara e garante ao Coordenador Lider que:

(a) & sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de
sociedade anénima de capital aberto de acordo com as leis brasileiras e esta devidamente
autorizada a conduzir os seus negoécios, com plenos poderes para deter, possuir e operar
seus bens;

(b)  a celebragédo desta Escritura e o cumprimento de suas obrigagées nao infringem
nenhuma obrigagao relevante anteriormente assumida;

(c) esta Escritura constitui obrigacdo legal, valida, eficaz e vinculante, exequivel de
acordo com os seus termos e condigoes;

(d) a celebragdo desta Escritura e as Debéntures ndo infringem disposigcao legal,
contrato ou instrumento dos quais a Emissora seja parte nem resultara em (i) vencimento
antecipado de obrigagao estabelecida em quaisquer desses contratos ou instrumentos, (ii)
na rescisdo de quaisquer desses contratos ou instrumentos, ou (iii) na criagéo de qualquer
6nus sobre qualquer ativo ou bem da Emissora;

(e) estd devidamente autorizada a celebrar esta Escritura e a cumprir com suas
obrigacbes, e obteve todas as licencas, autorizagbes e consentimentos necessarios,
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inclusive, mas sem limitagéo, aprovagéo societaria a emissao das Debéntures, tendo sido
plenamente satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

() as obrigacbes da Emissora nos termos desta Escritura constituem obrigagdes
diretas, incondicionais e ndo subordinadas;

() as operagdes e propriedades da Emissora cumprem, em todos os aspectos
relevantes, com as leis, regulamentos e licengas ambientais em vigor; ndo ha quaisquer
circunstancias que possam razoavelmente embasar uma agdo ambiental contra a
Emissora, nos termos de qualquer lei ambiental, que possa razoavelmente ter um Efeito
Material Adverso;

(h) a Emissora declara que pagou todos os tributos e contribuigbes previdenciarias,
juntamente com todos os juros e penalidades quando aplicaveis, outros que nao o
pagamento de tributos e contribuigbes previdenciarias (i) cujo nao pagamento nao
acarretaria um Efeito Material Adverso ou (ii) que estejam sendo contestados de boa-fé
pelos meios adequados e para os quais a Emissora tenha feito reservas apropriadas de
acordo com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil;

(i) a Emissora cumpre em todos os aspectos relevantes todas as leis e regulamentos
trabalhistas e previdenciarios aplicaveis (inclusive dissidios coletivos), relativos a todos os
seus empregados, inclusive, sem limitagdo, aqueles relativos a salarios, jornada de
trabalho, praticas trabalhistas equitativas, saude, seguranga, exceto na medida em que o
descumprimento dessas leis e regulamentos ndo possa razoavelmente resultar em um
Efeito Material Adverso;

g) a Emissora cumpre, em todos os seus aspectos relevantes, as leis, regulamentos,
normas administrativas e determinagdes dos o6rgdos governamentais, autarquias ou
tribunais, que lhe sdo aplicaveis em qualquer jurisdicdo na qual realize negocios ou
possua ativos, (i) exceto com relagéo aquelas que estdo sendo contestadas pelos meios
legais ou administrativos apropriados e de boa-fé e (ii) exceto na medida em que o
descumprimento de tais leis, regulamentos, normas administrativas e determinagées nao
possa razoavelmente resultar em um Efeito Material Adverso;

(k) a Emissora, nesta data, (i) detém todas as autorizagbes e licengas (inclusive
ambientais) relevantes necessarias para o exercicio de suas atividades; (ii) observa e
cumpre, em todos os seus aspectos relevantes, seu estatuto social ou quaisquer
obrigacbes e/ou condigbes contidas em contratos, acordos, hipotecas, escrituras,
empréstimos, contratos de crédito, notas promissorias, contratos de arrendamento
mercantil ou outros contratos ou instrumentos dos quais seja parte ou possa estar
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obrigada, exceto nos casos em que o descumprimento ou a violagdo ou inadimplemento
referidos ndo possam razoavelmente acarretar um Efeito Material Adverso; e (iii) cumpre,
em todos os seus aspectos relevantes, com a legislagdo brasileira em vigor; sendo que o
cumprimento de suas obrigacdes decorrentes desta Escritura e da Emisséo néo resultara
em violagédo de qualquer lei aplicavel, estatuto, regra, sentenga, regulamentagéo, ordem,
mandado, decreto judicial ou decisdo de qualquer tribunal, nacional ou estrangeiro;

Q) nao ha acdes judiciais, processos, arbitragem, de qualquer natureza, incluindo sem
limitag&o, civeis, trabalhistas, fiscais, previdenciarias contra a Emissora, que, de acordo
com o melhor conhecimento da Emissora razoavelmente poderiam, individual ou
conjuntamente, ter um Efeito Material Adverso;

(m) a Emissora mantém cobertura de seguro com seguradoras de reconhecida
capacidade financeira contra perdas e riscos € em valores que estdo de acordo com a
regido geografica e os negocios em que esta engajada. A Emissora ndo tem qualquer
raz&o para acreditar que ndo conseguira renovar os seguros existentes quando expirar a
cobertura ou obter cobertura conforme necessario para dar continuidade aos seus
negdcios a um custo que néo resultaria razoavelmente em Efeito Material Adverso;

(n)  a Emissora mantém um sistema de controle interno de contabilidade suficiente para
garantir razoavelmente que: (i) as operagbes sejam executadas de acordo com as
autorizagGes gerais e especificas da administracéo da Emissora; e (ii) as operagdes sejam
registradas conforme necessario para permitir a elaboragdo das demonstragbes
financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e para manter a
contabilidade dos ativos da Emissora;

(0) a Emissora possui e detém o titulo de todas as patentes, direitos de patente,
marcas comerciais, marcas de servico, nomes e bandeiras comerciais, direitos autorais e
obras sob direitos autorais, segredos comerciais e informagdes comerciais confidenciais,
software e outros direitos de propriedade intelectual similares necessarios para capacita-la
a continuar conduzindo, em todos os aspectos relevantes, seus negécios da forma como
sdo atualmente conduzidos, exceto onde a falta deste titulo ndo possa razoavelmente
resultar em um Efeito Material Adverso;

(p) na data de liquidacéo e, imediatamente ap6s, a Emissora, apds a colocagéo das
Debéntures pelo Coordenador Lider, sera solvente, nos termos da legislagéo brasileira;

() a Emissora ndo omitira do Coordenador Lider nenhum fato, de qualquer natureza,

que seja de seus conhecimentos e que possa razoavelmente resultar em Efeito Material
Adverso;
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(r) todas as informacdes prestadas pela Emissora ao Coordenador Lider anteriormente
ou concomitantemente a presente data, para fins de analise e aprovagédo da emisséo das
Debéntures, sdo corretas e verdadeiras em todos 0s seus aspectos relevantes na data na
qual referidas informagbes foram prestadas e ndo omitem qualquer fato relevante
necessario para fazer com que referidas informagbes ndo sejam enganosas em referido
tempo a luz das circunstancias nas quais foram prestadas;

(s) as demonstragbes financeiras da Emissora relativas aos exercicios sociais
encerrados em 31 de dezembro de 2010, 2011 e 2012 sado verdadeiras, completas e
corretas em todos os aspectos relevantes na data em que foram preparadas; refletem, de
forma clara e precisa, a posicao financeira e patrimonial, os resultados, operac¢des e fluxos
de caixa da Emissora no periodo e foram auditadas;

® as demonstragdes financeiras da Emissora acima referidas foram elaboradas de
acordo com os principios contabeis geraimente aceitos no Brasil, que foram aplicados de
maneira consistente nos periodos envolvidos, e desde a data das demonstragdes
financeiras mais recentes, ndo houve, no melhor entendimento da Emissora, nenhum fato
que pudesse razoavelmente causar um Efeito Material Adverso a Emissora;

(uy  a Emissora ou qualquer de seus bens ndo possuem qualquer imunidade em relagao
a competéncia de qualquer tribunal no Brasil ou em relagdo a qualquer ato judicial (quer
por meio de citagdo ou notificagdo, penhora antes da decisdo, penhora em garantia de
execucdo da decisdo judicial, quer de outra forma) nos termos das leis da jurisdicéo de
sua constituicdo, exceto com relacdo aqueles bens que s&do objeto de concessfes
governamentais e considerados de interesse publico;

(v) todas as declaragbes e garantias relacionadas a Emissora que constam desta
Escritura sdo, na data de assinatura desta Escritura, verdadeiras, corretas consistentes e
suficientes em todos os seus aspectos materiais;

11.2. Para fins desta Escritura, “Efeito Material Adverso” significa qualquer circunstancia
ou fato, atual ou contingente, alteracdo ou efeito devidamente fundamentado sobre a
Emissora, que modifique adversamente a condi¢gdo econdmica, financeira, juridica ou de
qualquer outra natureza, da Emissora, de modo a afetar a capacidade da Emissora de
cumprir com suas obrigacdes decorrentes desta Escritura, da Emissdo ou da Oferta
Restrita.

CLAUSULA DECIMA SEGUNDA — DAS DISPOSIGOES GERAIS
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12.1. Comunicagbes

As comunicagdes a serem enviadas por qualquer das partes nos termos desta Escritura
deverao ser encaminhadas para os seguintes enderegos:

Para a Emissora:

JSL S.A.

Av. Saraiva 400, Bairro Bras Cubas,

CEP 08745-900, Mogi das Cruzes - SP

At.: Viviane Rodrigues Gomes / Silmara Ferreira Carlos / Leo Yamaoka / Fernanda Vitiello
Oliveira e Denys Marc Ferrez

Fax: (11) 2377-7185 e 2377- 2091

Tel.: (11) 2377-7012 / 2377 7446 / 2377-8197 / 2377-7170 e 2377-7000

E-mails: Viviane@jsl.com.br / Silmara@)jsl.com.br / Leo.yamaoka@)jsl.com.br /
Fernanda.oliveira@)jsl.com.br e Denys.ferrez@jsl.com.br

Para o Agente Fiduciario:

Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios

Av. das Américas, n°® 4.200, sala 514, Bloco 04, Bairro Barra da Tijuca

CEP 22640-102 — Rio de Janeiro - RJ

At.: Sra. Nathalia Machado Loureiro (Juridico e Estruturagao) / Sr. Marco Aurélio Ferreira
(Back office Financeiro)

Telefone: (21) 3385-4565

Fax: (21) 3385-4046

E-mail: middle@pentagonotrustee.com.br / backoffice@pentagonotrustee.com.br

Para o Banco Liquidante:

Banco Bradesco S.A.

Cidade de Deus, s/n°, Prédio Amarelo, 2° andar

Vila Yara, Osasco, SP- 06029-900

At.: Departamento de A¢des e Custodia

Sr. Joao Batista de Souza e Fabio da Cruz Tomo

Telefone: (11) 3684-7911 / 3684-2852

Fax: (11) 3684-5646

Email:  4010.josouza@bradesco.com.br /  4010.custodiarf@bradesco.com.br  /
4010.tomo@bradesco.com.br

Para a CETIP
CETIP S.A. — Mercados Organizados
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.° 1.663, 4° andar, Jardim Paulistano
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CEP 01452-001, Séao Paulo — SP
At.: Geréncia de Valores Mobilidrios
Tel.: (11) 3111-1596

Fax: (11) 3111-1564

E-mail: gr.debentures@cetip.com.br

As comunicacbes serdo consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com
“aviso de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios, por fax ou por
telegrama nos enderecgos acima. Os originais dos documentos enviados por fax deveréo
ser encaminhados para os enderegos acima em até 2 (dois) dias Uteis ap6s o envio da
mensagem.

12.2. Renuncia

NZo se presume a renlincia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura, de
forma que nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer direito,
faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiduciario e/ou aos Debenturistas em razéo de
qualquer inadimplemento da Emissora prejudicara tais direitos, faculdades ou remedios,
ou sera interpretado como constituindo uma rendncia aos mesmos ou concordancia com
tal inadimplemento, nem constituird novagdo ou modificacdo de quaisquer outras
obrigactes assumidas pela Emissora nesta Escritura ou precedente no tocante a qualquer
outro inadimplemento ou atraso.

12.3. Custos de Registro

Todos e quaisquer custos incorridos em razao do registro desta Escritura e seus eventuais
aditamentos, e dos atos societarios relacionados a esta Emissdo, nos registros
competentes, serdo de responsabilidade exclusiva da Emissora.

12.4. Lei Aplicavel

Esta Escritura é regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

12.5. Foro

Fica eleito o foro Comarca da Capital do Estado de S&o Paulo, com rentincia expressa a
qualquer outro, por mais privilegiado que seja ou possa vir a ser. /gf/

Estando assim, as partes, certas e ajustadas, firmam o presente instrumento, em 3 (irés)
vias de igual teor e forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também o assinam.
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S&o0 Paulo, 14 de outubro de 2013.

[O RESTANTE DA PAGINA FOI INTENCIONALMENTE DEIXADO EM BRANCO]
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