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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA D/ 77 EMISSAG PUBLICA, COM
ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCACAO, DE LEBEMTURES SIMPLES, NAO
CONVERSIVEIS EM AGOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA; €OM GARANTIA
FIDEJUSSORIA ADICIONAL, DA LOCALIZA RENT A CAR S.A.

Pelo presente instrumento particular,

{a) Localiza Rent a Car S.A., companhia aberta, com sede na Cidade de Belo
Horizonte, Estado de Minas Geralis, na Avenida Bernardo Monteiro, n® 1.563,
Bairro Funcionarios, CEP 30150-902, inscrita no Cadastro Nacional da
Pessoa Juridica (“CNPJ/MF”)} sob o n® 16.670.085/0001-55, neste ato
representada na forma de seu Estatuto Social ("Emissora” ou “Companhia”};

(b) Total Fleet S.A., sociedade por agBes de capital fechado, com sede na
Cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, na Avenida Bernardo
Monteiro, no 1.563, Bairro Funcionarios, CEP 30150-902, inscrita no
Cadastro Nacional da Pessoa Juridica (CNPJ/MF) sob o no 02.286.479/0001-
08, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social ("Total Fleet” ou
“Fiadora™);

{c) Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.
socledade por aces com sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de
Janeiro, na Avenida das Américas, n® 500, bloco 13, grupo 205, inscrita no
CNPJI/MF sob o n® 36.113.876/0001-91, neste ato representada na forma de
seu estatuto social, na qualidade de agente fiducidrio da presente emissdo e
nela interveniente, representando a comunh&o dos titulares das debéntures
da 72 emissio de debéntures da Emissora (“Agente Fiduciario”, sendo a
Emissora, a Fladora e o Agente Fiduciarioc doravante denominados em
conjunte como “Partes” e individual e indistintamente como “Parte™}.

Resolvemn, em regular forma de direito, celebrar o presente Instrumento Particular
de Escritura da 73 Emissdo Pdblica, Com Esforgos Restritos de Colocagéo, de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acdes, da Espécie Quirografaria, com
Garantia Fidejusséria Adicional, da Localiza Rent a Car S.A. ("Escritura de Emissdo”,
“Emissfio” e “Debéntures”, respectivamente), as quais serdo objeto de distribuigdo
plblica com esforgos restritos de colocagdo nos termos da Instrugdc CVM n¢® 476
(conforme abaixo definida), em observancia as seguintes cldusulas e condigbes:

CLAUSULAX
DA AUTORIZACAO

Esta Escritura de Emiss3o é celebrada de acordo com as deliberacdes tomadas na
reunido do Conselho de Administracdo da Emissora realizada em 10 de setembro de
2013, cuja ata serd registrada na Junta Comercial do Estado de Minas Gerais
(“JUCEMG") e fol publicada no Didrio Oficial do Estado de Minas Gerais em 17 de
setembro de 2013 e nos jornals “Valor Econdmico”, edicdo nacional, em 17 de
setembro de 2013, e “Diarlo do Comércio”, edicdo local, em 17 de setembro de
2013 ("RCA”), nos termos do artigo 59 da Lei n.0 6.404, de 15 de dezembro de
1976, conforme alterada (“Lei das Socledades por AgBes”).

A Garantia Fidejusséria (conforme abaixo definido) de que trata a Cldusula 4.19
abaixo, foi devidamente aprovada em Assembleia Geral da Total Fleet, realizada em
10 de setembro de 2013, cuja ata serd registrada na Junta Comercial do Estado de
Minas Gerais (*JUCEMG”) e serd publicada no Didrio Oficial do Estado de Minas
Gerais e “Diario do Comércio”, edicdo local ("RCA Garantia_Fidejusséria®).
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CLAUSULAII' ¢ <
DOS REQUISITOS .

2,1, Da dispensa de Protocolo, Registro ou Arquivamento na Comisséo de
Valores Mobilidrios e na ANBIMA - Associagio Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais.

2.1.1. A Emissdo serd objeto de distribuicdo publica com esforgos restritos de
colocac8o e estd automaticamente dispensada de registro de distribui¢do publica na
Comissdo de Valores Mobillarios (*CVM"), nos termos do artigo 6° da Instrugdo CVM
n.° 476, de 16 de janelro de 2009 (“Instrucdo CVM n.® 476" e “Oferta Restrita”,
respectivamente),

2.1.2. A Emissdo € automaticamente dispensada de registro na ANBIMA -
Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitals, nos
termos do pardgrafo primeiro do artigo 25 do “Coddigo ANBIMA de Regulagdo e
Melhores Praticas para as Ofertas PUblicas de Distribuicio e Aquisicdo de Valores
Mobilidrios”, por se tratar de Oferta Restrita.

2.2. Arquivamento e Publicacdo dos Atos Societarios

2.2.1. A ata da Reunido do Conselho de Administracdo da Emissora realizada em 10
de setembro de 2013, que deliberou sobre a Emissdo, serd arquivada na JUCEMG e
foi publicada no Didrio Oficial do Estado de Minas Gerais em 17 de setembro de
2013 e nos jornals “Valor Econdmico”, edigdo nacional, em 17 de setembro de 2013
e “Diario do Comérclo”, edigdo local, em 17 de setembro de 2013 conforme
disposto na Clausula Primeira acima.

2.2.2. A ata da Assembleia Geral da Total Fleet realizada em 10 de setembro de
2013, que deliberou sobre a Garantia Fidejusséria (conforme abaixo definido), sera
arquivada na JUCEMG e serd publicada no Dirio Oficial do Estado de Minas Gerais
e no jornal “Diario do Comércio”, edigdo local.

2.2.3. Os atos societarios da Emissora que eventuaimente venham a ser praticados,
no ambito da presente Emissdo, ap6s o registro da Escritura, serdo igualmente
arquivados na JUCEMG e publicados no Diério Oficial do Estado de Minas Gerais e
nos jornais “Valor Econdmico”, edi¢do nacional e “Diaric do Comércio”, edigdo local,
conforme legislagdo em vigor,

2.3. Registro da Escritura de Emisséo

2.3.1. Esta Escritura de Emissdo, eventuals aditamentos e atas de Assembleias
Gerals de Debenturistas ("AGD”") ser8o registrados na JUCEMG, nos termos do
artigo 62, inciso 1I, da Lei das Sociedades por Agdes, sendo encaminhada ao
Agente Fiducidrio, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do registro, 1 (uma) via
original devidamente registrada.

2.3.2. Adicionalmente, nos termos do artige 129 da Lei n° 6.015, de 31 de
dezembro de 1973, em razo da Garantia Fidejussoria (conforme abaixo definido),
esta Escritura de Emissdo e seus eventuais aditamentos serdo registrados no
Cartério de Registro de Titulos e Documentos das Comarcas das sedes ou domicilios
das Partes desta Escritura de Emissdo, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do
registro da Escritura na JUCEMG,
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2.3.2.1 Uma via original da Escritura de Emiéséo d((e\iiéiéniéritq registrada na
JUCEMG e nos Cartérios de Registro de Titulos ‘& Docymentos :competentes, serd
entregue ao Agente Fiducidrio em até 10 (dez) Dias Utels apds a‘data do registro.

2.4. Registro para Distribuicdo e Negociagéo

2.4.1. As Debéntures serfo registradas para (i) distribuicdo publica no mercado
primdrio por meio do MDA - Mddulo de Distribuicdo de Ativos ("MDA"), sendo a
distribuicdo liquidada financeiramente por meio da CETIP S.A. - Mercados
Organizados (“"CETIP"); e (ii) negociagdo, observado o disposto na Cldusula 2.4.2
abaixo, no mercado secundario por meio do Médulo CETIP21 - Titulos e Valores
Mobiligrios ("CETIP 21"), também administrado e operacionalizado pela CETIP,
sendo as negociacdes liquidadas financeiramente e as Debé&ntures custodiadas
eletronicamente na CETIP,

2.4.2. Ndo obstante o descrito no item 2.4.1 acima, as Debéntures somente
poderfio ser negociadas (i) depois de decorridos 90 (noventa) dias de sua
subscricdo ou aquisigiio pelo investidor, nos termos dos artigos 13 da Instrugdo
CVM 476, e (i) nos termos do artigo 15 da Instrugdo CVM 476, (a) entre
investidores considerados como qualificados, nos termos do artigo 109 da Instrucéo
da CVM n.9 409, de 18 de agosto de 2004, conforme alterada ("Investidores
Qualificados” e “Instrucdio CVM 409", respectivamente), ou (b) entre quaisquer
investidores, na hipétese de a Emissora obter o registro de emissor perante a CVM,
de que trata o artigo 21 da lei 6.385/76, e (iil) observado o cumprimento pela
Emissora das obrigagtes definidas no artigo 17 da Instrugdo CVM 476.

CLAUSULA 111 ;
DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO

3.1. Objeto Social da Emissora

A Companhia tem por objeto: (&) o aluguel de carros; e (b) a gestdo de
participacdes societérias, no Brasil € no exterior.,

3.2. Séries
A Emissdo serd realizada em série Unica.
3.3. Valor Total da Emissdo

O valor total da Emissdo serd de R$500.000,000,00 (quinhentos milhdes de reals),
na Data de Emissdo (conforme definido abaixo).

3.4. Quantidade de Debéntures

Serdo emitidas 50,000 (cinquenta mil) Debéntures.

3.5. Destinacdo de Recursos

Os recursos captados serdo utilizados para amortizagdo de dividas da Companhla,
reforco do capital de giro e/ou para investimento em frota. Dentre as dividas a

serem liquidadas, a Companhia, obrigatoriamente, amortizard a totalidade das
debéntures da 22 série da sua 42 emissdo de debéntures.

3.6. Nimero da Emissdo /’/ 7
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Esta Escritura de Emissdo representa a 72 (sétima) ‘Ernissdode Debéntpres da
Emissora. LY
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3.7, Banco Liquidante, Escriturador Mandatario

O banco liquidante da Emissdo e o escriturador mandatario das Debéntures é o
Banco Bradesco S.A, instituic8o financeira com sede na Cidade de Osasco, Estado
de SHo Paulo, na Cidade de Deus, s/n® Vila Yara - Prédio Amarelo, 2° andar,
inscrita no CNPJ/MF sob o n.© 60.746.948/0001-12 (“Banco Liquidante” e
“Escriturador Mandatdrig”), sendo que essas defini¢des incluem quaiquer outra
instituicdo que venha a suceder o Banco Liquidante e o Escriturador Mandatario.

CLAUSULA 1V A
DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1, Colocacfo e Plano de Distribuigéo

4.1.1. As Debéntures serdo objeto de Oferta Restrita destinada exclusivamente a
Investidores Qualificados em observdncia ao plano de distribuigao previamente
acordado entre a Emissora e o Coordenador e conforme estabelecido nesta Clausula
Quarta. A Oferta Restrita serd realizada com a intermediagdo do BB - Banco de
Investimento S.A., (“Coordenador Lider” ou “BB-B1”), sob regime de garantia firme
de colocacio para a totalidade das Debéntures, a ser prestada pelo Coordenador,
nos termos do “Instrumento Particular de Contrato de Coordenagdo, Colocagdo e
Distribuicdo Publica, com Esforcos Restritos, de Debéntures Simples, N&o
Conversiveis em Agles, da Espécie Quirograféaria, com Garantia Fidejusséria
Adicional, em Série Unica, da 72 Emissdo da Localiza Rent a Car S.A.”, a ser
celebrado entre a Emissora e o Coordenador Lider (“*Contrato de Colocagdo™).

4,1.2. Sem prejuizo do disposto no item 4.1.1, acima, no @mbito da Oferta Restrita,
(1) somente serd permitida a procura de, no maximo, 50 (cinquenta) Investidores
Qualificados pelo Coordenador Lider; e (ii) as Debéntures somente poderdo ser
adquiridas por, no maximo, 20 (vinte) Investidores Qualificados, nos termos da
Instrucdo CVM n.° 476,

4.1.3. A colocagdo das Debéntures serd realizada de acordo com os procedimentos
do MDA, administrado e operacionalizado pela CETIP, e com o plano de distribuicdo
descrito no Contrato de Colocacgéo.

4.1.4. No ato de subscricdo e integralizacdo das Debéntures, cada Investidor
Qualificado assinaré declaracfo atestando estar ciente de que (i) a Oferta Restrita
ndo foi registrada perante a CVM; e (li) as Debéntures estdo sujeitas a restricbes de
negociacdo previstas na Instrucdo CVM n.© 476 e nesta Escritura de Emissdo.

4.1,5. As Partes comprometem-se a n#o realizar a busca de investidores por meio
de lojas, escritdrios ou estabelecimentos abertos ac publico, ou com a utilizagdo de
servicos plblicos de comunicagdo, como a Imprensa, o rédio, a televisdo e paginas
abertas ao publico na rede mundial de computadores, nos termos da Instrugdo CVM
476,

4.1.6, A Emissora obriga-se a: (i) ndo contatar ou fornecer informacfes acerca
desta Oferta Restrita a qualquer Investidor, exceto se previamente acordado com 0s
Coordenadores; e (ii) informar aos Coordenadores, até o Dia Util imediatamente
subsequente, a ocorréncla de contato que receba de potenciais investidores que
venham a manifestar seu interesse na Oferta Restrita, comprometendo-se, desde
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4,1.7. Nio existirio reservas antecipadas, nem fixacdo de lotes minimos ou
maximos para a Oferta Restrita.

4.1.8. N3o serd constituido fundo de sustentagdo de liquidez ou firmado contrato de
garantia de liquidez para as Debé&ntures, N&o serd firmado contrato de estabilizacéo
de preco das Debéntures no mercado secundario.

4.2, Data de Emissido das Debéntures

Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures sera 30 de
setembro de 2013 (*Data de Emissdq”).

4.3. Valor Nominal Unitario das bebéntures

O valor nominal unitdrio das Debéntures, na Data de Emissdo, serd de R$
10.000,00 (dez mil reais) (“Valor Nominal Unitério”), devendo ser observado 0
disposto no Inciso II, artigo 4° da Instrugdo CVM n® 476. O Valor Nominal Unitéario
nic sera atualizado.

4.4. Forma, Conversibilidade e Comprovacéo de Titularidade das
Debéntures

As Debéntures serdo emitidas sob a forma nominativa, escritural, sem emissdo de
cautelas ou certificados e ndo serfo conversiveis em acBes de emissdo da
Emissora. Para todos os fins de direlto, a titularidade das Debéntures serd
comprovada pelo extrato de conta de depdsito emitido pelo Escriturador
Mandatério. Adicionaimente, para as Debéntures custodiadas eletronicamente na
CETIP, serd expedido pela CETIP extrato em nome dos titulares das Debéntures
("Debenturistas”), que servird de comprovante de titularidade.

4.5. Espécie

As Debéntures serdo da espécie quirografaria e contardo com Garantia Fidejussdria
Adicional (conforme abaixo definide), nos termos da Cldusuia 4.12 abaixo. Desse
modo, ndo serd segregado nenhum dos bens da Emissora em particular para
garantir os titulares de Debéntures em caso de necessidade de execugéo judicial ou
extrajudicial das obrigagdes da Emissora decorrentes das Debéntures e desta
Escritura de Emisséo.

4.6. Preco de Subscrigiio e Forma de Integralizagéo

4.6.1. As Debéntures serfo subscritas pelo Valor Nominal Unitario acrescido da
Remuneracdo, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo até a data de
sua efetiva subscrigdo e integralizagdo.

4.6.2. As Debéntures serfio integralizadas em moeda corrente nacional, a vista, no
ato da subscricfo, por meio dos procedimentos do MDA.

4.7. Prazo de Vigéncia e Data de Vencimento

As Debéntures terfo prazo de vigéncia de 8 (oito) anos contados da Data de
Emissdo, vencendo, portanto, em 30 de setembro de 2021 ("Data de Vencimento®).

4.8. Amortizagdo Programada ¢
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O Valor Nominal Unltario serd amortizado semest;'al(rneﬁté, em 12 (_dq;zé) paf*ce.las a
serem pagas a partir de 30 de margo de 2016, conforme tabela abaixo (*Data de
Pagamento do Principal”):

Datas de Pagamento Percentual do Valor Nominal
Unitario a ser amortizacdo
30 de margo de 2016 7,500%
30 de setembro de 2016 7,500%
30 de marcgo de 2017 7,500%
30 de setembro de 2017 7,500%
30 de margo de 2018 7,500%
30 de setembio de 2018 7,500%
30 de marco de 2019 7,500%
30 de setembro de 2019 7,500%
30 de margo de 2020 10,000%
30 de setembio de 2020 10,000%
30 de marco de 2021 10,000%
30 de setembro de 2021 10,000%

4.9, Remuneragao

4,9.1, As Debéntures farfo jus a uma remuneragdo correspondente a 110,95%
(cento e dez inteiros e noventa e cinco centésimos por cento) da variagdo
acumulada das taxas médias didrias dos Depoésitos Interfinanceiros de um dia, over
extra grupo, denominada “Taxa DI Over Extra Grupo”, expressa na forma
percentual ao ano, base 252 dias, calculada e divulgada diariamente pela CETIP, no
informativo didrio disponivel em sua pagina na internet (http://www.cetip.com.br)
(*Taxa_DI” e “Remuneracio”, respectivamente). A Remuneragéo sera calculada de
forma exponencial e cumulativa, pro rata temporis por Dias Uteis decorridos,
incidente sobre o Valor Nominal Unitédrio ou sobre o saldo do Valor Nominal
Unitario, conforme o caso, desde a Data de Emissdo ou da UGltima data de
pagamento de Remuneragdo (conforme abaixo definida), conforme aplicavel, até a
proxima Data de Pagamento de Remuneragdo (conforme abaixo definida), Data de
Vencimento ou quando do vencimento antecipado, conforme o caso, de acordo com
a férmula abaixo:

J=VNex{FatorDI-1)

onde:
J valor unitario da Remuneragdo devida no final de cada Perfodo
de Capitalizacdo (conforme definido abaixo}, calculado com 8
{oito) casas decimais sem arredondamento;
VNe Valor Nominal Unitério ou saldo do Valor Nominal Unitario das

Debéntures, no inicio do Perfodo de Capitalizagdo (conforme
definido abaixo), informado/calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

FatorDI produtério das Taxas DI, com uso de percentual aplicado a
partir da data de inicio de capitalizagdo, inclusive, até a Data
de Pagamento da Remuneragdo {conforme definido abaixo),
exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

n

FatorDl= H (1+TDIkx%) A
k= o
//} //, : 6

i - S .
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n nimero total de Taxas DI consideradas em cada Perfodo de
Capitalizacdo (conforme definido abaixo), sendo "n" um
nmero inteiro;

k 1,2, .., n;

p percentual de 110,95 (cento e dez inteiros e noventa e cinco
centésimos) aplicado sobre a Taxa DI, informado com 2 (duas)

casas decimais;

[

L [ ¢ .
L

¢ [

¢ PP

€

TDI, Taxa DI, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 {oito)
casas decimals com arredondamento, apurada da seguinte
forma:

i

DI \25
TDly = ("1"6%”) 1

onde:

DIy Taxa DI divulgada pela CETIP, vélida por 1 (um) Dia Util
(overnight), utilizada com 2 {duas) casas decimais;

p
(1+TDIkx —u—)
O fator resultante da expressdo 1007 ¢ considerado com 16

(dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.

(1+TDiyx 130)
Efetua-se o produtdrio dos fatores diarios sendo que a

cada fator didric acumulado, trunca-se o resuitado com 16 (dezesseis) casas
decimais, aplicando-se o préximo fator didrio, e assim por diante até o
tltimo considerado.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante do
produtdrio “Fator DI” com 8 (oito) casas decimals, com arredondamento,

A Taxa DI deverd ser utilizada considerando Idéntico nimero de casas
decimais divulgado pela entidade responsével pelo seu célculo, salvo quando
expressamente Indicado de outra forma.

N&o haverd Atualizagio Monetdria do Valor Nominal Unitario.

4.9.1.1. O perfodo de capitalizacio da Remuneracdo ("Periodo de Capitalizacdo") é
o intervalo de tempo que se Inicia na Data de Emissdo, exclusive, no caso do
primeiro Perfodo de Capitalizagdo, ou na data prevista para pagamento da
Remuneracdo imediatamente anterior, exclusive, no caso dos demais Periodos de
Capitalizacdo, e termina na Data de Pagamento da Remuneragdo subsequente
{conforme definido abaixo), inclusive. Cada Perfodo de Capitalizacdo sucede o
anterior sem solucdo de continuidade, até a Data de Vencimento.

4.9.1.2, A Remuneracio sera paga semestralmente, em parcelas iguais e
sucesslvas, sendo a primeira parcela em 30 de margo de 2014 e a Ultima parcela
na Data de Vencimento, ou seja, em 30 de setembro de 2021 ("Data de Pagamento

da Remuneragao”).

4.9.1.3. Fardo jus a Remuneracdo aqueles que sejam titulares de Debéntures no
Dia Util imediatamente anterior a cada Data de Pagamento da Remuneragdo.
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4.,9,2, Caso a Taxa DI ndo esteja disponivel, quando da apurara{) da Remuneragao
sera aplicada na apuragdo de "TDL" a Ultima Taxa DI apilcavel que &éstiver
disponivel na data de apuracdo da Remuneragdio, ndo sendo devidas quaisquer
compensagdes financeiras, tanto por parte da Emissora quanto por parte dos
titulares de Debéntures, quando da divulgagdo da Taxa DI aplicavel.

4,9.2.1, Na hipotese de extingdo, limitacio efou ndo divulgagdc da Taxa DI por
mais de 10 (dez) dias consecutivos apds a data esperada para sua apuragdo efou
divulgagdo, ou no caso de impossibilidade de aplicago da Taxa DI as Debéntures
por proibicdo legal ou judicial, o Agente Flduc1arlo deverd, no prazo maximo de 5
(cinco) dias contados (i) do primeiro Dia Util em que a Taxa DI ndo tenha sido
divulgada pelo prazo superior a 10 (dez) dias consecutivos ou (li) do primeiro dia
em que a Taxa DI ndo possa ser utilizada por proibicdo legal ou judicial, convocar
AGDs (no modo e prazos previstos no artigo 124 da Lel das Sociedades por Agdes)
para deliberar, com aprovagdo de titulares de Debé&ntures representando no minimo
67% (sessenta e sete por cento) das Debéntures em circulagde ¢ em comum
acordo com a Emissora e observada a Decisfo Conjunta BACEN/CVM n.? 13/03
e/ou regulamentacdo vigente aplicdavel, sobre o novo pardmetro de remuneragdo
das Debéntures a ser aplicado. Até a deliberagdo desse novo parametro de
remuneracgiio, para cada dia do perfodo em que ocorra a auséncia de taxa para
célculo da Remunerac8o, a Ultima Taxa DI divulgada serd utilizada na apuragdo da
Remuneragio, ndo sendo devidas quaisquer compensagles entre a Emissora e 0s
titulares de Deb&ntures, quando da deliberacdo do novo pardmetro de remuneragéo
para as Debéntures.

4.9.2.2. Caso a Taxa DI volte a ser divulgada antes da realiza¢do da AGD de que
trata a Clausula 4.9.2.1. acima, referida AGD definira que a Taxa DI, a partir da
data de sua validade, passard a ser novamente utilizada para o célculo de
quaisquer obrigacBes previstas nesta Escritura de Emiss&o, sendo certo que até a
data de divulgag8io da Taxa DI nos termos desta Cldusula 4.9.2.2., a Uitima Taxa DI
divulgada sera utilizada para o cdlculo de quaisquer obrigagGes previstas nesta
Escritura de Emissdo.

4.9.2.3. Caso, na AGD de que trata a Clausula 4.9.2.1. acima, ndo haja acordo
sobre o novo pardmetro de remuneragdo, a mesma AGD devera deliberar, por
titulares de Debéntures representando no minimo 67% (sessenta e sete por cento)
das Debéntures em circulagio, sobre proposta a ser elaborada pela Emissora sobre
novo cronograma e taxa de remuneragdo,

4.9,2.4 Caso nem a alteragdo da taxa de remuneragdo prewsta na Clausula 4.9.2.1
acima, nem a proposta de cronograma e taxa de remuneragao prevista na Clausula
4,9.2.3 sejam aprovadas pela AGD referida em tais itens, a Emissora devera
resgatar a totalidade das Debéntures em clrculagdo, com seu consequente
cancelamento, no prazo de 60 (sessenta) dias contados da data da realizagdo da
respectiva AGD ou na Data de Vencimento, o que ocorirer primeiro, pelo Valor
Nominal Unitério acrescido da Remuneragdo devida até a data do efetivo resgate,
calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo, ou Ultima Data de
Pagamento da remuneragio, conforme o caso. Neste caso a Taxa DI a ser utilizada
para o calculo da Remuneracfo serd a Ultima Taxa DI disponivel.

4.10. Repactuacido Programada

As Debéntures ndo serdo objeto de repactuacdo programada.

4.11. Vencimento Antecipado /
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4.11.1, O Agente Fiducidre-deMers J e -:_3'. ente venqdaa:todas as
obrigacbes relativas as Debentures e exigir o imediato pagamerta, pela Emlssora,
do saldo devedor do Valor Nominal Unitario das Debéntures, acrescido da
Remuneracdo, devida desde a Data da Emissdo, ou da lOitima Data de Pagamento
da Remuneragdo, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, calculada pro
rata temporis, e demais encargos previstos nesta Escritura de Emisséo,
independentemente de aviso, interpelagdo ou notificagéo judicial ou extrajudicial,
na ciéncia da ocorréncia de qualquer um dos seguintes eventos:

(a) (i) pedido de recuperacdo judicial formulado pela Emissora e/ou Fladora
e/ou por empresas controladas pela Emissora, Independentemente de
deferimento do processamento da recuperagdo ou de sua concessdo pelo
julz competente; (i) pedido de autofaléncia formulado pela Emissora e/ou
por empresas controladas pela Emissora efou Fladora; (iii} decretagdo de
faléncia da Emissora efou Fiadora efou por empresas controladas pela
Emissora; (iv) proposta de plano de recuperagdo extrajudicial a qualquer
credor ou classe de credores, independenternente de ter sido deferida ou
obtida homologacgio judicial do referido plano pela Emissora efou Fiadora
e/ou de empresas controladas da Emissora; (v} liquidagdo, dissolugdo ou
extincio da Emissora efou Fladora; ou ainda (vl) pedido de faléncla
formulado por terceiros em face da Emlssora e/ou Fiadora e/ou de
empresas controladas da Emissora e ndo devidamente elidido no prazo
legal;

(b) protesto legitimo de titulos contra a Emissora e/ou Fiadora, ainda que na
condicdo de garantidora, cujo valor individual ou agregado devido e ndo
pago ultrapasse R$25.000,000,00 {vinte e cinco milhdes de reais} ou o
equivalente em outras moedas (o qual deverd ser atualizado pela variagdo
do indice Geral de Precos de Mercado, calculado e publicado pela Fundagdo
Getulio Vargas ("IGP-M/FGV”) entre a Data da Emissdo e a data de sua
apurac8o), salvo se, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da data
do protesto, a Emissora tenha comprovado que tal protesto (i) foi
efetuado por erro ou ma-fé de terceiros; (ii) foi cancelado; ou (iii) teve sua
exigibilidade suspensa por decisdo judicial;

(c) declaragdo de vencimento antecipado ou inadimplemento de qualquer
obrigacgdo pecunldria da Emissora efou Fladora efou de empresas
controladas da Emissora cujo valor individual ou agregado seja Igual ou
superior a R$25.000.000,00 (vinte e cinco milhSes de reais) (o qual devera
ser atualizado pela variagio do IGP-M/FGV entre a Data da Emissdo ¢ a
data de sua apuracdo) ou equivalente em outras moedas;

{d) descumprimento, pela Emissora efou Fiadora, de qualquer obrigagdo
pecuniaria perante os Debenturistas da Emissdo, prevista nesta Escritura
de Emiss8o, ndo sanada em 2 {dois) Dias Uteis contados da data da
inadimpléncia;

{e) descumprimento pela Emissora efou Fiadora de qualquer obrigagdo nédo
pecunidria relacionada & Emissdo assumida nesta Escritura de Emissdo,
salvo se, no prazo maximo de 10 (dez) Dias Uteis da data do recebimento
pela Emissora de notificagdo a ser obrigatoriamente enviada pelo Agente
Fiducidrio apds sua ciéncia, tal descumprimento for sanado;

{f) ndo cumprimento de qualquer decisdo ou sentenca judiclal transitada em
julgado ou decisdo arbitral definitiva, de natureza condenatdria, contra a
Emissora e/ou Fiadora, cujo valor total, individual ou agregado, seja igual
ou superior a R$25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de reais) (o qual
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deverd ser atualizado pela variag8o do IGP-M/FGY entre/a Data,da Emissdo
e a data de sua apuragdo) ou o seu contra'valor 'em cutras mbedas;- -

a incorporagdo, fusdo ou cisdo da Emissora efou Fiadora efou Controladas,
salvo se, nos termos do artigo 231 da Lei das Sociedades por Agdes: (i) tal
alteracdo societdria for aprovada previamente pelos Debenturistas
detentores de 67% (sessenta e sete por cento) das Debéntures em
circulagdo ou (i) a parte cindida ou sociedade resultante da Incorporagdo
ou fusdo permaneca dentro do atual Grupo de Controle (conforme definido
ne item “o" abaixo)} da Emissora;

se houver transferéncia, direta ou indireta, do Poder de Controle da
Emissora efou Fladora, tal como definidoc no artigo 116 da Lei das
Sociedades por Ac¢Bes, inclusive por meio de reorganizagdo societaria que
resuite em a Emissora passar a ser controlada por pessoa ou entidade néo
pertencente ao Grupo de Controle, sem anuéncia prévia e expressa dos
Debenturistas;

onde: “Poder_de_Controle” é o poder efetivamente utilizado de dirigir as
atividades sociais e orientar o funcionamento dos 6rgédos da Emissora e/ou
Fiadora, de forma direta ou indireta, de fato ou de direito. H& presuncéo
refativa de Htularidade do controle em relacdo a pessoa ou ao grupo de
pessoas vinculado por acordo de acionistas ou sob controfe comum ("Grupo
de Controle”) que sefa titular de agBes que fhe tenham assegurado a
maioria absoluta dos votos dos acionistas presentes nas 3 (trés) dltimas
Assembleias Gerais da Emissora efou Fiadora, ainda que ndo seja titular
das acbes que lhe assegurem a maioria absoluta do capital votante,
conforme definigdo constante do Reguiamento de Listagem do Novo
Mercado da BM&FBOVESPA;

reducio de capital da Emissora e/ou recompra pela Emissora de suas
proprias agBes para cancelamento, exceto se tal reducdo de capital efou
recompra de suas proprias agles para cancelamento forem previamente
autorizadas pelos Debenturistas, representando, no minimo, 67%
(sessenta e sete por cento) das Debéntures em circulagdo, nos termos do
paragrafo terceiro do artigo 174 da Lei das Sociedades por A¢Bes;

caso a Emissora efou Fiadora esteja(m) em mora com as obrigacBes
pecuniarias previstas nesta Escritura de Emissdo, e delibere ou distribua
dividendos, juros sobre ¢ capital préprio ou qualquer outra participac8o no
Jucro prevista no Estatuto Social da Emissora, ressalvado, entretanto, o
pagamento do dividendo minimo previsto no artigo 202 da Lei das
Sociedades por Agdes;

transformacdo da Emissora, nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei das
Sociedades por Acdes;

a atlvidade principal da Emissora deixe de ser a que consta em seu
Estatuto Social na Data da Emissdo, conforme disposto na Cldusula 3.1
acima;

ndo manutencdo, pela Emissora, dos seguintes indices financeiros
apurados e revisados, conforme o caso, semestralmente pelos auditores
independentes contratados pela Emissora, € a ndo entrega de declaragdo
do Diretor de Financas e de Relagbes com Investidores da Emissora,
atestando o cumprimento das disposicies constantes nesta escritura de
Emissdo, podendo o Agente Fiducidrio solicitar a Emissora, e aos auditores

10
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(p) suspensdo da neguﬂac&v-ogu—dmgﬁmegomagalo das Debéntures

junto a CETIP ndo sanado no pirazo de 15 {quinze)} Dias Utels.

4.11.2, A ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nos subitens “a", “b”, "c”,
Tdr, v, Mgt MY, Y, mY, e Yp” da Clausula 4.11.1 acima, acarretard o vencimento
antecipado automatlco das Debéntures, Independentemente de qualquer consuita
aos Debenturistas, aviso ou notificagdo, judiclal ou extrajudicial.

4.11.3. Na ocorréncia de qualquer dos demais eventos indicados na Clausula 4.11.1
acima, exceto aqueles previstos na Clausula 4,11.2 acima, desde que né&o
remediados nos respectivos prazos de cura, quando aplicavel, o Agente Fiducidrio
deverd convocar, dentro de 5 (cinco) Dias Uteis da data em que tomar
conhecimento da ocorréncia de qualquer dos referidos eventos, AGD para deliberar
sobre a declaracdo do vencimento antecipado das Debéntures, observado o
procedimento de convocagdo abaixo previsto. A AGD aqul tratada deverd se realizar
no prazo maximo de 15 (quinze) dias a contar da data de publicagio do edital
relativo & primeira convocagdo, ou no prazo maximo de 8 (olto) dias a contar da
data de publicagdo do edital relativo & segunda convocagdo, se aplicavel, sendo
que, na hipdtese de segunda convocagdo, 0 respectlvo edital devera ser publicado
no primeiro Dia Util imediatamente posterior a data indicada para a realizagdo da
AGD nos termos da primeira convocagdo.

4,11.4. Na AGD mencionada na Cldusula 4.11.3 acima, que sera Instalada de
acordo com os procedimentos e quorum previstos nesta Escritura de Emissdo, os
titulares das Debéntures poderdo optar, por deliberagdo de titulares que
representem, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) das Debéntures em
circulacdo, por ndo declarar antecipadamente vencidas as Debéntures.

4.11.5. Na hipétese (i) de n&o instalagdo da AGD mencionada acima por falta de
quorum, ou (i) de ndo aprovado o exercicio da faculdade prevista acima pelo
quorum minimo de deliberagdo, o Agente Fiducidrio deverd declarar o vencimento
antecipado das Debé&ntures nos termos desta Escritura de Emisséo.

4.11.6. Em caso de declaragdo do vencimento antecipado das Debéntures, a
Emissora obriga-se a efetuar o pagamento do Valor Nominal Unitario das
Debéntures em circulagdo, acrescido da Remuneragdo, calculada pro rata temporis
desde a Data de Emiss8o ou da Data de Pagamento da Remuneragdo
imediatamente anterior, conforme © caso, e de quaisquer outros valores
eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de Emissdo, em
até 5 (cinco) Dias Uteis contados (i) do recebimento, pela Emissora, de
comunicacdo por escrito a ser enviada pelo Agente F]duc1ario a Emissora por meio
de carta protocolada no endereco constante da Clausula Décima desta Escritura de
Emissdo, ou por aviso de recebimento; ou (ii) da data da realiza¢gdo da AGD, caso a
Emissora tenha sido Intimada a comparecer &8 AGD, independentemente de ter
comparecldo ou assinado a ata da referida AGD.

4,11.7. Para fins do item (a) da Cldusula 4.11.1 aclma, sera considerado como
decretacdo de faléncia, recuperagdo judicial ou submissdo aos credores de pedido
de negociagio de plano de recuperagdo extrajudicial, qualquer procedimento
extrajudicial ou judicial andlogo previsto na legislagdo que venha a substituir ou
complementar a atual legislacio aplicavel a faléncias, recuperacdo judicial e
extrajudicial, conforme definido, em ambos os casos, na Lei n° 11,101, de 09 de
fevereiro de 2005,

4.11.8. Para as finalidades da Cldusula 4.11.1, itens (a) e (¢) acima, fica
estabelecido que a Emissora deverd fornecer anualmente ao Agente Fiduciarie, nos
termos indicados da Clausula 5.1(a)(i) cdpia do organograma af‘qaiizado do grupo
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societdrio da Emissora, incluindo as empresas controladas, controladoras e
coligadas em 31 de dezembro do exercicio anterior; e (li) declaracdo a respeito da
ndo ocorréncia de quaisquer das hipdteses de vencimento antecipado estabelecidas
com relagdo a suas controladas.

4.12, Resgate Antecipado Facultativo

4.12.1. A Emissora poderd observados os termos e condi¢Bes estabelecidos nesta
Escritura de Emiss8o, a seu exclusivo critério e a qualquer momento a partir do 379
(trigésimo sétimo) més, inclusive, contado da Data de Emissio, ou seja, a partir de
30 de outubro de 2016 ("Periodo de Resgate"), resgatar anteclpadamente, no todo
ou em parte, das Debéntures em circulagdo ("Resgate Antecipado_Facultativo”).

4.12.1.1. O Resgate Antecipado Facultativo somente poderd ocorrer, observado o
Periodo de Resgate, mediante comunicagio ao Agente Fiducidrio e publicacdo de
aviso aos Debenturistas, nos termos da Clausula 4.12.1.2, e ao Agente F[ducsarlo
("Comunicacdg de Resgate") com antecedéncia minima de 15 {quinze) Dias Utels
da data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo a ser realizado pela Emissora
("Data_de Resgate Antecipadao"). A Data de Resgate Antecipado Facultativo devers,
obrigatoriamente, ser um Dia Otil, Todas as Debéntures que vierem a ser
resgatadas serdo liquidadas na Data de Resgate Antecipado.

4.12.1.2, Na Comunicagdo de Resgate devera constar: (i) a Data de Resgate
Antecipado Facultativo; (ii) se o resgate sera total ou parcial, sendo que neste
Gltimo caso deverd ser indicado que o procedimento para resgate parcial das
Debéntures serd realizado mediante sorteio, a ser coordenado pelo Agente
Fiduciério; (lil) a indicagdo do valor do Resgate Antecipado Facuitativo a ser pago
aos Debenturlstas, nos termos da Clausula 4.12.4 abaixo; e (iv) quaisquer outras
informacdes necessarias a operacionalizacdo do Resgate Antecipado Facultativo.

4.12.4, As Debéntures ser§o resgatadas pelo seu Valor Nominal Unitério, ou saldo
do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, acrescido de (i) Remuneracdo
cafculada pro rata temporis desde a Data da Emissdo, ou da Data de Pagamento da
Remuneragdo imediatamente anterior, conforme aplicavel, até a data do efetivo
Resgate Antecipado Facultatlvo; (i} dos Encargos Moratdrios (conforme definido
abaixo}, se aplicavel; e (lii} um prémio incidente sobre o saldo do Valor Nominal
Unitaric das Debéntures, conforme o caso, correspondente aos percentuais
descritos na tabela abaixo ("Prémio”):

Periodos de Resgate Percentual do Prémio para
Antecipado Facultativo cada Periodo de Resgate
Antecipado Facultativo
379 ao 489 més 1,0000%
49° ao 609 més 0,8000%
619 ao 720 més 0,6000%
739 ao 849 més 0,4000%
859 ao 96° més 0,2000%

4,12.5. O pagamento das Debéntures resgatadas antecipadamente sera feito (i) por
meio dos procedimentos adotados pela CETIP para as Debéntures custodiadas no
CETIP21, e/ou (ii) mediante depésitc em contas correntes indicadas pelos
Debenturistas a ser realizado pelo Banco Liquidante, no caso de titulares de
Debéntures que ndo estejam custodiadas na CETIP,

4.12.6. Caso ocorra o Resgate Antecipado Facultativo, a CETIP e o Escriturador
Mandatario dever8o ser comunicados com, no minlmo, 2 (d()}s) Dias Uteis de
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antecedéncia em relacdo & data estipulada para sua realizagdo, por meio de
correspondéncia enviada pela Emissora, com o de acordo do Agente Fiduclario.

4.12,7. Fica desde ja estabelecido que as Debéntures resgatadas serdo
obrigatortamente canceladas.

4,13, Multa e Encargos Moratérios

Sem prejulzo da Remuneragdo das Debéntures, ocorrendo Impontualidade no
pagamento pela Emissora de qualquer quantia devida aos titulares de Debéntures,
incluindo, sem limitacdo, o pagamento da Remuneragdo devida nos termos desta
Escritura de Emissdo, os débitos em atraso vencidos e ndo pagos pela Emissora
ficardo, desde a data da Inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, sujeitos
ainda a, Independentemente de aviso, notificacdo ou interpelagdo judicial ou
extrajudicial sobre os valores em atraso (i) multa convenclonal, Irredutivel e ndo
compensatéria, de 2% (dois por cento) e (ii) juros moratdrios a razdo de 1% (um
por cento) ao més, calculados pro rata temporis desde a data de inadimplemento
até a data do efetivo pagamento ("Encargos Moratérios”).

4,14, Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

O nfo comparecimento do titular de Debéntures para receber o valor
correspondente a qualquer das obrigagBes pecunidrias devidas pela Emissora na
data prevista nesta Escritura de Emissdo ou em comunicado publicado pela
Emissora, ndo lhe dard direito ao recebimento de qualquer acréscimo relativo ao
atraso no recebimento, sendo-lhe assegurado, todavia, o direito adquirido até a
data do respectivo vencimento ou data do pagamento constante do comunicado
publicado pela Emissora,

4.15. Local de Pagamento

Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados pela Emissora no
dia de seu respectivo vencimento, utilizando-se os procedimentos adotados pela
CETIP, conforme as Debéntures estejam custodiadas eletronicamente no CETIP 21.
As Debéntures que n#o estiverem custodiadas eletronicamente na CETIP terdo os
seus pagamentos realizados {a) na sede da Emissora ou, conforme o caso, (b) pelo
Banco Liquidante.

4.16. Prorrogacgdo dos Prazos g

Considerar-se-do prorrogados os prazos referentes ac pagamento de qualquer
obrigacdo pecuniéria prevista nesta Escritura de Emissdo, até o primeiro Dia util
subsequente, se o respectivo vencimento coincidir com dia em que ndo haja
expediente bancdrio na Cidade de S&o Paulo, sem nenhum acréscimo aos valores a
serem pagos, ressalvados 0s casos cujos pagamentos devam ser realizados através
da CETIP, hipétese em gque somente havera prorrogacdo quando a data de
pagamento coincidir com feriado nacional, sabado ou domingo. Desta forma, para
fins desta Escritura de Emisséo, a expressdo “Dia(s) Util{eis)” significa qualquer dia
que nfo seja sdbado, domingo ou feriado naclonal na Republica Federativa do
Brasil.

4.17. Publicidade

Todos os atos e decisdes relevantes decorrentes da Emissdo que, de qualquer
forma, vierem a envolver, direta ou indiretamente, os interesses dos titulares de
Debéntures dever3o ser publicados sob a forma de “Aviso aos Debenturistas” no
jornal “Valor Econémico”, edigdo naclonal e/ou “Didrio do Comercio”.
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4.18. Imunidade Tributaria

Caso qualquer titular de Debéntures goze de algum tipo de imunidade ou isengdo
tributéria, referido titular de Debéntures deverd encaminhar ao Banco Liquidante,
no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis antes da data prevista para recebimento do
pagamento referente as Debéntures, documentagdo comprobatdria da referida
imunidade ou isencdo tributaria, sob pena de ter descontado de seu pagamento os
valores devidos nos termos da legislagéo tributaria em vigor.

4.19. Garantia Fidejussoria

4.19,1 Como garantia do fiel, pontual e integral pagamento de todas as obrigacgdes,
principais ou acessérias previstas nesta Escritura de Emisséo, incluindo, sem
limitagdo, o pagamento do Valor Nominal Unitdrio, acrescido da Remuneragdo,
multas, custos, taxas, penalidades, comissdes, tributos, despesas, indeniza¢do ou
correcdo monetaria, se aplicadvel, bem como valores necessérios para gque o Agente
Fiduclério execute a Fianca ("ObrigagBes Garantidas”), a Fiadora presta fianga em
favor dos Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario, obrigando-se como
fiadora e principal responsavel pelo pagamento de todos os valores devidos nos
termos desta Escritura de Emissdo, conforme os termos e condigdes abaixo
delineados.

4.19.2 A Fiadora declara-se, neste ato, em cardter irrevogavel e irretratavel,
fiadora e principal pagadora das Obrigagdes Garantidas, independentemente de
outras garantias constituidas ou que possam vir a ser constituidas pela Emissora no
ambito da Oferta.

4.19.3 As Obrigacdes Garantidas serdo pagas pela Fiadora, de forma solidaria,
podendo o Agente Fiducidrio exigir as Obrigagdes Garantldas diretamente da
Fiadora, em até 5 (cinco) Dias Uteis, mediante envio de notificagdo por escrito a
Fiadora, independentemente de qualquer pretensdo, acgdo, disputa ou reclamacgéo
que a Emissora venha a ter ou exercer em relacdo as suas obrigacBes sob as
Debéntures, resguardado o direito de regresso da Fiadora contra a Emissora e
observado o disposto abaixo (“Notificagdo de Inadimplemento”). A Notificagdo de
Inadimplemento deverd ser imediatamente emitida pelo Agente Fiduciario ou pelos
Debenturistas (a) apos a ciéncia da ocorréncla de falta de pagamento pela Emissora
de qualquer valor devido nas datas de pagamento definidas nesta Escritura de
Emiss8o, respeltados eventuais periodos de cura e/ou (b) quando da declaragéo do
vencimento antecipado das Debéntures nos termos desta Escritura de Emisséo.

4.19.4 O pagamento devera ser realizado segundo os procedimentos estabelecidos
nesta Escritura e de acordo com instrucbes recebidas do Agente Fiduciario e,
conforme o caso, fora do ambito da CETIP,

4.19.5 A Fladora expressamente renuncla aos beneficios de ordem, direitos e
faculdades de exoneracdo de qualquer natureza previstos nos artigos 333,
pardgrafo Unico, 366, 821, 827, 830, 834, 835, 836, 837, 838 e 839 da Lel n°
10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Cddigo Civil”) e os artigos
77 e 595 da Lei n° 5.869, de 11 de janeiro de 1973, conforme aiterada ("Cédigo de
Processo Civil™). Nenhuma objecdo ou oposicdo da Emissora podera ser admitida ou
invocada pela Fiadora com o fito de se escusar do cumprimento de suas obrigagdes
perante os Debenturistas.
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4,19.6. A Fiadora desde ja concorda e obriga-se a somente exigir efou demandar a
Emissora por qualquer valor por ela honrado nos termos da fianga apds os
Debenturistas terem recebido todos os valores a eles devidos nos termos desta
Escritura de Emissao.

4.19.7. As obrigacdes da Fiadora aqui assumidas ndo serdo afetadas por atos ou
omissBes que possam exonera-la de suas obrigagdes ou afetd-la, incluindo, mas
ndo se limitando, em raz8o de: (a) qualquer extensdo de prazo ou acordo entre a
Companhia e os Debenturistas; (b) qualquer novagdo ou ndo exercicio de qualquer
direito dos Debenturistas contra a Companhia; e (¢) gqualquer limitagdo ou
incapacidade da Companhia, inclusive seu pedido de recuperagdo extrajudicial,
pedido de recuperacéo judicial ou faléncia,

4.19.8. Cabe ao Agente Fiducidrio requerer a execugdo, judicial ou extrajudicial, da
Fianca, conforme fungdio que lhe é atribuida nesta Escritura de Emissdo, uma vez
verificada quaiquer hipdtese de insuficiéncia de pagamento de quaisquer valores,
principais ou acessérios, devidos pela Companhia nos termos das Debéntures, efou
desta Escritura de Emiss8o. A Fianga podera ser excutida e exigida pelo Agente
Fiducidrio quantas vezes forem necessérias até a Integral e efetiva quitagdo de
todas as ObrigacBes Garantidas, sendo certo que a ndo execugdo da Fianga por
parte do Agente Fiducidrio ndo ensejard, em qualquer hipétese, perda do direito de
execucao da Fianga pelos Debenturistas.

4.19.9. A Fiadora se obriga a, caso receba qualquer valor da Companhia em
decorréncia de qualquer valor que tiver honrado nos termos das Debéntures e/ou
desta Escritura de Emissdo antes da integral quitagdo de todos os valores devidos
aos Debenturistas e ao Agente Fiducidrio nos termos das Debéntures efou desta
Escritura de Emiss3o, repassar, no prazo de 1 {um) Dia Util contado da data de seu
recebimento, tal valor ao Agente Fiduciario, para pagamento acs Debenturistas.

4.19.10. Esta Fianca & prestada pela Fiadora em carater irrevogavel e irretratavel e
entra em vigor na Data de Emissdo e permanecerd vélida em todos os seus termos,
expirando, Independentemente de notificacdo ao Agente Fiducidrio, com o
cumprimento integral das Obrigacfes Garantidas,

4.19.11, A Fiadora, desde ja, reconhece como prazo determinado, para fins do
artigo 835 do Cédigo Civil, a data da liquidagdo integral das Obrigagbes Garantidas.

_ CLAUSULAV
DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

5.1. A Emissora esta adicionalmente obrigada a:

(a) Fornecer ao Agente Fiducidrio e disponibilizar em sua pagina na Internet
(www.localiza.com/ri}.

(i) dentro de, no méximo, 90 (noventa) dias ap6és o término de cada
exercicio social ou na data de sua publicagdo, o que ocorrer primeiro,
(a) copia das demonstracdes financeiras completas da Emlssora,
relativas ao respectivo exerciclo social, acompanhadas do relatério da
administracdo e do parecer dos auditores independentes, preparadas de
acordo com os principlos contdbeis determinados pela legislagdo e
regulamentacdc em vigor; (b) declaracdo do Diretor Financeiro da
Emissora e de Relagdo com Investidores, atestando o cumprimento das
disposicdes constantes desta Escritura de Emissdo,-inclusive com relagdo
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4 Fiadora; e (c) copia do organograma atualizado do grupo socletario da
Emissora, Incluindo as empresas controladas, controladoras e coligadas
em 31 de dezembro do exercicio anterior, acompanhada de declaragdo a
respeito da ndo ocorréncia de quaisquer das hipéteses de vencimento
antecipado estabelecidas na Cldusula 4.11.1, itens (a) e (¢) acima com
relagdo as suas controladas;

dentro de, no maximo, 45 (quarenta e cinco) dias apds o término dos
trimestres encerrados em 31 de margo e 30 de setembro de cada ano
ou conforme menor prazo que vier a ser estabelecido na
regulamentacdo aplicavel &s companhias abertas, (a) copia das
demonstracdes financeiras consolidadas da Emissora relativas a 31 de
marco e 30 de setembro de cada ano até a data da liquidagdo das
Debéntures, acompanhadas de parecer dos auditores independentes;
(b) declaraciio do Diretor Financeiro da Emissora e de Relagdo com
Investidores, atestando o cumprimento das disposicdes constantes desta
Escritura de Emisso, inclusive com relagdo a Fiadora; e (c) relatério de
apuracdo dos indices e limites financeiros a que se refere o item (m} da
Cldusula 4.11.1 desta Escritura de Emissdo, com sua respectiva
meméria de calculo compreendendo todas as rubricas necessarias para
a obtencdo de tals Indices e limites financeiros devidamente apurados e
revisados semestralmente pelos auditores independentes contratados
pela Emissora, sob pena de Impossibilidade de verificacdo e conferéncia
pelo Agente Fiduciario;

dentro de 10 (dez) Dias Utels, qualquer informacg8o que the venha a ser
razoavelmente solicitada pelo Agente Fiduciario, a fim de que este possa
cumprir as suas obrigagdes nos termos desta Escritura de Emissdo e da
Instrucdic da CVM n.© 28, de 23 de novembro de 1983, conforme
alterada (“Instrucdo CVM n.° 28/83"};

na mesma data da publicacdo, as informagGes veiculadas na forma
prevista na Clausula 4.17. acima;

aviso aos titulares de Debéntures, fatos relevantes, assim como atas de
assemblelas gerais e reunibes do conselho de administragdo da
Emissora, que de alguma forma envolvam Interesse dos titulares de
Debéntures, nos mesmos prazos previstos na Instrugdo CVM n.¢ 480, de
07 de dezembro de 2009, conforme alterada, ou normativo que venha a
substitui-la, ou, se ali ndo previstos, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data em que forem (ou devessem ter sido) publicados ou,
se ndo forem publicados, da data em que forem realizados;

desde que seja do seu conhecimento, informagdes sobre qualquer
descumprimento ndo sanado, de natureza pecuniaria ou ndo, de
qualsquer cldusulas, termos ou condigBes desta Escritura de Emisséo, no
prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis, contados da data do descumprimento,
sem prejuizo do disposto na alinea (f) abaixo;

em até 10 (dez) Dias Uteis da respectiva solicitagdo, qualquer
informacdo relevante para a Emissdo que lhe venha a ser razoavelmente
solicitada;

em até 5 (cinco} Dias Uteis apds seu recebimento, cépia de qualquer
correspondéncia ou notificagio judicial ou extrajudicial recebida pela
Emissora que possa resultar em efeito relevante adverso aos negdcios, a
situagdo financeira e ao resultado das operagbes da,Emissora; e
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(Ix) todos os demais documentos e informagbes gue a Emissora, nos termos
e condigBes previstos nesta Escritura de Emissdo, se comprometeram a
enviar ao Agente Fiduciario;

submeter, na forma da lei, suas contas e balancos a exame por empresa de
auditoria independente registrada na CVM; :

manter, em adequado funcionamento, um ¢rgdo para atender, de forma
eficiente, os titulares de Debéntures ou contratar Instituicdes financeiras
autorizadas para a prestagdo desse servigo;

convocar, nos termos da Clausula Oitava, AGD para deliberar sobre qualquer
das matérlas que, direta ou indiretamente, se relacione com a Emissao, caso
o Agente Fiduciario ndo o faga;

informar ao Agente Fiduciario em até 1 (um) Dia Util sobre a ocorréncia de
qualquer evento previsto na Clausula 4.11. desta Escritura de Emisséo;

cumprir todas as determinagBes emanadas da CVM e que lhe forem
aplicdveis, inclusive mediante envio de documentos, prestando, ainda, as
informacfes que |he forem solicitadas;

ndo realizar operagdes fora do seu objeto social, observadas as disposicdes
estatutarias, legails e reguiamentares em vigor;

notificar em até 1 (um) Dia Util o Agente Fiducidrio sobre qualquer alteragdo
substancial nas condicBes financeiras, econbmicas, comerciais, operacionais,
regulatérias ou societdrias ou nos negdcios da Emissora que (i) impossibilite
ou diflculte de forma relevante o cumprimento, pela Emissora, de suas
obrigacBes decorrentes desta Escritura de Emissdo e das Debéntures; ou (ii)
faca com que as demonstragBes ou informagdes financeiras publicadas pela
Emissora ndo mais reflitam a real condi¢do econbémica e financeira da
Emissora; ou (iii) impligue o descumprimento pela Emissora de quaisquer
termos e condi¢Bes desta Escritura de Emisséo;

ndo praticar qualquer ato em desacordo com o seu Estatuto Social e com esta
Escritura de Emissfo, com o Contrato de Colocagio ou com qualquer outro
documento relacionado a Oferta Restrita, em especial os que possam, direta
ou indiretamente, comprometer o pontual e integral cumprimento das
obrigacBes assumidas perante os titulares de Debéntures;

salvo nos casos em que, de boa fé, a Emissora esteja discutindo a
aplicabllidade da lei, regra ou regulamento nas esferas administrativa ou
judicial, cumprir, todas as leis, regras, regulamentos e ordens aplicdvels em
qualquer jurtsdigdo na qual realize negéclos ou possua ativos;

manter contratado, durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as suas
expensas, o Banco Liquidante e Escriturador Mandatario, o Agente Fiduciario,
a Agéncia de Rating, e a CETIP;

efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agente
Fiducidrio que venham a ser necessérias para proteger os direitos e Interesses
dos titulares de Debéntures ou para realizar seus créditos, inclusive
honorarios advocaticios e outras despesas e custos incorridos em virtude da
cobranca de qualquer quantia devida aos titulares de Debéntures nos termos
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desta Escritura de Emissdo e desde que haja ocorrido algum inadimplemento
da Emissora que motivasse a referida cobranca;

(m) efetuar o recolhimento de quaisquer tributos ou contribuicdes que incldam ou
venham a incidir sobre a Emisso e que sejam de responsabilidade da
Emissora;

(n) manter vélidas e regulares, durante o prazo de vigéncia das Debéntures e
desde que haja Debéntures em circulagdo, as declaragfes e garantias
apresentadas nesta Escritura de Emissdo, no que for aplicavel;

(o) em até 15 (quinze) dias do encerramento do prazo de 6 {seis) meses
contados da Data de Emissdo, ou até a utilizacdo Integral dos recursos, o que
ocorrer primeiro, entregar ac Agente Fiduciario documentos comprobatérios
da liquidacdo das dividas mencionadas na Cldusula 3.5 acima e declaracdo da
destinacdo dos recursos captados por meto da Emisso nos termos da referida
Clausula 3.5, acima;

(p) manter as Debéntures registradas para negoclagdo no mercado secundario
perante o CETIP 21, arcando com os respectivos custos;

(q) obter anualmente relatério de classificagdo de risco (rating) da Emissdo, em
escala nacional, pela Standard & Poor's, ou pela Fitch Ratings ou pela Moody’s
América Latina, enviando o referido relatério ao Agente Fiducidrio em até 5
(cinco) Dias Utels contados de sua emissdo. A Emissora compromete-se a
fornecer, & agéncia de rating contratada, todas informagdes necessarias a
obtencio da mais precisa classificagdo de risco (rating) possivel; e

(r) comparecer, por melo de seus representantes, as AGDs, sempre que
solicitada,

5.2. As despesas a que se refere a alinea (I) da Clausula 5.1, acima
compreenderdo, entre outras, as seguintes:

(a) publicagdo de relatdrios, editais, avisos e notificacfes, conforme previste
nesta Escritura de Emissdo, e outras que vierem a ser exigidas pela
regulamentacdo aplicavel;

(b) extragdo de certiddes;
(c) despesas com conference calfl e contatos telefbnicos;

(d) despesas de viagem, quando estas sejam necessarias ac desempenho das
funcdes do Agente Fiducidrio, sendo que os valores relativos a essas despesas
deverdo ser comprovados através dos comprovantes de pagamento a serem
apresentados pelo Agente Fiduciario & Emissora; e

(e) eventuals levantamentos adicionals e especiais ou pericials que vierem a ser
necessarios, desde que razoavels, na hipdtese de ocorrerem omissdes e/ou
obscuridades relaclonadas as Iinformaces pertinentes aos estritos interesses
dos titulares de Debéntures,

5.2.1. O crédito do Agente Fiducidrio, por despesas incorridas para proteger
direitos e interesses ou realizar créditos dos titulares de Debéntures, que ndo tenha
sido saldado na forma da alinea (I) da Cladusula 5.1, acima, seré adiantado pelos
Debenturistas, e, posteriormente, acrescido a divida da Emissora, preferinde as
Debéntures na ordem de pagamento. s
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5.2.2. Todas as despesas com procedimentos legais, inclusive as administrativas,
que o Agente Fiducidrio venha a Incorrer para resguardar os interesses dos titulares
de Debéntures, observado o disposto na alinea (I) da Clausula 5.1 acima, deverdo
ser previamente aprovadas, se assim possivel, e adiantadas pelos titulares de
Debéntures e, posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora.
Tais despesas a serem adiantadas pelos titulares de Debéntures incluem também
os gastos com honorérios advocaticios de terceiros, depésitos, custas e taxas
judicldrias nas acles propostas pelo Agente Fiducidrio ou decorrentes de agles
intentadas contra o Agente Fiduciaric no exercicio de suas fungdes ou, ainda, que
Ihe causem prejuizos ou riscos financeiros enquanto representante dos titulares de
Debéntures, As eventuais despesas, depositos e custas judiclais decorrentes da
sucumbéncia em agBes judiciais serdo igualmente suportados pelos titulares de
Debéntures, bem como a remuneracdo e as despesas reembolsaveis do Agente
Fiducidrio, na hipétese da Emissora permanecer em inadimpléncia com relagdo ao
respectivo pagamento ou reembolso, conforme o caso, por um perflodo superior a
30 (trinta) dias, podendo o Agente Fiducidrio solicitar adiantamento aos
Debenturistas para cobertura da sucumbéncia arbitrada em juizo, sendo certo que
os recursos deverfo ser disponibilizados em tempo habil de modo que ndo haja
qualquer possibilidade de descumprimento de ordem judicial por parte deste Agente
* Fiduciario.

5.3. Sem prejuizo de outras obrigagBes expressamente previstas na
regulamentacdo em vigor e nesta Escritura de Emisséo, a Emissora obriga-se a, nos
termos da Instrugdo CVM n.© 476:

{a) preparar suas demonstragbes financeiras de encerramento de exercicio e, se
for o caso, demonstracdes consolidadas, em conformidade com a Lei das
Sociedades por AcGes e com as regras emitidas pela CVM;

(b) submeter suas demonstragBes financeiras a auditoria por auditor registrado
na CViM;

{c) divulgar suas demonstracdes financeiras, acompanhadas de notas
explicativas e parecer de auditores independentes, em sua pdgina na rede
mundial de computadores, dentro de 3 (trés) meses contados do
encerramento do exercicio social;

{d) manter os documentos mencionados na alinea {(c) acima em sua pagina na
rede mundial de computadores, por um prazo de 3 (trés} anos;

{e) observar as disposigbes da Instrugdo CVM n.0 358, de 3 de janeiro de 2002,
conforme alterada (“Instruc8o CVM n.© 358"), no que se refere a dever de
sigilo e vedacBes & negociagéo;

(f) divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a ocorréncla de
qualquer “Fato Relevante”, conforme definido no artigo 29 da Instrugdo CVM
n.© 358, e comunicar a ocorréncia de tal Fato Relevante imediatamente ao
Coordenador Lider e ao Agente Fiduciario; e

{ fornecer todas as informacdes solicitadas pela CVM e pela CETIP.

CLAUSULA VI
DO AGENTE FIDUCIARIO
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6.1. A Emissora nomeia e constitui agente fiduciario da Emissdo, a Olivelra Trust
Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A., acima qualificada, que, por meio
deste ato, aceita a nomeac8io para, nos termos da lei e da presente Escritura de
Emisso, representar, perante a Emissora, os interesses da comunhao dos titulares
de Debéntures.

6.2. O Agente Fiducidrio, nomeado na presente Escritura de Emissdo, declara sob
as penas da lei que:

(a)

(b)

(9]

(d)

(e)

(F)

(9)

(h)

()

)

(k)

(N

conhece e aceita a fungdo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente
os deveres e atribuicBes previstos na legislagdo especifica e nesta Escritura de
Emissdo;

estd devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdo e a cumprir
com suas obrigagBes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos
legals e aqueles previstos nos respectivos atos constitutivos, necessarios para
tanto;

a celebracio desta Escritura de Emiss8o e o cumprimento de suas obrigagbes
aqui previstas ndo Infringem qualquer obrigacéo anterformente assumida pelo
Agente Fiducidrio;

ndo tem qualquer impedimento legal, conforme artigo 66, paragrafo terceiro,
da Lei das Sociedades por AcBes e demais normas aplicaveis, para exercer a
funcdo que lhe é conferida;

ndo se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas
no artigo 10 da Instrugdo da CVM n.© 28/83;

ndo tem qualquer ligagdo com a Emissora que o impega de exercer suas
fungdes;

verificou a veracidade das InformacBes contidas nesta Escritura de Emisséo,
no limite das informacdes e documentos fornecidos pela Emissora;

a verificacdo pelo Agente Fiducidrio a respeito da veracidade das declaragtes
prestadas pela Emissora se deu por meio das informagdes fornecidas pela
Emissora;

gque o0s representantes legais que assinam esta Escritura de Emissdo tém
poderes estatuarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as
obrigacBes ora estabelecidas e, sendo mandatdrios, tiveram os poderes
legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

esta Escritura de Emissdo contém obrigagdes vélidas e vinculantes do Agente
Fiduciario, exigiveis de acordo com os seus termos e condigdes;

esta clente da regulamentac8o aplicavel as Debéntures e & Emissdo, emanada
da CVM, do Banco Central do Brasil e demais autoridades e orgdos
competentes;

conforme disposto na Cldusula 4.11.8, informa que a verificagdo do
cumprimento das obrigagdes das controladas da Emissora se dard com base
na declaragio a ser fornecida pela Emissora no referido item, destacando
desde ja que ndo serd realizada qualquer verificagdio independente a respeito
da observancia das obrigacdes das sociedades controladas da Emissora;

e
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(m) que com base no organograma disponibilizado pela Emissora, para 0s fins do
disposto na alinea K, inciso XVII, artigo 12 da Instrugdo CVM 28, o Agente
Fiducidrio declara que presta servigos de agente fiducidrio na 52 emissdo
publica, com esforc;os restritos de colocacdo, de debéntures simples, ndo
conversiveis em acdes, da espécie quirografaria da Emissora, na qual foram
emitidas 50.000 (cinquenta mil) debéntures, com valor nominal unitdrio de R$
10.000,00 (dez mil reais), perfazendo o montante total de R$ 500.000.000,00
(qulnhentos milhdes de reais), na respectiva data de emissdo em 30 de maio
de 2011, e com vencimento final em 30 de maio de 2017. Até a data de
assinatura da presente Escritura de Emissdo, néo ocorreram eventos de
resgate nem pagamento de amortizacfo da 5a emissdo. Além dlsso, houve
pagamento de _]UI’OS em 2013. As debéntures so simples, ndo conversivels
em acles, e ndo ha previsdo de repactuacdo. Outrossim, o Agente Fiduciario
ndo tem ciéncia de qualquer inadimplemento da referida emisséo até o
momento; e

(n) assegura e assegurard, nos termos do paragrafo 1° do artigo 10 da Instrugdo
CVM 28, tratamento equitativo a todos os debenturistas de eventuais
emissdes de debéntures realizadas pela Emissora, sociedade coligada,
controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da Emissora, em que
venha a atuar na qualidade de agente fiduclario.

6.3. O Agente Fiduciario exercerd suas fungbes a partlr da data de assinatura desta
Escritura de Emissdo, devendo permanecer no exercicio de suas fungBes até a Data
de Vencimento ou até sua efetiva substituigdo.

6.4. Serd devida pela Emissora ao Agente Fiducidrio ou a Instituicdo que vier a
substitui-lo nesta qualidade, a titulo de honorarios pelos deveres e atribui¢des que
lhe competem, nos termos da legisla¢do e regu!amentagao aplicaveis e desta
Escritura de Emissdo, o quanto segue: parcelas anuais de R$ 3.200,00 (trés mil e
duzentos reais), sendo a primeira parcela devida no 5¢ (quinto Dia Utl|) contado da
data de celebracdo desta Escritura de Emissdo, e as demais, no mesmo dia dos
anos subsequentes, As parcelas anuais serdo devidas até a liquidagdo integral das
debéntures, caso estas ndo sejam quitadas na data de seu vencimento.

6.4.1, No caso de inadimplemento no pagamento das Debéntures ou de
reestruturagao das condicdes das Debéntures apds a emissdo ou da participagao
em reunides ou conferéncias telefénicas, bem como atendimento a solicitacBes
extraordindrias, serfo devidas a Oliveira Trust, adicionalmente, o valor de R$
500,00 por hora-homem de trabalho dedicado tais fato bem como a (i) execugdo
das garantias, (ii) comparecimento em reunides formals com a Emissora efou com
Debenturistas; e (iii) implementagdo das consequentes decisGes tomadas em tais
eventos, pagas 5 (cinco)} dias apds comprovagdo da entrega, pelo Agente
Fiducidrio, de "relatério de horas" a Emissora. Entende-se por reestruturacdo das
debéntures os eventos relacionados a alteracdo (i) das garantias, (Ii) prazos de
pagamento e (iii}) condi¢Bes relacionadas ao vencimento antecipado. Os eventos
relacionados a amortizacdo das Debéntures ndo sdo considerados reestruturagdo.

6.4.2, No caso de celebraciio de aditamentos & Escritura de Emissdo, bem como
nas horas externas ac escritério do Agente Flducidrio, serdo cobradas,
adicionalmente, o valor de R$ 500,00 por hora-homem de trabalho dedicado a tais
alteracdes/servigos.
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6.4.3. Os impostos incidentes sobre a remuneragdo serdo acrescidos as parcelas
nas respectivas datas de pagamento, sendo certo que as parcelas citadas aclma
serdo reajustadas pela variagio acumulada do IGP-M, a partir da Data de Emissdo.

6.4.4. Os servigos previstos nesta proposta sdo aqueles descritos na Instrugdo CVM
n° 28 e Lel 6.404/76,

6.4.5. As remuneragbes ndo incluem as despesas com viagens, estadias, transporte
e publicacdo necessdrias ao exercicio de nossa fungdo, durante ou apds a
implantagdo do servigo, a serem cobertas pela Emissora, ap6s prévia aprovagdo.
Ndo estdo inclufdas igualmente, e serdo arcadas pela Emissora, despesas com
especialistas, tais como auditoria nas garantias concedidas ao empréstimo e
‘assessoria legal ao Agente Fiducldrio em caso de Inadimplemento das Debéntures.
As eventuals despesas, depdsitos e custas judiclais, bem como indenizagfes,
decorrentes de acBes intentadas contra o Agente Fiduciério decorrente do exercicio
de sua funcio ou da sua atuagiio em defesa da estrutura da operagdo, serdo
suportadas pelos Debenturistas. Tais despesas incluem honorarios advocaticios
para defesa do Agente Fiducidrio e deverdo ser igualmente adiantadas pelos
Debenturistas e ressarcidas pela Emissora.

6.4.6. No caso de Inadimplemento da Emissora, todas as despesas em gue o
Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturlstas
deverio ser previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas, e
posteriormente, ressarcidas pela Emissora. Tais despesas incluem os gastos com
honorarios advocaticios, inclusive de terceiros, depoésitos, indenizagBes, custas e
taxas judicidrias de agdes propostas pelo Agente Fiduciario, desde que relacionadas
3 solugdo da inadimpléncia, enquanto representante dos Debenturistas. As
eventuais despesas, depositos e custas judicials decorrentes da sucumbéncia em
acBes judicials serfio igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem como a
remuneracdo e as despesas reembolsdveis do Agente Fiduciario, na hipétese de a
Emissora permanecer em inadimpléncia com relagdo ac pagamento destas por um
periodo superior a 30 (trinta) dias corridos.

6.4.7. Fica facultada a revisio dos honorarios propostos no casc de eventuals
obrigacbes adicionais ao Agente Fiduciario ou no caso de alteragdo das
caracteristicas da Emissdo.

6.4.8. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida ao Agente
Fiduciario, os débitos em atraso ficar8o sujeitos a multa contratual de 2% (dois por
cento) sobre o valor do débito, bem como a juros moratérios de 1% (um por cento)
ao més, ficando o valor do débito em atraso sujeito a atualizacdo monetéria pelo
IGP-M/FGV, incidente desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo
pagamento, calculado pro rata die.

6.4.9. O pagamento da remuneracdoc do Agente Fiduciario serd feito mediante
depdsito na conta corrente a ser indicada por este no momento oportuno, servindo
o comprovante do depdsito como prova de quitagdo do pagamento.

6.5, Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM ou nesta Escritura
de Emissdo, constituem deveres e atribuicdes do Agente Fiduciario:

(a) responsabilizar-se integralmente pelos servigos contratados, nos termos da
legisiagdo vigente;

(b) proteger os direitos e interesses dos titulares de Debéntures, empregando, no
exerciclo da funcdo, o culdado e a diligéncla que todo homem ativo e proho
costuma empregar na administragdo dos seus préprios bensy,
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renunciar a fun¢do na hipétese de superveniéncia de conflitos de interesse ou
de qualquer outra modalidade de inaptidéo;

conservar, em boa guarda, toda a escrituragdo, correspondéncia e demais
papéis relacionados com o exercicio de suas fung@es;

verificar, no momento de aceitar a funglo, a veracidade das informagdes
contidas nesta Escritura de Emissdo, diligenciando para que sejam sanadas as
omissdes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

promover, nos competentes 6rgéos, as expensas da Emissora caso esta nao o
faca, o registro desta Escritura de Emissdo e respectivos aditamentos,
sanando as lacunas e irregularidades porventura neles existentes; neste caso,
o oficial do registro notificard a administragdo da Emissora para que esta ihe
forneca as indicacdes e documentos necessarios;

acompanhar a observancia da periodicidade na prestagdo das Informacdes
obrigatérias, alertando os titulares de Debéntures acerca de eventuais
omissées ou Inverdades constantes de tals informag&es, especialmente a das
apuracgBes financeiras consolidadas da Emissora a serem entregues para
efeito do disposto na alinea “I” da Clausula 4.11.1;

solicitar, as expensas da Emissora, quando julgar hecessario, certiddes
atualizadas dos distribuidores civeis estaduais (incluindo faléncias,
recuperacbes judicials e execugdes fiscais), distribuidores federais, das Varas
da Fazenda Pdblica, Cartérlos de Protesto, Juntas de Conciliagdo e
Julgamento, das Varas do Trabalho e da Procuradoria da Fazenda Publica do
forc da sede da Emissora, bem comoc das demais comarcas em que a
Emissora exerca suas atividades;

solicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordinaria na Emissora,
cujos custos deverdo ser arcados pela Emissora;

convocar, 3s expensas da Emissora, quando necessario, a AGD, mediante
anuncio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, na forma prevista na Clausula
4.17 acima;

comparecer & AGD, a fim de prestar as informagbes que Ihe forem solicitadas;

elaborar relatérios destinados aos titulares de Debéntures, nos termos do
artigo 68, pardgrafo primeiro, alinea (b), da Lel das Socledades por AcBes,
relativos aos exercicios soclais da Emissora, os quals deverdo conter, ao
menos, as seguintes informagdes abaixo. Para tanto, a Emissora obriga-se
desde j& a informar e enviar todos os dados financeiros consolidados da
Emissora, atos societdrios necessdrios a realizagdo do relatorio aqui citado, ou
quaisquer informagBes pertinentes que venham a ser solicitados pelo Agente
Fiducidrio, devendo ser devidamente encaminhados pela Emissora em até 30
(trinta) dias antes do encerramento do prazo para disponibilizagdo na CVM:

a) eventual omissdo ou incorregdo de que tenha conhecimento, contida
nas informacBes divulgadas pela Emissora ou, ainda, o
inadimplemento ou atrase na obrigatéria prestagdo de informacdes
pela Emissora;

b} alteragBes estatutdrias ocorridas no periodo;
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enfocando os Indicadores econdmicos, financeiros e da estrutura de
sey capital;

i
€

1 [}
© o« L |
¢ [T

i
4
3
)

t ¢

d) posigiio da distribuigdo ou colocacdo das Debéntures no mercado;

e) resgate, amortizacdo, repactuagdo e pagamentos de Remuneragdo
realizados no periodo, bem como repactuagdo, aquisicbes e vendas
de Debéntures efetuadas pela Emissora;

f} acompanhamento da destinagdo dos recursos captados através da
Emissdo, de acordo com os dados obtidos junto aos administradores
da Emissora;

g) cumprimento de outras obrigages assumidas pela Emissora nesta
Escritura de Emlisséo;

h) declara¢8o sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungdo de
agente fiduciario da Emissdo;

1) declaracdo acerca da suficiéncia e exequibilidade das garantias das
Debéntures;

j) existéncia de outras emissBes de debéntures, publicas ou privadas,
feltas pela Emissora e por sociedade coligada, controlada,
controladora ou integrante do mesmo grupo da Emissora em que
tenha atuado como Agente Fiducidrio, bem como os seguintes dados
sobre tais emisstes:

. denominagdo da companhia ofertante;

valor da emissdo;

. quantidade de debéntures emitidas;

espécie;

prazo de vencimento das debéntures;

tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacgéo
dos garantidores;

. eventos de resgate, amortizagdo, conversdo,
repactuacgio e inadimplemento no periodo.

SUAWNE

~J

(m) disponibilizar o relatério a que se refere a alinea (1) acima aos titulares de

()

(o)

Debéntures até o dia 30 de abril de cada ano. O relatério deverd estar
disponivel ao menos nos seguintes locais:

0 na sede da Emissora;

{in na sua sede;

{iii) na CvM;

{iv} na CETIP; e

{v) na sede do Coordenador;

publicar, &s expensas da Emissora, na forma da Clausula 4.17, anuncio
comunicando aos titulares de Debéntures que o relatério se encontra a
disposi¢do nos locais indicados na alinea anterior;

manter atualizada a relagdo dos titulares de Debéntures e seus enderegos,
mediante, Inclusive, solicitagdo de Informacdes a Emissora, ao Banco
Liquidante e & CETIP, sendo que, para fins de atendimento ac disposto nesta
alinea, a Emissora expressamente autoriza, desde ja, o Banco Liqwdante, ea
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CETIP a atenderem quaisquer solicitacBes feitas pelo Agente Fiduéirio,
inclusive em relagdo a divulgagdo, a qualquer momento, da posicdo de
Debéntures, e seus respectivos Debenturistas;
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(p) fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes desta Escritura de Emissao
e todas aquelas Impositivas de obrigagles de fazer e ndo fazer;

(q) notificar os titulares de Debéntures, se possivel individualmente, no prazo
méaximo de 5 (cinco) Dias Uteis da ocorréncia do evento, a respeito de
qualquer Inadimplemento pela Emissora de obrigacBes assumidas nesta
Escritura de Emissdo, indicando o local em que fornecerd aos interessados
maiores informaces. Comunicagdo de igual teor deverd ser enviada a CVM, a
CETIP e ao Banco Central do Brasil, se for o caso;

(r} emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes de eventuais
propostas de modificagBes nas condiges das Debéntures;

(s) informar aos Debenturistas, assim que seja comunicado pela Emissora, a
existéncia de qualquer valor disponivel para recebimento por parte dos
Debenturistas em razdo das obrigagfes pecuniarias devidas pela Emissora;

(t) acompanhar com o Banco Liquidante, em cada data de pagamento, o integral
e pontual pagamento dos valores devidos, conforme estipulado na presente
Escritura de Emissdo;

(u) acompanhar, semestralmente, o enquadramento dos indices financeiros com
base nas demonstraces financeiras consolidadas da Emissora, conforme
Cldusula 4.11.1, allnea “1";

(v) divulgar as informacBes referidas no item (j) da alinea “” acima em sua
pagina na rede mundial de computadores, tdo logo delas tenha
conhecimento;

(w) disponibilizar diariamente o Valor Nominal Unitério das Debéntures, calculado
pela Emissora, aos investidores e aos participantes do mercado, através de
sua central de atendimento e/ou de seu website;

{x) verificar a regularidade da constitui¢gdo da Garantia Fidejusséria; e

(y} coordenar o sorteio das Debéntures objeto do Resgate Antecipado Facultativo
parcial, caso seja realizado pela Emissora.

6.6. Sem prejuizo do disposto na Cldusula 4.11, acima, o Agente Fiducidrio usara
de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra a Emissora para a
protecio e defesa dos interesses da comunhdo dos titulares de Debéntures na
realizacdo de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora:

(a) declarar antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e
acessérios, observadas as condigBes da presente Escritura de Emisséo;

(b) requerer a faléncia da Emissora, nos termos da legislacdo aplicavel;

(c) tomar todas as providéncias necessarias para a realizagdo dos créditos dos
titulares de Debéntures; e

(d) representar os titulares de Debéntures em processo de faléncia, recuperagao
judicial ou extrajudicial da Emissora. e
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6.6.1, O Agente Fiducidrio somente se eximirad da responsabilidade pela ndo adogdo
das medidas contempladas nas alineas (a), (b) e (¢} acima se, convocada a AGD,
esta assim o autorizar por deliberagio da unanimidade das Debéntures em
circulag8o, bastando, porém, a deliberagéo por Debenturistas que representem pelo
menos 75% (setenta e cinco por cento) da maioria das Debéntures em circulagdo
quando tal hipétese se referir ao disposto na alinea (d) acima.

6.7. O Agente Fiducidrio exercera suas fungdes a partir da data de assinatura da
presente Escritura de Emissdo até sua efetiva substituigdo ou até que todas as
obrigacBes contempladas na presente Escritura de Emisséo sejam cumpridas.

6.8. Nas hipoteses de auséncia ou Impedimentos temporarios, renlncia, liquidagdo,
dissolugdo ou extingdo, ou qualquer outro caso de vacdncia na fungdo de agente
fiducidrio da Emiss8o, serd realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias
corridos contado do evento que a determinar, AGD para a escolha do novo agente
fiducidrio da Emisséo, a qual poderd ser convocada pelo proprio Agente Fiducidrio a
ser substituido, pela Emissora, por titulares de Debéntures que representem, no
minimo, 10% {dez por cento) das Debéntures em circulagdo, ou pela CVM, Na
hipdtese da convocagiio ndo ocorrer até 15 (quinze) Dias Uteis antes do término do
prazo acima citado, caberd & Emissora efetud-la, sendo certo que a CVM podera
nomear substituto provisorio, enquanto ndo se consumar o processo de escolha do
novo agente fiduciario da Emissdo. A substituicdo ndo implicara em remuneracdo
ao novo agente fiducidrio superior & remuneragdo avencada nesta Escritura de
Emissdo.

6.8.1. Na hipétese de ndo poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as suas
funcBes por circunsténclas supervenientes a esta Escritura de Emissio, deverd este

comunicar imediatamente o fato & Emissora e aos titulares de Debéntures,
solicltando sua substituigdo.

6.8.2. E facultado aos titulares de Debéntures, apds o encerramento do prazo para
a subscricdo e integralizacdo da totalidade das Debéntures, proceder & substituicdo
do Agente Fiducidrio e & Indicacdo de seu substituto, em AGD especialmente
convocada para esse fim, nos termos desta Escritura de Emissdo.

6.8.3. Caso ocorra a efetiva substitulcdo do Agente Fiducidrio, o substituto receberd
a mesma remuneracgdo recebida pelo Agente Fiducidrio em todos os seus termos e
condigdes, sendo que a primeira parcela anual devida ao substituto serd calcidada
pro rata temporis, a partir da data de inicio do exercicio de sua fungdo como agente
fiducidrio da Emissdo. Esta remuneracdo poderd ser alterada de comum acordo
entre a Emissora e o agente fiducidrio substituto, desde que previamente aprovada
pela AGD.

6.8.4. Em qualquer hipdtese, a substitui¢io do Agente Fiduciario ficard sujeita a
comunicagdo prévia a CVM e a sua manifestagio acerca do atendimento aos
requlsitos previstos no artigo 8° da Instru¢do CVM n.© 28/83, conforme o caso, e
eventuais normas posteriores.

6.8.5. A substituicdo do Agente Fiducldrio em carater permanente deverd ser objeto
de aditamento a Escritura de Emissdo, que devera ser registrado na JUCEMG junto
com a presente Escritura de Emissgo.

6.8.5.1. O agente flducidrio substituto deverd, imediatamente apds sua nomeacdo,
comunica-la aos titulares de Debéntures em forma de aviso nos termos do item
4.17. acima. R
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6.8.5.2, O agente fiducidrio substituto exercerd suas fungdes a ;5értfr da data em
que for celebrado o correspondente aditamento & Escritura de Emiss3o, inclusive,
até sua efetiva substituicdo ou até que todas as obrigacdes contempladas na
presente Escritura de Emisséo sejam cumpridas.

f o ot e

L

Ll «
< ¢ v

L

1

<
v i <
«
¢ < [

)
[ [
t

6.8.6. Aplicam-se as hipdteses de substituicdo do Agente Fiduciario as normas e
preceitos a este respeito promulgados por atos da CVM.]

CLAUSULA VII
DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

7.1, Os titulares de Debéntures poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em AGD, de
acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por AcBes, a fim de
deliberarem sobre matéria de interesse da comunhdo dos titulares de Debéntures.

7.2. A AGD poderd ser convocada pelo Agente Fiducidrio, pela Emissora, por
titulares de Debéntures que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das
Debéntures em circulagédo, ou pela CVM.

7.3, Aplicar-se-3 a AGD, no que couber, o disposto na Lei das Sociedades por AcBes
a respeito das assembleias gerais de acionistas,

7.3.1. A presidéncia da AGD caberd ao titular de Debéntures eleito pelos demais
titulares de Debéntures presentes ou aquele que for designado pela CVM.

7.4, As AGDs ser@o convocadas com antecedéncla minima de 15 (quinze) dias.

7.4.1. A AGD em segunda convocacdo somente poderd ser realizada em, ho
minimo, 8 (oito) dias apds a data marcada para a instalacdo da Assembleia em
primeira convocacdo,

7.5. Nos termos do artigo 71, paragrafo terceiro, da Lei das Sociedades por A¢des,
a AGD instalar-se-4, em primeira convocacdo, com a presenca de titulares de
Debéntures que representem, no minimo, metade das Debéntures em circulacdo e,
em segunda convocagdo, com quaiguer numero.

7.6. Cada Debénture em circulagfo conferird a seu titular o direito a um voto nas
AGDs, cujas deliberacBes, ressalvadas as excegles previstas nesta Escritura de
Emissdo, serdo tomadas por titulares de Debéntures que representem a maiorla
das Debéntures em circulagdo, sendo admitida a constituicdo de mandatarios,
titulares de Debé&ntures ou ndo.

7.6.1. Sem prejuizo do disposto no item 7.6. acima, qualquer alteracdo (i) no prazo
de vigéncia das Debéntures; (ii) na data de pagamento do Valor Nominal Unitario
acrescido da Remuneragdo; (ili) no parametro de célculo da Remuneracdo; (iv) no
quorum de deliberagdo das AGDs; (v) na Clausula 4,11, (Vencimento Antecipado)
acima, deverd ser aprovada por titulares de Debéntures que representem, no
minimo, 90% (noventa por cento) das Debé&ntures em circulacg8o.

7.6.2. Observado o disposto na Clausula 7.6.1 acima, qualquer alteracdo nas
cldusulas ou condigdes estabelecidas nesta Escritura de Emisséo, inclusive, mas ndo
se limitando, no que diz respeito & definicdo da taxa substitutiva de que trata a
Clausula 4.9.2.1. desta Escritura de Emissdo, dependerd da aprovacdo de titulares
de Debéntures que representem, no minimo 67% (sessenta e sete por cento) das
Debéntures em circulac8o, exceto se houver outro quorum especifico estabelecido
para a matéria,
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7.7. Para efeito da constituicdio do quorum de instalacdo e deliberagdo a que se
refere esta Clausula Sétima, serfio consideradas como Debéntures em circulagdo
aquelas Debé&ntures emitidas pela Emissora que ainda ndo tiverem sido resgatadas
e/ou liquidadas, devendo ser excluidas do numero de tais Debéntures aquelas que
a Emissora possuir em tesouraria, ou que sejam pertencentes ac seu controlador
ou a qualquer de suas sociedades controladas e coligadas, direta ou Indiretamente,
bem como respectivos diretores ou conselheiros e respectivos parentes até segundo
grau.

7.8. Sera facultada a presenca dos representantes legais da Emissora nas AGDs.

7.9. O Agente Fiducidrio deverd comparecer as AGDs para prestar aos titulares de
Debéntures as informagdes que lhe forem solicitadas.

7.10. As deliberagdes tomadas pelos Debenturistas em AGDs, no dmbito de sua
competéncia legal, observados os quoruns estabelecidos nesta Escritura de
Emiss8o, serfo existentes, vélidas e eficazes perante a Emissora e obrigardo a
todos os titulares das Debéntures em circulacdo, conforme definido na Clausula 7.7
acima, independentemente de terem comparecido a Assembleia ou do voto
proferido nas respectivas AGDs,

_ CLAUSULA VIII
DAS DECLARACOES DA EMISSORA E DA FIADORA

8.1. A Emissora declara e garante ao Agente Fiduciario, na data da assinatura desta
Escritura de Emissdo, que:

(a) é uma sociedade andnima de capital aberto devidamente organizada,
constituida e existente de acordo com as leis brasileiras;

(b) estd devidamente autorizada e obteve todas as licencas e autorizagdes,
inclusive as societdrias, necessarias & celebracdo desta Escritura de Emissdo,
4 emissSo das Debéntures e ao cumprimento de suas obrigagBes aqui
previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos fegais e estatutarios
necessarios para tanto;

(c) os representantes legais que assinam esta Escritura de Emissdo tém poderes
estatutdrios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigacgles ora
estabelecidas e, sendo mandatdrios, tiveram os poderes legitimamente
outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

(d) a celebrac8o desta Escritura de Emissdo e o cumprimento de suas obrigagbes
previstas nesta Escritura de Emiss&o, assim como a emissdo e a distribuicdo
plblica das Debéntures ndo Infringem ou contrariam, (i) qualquer contrato
relevante do qual a Emissora seja parte ou pelo qual quaisquer de seus bens
e propriedades estejam vinculados, nem irdo resultar em (a) vencimento
antecipado de qualquer obrigagdo estabelecida em qualquer destes contratos
ou Instrumentos; (b) criagdo de qualquer &nus sobre qualquer ativo ou bem
da Emissora; ou (c) rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos;
(i} qualquer lel, decreto ou regulamento a que a Emissora ou quaisquer de
seus bens e propriedades estejam sujeitos; ou (iii) qualquer ordem, decisdo
ou sentenca administrativa, judicial ou arbitral que afete a Emissora ou
quaisquer de seus bens e propriedades;
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as demonstracdes financeiras consolidadas da Emissora representam
corretamente a posigio financeira consolidada da Emissora naquelas datas e
foram devidamente elaboradas em conformidade com as praticas contébels
geralmente aceitas no Brasil;

exceto por aqueles mencionados nas demonstragdes financeiras consolidadas
da Emissora e no Formuldrio de Referéncia da Emissora ou de outra forma
informados por escrito & totalidade dos Debenturistas ou ao Agente Fiduciario,
a Emissora ndo tem conhecimento da existéncia de qualquer agdo judiclal,
procedimento administrativo ou arbitral, inquéritc ou outro tipo de
Investigaciio governamental que possa vir a causar Impacto substancial e
adverso a Emissora;

as informacdes e declaragBes contidas nesta Escritura de Emissdo em refacdo
3 Emissora e & Oferta Restrita, conforme o <caso, sdo verdadeiras,
consistentes, corretas e suficientes em todos os aspectos relevantes;

ndo omitiu fato, de qualquer natureza, que seja de seu conhecimento e que
possa resultar em alteragio substancial adversa de sua situagdo econdmico-
financelra ou juridica em prejuizo dos Investidores Qualificados que venham a
adquirir Debéntures;

que seja do conhecimento da Emissora, ndo ha qualquer ligagdo entre a
Emissora e o Agente Fiduclario que impeca o Agente Fiduciario de exercer
plenamente suas fungdes;

cumprird todas as obrigagBes assumidas nos termos desta Escritura de
Emissdo, incluindo, mas ndo se limitando a obrigacdo de destinar os recursos
obtidos com a Oferta Restrita exclusivamente para os fins descritos na
Clausula 3.5, desta Escritura de Emissdo;

esta Escritura de Emiss8o constitui uma obrigagdo legal, vdlida, eficaz e
vinculativa da Emissora, exequivel de acordo com os seus termos e condigdes,
com forca de titulo executivo extrajudicial nos termos do artigo 585 do Cddigo
de Processo Civil Brasileiro;

tem plena cléncia de que, nos termos do artigo 92 da Instrugdo CVM n.° 476,
ndo podera realizar outra oferta plblica de debéntures de sua emissdo dentro
do prazo de 4 (guatro) meses contados da data do encerramento da oferta, a
menos que a nova oferta seja submetida a registro na CVM;

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgagdo e
apuracdo da Taxa DI, divulgada pela CETIP, € que a forma de calculo da
Remuneracdo foi acordada por livre vontade da Emissora, em observancia ao
principio da boa-fé; e

ndo héd qualquer ligagio entre a Emissora e o Agente Fiduciario que impega o
Agente Fiducidrio de exercer plenamente suas fungdes.

A Fiadora declara e garante ac Agente Fiducidrio, na data da assinatura

desta Escritura de Emissdo, que:




(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

(f

(9)

(h)

)

)

(k)
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é sociedade por agdes devidamente organizada, consl:rtulda e exnstente, de
acordo com as leis da Reptiblica Federativa do Brasil;
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esta devidamente autorizada a celebrar esta Escritura de Emiss3o e a cumprir
com todas as obrigagbes nestes previstas, tendo sido satisfeitos todos os
requisitos legals e estatutédrios necessdrios para tanto;

os representantes legais que assinam esta Escritura de Emissdo tém poderes
estatutarios efou delegados para assumir, em seu nome, as obrigaces ora
estabelecidas e, sendo mandatérios, tiveram os poderes legitimamente
outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor e efelto;

a celebracdo desta Escritura de Emissdo e o cumprimento das obrigacBes
previstas em tais Instrumentos ndo Infringem qualquer disposicdo legal,
contrato ou instrumento do qua] a Fladora efou de quaisquer das controladas
da Fiadora sejam parte, nem ird resultar em: (a) vencimento antecipado de
qualquer obrigagdo estabelecida em qualquer desses contratos ou
Instrumentos; (b) criagdo de qualguer 6nus ou gravame sobre qualquer ativo
ou bem da Fiadora; ou (c) rescisdo de qualquer desses contratos ou
instrumentos;

as obrigacbes assumidas na Garantia Fidejusséria constituem obrigacdo legal,
valida e vinculativa da Fiadora, exequivel de acordo com os seus termos e
condigBes, nos termos do artigo 585 do Cédigo de Processo Civil.

estd cumprindo, em todos os seus aspectos relevantes, os contratos, as leis,
regulamentos, normas administrativas e determinagﬁes dos orgdos
govemamentals, autarquias ou tribunais, aplicdveis a conducdo de seus
negocios e/ou das controladas;

ndo ha qualquer agdo judicial, processo administrativo ou arbitral, inquérito
ou outro tipo de investigacdo governamental que possa vir a afetar de forma
material a capacidade da Fiadora de cumprir com suas obrigagBes previstas
nesta Escritura de Emisséo;

ndo tém qualquer ligacdo com o Agente Fiducidrio, que os Impega de exercer,
plenamente, suas fungdes com relacdo 3§ Emissdo;

ndo t&m conhecimento de fato que impega o Agente Fiducidrio de exercer,
plenamente, suas fungdes, nos termos da Lei das Sociedades por AcBes, e
demais normas aplicaveis, inclusive regulamentares;

nenhum registro, consentimento, autorizacdo, aprovagéio, licenca, ordem de,
ou qualfﬁcagao junte a qualquer autoridade governamental ou 4rgdo
regulatério é exigido para o cumprimento pela Fiadora de suas obrigacdes nos
termos desta Escritura de Emissdo ou das Debéntures, ou para a realizagdo
da Emissdo exceto por aqueles previstos nesta Escritura;

os balangos patrimonlais da Fiadora datados de 30 de junho de 2013, em
conjunto com as correspondentes demonstragBes de resultado da Fiadora
apresentam de maneira adequada & situac8o financeira da Fiadora nas
aludidas datas e os resultados da Fiadora referentes aos perfodos encerrados
em tais datas;
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tem todas as autorizagBes e licengas relevantes exigidas pelas autoridades

federais, estaduals e municipais para o exercicio de suas atividades, sendo
que até a presente data ndo foi notificada acerca da revogagdo de qualquer
delas ou da existéncia de processo administrativo que tenha por objeto a
revogagae, suspensdo ou cancelamento de qualqguer delas;

preparou e entregou todas as declaragbes de tributos, relatérios e outras
informacgdes que devem ser apresentadas, ou receberam dilagdo dos prazos
para apresentacio destas declaragbes; todas as taxas, impostos e demais
tributos e encargos governamentais devidos de qualquer forma pela Fiadora,
por suas controladas, ou, ainda, Impostas a ela ou a quaisquer de seus bens,
direitos, propriedades ou ativos, ou relativo aos seus negdcios, resultados e
lucros foram integralmente pagos quande devidos; e

{m)

possui justo titulo de todos os seus bens Imoéveis e demais direitos e ativos
por ela detidos, exceto quando, individualmente ou em conjunto, ndo afetem
adversamente a capacidade de cumprimento de suas obrigagBes previstas
nesta Escritura.

(n)

8.1.3. Emissora e a Fiadora, conforme o caso, comprometem-se a notificar em até
3 (trés) Dias Utels os Debenturistas e o Agente Fiduclario caso quaisquer das
declaraces prestadas na presente Escritura de Emissdo tornem-se total ou
parcialmente inveridicas, incompletas ou incorretas.

CLAUSULA IX
DAS NOTIFICACOES

9,1. Todos os documentos e as comunicagdes, que deverdo ser sempie feitos por
escrito, assim como os meios fisicos que contenham documentos ou comunicagBes
a serem enviados por qualquer das Partes nos termos desta Escritura de Emissdo
deverdo ser encaminhados para os seguintes enderecos:

Para a Emissora:

Localiza Rent a Car S.A.

Av, Bernardo Monteiro n? 1.563,
Belo Horizonte - MG

30150-902 Bairro Funcionérios
At.: Sr. Roberto Antdnio Mendes
Tel.: {31) 3247-7040

Fax: (31) 3427-7755

Email: ri@localiza.com

Para a Fiadora:

Total Fleet S.A,

Av. Bernardo Monteiro n® 1,563,
Belo Horizonte - MG

30150-902 Bairro Funcionarios
At.: Sr. Roberto Antdnio Mendes
Tel.: (31) 3247-7040

Fax: (31) 3427-7755

Email: ri@localiza.com

Para o Agente Fiduciario:
Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.
Av, das Américas, n° 500, bloco 13, grupo 205
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Rio de Janeiro, R)

CEP 22640~100

At.: Gustavo Dezouzart e Maria Carolina Vieira Abrantes
Telefone: (21) 3514-0000

Fax: (21) 3514-0099

E-mail: gustavo.dezouzart@oliveiratrust,com.br
gerZ,agente@oliveiratrust,com.br

Para o Banco Ligquidante e/ou Escriturador Mandatario:

Banco Bradesco S.A.

Cidade de Deus, s/n°, Vila Yara - Prédio Amarelo, 2¢ andar

06029-900 Osasco - SP

AL.; Sr. Jodo Batista de Souza / Sr, Fabio da Cruz Tomo

Tel.: (11) 3684-7911 / (11) 3684-2852

Fax: (11) 3684.2704

E-mail: 4010.jbsouza@bradesco.com.br / 4010.custodiarf@bradesco.com.br /
401 0.tomo@bradesce.com.br

Para a CETIP

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1.663, 4°© andar, Jardim Paulistano
01452-002 S&o Paulo - SP

At.: Geréncia de Valores Mobiliarios

Tel: {11) 3111-1596

Fax: (11} 3111-1564

E-mail: gr.debentures@cetip.com.br

9,2, As comunicacbes referentes a esta Escritura de Emissdo serdo consideradas
entregues quando recebidas sob protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido
pelos Correios, sob protocolo, ou por telegrama nos enderecos acima. As
comunicacbes feitas por fac-simile ou correio eletrénico serfo consideradas
recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado por
meio de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente} seguido
de confirmagdo verbal por telefone. Os respectivos originais deverdao ser
encaminhados para os enderegos acima em até 5 {cinco) Dias Uteis apds o envio da
mensagem.

9.3. A mudanga de qualguer dos enderegos acima deverd ser comunicada a outra
Parte pela Parte que tiver seu enderego alterado, em até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da sua ocorréncia.

9.4, Eventuais prejuizos decorrentes da ndo cobservancia do disposto na Clausula
9.3. acima serdo arcados pela Parte inadimplente,

CLAUSULA X
DAS DISPOSICOES GERAIS

10.1. Ndo se presume a renlincia a qualquer dos direitos decorrentes da presente
Escritura de Emissdo. Dessa forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no
exercicio de qualquer direito, faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiduciario
e/ou aocs titulares de Debéntures em razdo de qualquer inadimplemento das
obrigac8es da Emissora, prejudicard tais direitos, faculdades ou remédios, ou serad
interpretade como uma renlUncia aos mesmos ou concordincia com fal

A
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inadimplemento, nem constituird novagdo ou modificacdo de quaisquer outras
obrigagBes assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emissdo ou precedente no
tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.
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10.2, A presente Escritura de Emissdo é firmada em carater irrevogéavel e
irretratavel, salvo na hipétese de ndo preenchimento dos requisitos relacionados na
Clausula Segunda, obrigando as Partes por si e seus sucessores.

10.3. Casc qualquer das disposi¢cbes desta Escritura de Emissde venha a ser
julgada ilegal, invélida ou Ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposicBes ndo
afetadas por tal julgamento, comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a substituir
a disposicdo afetada por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo
efeito,

10.4. A presente Escritura de Emisséc e as Debéntures constituem titulo executivo
extrajudicial, nos termos do artigo 585, incisos I e II, do Cddigo de Processo Civil, e
as obrigagdes nela contidas estfo sujeitas & execucdo especifica, de acordo com os
artigos 632 e seguintes do Cddigo de Processo Civil.

10.5. As palavras e os termos constantes desta Escritura de Emissde, agqui ndo
expressamente definidos, grafados em portugués ou em qualquer lingua
estrangeira, bem como quaisquer outros de linguagem técnica efou financeira ou
ndo, que, eventualmente, durante a vigéncia da presente Escritura de Emiss8o, no
cumprimento de direitos e obrigacBes assumidos por ambas as partes, sejam
utilizados para identificar a pratica de quaisquer atos ou fatos, deverdo ser
compreendidos e interpretados em consondncia com 0s usos, costumes e praticas
do mercado de capitals brasiieiro.

10.6. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, o Agente Fiduclario
assumird gque os documentos originais ou copias autenticadas de documentos
encaminhados pela Emissora ou por terceiros a seu pedido ndo foram objeto de
fraude ou adulterag@o. Ndo serd ainda, sob qualquer hipdtese, responsavel pela
elaboracdo de documentos societdrios da Emissora, que permanecerdo sob
obrigacdo legal e regulamentar da Emissora elabord-los, nos termos da legislacdo
aplicével,

10.7. O Agente Fiducidrio ndo serd obrigado a efetuar nenhuma verificacdo de
veracidade ou completude das informagdes técnicas e financeiras constantes em
qualquer documento gue lhe seja enviado com o fim de informar, complementar,
esclarecer, retificar ou ratificar as informacgdes presentes nesta Escritura, bem como
nas deliberacbes societarias e em atos da administragdo da Emissora ou ainda em
qualquer documento ou registro que considere auténtico e que the tenha sido
encaminhado pela Emissora ou por terceiros a seu pedido, para se basear nas suas
decisBes, e ndo serd responsavel pela elaboragdo desses documentos, que
permanecerdo sob obrigacdo legal e regulamentar da Emissora elabord-los, nos
termos da legislacdo aplicével,

10.8. Os atos ou manifestacBes por parte do Agente Fiducidrio, que criarem
responsabilidade para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de ocbrigagbes
para com eles, somente serdo vélldos quando previamente assim deliberado pelos
Debenturistas reunidos em Assembleia Geral,

10.9. Todos e quaisquer custos incorridos em razdo do registro desta Escritura e
seus eventuais aditamentos, e dos atos societarios relactonados a esta Emissédo,
nos registros competentes, serdo de responsabilidade exclusiva da Emissora,
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CLAUSULA XI
DO FORO

Fica eleito o foro central da Comarca de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerals,
com excluso de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir as
questbes porventura oriundas desta Escritura de Emissdo.

E por estarem assim justas e contratadas, firmam a presente Escritura de Emisséo
a Emissora e o Agente Fiduciario, em 4 (guatro) vias de igual forma e teor e para o
mesmo fim, em conjunto com as 2 (duas} testemunhas abaixo assinadas.

Belo Horlzonte, 26 de setembro de 2013.
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Pagina de assinaturas do Instrumento Particular de Escritura da 7° Emissdo Prdbﬁca,
Com Esforcos Restritos de Colocagdo, de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em
AcBes, da Espécie Quirografdria, com Garantia Fidejusséria Adicional, da Localiza
Rent a Car S5.A.
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Pagina de assinaturas do Instrumento Particular de Escritura da 79 Emissdo Publica,
Com Esforgos Restritos de Colocacdo, de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em
Acbes, da Espécie Quirografdria, com Garantia Fidejusséria Adicional, da Localiza
Rent a Car S.A.

TOTAL FLEET S.A.
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Pdgina de assinaturas do Instrumento Particular de Escr.rtura da 70 Emtssao Publ:ca,
Com Esforgos Restritos de Colocagdo, de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em
Acbes, da Espécie Quirografdria, com Garantia Fidejussdria Adicional, da Localiza
Rent a Car S.A.

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A. -
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