INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 1: EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM
SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, COM ESFORCOS RESTRITOS DE
COLOCACAOQ, DA MAGNESITA REFRATARIOS S.A.

Felo presente instrumento particular:
De um lado,

(a) MAGNESITA REFRATARIOS S.A., sociedade por acGes com registro de
companhia aberta perante a Comissdo de Valores Mobiligrios (“CVM”), com sede na
Cidade de Contagem, Estado de Minas Gerais, na Praca Louis Ensch, n.° 240, Cidade
Industrial, CEP 32210-050, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério
da Fazenda (“CNPJMF") sob n.® 08.684.547/0001-65, registrada no Numero de
ldentificagdo do Registro de Empresas ("NIRE") sob ¢ n.? 31.300.026.485, neste ato
representada na forma de seu estatuto social (“Emissora”);

E, de outro lado, na qualidade de agente fiduciarioc representando a comunhio dos
titulares das debéntures da primeira emissao de debéntures simples, ndo conversiveis em
agbes, da espécie quirografaria, em série unica, para distribuigo publica, com esforgos
restritos de colocagao da Emissora (“Debéniures” e “Debenturistas”, respectivamente)

(b) PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS, instituicao financeira, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do
Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n.2 4.200, Bloco 04, Sala 514, Barra da Tijuca,
CEP 22640-102, inscrita no CNPJ/MF scb o n.2 17.343.682/0001-38, registrada no NIRE
sob o0 n.f 33.300.014.373, neste atc representada na forma de seu estatuto social
(“Agente Fiduciario”, e em conjunto com a Emissora, doravante designados como “Partes”
e, individual e indistintamente, como “Parte”).

vém por esta e na melhor forma de direito firmar o presente “Instrumento Particular de
Escritura da 12 Emisséo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acdes, da Espécie
Quirografaria, em Série Unica, para Distribuicio Publica, com Esforces Restritos de
Colocagao, da Magnesita Refratarios S.A.” (“Escritura de Emissdo”), que sera regido
pelas seguintes clausulas e condicdes:
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1.1. Para fins e efeitos desta Escritura de Emissio, consideram-se “Documentos da
Oferta Restrita™ (i) esta Escritura de Emissdo; (i) o Contrato de Distribuicio (conforme
definido abaixo); (jii) a RCA da Oferta (conforme definida abaixo); e (iv) documentos
relacionados ao registro da Oferta Restrita (conforme definida abaixo) junto & CETIP S.A.
- Mercados Qrganizados ("CETIP™).

1.2. Para os fins e efeitos desta Escritura de Emissao, considera-se como “Dia Ut
qualguer dia que ndo seja sabado, domingo, dia declarado como feriado nacional ou dias
em que, por quaiquer motivo, ndo haja expediente bancario na praga em que a Emissora
€ sediada ou em ambito nacional, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser
realizados por meio da CETIP, hipétese em gue somente serd considerado Dia Util
qualquer dia que ndo seja sabado, domingo ou dia declarado como feriado nacional.

CLAUSULA SEGUNDA - AUTORIZACOES SOCIETARIAS

2.1. A celebragédo da presente Escritura de Emissaio, a emissio e as condigdes das
Debéntures, bem como a realizacdo da Oferta Restrita, foram autorizadas por deliberacio
da Reuni@o do Conselho de Administragao da Emissora realizada em 18 de dezembro de
2013 (“BCA da Oferta Restrita”), nos termos do pardgrafo primeiro do artigo 59 da Lei n.®
6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Acdes”).

2.1.1.  Por meio da RCA da Oferta Restrita, a diretoria da Emissora também foi
autorizada a (i) contratar instituicOes financeiras autorizadas a operar no mercado de
capitais para realizar a distribuicdo publica das Debéntures com esforcos restritos de
colocagao, nos termos da Instrugdo da CVM n.2 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme
alterada (“Instrucdo CVM 476"); e (i) praticar todo e qualguer ato necessario a efetivacéo
da Oferta Restrita (conforme abaixo definida) e & Emisso (conforme abaixo definida).

CLAUSULA TERCEIRA - REQUISITOS

3.1 As Debéntures serdo objeto de distribuicdo publica, com esforgos restritos de
colocagao, nos termos da Instrugdo CVM 476 (“Oferta Restrita™), com a intermediacio do
BB - Banco de Investimento S.A., instituicdo financeira integrante do sistema de
distribuicdo de valores mobiiidrios, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, no Estado do
Rio de Janeiro, na Rua Senador Dantas, n.? 105, 36° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o
n.2 24.933.830/0001-30 (“Coordenador Lider"). A Oferta Restrita atenderd aos seguintes
requisitos:

) Registro na CVM. Nos termos da Instrugdo CVM 476, a Oferta Restrita esta
automaticamente dispensada de registro perante a CVM, nos termos do artigo 6°
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da instrugdo CVM 476, por se tratar de oferta publica com esfercos restritos de
colocagdo.

Registro na ANBIMA. A Oferta Restrita esta automaticamente dispensada de
registro perante a Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro
e de Capitais - ANBIMA (“ANBIMA™, nos termos do artigo 25, paragrafo 1°, do
“Codigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para Ofertas Publicas de
Distribui¢do e Aquisicio de Valores Mobilidrios”.

Registro na JUCEMG e Publicacdo. A ata da RCA da Oferia Restrita serd
registrada na Junta Comercial do Estado de Minas Gerais (“JUCEMG"), nos
termos da legislagdo em vigor, e serd publicada nos jornais "Hoje em Dia” e
Diario Oficial do Estado de Minas Gerais (“Jornais de Divulgacdo da Emissora™.

inscricdo desta Escritura de Emissdo na JUCEMG. A presente Escritura de
Emissdo e eventuais aditamentos serdo inscritos na JUCEMG, nos termos do
artigo 62, inciso i e paragrafo 32, da Lei das Sociedades por A¢bes, no prazo de
até 5 (cinco) Dias Uteis contados da daia de sua assinatura. A Emissora
compromeie-se a tomar todas as medidas necessarias e de forma tempestiva
para a obtencdo dos registros desta Escritura de FEmissdo e eventuais
aditamentos na JUCEMG, nos termos deste item 3.1. A Emissora devera
disponibilizar, ac Agente Fiducidrio, 1 (uma) via original desta Escritura de
Emisséo, e de seus eventuais aditamentos, registrada na JUCEMG no prazo de
até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de obtengdo do respectivo registro,
sendo certo que, no caso desta Escritura de Emisséo, tal disponibilizacac devera
ocorrer, no minimo, 1 (um) Dia Util antes da primeira data de integralizacdo.

Registro para Distribuicdo e Negociacdo. As Debéntures serfo registradas para
distribuig8o no mercado primario por meio do MDA - Mddulo de Distribuicdo de
Ativos ("MDA”"), administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo a
distribui¢ao liquidada financeiramente por meio da CETIP; e (b) negociacdo no
rercado secundario por meio do Médulo CETIP 21 - Titulos e Valores Mobiliarios
("GETIP21"), administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo as negociactes
liquidadas financeiramente e as Debéntures custodiadas eletronicamente na
CETIP. Nao obstante o disposto na alinea (b) acima, as Debéniures somente
poderdo ser negociadas entre investidores qualificados, conforme definidos no
artigo 109 da instrugc8o CVM n.® 409, de 18 de agosto de 2004, conforme
alterada ("Instrucae CVM 409" e nos termos do artige 42 da Instrucido CVM 476
(“Investidores Qualificados™, nos mercados regulamentados de valores
mobilidriocs e depois de decorridos 90 (noventa) dias de sua respectiva




subscricdo ou aquisicdo por Investidores Qualificados, nos termos dos artigos 13
e 15 da Instrugdo CVM 476, condicionado a¢ cumprimento pela Emissora do
artigo 17 da Instrugio CVM 4786.

CLAUSULA QUARTA - CARACTERISTICAS DA EMISSAQ E DA OFERTA RESTRITA

4.1, Objeto Social da Emissora. De acordo com o artigo 3° do estatuto social da
Emissora, a Emissora tem por objeto social a: (a) realizagdo de pesquisa, lavra,
beneficiamento, aproveitamento industrial e comercial de minerios, especialmente
magnesita e associados, para fins de fabricagdo de materiais refratarios; (b) fabricacao,
reaproveitamento, reciclagem e comercializacio de materiais refratarios, isolantes,
produtos eletrofundidos e ceramicos; (c) exploragdo, fabricagdo e comercializacio dos
derivados e associados de magnesita, inclusive magnesita calcinada na forma e/ou
nomenclatura de Oxido de magnésio destinada a utilizagdo agropecuéria como insumo,
fertilizante, corretivo de solc ou como produto para nutricdo animal, entre outras
aplicagbes a segmentos industriais diversos; (d) promogio e exploracae da industria e do
comeicio de minérios, bem como dos metais respectivos; () a construgao e a exploragdo
de estradas de ferro e de rodagem, terminais maritimos, empreender a construcdo de
usinas para aproveitamento de energia elétrica e realizar servicos de arborizacdo,
florestamento e reflorestamento; (f) a prestacdo de servicos nos diversos setores e
alividades de engenharia em geral, inclusive nos relativos a aplicacdo e utilizacio de
materiais refratarios, montagem de conjuntes industriais, administracio e execugio de
servicos e obras de construglo civil, fabricaglo de estruturas metalicas, fabricacéo,
reparagdo e manutenga@o de equipamentos mecanicos e outros produtos correlatos, além
de setores contdbeis e administrativos; (g) a realizaglo de operacgbes de exporiacio e
importa¢aoc; e (h) a representacdo comercial pertinente as suas atividades, bem como a
participacdo em ocutras sociedades.

4.2, Valor Total da Emissdo. O valor total da Emissdo das Debéntures é de
R$400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais), na Data de Emisséo (“Valor Total da
Emissao”).

4.3. Quantidade de Debéntures. Serdo emitidas 40.000 (quarenta mil) Debéntures.
4.4, Séries. As Debéntures serdo emitidas em uma dnica série.
4.5. Destinacao de Recursos. Os recursos obtidos por meio da Emiss&o (conforme

definida abaixo) serdo destinados a gestdo ordindria dos negécios da Emissora,
notadamente para o reﬁnanciamé{lto de dividas da Emissora e para o financiamentc de
seu capital de giro. b




4.6. Numero da Emissfo. Esta Escritura de Emissdo representa a 12 (primeira)
emissdo de Debéntures da Emissora (“Emisso”).

47. Banco Liguidante da Emisséo e Escriturador Mandatario. O banco liquidante
da Emissao sera o ltau Unibanco S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade de Sao
Paulo, Estado de S&o Paulo, na Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha, inscrita no
CNPJ/MF sob o n.? 60.701.190/0001-04, e o escriturador mandatérioc da Oferia Restrita
sera a ltal Corretora de Valores S.A., sociedade com sede na Cidade de Sao Paulo,
Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.% 3.400, 10° andar, inscrita no
CNPJ/MF sob o n.? 61.194.353/0001-64 (“Banco Liguidante” e “Escriturador Mandatério”,
respectivamente, cujas definicdes incluem qualquer outra instituicdo que venha a suceder
o Banco liguidante e o Escriturador Mandatario na prestacdo dos servigos de Banco
Liquidante e de Escriturador Mandatdrio previstos nesta Escritura de Emissao).

4.8. imunidade de Debenturistas. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo
de imunidade ou isen¢ao tributaria, este deverd encaminhar ao Escriturador Mandatério,
no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis antes da data prevista para recebimento de
valores relativos as Debéntures, documentacdc comprobatéria dessa imunidade ou
isengéo tributaria, sob pena de ier descontade dos seus rendimentos 0s valores devidos
nos termos da legislagio tributaria em vigor.

CLAUSULA QUINTA - CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

51. Colocacglio. As Debéntures serdo objeto de distribuicdo publica com esforgos
restritos de colocagéo, de acordo com 0s procedimentos descritos na Instrucdo CVM 476,
destinadas exclusivamente a Investidores Qualificados, com a intermediacdo do
Coordenador Lider, que efetuara a distribuicdo sob o regime de garantia firme de
colocagdo para a tolalidade das Debéntures a serem ofertadas, nos termos do
“Instrumento Particular de Contrato de Coordenagéo, Colocagdo e Distribuicao Publica
com Esforgos Restiitos de Colocacdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em
Acles, da Espeécie Quirografaria, sob o Regime de Garantia Firme de Colocagao, da 12
(Primeira) Emissio da Magnesita Refratarios S.A." (“Contrato de Distribuicdo”), devendo a
Oferta Restrita ser efetivada de acordo com o Plano de Colocagdo (conforme definido
abaixo), observado o disposto na Clausula 5.2 abaixo.

5.2. Plano de Colocagdo. O Coordenador Lider organizara a colocagdo, com
esforcos restritos, das Debéntures perante os investidores Qualificados, em atendimenio
aos procedimentos descritos na Instrugido CVM 476, o qual sera fixado mediante

atendimento dos seguintes termos (“Planc de Colocacdo™: W
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(i) nos termos do artigo 4° da Instrugdo CVM 476 e do artigo 109 da Instrucdo da
CVM 409, serfio considerados investidores qualificados para os fins da Oferta
Restrita: (i) instituicdes financeiras; (if) companhias seguradoras e sociedades de
capitalizago; (i) entidades abertas e fechadas de previdéncia complementar;
(iv) pessoas fisicas ou juridicas que possuam investimentos financeiros em valor
superior a R$300.000,00 (trezentos mil reais) e que, adicionalmente, atestem por
escrito sua condigdo de investidor qualificado mediante termo proprio; (v) fundos
de investimento destinados exclusivamente a investidores qualificados, sem
prejuizo do disposto no subitem (b) deste inciso (i), abaixo; (vi) administradores
de carteira e consultores de valores mobilidrios autorizados pela CVM, em
relag@o a seus recursos proprios; e (vii) regimes proprios de previdéncia social
instituidos pela Unido, pelos Estados, peio Distritc Federal ou por Municipios
(“Investidores_Qualificados™. (a) Os fundos de investimento cujas decisdes de
investimento sejam tomadas pelo mesmo gestor serdo considerados como um
unico investidor para os fing dos limites previstos no inciso Il abaixo, conforme
disposto no artigo 39, paragrafo Unico, da Instrugdo CVM 476; (b) todos os fundos
de investimento serdo considerados Investidores Qualificados, ainda que se
destinem a investidores néo qualificados, conforme disposto no artigo 42, inciso |,
da Instrugdo CVM 476; e (¢c) as pessoas naturais e juridicas mencionadas no
subitem (iv) acima, deverac subscrever, no Ambitc da Oferta Restrita, Debéntures
no montante minimo de R$1.000.000,00 (um milhdo de reais), conforme disposto
no artigo 42, inciso I, da Instrucio CVM 476;

(iny o Coordenador Lider podera, no contexto dos esfor¢os restritos de colocagao das
Debéntures, acessar no maximo 50 (cinquenta) Investidores Qualificados, sendo
possivel a subscricdo das Debéntures por, no maximo, 20 (vinte) Investidores
Qualificados;

{iii) nao existirdo reservas antecipadas, nem fixacdo de lotes minimos ou maximos
para a subscricao das Debéntures;

{iv)  n&o sera constituido fundo de manutengio de liquidez e ndo sera firmado contrato
de estahilizagéo de precos com relacdo as Debéntures; serdo atendidos os
clientes Investidores Qualificados do Coordenador Lider que desejarem efetuar
investimentos nas Debéniures, tendo em vista a relagdo do Coordenador Lider
com esses clientes, bem como outros investidores, fundos de investimento, e
pessoas fisicas e juridicas, mesmo que ndo sejam clientes do Coordenador
Lider, desde que tais investidores sejam Investidores Qualificados, e assinem a
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Declaragao de Investidor Qualificado (conforme abaixo definido), nos termos do
inciso V abaixo;

(v} no ato de subscrigdo e integralizacdo das Debéntures, os Investidores Qualificados
deverao assinar “Declaracdo de Investidor Qualificado” atestando, dentre outros,
estarem cientes de que (i) a Oferta Restrita nao foi registrada na CVM, e (i) as
Debéntures estdo sujeitas a restricbes de negociacio previstas nesta Escritura
de Emissao e na regulamentacgio aplicavel;

(vi) ¢ Coordenador Lider e a Emissora comprometem-se a ndo realizar a busca de
investidores por meio de lojas, escritorios ou estabelecimentos abertos ao
publico, ou com a utilizagdo de servigos publicos de comunicacdo, como a
imprensa, o radio, a televisdo e paginas abertas ao publico na rede mundial de
computadores, nos termos da Instrucdo CVM 476; e

(vit)  n8o sera concedido qualquer tipo de desconio pelo Coordenador Lider aos
Investidores Qualificados interessados em subscrever as Debéntures no ambito
da Oferta Restrita.

5.2.1.  Prazo de Colocagao. O Coordenador Lider realizard a distribuicio publica das
Debéntures no prazo a ser determinade no Contrato de Distribuicdo, respeitados os
prazos definidos na Instrug¢ao CVM 476 (“Prazo de Colocacic”).

5.3. Data de Emissdc das Debéntures. Para todos os efeitos legais, a data de
emissdo das Debéntures serd 20 de dezembro de 2013 (“Daia de Emissia™).

54. Yalor Nominal Unitério das Debéntures. O Valor Nominal Unitdrio das
Debéntures, na Data de Emissdo, sera de R$10.000,00 (dez mil reais) (“Valor Nominal
Unitario™.

5.5. Forma e Comprovacgéo de Titularidade. As Debéntures serdo emitidas sob a
forma nominativa, escritural, sem emissdo de cautelas ou certificados. Para todos os fins
de direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada por meio de extraio da conta de
deposito, aberta em nome de cada Debenturista, emitido pelo Escriturador Mandatario e,
adicionalmente, para as Debéntures custodiadas eletronicamente no CETIP21, sera
expedido extrato pela CETIP, em nome dos Debenturistas, que igualmente servira de
comprovante de titularidade de tais Debéntures.

5.6. Conversibilidade. As Debéntures ndo serdo conversiveis em agdes de emissao
da Emissora. -




5.7. Espécie. As Debéntures serdo da espécie quirografaria e ndo contarde com
qualquer garantia.

5.8. Prego de Subscrigdo. O preco de subscricdo das Debéntures sera seu Valor
Nominal Unitario utilizando-se 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento ("Preco de
Subscricao").

5.9. Forma de Subscricdo e Integralizacdo. As Debéntures serdo subscritas e
integralizadas em uma Unica data. A integralizacio serd & vista, em moeda corrente
nacional, no ato de subscriciio ("Data de Integralizacdo") de acordo com as normas de
liquidagadc aplicaveis da CETIP, em valor correspondente ao Preco de Subscricago,
conforme definido no item 5.8, acima.

5.10.  Data de Vencimento. As Debéntures terdo prazo de vigéncia de 60 (sessenta)
meses contados da Data de Emissao, vencendo, porianto, em 20 de dezembro de 2018
("Data de Vencimento™.

5.11. Amaortizagde do Valor Nominal Unitdrio. A amortizacGo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures sera realizada anualmente, em duas parcelas iguais e
sucessivas, no valor de 50 % (cinquenta por cento) do Valer Total da Emissdo cada, a
partir do 48° {(quadrageésimo oitavo) més, inclusive, contado da Data de Emissdo, sendo,
portanto, a 1% (primeira) amortizagdo em 20 de dezembro de 2017 e a 2* (segunda)
amortizagac em 20 de dezembro de 2018. As Debéntures nidc serdo objeto de
amortizacdo extraordinaria pela Emissora.

5.12.  Atualizagdo Monetaria. O Valor Nominal Unitario das Debéntures nao sera
atualizado monetariamente.

5.13. Remuneragdo. As Debéntures fardo jus a remuneragio equivalente a 112%
{cento e doze inteiros por cento) da variagdo acumuiada das taxas médias diarias dos DI
— Depésitos Interfinanceiros de um dia, “over exira-grupo” {“Taxa DI-Over"), calculadas e
divuigadas diariamente pela CETIP no informativo didrio disponivel em sua pagina na
internet (hitp//www.cetip.com.br}), expressas na forma percentual ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Remuneracdo”). A Remuneracio serd
calculada de forma exponencial e cumulativa, pro rata temporis por Dias Uteis decorridos,
incidentes sobre o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéniures em Circulagdo
(conforme abaixo definido), desde a Data de integralizagac até a Data de Vencimento ou
data do vencimenic antecipado das Debéntures, conforme 0 caso, de acordo com a
formula abaixo:




J =VNe x (Fator DI - 1),
onde:

J4 = valor unitario da Remuneracao, calculado com 8 (oito) casas decimais sem
arredondamento, devido no final de cada Periodo de Capitalizacdo (conforme
abaixc definido);

VNe = Valor Nominal Unitario das Debéntures, no inicic de cada Periodo de
Capitalizagdo (conforme abaixo definido), informado/calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

Fator DI = Produtdrio das Taxas Di-Over, com uso do percentual aplicado, da data
de inicio de capitalizacao, inclusive, até a data de calculo, exclusive, calculado com
8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

k=1
onde:

k = Numero de ordem da Taxa DI-Over, variando de 1 (um) aié “n”;

n = Numero total de Taxas DI-Over consideradas em cada Periodo de Capitalizagéo
(conforme abaixo definido), sendo “n” um numero inteiro;

p = 112,00 (cento e doze) aplicado sobre a Taxa DI-Over, informado com duas
casas decimais;

TDI = Taxa DI-Over, de ordem “K”, expressa ac dia, caliculada com 8 (oito) casas
decimais com arredondamento, apurada da seguinte forma:

‘DI, i
DI, L ‘ +i} Y
L7100

onde:

Dl = Taxa DI-Over, de ordem k, divulgada pela CETIP, vélida por 1 (um) Dia Uil
(overnight), ulilizada com 2 (duas) casas decimais;

Para fins de célculo da Remuneragdo, ainda:




() O fator resultante da expresséo (1 + TDI, x p/100) é considerado com 16
{dezesseis) casas decimais, sem arredondamento;

(i) Efetua-se o produtério dos fatores didrios (1 + TDl, x p/100}), sendo que a cada
fator diario acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais,
aplicando-se o proximo fator diério, e assim por diante até o Gltimo considerado;

(i) Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante
“Fator DI" com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

5.13.1. No caso de extingdo, indisponibilidade temporaria ou auséncia de apuracio da
Taxa DI-Over por mais de 10 (dez) dias consecutivos apds a data esperada para sua
apuracao e/ou divulgacio, ou, ainda, no caso de sua extingao ou impossibilidade de sua
aplicagao por imposicdo legal ou determinacdo judicial, 0 Agente Fiduciario devera
convocar (na forma do artigo 124 da Lei das Sociedades por Acbes e da presente
Escritura de Emiss&o) a Assembleia Geral de Debenturistas {conforme abaixo definido),
no prazo maximo de 4 {quatro) Dias Uteis apds o término do prazo acima referido de 10
(dez) dias consecutivos, para definir, de comum acordo com a Emissora, observada a
regulamentacao aplicavel, o novo pardmetro a ser aplicado (“Taxa Substitutiva®). Até a
deliberagdo desse parametro serd utilizada, para o célculo do valor de quaisquer
obrigagbes previstas nesta Escritura de Emissdo, a Ultima taxa de remuneragdo efou
indice de atualizagdo divulgados oficialmente, acrescidos dos percentuais ou sobretaxas
aplicaveis, de forma pro rata temporis desde a data do evento até a data da definigdo ou
aplicagéo, conforme o caso, do novo parametro, ndo sendo devidas quaisquer
compensagbes financeiras entre a Emissora e os Debenturistas por ocasido da
divulgacao posterior da taxa/indice de remuneracio/atualizacio que seria aplicavel.

5.13.2. Caso a Taxa DI-Over venha a ser divulgada antes da realizacio da Assembleia
Geral de Debenturistas, a referida Assembleia Geral de Debenturistas ndc serd mais
realizada, e a Taxa Dl divulgada passara novamente a ser utilizada para o calculo da
Remuneragio das Debéntures.

5.13.3. Caso ndo haja acordo scbre a Taxa Substifutiva na Assembleia Geral de
Debenturistas entre a Emissora e Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta
& ¢inco por cento) do total das Debéntures em Circulagdo (conforme definido no item 8.11
abaixq), a Emisscra devera resgatar a totalidade das Debéntures em Circulagdo, com seu
consequente cancelamento, no prazo de 30 (trinta) dias corridos contados da data da
realizacao da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas ou na Data de Vencimento, o
que ocorrer primeiro, pelo Valor Nominal Unitario, ou saldo do Valor Nominal Unitario,
conforme 0 c¢aso, acrescido da Remuneragdo respectiva das Debéntures devida até a
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data do efetivo resgate, calculada pro rata temporis desde a Data de Integralizacdo ou da
Data de Pagamento da Remunera¢io imediatamente anterior, conforme o caso. A Taxa
Dl a ser utilizada para célculo da Remuneragdo das Debéntures nesta situacdo sera a
ultima taxa disponivel, conforme o caso.

5.14.  Periodo de Capitalizacdo. O periodo de capitalizagdo da Remuneraciic é o
intervaio de tempo que se inicia na Data de Integralizagio (inclusive), no caso do primeiro
Periodo de Capitalizagdo, ou na Data de Pagamento de Remuneracdo (conforme definido
abaixo) imediatamente anterior (inclusive), no casc dos demais Periodos de
Capitalizag&o, e termina na Data de Pagamento da Remuneragio do periodo em questdo
(exclusive). Cada Periodo de Capitalizagdo sucede o anterior sem solucdo de
continuidade, até a Data de Vencimento ou data de vencimento antecipado das
Debéntures, conforme o caso, nos termos desta Escritura de Emissdo (“Periodo de
Capitalizacdo™.

5.15. Pagamento da Remunerag¢do. A Remuneragdo serd paga semestralmente, nos
dias 20 dos meses de junho e dezembro de cada ano, sendo a primeira devida no dia 20
de junho de 2014 e as seguintes sucessivamente, até o dltimo pagamento que serd
realizado na Data de Vencimento, (cada data de pagamento, uma “Data de Pagamento da
Hemuneracig™), ou na data do eventual vencimento antecipado das Debéntures em razio
da ocorréncia de um dos Eventos de Vencimento Antecipado (conforme definido no item
5.20. abaixo). Faro jus a Remuneragdo aqueles que sejam titulares de Debéntures ao
final do Dia Util imediatamente anterior 4 Data de Pagamento da Remuneragao.

5.16. Repactuacdo. As Debéntures nao serdo objeto de repactuagio.

5.17. Aditamentc 3 Presente Escritura de Emissao. Quaisquer aditamentos a esta
Escritura de Emissdo deverdo ser firmados pela Emissora e pelo Agente Fiduciario, apés
autorizacdo dos Debenturistas, se aplicavel, e posteriormente arquivados na JUCEMG,
observado o quanto disposto no inciso (iv) do item 3.1, acima.

518. Resgate Antecipado Obrigatério. As Debéntures n8o serdo objeto de resgate
antecipado obrigatério.

519. Resgate Antecipado Facultativo. A Emissora podera realizar, a seu exclusivo
critério, a partir do 13° (décimo terceiro) més, a contar da Data de Emissdo, o resgate
antecipado, parcial ou total, das Debéniures (“Resgate Antecipado Facultativo™), o qual
sera realizado de acordo c'orr] 05 seguintes procedimentos:




(i)

(i)

(iii)

(iv)

a Emissora deverd enviar, ac Agente Fiducidrio e aos Debenturistas,
comunicagdo por escrito com antecedéncia de, no minimo, 10 (dez) Dias Uteis
contados da data prevista para o Resgate Antecipado Facultativo (“Comunicacao
de Hesgate Antecipado Faculfativo”). Na Comunicagio de Resgate Antecipado
Facultativo devera constar (i) a data do Resgate Antecipado Facultativo (“Data do
Hesgate Antecipado Facultative”); (i) se o Resgate Antecipado Faculiativo serd
total ou parcial, sendo gue, caso parcial, deverd ser informado o ndmero total de
Debéntures a serem resgatas, observando o disposto no paragrafo segundo do
artigo 55 da Lei das Sociedades por Agbes; (iii) o Preco de Resgate Antecipado
Facultativo {conforme abaixc definido) e o Prémio de Resgate Antecipado
Facultativo (conforme abaixo definido); e (iv) quaisguer outras informactes
necessarias a operacionalizacao do Resgate Antecipado Facultativo;

caso o RHesgate Antecipado Facultativo seja parcial, serd realizado mediante
sorteio, nos termos do paragrafo segundo do artigo 55 da Lei das Sociedades por
Acgles, responsabilizando-se o Agente Fiducidrio pela organizagdo e pela
realizago do sorteio. Para as Debéntures custodiadas eletronicamente no
CETIP21, o Resgate Antecipado Facultativo serd realizado em conformidade com
03 procedimentos da CETIP;

0 valor a ser pago aos Debenturistas a titulo de Resgate Antecipado Facultativo
serd equivalente ao saldo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures em
Circulagao (conforme definido abaixo) acrescido da Remuneracdo e demais
encargos devidos e ndo pagos até a data do Resgate Antecipado Faculiativo,
calculados pro rata die (“Pre¢o de Resgate Antecipado Facultative™), acrescido de
um prémio cujo percentual observara a tabela abaixo (“Prémio _de Resgate

Facultalivo” e, em conjunto com o Preco de Resgate Antecipado Facultativo,
“Valor de Hesgate Facultativo™):

de 21/12/2014 a 20/12/2015 0,80%
de 21/12/2015 & 20/12/2016 0,60%
de 21/12/2016 a 20/12/2017 0,40%
de 21/12/2017 a 20/12/2018 0,20%

0 Valor de Resgate Facultativo devera ser pago em parcela Unica, nos termos do
item 5.23 abaixo, e"*e\ts Debéntures objeto de Resgate Antecipado Facultativo
deverio ser canceladas.pela Emissora, observada a regulamentac&o em vigor.
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5.19.1. O calculo de gue trata o item 5.19. (iii) acima sera realizado pela Emissora e sua
memdria encaminhada ao Agente Fiducidrio para, caso esteja de acordo, valide o referido
calculo antes de ser realizada a Comunicagio de Resgate Antecipado Facultativo. Para
os fins do cdlculo do Prémio, deverdo ser consideradas as Debéntures em Circuiagdo a
época da Data do Resgate Antecipado Facultativo.

5.19.2. A CETIP devera ser comunicada, por meio de correspondéncia, com ciéncia do
Agente Fiducidrio, com pelo menos 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia da Data do
Resgate Antecipado Facultativo,

2.20. Vencimentc Antecipado. Observado o disposto nos itens 5.20.1 a 5.20.6.
abaixo, o Agente Fiducidrio, na qualidade de representante dos Debenturistas, devera
declarar antecipadamente vencidas, independentemente de qualquer notificacao judicial
e/ou extrajudicial, todas as obrigagdes constantes desta Escritura de Emissao e exigir o
imediato pagamento, pela Emissora, do saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures
em Circulagdo (conforme definido abaixo), acrescide da Remuneracdo e de demais
encargos devidos e nao pagos, calculados pro rata die, desde a Data de Integralizagdo ou
da Ultima Data de Pagamento da Remunerag&o, o que ocorrer por Ultimo, até a data do
efetivo pagamento, na ocorréncia das seguintes hipdteses (“Eventos de Vencimento

Antecipado™:

(i) pedido de recuperagao extrajudicial ou judicial da Emissora, independentemente
de ter side requerida homologagdo judicial do referido plano e
independentemente de deferimento pelo juizo competente, ou submissdo a
qualquer credor de pedido de negociagdo de plano de recuperacio extrajudicial;

(i) extingdo, liquidagdo, insolvéncia, dissolugdo, requerimento de autofaléncia,
pedido ou decretacao de faléncia por parte da Emissora ou de terceiros, que ndo
seja devidamente elidido no prazo legal;

{iii) ndo pagamento, pela Emissora, do Valor Nominal Unitério, da Remuneragio efou
de gualquer obrigacdo pecunidria relativa as Debéntures prevista nesta Escritura
de Emisséo, nas respectivas datas de vencimento;

{iv) descumprimento de gualquer obrigacdo ndc pecuniaria descrita nesta Escritura
de Emissdo, que ndo seja devidamente sanada no prazo de cura especifico, ou
em ndo havendo prazo de cura especifico, ndo seja devidamente sanada no
prazo de 10 (dez) dias corridos da data em que fal obrigacdo deveria ter sido
cumprida;




)

(vi)

{vii)

(viii)

(ix)

fusao, cis@o, incorporacdo de sociedade, ativos ou acBes da Emissora, ou
qualquer outro processo de reestruturacdo societaria envolvendo a Emissora,
sem a anuéncia prévia dos Debenturistas, que, em qualquer caso, comprometa o
cumprimento das obrigagGes pactuadas na Escritura ou resulte na mudanca da
Emissora de seu atual grupo econdmico, exceto com relagdo & incorporacdo pela
Emissora de quaisquer de suas sociedades subsidiarias e/ou controladas:

transferéncia, a qualquer titulo, de controle aciondrio, direto ou indireto, da
Emissora, sem a prévia e expressa autorizacdo dos Debenturistas reunidos em
assembieia especialmente convocada para este fim, entendendo-se por controle
indireto a participacdo detida pela GP Investments Lid. no capital social da
Emissora; '

protestos de titulos contra a Emissora cujo valor unitario ou agregado ultrapasse
R$ 25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de reais), valor que devera ser
reajustado monetariamente anualmente de acordo com a variagdo percentual
acumulada do indice de Precos ao Consumidor Amplo, calculado pelo instituio
Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE (IPCA/IBGE"), salvo se, no prazo de
até 5 (cinco) Dias Uteis contados do referido protesto, (a) for validamente
comprovado pela Emissora que o protesto foi efetuado por erro ou ma-fé de
terceiros; ou (b) o protesto for cancelado ou sustado;

ndo pagamento na data de vencimento original de quaisquer obrigacdes
financeiras da Emissora, no mercado local ou internacional, em valor, individual
ou agregado, superior a R$ 25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de reais), valor
que deverd ser reajustado monetariamente anualmente de acordo com a
variagdo percentual acumulada do IPCA/IBGE, ou seu valor equivalente em
outras moedas;

vencimento antecipado de quaisquer obrigagdes financeiras da Emissora, no
mercado local ou internacional, em valor individual ou agregado igual ou superior
a R$ 25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de reais), valor que devera ser
reajustado monetariamente anualmente de acordo com a variac@o percentual
acumulada do IPCA/IBGE, ou seu valor equivalente em outras moedas;

nao cumprimento de qualquer decisao administrativa, arbitral, mandado de
penhora ou processo semelhante, ou sentenca judicial transitada em juigado
contra a Emissora em valor individual ou agregado igual ou superior a2 R$
25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de reais), valor gue devera ser reajustado
monetariamente anuéi‘tmente de acordo com a variacao percentual acumuiada do

A e




(i)

(xil)

(i)

(xiv)

(xv)

{xvi)

(xvii)

{xviih)

IPCA/IBGE, ou seu valor equivalente em outras moedas, no prazo de pagamento
estipulado na respectiva decisio;

sentenga transitada em julgado prolatada por qualguer juiz ou tribunal declarando
a iegalidade, nulidade ou inexequibilidade de gqualquer dos Documentos da
Oferta Restrita;

reducao de capital social, sem observancia do disposto no paragrafo terceiro do
artigo 174 da Lei das Sociedades por Agdes, e/ou alteragio do estatuto social da
Emissora que impligue a concessfo de direifo de retirada aos acionistas da
Emissora;

pagamento pela Emissora de dividendos e/ou de juros sobre capital préprio,
exceto os dividendos obrigatdrios por lei e os juros sobre capital préprio
imputados aos dividendos obrigatérios nos termos da Lei das Sociedades por
Agbes, caso esta esteja em mora relativamente ao cumprimento de quaisquer de
suas obrigacdes pecuniarias previstas nesta Escritura de Emisséao;

transformacao do tipo societdrio da Emissora, de sociedade andnima para
sociedade limitada (ou qualquer outro tipo de sociedade), nos termos dos artigos
220 e 221, e sem prejuizo do disposto no artigo 222, todos da Lei das
Sociedades por Agdes;

alteragao do objeto social da Emissora, conforme dispesto em seu estatuto social
vigente na Data de Emiss&o, de forma a alterar significativamente o segmento de
atuacao da Emissora, sem a prévia anuéncia dos Debenturistas;

caso as declaragdes feitas pela Emissora nesta Escritura de Emissao provem-se
ou revelem-se em qualquer aspecto relevante, falsas, incorretas, inconsistentes
e/ou insuficientes;

nao renovacg&@o, cancelamento, revogagdo ou suspensdo das autorizages,
alvaras e licengas necessdrias para o regular exercicio das atividades pela
Emissora, exceto questdes pontuais relacionadas a uma ou mais unidades da
Emissora que ndo afetem materialmente as atividades da Emissora ou casc
estejam sendo questionadas judicial ou administrativamente por meio de
procedimento adequado;

ato de qualguer autoridade governamental com o objetivo de sequestrar,
expropriar, nacionalizar, desapropriar ou de qualguer modo adquirir,
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{xix)

(xx}

{(xxi)

{xxii)

(xxif)

{(xxiv)

compulsoriamente, a totalidade ou parte substancial dos ativos, das propriedades
e/ou das agbes do capital social da Emissora;

cessao, promessa de cessdo ou qualquer forma de transferéncia ou promessa de
transferéncia a terceiros, pela Emissora, das obrigacGes assumidas nesta
Escritura de Emissao;

alienagdo fiducidria, constituicdo de qualquer espécie de énus ou gravame sobre
quaisquer dos bens ou direitos da Emissora, vinculacdo de garantias reais efou
mecanismos de autoliquidez do grupo econdmico da Emissora a terceiros, sem a
prévia anuéncia dos Debenturistas, com exce¢do de garantias: (a) prestadas
para o BNDES e/ou outros bancos de desenvolvimento nacional ou internacional:
(b} prestadas para processos judiciais e administrativos, dividas fiscais em fase
de contestagéo e realizacio de direitos trabalhistas; (¢) prestadas para licitaces,
concessdes, aluguéis, despesas aduaneiras, impostos, performance bonds,
seguros, ou outras assemelhadas, desde que no curso ordinario dos negdcios da
Emissora; (d) j& existentes na Data de Integralizacio; (e) ja existentes em
qualguer companhia adquirida ou incorporada pela Emissora; (f) prestadas como
margem em operacdes de hedge, desde que feito em cardter ndo especulativo;
(g) prestadas para prorrogagdo ou extensdo de dividas existentes, nas quais as
garantias existentes sejam mantidas; (h) dadas em dividas contraidas no exterior,
cujo valor principal agregado ndo exceda o valor de US$ 150.000.000,00 (cento e
cinguenta milhoes de délares americanos);

subordinagao da divida representada pelas Debéntures a qualquer outra divida,
exceto aquelas cuja preferéncia decorra de determinagao legal;

ocorréncia de arresto, sequestro ou penhora sobre os bens da Emissora, desde
que em dimensdes que dificulte 6 cumprimentc das obrigacGes assumidas pela
Emissora nesta Escritura de Emiss&o;

ndo utitizaggo, pela Emissora, dos recursos liquidos obtidos por meio da Emissao
em conformidade com a destinacao de recurses indicada no item 4.5. acima;

nao obtencéo, no prazo de 90 (noventa) dias corridos contados a partir da Data
de Emissdo, de classificacdo de risco (rafing) para as Debéntures, em escala
nacional, fornecido por Agéncia de Rating, contratada pela Emissora, devendo a
Emissora fornecer informacOes a Agéncia de Rating contraiada com toda
transparéncia e clareza, para obtencéo da classificagdo de risco mais precisa
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(xxv}  caso sejam constatadas, em verificagdo a ser realizada anualmente pelo Agente
Fiduciario a ndo manutengdo pela Emissora de avaliagdo por pelo menos duas
agéncias de “rating”, conforme definidas abaixo (que avaliam a Emissora como
B1 e BB) ou sofrer “downgrade” em dois niveis ou mais por duas das citadas
agéncias classificadoras e simultaneamente apresentar indicador Divida
Financeira Liquida/EBITDA superior a 3,75X (irés inteiros e setenta e cinco
centésimos), calculada ao final de cada exercicio social encerrado em 31 de
dezembro, com base no balango consolidado auditado da Emissora, e registrado
em relatorio emitido por empresa de auditoria independente credenciada pela
CVM (“"Auditor Independente™).

Fara os fins das alineas (xxiv) ¢ {xxv) acima, considera-se como:
“Agéncia de Rating™ individual e indistintamente, a Moody’s América Latina Lida.,
a Standard & Poor's Brasil e a Fitch Ratings Brasil Lida., que avaliaram a
Emissora, ate a Data de Emiss&o, com os ratings B1, BB e BB, respectivamente.

“Divida Financeira Liguida” somatdric de dividas em bancos, debéntures e
bonds - disponibilidades (caixa e aplicagdes financeiras), sendoc admitida,
excepcionalmente, a exclusio dos bonds perpétuos emitidos em 30 de margo de
2012 pela Magnesita Finance Lid., subsidiaria da Emissora, com base no saldo
devido & época do calculo.

“EBITDA™ Lucro bruto - despesas com vendas - despesas administrativas e
gerais + depreciacOes e amortizagtes + o resultado de outras receitas/despesas
operacionais ({excluindo receitas e despesas ndc monetarias e/ou ndo
recorrentes), incluindo o EBITDA de quaisquer entidades adguiridas pela
Emissora, considerado como se a aquisicdo tivesse ocorrido no 12 dia atil do
periodo do calculo e excluindo o EBITDA de quaisquer entidades vendidas pela
Emissora, considerando como se a venda tivesse ocorrido no 12 dia Util do
periodo de caiculo.

5.20.1. A Emissora obriga-se a, tdo logo tenha conhecimento da ocorréncia de qualquer
dos eventos descritos nas alineas acima, comunicar, na mesma data, ao Agents
Fiduciario para gue este iome as providéncias devidas.

5.20.2 A ccorréncia de gquaisguer dos eventos indicados nas alineas (i), (i), (i}, {b), (),
(xi), Oy, (xiii), (dv), (xvili) e (xd) acima acarretara o vencimento antecipado automatico
das Debéniures, independentemente de qualquer aviso, interpelacdo ou notificagao,
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judicial ou extrajudicial. Nesse casc o Agente Fiducidrio devera, assim que ciente,
declarar vencidas todas as obrigagGes decorrentes das Debéntures e exigir o imediato
pagamento dos valores entdo devidos.

5.20.3. Na ocorréncia dos eventos previstos nas demais alineas do item 5.20. acima, o
Agente Fiduciario deverd publicar a convocacdo da Assembleia Geral de Debenturistas
{conforme definido abaixo), no prazo de 2 (dois) Dias Uteis a contar do momento em gue
tomar ciéncia do evento ou for assim informado por quaisquer dos Debenturistas ou pela
Emissora, para deliberar scbre a eventual ndo decretagéo de vencimento antecipado das
Debéntures, que dependerd do voto de Debenturistas representando, no minimo, 75%
(setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulacio.

5.20.4 A n&o instalagio da referida Assembleia Geral de Debenturistas por falta de
quérum, sera interpretada pelo Agente Fiduciario como uma opgéo dos Debenturistas em
declarar antecipadamente vencidas as Debéntures de que sio titulares.

5.20.5. Em caso de declaragdo do vencimento antecipado das Debéntures pelo Agente
Fiduciario, a Emissora obriga-se a efetuar ¢ pagamento de saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures em Circulago, acrescido da Remuneracdo e de demais
encargos devidos € nao pagos, calculados pro rata die, desde a Data de Integralizacdo ou
da ultima Data de Pagamento da Remuneragdo, o que ocorrer por titimo, até a data do
efetivo pagamento, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data em gue for declarado ¢
vencimento antecipado, sob pena de, em ndo o fazendo, ficar obrigada, ainda, ac
pagamento dos Encargos Moratérios, sendo cerfo que todas as Debéniures serdo pagas
em uma unica data.

5.20.8. Uma vez declaradas antecipadamente vencidas as Debéntures, o Agente
Fiduciario devera imediatamente comunicar o fato (a) & Emissora, com copia a CETIP; e
(b) ac Banco Lliquidanie e Escriturador Mandatério. As Debéntures objeto deste
procedimento serdo obrigatoriamente canceladas pela Emissora.

5.20.7. Caso o IPCA/IBGE seja extinto ou considerado legalmente inaplicavel, os valores
referidos nas alineas acima passardc automaticamente a ser corrigidos pela variacio
positiva do {ndice Geral de Pregos do Mercado - IGP-M, divulgado pela Fundagdo Getdlio
Vargas ("IGP-M/EGV”) ou, na impossibilidade de utilizacio deste, por outro indice oficial
vigente, reconhecido e legalmente permitido, dentre aqueles que melhor refletirem a

inflagdo do pericdo.

5.21. Multa e Juros Moratdrios. Ocorrendo impontualidade no pagamento, pela
Emissora, de qualquer quantia devida aos titulares de Debéntures, os débitos em atraso




vencidos e nao pagos ficardo, desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo
pagamento, sem prejuizo do pagamento da Remuneragéo, sujeitos a, independentemente
de aviso, nofificagcdo ou interpelagdo judicial ou extrajudicial (i) muita convencional,
irredutivel e ndo compensatdria, de 2% (dois por cento) e (i) juros moratérios a razao de
1% (um por cento) ao més ou fragdo, ambos incidentes sobre as quantias em atraso
(“Encargos Moratdrios”).

5.22.  Atraso no Recebimenic dos Pagamenios. O ndo comparecimento do
Debenturista para receber o valor correspondente a qualquer das obrigacgdes pecuniarias
devidas pela Emissora, nas datas previstas nesta Escritura de Emissdo ou em
comunicado publicado pela Emissora, ndo lhe dard direito ao recebimento de qualquer
acréscimo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos
adquiridos até a data do respectivo vencimento ou do comunicado.

5.23. Local e Forma de Pagamento. Os pagamentos a que os Debenturistas fizerem
jus serdo efetuados pela Emissora utilizando-se dos procedimentos adotados pela CETIP,
para as Debéntures que estejam custodiadas eletronicamente na CETIP. As Debéntures
que, por solicitagdc do respectivo Debenturista ou outro motivo previsto na
regutamentacio aplicavel, néo estiverem custodiadas eletronicamente na CETIP, terdo os
seus pagamenios realizados pelo Escriturador Mandatario ou na sede da Emissora.

5.24.  Prorrogagao dos Prazos. Considerar-se-30 prorrogados os prazos referentes
ao pagamento de qualquer obrigagdo pecunidria prevista nesta Escritura de Emissdo, até
o primeiro Dia Util subsequente, se 0 vencimento coincidir com feriado nacional, sabado
ou domingo, ocasido em que nao havera nenhum acréscimo aos valores a serem pagos.

5.25.  Publicidade, Todos os atos e decisOes relevanies decorrentes da Emissdo que,
de qualguer forma, vierem a envolver, direta ou indiretamente, o0s interesses dos
Debenturistas, deverao ser publicados sob a forma de “Aviso aos Debenturistas” nos
Jornais de Divulgagcao da Emissora e na pagina da CVM na internet. A publicacido do
referido “Aviso aos Debenturistas” podera ser substituida por correspondéncia registrada
enfregue a todos os Debenturistas e ao Agenie Fiduciarig, sendo certo que, caso a
Emissora altere seu jornal de publicagio apés a Data de Emissdo, devera enviar
notificacao ao Agente Fiduciario informando © novo veicuio e publicar, nos jornais
anteriormente utilizados, aviso aos Debenturistas informando o novo veiculo.

CLAUSULA SEXTA - OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

6.1, A Emissora esia adicionaimente obrigada a:




coniratar pelo menos duas Agéncias de Rating, durante todo o prazo de vigéncia
das Debéntures, para atribuir classificacdo de risco a Emissora, obrigando-se a:
(i) manter pelo mencs duas Agéncias de Rating contratadas durante todo o prazo
de vigéncia das Debéntures, (ii) prestar todas as informacdes e enviar todos os
documentos solicitados pelas Agéncias de Rating, e (iii) permitir que as Agéncias
de Rating divuiguem ao mercado relatério ou sumula de classificagao de risco da
Emissora e suas respectivas atualizacbes para os Debenturistas e o Agente
Fiduciario ("Relatério de Rating"), observado que (a) as Agéncia de Rating
deverdo emitir os Relatérios de Rating, no minimo, anualmente, e (b} os valores
devidos as Agéncias de Rating para os fins aqui previsios deverio ser pagos
pela Emissora. Caso as Agéncias de Rating contratadas cessem suas atividades
no Brasil ou, por qualquer motivo, estejam ou sejam impedidas de emitir a
classificacao de risco, a Emissora devera notificar o Agente Fiducidrio que
convocard Assembleia Geral de Debenturistas para que esta defina a nova
agéncia de classificacéo de risco das Debéntures;

fornecer ao Agente Fiduciario:

{&) dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias corridos ap6s o término de cada
exercicio social, ou na data de sua divulgagéo, o que ocorrer primeiro, (i) copias
das demonstrages financeiras consolidadas anuais da Emissora referentes a tal
exercicio social, auditadas por um Auditor Independente, e de acordo com a Lei
das Sociedades por AgBes e a regulamentacdo aplicdvel da CVM,
acompanhadas da memdria de célculo do indice financeiro previsto no item {b)
da alinea (xxv) do item 5.20. acima, devidamente calculado pela Emissora,
devendo a administracdo da Emissora atestar sua efetiva legalidade,
legitimidade, exigibilidade, validade, auséncia de vicios, suficiéncia de
informagbes e veracidade, sob pena de impossibilidade de acompanhamenio
pelo Agente Fiduciario, podendo este solicitar esclarecimentos adicionais &
Emissora e/ou ac Auditor Independente, e (ii) declaracéo de representante legal
da Emissora, com poderes para tanto, atestando ¢ cumprimento integral, pela
Emissora, de suas obrigagdes decorrentes da presente Escritura de Emiss3o:

(b) dentro de 15 (quinze) dias corridos, qualquer informagdo que lhe venha a
ser solicitada pelo Agente Fiduciario, na medida necessaria para que este possa
cumprir as suas obrigacdes nos termos desta Escritura de Emissao;

() namesma data da publicagdo, as informagdes veiculadas na forma prevista
no item 5.25. acima;




(iii)

(iv)

(d) avisos aos titulares de Debéntures, fatos relevantes, conforme definidos na
Instrucdo CVM n.? 358, de 3 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Instrucio
CVM 358", assim como atas de assembleias gerais da Emissora que, de alguma
forma, envolvam interesse dos Debenturistas, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data em que forem publicados ou, se ndo forem publicados, da data
em que forem realizados;

(e) copia de qualquer correspondéncia ou nofificagic judicial recebida pela
Emissora que possa resultar em efeito relevante adverso aos negocios, a
situagao financeira e ao resultado das operacdes da Emissora;

(f} todos os demais documentos e informagdes gue a Emissora, nos termos e
condicbes previstos nesta Escritura de Emissio, se comprometeu a enviar ao
Agente Fiduciario;

(g) vias originais desta Escritura de Emissdo e de eventuais aditarmentos,
devidamente arquivadoes na JUCEMG, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados-apéds
a data do respectivo registro;

h)  os Relatdrios de Rating, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da
de seu recebimento pela Emissora; e

() informagbes a respeito de qualquer dos eventos indicados no item 5.20
acima imediatamente apds a sua ocorréncia.

convocar, nos termos da Clausula Oitava abaixo, Assembleia Geral de
Debenturistas para deliberar sobre qualquer das matérias que direta ou
indiretamente se relacione com a presente Emiss&o, caso o Agente Fiduciario
deva fazer, nos termos da presente Escritura de Emisséo, mas nao o faga;

cumprir todas as determinagdes emanadas da CVM efou da CETIP, inclusive
mediante envio de documentos, prestando, ainda, as informagdes gue lhe forem
solicitadas;

notificar o Agente Fiducidario, na mesma data, sobre qualquer alteracio
substancial nas condi¢des financeiras, econdmicas, comerciais, operacionais,
regulatérias ou societarias ou nos negdcios da Emissora que (i) impossibilite ou
dificulte de forma relevante o cumprimento pela Emissora de suas obrigagdes
decorrentes desta Escritura de Emiss&o; ou (i) faga com que as demonstracdes
ou informagdes financeiras preparadas pela Emissora ndo mais reflitam a real
condi¢ao econdmica e financeira da Emissora; ya '
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(vi)

{xi)

(xii)

comunicar, ao Agente Fiducidrio, na mesma data, sobre a ocorréncia de
quaisquer eventos ou situagdes que sejam de seu conhecimento e que possam
afetar negativamente sua habilidade de efetuar o pontual cumprimento das
obrigagbes, no todo ou em parte, assumidas nos termos desta Escritura de
Emisséo;

comparecer a Assembleias Gerais de Debenturistas sempre que solicitado e
convocado nos prazos previstos nesta Escritura de Emiss&o;

notificar, na mesma data, o Agente Fiducidrio da convocagdo de qualquer
Assembieia Geral de Debenturistas, pela Emissora:

enviar a CETIP, (i) na data da primeira publicacdo de convocagao de cada
Assembleia Geral de Debenturistas, copia do respectivo edital de convocacaoe e
da proposta a ser submetida a deliberagdo dos Debenturistas em tal Assembleia
Geral de Debenturistas; e (ii) no dia em que se realizar cada Assembieia Geral de
Debenturistas, sumario das deliberacdes tomadas e, no prazo de até 10 (dez)
dias corridos, contados de tal Assembleia Geral de Debenturistas, cépia da
respectiva ata de Assembleia Geral de Debenturistas:

notificar o Agente Fiduciario acerca de qualquer deliberagdo dos acionistas da
Emissora relativa a pagamentos, pela Emissora de dividendos (inclusive, mas
nao se limitando, os dividendos sobre agdes preferenciais e o dividendo minimo
obrigatorio) ou participagdo nos lucros, juros sobre capital proprio, resgate de
agdes ou gqualquer outro pagamento aos acionistas, sendo certo qgue referida
notificacao deverd ser feita em até 15 (quinze) dias da data do pagamento aos
aclonistas;

ndo praticar qualquer ato em desacordo com 0 seu estatuto social ou com esta
Escritura de Emissdo, em especial 0s gue possam, direta ou indiretamente,
comprometer o pontual e integral cumprimento das obrigacbes assumidas
perante os titulares de Debéntures;

salvo nos casos em que, de boa fé, a Emissora esteja discutindo a aplicabilidade
da lei, regra ou regulamento nas esferas administrativa ou judicial, cumprir, em
todos os seus aspectos relevantes, com todas as leis, regras, regulamentos e
ordens aplicaveis em qualquer jurisdicdo na qual realize negdcios ou possua
ativos, exceto por aquelas questionadas de boa-fé nas esferas administrativa
e/ou judicial;




(xiii)

{xiv)

(xv)

{xvi)

{(xvil)

(xviif)

{xix}

cumprir todas as obrigaces assumidas nos termos desta Escritura de Emisséo e
dos demais Documentos da Oferta Restrita, inclusive no que tange a destinagio
dos recursos captados por meio da Emissio;

manter confratado durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as suas
expensas, 0 Banco Liquidante, o Escriturador Mandatario, o Agente Fiducidrio, e
0 Auditor Independente;

manter as Debéntures registradas para negociacdo no mercado secundario por
meio do CETIP 21, durante o prazo de vigéncia das Debéniures, arcando com os
custos do referido registro;

efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribuictes gue incidam ou
venham a incidir sobre a Emissao e que sejam de responsabilidade da Emissora:

manter em dia o pagamento de todos os tributos devidos & Fazenda Federal,
Estadual e Municipal, exceto com relagdo (i) aqueles que estejam sendo
questionados de boa fé pela Emissora na esfera judicial ou administrativa, ou
(i) cuja ndo realizacdo ndo possa afetar de maneira relevante a situagdo
financeira da Emissora e/ou que a capacidade de a Emissora cumprir com suas
obrigagGes no Ambito desta Escritura de Emissao;

arcar, de forma exclusiva, com todos 0s custos e despesas relacionados: (i} a
Oferta Restrita, incluindo as publicagdes nos Jornais de Divulgacdo da Emissora,
custos de registro desta Escritura de Emissfo na JUCEMG, custos e despesas
dos prestadores de servigos no ambito da Oferta Restiita, incluindo os
assessores legais, o Coordenador Lider, o Agente Fiduciario, o Banco Liguidante
€ o Escriturador Mandatario; (i) ao regisiro e liquidagdo das Debéntures na
CETIP; e (ili) a todas e quaisquer outras providéncias necessarias para a
manutencdo das Debéntures e seu registro para negociacdc no mercado
secundario;

efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agente Fiducidric
que venham a ser necessdrias para proteger os direitos e interesses dos titulares
de Debéntures ou para realizar seus créditos, sendo que todas as despesas em
valor individual acima de R$ 10.000,00 (dez mil reais) deverdo ser previamenie
aprovadas pela Emissora, inclusive honorarios advocaticios e outras despesas e
custos incorridos em virtude da cobran¢a de qualquer quantia devida aos titulares
de Debéntures nos termos desta Escritura de Emissao;




{xxif)

(xxiii)

{xxiv)

(xxv)

(xxvi)

{xxvii)

(Xxviii}

manter sempre validas e em vigor as licencas e autorizagBes relevantes para a
boa condugdo dos seus negdcios;

efetuar e fornecer evidéncia ao Agente Fiduciario de todos os registros,
averbacbes e prenotacbes necessarios, conforme previsto nesta Escritura de
Emiss&o, nos drgdos competentes, incluindo, mas ndo se limitando, a JUCEMG:

manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor as
autorizagOes e registros descritos nos incisos (i), (iv) e (v) do item 3.1. acima, na
forma e prazos neles descritos, os quais sf0 necesséarios e indispensaveis ao
cumprimento de todas as obriga¢des aqui previstas;

manter validas e regulares, durante o prazo de vigéncia das Debéntures e desde
que haja Debéntures em Circulacdo, as declaragbes e garantias apresentadas
nesta Escritura de Emissao, no que for aplicavel;

ndo divulgar ac publico informagdes referentes &4 Emissora, a Oferta Restrita ou
as Debéntures em desacordo com o disposto na regulamentacdo aplicavel,
incluindo, mas ndo se limitando, ao disposto na Instrugdo CVM 476 e no artigo
48, inciso Il da instrugdo n.2 CVM 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme
alterada (“Instrucdo CVIM 400™;

abster-se de negociar valores mobiliarios de sua emissiao até o envio da
comunicagdo de encerramenio da Oferta Restrita & CVM pelo Coordenador
Lider, nos termos do artigo 12 da instrugdo CVM 476;

abster-se, até ¢ envio da comunicagdo de encerramento da Oferta Restrita
CVM pelo Coordenador Lider, de (i) revelar informacGes relativas a Oferta
Restrita, exceto aquilo que for necessdrio & consecucdo de seus objetivos,
advertindo os destinatarios sobre o carater reservado da informacéo transmitida;
e (i) utilizar as informagdes referentes a Oferta Restrita, exceto para fins
estritamente relacionados com a preparacio da Oferta Restrita;

na qualidade de ofertante, prestar, no dmbito da Oferta Restrita, informacdes
verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes ao Agente Fiducidrio e aos
Debenturistas;

nao realizar outra oferta pUblica de valores mobilidrios da mesma espécie que as
Debéntures dentro do prazo de 4 (quatro) meses contados da data do
encerramento da Emisgdo, a menos que a nova oferta seja submetida a registro

na CVvM; e 7
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(zodix)

6.2.

cumprir as obrigacbes estabelecidas no artigo 17 da Instrucdo CVM 476, quais
sejam;

(8) preparar demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio e, se for
0 caso, demonstragbes consolidadas, em conformidade com a Lei das
Sociedades por A¢des, e com as regras emitidas pela CVM;

(b) submeter suas demonstracdes financeiras consolidadas a auditoria, por
Auditor Independente;

{c} divulgar suas demonstragdes financeiras consolidadas, acompanhadas de
notas explicativas e parecer do Auditor Independente, em sua pagina na rede
mundial de computadores, dentro de 3 (irés) meses contados do encerramento
do exercicio social;

(d) manter os documentos mencionados na alinea “(c)” acima em sua pagina
na rede mundial de computadores, por um prazo de 3 (trés) anos;

(e) observar as disposicdes da Instrugio CVM 358, no tocante a dever de sigilo
e vedagdes a negociacdo;

(f)  divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a ocorréncia de
fato relevante, conforme definido pelo artigo 2° da Instrucio CVM 358,
comunicando este fato imediatamente ao Coordenador Lider e ao Agente
Fiduciario; e

(g} fornecer as informagdes solicitadas pela CVM efou CETIP

Cabera a4 Emissora o pagamento das despesas incorridas pelo Agente Fiduciario

necessdarias para protegdo dos Debenturistas e para realizacdo de seus créditos,
incluindo, sem limitacao:

0

publicag@o de relatdrios, editais, atas, avisos e notificacdes, conforme previsto
nesta Escritura de Emiss8o, e outras que vierem a ser exigidas pela
regulamentagao aplicavel, se for o caso;

extragdo de certidbes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas da
Fazenda Publica, Cartérios de Protesto, Juntas de Conciliagdo e Julgamento,
Varas do Trabalho, Varas da Justica Federal e da Procuradoria da Fazenda
Publica do foro da sede da Emissora, bem como das demais comarcas em que @
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Emissora exerca suas atividades, caso tenham sido previamente solicitadas a
Emissora e nao entregues dentro de 20 (vinte) dias corridos:

(iff) despesas cartordrias e postais necessarias ao desempenho da funcao de Agente
Fiduciario;

{iv) despesas com conference calls e contatos telefdnicos:

(v) despesas de viagem, alimentacdo e estadias, quando estas sejam necessarias

ao desempenho das fun¢bes do Agente Fiducidrio, sendo que essas despesas
devem ser razodveis e compativeis com os padrdes existentes no mercado em
gue atua o Agente Fiduciario; e

{vi) eventuais levantamentos adicionais ¢ especiais ou periciais gue vierem a ser
justificadamente necessarios, se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas
informagOes pertinentes aos estritos interesses dos titulares de Debéntures.

6.2.1. Sem prejuizo do disposto no item 6.2. acima, todas as despesas em valor
individual acima de R$ 10.000,00 (dez mil reais) deverdo ser, sempre gue possivel,
previamente aprovadas pela Emissora.

CLAUSULA SETIMA - DO AGENTE FIDUCIARIO

7.1, Nomeacé&o do Agente Fiducidrio. A Emissora nomeia e constitui a Fentagono
S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios, gualificada no predmbulo desta
Escritura de Emiss8o, como Agente Fiducidrio da Emisséo, que, por meio deste ato,
aceita a nomeagdo para, nos termos da lei e da presente Escritura de Emissao,
representar perante a Emissora os interesses da comunhao dos Debenturistas.

7.2 Declaragges do Agente Fiducidrio. O Agente Fiduciario, nomeado na presente
Escritura de Emissao, declara que:

{iy aceita a fun¢&@o para a qual foi nomeado, assumindc integralmente os deveres e
atribuigOes previstos na legislacdo especifica e nesta Escritura de Emiss&o;

(i) aceita integraimenie esta Escritura de Emisséo, todas suas cldusutas e condicfes;

(i) esta devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emiss&o e a cumprir com
suas obrigagbes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutarios necessarios-para tanto;
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(iv)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x}

(xi)

{xii)

7.3.

a celebragdo desta Escritura de Emissdo e o cumprimento de suas obrigacdes

aqui previstas ndo infringem qualquer obrigag&o anteriormente assumida pelo
Agente Fiduciario;

ndo tem qualquer impedimento legal, conforme paragrafo terceiro do artigo 66, da
Lei das Sociedades por Agbes, para exercer a funcao que lhe é conferida;

nao se encontra em nenhuma das situacdes de conflito de interesse previsias no
artigo 10 da Instrugdo CVM n. 28, de 23 de novembro de 1 983, conforme

alterada (“Instrucdo CVM 28");

nao tem qualquer ligagdo com a Emissora que o impecga de exercer suas fungdes;

esta ciente das disposi¢des da Circular do Banco Central do Brasil n.2 1.832, de 31
de outubro de 1990;

verificou a veracidade das informacges contidas nesta Escritura de Emissao, com
base nos documentos que foram disponibilizados peia Emissora;

¢ uma instituicdo financeira, estando devidamente organizada, constituida e
existente de acordo com as leis brasileiras;

esta Escritura de Emiss&o constitui obrigacdo valida e eficaz do Agente Fiduciario,
exequivel de acordo com o0s seus termos;

na data de assinatura da presente Escritura de Emissao, conforme organograma
encaminhado pela Emissora, o Agente Fiducidrio nfo identificou que presta
servigos de agente fiducidrio em emisstes da Emissora ou de sociedades de seu
grupo econbmico. ‘

O Agente Fiduciario exercera suas fungdes a partir da data de assinaiura desta

Escritura de Emisséo, devendo permanecer no exercicio de suas fungbes até a liquidacéo
integral das Debéntures ou até sua efetiva substituicao.

7.4.

Remuneracdo do Agente Fiducidrio. Em contraprestagdo aos servicos

prestados pelo Agente Fiducidrio em conformidade com a legislagdo e regulamentacio a
ele aplicaveis e nos termos desta Escritura de Emissdo, a Emissora pagara ac Agente
Fiductario parcelas anuais de R$3.000,00 (trés mil reais) para o desempenho ordindrio
dos servicos de Agente Fiduciario aqui previstos, sendo a primeira parcela devida 5
(cinco) Dias Uteis -apos a data de assinatura da presente Escritura de Fmissdo e as
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demais nas mesmas datas dos anos subsequentes (se aplicdvel). Serio devidas parcelas
anuais até o pagamento integral das Debéntures.

7.4.1.  As parcelas serdo acrescidas de (i) Imposto Sobre Servigos de qualquer natureza
(ISS); (if) Programa de Integracio Social (PIS); (iii) Contribuigdo para Financiamento da
Seguridade Social (COFINS); (iv) Contribuicdo Social Sobre o Lucro Liquido (CSLL); e (v)
quaisguer outros impostos que venham a incidir scbre a remuneracdo do Agente
Fiduciario, excetuando-se o Imposto de Renda Retido na Fonte (IRRF), nas aliquotas
vigentes nas datas de cada pagamento.

7.4.2. As parcelas mencionadas no item 7.4. acima serao reajustadas pela variagio
acumulada do indice Geral de Precos ao Mercado, apurado e divuigado pela Fundaco
Getulio Vargas (“{GP-M"), ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizagdo,
pelo indice que vier a substitui-lo, a partir da data do primeiro pagamento, até as datas de
pagamento seguintes, caiculadas pro raia die, se necessario. A remuneracio sera devida
mesmo apods a Data de Vencimento das Debéntures, caso o Agente Fiduciario ainda
esteja atuando na cobranga de inadimpléncias ndo sanadas pela Emissora.

7.4.3. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida ao Agente
Fiduciario, os débitos em atraso ficardo sujeitos a multa contratual de 2% {dois por cento)
sobre o valor do débito, bem como a juros moratérios de 1% {um por cento) ao més,
ficando o valor do débito em atraso sujeito a atualizagdo monetaria pelo 1GP-M, incidente
desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculado pro rata die.

7.4.4. O pagamento da remuneragdo do Agente Fiduciério sera feito mediante depdsito
na conta corrente a ser indicada por este nc momento oportuno, servindo o comprovante
do depdsito como prova de quitagio do pagamento.

7.4.5.  As remuneragbes ndo incluem as seguintes despesas que serdo arcadas pela
Emissora, sendo que todas as despesas em valor individual acima de R$ 10.000,00 {dez
mil reais) deverdo ser, sempre que possivel, previamente aprovadas pela Emissora: (i}
despesas com conference calfs, contatos telefénicos viagens, alimentacdo, estadias,
transporte e publicacio necessarias ao exercicio da fungio do Agente Fiducidrio, durante
ou apds a implantagdo do servico, a serem cobertas pela Emissora: {ii) despesas com
especialistas, 1ais como assessoria legal ao Agente Fiduciarico em c¢aso de
inadimplemento das obrigagOes pecuniarias previstas nesta Escritura.

7.4.6. As eventuais despesas, dep6sitos e custas judiciais, bem como indenizages,
decorrentes de acgbes intentadas conira o Agente Fiduciario decorrente do exercicio de
sua fung@o ou da sua atuagdo em defesa da estrutura da EmissZo, serdo igualmente
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suporiadas pelos Debenturistas. Tais despesas incluem honorarios advocaticios para
defesa do Agente Fiduciaric e deverdo ser igualmente adiantadas pelos Debenturistas e
ressarcidas pela Emissora, sendo que todas as despesas em valor individual acima de R$
10.000,00 (dez mil reais) deverdo ser sempre que possivel previamente aprovadas pela
Emissora.

7.4.7.  No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas em que o Agente
Fiduciério venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas deverdo ser,
sempre que possivel, previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas, e
posteriormente ressarcidas pela Emissora, mediante apresentacdo dos respectivos
comprovantes de despesa. Tais despesas incluem os gastos com honorarios
advocaticios, inclusive de terceiros, depdsitos, indenizacées, custas e taxas judiciarias de
acbes propostas pelo Agente Fiducidrio, desde que relacionadas a solugdo da
inadimpléncia, enquanto representante dos Debenturistas. As eventuais despesas,
depositos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em acbes judiciais serdo
igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem como a remuneragado e as despesas
reembolsaveis do Agente Fiduciario, na hipotese de a Emissora permanecer em
inadimpiéncia com relagdo ao pagamento destas por um periodo superior a 30 (trinta)
dias corridos, podendo o Agente Fiduciario solicitar garantia prévia os Debenturistas para
cobertura do risco de sucumbéncia.

7.4.8.  Eventuais obrigacbes adicionais atribuidas ao Agente Fiduciario ou alteracio
relevante nas caracteristicas da Emiss&o facultardo ao Agente Fiducidrio a revisdo dos
honorarios propostos.

7.5. Deveres e Atribuicdes do Agente Fiducidrio. Além de outros previstos em lei,
em ato normativo da CVM ou nesta Escritura de Emissfo, constituem deveres e
atribuigbes do Agente Fiduciario:

{H proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da
funcdo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma
empregar na administragdo dos seus proprios bens;

(i) renunciar a fungac na hipotese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualquer outra modalidade de inaptidao;

(i} conservar em boa guarda, toda a escrituragao, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas fungdes;
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(v}

(vii)

(viii)

verificar, no momento de aceitar a funcdo, a veracidade das informactes contidas
nesta Escritura de Emissao, diligenciando para gue sejam sanadas as omissoes,
falhas ou defeitos de que tenha conhecimento:

promover, as expensas da Emissora, caso a Emissora nao o faga, o registro
desta Escritura de Emiss&o e respectivos aditamentos na JUCEMG, hipbtese em
que a Emissora deverd fornecer as informacdes e documentos necessarios ac
referido registro, sem prejuizo da ocorréncia do descumprimento de obrigacio
nao pecuniaria pela Emissora;

acompanhar a observancia da periodicidade na prestacdo das informaces
obrigatorias, alertando os Debenluristas acerca de eventuais omissdes ou
inverdades constantes de tais informacées;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informacdes constantes das propostas de
modificacbes nas condicbes das Debéntures;

solicitar, quando juigar necessario ao fiel desempenho de suas funcoes, certiddes
atualizadas dos distribuidores civeis estaduais (incluindo faléncias, recuperacdes
judiciais e execucbes fiscais), distribuidores federais, das Varas da Fazenda
Publica, Cartorios de Protesto, Juntas de Conciliagio e Julgamento, das Varas
do Trabalho e da Procuradoria da Fazenda Publica do foro da sede da Emissora,
bem como das demais comarcas em que a Emissora exerca suas atividades;

convocar, quando necessario, a Assembleia Geral de Debeniuristas, mediante
anuncio publicado, pelo menos trés vezes, nos Jornais de Publicacdo da
Emissora, as expensas da mesma;

comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas, a fim de prestar as
informacdes que lhe forem solicitadas;

solicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordinaria na Emissora;

elaborar relatdrios destinados aos Debenturistas, nos termos da alinea “b” do
paragrafo primeiro do artigo 68 da Lei das Sociedades por Agdes, relativos aos
exercicios sociais da Emissora, os quais deverdc conter, a0 mengs, as
informagdes abaixo. Para tanto, a Emissora obriga-se a enviar todas as
informagbes financeiras e atos societarios necessarios a realizacdo do relatério
supracitado, que venham a ser solicitados pelo Agente Fiduciario, incluindo o
organograma do grupo societaric da Emissora, o qual devera conter, inclusive,

controladores, controladas, sociedades sob controle comum, coligadas e -
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sociedades integrantes do bloco de controle, os quais deverdo ser devidamente
encaminhados pela Emissora até 30 (trinta) dias antes do encerramento do prazo
para disponibilizacao aos Debenturistas do relatdrio anual, conforme disposto no
inciso XV, artigo 12, da Instrugdo CVM 28 e no artigo 68, paragrafo primeiro,
alinea b, da Lei das Sociedades por Agoes:

(@) eventual omissdo ou incorrecdo de que tenha conhecimenio, contida nas
informagdes divulgadas pela Emissora ou, ainda, o inadimpiemento ou atraso na
obrigatdria prestagio de informagdes pela Emissora;

(b) alteragbes estatutdrias ocorridas no periodo;

{c) comentarios sobre as demonstraces financeiras da Emissora, enfocando
0s indicadores econdmicos, financeiros e da estrutura de seu capital;

(d) posigao da distribuicdo ou colocagdo das Debéntures no mercado:

(e) acompanhamento da destinacdo dos recursos captados por meic da
Emiss@o das Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos
administradores da Emissora;

(fy relacdo dos bens e valores entregues ao Agenie Fiduciario,
compreendendo sua administragdo;

(9) cumprimento de outras obrigagbes assumidas pela Emissora nesta
Escritura de Emissao;

(h)  existéncia de outras emissdes de debéntures, publicas ou privadas, feitas
pela Emissora, por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do
mesmo grupo da Emissora em que tenha atuado como agente fiduciario no
periodo, bem como os seguintes dados sobre tais emissdes: (i) denominacgéo da
companhia emissora; (i) valor da emissdo; (i) guantidade de debéntures
emitidas; (iv) espécie; (v) prazo de vencimento das debéntures; (vi) tipo e valor
dos bens dados em garantia e denominagdo dos garantidores; e (vii) eventos de
resgate, amortizagao, convers&o, repactuagao e inadimplemento ne periodo; e

()  declaragio sobre sua aptiddo para continuar exercendo a funcdc de agente
fiduciario;
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(xii)

(xiv)

(xv)

xvi)

(xvii)

(xvif)

(xix)

(xx)

{xxi)

divulgar as informagées referidas no subitem (h) da alinea (xii) do item 7.5. acima

em sua pagina na rede mundial de computadores tdo logo delas tenha
conhecimento;

disponibilizar o relatdrio a que se refere a alinea (xii) acima até o dia 30 de abril
de cada ano. O relatorio devera estar disponivel na sede da Emissora, na CVM,
na CETIP e na sede do Agente Fiducidrio e do Coordenador Lider;

publicar, as expensas da Emissora, nos érgéos de imprensa em gque a Emissora
deva efetuar suas publicagdes, antincio comunicando aos titulares de Debéntures
que o relatorio se encontra a disposicao nos locais indicados na (xiv) acima:

manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderegos, mediante,
inclusive, solicitagdo de informagGes junto & Emissora, ao Escriturador
Mandatario, ao Banco Liquidante e a CETIP, sendo que, para fins de
atendimento ao disposto neste item, a Emissora ¢ os Debenturistas, mediante
subscricdo e integralizagdo das Debéntures, expressamente autorizam, desde i,
o Escriturador Mandatéario, o Banco Liquidante e a CETIP a atenderem guaisquer
solicitagbes feitas pelo Agente Fiduciario, inclusive referente 2 divulgacao, a

qualquer momento, da posicao de Debéntures e seus respectivos Debenturistas;

fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura de Emissao e
todas aquelas impositivas de obrigacdes de fazer e nio fazer;

notificar os Debenturistas, individualmente ou, caso néo seja possivel, por meio
de aviso publicado nos Jornais de Divulgagio da Emissora, no prazo maximo de
10 (dez) dias corridos da ciéncia da ocorréncia de qualquer inadimplemento pela
Emissora de obrigagBes assumidas nesta Escritura de Emissao, indicando o local
em que fornecerd aos interessados maiores informacgdes; comunicagio de igual
teor devera ser enviada a CVM e a4 CETIP;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informacgbes constantes de eventuais
propostas de modificacbes nas condigdes das Debéntures;

acompanhar o cumprimento, pela Emissora, das obrigactes previstas nos incisos
(xxiv) e (xxv) do item 5.20. acima; e

disponibilizar aos Debenturistas e aos participantes do mercado, através de sua
central de atendimento e/ou website, o Valor Nominal Unitario, o qual sera

calculado pela'Emissora.
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7.6, O Agente Fiducidrio usara de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais
contra a Emissora para a protecdo e defesa dos interesses da comunhdc dos
Debenturistas na realizagdo de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da
Emissora, observados os termos e condictes da presente Escritura de Emissio:

(i) declarar antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar o Valor Nominal
Unitario de cada um das Debéntures em Circulagdo acrescido da Remuneracgéo,
Encargos Moratérios e demais acessérios, observadas as condicdes da presente
Escritura de Emissao;

(if) requerer a faléncia da Emissora;

(iif) tomar todas as providéncias necessdrias para a realizacdc dos créditos dos
Debenturistas; e

{iv) representar Debenturistas em processo de faléncia, recuperacdo judicial e
extrajudicial, intervencado ou liquidagio da Emissora.

7.7. O Agente Fiducidrio somente se eximira da responsabilidade pela ndo adogio
das medidas contempladas nas alineas (i) e (i) do item 7.6. acima, se a Assembleia Geral
de Debenturistas assim autorizar por deliberagdo da unanimidade das Debéntures em
Circulaggo. Na hipétese das alineas (i) e (iv) acima do item 7.6. acima, bastard a
aprovacdo de titulares de Debéntures representandc a maioria das Debéntures em
Circulacao.

7.8. Nas hipoteses de auséncia ou impedimentos temporarios, rendncia, liquidagao,
dissolugao ou extingdo, ou qualguer outro caso de vacancia na funcdo de agente
fiduciario da Emissao, sera realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trirta) dias corridos
contados do evento que a determinar, Assembleia Geral de Debenturistas para a escolha
do novo agente fiducidrio da Emiss&o, a qual poderd ser convocada pelo proprio Agente
Fiduciario a ser substituido, pela Emissora, por titulares de Debéntures que representem,
nc minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em Circulacao, ou pela CVM. Na
hipotese da convocacdc ndo ocorrer até 15 (quinze) dias corridos antes do término do
prazo acima citado, caberd & Emissora efetud-la, sendo certo gue a CVM poderd nomear
substituto provisério, engquanto ndo se consumar 0 processo de escolha do novo agente
fiduciario da Emiss&o. A substituicdo ndo implicard em remuneracdo ao novo agente
fiduciario superior & ora avengada.

7.9. Na hipdlese de ndo poder o Agente Fiducidario continuar a exercer as suas
fungbes por circunsténcias supervenientes a esta FEscritura de Emissdo, devera este
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comunicar imediatamente o fato 4 Emissora e gos titulares das Debéntures, pedindo sua
substituicdo.

7.10, E facultado aos titulares de Debéntures, apds o encerramento do prazo para a
subscricdo e integralizacdo da totalidade das Debéntures, proceder a substituicdo do
Agente Fiduciario e & indicagdo de seu substituto, em Assembleia Geral de Debenturistas
especialmente convocada para esse fim.

7.11. Em qualquer hipdtese, a substituicdo do Agente Fiducidrio ficara sujeita a
comunicacao prévia & CVM e ao atendimento dos requisitos previstos na Instruggo CVM
28.

7.2, A substituigio do Agente Fiducidrio em carater permanente devera ser objeto de
aditamento & Escritura de Emisséo.

7.13. O Agente Fiduciario substituto exercera suas fungbes a partir da data em que for
celebrado o correspondente aditamento a Escritura de Emissdo, inclusive, até sua efetiva
substituicdo ou até que todas as obrigagBes contempladas na presente Escritura de
Emiss&o sejam cumpridas.

7.14. O Agente Fiduciario substituto deverd, imediatamente apds sua nomeacao,
comunica-ia aos titulares de Debéntures em forma de aviso nos termos do item 5.95.
acima.

7.15.  Apficam-se as hipoteses de substituicBo do Agente Fiducidrio as normas e
preceitos a este respeito promulgados por atos da CVM.

7.16. O Agente Fiducidrio ndo emitira qualquer tipo de opinido ou fard qualquer juizo
de vaior acerca de qualquer fato que seja de competéncia da Assembleia Geral de
Debenturistas, comprometendo-se nesse caso, t3o somente, a agir em conformidade com
as instrugbes que the forem transmitidas pelos Debenturistas nos termos desta Escritura
de Emissao. Neste sentido, o Agente Fiduciario ndo possui qualquer responsabilidade
sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito cumprimento das
orientagdes dos Debenturistas a ele transmitidas conforme definidas pelos Debenturistas
e reproduzidas perante a Emissora, independentemente de eventuais prejuizos que
venham a ser causados em decorréncia disto aos Debenturistas ou & Emissora. A
atuagdo do Agente Fiducidrio limita-se ao escopo da Instrucio CVM 28, conforme
alierada e dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por AcBes, estando este isento,
sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que ndo tenha
decorrido da legislagdo aplicavel. e
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7.17. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiducidrio, o Agente Fiducigrio
assumira que os documentos originais ou copias autenticadas de documentos
encaminhados pela Emissora ou por terceiros a seu pedido ndo foram objeto de fraude ou
aduiteragdo. Ndo serad ainda, sob qualquer hipdtese, responsdvel pela elaboracdo de
documentos societarios da Emissora, cuja elaboragio permanecera sob cbrigagdo legal
da Emissora, nos termos da legislagéo aplicavel,

7.18. Os atos ou manifestacdes, por parte do Agente Fiducidrio, que criarem
responsabilidade aos Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obriga¢bes para com
eles, somente serdo validos quando previamente assim deliberado pelos Debenturistas
reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas.

CLAUSULA CITAVA - ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

8.1. Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral de
debenturistas para deliberar sobre matérias de interesse da comunhio dos Debenturistas,
de acordc com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes (“Assembieia
Geral de Debenturistag”).

8.2. A Assembleia Geral de Debenturistas poderd ser convocada pelo Agenie
Fiduciario, pela Emissora, por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por
cento) das Debéntures em Circulagéo, ou pela CVM.

8.3. Aplicar-se-a & Assembleia Geral de Debenturistas, no gue couber, ¢ disposto na
Lei das Sociedades por AgBes a respeito das assembieias gerais de acionistas.

8.4 A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas cabera ao titular das
Debéntures eleito pelos demais titulares das Debéntures presentes, ou aquele que for
designade pela CVM, a quem cabera escolher o secretdrio.

8.5. As Assembieias Gerais de Debenturistas sero convocadas com antecedéncia
minima de 15 (quinze) dias, sendo que a segunda convocacgdo da Assembleia Geral de
Debenturistas podera ser realizada em conjunto com a primeira CONvVOCacao.

8.5.1 Independente da convocagac prevista no item 8.5 acima, serd considerada
regular toda e qualquer Assembleia Geral de Debenturistas a qual comparecerem iodos
os Debenturistas.

8.6. A Assembleia Geral de Debenturistas em segunda convocagdo somente podera
ser realizada em, no minimo, § (oito) dias apds a data marcada para a instalacio da
Assembleia Geral de Debenturistas em primeira convocagao.
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8.7. A Assembleia Geral de Debenturistas instalar-se-4, em primeira convocagio,
com a presenga de Debenturistas que representem, no minimo, o nimero de Debéntures
em Circulaglo necessdrio para aprovacdo da matéria a ser deliberada, e em segunda
convocagédo, com qualquer namero.

8.8. Cada Debénture em Circulagio conferird a seu fitular o direito a um voto nas
Assembleias Gerais de Debenturistas, sendo admitida a constituicdo de mandatarios,
titulares de Debéntures ou nao.

8.9. As alteragOes relativas (i) & Remuneracdo das Debéntures ou & Data de
Pagamento da Remuneracdo ou Data de Vencimento, (ify as datas ou percentuais de
amortizacao das Debéntures; (iii) ao quorum de deliberacdo das Assembleias Gerais de
Debenturistas; (iv) nos Eventos de Vencimento Antecipado, inclusive no caso de rentncia
ou perddo temporario, descrifos no item 5.20. acima, deverdo ser aprovadas, seja em
primeira convocagao da Assembleia Geral de Debenturistas ou em qualquer convocacio
subsequente, por Debenturistas que representem, no minimo, 90% {(novenia por cento)
das Debéntures em Circulagdo, bem como pela Emissora.

8.10. Toda e qualquer alteracdo nas clausulas ou condi¢Oes estabelecidas nesta
Escritura de Emiss8o dependera da aprovagido de ftitulares de Debéntures gue
representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento)_das Debéntures em Circulagao,
exceto se houver outro quorum especifico estabelecido para a matéria nesta Escritura de
Emissao.

8.11.  Para os fins da presente Escritura de Emisséo, serdo consideradas “Debéntures
em Circulacdo” todas as Debéntures em circulagio no mercado, excluidas as Debéniures
que a Emissora possuir em tesouraria, ou que sejam de propriedade de seus acionistas,
diretos ou indiretos ou de qualquer de suas controladas (direta ou indiretamente),
subsididrias ou coligadas, bem como dos respectivos diretores ou conselheiros e
respectivos conjuges e/ou parentes até o 2° grau de parentesco.

8.12. Sera facultada a presenca dos representantes legais da Emissora nas
Assembleias Gerais de Debenturistas, a ndo ser quando ela seja solicitada pelo Agente
Fiductario nos termos desta Escritura de Emisséo, hipdtese em que serd obrigatéria.

8.13. O Agente Fiduciario deverd comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas
para prestar aos Debenturistas as informagdes que Ihe forem solicitadas.

CLAUSULA NONA - DECLARACOES DA EMISSORA




9.1.

()

(b)

()

(e)

{f)

A Emissora, neste ato, declara e garante que:

é uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de
sociedade por acbes de acordo com as leis brasileiras e possui registro de
companhia aberta atualizade perante a CVM nos termos exigidos pela Instrugéo
da CVM n.® 480, de 7 de dezembro de 2009, conforme alterada;

estd devidamente autorizada e obteve todas as licengas e autorizactes
necessarias, inclusive as societdrias, a celebracio desta Escritura de Emissao, &
emissao das Debéntures e ao cumprimento de suas obrigacbes aqui previstas,
tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutdrios necessarios para
tanto;

0s representantes legais que assinam esta Escritura de Emissdo tém poderes
estatutarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigagbes ora
estabelecidas e, sendo mandatérios, tiveram o0s poderes legitimamente
outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

esta Escritura de Emiss&o e as obrigacdes nela previstas constituem obrigacoes
licitas, védlidas e vinculantes da Emissora, conforme aplicavel, exequiveis de
acordo com 0s seus termos e condigdes, com forca de tftulo executivo
extrajudicial, nos termos do artigo 585 da Lei n.2 5.869, de 11 de janeiro de 1973,
conforme alterada ("Cédigo de Processo Civil Brasileiro™);

a celebragdo desta Escritura de Emissdo ¢ dos demais Documentos da Oferta
Restrita, o cumprimento de suas obrigagdes previstas nesta Escritura de
Emissao, nos demais Documentos da Oferta Restrita ¢ a emisso e a colocacdo
das Debéntures néo infringem ou contrariam (i) qualquer contrato ou documentc
no qual a Emissora seja parte ou pelo qual quaisquer de seus bens e
propriedades estejam vinculados, nem ird resultar em (a) vencimento antecipado
de qualquer obrigagdo estabelecida em qualquer destes contratos ou
instrumentos; (b) criagdo de qualquer dnus sobre qualquer ativo ou bem da
Emissora, ou (c) rescis@o de qualquer desses contratos ou instrumentos; (ii)
qualquer lei, decreto ou regulamento a que a Emissora ou quaisquer de seus
bens e propriedades estejam sujeitos; ou (i) qualguer ordem, decisdo ou
sentenca administrativa, judicial ou arbitral que afete a Emissora ou quaisquer de
seus bens e propriedades;

as informagbes prestadas por ocasido da Oferta Restrita e fornecidas nesta
Escritura de Emissdo e nos demais Documentos da Oferta Restrita séo
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verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos investidores uma
tomada de decisa@o fundamentada a respeito da Oferta Restrita;

(@ a Emissora tem todas as autorizag¢fes e licengas (inclusive ambientais) relevantes
exigidas pelas autoridades federais, estaduais e municipais para o exercicio de
suas atividades, sendo todas elas vélidas;

(h salvo nos casos em que, de boa &, a Emissora esteja discutindo a aplicabilidade
da lei, regra ou regulamento nas esferas administrativa ou judicial, a Emissora
(i) esta cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e determinagdes
dos orgaos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a conducgdo de
seus negocios e que sejam relevantes para a execucdo das atividades da
Emissora; (i) estd em dia com o pagamento de todas as obrigacdes relevantes
de natureza tributaria (municipal, estadual e federal), trabaihista, previdenciaria,
ambiental e de quaisquer outras obrigacGes impostas por lei; (iii) estd cumprindo
com todas as disposi¢bes contratuais relevantes a que esté sujeita; e (iv) declara
que né@o tem conhecimento da existéncia de qualquer acao ou procedimento
judicial ou extrajudicial, procedimento administrativo ou arbitral, inquérito ou
qualquer outro tipo de investigagdo governamental que possa vir a causar
impacto substanciai e adverso a Emissora, em suas condigdes financeiras ou em
suas atividades, visando anular, alterar, invalidar, guestionar ou de qualguer
forma afetar esta Escritura de Emissdo ou os demais Documentos da Oferta
Restrita, ou, ainda, que possa afetar a capacidade da Emissora de cumprir com
as suas obrigagOes previstas nesta Escritura de Emissio e nos demais
Documentos da Oferta Restrita;

(i) nenhum registro, consentimento, autorizacéo, aprovacao, licenga ou qualificacdo
junto a qualquer autoridade governamental ou 6rgédo regulatorio é exigido para
assegurar a exequibilidade das obrigagbes da Emissora nos termos desta
Escritura de Emissdo e demais Documentos da Oferta Restrita, excefo {iy pelo
registro das Debéntures junto & CETIP, o qual estard em pleno vigor e efeitc até
a Data de Integralizagdo; e (i) pelo registro da presente Escritura de Emissao na
JUCEMG;

) as demonstragdes financeiras anuais consolidadas da Emissora disponiveis
representam corretamente a posicdo financeira da Emissora naguelas datas e
foram devidamente elaboradas em conformidade com os principios contdbeis
geralmente aceitos no Brasil e refletem corretamente os ativos, passivos e
contingéncias da Emissora de forma consolidada;
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(k) cumpriré todas as obrigagBes assumidas nos termos desta Escritura de Emissao,
incluindo mas néo se limitando & obrigacdo de destinar os recursos obtidos com
a Emissao aos fins previstos no item 4.5. acima;

H tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgacéo e apuracao
da Taxa DI-Over, divuigada pela CETIP, e gue a forma de calculo da
Remuneracéo das Debéntures e do saldo devedor das debéntures, inclusive nas
hipdteses de vencimento antecipado, nos termos desta Escritura de Emissao, foi
acordada por livre vontade entre a Emissora e o Coordenador Lider, em
observancia ao principio da boa-fé;

(m)  nd@o ha qualquer ligacdo entre a Emissora e o Agente Fiduciario que impeca o
Agente Fiduciario de exercer plenamente suas funcdes; e

(n) esta Escritura de Emisséo constitui uma obrigacéo legal, vdlida e vinculativa da
Emissora, exequivel de acordo com 0s seus termos e condicbes.

9.2. A Emissora compromete-se a notificar em até 1 (um) Dia Util os Debenturistas e
0 Agente Fiduciario caso quaisquer das declaragdes aqui prestadas tornem-se total ou
parcialmente inveridicas, incompletas ou incorretas.

9.3, A Emissora obriga-se, de forma irrevogavel e irretratavel, a indenizar os
Debenturistas e o Agente Fiduciario por todos e quaisquer prejuizos, danos, perdas,
custos e/ou despesas (incluindo custas judiciais e honorarios advocaticios) incorridos e
comprovados pelos Debenturistas e pelo Agente Fiducidrio em razio da inveracidade ou
incorrecdo de quaisquer das suas declaracdes prestadas nos termos desta Clausula
Nona.

CLAUSULA DEZ - NOTIFICAGOES

10.1. Todos os documentos e as comunicagbes, que deverdo ser sempre feitos por
escrito, assim como os meios fisicos que contenham documentos ou comunicacdes, a
serem enviados por qualquer das partes nos termos desta Escritura de Emissio deverdo
ser encaminhados para 0s seguintes enderegos:

(i) se para a Emissora:




MAGNESITA REFRATARIOS S.A.

Praca Louis Ensch, n.° 240, Cidade Industrial
CEP 32210-050 - Contagem, MG

e

Rua Dr. Eduardo de Souza Aranha, 387, 52 andar
CEP 04543-121, S3o Paulo, SP

At.: Diretor Presidente e Diretor Financeiro
Telefone: (11) 3152-3201

Fac-simile: (11) 3152-3234

E-mail: r1@magnesita.com; juridico@magnesita.com

(i) se para 0 Agente Fiducidrio:

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
Avenida das Américas, n.? 4.200, Bloce 04, Sala 514, Barra da Tijuca

CEP 22640-102 — Rio de Janeiro, RJ

At.: Sras. Nathalia Machado Loureiro, Marcelle Motta Santoro e Sr. Marco Aurdlio Ferreira

Telefone: (21) 3385-4565
Fac-simile: (21) 3385-4046
E-mail: backoffice @ pentagonotrustee.com.br

(iii) se para o Bance Liguidanie:

ITAU UNIBANCO S.A.

Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha
CEP 04311-000 — Sa0 Paulo, SP

At.: Sr. Luiz Petito

Telefone: (11) 2797-4441

Fac-simile: (11) 2797-3140

E-mail: luiz.pelito@itau-unibanco.com.br

{ivy se para o Escriturador Mandatiario:

ITAU CORRETORA DE VALORES S.A..
Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.400, 10° andar
CEP 04538-132 — Sao Paulo, SP

At Sr. Luiz Petito

Telefone: (11) 2797-4441

Fac-simile: (11) 2797-3140

E-mail: Juiz.petito @itau-unibanco.com.br




(v) se para a CETIF:

CETIP S.A. - MERCADOS ORGANIZADOS

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1.663, 4° andar, Jardim Paulistano
Sao Paulo — SP

At Geréncia de Valores Mobiliarios

Telefone: {11) 3111-1596

Fac-simile: (11) 3111-1564

E-mail: valores.mobiliarios @ cetip.com.br

10.2. As comunicagtes referentes a esta Escritura de Emissdo serdo consideradas
entregues quando recebidas sob protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pelo
correio, ou por telegrama nos enderegos acima. As comunicagdes feitas por fac-simiie ou
e-mail serdo consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento
seja confirmado através de indicativo de confirmacéio escrita. Os respectivos originais
deverao ser encaminhados para os endere¢os acima em até 5 (cinco) Dias Uteis apds o
envio da mensagem. A mudanga de qualquer dos enderecos acima deverd ser
comunicada a outra parte pela parte que tiver seu enderecgo alterado.

10.3. A mudanga de qualquer dos enderecos acima deverd ser comunicada as demais
partes pela parte que tiver seu enderego alterado, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da
Sua ocorréncia.

10.4. Eventuais prejuizos decorrentes da né@o observancia do disposto no item acima
serao arcados pela parte inadimpiente.

10.5.  Os avisos, comunicagbes ou notificagbes enviados nas formas previstas nesta
Escritura de Emisséo serdo considerados plenamente eficazes se entregues as pessoas
descritas no item 10.1. acima.

CLAUSULA ONZE - DISPOSICOES GERAIS

11.1. N&o se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente
Escritura de Emiss&o. Dessa forma, nenhum atraso, omiss&o ou liberalidade no exercicio
de qualquer direito, faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiducidrio e/ou aos
Debenturistas em razdo de qualquer inadimplemento das obrigagbes da Emissora,
prejudicara tais direitos, faculdades ou remédios, ou sera interpretado como uma renuncia
aos mesmos ou concordancia com tal inadimplemento, nem constituird novagdo ou
modificagdo de quaisquer outras obrigagbes assumidas pela Emissora nesta Escritura de
Emisséo ou precedente no tocante a qualguer outro inadimplemento ou atraso. F
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11.2. A presente Escritura de Emissdo é firmada em carater irrevogavel e irretratdvel,
salve na hipotese de n&o preenchimento dos requisitos relacionados na Clausula Terceira
acima, obrigando as partes por si e seus sucessores.

11.3.  Caso qualquer das disposi¢bes desta Escritura de Emissio venha a ser julgada
ilegal, invalida ou ineficaz, prevalecerfo todas as demais disposicBes nac afetadas por tal
julgamento, comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituir a disposi¢io afetada por
outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

11.4. A presente Escritura de Emissdo e as Debéntures constituem titulo executivo
extrajudicial, nos termos do artigo 585, incisos 1 e li, do Cédigo de Processo Civil
Brasileiro, e as obrigagbes nelas encerradas estdo sujeitas a execucdo especifica, de
acordo com os artigos 632 e seguintes do Codigo de Processo Civil Brasileiro.

11.5.  Esta Escritura de Emiss&o € regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

11.6.  Os prazos estabelecidos na presente Escritura de Emissdo serdo computados de
acordo com a regra prescrita no artigo 132 da Lei n.2 10.406, de 10 de janeiro de 2002,
conforme alterada (“Codigo Civil Brasileirg™), sendo excluido o dia do comego e incluido o
do vencimento, exceto quando expressamente indicado de outra forma nesta Escritura de
Emisséo.

11.7. Qualquer modificagdo aos termos e condigdes desta Escritura de Emissdo sera
eficaz apenas mediante sua formalizagio por meio de aditamento a ser firmado por lodas
as Partes. Todos os aditamentos a presente Escritura de Emissdo deverdo ser arquivados
na JUCEMG, de acordo com o artigo 62, inciso I e paragrafo 32 do artigo 62 da Lei das
Sociedades por Acdes.

CLAUSULA DOZE - FORO
12.1.  Fica eleito o forc da Comarca da Cidade de S&o Paulo, Estado de S3o Paulo,
com exclusdo de qualquer outro, por mais privilegiado que seja ou possa vir a ser, para

dirimir as questdes porventura oriundas desta Escritura de Emisséo.

E por estarem assim justas e contratadas, as Partes firmam a presente Escritura de
Emissao em 3 (trés) vias de igual forma e teor e para o mesmo fim, em conjunto com as 2
{duas) testemunhas abaixo assinadas.

Sac Paulo, 18 de dezembro de 2013.
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Pdgina de assinaturas do “instrumento Particular de Escritura da 12 Emissdc de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acgdes, da Espécie Quirografdria, em Série
Unica, para Distribuicdo Publica, com Esforgos Restritos de Colocagdo, da Magnesita

Refratdrios S.A”, celebrado em 18 de dezembro de 2013

MAGNESITA REFRATARIOS S.A.
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Joséd Reberto Beralde
CEO

Magnasita Refratarios 5A.
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Pégina de assinaturas do “Instrumento Particular de Escritura da 18 Emissdo de
Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Acdes, da Espécie Quirografaria, em Série
Unica, para Distribui¢do Publica, com Esforgos Restritos de Colocagdo, da Magnesita
Refratarios S.A”, celebrado em 18 de dezembro de 2013

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
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