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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 1° (PRIMEIRA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA FIDEJUSSORIA, EM SERIE UNICA, PARA
DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCACAO, DA MANAUS
AMBIENTAL S.A.

ENTRE

MANAUS AMBIENTAL S.A.
como emissord,

SOLVI PARTICIPACOES S.A.

SANEAMENTO AMBIENTAL AGUAS DO BRASIL S.A.
como fiadoras

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

representando a comunhdo dos titulares
adquirentes das debéntures objeto da presente emissdo

Datado de
6 de novembro de 2013
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REGISTRA:

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 1° (PRIMEIRA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA FIDEJUSSORIA, EM SERIE UNICA, PARA
DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCACAO, DA MANAUS
AMBIENTAL S.A.

Pelo presente instrumento particular, como emissora, ¢ ofertante das debénturcs objeto desta Escritura de
Emissdo (conforme definido abaixo) (“Debéntures™),

(a) MANAUS AMBIENTAL S.A., sociedade andénima, sem regisiro de companhia aberta perante a
Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM™), com sede na Cidade de Manaus, Estado do Amazonas, na
Rua do Bombeamento, n°® 1, Compensa, CEP 69029-160, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica
do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF") sob o n.® 03.264.927/0001-27, neste ato representada na forma do
seu estatuto social (“Companhia” ou “Emissora);

¢, como agente fiducidrio representando a comunhdo dos titulares das debéntures da 1° (primeira) emissio
pablica de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie quirografiria, com garantia
fidejussoria, em série Unica, da Emissora (“Debenturistas” ¢, individualmente, *‘Debenturista™),

(b) PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, sociedade
por a¢des de capital fechado, com sede na Avenida das Américas, n.° 4.200, sala 514, bioco 04, na Cidade
do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 17.343.682/0001-38, na
qualidade de representante dos Debenturistas, neste ato representada por seu(s) representante(s) legal(is)
devidamente autorizado(s) e identificado(s) na respectiva pagina de assinaturas do presente instrumento

(“Agente Fiduciério™);
e, ainda como intervenientes garantidoras:

(c) SOLVI PARTICIPACOES S.A., sociedade por agdes sem registro de companhia aberta perante a
CVM, com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sio Paulo, na Rua Bela Cintra, n® 967, conjuntos 92,
101 e 102, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 02.886.838/0001-50, neste ato representada na forma de seu
Estatuto Social (“Solvi™);

(d) SANEAMENTO AMBIENTAL AGUAS DO BRASIL S.A., sociedade por agdes sem registro de
companhia aberta perante a CVM, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Rua Francisco S4, n° 23, sala 807, Copacabana, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 09.266.129/0001-10, neste

ato representada na forma de seu Estatuto Social (“SAAB”, e em conjunto com Solvi, “Fiadoras™);

sendo a Emissora, o Agente Fiducidrio ¢ as Fiadoras referidos em conjunto como “Partes” e individual e

indistintamente como **Parte”, , 03
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vém por esta ¢ na melhor forma de direito firmar o presente “Instrumento Particular de Escritura da 1*
(primeira) Emissdo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografaria, com
Garantia Fidejusséria, em Série Unica, para Distribuigdo Publica com Esforgos Restritos de Colocagio, da
Manaus Ambiental S.A.” (“Escritura de Emissdo”), que sera regido pelas seguintes cldusulas e condigoes:

Os termos aqui iniciados em letra maiuscula, estejam no singular ou no plural, terdo o significado a eles
atribuido nesta Escritura de Emisséo, ainda que posteriormente ao seu uso.

Para fins desta Escritura de Emissao, “Dia(s) Util(cis)" significa qualquer dia, excegdo feita aos sibados,
domingos ¢ feriados nacionais ou feriados no Municipio de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo e no
Municipio de Manaus, Estado do Amazonas.

CLAUSULA 1
AUTORIZACOES

1.1. Autorizaciio da Emissora

1.1.1 A realizagdo da presente Emissdo das Debéntures (“Emissdo”) e a realizagdo da oferta publica de
distribuigdo das Debéntures, com esforgos restritos de colocagio, nos termos da Instrugio da CVM n° 476,
de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada (“Instrugdo CVM 476" e “Oferta Restrita”, respectivamente)
serdo realizadas com base na proposta de deliberagio feita em Reunido do Conselho de Administragio da
Emissora, realizada em 5 de novembro de 2013 (“RCA Emissora”), bem como na subsequente aprovagio
dos acionistas da Emissora reunidos em Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 5 de novembro de
2013 (*AGE Emissora”), nos termos do artigo 59 da Lei n.° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme
alterada e atualmente em vigor (“Lei das Sociedades por A¢des™).

1.1.2. A garantia fidejusséria da Emissdo ¢ outorgada com base nas deliberagdes tomadas na Assembleia
Geral Extraordindria da Solvi (“AGE da Solvi”) e na Reunido do Conselho de Administragio da
Saneamento Ambiental (“RCA da SAAB™), realizadas em 4 de novembro de 2013, por meio das quais
foram aprovadas a concessio de fianga, com expressa rentncia aos beneficios de ordem, direitos e
faculdades de exoneragdo dec qualquer natureza, para garantir o total cumprimento das obrigagdes
assumidas pela Emissora nos termos e condigdes desta Escritura de Emissio.
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CLAUSULAII
REQUISITOS

A Emissio, a Oferta Restrita e as outorgas das Fiangas (conforme definido abaixo), serdo realizadas com
observancia dos seguintes requisitos:

2.1.  Arquivamento na Junta Comercial e Publicaciio dos Atos Societarios
2.1.1.  As atas da RCA Emissora ¢ AGE Emissora serdo arquivadas na Junta Comercial do Estado do

Amazonas (“JUCEA™) ¢ publicadas no Diario Oficial do Estado do Amazonas ¢ no Jornal “Amazonas em
Tempo™ (*“Jornais de Publicacdo da Companhia”) em conformidade com o artigo 62, inciso I ¢ 289 da Lei

das Sociedades por Agdes.

2.1.2 A AGE da Solvi sera arquivada na Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo (“JUCESP”) ¢
publicada no Diario Oficial do Estado de Sao Paulo ¢ no Jornal “Diario do Comércio”. A RCA da SAAB
sera arquivada na Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro (“JUCERJ") e publicada no Diério Oficial
do Estado do Rio de Janeiro e no Jornal “Local Diario Comercial™.

2.2.  Arquivamento da Escritura de Emissio na Junta Comercial do Estado do Amazonas

2.2.1. Esta Escritura de Emissdo e seus eventuais aditamentos serdo arquivados na JUCEA, conforme
disposto no artigo 62, inciso II ¢ paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Ag¢des. A Emissora enviara ao
Agente Fiducidrio uma via original da Escritura de Emissdo ¢ dos eventuais aditamentos registrados na
JUCEA tempestivamente apos a obtengio do registro.

2.3.  Dispensa de Registro na CVM ¢ na Associaciio Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais

2.3.1. A Emissdo serd realizada nos termos da Instrugio CVM 476 e das demais disposigdes legais ¢
regulamentares aplicéveis, estando, portanto, automaticamente dispensada do registro de distribuigio
perante a CVM que trata o artigo 19 da Lei n°® 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada.

2.3.2. A Emissdo ndo sera registrada na Associagdo Brasilcira das Entidades dos Mercados Financeiro e
de Capitais (“ANBIMA™) por se tratar de oferta piblica com esforgos restritos de colocagdo, estando,
portanto, automaticamente dispensada do registro na ANBIMA, nos termos do paragrafo 1° do artigo 25
do “Cédigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Praticas para as Ofertas Piiblicas de Distribuigiio e
Aquisicdo de Valores Mobilidrios”, em vigor desde 1° de junho de 201 1. b> '
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2.4.  Registro para Distribuigiio e Negociagio
2.4.1. As Debéntures serdo registradas para:

(a) distribui¢dio no mercado priméario por meio do MDA - Moédulo de Distribuigdo de Ativos
(*MDA"), administrado e operacionalizado pela CETIP S.A. — Mercados Organizados (“CETIP”),
sendo a distribuigdo das Debéntures liquidada financeiramente por meio da CETIP; e

(b) negociagiio no mercado secundario por meto do Mddulo CETIP21 - Titulos e Valores Mobilidrios
(*CETIP21”), administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo as negociagdes das Debéntures

liquidadas financeiramente por meio da CETIP ¢ as Debéntures custodiadas eletronicamente na
CETIP.

2.4.2. Nio obstante o descrito na Clausula 2.4.1 acima, as Debéntures somente poderdo ser negociadas
entre Investidores Qualificados (conforme definidos na Cléusula 3.5.2 abaixo) nos mercados
regulamentados de valores mobilidrios depois de decorridos 90 (noventa) dias da data de subscrigdo ou
aquisi¢do pelo investidor, conforme disposto nos artigos 13 e 15 da Instrugdo CVM 476, ¢ depois do
cumprimento pela Emissora do artigo 17 da Instrugdo CVM 476, sendo que a negociacdo das Debéntures
deveréd sempre respeitar as disposigdes legais e regulamentares aplicaveis.

2.5. Registro da Garantia

2.5.1. A presente Escritura de Emissio, bem como seus respectivos aditamentos, em fungio da garantia
fidejussoria, sera protocolada em até 10 (dez) Dias Uteis contados da data de sua assinatura no: (i)
Cartorio de Registro de Titulos ¢ Documentos da Cidade de Manaus, Estado do Amazonas (“Cartério de
Manaus™); (ii) Cartério de Registro de Titulos ¢ Documentos da Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sio
Paulo (“Cartério de Sao Paulo™) e (iii) Cartério de Registro de Titulos ¢ Documentos da Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro (“Cartério do Rio de Janeiro” e, em conjunto com o Cartério de Manaus
¢ o Cartério de Sdo Paulo, “Cartérios™), na forma prevista na Lei de Registros Publicos, de n°® 6.015, de 31

de dezembro de 1973, conforme alterada. No prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados dos seus registros nos
Cartorios, a Emissora obriga-se a apresentar ao Agente Fiducidrio copia desta Escritura de Emissdo, bem
como seus respectivos aditamentos, registrados nos respectivos Cartérios mencionados acima.

CLAUSULA III
CARACTERISTICAS DA EMISSAO

3.1.  Objeto Social da Emissora

3.1.1. A Emissora tem por objeto social (a) a execugdo, operagio, manutengdo e exploragio dos sistemas
de abastecimento de 4gua ¢ esgotos sanitarios na Cidade de Manaus; (b) a conservagdo, protegido e
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fiscalizagdo das dguas; (c) o controle, a prevengdo e corregdo da poluigdo das dguas; (d) a participagdo em
outras sociedades ou associagdes; (e) a compra e venda de produtos utilizados em saneamento basico; (f)
veiculagdo de propagandas comerciais; € (g) a prestacdo de servigos aplicaveis em saneamento basico.

3.2. Numero da Emissiio

3.2.1. As Debéntures representam a primeira emissio de Debéntures simples da Emissora.

3.3. Valor Total da Emissio

3.3.1. O valor total da Emissdo ¢ de RS 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), na Data de Emissdo
(conforme abaixo definido) (“Valor Total da Emissio”).

3.4. Nimero de Séries
3.4.1. A Emissio sera realizada em uma tnica série.
3.5. Colocacio e Procedimento de Distribuigiio

3.5.1.  As Debéntures serdo objeto de distribuigiio publica, com esfor¢os restritos de colocagio, sob o
regime de garantia firme de colocagdo para a totalidade das Debéntures, com a intermediagdo do Banco
Santander (Brasil) S.A. (“Coordenador Lider"), nos termos do “Contrato de Coordenagio e Distribuigdo
Piblica, com Esforgos Restritos de Colocagio, sob Regime de Garantia Firme de Colocagdo, da Primeira
Emissio de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Ag¢des, da Espécie Quirografaria, com Garantia
Fidejussoria, em Série Unica, da Manaus Ambiental S.A.”, a ser celebrado entre a Emissora e o
Coordenador Lider (“Contrato de Distribui¢do™).

3.5.2. O plano de distribui¢do das Debéntures seguird o procedimento descrito na Instrugdo CVM 476,
conforme previsto no Contrato de Distribuicdo. Para tanto, os Coordenadores poderdo acessar, no
maximo, 50 (cinquenta) Investidores Qualificados (conforme definido em 3.5.3 abaixo), sendo possivel a
subscri¢do ou aquisi¢do por, no maximo, 20 (vinte) Investidores Qualificados (conforme definido em 3.5.3
abaixo), em conformidade com o artigo 3° da Instrugio CVM 476. Adicionalmente, fundos de
investimento cujas decisdes de investimento sejam tomadas pelo mesmo gestor serdo considerados como
um unico investidor para os fins dos limites previstos acima, conforme o paragrafo unico do artigo 3° da
Instrugio CVM 476. 2)>
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3.5.3. Nos termos da Instrugdo CVM 476 e para fins da Oferta Restrita, sdo considerados “Investidores
Qualificados” aqueles investidores referidos no artigo 109 da Instrugio CVM n° 409, de 18 de agosto de
2004, conforme alterada (“Instrugio CVM 409™), observado que: (a) todos os fundos de investimento
serdo considerados investidores qualificados, ainda que se destinem a investidores nio qualificados; e
(b) as pessoas naturais e juridicas mencionadas no inciso IV do artigo 109 da Instrugdo CVM 409
obrigatoriamente subscreverdo e integralizario, no ambito da Oferta Restrita, Debéntures no montante
minimo de R$ 1.000.000,00 (um milhao de reais).

3.54. No ato de subscrigio e integralizaciio das Debéntures, cada Investidor Qualificado assinara
declaragdo atestando a respectiva condigio de Investidor Qualificado e de que esta ciente e declara que: (i)
a Oferta Restrita ndo foi registrada perante a CVM; (ii) as Debéntures estdo sujeitas as restrigdes de
negociagdo previstas na Instrugdo CVM 476 e nesta Escritura de Emissdo; e (iii) efetuou sua propria
andlise com relagdo a capacidade de pagamento da Emissora e sobre a constitui¢do, suficiéncia e
exequibilidade das Fiangas (conforme definido nas Clausulas 4.15 abaixo).

3.5.5. As Partes comprometem-se a ndo realizar a busca de investidores por meio de lojas, escritorios ou
estabelecimentos abertos ao publico, ou com a utilizagdo de servigos publicos de comunicagdo, como a
imprensa, o radio, a televisdo e paginas abertas ao publico na rede mundial de computadores, nos termos
da Instrugdo CVM 476.

3.5.6. A Emissora obriga-se a: (a) ndo contatar ou fornecer informagdes acerca da Oferta Restrita a
qualquer investidor, exceto se previamente acordado com o Coordenador Lider; e (b)informar ao
Coordenador Lider, até o Dia Util imediatamente subsequente, a ocorréncia de contato que receba de
potenciais investidores que venham a manifestar seu interesse na Oferta Restrita, comprometendo-se
desde ja a ndo tomar qualquer providéncia em relagdo aos referidos potenciais investidores neste periodo.

3.5.7. Nio existirdo reservas antecipadas, nem fixagido de lotes minimos ou maximos para a Oferta
Restrita, sendo que o Coordenador Lider, com expressa e prévia anuéncia da Emissora, organizara o plano
de distribui¢do nos termos da Instrugio CVM 476, tendo como publico alvo Investidores Qualificados
apenas, observado ainda o disposto no artigo 4° da Instrugdo CVM 476.

3.5.8. Nio sera constituido fundo de manutengio de liquidez e ndo serd firmado contrato de
estabiliza¢do de pregos com relagiio as Debéntures.

3.5.9. Nio sera concedido qualquer tipo de desconto pelo Coordenador Lider aos Investidores
Qualificados interessados em adquirir as Debéntures.
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3.6. Banco Liquidante e Escriturador Mandatirio

3.6.1. O Itad Unibanco S.A., institui¢do financeira com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sio
Paulo, na Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha, n.° 100, Torre Olavo Setubal, inscrita no CNPJ/MF sob
o n°60.701.190/0001-04, atuard como banco liquidante (“Banco Liquidante™) e a Itai Corretora de
Valores S.A., instituigdo financeira com sede na Cidade de Sido Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n.® 3.400, 10° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 61.194.353/0001-64 atuara
como escriturador mandatario das Debéntures (“Escriturador Mandatario™).

3.7. Destinac¢iio dos Recursos

3.7.1. Os recursos liquidos obtidos pela Emissora, por meio da Emissio das Debéntures serio
integralmente utilizados para o refinanciamento de dividas de curto prazo e reforgo de capital de giro da
Companhia.

CLAUSULA IV
CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1. Caracteristicas Basicas

4.1.1. Data de Emissiio: Para todos os fins ¢ efeitos, a data de emissdo das Debéntures sera o dia 8 de
novembro de 2013 (“Data de Emissdo”).

4.1.2. Conversibilidade, Tipo ¢ Forma: As Debéntures serdo simples, ou seja, ndo conversiveis em
agdes de emissdo da Emissora. As Debéntures serdo escriturais e nominativas, sem emissio de cautelas ou
certificados.

4.1.3. Espécie: As Debéntures scrdo da espécie quirografaria, contando com garantia fidejussoria, nos
termos da Clausula 4.15 abaixo.

4.14. Prazo e Datas de Vencimento: Ressalvadas as hipdteses de resgate antecipado das Debéntures
e/ou de vencimento antccipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos nesta
Escritura de Emissdo, o prazo das Debéntures sera de 5 (cinco) anos a contar da Data de Emissdo, com
vencimento final previsto para 8 de novembro de 2018 (“Data de Vencimento™). Na Data de Vencimento
(ou no caso de resgate antecipado das Debéntures e/ou de vencimento antecipado das obrigagdes
decorrentes das Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de Emissdo), a Emissora se obriga a
proceder a liquidagcdo das Debéntures que ainda estiverem em circulagio, pelo seu Valor Nominal
Unitario, acrescido da Remuneragio, nos termos da Clausula 4.2. .

N
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4.1.5. Valor Nominal Unitdrio: O valor nominal unitirio das Debéntures serd de RS 1.000.000,00 (um
milhdo de reais), na Data de Emissdo (*“Valor Nominal Unitario™).

4.1.6. Quantidade de Debéntures: Serdo emitidas 50 (cinquenta) Debéntures.
4.2, Remuneragiio
As Debéntures serdo remuneradas de acordo com o disposto a seguir.

4.2.1. Atualizacdo Monetdria: O Valor Nominal Unitdrio das Debéntures ndo sera atualizado
monetariamente.

4.2.2.  Juros Remuneratorios: As Debéntures fardo jus a juros remuneratorios equivalentes a varia¢do
acumulada de 100% (cem por cento) das taxas médias diarias dos Depésitos Interfinanceiros-DI de um
dia, denominadas “Taxas DI over extragrupo”, expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos
e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela CETIP, no informativo diario
disponivel em sua pagina na Internet (http://www.cetip.com.br) (“Taxa DI”), acrescida exponencialmente
de sobretaxa equivalente a 2,75% (dois inteiros e setenta e cinco centésimos por cento) ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta ¢ dois) Dias Uteis (“Sobretaxa” e, em conjunto com a Taxa DI, “Remuneragio”),
incidentes sobre o Valor Nominal Unitario (ou sobre o saldo do Valor Nominal Unitario, conforme
aplicavel), a partir da Data de Integralizagio (ou da data de pagamento da remuneragdo imediatamente
anterior, conforme aplicével), inclusive, até a data de seu cfetivo pagamento, exclusive.

4.2.2.1 A Remuneragdo sera calculada de forma exponcncial ¢ cumulativa pro rata temporis,
por Dias Uteis decorridos, incidente sobre o Valor Nominal Unitario (ou sobre o saldo do Valor Nominal
Unitdrio, conforme aplicavel), referente a cada Periodo de Capitalizagdo, conforme abaixo definido, até a
data do efetivo pagamento das Debéntures, obedecida a féormula abaixo. Fardo jus ao recebimento de
qualquer valor devido aos Debenturistas nos termos desta Escritura de Emissdo aqueles que forem
Debenturistas ao final do Dia Util imediatamente anterior a data de pagamento.

J=VNe x (FatorJuros — 1)
Sendo que:

(a) “J” = valor da Remuneragdo devida ao final do Periodo de Capitalizagdo (conforme
abaixo definido), calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

B AL
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(b) “VNe” = Valor Nominal Unitirio (ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme
aplicavel), no inicio de cada Pcriodo de Capitalizagdo, informado/calculado com 8
(oito) casas decimais, sem arredondamento;

(c) “Fator Juros” = Fator de juros composto pelo pardmetro de flutuagdo acrescido de
spread, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da

seguinte forma:

FatorJuros = FatorDI x FatorSpread
Sendo que:

(d) “Fator DI” = corresponde ao produtério das taxas DI, da data de inicio do Periodo de
Capitalizagio, inclusive, at¢ o término do Periodo de Capitalizagdo, exclusive,

calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte
forma:

Fator DI = f{(l +TDI, )
k=1

onde:
(i) “k” = numero de ordem das Taxas DI. variando de 1 até “n”;

(i) “n” = namero total de Taxas DI consideradas em cada Periodo de

66 Y

Capitalizacdo, sendo “n” um nimero inteiro; ¢

(iii) “TDI," = fator da taxa DI, de ordem k, expresso ao dia, calculado com 8 (oito)
casas decimais, com arredondamento, da seguinte forma:

|
DI, =(ﬂ + 1}”2 -1
100

Sendo que:
(i) k™ = numero de ordem das Taxas DI, variando de 1 até n;

(i) “DI’= Taxa DI, de ordem k, cxpressa ao ano, divulgada pela CETIP,
valida por 1 (um) Dia Util (overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais;

| N
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(e) Fator Spread = Sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, da seguinte forma:

n DT
FatorSpread = (~s pread | l]'s-
100
Sendo que:
) “spread” = 2,7500 (dois inteiros e setenta e cinco centésimos), informado com

4 (quatro) casas decimais; e

(i) “n” = nimero de Dias Uteis entre a data do proximo cvento ¢ a data do evento

[T )

anterior, sendo “n” um numero inteiro.

(iii)  “DP” = numero de Dias Uteis entre a data da primeira Integralizagdo ¢ o ultimo
evento de pagamento, conforme o caso, € a data atual, sendo “DP” um numero
inteiro.

(iv)  “DT” = namero de Dias Uteis entre o ultimo e o proximo evento, sendo “DT” um
namero inteiro.

observado ainda:

(A)  “Periodo de Capitalizagdo™: Define-se como sendo o intervalo de tempo que se inicia na
Data de Integralizagdo, inclusive, no caso do primeiro Periodo de Capitalizagdo, ou na
data prevista para pagamento da Remuneragiio imediatamente anterior, inclusive, no caso
dos demais Periodos de Capitalizagdo, ¢ termina na data prevista para o pagamento da
Remuneragdo correspondente ao periodo em questdo, exclusive. Cada Periodo de
Capitaliza¢io sucede o anterior sem solugio de continuidade, até a Data de Vencimento.
A Remuncragdo correspondente aos Periodos de Capitalizagio serd devida
trimestralmente, conforme disposto na Clausula 4.4 abaixo;

(1+7D1,)

(B) O fator resultante da expressio deve ser considerado com 16 (dezesseis) casas

decimais sem arredondamento, assim como seu produtério;

(&)} Efetua-se o produtério dos fatores diarios, sendo que a cada fator didrio acumulado
trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o proximo fator
diério, e assim por diante até o ultimo considerado;
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(D) O fator resultante da expressido (FatorDI x FatorSpread) é considerado com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento; ¢

(E) A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado
pela entidade responsavel pelo scu célculo, salvo quando expressamente indicado de outra
forma.

4.2.2.2. Observado o disposto na Clausula 4.2.2.3. abaixo, no caso de indisponibilidade
temporéria da Taxa DI quando do pagamento de qualquer obrigagio pecuniaria prevista nesta Escritura de
Emissdo, serd utilizada, em sua substituigdo, para apuragdo de TDIk, a ultima Taxa DI divulgada
oficialmente até a data do calculo, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras, multas ou
penalidades, tanto por parte da Emissora, quanto pelas Fiadoras ou pelos Debenturistas, quando da
divulgacao posterior da Taxa DI

4.2.2.3 Em caso de extingiio, limitagdo ou auséncia da apuragdo e/ou divulgagio da Taxa DI por
mais de 10 (dez) dias corridos e consecutivos da data esperada para a sua apuragdo ¢/ou divulgagio ou,
imediatamente, em caso de impossibilidade de aplicagiio da Taxa DI, a Taxa DI deverd ser substituida
pelo substituto determinado legalmente para tanto. No caso de ndo haver substituto legal da Taxa DI, o
Agente Fiducidrio devera, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da data de término do prazo de
qualquer um dos eventos previstos no inicio desta Clausula 4.2.2.3, convocar Assembleia Geral dos
Debenturistas (*AGD”) para deliberar, de comum acordo com a Emissora, e observada a Decisio
Conjunta BACEN/CVM n° 13, de 14 de margo de 2003, e/ou regulamentagao aplicavel, o novo parametro
de remuneragio das Debéntures, parametro cste que devera preservar o valor real e os mesmos niveis da
Remuneragio adotada pelos agentes de mercado em operagoes similares as Debéntures (“Remuneragdo
Substitutiva™). Até o momento da defini¢io ou aplicagdo, conforme o caso, do novo parimetro de
remuneragdo das Debéntures, quando do pagamentio de qualquer obrigagdo pecunidria prevista nesta
Escritura de Emissdo, seré utilizada para apuragio de TDIk, a ultima Taxa DI divulgada oficialmente, ndo
sendo devidas quaisquer compensagdes entre a Emissora, as Fiadoras e/ou os Debenturistas quando da
deliberagdo do novo pardmetro de remuneragdo para as Debéntures. Caso os Debenturistas reunidos em
AGD, representando, no minimo, 66% (sessenta ¢ seis por cento) das Debéntures em Circulagdo
(conforme definido abaixo), ndo aprovem a Remuneragiio Substitutiva proposta pela Emissora, a Emissora
deverd, em até 30 (trinta) dias contados da data da realizagio da AGD ou na Data de Vencimento, o que
ocorrer primeiro, resgatar a totalidade as Debéntures, pelo saldo devedor do Valor Nominal Unitario de
cada uma das Debéntures em Circulagdo, acrescido da Remuneragio, calculada pro rata temporis desde a
Data de Emissio ou a data de pagamento de Remuneragio imediatamente anterior, conforme o caso, até a
data do efetivo pagamento, sem incidéncia de qualquer prémio, sendo que durante este periodo as
Debéntures serdo remuneradas pela ultima Taxa DI divulgada oficialmente.

4.2.2.4 Para efeito desta Escritura de Emissio, considera-se “Debéntures em Circulacdo”, todas as
Debéntures subscritas ¢ integralizadas, excluidas aquelas mantidas em tesouraria pela Emissora ¢ as de
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titularidade de empresas controladas ou coligadas pela Emissora (diretas ou indiretas), controladoras (ou
grupo de controle) sociedades sob controle comum ou administradores da Emissora, incluindo, mas ndo se
limitando, pessoas direta ou indiretamente relacionadas a qualquer das pessoas anteriormente
mencionadas.

4.2.2.5. Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizagio da AGD e ndo haja qualquer
vedacdo legal quanto a sua utilizagiio, a referida AGD ndo serd mais realizada, e a Taxa DI divulgada
passard novamente a ser utilizada para o céalculo da Remuneragio, ndo sendo devidas quaisquer
compensagdes financeiras, multas ou penalidades, tanto por parte da Emissora, quanto pelos
Debenturistas, quando da divulgagdo posterior da Taxa DI.

4.2.2.6. As Fiadoras desde ja concordam com o disposto nas Clausulas 4.2.2.2. ¢ 4.2.2.3 acima,
declarando que o ali disposto ndo importara em novagdo, conforme definida ¢ regulada nos termos dos
artigos 360 e seguintes da Lei n® 10.406, de 10 de fevereiro de 2002 e alteragdes posteriores (“Cédigo
Civil”), mantendo-se as Fiangas validas e em pleno vigor, inclusive no caso de acarretar a obrigagdo a
Emissora ¢ as Fiadoras, conforme aplicavel, de resgatar as Debéntures, conforme acima previsto, ou no
caso de inadimplemento de tal obrigagao. As Fiadoras, desde ja, concordam e se obrigam a firmar todos e
quaisquer documentos necessarios a efetivagido da defini¢do do novo parametro de remuneragdo das
Debéntures, conforme disposto na Clausula 4.2.2.3 acima.

4.3. Amortizacio do Valor Nominal Unitario

4.3.1. Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de resgatc antecipado das Debéntures e/ou de
vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de
Emissdo, a amortizagdo do Valor Nominal Untitario das Debéntures tera periodo de caréncia de 24 (vinte e
quatro) meses, a contar da Data de Emissio (“Periodo de Caréncia do Principal’™).

4.3.2. Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de resgate antecipado das Debéntures e/ou de
vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de
Emissdo, o Valor Nominal Unitario sera amortizado em parcelas trimestrais, iguais e consecutivas, a partir
do Periodo de Caréncia do Principal, sendo que o primeiro pagamento ocorrerd em 8 de novembro de
2015 e o dltimo na Data de Vencimento, observado os seguintes volumes de amortizagdes por periodo
(cada um, um “Periodo de Amortizacio™):

Percentual do Valor Nominal Unitdrio a ser
Datas de Amortizacio amortizado por parcela no Periodo de
Amortizagio:
8 de novembro de 2015 7,69%
8 fevereiro de 2016 7,69%
8 de maio de 2016 7,69%
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8 de agosto de 2016 7,69%
8 de novembro de 2016 7,69%
8 de fevereiro de 2017 7,69%
8 de maio de 2017 7,69%
8 de agosto de 2017 7,69%
8 de novembro de 2017 7,69%
8 de fevereiro de 2018 7,69%
8 de maio de 2018 7,69%
8 de agosto de 2018 7,69%
8 de novembro de 2018 7,72%

44. Periodicidade de Pagamento da Remuneragiio

4.4.1. Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de resgate antecipado das Debéntures e/ou de
vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de
Emisséo, a Remuneragdo serd paga em parcelas trimestrais, a partir da Data de Emissdo, sempre nos dias 8
dos meses de fevereiro, maio, agosto ¢ novembro de cada ano, sendo o primeiro pagamento devido em 8
de fevereiro de 2014 e o ultimo na Data de Vencimento (cada uma delas, uma “Data_de Pagamento da

-

Remuneracgido™).

4.5. Local de Pagamento

4.5.1. Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures e a quaisquer outros valores eventualmente
devidos pela Companhia e/ou pelas Fiadoras, conforme o caso, nos termos desta Escritura de Emisséo
serdo efetuados (i) pela Emissora utilizando-se, conforme o caso: (a) os procedimentos adotados pela
CETIP, para as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP; e/ou (b) os procedimentos adotados
pelo Escriturador Mandatario, para as Debéntures que ndo estejam custodiadas eletronicamente na CETIP,
ou (ii) pelas Fiadoras, por meio do Escriturador Mandatario ou em suas sedes.

4.6.  Prorrogacio dos Prazos

4.6.1. Considerar-se-do automaticamente prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer
obrigacdo decorrente desta Escritura de Emissdo por quaisquer das Partes, inclusive pelos Debenturistas,
no que se refere a integralizagio das Debéntures, até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, se a data do
vencimento coincidir com dia em que ndo houver expediente comercial ou bancirio no local de
pagamento das Debéntures, conforme indicado na Clausula 4.5 acima, sem qualquer acréscimo aos
valores a serem pagos, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados pela CETIP, hipotese
em que somente havera prorrogac¢do quando a data de pagamento coincidir com feriado nacional, sabado

ou domingo. 6>
»
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4.7.  Encargos Moratérios

4.7.1. Sem prejuizo da Remuneragdo, ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer quantia
devida aos Debenturistas nos termos desta Escritura de Emissédo, os débitos em atraso ficardo sujeitos,
desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, independentemente de aviso, notificagdo
ou interpelagdo judicial ou extrajudicial, a: (a) juros moratorios a razio de 1% (um por cento) ao més
sobre 0 montante devido e ndo pago; e (b) multa convencional, irredutivel ¢ de natureza compensatéria, de
2% (dois por cento) sobre o valor devido ¢ ndo pago (“Encargos Moratérios™).

4.8. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

4.8.1. O ndo comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das
obrigagdes pecuniarias devidas nas datas previstas nesta Escritura de Emissdo, ou em comunicado
publicado nos termos desta Escritura de Emissdo, ndo lhe dara direito a qualquer acréscimo no periodo
relativo ao atraso no reccbimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do
respectivo vencimento ou pagamento, no caso de impontualidade no pagamento.

4.9, Preco de Subscri¢ido

4.9.1. As Debéntures serdo subscritas ¢ integralizadas, no mercado primario, em uma unica data, pelo
seu Valor Nominal Unitario (“Preco de Subscricio™).

4.10. Forma de Integralizaciio

4.10.1. As Debéntures serdo integralizadas a vista, no ato da subscrigdo (*Data de Integralizacdo”), em

moeda corrente nacional, pelo Prego de Subscrigdo, de acordo com as normas de liquidagdo aplicaveis a
CETIP.

4.11. Repactuacio Programada

4.11.1. Nao havera repactuagio programada das Debéntures.

4.12, Publicidade

4.12.1. Todos os atos ¢ decisdes a serem tomados decorrentes desta Emissdo que, de qualquer forma,
vierem a envolver interesses dos Debenturistas, deverdo ser obrigatoriamente comunicados na forma de
avisos, nos Jornais de Publicagdo da Companhia ou outro jornal que venha a ser designado para tanto pela
assembleia geral de acionistas da Emissora, bem como na pagina da Emissora na rede mundial de
computadores (www.manausambiental.com.br) (“Aviso aos Debenturistas™), observado o estabelecido no
artigo 289 da Lei das Sociedades por Agdes ¢ as limitagdes impostas pela Instru¢do CVM 476 em relagdo _
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a publicidade da oferta publica das Debéntures e os prazos legais. Caso a Emissora altere seu jornal de
publicagio apds a Data de Emissdo, deverd enviar notificagdo ao Agente Fiduciario informando o novo

veiculo e publicar, nos jornais anteriormente utilizados, aviso aos Debenturistas informando o novo
veiculo.

4.13. Comprovacio de Titularidade das Debéntures

4.13.1. A Emissora ndo emitira certificados de Debéntures. Para todos os fins de direito, a titularidade das
Debéntures sera comprovada pelo extrato emitido pelo Escriturador Mandatario. Adicionalmente, sera
reconhecido como comprovante de titularidade das Debéntures, o extrato emitido pela CETIP, em nome
do Debenturista, quando esses titulos estiverem custodiados eletronicamente no CETIP21.

4.14. Imunidade de Debenturistas

4.14.1.  Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengdo tributaria, este devera
encaminhar ao Banco Liquidante, com cdpia para a Emissora, no prazo minimo de 15 (quinze) Dias Uteis
de antecedéncia em relagdo a data prevista para recebimento de quaisquer valores relativos as Debéntures,
documentagido comprobatdria dessa imunidade ou isengdo tributaria, sob pena de ter descontados dos seus
rendimentos os valores devidos nos termos da legislagdo tributdria em vigor. Do contrario, terd descontado
dos seus rendimentos decorrentes do pagamento das Debéntures de sua titularidade, os valores que seriam
devidos por aqueles que, nos termos da legislagdo tributaria em vigor, ndo gozem de tal beneficio fiscal.

4.14.2. O Debenturista que tenha prestado declaragdo sobre sua condi¢do de imunidade, isengdo, ndo
incidéncia ou aliquota zero de tributos, nos termos do item 4.14.1 acima, ¢ que tiver essa condigio alterada
por disposi¢do normativa ou por deixar de atender as condigdes e requisitos porventura prescritos no
dispositivo legal aplicavel ou, ainda, tiver essa condigdo questionada por autoridade judicial, fiscal ou
regulamentar competente, devera comunicar esse fato, de forma detalhada e por escrito ao Banco
Liquidante, com copia para a Emissora, bem como prestar qualquer informagdo adicional em relagio ao
tema que lhe seja solicitada pelo Banco Liquidante.

4.15. Garantia Fidejussoria

4.15.1. Cada uma das Fiadoras, nesle ato, obriga-se, solidariamente com a Emissora, limitado ao
Percentual de Participagdo (conforme definido abaixo), em caréter irrevogdvel e irretratavel, perante os
Debenturistas, como fiadora, renunciando expressamente aos beneficios e direitos descritos na Clausula
4.15.3 abaixo, obrigando-se como principal pagadora responsivel em solidariedade com a Emissora, pelo
fiel, pontual e integral cumprimento de todas as obrigagdes da Emissora nos termos das Debéntures e
desta Escritura de Emissdo, pagamento de todos e quaisquer valores, principais ou acessorios, incluindo o
Valor Nominal Unitéario das Debéntures, a Remuneragéo ¢ os Encargos Moratérios, devidos pela Emissora
nos termos das Debéntures e/ou desta Escritura de Emissdo, bem como todo e qualquer custo ou despesa
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comprovadamente incorrido pelo Agente Fiducidrio e/ou pelos Debenturistas em decorréncia de
processos, procedimentos ¢/ou outras medidas judiciais ou extrajudiciais necessarios  salvaguarda de seus
direitos ¢ prerrogativas decorrentes das Debéntures e/ou desta Escritura de Emissdo (“Fiancas” e
“Qbrigacées Garantidas™).

4.15.1.1. Para todos os fins desta Escritura de Emissdo, fica estabelecido que a
solidariedade de cada uma das Fiadoras, com a Emissora, no que se refere as obrigagdes decorrentes da
Emissio, respeitard o seguinte percentual (“Percentual de Participacio™):

Fiadora | Percentual de Participaciio
Solvi 49,75%
SAAB 50,25%

4.15.2. Cada uma das Fiadoras obriga-se a pagar, observado o limite do Percentual de Participagdo
definido na Clausula 4.15.1.1 acima, o valor correspondente as Obrigagdes Garantidas no prazo de até 5
(cinco) Dias Uteis contados a partir de comunicagio por escrito enviada pelo Agente Fiduciario as
Fiadoras informando a falta de pagamento pela Emissora, na data de pagamento respectiva, de qualquer
parte das Obrigagoes Garantidas. Os pagamentos serdo rcalizados pelas Fiadoras de acordo com o
estabelecido nesta Escritura de Emisséo ¢ fora do ambito da CETIP.

4.15.3. As Fiadoras expressamente renunciam aos beneficios de ordem, direitos e faculdades de
exoneragdo de qualquer natureza e demais direitos previstos nos artigos 277, 333 paragrafo tnico, 364,
366, 821, 827, 830, 834, 835, 837, 838 ¢ 839, todos do Cédigo Civil, e nos artigos 77 ¢ 595, da Lei n°
5.869, de 11 de janeiro de 1973, conforme alterada (“Cédigo de Processo Civil™).

4.15.4. As Fiadoras sub-rogar-se-do nos direitos dos Debenturistas caso venha(m) a honrar, total ou
parcialmente, as Fiangas objeto desta Clausula 4.15, observado, entretanto, que as Fiadoras desde ja
concordam ¢ obrigam-se a exigir e/ou demandar a Emissora por qualquer valor honrado pelas Fiadoras
nos termos das Fiangas somente apds os Debenturistas terem recebido todos os valores até entdo a eles
devidos nos termos desta Escritura de Emissao.

4.15.4.1. As Fiadoras concordam ¢ se obrigam a, caso recebam qualquer valor da Emissora
em decorréncia de qualquer valor que tiverem honrado nos termos das Debéntures e/ou desta Escritura de
Emissdo antes da integral quitagiio de todos os valores devidos aos Debenturistas e ao Agente Fiduciario
nos termos das Debéntures e/ou desta Escritura de Emissdo, repassar, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis
contados da data de seu recebimento, tal valor ao Agente Fiduciario, para pagamento aos Debenturistas.

4.15.5. As Fiangas entrardo em vigor na Data de Emissdo, permanecendo valida em todos os seus termos
até o completo, efetivo e irrevogavel cumprimento integral de todas as Obrigagdes Garantidas, inclusive
nos casos de prorrogagdo da Data de Vencimento.
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4.15.6. As Fiadoras desde ja reconhecem como prazo determinado, para fins do artigo 835 do Codigo
Civil, a data do pagamento integral do valor total da divida da Emissora representada pelas Debéntures ¢
das demais obrigag¢des pecunidrias previstas nesta Escritura de Emissio.

4.15.7. Cabe ao Agente Fiduciario, conforme fun¢do que lhe é atribuida pela presente Escritura de
Emissdo e pela Lei das Sociedades por Agoes, requerer a execugio judicial ou extrajudicial das Fiangas
prevista nesta Escritura d¢ Emissdo, uma vez verificada qualquer hipdtese de insuficiéncia de pagamento
de quaisquer valores, principais ou acessorios, devidos pela Emissora nos termos das Debéntures e/ou
desta Escritura de Emissdo, ¢ ndo pago o valor garantido no prazo definido no item 4.15.2 acima.

4.15.7.1. As Fiangas poderdo ser excutidas e exigidas pelo Agente Fiduciério quantas vezes
forem necessarias até a integral ¢ efetiva quitagdo de todas as Obrigagoes Garantidas.

4.15.8. Fica desde ja certo e ajustado que a inobservancia, pelo Agente Fiduciario, dos prazos para
execugdo das Fiangas ndo ensejard, sob hipétese nenhuma, perda de qualquer direito ou faculdade aqui
prevista.

CLAUSULA V
ADITAMENTOS A PRESENTE ESCRITURA DE EMISSAO

5.1.  Quaisquer aditamentos a esta Escritura de Emissdo deverdo ser celebrados por escrito pelas Partes
¢ posteriormente arquivados na JUCEA e nos competentes Cartorios.

CLAUSULA VI
RESGATE ANTECIPADO, AMORTIZACAO EXTRAORDINARIA E AQUISICAO
FACULTATIVA

6.1 Resgate Antecipado Facultativo Total

6.1.1. A Emissora podera, observados os termos e condigdes estabelcecidos nesta Escritura de Emisséo, a
seu exclusivo critério, realizar o resgate antecipado total das Debéntures, a partir da Data de Emissédo
(“Resgate Antecipado Facultativo Total”), mediante o envio de comunicagdo escrita, que devera descrever
os termos ¢ condigdes do Resgate Antecipado Facultativo Total, dirigida ao Agente Fiduciario e aos
Debenturistas, com antecedéncia minima de 10 (dez) Dias Uteis do efetivo Resgate Antecipado
Facultativo Total (“Comunicagio de Resgate™).

6.1.2. Para todos os fins de direito, a CETIP devera ser comunicada acerca do Resgate Antecipado
Facultativo Total, por meio de correspondéncia a ser encaminhada pela Emissora, em conjunto com o
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Agente Fiducidrio, com no minimo 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia da efetiva data de Resgate
Antecipado Facultativo Total (“Data de Resgate Antecipado Facultativo Total™).

6.1.3. A Comunicagio de Resgate deverd conter as seguintes informagdes (i) a Data de Resgate
Antecipado Facultativo Total; (ii) o valor de resgate a ser pago aos titulares de Debéntures; (iii) o valor do
prémio a ser pago, conforme definido no item 6.1.6 abaixo; e (iv) quaisquer outras informagdes
necessdrias a operacionalizagio do Resgate Antecipado Facultativo Total.

6.1.3.1. O valor a ser pago aos Debenturistas a titulo de Resgate Antecipado Facultativo Total
serd equivalente ao Valor Nominal Unitario (ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso),
acrescido da Remuneragéo incidente sobre o saldo devedor das Debéntures que estdo sendo resgatadas, e
devida desde a Data de Integralizagao, ou da data de pagamento da Remuneragdo imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data do Resgate Antecipado Facultativo Total, acrescida do prémio conforme
definido no item 6.1.6. abaixo (“Prémio de Resgate™). O Prémio de Resgate sera incidente sobre o Valor
Nominal Unitario (ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso) acrescido da Remuneragio
incidente sobre o saldo devedor das Debéntures que estio sendo resgatadas, conforme previsto na
Comunicagio de Resgate.

6.1.4. As Debéntures resgatadas pela Emissora nos termos aqui previstos deverdo ser liquidadas ¢
canceladas pela Emissora.

6.1.5. Para as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP, o Resgate Antecipado Facultativo
Total devera ocorrer em conformidade com os procedimentos operacionais da CETIP.

6.1.5. O Prémio de Resgate a ser pago na Data de Resgate Antecipado Facultativo Total sera calculado
conforme tabela abaixo:

Periodo a contar da Data de Emissfio | Prémio de Resgate
Até 0 12° més (inclusive) 0,80%
Do 13° (inclusive) ao 24° més (inclusive) 0,70%
Do 25° (inclusive) ao 36° més (inclusive) 0,55%
Do 37° (inclusive) ao 48° més (inclusive) 0,40%
Do 49° (inclusive) ao 60° més (inclusive) 0,20%
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6.2.  Resgate Antecipado Facultativo Parcial
6.2.1. A Emissora ndo podera realizar o resgate antecipado parcial das Debéntures.
6.3. Amortizac¢io Extraordindria

6.3.1. A Emissora podera, a qualquer tempo a partir da Data de Emissdo, observados os termos e
condi¢cGes estabelecidos nesta Escritura de Emissio, a seu exclusivo critério, amortizar
extraordinariamente até 98% (noventa e oito por cento) do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures (ou do
saldo do Valor Nominal Unitirio das Debéntures, conforme aplicvel) acrescido da Remuneragdo
incidente sobre o valor a ser amortizado extraordinariamente ¢ do Prémio Amortizagdo (“*Amortizacdo
Extraordindria™), mediante o envio de comunicagio escrita, que devera descrever os termos e condigdes da
Amortizagdo Extraordinaria, dirigida ao Agente Fiduciario e aos Debenturistas, com antecedéncia minima
de 10 (dez) Dias Uteis da efetiva Amortizagio Extraordindria (“Comunicacio de Amortizaco

Extraordinaria”). A Amortizagdo Extraordindria em valor superior ao indicado ndo podera ser realizada,
devendo ser substituida por Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures.

6.3.2. Para todos os fins de direito, a CETIP devera ser comunicada accrca da Amortizagdo
Extraordinaria, por meio de correspondéncia a ser encaminhada pela Emissora, em conjunto com o Agente
Fiduciario, com no minimo 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia da efetiva data de Amortizagio
Extraordinaria (“Data de Amortizacio Extraordinaria™).

6.3.3. A Comunicagdo de Amortizagio Extraordiniria devera conter as seguintes informagdes (i) a Data
de Amortizagdo Extraordinaria, (ii) o valor das Debéntures a ser amortizado; (iii) o valor do Prémio a ser
pago, conforme definido no item 6.3.4. abaixo, e (iv) quaisquer outras informag¢des necessarias a
operacionalizagdo da Amortizagiio Extraordindria,

6.3.4. O prémio a ser pago na Data de Amortizagdo Extraordiniria sera calculado conforme tabela
abaixo (“Prémio de Amortizacdo”):

Periodo a contar da Data de Emissiio | Prémio de Amortizagiio
Até 0 12° més (inclusive) 0,80%
Do 13° (inclusive) ao 24° més (inclusive) 0,70%
Do 25° (inclusive) ao 36° més (inclusive) 0,55%
Do 37° (inclusive) ao 48° més (inclusive) 0,40%
Do 49° (inclusive) ao 60° més (inclusive) 0,20%
6.4. Aquisi¢iio Facultativa D>
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6.4.1. A Companhia poders, a qualquer tempo, adquirir Debéntures em Circulagdo por prego nio superior
ao Valor Nominal Unitério ou ao saldo devedor do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, acrescido
da Remuneragio, calculados pro rata temporis, desde a Data de Emissio até a data do efetivo pagamento,
observado o disposto no artigo 55, paragrafo 2°, da Lei das Sociedades por Ag¢des. As Debéntures
adquiridas pela Companhia poderio, a critério da Companhia, ser canceladas, permanecer em tesouraria
ou ser novamente colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela Companhia para permanéncia em
tesouraria nos termos desta Cldusula, se ¢ quando recolocadas no mercado, fardo jus 4 mesma
Remuneragio das demais Debéntures em Circulagio.

CLAUSULA VII
VENCIMENTO ANTECIPADO

7.1.  Observado o disposto nas Clausulas 7.1.1 a 7.1.5 abaixo, o Agente Fiducidrio devera declarar
antecipadamente vencidas, independentemente de¢ aviso, notificagdo ou interpelagdo judicial ou
extrajudicial, todas as obrigagdes decorrentes das Debéntures e exigir o pagamento pela Emissora ¢ pelas
Fiadoras, conforme o caso, mediante o envio de notificagdo contendo as respectivas instrugdes para
pagamento, do saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures em Circulagdo, acrescido da
Remuneragio, calculada pro rata temporis, desde a Data de Integralizagdo ou a data de pagamento de
Remuneragdo imediatamente anterior, conforme o caso, até a data seu efetivo pagamento, sem prejuizo,
quando for o caso, dos Encargos Moratdrios, ao tomar ciéncia da ocorréncia de quaisquer dos eventos
previstos em lei e/ou das hipdteses previstas nas Clausulas 7.1.1. ¢ 7.1.2. (cada um desses eventos, um

“Evento de Inadimplemento™).

7.1.1. A ocorréncia de quaisquer dos eventos descritos abaixo acarretara o vencimento antecipado
automatico das Debéntures, independentemente de qualquer aviso ou notificago, judicial ou extrajudicial,
devendo o Agente Fiduciario, no entanto, enviar imediatamente @ Emissora comunicagdo escrita
informando tal acontecimento.

(a) descumprimento, pela Emissora e pelas Fiadoras, observadas as condigdes e prazos de pagamento
estabelecidos nesta Escritura de Emissdo, conforme estabelecido na Clausula 4.15.2 acima, de
qualquer obrigagio pecuniaria prevista nesta Escritura de Emissdo e nos demais documentos
relativos 4 Oferta Restrita ndo sanado no prazo de 1 (um) Dia Util, contado da data do respectivo
inadimplemento;

(b) ocorréncia de (i) dissolugio, liquidacdo ou cxtingdo da Emissora; (ii) decretagio de faléncia da
Emissora; (iii) pedido de autofaléncia formulado pela Emissora; (iv) pedido de faléncia formulado
por terceiros de boa fé em face da Emissora que ndo tenha sido elidido no prazo legal; ou (v)
ingresso pela Emissora em juizo com requerimento de recuperagdo judicial ou pedido de
recuperagdo extrajudicial, independentemente de seu deferimento;

™
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(9] ocorréncia de (i) dissolugao, liquidagao ou extingdo das Fiadoras; (ii) decretagdo de faléncia das
Fiadoras; (iii) pedido de autofaléncia formulado pelas Fiadoras; (iv) pedido de faléncia formulado
por terceiros de boa fé em face das Fiadoras que ndo tenha sido elidido no prazo legal; ou (v)
ingresso pelas Fiadoras em juizo com requerimento de recuperagio judicial ou pedido de
recuperagdo extrajudicial, independentemente de seu deferimento, exceto, em todos os casos aqui
previstos, se a Fianga prestada pela respectiva Fiadora afetada for substituida, observado o
disposto na Clausula 10.3.2, item (vii) abaixo;

(d) transformagao societiria da Emissora, nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei das Sociedade por
Agoes;

(e) caso qualquer das Fiangas venha a se tornar ineficaz ou inexequivel por decisio transitada em
julgado, e tal ineficacia ou inexequibilidade nio seja revertida no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis
da sua ocorréncia, ou se tal Fianga ndo venha a ser substituida ou reforgada no prazo de 15
(quinze) Dias Uteis contados da data da referida decisdo transitada em julgado, observado o
disposto na Clausula 10.3.2, item (vii) abaixo;

® a Emissora e/ou as Fiadoras transferirem, prometerem transferir ou por qualquer forma cederem,
ou prometerem ceder a terceiros os seus dircitos e obrigagdes decorrentes dos documentos
relacionados a Oferta Restrita, sem a prévia anuéncia de 75% (setenta e cinco por cento) dos
debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas; ou

(2) reducdo do capital social da Emissora com outra finalidade que ndo absorgdo de prejuizos, sem
que haja anuéncia prévia dos Debenturistas, representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por
cento) das Debéntures em Circulagdo, conforme disposto no artigo 174 da Lei das Sociedades por
Agdes.

7.1.2. Na ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados abaixo, o Agente Fiduciario devera convocar,
dentro do prazo méaximo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que tomar conhecimento da
ocorréncia de qualquer dos referidos eventos, AGD para deliberar sobre a ndio declaragido do vencimento
antecipado das Debéntures, por deliberagio dos Debenturistas que representem, no minimo, 2/3 (dois
tercos) das Debéntures em circulagio.

(a) descumprimento, pela Emissora c¢/ou pelas Fiadoras de qualquer obrigagdo ndo pecunidria
estabelecida nesta Escritura de Emissido ou demais documentos relativos a Oferta Restrita, ndo
sanada no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis contados da data do recebimento de notificaio nesse
sentido enviada pelo Agente Fiduciario, sendo que o prazo previsto neste inciso ndo se aplica as
obrigagdes para as quais tenha sido estipulado prazo de cura especifico e/ou para qualquer dos
demais Eventos de Inadimplemento para os quais tenha sido estipulado prazo de cura especifico;
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inadimplemento de qualquer obrigagdo pecuniaria da Emissora ndo sanada dentro do prazo
previsto no respectivo documento c/ou declaragio de vencimento antecipado de qualquer
obrigac¢do pecunidria da Emissora, em valor individual ou agregado, superior a RS 5.000.000,00
(cinco milhdes de reais), ou seu equivalente em outras moedas, exceto se (i) tal inadimplemento
decorrer de aplicagdo de multas ou autos de infragdo, aplicados pelo poder concedente ou agéncia
reguladora das atividades da Emissora, cujo valor devido seja, no maximo, R$ 10.000.000,00 (dez
milhdes de reais) do exercicio social da Emissora em que a multa/auto de infragdo faz referéncia
ou (ii) dentro do prazo de 15 (quinze) Dias Uteis a contar da data do respectivo descumprimento,
a Emissora comprove a existéncia d¢ provimento jurisdicional suspendendo o pagamento dos
valores devidos ao(s) respectivo(s) credor(es);

inadimplemento de qualquer obrigagdo pecunidria das Fiadoras ndo sanada dentro do prazo
previsto no respectivo documento e/ou declaragio de vencimento antecipado de qualquer
obrigacdo pecuniaria das Fiadoras, em valor individual ou agregado, superior a R$30.000.000,00
(trinta milhdes reais), ou seu equivalente em outras moedas, exccto se, dentro do prazo de 15
(quinze) Dias Uteis a contar da data do respectivo descumprimento, as Fiadoras comprovem a
existéncia de provimento jurisdicional suspendendo o pagamento dos valores devidos ao(s)
respectivo(s) credor(es);

pagamento pela Emissora de dividendos e/ou de juros sobre capital proprio enquanto a Emissora
e/ou as Fiadoras estiverem inadimplentes com as obrigagées das Debéntures, exceto pelos
dividendos obrigatérios por lei e os juros sobre capital proprio imputados aos dividendos
obrigatorios nos termos da Lei das Sociedades por Agdes;

protesto de titulos contra a Emissora, cujo valor unitario ou agregado scja igual ou superior ao
equivalente em moeda nacional a R$5.000.000,00 (cinco milhdes reais), exceto se, no prazo de até
15 (quinze) Dias Uteis contados da data de intimagdo para pagamento do protesto ou no prazo
estabelecido para pagamento ou, caso inferior aos 15 (quinze) Dias Uteis, tiver sido comprovado
ao Agente Fiducidrio que (a) o protesto foi efetuado por erro ou ma-fé de terceiro; (b) o protesto
foi cancelado ou sustado; ou (c) foram prestadas garantias em juizo;

protesto de titulos contra qualquer uma das Fiadoras, cujo valor unitario ou agregado seja igual ou
superior ao equivalente em moeda nacional a R$30.000.000,00 (trinta milhdes reais), exceto se,
no prazo de até 15 (quinze) Dias Uteis contados da data de intimagdo para pagamento do protesto
ou no prazo estabelecido para pagamento ou, caso inferior aos 15 (quinze) Dias Uteis, tiver sido
comprovado ao Agente Fiducidrio que (a) o protesto foi efetuado por erro ou ma-fé de terceiro;
(b) o protesto foi cancelado ou sustado; ou (c) foram prestadas garantias em juizo;

ocorréncia de alteragdes no controle acionario direto ou indireto da Emissora e/ou das Fiadoras,
excetuando-se (i) os casos em que a transferéncia de controle ocorrer entre empresas do mesmo
grupo dos atuais acionistas diretos e/ou indiretos da Emissora ¢/ou das Fiadoras, conforme
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aplicavel, ou (ii) houver prévio consentimento de no minimo 75% (setenta e cinco por cento) dos
titulares das Debéntures em circulagio, reunidos em AGD para esta finalidade;

cisdo, total ou parcial, fusio ou incorporagio da Emissora e/ou das Fiadoras, inclusive
incorporagdo de agdes, (i) exceto por cisio, total ou parcial, fusdo ou incorporagdo em que sejam
mantidos os atuais acionistas diretos e/ou indiretos da Emissora e/ou das Fiadoras, conforme
aplicavel, ou; (ii) houver prévio consentimento de no minimo 75% (setenta e cinco por cento) dos
titulares das Debéntures em circulagdo, reunidos em AGD para esta finalidade;

caso a Escritura de Emissdo ou qualquer uma de suas disposigdes relevantes forem revogadas,
rescindidas, se tornarem nulas ou deixarem de estar em pleno efeito e vigor;

alteragio do objeto social da Companhia e/ou das Fiadoras, conforme disposto em seu estatuto
social ou contrato social, conforme o caso, vigente na Data de Emissdo, exceto se (a) previamente
autorizado por Debenturistas representando, no minimo, 75% (sctenta e cinco por cento) das
Debéntures em Circulagdo; ou (b) ndo resultar em alteragdo da atividade principal da Companhia
¢/ou das Fiadoras, conforme o caso;

nio cumprimento pela Emissora de uma ou mais sentengas arbitrais definitivas ou judiciais
transitadas em julgado que resultem no pagamento de valor, individual ou agregado, superior a
R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), exceto se (i) a Emissora cumprir com tal obrigagao no
prazo estipulado; ou (ii) tal decisdo judicial ou sentenga arbitral for extinta ou tiver sua eficacia
suspensa por forga de provimento jurisdicional no prazo de 30 (trinta) dias ap6s a data de referida
sentenca arbitral ou do transito em julgado;

nio cumprimento pelas Fiadoras de uma ou mais sentengas arbitrais definitivas ou judiciais
transitadas em julgado que resultem no pagamento de valor, individual ou agregado, superior a
R$30.000.000,00 (trinta milhdes reais), exceto se (i) as Fiadoras cumprirem com tal obrigagdo no
prazo estipulado; ou (ii) tal decisdo judicial ou sentenga arbitral for extinta ou tiver sua eficacia
suspensa por forga de provimento jurisdicional no prazo de 30 (trinta) dias apos a data de referida
sentenca arbitral ou do transito em julgado;

questionamento judicial, pela Companhia, pelas Fiadoras, por qualquer controladora (conforme
defini¢do de controle prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por Agdes) da Companhia e/ou
das Fiadoras (“Controladora™), por qualquer sociedade controlada (conforme defini¢do de controle
prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por A¢des) pela Companhia e/ou pelas Fiadoras
(“Controlada”, sendo que tal defini¢do pode se referir apenas a Controlada da Companhia ou
apenas a Controlada de qualquer das Fiadoras se assim expressamente previsto), e/ou por qualquer
coligada da Companhia ¢/ou das Fiadoras, desta Escritura de Emisséio e/ou das Fiangas;
_
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aplicagdo dos recursos oriundos da Emissdo em destinagiio diversa da definida nesta Escritura de
Emissio;

ndo renovagdo, cancelamento, revogacdo ou suspensio das autorizagdes, alvaris de
funcionamento ou licencas relevantes para o regular exercicio das atividades desenvolvidas pela
Emissora que acarretem uma suspensio nas atividades da Emissora e reduzam de forma relevante
o faturamento da Emissora impactando de forma adversa ¢ relevante a capacidade de pagamento
das Debéntures pela Emissora, exceto se, dentro do prazo de 15 (quinze) Dias Uteis a contar da
data de tal ndo renovagdo, cancelamento, revogagdo, ou suspensio, a Emissora comprove a
existéncia de provimento jurisdicional suspendendo os efeitos da nio renovagio, cancelamento,
revogacio, ou suspensio das referidas autorizagdes e licengas;

arresto ou sequestro ou penhora (exceto quando na penhora forem opostos, no prazo legal, os
competentes embargos a execugdo ou, quando referido arresto, sequestro ou penhora vier a ser
substituido por garantia, através de fianga, deposito ou seguro garantia judicial) de bens do ativo
permanente da Emissora que acarretem uma suspensdo nas atividades da Emissora e reduzam de
forma relevante o faturamento da Emissora impactando de forma adversa e relevante a capacidade
de pagamento das Debéntures pela Emissora, exceto se, no prazo de até 15 (quinze) Dias Uteis
contados da data do fato, o arresto ou sequestro seja cancelado ou suspenso;

ato de qualquer autoridade governamental com o objetivo de sequestrar, expropriar, nacionalizar,
desapropriar ou de qualquer modo adquirir, compulsoriamente, totalidade dos ativos da Emissora,
e/ou das Fiadoras, exceto se, dentro do prazo de 15 (quinze) Dias Uteis a contar da data do
respectivo ato, a Emissora e/ou as Fiadoras, conforme o caso, comprovem a cxisténcia
contestagio judicial questionando referido ato governamental;

Observado o disposto nesta Clausula VII, em caso de vencimento antecipado das Debéntures, a

Emissora e as Fiadoras, conforme previsto na Clausula 4.15.2 acima, obrigam-se a resgatar a totalidade

das Debéntures com o seu consequente cancclamento, obrigando-se a pagar o saldo devedor do Valor

Nominal Unitario das Debéntures em Circulagio, acrescido da Remuneragdo aplicavel, calculada pro rata
temporis, a particr da Data de Integralizagdo (ou a data de pagamento de Remuneracdo imediatamente
anterior, conforme o caso) até a data do seu efetivo pagamento, além dos demais encargos devidos nos
termos desta Escritura de Emissdo, em até¢ 3 (trés) Dias Uteis contados da data de declaragio do
vencimento antecipado sob pcna de, em nio o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos Encargos
Moratdrios previstos na Clausula 4.7 desta Escritura de Emisséo.

7.14,

Uma vez vencidas antecipadamente as Debénturcs, o Agente Fiduciario devera enviar notificagiio

a CETIP informando o vencimento antecipado. %
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CLAUSULA VIII
OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA E DAS FIADORAS

8.1.  Observadas as demais obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissédo, enquanto o saldo devedor
das Debéntures nio for integralmente pago, a Emissora obriga-se, ainda, a

(a) fornecer ao Agente Fiduciario e ao Coordenador Lider:

(a.1) dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias apds o término de cada exercicio social, ou 5

(a.2)

(a.3)

(a.4)

(b)

(cinco) Dias Uteis ap6s a data de sua divulgagdo, o que ocorrer primeiro, (i) copia das
demonstragdes financeiras completas e auditadas da Emissora relativas ao respectivo
exercicio social, preparadas de acordo com os principios contabeis geralmente aceitos
no Brasil, acompanhadas do relatorio da administragdo ¢ do parecer dos auditores
independentes, (ii) copia de qualquer comunicagio, em conformidade com a Instrugdo
CVM 476 e a Lei das Sociedades Andnimas, feita pelos auditores independentes a
Emissora ou a sua administracdo, e respectivas respostas, com referéncia as
demonstragdes financeiras, e (iii) declaragdo do Dirctor Presidente (ou seu equivalente)
da Emissora atestando o cumprimento das obrigagdes constantes nesta Escritura de
Emissio;

em até 5 (cinco) Dias Utcis do recebimento da notificagio, qualquer informagdo
relevante para a Emissdo que lhe venha a ser solicitada por escrito pelo Agente
Fiducidrio;

informacdes a respeito da ocorréncia de qualquer Evento de Inadimplemento,
acompanhadas de um relatério da Emissora contendo a descrigdo da ocorréncia ¢ das
medidas que a Emissora pretende tomar com relagiio a tal ocorréncia, o qual devera ser
entregue ao Agente Fiducidrio em até 5 (cinco) Dias Uteis da verificagdo da ocorréncia
de qualquer Evento de Inadimplemento; e

dentro de 5 (cinco) Dias Uteis do recebimento da solicitagdo, qualquer informagio que,
razoavelmente, venha a ser solicitada pelo Agente Fiduciario, a fim de que este possa
cumprir as suas obrigagdes nos termos desta Escritura de Emissao ¢ da Instrugio da
CVM n° 28, de 23 de novembro de 1983, conforme alterada (“Instrucio CVM 28").

dentro de, no maximo 5 (cinco) Dias Uteis apds a Data de Integralizagio, a Emissora devera

disponibilizar na sua rede mundial de computadores, copia de suas demonstragdes financeiras
completas e auditadas relativas ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2012;

D>



RTD - REGISTRO DE TITULOS

E DOCUMENTQS
Manaug- Amazonas

> REGISTRADO
(©) comunicar ao Agente Fiduciario, no prazo previsto na alinea “a.3” acima, qualquer inadimpléncia

no cumprimento das obriga¢des contraidas perante os Debenturistas;

(d) preparar e proceder a adequada publicidade dos dados econdémico-financeiros, nos termos
exigidos pela Lei das Sociedades por A¢des e pelas regras relevantes emitidas pela CVM para
emissores de valores mobilidrios nos termos da Instrucio CVM 476, promovendo a publicagio
das suas demonstragdes financeiras anuais;

(e) manter um sistema de controle interno de contabilidade suficiente para garantir que: (a) as
operagdes sejam executadas de acordo com as autorizagdes gerais e especificas de sua
administracdo; e (b) as operacdes sejam registradas conforme necessdrio para permitir a
elaboragdo das demonstragdes financeiras de acordo com as praticas contdbeis adotadas em sua
jurisdigdo e para manter contabilidade de seus ativos;

H convocar, nos termos da Clausula X desta Escritura de Emissio, AGD para deliberar sobre
qualquer das matérias que se relacione com a presente Emissao caso o Agente Fiduciario, devendo
fazer, ndo o faga;

(2) cumprir com todas as determinagdes eventualmente emanadas da CVM, como o envio de
documentos, prestando, ainda, as informagdes que lhes forem solicitadas por aquela autarquia,
caso aplicavel;

(h) submeter, na forma da lei, suas demonstra¢ées financeiras a exame por empresa de auditoria
independente registrada na CVM;

(i) manter atualizados e em boa ordem seus livros e registros societarios;
)] indicar um diretor que ficara responsavel pelo atendimento, de forma eficiente, aos Debenturistas;
k) ndo realizar operagdes fora de seu objeto social, observadas as disposi¢des estatutdrias, legais e

regulamentares em vigor e ndo praticar nenhum ato em desacordo com seu Estatuto Social,
Escritura de Emissio ou, quaisquer dos documentos relativos a Oferta Restrita;

)] observar as disposi¢des da Instrugdo CVM n° 358, de 3 de janeiro de 2002, conforme alterada, no
tocante a dever de sigilo e vedagGes a negociagio;
(m) divulgar a ocorréncia de fato relevante em sua rede mundial de computadores, comunicando @\

imediatamente o Agente Fiduciario ¢ o Coordenador Lider; DB
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tomar as medidas necessarias para:

(n.1) preservar todos seus direitos, titulos de propriedade, concessées, licengas (inclusive
licengas ambientais), alvards e ativos necessdrios para continuar conduzindo seus
negécios dentro do seu objeto social e das praticas comerciais usuais; e

(n.2) manter em boas condigbes de conservagdo os bens utilizados na condugdo de seus
negocios, excetuando-se pelo desgaste normal, bem como adotar medidas e agdes
destinadas a evitar ou corrigir danos ao meio ambiente, seguranga ¢ medicina do
trabalho;

efetuar pontualmente o pagamento dos servigos relacionados ao registro das Debéntures no
CETIP21, conforme o disposto no Termo de Compromisso e Regulamento do CETIP21, por meio
da CETIP;

contratar e manter contratados, as suas expensas, durante todo o prazo de vigéncia das
Debéntures, os prestadores de servigos inerentes as obrigagbes previstas nesta Escritura de
Emissdo, incluindo: (i) Banco Liquidante e Escriturador Mandatario; (ii) Agente Fiduciario; e (iii)
os sistemas de negociac¢iio das Debéntures no mercado secundario (i.e., CETIP21);

observar as normas de conduta previstas no artigo 48 da Instru¢io CVM n° 400, de 29 de
dezembro de 2003, conforme alterada, com excegdo de seu inciso III;

aplicar recursos obtidos por meio da Emissio de Debéntures estritamente conforme o descrito na
Clausula 3.7 acima, assegurando que os recursos decorrentes da Emissdo ndo serdo destinados a
quaisquer finalidades e/ou projetos que possam causar danos sociais € que ndo atendam
rigorosamente as normas legais ¢ regulamentarcs que regem a Politica Nacional de Meio
Ambiente e as disposigdes estabelecidas pelos Principios do Equador;

cumprir com todas as obrigagdes previstas na regulamentagdo aplicavel, em especial aquelas
dispostas no artigo 17 da Instrugio CVM 476;

fornecer todas as informagdes solicitadas pela CETIP ¢ pela CVM;

ndo transferir ou de qualquer forma ceder ou prometer ceder a terceiros as obrigagdes assumidas
nesta Escritura de Emissiio;

colaborar com o Coordenador Lider para o atendimento integral das obrigagdes previstas no
Comunicado CETIP n°® 028/09, de 02 de abril de 2009 (conforme aplicaveis); ax
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manter-se existente, com seu atual objeto social, bem como com todas as aprovagdes e
requerimentos, societarios, governamentais ou regulamentares aplicaveis, ressalvadas as hipoteses
de imaterialidade; ¢

observar a legislagdo socioambiental, em especial, a legislagdo e regulamentagéo relacionadas a
saide e seguran¢a ocupacional e ao meio ambiente, bem como, o incentivo, pela Emissora, a
prostitui¢do ou utilizagdo em suas atividades de mao de obra infantil ¢/ou em condigdo andloga a
de escravo. O descumprimento desta obrigagado sera verificado (i) pelo proferimento de decisdo
judicial contra a Emissora e/ou controladora direta, apontando tal inobservancia ou incentivo; ou
(ii) pela inclusdo da Emissora em qualquer espécie de lista oficial de empresas que descumprem
regras de caréter socioambiental, desde que: (a) em qualquer dos casos, ndo revertido no prazo de
15 (quinze) dias corridos contados da data do respectivo proferimento; ou (b) dentro do prazo de
120 (cento e vinte) dias, a parte interessada comprovar a assinatura de Termo de Ajuste de
Conduta. A assinatura, de Termos de Ajustamento de Conduta, junto a érgdos sociais e/ou
ambientais ndo implica, sob nenhuma hipétese, em descumprimento da obrigagio prevista nesse
item.

As Fiadoras estdo adicionalmente obrigadas a:

fornecer ao Agente Fiduciario:

(a.l) dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias apés o término de cada exercicio social,
ou 5 (cinco) Dias Uteis apos a data de sua divulgagdo, o que ocorrer primeiro, (i) copia das
suas demonstragoes financeiras completas e auditadas relativas ao respectivo exercicio social,
preparadas de acordo com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil,
acompanhadas do relatério da administragdo e do parecer dos auditores independentes; e (ii)
declaragdo do Diretor Presidente (ou seu equivalente) das Fiadoras atestando o cumprimento
das obrigagdes constantes nesta Escritura de Emissdo;

(a.2) em até 5 (cinco) Dias Uteis do recebimento da notificagio, qualquer informagéo
relevante para a Emissio que lhe venha a ser solicitada por escrito pelo Agente Fiduciario;

(a.3) informagdes a respeito da ocorréncia de qualquer Evento de Inadimplemento,
acompanhadas de um relatorio das Fiadoras contendo a descri¢ido da ocorréncia e das medidas
que as Fiadoras pretendem tomar com relagdo a tal ocorréncia, o qual devera ser entreguc ao
Agente Fiduciario em até 5 (cinco) Dias Uteis da verificagio da ocorréncia de qualquer
Evento de Inadimplemento; e

(a.4) dentro de 5 (cinco) Dias Uteis do recebimento da solicitagdo, qualquer informagio
que, razoavelmente, venha a ser solicitada pelo Agente Fiduciario, a fim de que este possa
cumprir as suas obrigagdes nos termos desta Escritura de Emissdo e da Instrugdo da CVM 28.
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comunicar ao Agente Fiducidrio, no prazo previsto na alinea “a.3" acima, qualquer inadimpléncia
no cumprimento das obrigagdes contraidas perante os Debenturistas;

manter um sistema de controle interno de contabilidade suficiente para garantir que: (a) as

operagdes sejam executadas de acordo com as autorizagbes gerais e especificas de sua

administragdo; ¢ (b) as operagdes sejam registradas conforme necessario para permitir a

elaboragdo das demonstragdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas em sua

jurisdigdo e para manter contabilidade de seus ativos;

manter atualizados e em boa ordem seus livros e registros societarios;

observar as disposi¢des da Instrugdo CVM n° 358, de 3 de janeiro de 2002, conforme alterada, no

tocante a dever de sigilo e vedagdes & negociagdo;

tomar as medidas necessarias para:

(f.1) preservar todos seus direitos, titulos de propriedade, concessdes, licengas (inclusive

licengas ambientais), alvaras e ativos necessirios para continuar conduzindo seus

negocios dentro do seu objeto social e das praticas comerciais usuais; e

(f.2) manter em boas condigdes de conservagdo os bens utilizados na condugdo de seus

negdcios, excetuando-se pelo desgaste normal, bem como adotar medidas € ag¢des

destinadas a evitar ou corrigir danos ao meio ambiente, seguranga e medicina do

trabalho;

fornecer todas as informagdes solicitadas pela CETIP e pela CVM;

ndo transferir ou de qualquer forma ceder ou prometer ceder a terceiros as obrigagdes assumidas

nesta Escritura de Emissio;

manter-se existente, com seu atual objeto social, bem como com todas as aprovagdes e

requerimentos, societarios, governamentais ou regulamentares aplicaveis, ressalvadas as hipoteses

de imaterialidade; ¢

observar a legislagdo socioambiental, em especial, a legislagdo e regulamentagdo relacionadas a
saude e scguranga ocupacional e ao meio ambiente, bem como, o incentivo, pelas Fiadoras, a

prostituigdo ou utilizagdo em suas atividades de mio de obra infantil e/ou em condigdo analoga a

de escravo. O descumprimento desta obrigagdo sera verificado (i) pelo proferimento de decisido

judicial contra qualquer das Fiadoras, apontando tal inobservincia ou incentivo; ou (ii) pela

;oA
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inclusdo de qualquer uma das Fiadoras em qualquer espécie de lista oficial de empresas que
descumprem regras de carater socioambiental, desde que: (a) em qualquer dos casos, ndo revertido
no prazo de 15 (quinze) dias corridos contados da data do respectivo proferimento; ou (b) dentro
do prazo de 120 (cento e vinte) dias, a parte interessada comprovar a assinatura de Termo de
Ajuste de Conduta. A assinatura, de Termos de Ajustamento de Conduta, junto a drgdos sociais
e/ou ambientais nido implica, sob nenhuma hipodtese, em descumprimento da obrigagdo prevista
nesse itemn.

CLAUSULA IX
AGENTE FIDUCIARIO

Nomeacio

A Emissora nomeia e constitui como Agente Fiduciario da Emissdo objcto desta Escritura de Emissio, a

Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios, qualificada no preimbulo desta Escritura

de Emissdo, a qual, neste ato e pela melhor forma de direito, aceita a nomeagdo para, nos termos da lei e

da presente Escritura de Emissdo, representar a comunhio dos Debenturistas.

9.2

9.2.1.

(a)

(b)

()

(d)

(c)

(f)

Declaragdes do Agente Fiducidrio
O Agente Fiducidrio, nomeado na presente Escritura de Emissiio, declara, sob as penas da lei:

ser instituicdo financeira devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de
sociedade por agdes, de acordo com as lcis brasilciras;

ndo ter nenhum impedimento legal, conforme o paragrafo 3° do artigo 66 da Lei das Sociedades
por Agdes ¢ o artigo 10 da Instrugio CVM 28, para exercer a fungio que lhe é conferida;

aceitar a fungdo que lhe € conferida, assumindo integralmente os deveres e atribuigdes previstos
na legislagdo especifica e nesta Escritura de Emissio;

aceitar integralmente a presente Escritura de Emissio, todas as suas clausulas e condigdes;

ndo ter nenhuma ligagdo com a Emissora ¢/ou com as Fiadoras que o impeg¢a de exercer suas
fungdes;

estar ciente da Circular n® 1.832, de 31 de outubro de 1990, do Banco Central do Brasil;
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estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdo e a cumprir com suas
obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais, regulatérios e
estatutarios necessarios para tanto;

nio se encontrar em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas no artigo 10 da
Instrugdo CVM 28;

estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiduciario, nos termos da
regulamentagio aplicdvel vigente;

que esta Escritura de Emissdio constitui uma obrigagdo legal, vilida, vinculativa ¢ eficaz do
Agente Fiduciario, exequivel de acordo com os seus termos e condigdes;

que a celebragdo desta Escritura de Emissdo e o cumprimento de suas obrigagdes aqui previstas
ndo infringem qualquer obrigagido anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario;

que verificou a veracidade das informagoes contidas nesta Escritura de Emisséo;

aceitar a obrigagdo de acompanhar a ocorréncia das hipoteses de vencimento antecipado, descritas
na Clausula VII desta Escritura de Emissao;

a pessoa que o representa na assinatura desta Escritura de Emissdo tem poderes bastantes para
tanto;

que assegura e assegurara, nos termos do paragrafo 1° do artigo 10 da Instrugio CVM 28,
tratamento equitativo a todos os debenturistas de eventuais emissoes de debéntures realizadas pela
Companhia, sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da
Companhia, em que venha atuar na qualidade de agente fiducidrio; ¢

conforme exigéncia do artigo 12, inciso XVII, alinea "k", da Instrugdo CVM 28, na data de
celebragdo desta Escritura de Emissdo, conforme organograma encaminhado pela Emissora, o
Agente Fiducidrio identificou que presta servigos de agente fiducidrio nas seguintes emissoes: (i)
1* (primeira) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie quirografaria,
com garantias adicionais real ¢ fidejussoria, em duas séries, para distribuigdo publica com
esforgos restritos de colocagdo, da Companhia de Projetos Ambientais S.A. (*1* Emissdo da
Companbhia de Projetos™), com vencimento em 06 de junho de 2020, em que foram emitidas 500
(quinhentas) debéntures, sendo 300 (trezentas) debéntures para a 1 série e 200 (duzentas)
debéntures para a 2* série, na data de emissio, no valor de R$500.000.000,00 (quinhentos milhdes
de reais). Até a presente data nio foi verificado qualquer evento de resgate antecipado,

amortizagdo, conversdo, repactuagio e/ou inadimplemento. Na data da emissdo, as debéntures da
é . 32
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1 Emissdo da Companhia de Projetos sdo garantidas por garantia fidejussoria da Solvi, Koleta
Ambiental LTDA. e GRI Gerenciamento de Residuos Industriais LTDA., bem como de Alienagio
Fiducidria de 50% (cinquenta por cento) das agdes de cmissdo da Essencis, de titularidade da
Solvi e de Cessdo Fiduciaria de Conta Vinculada dos direitos creditdrios principais e acessérios de
titularidade da Companhia de Projetos Ambientais S.A., conforme previsto na escritura de
emissdo; (ii) 1" (primeira) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie
quirografaria, em série unica, para distribuigdo piblica com esforgos restritos de colocagdo,
da Saneamento Ambiental Aguas do Brasil S.A. (*1* Emissdo da SAAB”), com vencimento em 10
de maio de 2017, em que foram emitidas 60 (sessenta) debéntures, na data de emisséo, no valor de
R$60.000.000,00 (sessenta milhdes de reais). Até a presente data nio foi verificado qualquer

evento de resgate antecipado, amortizagdo, conversio, repactuagdo ¢ inadimplemento. Na data da
emissdo, as debéntures da 1* Emissio da SAAB nido possuem garantias, conforme previsto na
escritura de emissdo.

9.3.  Substituiciio

9.3.1. Nas hipoteses de auséncia, impedimentos tempordrios, renincia, morte, intervengdo, liquidagio
judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de vacancia, sera realizada, dentro do prazo
maximo de 30 (trinta) dias contados do evento que a determinar, a AGD para a escolha do novo Agente
Fiducidrio, a qual podera ser convocada pelo proprio Agente Fiduciario a ser substituido, pela Emissora,
por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures em Circulagio, ou
pela CVM. Na hipétese da convocagdo ndo ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do término do prazo
acima citado, caberd a Emissora efctua-la, observado o prazo de 15 (quinze) dias para a primeira
convocagio e 8 (oito) dias para a segunda convocagio, sendo certo que a CVM podera nomear substituto
provisdrio enquanto ndo se consumar o processo de escolha do novo Agente Fiducidrio. A remuneragdo
do novo agente fiduciario serd a mesma que a do Agente Fiduciario, observado o disposto na Clausula
9.3.6 abaixo.

9.3.2. Na hipotese de ndao poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as suas fungdes por
circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissdo, devera comunicar imediatamente o fato aos
Debenturistas, pedindo sua substituigdo.

9.3.3. E facultado aos Debenturistas, apés o encerramento do prazo para a distribuiio das Debéntures,
proceder a substituicdo do Agente Fiduciario ¢ & indicagdo de seu substituto em AGD especialmente
convocada para esse fim. A substituigio, em cardter permanente, do Agente Fiduciario fica sujeita a
comunicagio prévia 8 CVM e a sua manifestagiio acerca do atendimento aos requisitos previstos no artigo
8° da Instrugdo CVM 28 e cventuais normas posteriores.

9.3.4. A substitui¢do do Agente Fiduciério devera ser objeto de aditamento a ¢sta Escritura de Emisséo,
devendo o mesmo ser arquivado na JUCEA ¢ nos competentes Cartorios.

B} o T
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9.3.5. O Agente Fiduciario iniciarad o exercicio de suas fun¢des na data da presente Escritura de Emissio
ou de eventual aditamento relativo a substituig¢io, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até a
integral quitagdo de todas as obrigagdes nos termos desta Escritura de Emissdo, ou até sua efetiva
substitui¢do, conforme aplicavel, devendo, no caso da substitui¢do, formalizar o aditamento a presente
Escritura de Emisséo, que sera devidamente arquivado na JUCEA e nos competentes Cartorios.

9.3.6. Caso ocorra a efetiva substituigdio do Agente Fiduciario, esse substituto recebera a mesma
remuneragdo recebida pelo Agente Fiducidrio em todos os seus termos e condigdes, sendo que a primeira
parcela devida ao substituto sera calculada pro rata temporis a partir da data de inicio do exercicio de sua
fungdo como agente fiduciario. Esta remuneragdio podera ser alterada de comum acordo entre a Emissora e
o agente fiduciario substituto, desde que previamente aprovada pela AGD.

9.3.7. Aplicam-se as hipéteses de substituigdo do Agente Fiduciario as normas e preceitos a respeito
baixados por atos da CVM.

9.4. Deveres

94.1. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM ou nesta Escritura de Emissdo,
constituem deveres e atribui¢des do Agente Fiduciario:

(a) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da fungdo, o cuidado
e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na administragdo de seus proprios
bens;

(b) renunciar a fungdo, na hipdtese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de qualquer outra
modalidade de inaptidao;

(c) conservar em boa guarda toda a escrituragdo, correspondéncia e demais papeis relacionados com o
exercicio de suas fungdes;

(d) verificar, no momento de aceitar a fungio, a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura
de Emissdo, diligenciando para que sejam sanadas as omissoes, falhas ou defeitos de que tenha
conhecimento;

(e) promover, nos competentes orgdos, caso a Emissora ou as Fiadoras nao o fagam, o registro desta

Escritura de Emissdo e respectivos aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades porventura
neles existentes. Neste caso, o oficial do registro notificard a administragdo da Emissora para que
esta lhe fornecga as indicagdes e documentos necessarios; D}
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acompanhar a observincia da periodicidade na prestagdo das informagdes obrigatérias, alertando

os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades constantes de tais informagdes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das propostas de modificagdes nas

condigbes das Debéntures, se for o caso;

verificar a regularidade da constitui¢do das Fiangas, com base nas demonstragdes financeiras € nas
declaragdes prestadas pelas Fiadoras, bem como do valor dos bens dados em garantia, observando

a manutengio de sua suficiéncia e exequibilidade, nos termos desta Escritura de Emissdo;

solicitar, quando julgar necessdrio para o fiel desempenho de suas fungdes, certiddes atualizadas
da Emissora e/ou das Fiadoras perante orgios e entidades publicas ¢ oficios de registros piblicos,
dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Publica, dos Cartérios de Protesto, das Juntas de
Conciliagio e Julgamento e da Procuradoria da Fazenda Publica onde se localiza a sede do

estabelecimento principal da Emissora e das Fiadoras;

solicitar, quando considerar necessario, dentro dos limites de razoabilidade, e desde que permitido
pela legislagdo aplicavel, auditoria extraordiniria na Emissora ¢/ou nas Fiadoras, sendo que tal
solicitagio deverd ser acompanhada de justificativa que fundamente a necessidade da referida

auditoria;

convocar, quando necessario, a AGD mediante aniincio publicado, pelo menos 03 (trés) vezes, nos

orgios de imprensa referidos na Clausula 4.12 desta Escritura de Emissdo, respeitadas outras

regras relacionadas & publicagdo constantes da Lei das Sociedades por Agdes, da regulamentagio

aplicavel e desta Escritura de Emissdo;

comparecer &8 AGD a fim de prestar as informagdes que lhe forem solicitadas;

claborar relatério anual destinado aos Debenturistas, nos termos da alinea “*b” do paragrafo 1° do

artigo 68 da Lei das Sociedades por Agdes, o qual devera conter, ao menos, as informagdes

abaixo, sendo certo que o organograma, os dados financeiros ¢ atos societarios necessarios para a

encerramento do prazo junto 8 CVM. O referido organograma do grupo societirio da Emissora

deverd conter, inclusive, controladores, controladas e integrantc de bloco de controle, no

encerramento de cada exercicio social:

elaboragdio deste serdo enviados pela Emissora no prazo maximo de 20 (vinte) dias antes do ls

informagoes pela Emissora;

o inadimplemento ou atraso na obrigatoria prestagdo de,

N

(m.1) eventual omissdo ou incorre¢do de que tenha conhecimento, contida nas informagdes
divulgadas pela Emissora ou, ainda,

<

7

35



£ DOCUMENTOS

Manaus- Amazonas

RTD - REGISTRO DE T|TULOS\
REGISTRADO

(m.2) alteragdes estatutarias ocorridas no periodo;

(m.3) comentarios sobre as demonstragdes contabeis da Emissora enfocando os indicadores
econdmicos, financeiros e de estrutura de capital da Emissora;

(m.4) posigio da distribui¢do ou colocagio das Debéntures no mercado;

(m.5) acompanhamento da destinagdo dos recursos captados por meio da Emissio de
Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da Emissora;

(m.6) cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Emissora e pelas Fiadoras nesta
Escritura de Emissao;

(m.7) declaragdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungdo de Agente Fiduciario;

(m.8) pagamentos da Remunecragio realizada no periodo, bem como aquisi¢oes e vendas de
Debéntures efetuadas pela Emissora;

(m.9) declaragdo sobre a suficiéncia ¢ exequibilidade das Fiangas prestadas nos termos das
Clausulas 4.15 acima; e

(m.10) existéncia de outras emissdes de debéntures, publicas ou privadas, realizadas por
sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo econdmico da
Emissora em que tenha atuado como agente fiduciario no periodo, bem como os dados sobre

tais emissées previstos no artigo 12, inciso XVII, alinea (k), itens 1 a 7, da Instru¢io CVM 28.

(n) disponibilizar o relatério de que trata a alinea “m” acima aos Debenturistas no prazo disposto na
regulamentagdo aplicavel, ao menos nos scguintes locais:

(0.1) na sede da Emissora;
(0.2) em sua sede social;
(0.3) na CVM;

(0.4) na CETIP; e

(0.5) na sede do Coordenador Lider;
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(o) publicar, nos Jornais de Publica¢ido da Companhia, anincio comunicando aos Debenturistas sobre
a disponibilidade do relatério nos locais indicados na alinea *n" acima;

P manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus endercgos, mediante, inclusive, gestoes junto
a Emissora, ao Escriturador Mandatario ¢ 4 CETIP;

Q) fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura de Emissdo, especialmente
daquelas impositivas de obrigagdes de fazer e de ndo fazer, conforme informagdes piblicas
disponiveis e/ou obtidas junto aos administradores da Emissora, informado prontamente aos
Debenturistas as eventuais inadimpléncias verificadas;

(9] notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo maximo de 90 (noventa) dias, da
ciéncia de qualquer inadimplemento, pcla Emissora e/ou pelas Fiadoras, de obriga¢des assumidas
na presente Escritura de Emissdo, indicando o local em que fornecera aos interessados maiores
esclarecimentos. Comunicagio de igual teor devera ser enviada 8 CVM e a CETIP;

(s) acompanhar a destinagdo dos recursos captados por meio da emissdo das Debéntures, de acordo
com os dados obtidos junto aos administradores da Emissora;

® disponibilizar , diariamente, o Valor Nominal Unitério das Debéntures calculado pela Emissora,
disponibilizando-o aos Debenturistas ¢ 4 Emissora em seu site (www.pentagonotrustee.com.br); e

(u) acompanhar com o Banco Liquidante, em cada data de pagamento da remuneragdo, o integral e
pontual pagamento dos valores devidos, conforme estipulado nesta Escritura de Emissio.

9.4.2. Os atos ou manifestagdes por parte do Agente Fiduciario, que criarem responsabilidade para os
Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigagdes para com eles, somente serdo validos quando
previamente assim deliberado pelos Debenturistas reunidos em AGD.

9.43. O Agente Fiduciario ndo emitird qualquer tipo de opinido ou fard qualquer juizo sobre a
orientagdo acerca de qualquer fato da Emisséio que seja de competéncia de defini¢do pelos Debenturistas,
comprometendo-se tdo somente a agir em conformidade com as instrugdes que lhe forem transmitidas
pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente Fiducidrio ndo possui qualquer responsabilidade sobre o
resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito cumprimento das orientagdes dos
Debenturistas a ele transmitidas conforme definidas pelos Debenturistas e reproduzidas perante a
Emissora, independentemente de eventuais prejuizos que venham a ser causados em decorréncia disto aos
Debenturistas, & Emissora ou as Fiadoras. A atuagio do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da
Instrugdo da CVM n° 28, de¢ 23 de novembro de 1983, conforme alterada, ¢ dos artigos aplicaveis da Lei
das Sociedades por Agdes, estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer
responsabilidade adicional que nao tenha decorrido da legislagdo aplicavel.

>
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9.5.  Atribuigdes Especificas

9.5.1. O Agente Fiducidrio utilizard quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais, contra a
Emissora e/ou as Fiadoras, para a prote¢do ¢ defesa dos interesses da comunhio dos Debenturistas ¢ da
realizagio de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora ¢/ou das Fiadoras:

(a) declarar, observadas as condigdes da presente Escritura de Emissdo, antecipadamente vencidas as
Debéntures e cobrar seu principal ¢ acessdrios;

(b) executar as Fiangas, observados os termos e condigdes desta Escritura d ¢ Emissdo, aplicando o
produto no pagamento integral ou proporcional aos Debenturistas;

(c) tomar qualquer providéncia necessaria para a realizagdo dos créditos dos Debenturistas;

(d) requerer a faléncia da Emissora ¢ das Fiadoras, desde que esgotados os prazos e condi¢des
estabelecidos nesta Escritura de Emissdo, bem como, esgotados, sem éxito, os meios de execugdo
das Fiangas; e

(e) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagdo judicial ou extrajudicial,
intervengdo ou liquidagio extrajudicial da Emissora efou das Fiadoras.

9.5.2. O Agente Fiduciario somente sc eximira da responsabilidade pela ndo adogio das medidas

66,97
a

contempladas nas alineas “e” da Clausula 9.5.1 acima se, convocada a AGD, esta assim o autorizar
por deliberagio da unanimidade dos titulares das Debéntures em Circulagdo, bastando, porém, a
deliberagdo da maioria dos titulares das Debéntures em circulagdo quando tal hipdtese disser respeito ao

disposto na alinea “¢” da Clausula 9.5.1 acima,
9.6. Remunerac¢io do Agente Fiducidrio

9.6.1. Serao devidas ao Agente Fiduciario pela Emissora, a titulo de honorarios pelo desempenho dos
deveres e atribuigdes que lhe competem, nos termos da legislagio em vigor e desta Escritura de Emissio,
parcelas anuais de RS 3.000,00 (trés mil reais), sendo o primeiro pagamento devido no 5° (quinto) Dia Util
ap6s data de assinatura desta Escritura de Emissio, ¢ os seguintes no mesmo dia dos anos subsequentes.

9.6.2. Na hipotese de ocorrer o cancelamento ou o resgate da totalidade das Debéntures em Circulagéo, o
Agente Fiduciario fara jus somente a remuneragdo calculada pro rata temporis pelo periodo da efetiva
prestagiio dos servigos, devendo restituir & Emissora a diferenca entre a remuneraqﬁo recebida ¢ aquela a
que fez jus.

) aﬂ‘/%“/
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9.6.3. A remuneragiio serd devida mesmo apds o vencimento final das Debéntures, caso o Agente
Fiduciario ainda esteja atuando na cobranga de inadimpléncias nio sanadas pela Emissora.

9.6.4. O pagamento da remuneragio do Agente Fiducidrio sera feito mediante crédito na conta corrente a
ser indicada pelo Agente Fiduciario.

9.6.5. A remuneragiio devida ao Agente Fiducidrio nos termos da Clausula 9.6.1 acima sera atualizada
anualmente com base na variagdo percentual acumulada do IGP-M, ou na sua falta, pelo mesmo indice
que vier a substitui-lo, a partir da data do primeiro pagamento, até as datas de pagamento seguintes,
calculadas pro-rata temporis, se necessario.

9.6.6. As parcelas citadas nos itens acima serdo acrescidas dos seguintes impostos: ISSQN (Imposto
Sobre Servigos de Qualquer Natureza), PIS (Contribui¢io ao Programa de Integra¢do Social), COFINS
(Contribui¢do para o Financiamento da Seguridade Social) incluindo quaisquer juros, adicionais de
impostos multas ou penalidades correlatadas que porventura venham a incidir com relagdo aos tributos
sobre operagdes da espécie, bem como, quaisquer majoragdes das aliquotas ja existentes, de forma que o
Agente Fiducidrio receba a remuneragdo como se tais tributos ndo fossem incidentes, excetuando-se o IR
(Imposto de Renda).

9.6.7. Fica estabelecido que, na hipotese de vir a ocorrer a substitui¢do do Agente Fiduciario, o
substituido deverd repassar a parcela proporcional da remuneragdo inicialmente rececbida sem a
contrapartida do servigo prestado, calculada pro rata temporis, desde a data de pagamento da remuneragio
até a data da efetiva substitui¢do, & Emissora,

9.6.8. Caso sejam alteradas as condi¢des da Emissdo, a Emissora ¢ o Agente Fiducidrio se
comprometem a avaliar os impactos destas alteragdes nos servigos ora descritos visando & alteragdo da
remuneragdo do Agente Fiduciario.

9.6.9. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia da remuneragio
mencionada na Clausula 9.6.1 acima, os débitos em atraso ficardo sujeitos a juros de mora calculados pro
rata temporis desde a data do inadimplemento até a data do cfetivo pagamento, pela taxa de 1% (um por
cento) ao més sobre o montante devido € nio pago e multa moratdria convencional, irredutivel e de
natureza compensatéria de 2% (dois por cento) sobre o valor devido e ndo pago, ficando o valor do débito
em atraso sujeito a atualizagio monetaria pelo IGP-M, incidente desde a data da inadimpléncia até a data
do efetivo pagamento.

9.7.  Despesas

9.7.1. A Emissora ressarcira o Agente Fiduciario de todas as despesas razodveis e usuais que tenha,
comprovadamente, incorrido para proteger os direitos ¢ interesses dos Debenturistas ou para realizar seus

N
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créditos, inclusive honorarios advocaticios ¢ outras despesas e custos incorridos em virtude da cobranga de
qualquer quantia devida aos Debenturistas nos termos desta Escritura de Emissdo, devendo ser, sempre
que possivel, previamente aprovadas pela Emissora.

9.7.2. O ressarcimento a que se refere esta Clausula 9.7 serd efetuado, em 10 (dez) Dias Uteis, apos a
realizagdo da respectiva prestagdo de contas a Emissora mediante entrega dos comprovantes de
pagamento.

9.7.3. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas razoiveis com procedimentos legais,
inclusive as administrativas, em que o Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses
dos Debenturistas deverdo ser, sempre que possivel, previamente aprovadas ¢ adiantadas pelos
Debenturistas, e posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora e/ou pelas Fiadoras,
conforme o caso, desde que devidamente comprovadas. Tais despesas a serem adiantadas pelos
Debenturistas incluem também os gastos com honorarios advocaticios razoaveis dc terceiros, depositos,
custas ¢ taxas judiciarias de agdes propostas pelo Agente Fiducidrio ou decorrentes de agdes intentadas
contra ele no exercicio de sua fungio, ou ainda que lhe causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto
representante da comunhdo dos Debenturistas. As cventuais despesas, depositos € custas judiciais
decorrentes da sucumbéncia em agdes judiciais serdo igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem
como a remuneragdo e as despesas reembolsaveis do Agente Fiduciario, na hipdtese de a Emissora
permanecer em inadimpléncia com relagao ao pagamento destas por um periodo superior a 30 (trinta) dias,
podendo o Agente Fiducidrio solicitar garantia prévia dos Debenturistas para cobertura do risco da
sucumbéncia.

9.7.4. As despesas a que se refere esta Clausula 9.7 compreenderao, inclusive, aquelas incorridas com:

(a) publicagio de relatorios, avisos e notificagdes, conforme previsto nesta Escritura de Emissdo, e
oulras que vierem a ser exigidas por regulamentos aplicaveis;

(b) extracio de certidoes atualizadas dos distribuidores civeis, varas da Fazenda Publica, Cartérios de
Protesto, Varas do Trabalho, Varas da Justi¢a Federal € da Procuradoria da Fazenda Publica do
foro da sede da Emissora ¢ das Fiadoras ¢ despesas cartorarias € com correios quando necessarias
ao desempenho da fungdo de Agente Fiduciario, caso tenham sido previamente solicitadas a
Emissora e as Fiadoras, em razio de motivo justificado;

(c) locomogdes entre Estados da Federagdo ¢ respectivas hospedagens, e alimentagio quando
necessarias ao desempenho das fungoes;

(d) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser imprescindiveis, se
ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas informagdes pertinentes aos estritos interesses dos
Debenturistas; e B>
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(e) contatos telefonicos.

9.7.5. O crédito do Agente Fiducidrio por despesas que tenha feito para proteger direitos ¢ interesses ou
realizar créditos dos Debenturistas, que ndo tenha sido saldado na forma descrita nas Clausulas 9.7.1 e
9.7.2 acima, serd acrescido a divida da Emissora ¢ gozard das mesmas garantias das Debéntures,
preferindo a estas na ordem de pagamento.

9.7.6. O Agente Fiduciario, fica desde ja ciente e concorda com o risco de ndo ter as despesas previstas
nesta Clausula 9.7 reembolsadas pela Emissora, conforme o caso, caso tenham sido realizadas em
discordancia com (i) critérios de bom senso e razoabilidade geralmente aceitos em relagdes comerciais do
género ou (ii) a fungdo fiducidria que lhe ¢ inerente.

CLAUSULA X
ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

A AGD aplicar-se-a ao disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes.
10.1. Convocaciio

10.1.1. As AGDs podem ser convocadas pelo Agente Fiduciario, pela Emissora, pela CVM ou pelos
Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em Circulagéo.

10.1.2. A convocagdo se dard mediante antincio publicado, pelo menos, 3 (irés) vezes, nos orgdos de
imprensa referidos na Clausula 4.12 desta Escritura de Emisséo, respeitadas outras regras relacionadas a
publicagdo de anincio de convocagio de assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por Agdes,
da regulamentagdo aplicavel e desta Escritura de Emissdo, ficando dispensada a convocagdo no caso da
presenga da totalidade dos Debenturistas.

10.1.3. As AGDs deverdo ser realizadas, em primeira convocag¢do, no prazo minimo de 8 (oito) dias
contados da data da primeira publicagio da convocagio, ou, ndo se realizando a Assembleia Geral em
primeira convocagdo, em segunda convoca¢do, em, no minimo, 15 (quinze) dias contados da data da
publica¢do do novo anuncio de convocagio.

10.1.4. As deliberagdes tomadas pelos Debenturistas, no dmbito de sua competéncia legal, observados os
quoruns estabelecidos nesta Escritura de Emissdo, serdo existentes, vilidas e eficazes perante a Emissora e
obrigardo a todos os titularcs das Debéntures em Circulagdo, independentemente de terem comparecido a
Assembleia Geral ou do voto proferido na respectiva Assembleia Geral.
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10.2. Quorum de Instalaciio

10.2.1. Nos termos do artigo 71, paragrafo terceiro, da Lei das Sociedades por Agdes, as AGDs se
instalar-se-do, em primeira convocagio, com a presen¢a de Debenturistas que representem a metade, no
minimo, das Debéntures em Circulagdo, e, em segunda convocagdo, com qualquer quorum.

10.3. Quorum de Deliberacio

10.3.1. Nas deliberagdes das AGDs, a cada Debénture em circulagdo cabera um voto, admitida a
constitui¢do de mandatario, Debenturista ou ndo. Exceto pelo disposto na Clausula 10.3.2 abaixo, ou pelos
demais quoruns expressamente previstos em outras clausulas desta Escritura de Emissdo, todas as
deliberagdes a serem tomadas em AGD dependerdo de aprovagdo de Debenturistas representando, no
minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagio.

10.3.2. Néo estdo incluidos no quorum a que se refere a Clausula 10.3.1 acima as seguintes alteragdes,
que deverdo ser aprovadas por Debenturistas representando, no minimo, 90% (noventa por cento) das
Debéntures em circulagio: (i) das disposi¢des desta Clausula; (ii) da Remuneragiio (exceto pelo previsto
na Clausula 4.2.1.3 acima); (iii) do quorum de dcliberagdo das AGDs; (iv) do prazo de vigéncia das
Debéntures; (v) da forma de pagamento das Debéntures; (vi) das hipoteses de vencimento antecipado
(inclusive no caso de rentincia), exceto conforme previsto na Clausula 7.1.2 acima; e (vii) dos termos e
condi¢des das Fiangas.

10.3.3. Sera facultada a presenga dos representantes legais da Emissora ¢ das Fiadoras nas AGDs, a nao
ser quando a presenga delas seja solicitada pelo Agente Fiduciario nos termos desta Escritura de Emissdo,

hipétese em que serd obrigatoria.

10.3.5. O Agente Fiduciario devera comparecer as AGDs para prestar aos Debenturistas as informagoes
que lhe forem solicitadas.

CLAUSULA XI
DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA E DAS FIADORAS

11.1. A Emissora e as Fiadoras,declaram ¢ garantem ao Agente Fiducidrio, na data da assinatura desta
Escritura de Emissdo, que:

(a) sdo sociedades por agdes, devidamente organizadas, constituidas e existentes de acordo com as

"
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estdo devidamente autorizadas a celebrar esta Escritura de Emissio e o Contrato de Distribuigdo e
a cumprir todas as obrigagdes nestes previstas, tendo, entdo, sido satisfeitos todos os requisitos
legais, estatutdrios e regulatorios necessarios para tanto;

os representantes legais que assinam esta Escritura de Emissdo 1€m poderes estatutarios e/ou
delegados para assumir, em seu nome, as obrigagdes ora estabelecidas e, sendo mandatarios,
tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor e
efeito;

a celebragdo desta Escritura de Emissio ¢ do Contrato de Distribuigdo, € o cumprimento das
obrigacdes previstas em tais instrumentos ndo infringem nenhuma disposigido relevante, contrato
ou instrumento do qual seja parte, nem resultardo em (i) vencimento antecipado de qualquer
obrigagdo estabelecida em qualquer dos contratos relevantes de que sdo partes, ou (ii) rescisdo de
qualquer desses contratos ou instrumentos relevantes para a condugio dos negécios da Emissora
e/ou das Fiadoras;

as obrigagdes assumidas nesta Escritura de Emissdo conslituem obrigagdes legalmente validas e
vinculantes da Emissora ¢ das Fiadoras, cxequiveis de acordo com os seus termos e condigdes,
com forga de titulo executivo extrajudicial nos termos do artigo 585 do Cédigo de Processo Civil,
exceto que sua execugdo poderd estar limitada por leis relativas a faléncia, insolvéncia,
recuperagio, liquidagdo ou leis similares afetando a exccugdo de direitos de credores em geral;

detém, na medida do aplicavel, todas as autorizagbes e licengas (inclusive ambientais) exigidas
pelas autoridades federais, estaduais e municipais relevantes para o exercicio de suas atividades,
estando todas elas validas, exceto para os casos em que tais licengas estejam em processo legal de
obtengio e/ou renovagio mediante respectiva comprovagio;

estdo cumprindo com todas as leis, regulamentos, normas administrativas ¢ determinagdes dos
6rgios governamentais, autarquias ou tribunais, aplicdveis a condugiio de seus negdcios, exceto
quando o ndo cumprimento de tais leis, regulamentos, normas administrativas ¢ determinagdes
ndo afete o cumprimento das obrigag¢des da Emissora ou das Fiadoras no dmbito da Emisséo;

as demonstracdes financeiras relativas ao exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2012, ¢ as
informagdes financeiras trimestrais relativas aos periodos de 3 (trés) meses findos em 30 de junho
de 2013 apresentam de maneira adequada a situagdo financeira da Emissora e das Fiadoras nas
aludidas datas e os resultados operacionais da Emissora e das Fiadoras referentes aos periodos
encerrados em tais datas. Tais informagdes financeiras foram eclaboradas de acordo com os
principios contabeis geralmente aceitos na Republica Federativa do Brasil, que foram aplicados de
maneira consistente nos periodos envolvidos, ¢ desde a data das demonstra¢des financeiras mais
recentes, ndo houve nenhum efeito relevante adverso aos negoécios, a situagdo financeira e ao
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resultado das operagdes da Emissora ¢ das Fiadoras, ndo houve qualquer operagiao envolvendo a
Emissora ou as Fiadoras fora do curso normal de seus negdcios, que seja relevante para a
Emissora ou para as Fiadoras, nio houve qualquer altcragio no capital social ou aumento
substancial do endividamento da Emissora ou das Fiadoras;

ndo foram citadas em nenhuma agdo judicial, procedimento administrativo ou arbitral, inquérito
ou outro tipo de investigagdo governamental que possa vir a causar impacto substancial e adverso
a Emissora e/ou as Fiadoras, além daqueles mencionados nas demonstragdes financeiras e
informagdes semestrais disponibilizadas pela Emissora e pelas Fiadoras, conforme o caso;

os documentos e informagdes fornecidos ao Agente Fiduciario sio materialmente corretos € estdo
atualizados até a data em que foram fornecidos e incluem os documentos e informagdes relevantes
para a tomada de decisdo de investimento sobre a Emissora e sobre as Fiadoras, tendo sido
disponibilizadas informagées sobre as transagdes relevantes da Emissora ¢ das Fiadoras, bem
como sobre os direitos e obrigagdes materialmente relevantes delas decorrentes;

nido omitiram ou omitirdo nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu conhecimento e que
possa resultar em alteragdo substancial adversa das suas situagdes econdmico-financeira ou
juridica, em prejuizo dos Investidores Qualificados interessados em adquirir as Debéntures;

ndo tém nenhuma liga¢do com o Agente Fiduciario que impega o Agente Fiduciario de exercer,
plenamente, suas fungdes com relagio a esta Emissio;

ndo tém conhecimento de fato que impega o Agente Fiduciario de exercer, plenamente, suas
fungdes, nos termos da Lei das Sociedades por Agdes e demais normas aplicaveis, inclusive
regulamentares;

estio adimplentes com o cumprimento das obrigagdes constantes desta Escritura de Emissdo € ndo
ocorreu e ndo existe, na presente data, qualquer evento de inadimplemento;

tém plena ciéncia de que, nos termos do artigo 9° da Instrugdo CVM 476, a Emissora ndo podera
realizar outra oferta piblica da mesma espécie de valores mobiliarios dentro do prazo de
4 (quatro) meses contados da data da comunicagdo a CVM do encerramento da Oferta Restrita, a
menos que a nova oferta sgja submetida a registro na CVM; e

as informagdes prestadas no ambito da Oferta Restrita sdo verdadeiras, consistentes, corretas ¢
suficientes para que os Investidores Qualificados interessados em adquirir as Debéntures tenham
conhecimento da Emissora, suas atividades e sua situagio financeira, das responsabilidades da
Emissora ¢ das Fiadoras, além dos riscos a suas atividades e quaisquer outras info des
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relevantes a tomada de decisbes dos Investidores Qualificados interessados em adquirir as
Debéntures, na extensdo exigida pcla legislagdo aplicavel; e

(q) estdo em dia com o pagamento de todas as obriga¢Ses de natureza tributaria (municipal, estadual €
federal), trabalhista, previdencidria, ambiental e de quaisquer outras obrigagoes impostas por lei,
exceto por aquelas questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial ou cujo
descumprimento ndo afete de forma adversa a capacidade da Companhia de cumprir suas
obrigagdes nos termos desta Escritura de Emissdo.

CLAUSULA XII
DISPOSICOES GERAIS

12.1. Comunicagdes

12.1.1. Quaisquer notificagdes, instrugdes ou comunicagdes a serem realizadas por qualquer das Partes
em virtude desta Escritura de Emissio deverdo ser encaminhadas para os seguintes enderegos:

Para a Emissora:

Manaus Ambiental S.A.

Rua do Bombeamento, n° 1

69029-160 - Manaus, AM

At.: Sr. Osvaldo Rodrigucs Souza

Tel.: (92) 3627-5515

E-mail: osvaldo.souza@manausambiental.com.br

Para o Agente Fiduciario:

Pentigono S.A, Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios

Avenida das Américas, n” 4200, Bloco 4, Sala 514, Barra da Tijuca

22640-102 - Rio de Janeiro, RJ

At.: Sra. Nathalia Machado Loureiro / Sr. Marco Aurélio Ferreira / Srta. Marcelle Santoro
Telefone: (21) 3385-4565

Fax: (21) 3385-4046

E-mail: backoffice@pentagonotrustee.com.br

Para o Banco Liquidantc:

Itait Unibanco S.A.
Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha, 100, Torre Olavo Setubal @
5 /

Sio Paulo, SP
CEP 03084-010 5> %
@ | 4



At.: Claudia Vasconcellos

Tel: (11) 2797-4204

Fax: (11)2797-3140

E-mail: claudia.vasconcellos@itau-unibanco.com.br

Para o Escriturador Mandatario:

Itat Corretora de Valores S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.400, 10° andar
Sio Paulo, SP

CEP 04538-132

At.: Claudia Vasconcellos

Tel: (11) 2797-4204

Fax: (11) 2797-3140

E-mail: claudia.vasconcellos@itau-unibanco.com.br

Para a CETIP:

CETIP S.A. — Mercados Organizados

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 1.663, 4° andar
01452-001 - S3o Paulo, SP

At.: Geréncia de Valores Mobiliarios

Tel: (11) 3111-1596

Fax: (11)3111-1564

E-mail: gr.debentures@cetip.com.br

Para as Fiadoras:

Solvi Participagtes S.A.

Rua Bela Cintra, n® 967, conjuntos 92, 101 ¢ 102
Sédo Paulo, SP

At.: Sr. Celso Pedroso

Tel.: (11) 3124-2500

Fax: (11) 3124-3561

E-mail: cpedroso@solvi.com

Saneamento Ambiental Aguas do Brasil S.A.
Rua Francisco Sa, n® 23, sala 807

Rio de Janeiro, RJ

At.: Sr. Marcelo Mota

Tel.: (21) 2729-9234

Fax: (21) 2729-9234

E-mail: marcelo.mota@grupoaguasdobrasil.com.br
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12.1.2. As notificagdes, instrugdes e comunicagdes referentes a esta Escritura de Emissdo serdo
consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com *aviso de recebimento” expedido pela
Empresa Brasileira de Correios, ou por telegrama nos enderegos acima ¢, se enviada por fac-simile ou por
correio eletronico, na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado por meio de recibo
emitido pelo remetente. Os respectivos originais dos documentos enviados por fac-simile ou por e-mail
deveriio ser encaminhados para os enderegos acima em até 2 (dois) Dias Uteis ap6s o envio da mensagem.

12.1.3. A mudanga de qualquer dos enderegos acima devera ser imediatamente comunicada as demais
Partes pela Parte que tiver seu enderego alterado.

12.2. Renmiincia

12.2.1. Nao se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes desta Escritura de Emissdo. Desta
forma, nenhum atraso, omissio ou liberalidade no exercicio de qualquer direito, faculdade ou remédio que
caiba ao Agente Fiduciario e¢/ou aos Debenturistas em razio de qualquer inadimplemento da Emissora
e/ou das Fiadoras prejudicara tais direitos, faculdades ou remédios, ou sera interpretado como constituindo
uma renuncia aos mesmos ou concordincia com tal inadimplemento, nem constituird novagio ou
modificagdo de quaisquer outras obrigagdes assumidas pela Emissora e pelas Fiadoras nesta Escritura de
Emissiio ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

12.3. Veracidade da Documentacio

12.3.1. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, o Agente Fiducidrio assumird que os
documentos originais ou copias autenticadas de documentos encaminhados pela Emissora, pelas Fiadoras
ou por terceiros a seu pedido ndo foram objeto de fraude ou adulteragido. O Agente Fiduciario ndo sera
ainda, sob qualquer hipdtese, responsavel pela claboragdo de documentos societarios da Emissora ou das
Fiadoras, que permanecerdo sob obrigagio legal ¢ regulamentar da Emissora ¢ das Fiadoras, conforme
aplicavel, elabora-los, nos termos da legislagdo aplicavel.

12.3.2. O Agente Fiduciario ndo sera responsavel por verificar a suficiéncia, validade, qualidade,
veracidade ou completude das informagdes técnicas ¢ financeiras constantes de qualquer documento que
Ihe seja enviado com o fim de informar, complementar, esclarccer, retificar ou ratificar as informagées da
Escritura de Emissédo e dos demais documentos da operagiio.

12.4. Independéncia das Disposi¢ées da Escritura de Emissdo ¢ Interpretagdo dos Titulos das
Clausulas

12.4.1. Caso qualquer das disposi¢des desta Escritura de Emissdo venha a ser julgada ilegal, invalida ou
ineficaz, prevalecerio todas as demais disposig¢des ndo afetadas por tal julgamento, comprometendo-se as
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Partes, em boa-fé, a substituir a disposi¢do afetada por outra que, na medida do possivel, produza o
mesmo efeito.

12,5. Titulo Executivo Extrajudicial ¢ Execugiio Especifica

12.5.1. Esta Escritura de Emissdo e as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais, nos termos
dos incisos I e Il do artigo 585 do Cddigo de Processo Civil, reconhecendo as Partes desde ja que,
independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigagdes assumidas nos termos desta
Escritura de Emissdo e com relagdo as Debéntures estdo sujeitas a execugdo especifica, submetendo-se as
disposi¢des dos artigos 632 e seguintes do Cddigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o
vencimento antecipado das Debéntures, nos termos desta Escritura de Emisséo.

12.6. Computo do Prazo

12.6.1. Exceto se de outra forma especificamente disposto nesta Escritura de Emissdo, os prazos
estabelecidos na presente Escritura de Emissio serdo computados de acordo com a regra prescrita no
artigo 132 do Cédigo Civil, sendo excluido o dia do comego e incluido o do vencimento.

12.7. Atualizagiio de Valores

12.7.1. A partir da data de assinatura desta Escritura de Emissdo, todos os valores em Reais (R$) dela
constantes, inclusive os mencionados na Clausula VII acima, deverdo ser corrigidos pela variagio do
IGP-M, ou na sua falta ou impossibilidade de aplicagdo, pelo indice oficial que vier a substitui-lo,
observado que tal disposi¢do néo se aplica a valores relacionados as Debéntures propriamente ditas, tais
como o Valor Nominal Unitério das Debéntures ou a Remuneragio.

12.8. Despesas

12.8.1. A Emissora arcara com todos os custos: (a) decorrentes da colocagdo publica das Debéntures,
incluindo todos os custos relativos ao seu registro na CETIP; (b) decorrentes do registro desta Escritura de
Emissio nos Cartérios de Registro de Titulos ¢ Documentos, com relagdo as Fiangas; e (c) de registro e de
publicagio de todos os atos necessarios a Emissdo, tais como esta Escritura de Emissdo ¢ os atos
societarios da Emissora.

129, Irrevogabilidade e Irretratabilidade

12.9.1. As obrigagdes assumidas nesta Escritura de Emissdo tém carater irrevogédvel ¢ irretratavel,
obrigando as Partes € seus sucessores, a qualquer titulo, ao seu integral cumprimento.

™

12.10. Lei Aplicdvel
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12.10.1. Esta Escritura de Emisséio € regida pelas Leis da Repiblica Federativa do Brasil.
12.11. Foro

12.11.1. Fica eleito o foro da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, para dirimir quaisquer duvidas
ou controvérsias oriundas desta Escritura de Emissdo, com rentincia a qualquer outro, por mais
privilegiado que seja.

Estando assim, as Partes, certas e ajustadas, firmam o presente instrumento, em 6 (seis) vias de igual teor e
forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também o assinam.

Sédo Paulo, 6 de novembro de 2013.
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