ROTOGo

0-583.066/13.4

na

waD s ) . BO0e oo

EERESL [T

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 4° (QUARTA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM SERIE
UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, COM ESFORCOS RESTRITOS DE
COLOCACAO, DA MINERVA S.A.

entre

MINERVA S.A,

comn Fmissora

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
comto Agente Fiducidrio, representando a comsunhio de Debenturistas

¢, ginda, na gualidads de intervenionte-anuents,

VDQ Holdings S.A.
corme Fiadora

Datado de
11 de junho de 2013




]
INDICE

|

i CLAUSULA PRIMEIRA — DA AUTORIZACAQ w.conrvvesecsrseseessessssssssesessesssess oo 4
CLAUSULA SEGUNDA — DOS REQUISITOS woevoveeceeeoeoeooeooeoeoeoee oo 4
| CLAUSULA TERCEIRA — DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAQ .corvssisvssvnssssrisieses 6
| CLAUSULA QUARTA — DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES oo 11
1 CLAUSULA QUINTA — DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA E DA
{ FIADORA. ottt s e et 28
i_ CLAUSULA SEXTA — DO AGENTE FIDUCIARIO oo oot oo oo oo 33
' CLAUSULA SETIMA — DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS oo 43
| CLAUSULA OITAVA - DAS DECLARACOFES DA EMISSORA E DA FIADORA ... 44
CLAUSULA NONA — DAS NOTIFICACOES ovooeoveoeoeeeeseeses e oosesesssssoeessseoe e 47 -
CLAUSULA DEZ, — DAS DISPOSICOES GERATIS eovvoesoooeooooooes oo 48
CLAUSULA ONZE — DO FORO coooereeeeevoo oot seeseeseoseseeses e st eeoeeoes e eoeeeses oo oo e oo 50
|

|

|

r

i



INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 4* (QUARTA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM SERIE
UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, COM ESFORCOS RESTRITOS DE
COLOCAGAO, DA MINERVA S.A.

Pelo presente instrumento particular, como emissora,

() MINERVA S.A,, companhia aberta, com sede na Cidade de Barretos, Hstado de Séo Paulo, no
prolongamento da Avenida Antonio Mango Bernardes, s/n°, Rotatoria Familia Vilela de Queiroz,
Chécara Minerva - CEP 14781-545, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministétio
_da Fazenda (“CNP]/ME”) sob o n° 67.620.377/0001-14, com seus atos-constitutivos. arquivados na
Junta Comercial do Hstado de Sio Paulo (“JUCESP™) sob o NIRE 35,300.344.022, neste ato
tepresentada na forma de seu estatuto social (“Emissora™);

e, como agente fiducidtio representando a comunhio dos titulates das debéntures da 4* (quatta)
emissdo publica de debéntures da Emissora (“Debenturistas” ¢, individualmente, “Debenturista™,

(b} PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIQS,
institui¢io financeira, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida
Américas n° 4.200, bloco 04, sala 514 — Barra da Tijuca, CEP 22640-102, insctita no CNPJ/MF sob
o n® 17.343.682/0001-38, neste ato representada em na forma de seu estatuto social, por seus
tepresentantes legais ao final assinados (“Agente Fiduciario™); e

e ainda, como fiadora e principal garantidora das obrigagdes pecunidrias previstas nesta Escritura:

{c) VDQ HOLDINGS 8§.A., companhia fechada, com sede na Cidade de Barretos, Estado de Sio
Paulo, na Rua 28, n° 15, sala 4 - CEP 14780-110, inscrita no CNP]/MF sob o n® 08.803.085/0001-
58, com seus atos constitutivos acquivados na JUCESP sob o NIRE 35.300.344.031, neste ato

tepresentada na forma de sen estatuto social (“Fiadora™);

vém por esta e na melhor forma de direito firmar o presente “Instrumento Particular de Escritura da
4* (quarta) Emissdo de Dchéntures Simples, Ndo Conversivels em Ac¢des, da Espécie Quirografaria,
com Garantia Adicional Fidejusséria, em Série Unica, para Distribuicdo Pdblica, com Esforgos
Restritos de Colocagao, da Minerva S.A.” (tespectivamente, “Escritura de Emissdo™), que serd regido

pelas clausulas e condicdes a scguir,

Os termos aqui iniciados em letra matiscula, estejam no singular ou no plural, terdo o significado a
cles atribuido nesta Escritura de Fmissdo, ainda que postetiormente 20 seu uso.
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CLAUSULA PRIMEIRA — DA AUTORIZAGAO

1.1 Autotizacio da Emissora

1.1.1 A quarta emissdo de debéntures simples, ndo convetsiveis em agdes, da espécie quirogtafiria,
cotn garantia adicional fidejussoria, em sésie Gnica, para distribuicio pUblica, com esforgos restritos
de colocagdo, da Emissora (“Emissio”, “Debéntures” e “Oferta Restrita”, respectivamente), nos
termos da Instrugio da Comissio de Valores Mobilidtios (“CVM™) n° 476, de 16 de janeiro de 2009,
conforme alterada (“Instruciio CVM 476), é realizada com base nas deliberagdes do Conselho de
Administragio da Emissora realizada em 11 de junho de 2013 (“RCA da Emissdo™), nos termos do
artigo 59, §1°, da Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades
por Acbes”), que (1) aprovou os termos e condigdes da Emissio e da Oferta Restrita, e (i) autorizou
a Diretotia da Companhia a adotar todas e quaisquer medidas e celebrar todos os documentos
necessarios 4 realizacio da Emissdo, podendo, inclusive, celebrar aditamentos a esta Fscritura da
Enissio.

1.1.2 Nos termos do artigo 19, inciso XVIL, do Bstatuto Social da Emissora, compete ao Conselho
de Administragio deliberar sobre a emissio de debéntutes simples, nio conversivels em agdes e sem
garantia real.

CLAUSULA SEGUNDA ~ DOS REQUISITOS
A Emissio das Debéntutes serd feita com obsetvincia dos seguintes requisitos:
21.  Dispensa de Registro na Comissio de Valores Mobilidrios e na ANBIMA

2.1.1. A Emissdo sera realizada nos termos da Instrugio CVM 476 ¢ das demais disposicdes legais e
regulamentares aplicavels, estando, portanto, automaticamente dispensada do registro de distribuigio
petante a CVM de que trata o artigo 19 da Lei n.° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme

alterada.

2.1.2. A Emissio ndo serd registrada na Associacio Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais - ANBIMA por se tratar de oferta pablica com esforcos restritos de
colocagiio, nos termos do attigo 25, §1° do “Codigo ANBIMA de Repulagio e Melhotes Praticas
para as Ofertas Pablicas de Distribui¢iio ¢ Aquisi¢do de Valores Mobiliarios™.



2.2, Arquivamento na JUCESP e Publicagio da ata de RCA da Emissao

2.2.1. A ata da RCA da Emissio que deliberou 2 Emissio setd arquivada na JUCESP e serd
publicada no (1) Didrio Oficial do Estado de Sao Paulo; e (ii) nos Jornais “O Estado de Sio Paulo” e
“Diario de Barretos”.

2.3. Registro da Escritura de Emissiio

2.3.1 A presente Escritura de Einissio e seus eventuais aditamentos serdo registrados nos cartérios
de registro de t{tulos e documentos competentes, betm como na JUCESP, de acordo com o artigo 62,
inciso IT, da Lei das Sociedades pot Acdes,

2.4, Registro da Garantia Fidejussoria

2.4.1. Hm fungio da Fianga prestada pela Fiadora, nos termos do item 3.5, por meio deste
instrumento, esta Escritura de Emissio serd devidamente registrada, is expensas da Emissora, nos
competentes Cartorios de Registro de Timlos e Documentos das citcunscricdes em que se localizam
as sedes das partes (“Cartérios de RTDY), em até 20 (vinte) dias contados da data de sua assinatura,

nos termos da Lei n® 6.015, de 31 de dezembro de 1973, conforime alterada.

24.2. A Emissora deverd enviar ao Agente Fiducidrio uma via original desta Escritura devidamente
registrada na JUCESP e nos competentes Caridtios de RTD no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
apds o efetivo registro da presente Escritura nos competentes Cartétios de RTD e na JUCESP.

2.5, Registto para Distribuigio e Negociagdo
2.5.1.  As Debéntures serio devidamente registradas pata:

(a)  distribuigdo no mercado primario por meio do MDA — Médulo de Distribui¢do de
Vitulos (“MDA”), administrado e operacionalizado pela CETIP S.A. — Mercados
Organizados (“CETIP”), sendo a distribuicio liquidada financeiramente por meio da
CETIP; e

(b) negociagio no mercado secundirio por tneio do CETIP21 — Titulos e Valores
Mobiliarios (“CETTP21”), administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo 2s
negociagoes liquidadas financeiramente e as Debéntures custodiadas eletronicamente
na CETIP.



2.5.2. Nio obstante o desctito no item 2.5.1. acima, as Debéntures somente poderio ser negociadas
entre Investidores Qualificados depois de decorridos 90 (noventa) dias de sua subscricio ou
aquisicio por cada investidor, conforme disposto nos artigos 13 e 15 da Instrugio CVM 476, uma
vez verificado o cumprimento, pela Emissora, de suas obrigagdes previstas no artigo 17 da Instrugio
CVM 476, sendo que a negociagio das Debéntures deverd sempre respeitar as disposicdes legais e
regulamentares apliciveis.

CLAUSULA TERCEIRA — DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO
3.1.  Objeto Social da Emissota
3.1.1.7 Nos termos do artigo 3°'dd seu Estatuto Social, 2 Emissota tém por objeto social: ™~

L. explorar a industria € comércio de carnes, a agtopecudria e, sob todas as suas modalidades,
inclusive, mas sem limitagio a (i) produzir, processar, industrializar, comercializar, comprat, vender,
importar, exportar, distribuir, beneficiat ¢ representar (a) gado bovino, ovino, suino, aves e outros
animais, em pé ou abatidos, bem como catnes, mitdos, produtos e subprodutos derivados dos
mesmos, quetr em estado natural, quer manufaturados, quer manipulados de qualquer fottna ou
maneira; (b) pescados ou produtos comestivels do mar; (¢} produtos e subprodutos de origem animal
e vegetal, comestiveis ou nio, incluindo-se, mas nio se limitando a, produtos para animais (tais como
aditivos nutricionais para ragio animal, ragdes balanceadas e alimentos ptreparados para animais),
condimentos, glicerina, produtos de graxaria, higiene e limpeza pessoal e doméstica, coligeno,
petfumaria ¢ artigos de toucador, cosméticos, derivados de curtimento e outras atividades
relacionadas 4 preparagio de couro; (d) proteinas e produtos alimenticios em geral, frescos ou
prepatados, transformados ou ndo, para os mercados brasileiro e estrangeiro; (¢) produtos
relacionados a exploragiio das atividades acima relacionadas, tais como fitas de setra, facas, ganchos,
uniformes e assessorios descartiveis e embalagens apropriadas; (f) a indistria e a cultura canavicira,
em terras proprias ou por meio de parceria agticola em terras de terceiros, € o comércio de agucar,
alcool e seus derivados; ¢ (g) quaisquer produtos relacionados as atividades constantes dos itens
antedores; (if) fundar, instalar ¢ explorar matadouros, frigorificos e estabelecimentos industriais
destinados a elaborar e conservar, por qualquer processo de que sejam suscetivels, as carnes e demais
produtos provenientes de abate de gado de qualquer espécie; (iii) construir, comercializar, instalar,
importar e exportar, pox conta propria ou de terceiros, maquinas, pecas de mdquinas e aparelhos
destinados ao preparo de carnes ¢ seus derivados; (iv) explorar o negbcio de armazéns gerais e
depdsitos, ptincipalmente pelo frio, de carnes e seus derivados comestivels e outros pereciveis; (v)
construit, dar ou exercer a agéncia ou tepresentacio de frigorificos, entrepostos, fabricas e
produtotes; (vi) gerat, produzir, comercializar, importar e exportar epergia clétrica, biocombustivel, e

biodiesel e seus derivados, a partir de gordura animal, Sleo vegetal e subprodutos ¢ bioenergia; (vii}



fabticar, cometcializar, importar e exportar bebidas alcdolicas e nio alcodlicas em geral, incluindo
destilados, ¢ didéxido de carbono liquefeito, bem como explorar as atividades de engarrafamento de
teferidas bebidas, em estabelecimentos proptios ou de terceiros; e (vil)) produzir, industrializar,
distribuir, comercializar e armazenar produtos quimicos em geral.

IL prestar servigos a terceiros, inclusive de transporte de mercadotias;
II.  participar de outras sociedades, no Pais ou no exterior, como sécia, acionista ou quotista; e

IV.  praticar e realizar todos os atos jutidicos que tenham relacio direta ou indireta com os
objetivos sociais.

3.2, Séries
3.2.1. A Emissio sera realizada em série Gnica.

3.3.  Valor Total da Emissiio
3.3.1. O valor total da Emissio é de R$ 300.000.000,00 (trezentos milhes de reais), na Data de
Emisséo.

3.4. Quantidade de Debéntures

341, Setdo emitidas 30.000 (trinta mil) Debéntures.

3.5. Garantia Fidejussoria

351, Em garantia do fiel, pontual e integral pagamento das Debéntures, a Fiadora presta garantia
fidejussoria em favor dos Debenturistas, representados pelo Agente Fiducidrio, e etn conformidade

com o artigo 818 e seguintes da Lei 0° 10,406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Cédigo
Civil” e “Fianga”, respectivamente), obrigando-se, por este insttumento e na melhor forma de

direito, como devedora solidaria e principal pagadora de todos os valotes devidos pela Emissora nos
termos desta Hscrtura, até a final liquidagio das Debéntures, nos termos descritos a seguir,
independentemente de outras garantias contratuais que possam vit a ser constituidas pela Emissora

no Ambito da Emissio.

3.5.2. A Fianca é prestada pela Fiadora emn cariter irrevogivel e itretrativel ¢ compreende 2 divida
principal ¢ todos 0s seus acessdrios, incluindo os Juros Remuneratérios, conforme definido no item
4.9.2 ahaixo, multa convencional, e quaisquer outros acréscimos, incluindo, mas ndo se limitando a,

os encargos decorrentes de eventuais agdes judiciais, indenizagGes, gastos com honoritios



advocaticios e despesas, depositos, custas e taxas judicidtias nas agdes judiciais ou medidas
extrajudiciais propostas pelo Agente Fiduciirio em beneficio dos Debentutistas (“Valor Garantido™),
independentemente de quaisquer outras garantias que os Debenturistas tenham recebido ou venham
a receber. Assim, responde a Fiadora, em caso de inadimplemento, total ou parcial, da Emissora,
solidariamente e como principal pagadora de todas e quaisquer obrigagdes pecunidrias assumidas ou
que venham a ser assumidas pela Emissora relativas 4s Debéntutes e demais obrigac&es nos termos
desta Hscritura de Emissdo.

3.5.3. O Valor Garantido serd pago pela Fiadota no prazo de 3 (trés) Dias Uteis contados do
recebitento de comunicagio pot escrito enviada pelo Agente Fiduciario 3 Fiadora ou pelos
Debenturistas, informando (i) a falta de pagatnento, na data de pagamento respectiva, de qualquer
valor devido pela Emissora nos termos desta Eseritura de-Emissiio, exceto na hipétese-de deeretacio-
de faléncia ou pedido de autofaléncia da Emissora, hipdtese em que o valot serd pago em até 1 (um)
Dia Util da referida notificaciio, e qualquer hipdtese independentemente de qualquet pretensio,
agdo, disputa ou reclamagio que a Fimissora venha a ter ou exercer em relagio as suas obtigacdes sob
as Debéntures respeitados eventuais periodos de cura, incluindo, mas nio se limitando a, os
montantes devidos aos Debenturistas, a titulo de ptincipal, remuneragio ou encargos de qualguer
natureza; e/ou (ii) a declaragio do vencimento antecipado das Debéntures nos termos desta
Escritura de Emissdo. Os pagamentos serdo realizados pela Fiadora de acotdo com os
procedimentos estabelecidos nesta Escritura de Emissio. A auséncia de envio ou recebimento de tal
notificagdo nio eximird a Emissota, nem os Fadores, de suas obrigacBes sob esta Escritura de
Emissiio ou sob a Fianga, conforme o caso,

3.5.4. O pagamento citado no subitem 0 acima deverd set realizado pela Emissora fora do dmbito
da CETIP e de acordo com instrugdes recebidas do Agente Fiducidrio.

3.55. A Fiadora expressamente renuncia aos beneficios de ordem, direitos e faculdades de
exoneragio de qualquer natureza previstos nos artigos 333, pardgrafo tnico, 366, 821, 827, 830, 834,
835, 837, 838 ¢ 839, todos do Cddigo Civil, ¢ attigos 77 ¢ 595 da Lei n° 5.869, de 11 de janciro de
1973, conforme alterada (“Codigo de Processo Civil™).

3.5.6. Nenhutna objecio ou oposi¢io da Emissora podera ser admitida ou invocada pela Fiadora
com o objetivo de escusat-se do cumprimento de suas obrigaces perante os Debenturistas.

3.5.7. Para todo e qualquer pagamento que venha a ser efetuado pela Fiadora, em cumprimento da
Fianga ora outorgada, ocorrerd 4 sub-rogagio, em todos os direitos, agdes, privilégios e garantias do
credor primitivo, em relacdo i divida da Emissora, sendo cetto que a Fiadora obriga-se a somente
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exigit tais valores da Emissora apds os Debenturistas terem recebido integralmente o Valor
Garantido.

3.5.8. Todo e qualquer pagamento realizado pela Fiadora em relagio 4 Fianga ora prestada serd
efetuado livee e liquido, sem a dedugio de quaisquer tributos, impostos, taxas, contribuicdes de
qualquet natuteza, encargos ou retengdes, presentes ou futuros, bem como de quaisquer juros,

multas ou demais exigibilidades fiscais, exceto nas hipoteses de retencio direta na fonte.

3.5.9. A Fianca obriga a Fiadora e seus sucessores, a qualquer titulo, até a integral liquidagio das
Debéntures. A Fiadora nio poderd ceder as obrigacdes decorrentes da Fianga, exceto mediante
anuéncia prévia ¢ expressa de Debentutistas representando, no minimo, 70% (setenta por cento) das

- -Debéntures em Circulagio. - : : e .

3.5.10. A presente Fianga entrard etn vigor na Data de Emissdo e permaneceri vilida em todos os
seus termos até a data do integral cumprimento, pela Emissora, de suas obrigagdes nos termos da
presente Esctitura de Emissdo. Para fins do artigo 835 do Cédigo Civil, a Fianga é prestada por
prazo determinado, sendo exigivel até a data do integral pagamento do Valor Garantido.

3.5.11. Fica desde ja certo e ajustado que a inobsetvinda, pelo Agente Fiducidrio, dos prazos para
execugio da Pianga em favor dos Debenturistas ndo ensejard, sob hipdtese nenhumna, perda de
qualquer direito ou faculdade aqui previsto, podendo a Fianga ser excutida e exigida pelo Agente
Fiduciério, na qualidade de representante dos Debenturistas, por quantas vezes for necessirio até o
pagamento integral do Valor Garantido.

3.5.12. As obrigacdes da Fiadora aqui assumidas nfio serdo afetadas por atos ou omissées que
possam exoncerd-los de suas obrigagbes ou afetd-los, incluindo, mas ndo se limitando, em razio de:
(a) qualquet extensio de prazo ou acordo entre a Emissora e os Debenturistas; (b) qualquer novagio
ou nfo exercicio de qualquer direito dos Debenturistas contra 2 Emissora; e (c) qualquer limitagio ou
incapacidade da Emissora, inclusive seu pedido de recuperagio extrajudicial, pedido de recuperagio

judicial ou faléncia.

3.5.13. Em virtude da Fianca prestada pela Fiadora em beneficio dos Debenturistas, a presente
Fscritura de Bmissio serd levada a registro pela Emissora nos termos do item 2.4 desta Esctitura.

3.6. Destinagdo de Recursos

3.6.1. Os recutrsos obtidos por meio da Emissio serdio destinados ao alongamento do petfil do
endividamento da Emissora e/ou a0 reforgo de capital de giro da Emissora.



3.7. Numero da Emissio

37.4. FEsta Escritura de Emissio representa a 4° {(quarta) emissio publica de Debéntures da
Etnissora.

3.8. Banco Liquidante ¢ Escrituradotr Mandatiric

3.8.1. O banco liquidante da Emissio e o escituradot mandatirio das Debéntures seta o Banco
Bradesco S.A., instituicio financeira com sede na Cidade de Osasco, Estado de Sdo Paulo, na Cidade
de Deus, s/n° CEP 06029-900, baitro Vila Yara, inscrita no CNPJ]/MF sob o n® 60.746.948/0001-12
(“Banco Liquidante” ou “Escriturador Mandatarig™, conforme o caso, cujas defini¢des incluem

- qualquer outra instituigdo que venha a suceder o Banco Liquidante e o Escriturador Mandatrio na

prestacdo dos servigos relativos s Debéntures).

3.8.2. O Escriturador Mandatirio setd responsavel por efetuar a escrituragio das Debéntures,
dentre outras responsabilidades definidas no Regulamento e Manual de Nogmas da CETIP.

3.9. Imunidade de Debenturistas

3.9.1. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengio tributaria, este
deverd encaminhar a0 Banco Liquidante e 4 Emissora, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis antes
da data prevista para recebimento de valores relativos as Debéntures, documentagio comprobatoria
dessa imunidade ot isencio tributiria, sob pena de ter descontados dos seus rendimentos os valores

devidos nos termos da legislagio tributiria em vigor.
3.10. Aquisigio Facultativa

3.10.1. A Emissora poderd, a qualquer tempo, 4 seu exclusivo critétio, observada as restrigdes de
negociagio e o prazo previsto na Instrugio CVM 476, adquitir Debéntures em circulagio, pot valor
nio supetior ao Valor Nominal Unitario acrescido dos Juros Remuneratérios, calculados pro rata
temporis desde a Data de Emnissio ou desde a Data de Pagamento dos Juros Remuneratorios
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data da efetiva aquisigio; ou por valor supetior a0
Valor Nominal Unitério de acordo com as regras expedidas pela CVM, observado o disposto no
pardgrafo 3° do artigo 55 da Lei das Sociedades por Agdes. As Debéntures adquitidas pela Emissora
poderdo ser canceladas, permanccer na tesouraria da Emissota, ou ser novamente colocadas no
mercado, observadas as testriches impostas pela Instrugio CVM 476, devendo tal fato constar do

telatbrio da admimistracio e das demonstragdes financeiras da Emissora.
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3.10.2. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria nos termos do itetn
3.10.1 acima, s¢ ¢ quando recolocadas no mercado, fardo jus aos mesmos Juros Remuneratotios das
detnais Debéntures em Circulagio.

CLAUSULA QUARTA — DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES
4.1.  Colocagio e Procedimento de Distribuigio

4.1.1. As Debéntures serdo objeto de distribuigio piblica, com esforgos restritos de colocagio, nos
termos da Instrucio CVM 476, sob o regime de garantia firme de subscricdo no montante de

_ R$300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais), com 2 intermediagiio da HSBC Corretora de Timlos e

Valores Mobilidrios S.A. (“HSBC” ou “Coordenador Lider”), do BB~ Banco de Investimento S.A.
{(“BB-BI”) e do Banco BT'G Pactual S.A. (“BT'G Pactual” e, em conjunto com o HSBC e o BB-BI,
“Cootdenadores™), conforme Contrats de Coordenagio, Colowagdo ¢ Distribuigho Publica, com Eiforcos
Restritos de Colocagio, sob o Regime de Garantia Firme das Debéntures Simples, Néo Conversiveis em Agies, da
Espécie Quiragrafiria, com Garantia Adicional Fidejussiria, em Sére Unica, da Onarta Fmissdo da Minerva
S.A., celebrado entte a Emissora e os Coordenadores (“Conirato de Distribuicio”).

4.1.2. O plano de distribuigio das Debéntures seguird o procedimento deserito na Instrugdo CVM
476, conforme previsto no Contrato de Distribuigiio. Para tanto, os Coordenadores e as detmnais
instituicdes intermedidrias que eventualmente venham a patticipar da distribuigfio puiblica, com
esforcos restritos de colocacio, das Debéntures poderio acessar conjuntamente no mAximo
50 (cinquenta) Investidores Qualificados, sendo possivel a subscrigio ou aquisi¢io por, no mAximo,
20 (vinte) Investidotes Qualificados.

4.1.3. Nos termos da Instrucio CVM 476 ¢ para fins da Oferta Restrita, serio considetados
“Investidores Qualificados” aqueles investidores referidos no artigo 109 da Instrugio da CVM n®
409, de 18 de agosto de 2004, conforme alterada (“Instrugho CVM 409”), obsetvado que: (a) todos
os fundos de investimento serio considerados investidoses qualificados, ainda que se destinem a
investidores niio qualificados; e {b) as pessoas naturais e jutidicas mencionadas no inciso 1V do artigo
109 da Tnstrucio CVM 409 obtigatoriamente subscreverdo ¢ integralizarfo, no dmbito da Ofetta
Restrita, Debéntures no montante minimo de R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais).

41.4. As Partes comprometem-se a ndo realizar a busca de investidores por meio de lojas,
escritorios ou estabelecimentos abettos ao publico, ou com a utilizagio de servigos publicos de
comunicacio, como a imprensa, o tidio, a televisio e pginas abertas ao ptiblico na rede mundial de

computadotes, nos termos da Instrugdo CVM 476.
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4.1.7. Nio seri constituido fundo de manutencio de liquidez ¢ nido serd firmado contrato de

4.1.5. A Emissora obriga-se a: (a) nio contatar ou fornecer informagdes acerca da Oferta Restrita a
qualquet investidor, cxceto se previamente acordado com os Coordenadores; e (b) informar aos
Cootdenadotes, até o Dia Util imediatamente subsequente, a ocorréncia de contato que receba de
potenciais investidores que venham a manifestar seu interesse na Oferta Restrita, comprometendo-se
desde j4 a ndo tomar qualquer providéncia em relagio aos referidos potenciais investidores neste
periodo.

4.1.6. Nio existirfio reservas antecipadas, nem fixagio de lotes minimos ou maximos para a Oferta
Restrita, sendo que os Coordenadotes, com expressa e piévia anuéncia da Emissora, organizatdo o
plano de distribuicio neos termos da Instrugio CVM 476, tendo como pablico alvo Investidores
Qualificados apenas, observado ainda o disposto no artigo 4° da Instrugdo CVM 476.

estabilizagio de precos com relagiio as Debéntures. Nio serd constituido fundo de amortizagio para
a presente Emissdo.

4.1.8. Serdo atendidos os clientes Investidores Qualificados dos Cootdenadores que desejarem
efetuar investimentos nas Debéntures, tendo em vista a relagio dos Coordenadores com esses
clientes, bem como outros Investidores Qualificados, mesmo que nfo sejam clientes dos
Coordenadores, podendo ser levadas em consideragio as relagbes com clientes e outras

consideragdes de natuteza comercial ou estratégica dos Coordenadores e da Emissora.

4.1.9. Nio seri concedido qualquer tipo de desconio pelos Coordenadores aos Investidores
Qualificados interessados em adquirir as Debéntures.

4.1.10. Nio haverd preferéneia para subscrigio das Debéntures pelos atuais acionistas da Emissora.
4.2. Data de Emissdo das Debéntures

4.2.1. Para todos os efeitos legais, a Data de Emissio das Debéntures serd o dia 15 de junho de
2013 (“Data de Bmissio™).

4.3. Valor Nominal Unitario das Debéntures

43.1. O Valor Nominal Unititio das Debéntures, na Data de Emissdo, serd de R$10.000,00 (dez
mil reais) (“Valor Nominal Unitario™).




4.4. Forma, Conversibilidade e Comptovagio de Titularidade das Debéntutes

4.4.1. As Debéntures terdo forma nominativa, escritural, sem etnissio de cautelas ou certificados, €

nio serdo conversivels em acdes de emissio da Emissora.

4.4.2. Nio serdo emitidos certificados representativos das Debéntures. Para todos os fins de direito,
a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato emitido pelo Esctiturador Mandatario,
Adicionalmente, sera reconhecido como comprovante de titulatidade das Debéntutes, o exirato, em
nome do Debenturista, emitido pela CETIP, pata as Debéntures custodiadas eletronicamente no
CETIP21.

4.5. Espécie
4.5.1,  As Debéntures serdo da espécie quirografiria, com garantia adicional fidejussoria.
4.6. Prego e Forma de Subscrigiio e Integralizacio

4.6.1.  As Debéntures serio subscritas pelo seu Valor Nominal Unititio actescido dos Juros
Remuneratorios calculados pro rafa temporis desde a Data da Emissdo até a data da efetiva

integralizacio (“Preco de Subscricio™).

4.6.2.  As Debéntures serdo integralizadas pelo Preco de Subscricdo, em moeda corrente nacional, 4
vista, no ato de subscrigiio, por meio dos procedimentos do CETIP21.

4.7. Data de Yencimento

47.1.  As Debéntures terdo prazo de vigéncia de 60 (sessenta) meses contados da Data de Hamnissio,
vencendo-se, portanto, em 15 de junho de 2018 (“Data de Vencimento™, ressalvadas as hipoteses de
Resgate Antecipado ou de vencimento antecipado das Debéntutes, em razdo da ocorréncia de um
dos Bventos de Inadimplemento.

4.8, Amottizagdo do Valor Nominal Unitario
4.8.1. O Valor Nominal Unitdrio das Debéntures serd amortizado em 2 (duas) parcelas anuais e
consecutivas sendo a primeira parcela devida no dia 15 de junho de 2017 e a Oltima parcela devida na

Data de Vencimento, (cada uma dessas datas, uma “Data de Amortizacho do Valor Nominal
Unitatio™), conforme indicado na tabela abatxo:
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15 de junho de 2017 50,0%

15 de junho de 2018 50,00%
TOTAL 100,00%

4.9, Remuneragio das Debéntures
4.9.1. Atualizagio Monetitia. O Valor Nominal Unitatio das Debéntures nio seri atualizado.

4.92. Juros Remunerattios: Sobte o Valor-Nominal Unitirio- (ou sobre o saldo -do- Valor
Nominal Unitirio, conforme aplicivel) das Debéntures incidirio juros remuneratorios
correspondentes a 100% (cem por cento) da variagio acumulada das taxas médias diarias dos DI —
Depésitos Interfinanceiros de wm dia, over extra-grupo, calculadas e divulgadas diatiamente pela
CETIP, na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, no
informativo didrio disponfvel em sua pigina na Internet (http://www. cetip.com.br) (“Taxa DI
QOwer?), capitalizada de uma sobretaxa equivalente a 1,75% (um inteiro e setenta e cinco centésimos
por cento) av ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Jutos Remunetatorios”).

4.9.2.1. Os Juros Remuneratérios setio calculados em regime de capitalizagio composta de forma pro
rala lemporis por Dias Uteis decotridos, desde a Data de Emissio (ou desde a Data de Pagamento dos
Jutos Remuneratorios imediatamente anteriot, conforme o caso) até a data de seu efetivo pagamento,
e deverdo set pagos em cada Data de Pagamento dos Jutos Remuneratbtios (ou na data da liquidacio
antecipada resultante (a) do vencimento antecipado das Debéntures em razio da ocotténcia de um
dos HEventos de Inadimplemento, (b) da realizagio do Resgate Antecipado pela Emissora, ou (c) do
resgate antecipado das Debéntures em raziio da indisponibilidade da Taxa DI Orer, nos termos do
item 4.9.2.6 abaixo).

4.9.2.2. O cilculo dos Juros Remuneratétios obedecerd a seguinte férmula,
J = VNe x (FatorJuros-1)
onde:

] = valor dos Juros Remuneratétios devidos na respectiva data de pagamento, calculado com § {oito)
casas decimais, sem arredondamento,
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VINe = Valor Nominal Unitirio (ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme aplicavel) das
Debéntutes, informado/ calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

FatotJuros = fator de juros, calculado com 9 (nove) casas decimais, com atredondamento, apurado
de acordo com a seguinte formula:

FatorJuros = (FatorDI x FatorSpread)

onde:

FatorD] = produtétio das Taxas DI, desde a Data de Emissdo (ou a Data de Pagamento dos Juros
Remuneratorios imediatamente anterior, conforme .o caso), inclusive, até a respectiva-data. de
pagamento, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com atredondamento, apurado da
seguinte forma:

FatorDI = H [t+ (D1, )]
k=]
onde:

k = nitero de ordens das Taxas DI Oper, variando de 1 (um) até nDL

nDI = nimero total de Taxas DI Orer, consideradas na aputagio do “FatotDI”, sendo “aDI” um

nlimero inteiro; ¢

TDTk = Taxa DI,, expressa ao dia, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento,
apurado da seguinte forma:

I

o1, =[ 2k 47 g
100

onde:

DI, = Taxa DI Oer de ordem k, divulgada pela CETTP, valida por 1 (um) Dia Uil (overnight),
utilizada com 2 (duas) casas decimais;
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Fator Spread = Sobretaxa de juros fixos calculada com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, calculado conforme a seguinte formula;

DP

FatorSpreal = M+ L)
100

onde,
spread = 1,7500; ¢

DP = nimero de Dias Uteis entte a Data de Emissio ou a Data de Pagamento dos Juros
Remuneratorios imediatamente antetiot, conforme o caso, ¢ a data atual, sendo “DP” um numero
inteiro.

4,9.2:3. Observagdes:

@) o fator resultante da expressio (1 + TDIL) é considerado com 16 (dezesseis) casas
decimais, sem arredondamento,

(if) efetna-se o produtério dos fatores didrios (1 + TDI), sendo que a cada fator diario
acumulado, frunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o
proximo fator didrio, e assim por diante até o vltimo considerado; e

(i)  a Taxa DI Over dever ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgado pelo érgio tesponsivel pelo seu cileulo, salvo quando expressamente
indicado de outra forma,

4.9.2.4. Se na data de vencimento de quaisquer obrigacdes pecunidrias da Emissora ndo houver
divulgagio da Taxa DI Ozer pela CETIP, seta aplicada na apuragio de TDI, a tltima FTaxa DI Owver
divulgada, nio sendo devidas quaisquer compensagdes entte 2 Emissota ¢ os Debentutistas quando
da divulgagio postetior da Taxa DI Ower que setia aplicivel. Se a ndo divulgagio da Taxa DI Ower for
supetior a0 prazo de 10 (dez) dias consecutivos, aplicar-se-4 o disposto nos itens 4.9.2.5, 4.9.2.6 e
4.9.2.7 abaixo.

4.9.2.5. No caso de extincio, auséncia de aputagio e/ou divulgagio por mais de 10 (dez) dias
conseculivos apés a data esperada para sua apuragio e/ou divalgagio, ou de impossibilidade legal de

aplicagiio 3s Debéntures da Taxa DI Ozer, ou por determinacio judicial, o Agente Fiduciario devera,
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no prazo maximo de 2 (dois) Dias Uteis a contar do evento, convocar a2 Assembleia Geral de
Debenturistas (no modo e prazos estipulados na Cliusula Sétima desta Fscritura de Emisszo e fio
arligo 124 da Lei das Sociedades por A¢des), para a deliberagio, de comum acordo com a Emissora,
do novo parimetro  ser utilizado para fins de cileulo dos Juros Remuneratorios que serdo aplicados,
observado o disposto no item 4.9.2.6 abaixo. Até a deliberagio do novo pardmetro dos Juros
Remuneratdrios, sera utilizado, para fins de cilculo do valor dos Juros Remuneratorios das
Debéntures, o percentual correspondente A tltima Taxa DI Oer divulgada oficialmente, nfo sendo
devidas quaisquer compensagdes financeiras, multas ou penalidades, tanto por patte da Emissora

quanto pelos Debenturistas, quando da divulgagio posterior da Taxa DT Over tespectiva.

4.9.2.6. Caso nio haja acordo sobre o novo patimetro a ser utilizado para fins de calculo dos Jutos

- _ Remuneratarios_entre_a_Emissora e os Debenturistas representando, no_minimo, 75% (setenta ¢_

cinco por cento) das Debéntures em Circulagio, a Emissora deverd resgatar a totalidade das
Debéntures em Circulagio, no prazo de até 30 (trinta) dias contados da data da realizagio da
respectiva Assembleia Geral de Debentusistas, pelo seu Valor Nominal Unitirio (ou pelo seu Saldo
do Valor Nominal Unitirio, conforme aplicivel) acrescido dos Juros Retmuneratérios devidos até a
data do efetivo resgate, calculados pro rata iemporis, a partit da Data de Timissdo ou da Data de
Pagamento dos Juros Remuneratérios imediatamente anterior, conforme o caso. Nesta alternativa,
para caleulo dos Juros Remuneratétios com relagio As Debéntures a serem resgatadas, serd utilizado
pata a apuragio de TDI, o valor da Gltima Taxa DI Over divulgada oficialmente, observadas ainda as
demais disposicBes previstas no item 4.9.2 e seguintes desta Hscritura de Fimissao para fins de célculo
dos Juros Remuneratérios.

4.9.2.7. Nio obstante o disposto acima, caso a Taxa DI Over venha a ser divulgada antes da realizagio
da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, a referida Assembleia Geral nfio sera mais realizada
e a Taxa DI Ower entio divulgada, a pattic da respectiva data de referéncia, serd utilizada para o

calculo dos Juros Remuneratorios.
4.9.2.8. Para fins da presente Escritura de Emissiio, a expressio “Dia(s) Util(eis)” significa qualquer

dia, excecio feita aos sabados, domingos e feriados nacionais e feriados municipais na cidade de Sio

Paulo.

4.10. Periodicidade de Pagamento dos Juros Remuneratétios

4.10.1. Os Juros Remuneratdtios serdo pagos semestralmente, sempre no dia 15 dos meses de junho
¢ dezembro de cada ano, sendo o primeiro pagamento devido em 15 de dezembro de 2013 e o
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.—-—4.12.. _Aditamento.a presente Escritura de Emissdo __ _ _

dltimo pagamento na Data de Vencimento (ou na data da liquidagio antecipada das Debéntures
resultante (2) do vencimento antecipado das Debéntures em razio da ocorténcta de um dos Eventos
de Inadimplemento, (b) da realizagio do Resgate Antecipado pela Emissora, ou (c) do resgate
antecipado das Debéntures em razdo da indisponibilidade da Taxa DI Ower, nos termos do item
4,9.2.6 desta Escritura de Fmissio) (cada uma dessas datas, uma “Data de Pagamento dos Juros

Remuneratdrios™).
4.11. Repactuagio

4.11.1. As Debéntures nio seriio objeto de repactuagio.

4.12.1. Quaisquer aditamentos a esta Escritura de Emissdo deverfio ser firmados pela Emissora e
pelo Agente Fiducidrio, e postetiormente arquivados na JUCESP e registrados nos Cartérios de
RTD.

4.13. Resgate Antecipado Total e Amortizagio Facultativa Parcial

4.13.1. A Emissora poderi, mediante deliberagio do seu conselho de administragio, a seu exclusivo
critério, apds o 25° (vigésimo quinto) més, inclusive, contado da Data de Emissio, realizar o resgate
antccipado total ou a amortizagdo facultativa parcial das Debéntures, nos termos da legislagao
aplicivel, de acordo com o seguinte procedimenio (“Resgate Antecipado” e “Amortizacio
Facultativa Parcial”, respectivamente}:

@ notificagio enviada pela Emissora, com antecedéncia minima de 5 (cinco) Dias Utels, a0
Agente Fiducidtio e aos Debenturistas, contendo a data e o procedimento de Resgate
Antecipado ou da Amortizagio Facultativa Parcial, conforme o caso, incluindo: {(a)
informaciio do Resgate Antecipado ou da Amortizagio Facultativa Paccial, conforme o
caso, observados os termos e condigdes estabelecidos nesta Escritura de Emissio; (b) a
data para a realizagdo do Resgate Antecipado ou da Amottizagio Facultativa Parcial das
Debéntures, conforme o caso, e para o cfetivo pagamento aos Debenturistas; (c) as
Condi¢es do Resgate ou da Amortizagdo (conforme abaixo definido); e (d) as demais
informacdes consideradas relevantes pela Emissora pata conhecitento  dos
Dehenturistas;

(i) o Resgatc Antecipado ou a Amortizagio Facultativa Parcial serd feito por meio do
pagamento do (a) Valor Nominal Unititio ou do Saldo do Valor Nominal Unitario,
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conforme o caso, caso seja Resgate Antecipado; (b) ou do efetivo valor a ses amottizado
pela Emissota, no caso da Amortizagio Facultativa Pagcial, observado os termos e limites
definidos no item (i) abaizo, em ambos os casos setdo actescidos dos Juros
Remuneratorios devidos desde a Data de Pagamento dos Juros Remuneratétios
imediatamente anterior até a data do efetivo Resgate Antecipado ou da Amortizagio
Facultativa Patcial, e de Prémio de Resgate Antecipado e Amortizagio Facultativa Parcial

*

descrito no item 4.13.1.1, abaixo (“Condicdes do Resgate ou da Amortizacio”)

(i) A Amortizagio Facultativa Parcial deverd abranger, ptopotcionalmente, todas as
Debéntutes em circulagio e limitar-se a 95% (noventa e cinco por cento) do Saldo do

Valor Nominal Unitdrio das Debéntures.
4.13.1.1. Observado o disposto no item 4.13.1.2 abaixo, a Emissora pagarh aos Debenturistas

prémio, em caso de Resgate Antecipado ou de Amortizagho Facultativa Parcial, conforme tabela
abaixo:

0,70% (setenta centésimos
por cento)

Do 25° més até o 36° més (inclusive)

0,50% (cinquenta
centésimos por cento)

Do 37° més até o 48° més (inclusive)

0,30% (trinta centésimos
pot cento)

Do 49° més até o 59° més (inclusive)

4.13.1.2.
deverio incidir sobre o efetivo valor do Resgate Antecipado ou da Amortizagio Parcial Facultativa
(“Prémio_de Resgate Antecipado ou Amortizacio Facyltativa  Parcial”), acrescido de Juros
Remuneratorios, calculados pro rata temparis, desde a Data de Emissdo ou desde a Data de Pagamento
dos Juros Remuncratérios imediatamente antetior até a data do cfetivo Resgate Antecipado ou da

Os percentuais relativos ao prémio de resgate previstos no item 4.13.1.1 acima

Amottizacio Facultativa Parcial.
4.13.1.3. Os valores relativos ao Prémio de Resgate Antecipado ou Amortizagio Facultativa Parcial

serio devidos aos respectivos Debenturistas, e scrdo pagos simultaneamente a0 pagamento do

Respate Antecipado ou da Amottizagio Facultativa Parcial, conforme o caso.
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_realizagio.

4.13.2. As Debéntures objeto de Resgate Antecipado devetio ser canceladas, observada a
regulamentagio em vigot.

4.13.3. Caso as Debéntures estejam custodiadas eletronicamente no CETIP21, o respectivo Resgate
Antecipado ou a respectiva Amortizagio Facultativa Parcial também seguitio os ptocedimentos
adotados pela CETIP, sendo certo que a data para a realizagio do Resgate Antecipado ou da
Amorttizacio Facultativa Parcial deveri ser obtigatoriamente um Dia U,

4.13.4. A CETIP deveri ser comunicada da realizagio do Resgate Antecipado ou da Amortizagio

Facultativa Parcial com, no minimo, 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia da data estipulada para sua

4.14. Vencimento Antecipado

4.14.1. Observado o disposto nos itens 4.14.2 2 4.14.4 abaixo, o Agente Fiduciario podera declarar
antecipadamente vencidas todas as obtigagSes constantes desta Escritura de Emissio e exigir o
imediato pagamento pela Emissora do Valot Nominal Unitirio (ou do saldo do Valor Nominal
Unitario, conforme aplicivel) de cada Debénture em circulagdo, acrescido dos Juros Remunetatoérios,
calculada pro rata femporis, desde a Data de Emissdo ou desde a Data de Pagamento dos Juros
Remuneratérios imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento, na
ocorréncia dos seguintes eventos (cada um deles, um “Bvento de Inadimplemento™):

@ decretacio de faléncia, pedido de faléncia nio elidido no prazo legal ou pedide de
autofaléncia, independentemente de sua concessio pelo juiz competente, ou ainda
pedido de recuperagio extrajudicial ou judicial, independentemente de deferimento do
processamento da recupetagio ou de sua concessio pelo juiz competente, da Emissora,
da Fiadora ou de quaisquer controladas da Emissora que representem, efn conjunto ou
individualmente, 10% (dez por cento) ou mais da receita bruta consolidada ou dos
ativos consolidados da Emissora, o que for maior, apurado com base nas Gltimas
informaches  financeiras  auditadas  divulgadas pela  Compaghia (“Controladas
Relevantes™);

i extincio, liquidacio ou dissolugiio da Fmissora e/ou da Fiadora;
G quudag G

(i)  nio pagamento de qualquer obrigagio pecunidia prevista nesta Escritura de Emissdo,

na data de seu vencimento, no prazo de até 2 (dois) Dias Utels;
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(iv)

(vig)

(viii)

ocorténgia do referido _protesto, ou_ (i) se o protesto_for cancelado, sustado

falta de cumptimento pela Emissora e/ou pela Fiadora de toda e qualquer obtigagio
nio pecuniitia decorrente desta Emissdo, nio sanado no prazo de 20 (vinte) dias
corridos contados da data do respectivo descumptimento, quando nio houver prazo

diverso expressamente definido na presente Escritura de Emissao;

protestos legitimos de titulos contra a Emissora e/ou contra a Fiadora e/ou contra
quaisquet das Controladas Relevantes cujo valor unitirio ou agregado ultrapasse
R$30.000.000,00 (trinta milhdes de reais), ou seu equivalente em outras moedas, salvo
se () o protesto tiver sido efetuado por erro ou ma-fé de terceiros, desde que
validamente comprovado pela Emissora e/ou pela Fiadora e/ou por quaisquer das
Controladas Relevantes, no prazo miximo de 20 (vinte) Dias Uteis, contados da

judicialmente, ou for prestada garantia em jufzo, no valor do(s) protesto(s);

nio pagamento, na data de vencimento original, de quaisquer obtigagdes financeiras da
Eimissora, da Fiadora e/ou de quaisquet de suas controladas ou coligadas, no mercado
local ou internacional, em valor, individual ou agregado, superior a R$30.000.000,00
(trinta milhdes de reais), ou seu equivalente em outras moedas, ndo sanado no prazo de
até 10 (dez) dias corridos contados da ocorréncia do referido vencimento, ficando
estabelecido que ndo serd caracterizado o vencimento antecipado das Debéntures caso
a Emissora, a Fiadora e/ou quaisquer de suas controladas ou coligadas, conforme o
caso, contestem e cvitem a formalizagio do referido inadimplemento ou vencimento
antecipado, mediante negociagiio entte pattes ou medidas judiciais on atbitrais cabiveis;

vencimento antecipado de quaisquer obrigacbes da Eumissora, da Fiadora e/fou de
quaisquer de suas controladas ou coligadas, no mercado local ou intetnacional, cm
valor, individual ou agregado, supetior 2 R$30.000.000,00 (trinta milhdes de reais}, ou
seu equivalente em outras moedas, ficando estabelecido que ndo serd caracterizado o
vencimento antecipado das Debéntures caso a Emissora, a Fiadora e/ou quaisquer de
suas controladas ou coligadas, conforme o caso, no prazo de até 10 (dez) dias corridos
contados da ocotréneia do referido vencitnento, contester e evitem a formalizagio do
refesido inadimplemento ou vencimento antccipado, mediante negociagio entre partes

ou medidas judiciais ou arbitrais cabiveis;

nio cumprimento de qualquer sentenga judicial transitada em julgado conira a
Emissora, a Fiadora e/ou quaisquer das Controladas Relevantes, em valor agregado
igual ou supetior a R$30.000.000,00 (trinta milhdes dc teais), nio sanado no prazo de
até 10 (dez) dias corridos contados da ocorréncia do teferido descumprimento,
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tedugio de capital social da Emissora sem o prévio consentimento de Debenturistas
reunidos em Assembleia Geral de Debentutistas convocada especialmente para este
fim, nos termos do paragrafo terceiro do artigo 174 da Lei das Sociedades pot A¢des;

alteragio do Hstatuto Social da Emissora, que implique a concessio do direito de
retirada, desde que haja a consequente saida de, pelo menos, 32% (trinta e dois por
cento) de acionistas da Emissora;

pagamento, pela Emissora e/ou pela Fiadora, de dividendos e/ou de juros sobte capital
proprio, exceto os dividendos obtigatdrios por lei e os juros sobre capital proptio
imputados aos dividendos obrigatdrios nos termos da Lei das Sociedades por Acgdes,

_caso a Emissora esteja em mora relativamente ao cumptimento de quaisquer de suas_ . __ _

obrigacoes pecunidrias previstas nesta Himissio;

ttansformagio do tipo societario da Fimissora, de sociedade anbnima para sociedade
limitada, nos termos dos attigos 220 ¢ 221, e sem prejuizo do disposto no artigo 222,
todos da Lei das Sociedades por Agdes;

se a Fianga prevista nesta Escritura de Hmissdo: (a) for objeto de questionamento
judictal legitimo pela Emissota, pela Fiadora ou por terceiros; (b) nio for devidamente
constituida; (¢) for anulada; ou (d) de qualquer forma, deixar de existir ou for
rescindida;

caso as declaragdes feitas pela Emissora e/ ou pela Fladora nesta Escritura de Emissio
sejamn falsas ou enganosas, ou ainda, de modo relevante, sejam incorretas ou
inconsistentes ou incompletas;

aplicacio dos recursos oriundos da Emissio em destinaciio diversa da definida nesta
Escritura de Emnissdo;

caso a Hmissora e/ou qualquer de suas conttoladas contraiam, a partir da data de
assinatura desta Hscritura de Emissdo, uma ou mais dividas, exceto: (i) na hipétese em
que, na data de contratacio de tal(is) divida(s), o resultado da divisdo entre a Divida
TLiquida e o EBITDA seja igual ou inferior a 3,50 vezes (“lndice Financeiro™); ou (if)
caso sejam Dividas Permitidas. O acompanhamento do fndice Financeito serd realizada
pelo Agente Fiducidtio, com base nas demonstracoes financeiras consolidadas ¢
auditadas {ou objeto de revisio especial) da Emissora, ao final de cada trimestre, até o
pagamento integral dos valores devidos em virtude das Debéntures. Além disso, para

fins de verificagio do disposto neste inciso (xvi), considerar-se-a o disposto a seguir:

22



“Divida Liquida”: significa a somat6tia da A) rubtica de empréstimos em dinheiro,
incluindo (I) as obtigacdes decorrentes da emissdo de bonus, debéntures, notes ou
outros instrumentos similates, (II) as obrigagdes decorrentes de linhas de crédito, aceite
bancitio ou instrumentos similares, com excegdo 4 troca de cartas de crédito ou aceites
bancérios, emitidos em fungiio de troca de duplicatas a pagar que ainda ndo esteja
vencida na apresentagio ou, caso vencida, haja prazo de 10 (dez) dias pata seu
pagamento, (IIT) todas as obrigacdes de retengio, ndo pagas, de prego de pagamento de
bens ou setvios, todas as obrigagdes de venda, com exceglio de troca de duplicatas
decotrentes do curso normal das atividades, (IV) todas as obrigagbes de arrendatario
e contratos de arrendamento de bens, (V) as dividas de terceiros garantidas por dnus

em- ativos; -independentemente—de tal--divida-ser-assumida- ou-nio; -¢ (VI)-todas-as—. -

obtigagBes decorrentes de contrato de hedge da Emissora e suas subsididrias, menos
(B) caixa e disponibilidades consolidados e valores mobilidrios negociavets, registrados

como ativos a curto pf?lZO.

“EBITDA™: significa a (A) receita opetacional liquida consolidada, menos (B) a
somatéria (i) do custo consolidados dos bens e setvigos vendidos, (i) das despesas de
venda e gastos gerais e adminisirativo, (iii) do lucro operacional e nio operactonal
liquido e (iv) de qualquer depreciacio ou amortizagio ¢ despesas ou perdas nio
recorrentes ou financeiras, incluidas na consolidagio de custos de bens vendidos ¢

servicos prestados, despesas de venda e gastos gerais e administrativos.

“Dividas Permitidas™ significa qualquer das seguintes dividas que, respeitadas as

demais disposicdes desta Bscritura de Emissao, poderio ser contraidas, apenas uma vez

durante o prazo de vigéncia das Debéntures, pela Emissora e/ou por qualquer de suas

controladas:

(1) divida da Emissora ou de qualquer de suas controladas, desde que tal divida seja

subordinada, legal ou contratualmente, em direito de pagamento as Debéntures;

(2) a divida contraida pela Emissora em decorréncia das Debéntures, bem como a
obrigagio de pagar contraida pela Fiadora por conta da Fianga;

(3) divida que seja contraida com a finalidade exclusiva de quitagio ou refinanciamento,
total ou parcial, de outra(s) divida(s) anteriormente contrafda(s) pela Emissora efou
qualquer de suas controladas (conforme aplicavel), ficando desde jd estabelecido que o

valor dessa nova divida nio podera ultrapassar o valor da(s) respectiva(s) divida(s) que
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esti(do) sendo quitada(s) ou refinanciada(s), considerando-se principal, juros,
comissdes, custos e despesas dela(s) decorrentes (“Divida Permitida para
Refinanciamento™), sendo cetto que: (A) caso as) divida(s) objeto da quitagdo ou
refinanciamento seja subordinada em diteito de pagamento 4s Debéntures, a Divida
Permitida para Refinanciatnento deverd também ser subordinada em direito de
pagamento as Debéntures, a0 menos nos mesmos termos e condigdes de subordinagio
da(s) divida(s) objeto da quitacio ou refinanciamento; (B) a Divida Permitida para
Refinanciamento nio poderi ter prazo de vencimento final inferior ao prazo de
vencimento tnais longo de qualquer da(s) divida(s) objeto da quitagio ou
refinanciamento ou mesmo inferior ao prazo de vencimento final das Debéntures; e
(C) qualquer Divida Permitida contratada conforme previsto nos itens (1), (4), (), (8),

(9) e.(10)-desta. definicio de_“Dividas Permitidas” nio poderd ser._refinanciada_de .
p

nenhuma forma pela Emissora e/ou qualquer de suas controladas por uma nova
Divida Peritida nos termos aqui estabelecidos;

(4) contratos de derivativos (bedge) celebrados com o objetivo de protegio, sem cariter

especulativo;

(5) divida ou obrigagBes contraidas por meio de cartas de crédito e aceites bancatios
emitidos no curso normal dos negdcios da Emissora ou qualquer de suas Controladas,
inclusive dividas ou obrigagdes existentes relacionadas a garantia de performance
(performance bonds), fiancas ou depdsitos judiciais;

(6) nova divida que uma vez contratada pela Emissora ¢/ou qualquer de suas
controladas, quando de sua contabilizagio, no minimo preserve (i.c, ndo piote) o

Gltimo ratie do Indice Financeiro calculado antes da contratagio dessa nova divide;

(7) divida, incluindo artendamento de bens (cpital leases), contraida com 2 finalidade de
financiar, total ou parcialmente, construgbes ou reformas de ativos imobilidrios de
propriedade da Emissora e/ou de qualquer de suas controladas, desde que referida
divida seja contraida em prazo inferior a 365 (trexentos e sessenta e cinco) dias
contados da data em que o respectivo bem imdvel tiver sua construcio ou teforma
finalizada, ficando desde ja estabelecido que o valor, individualmente ou no agtegado,
das dividas contrafdas nos termos deste item (7), deverd ser sempre inferior ao
resultado da subtragio de (A) R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais) e (B) o valor
total devido e nio pago, na respectiva data de contratagio da nova divida, das Dividas
Permitidas para Refinanciamento contratadas pata refinanciar dividas nos tetmos desta
definicao de “Dividas Permitidas”;
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(xvii)

Permidda; . __ _ ___

(8) divida, incluindo arrendamento mercantil (feasing), contraida com a finalidade de
pagamento, total ou parcial, do prego de aquisigio (ou kasing de (A) equipamentos e
veiculos, até o valor agregado de R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais), e/ou
(B) aeronaves, até o valor agtegado de R$6.000.000,00 (seis milhdes de reais), ficando
desde ja estabelecido que, em qualquer dessas hipéteses, os equipamentos, veiculos ou
aeronaves adquiridos deverio ser utiltzados no curso normal dos negéocios da Emissora
e/ou de qualquer de suas controladas;

(9) divida contraida pela Emissora, Fiadora ou pot qualquer das Controladas
Relevantes da Emissora, decortente de garantia prestada no dmbito de qualquer Divida

(10) divida(s) contraida(s) para fins de capital de giro da Emissora ¢/ou de qualquer de
suas controladas, desde que o valor dessa(s) divida(s) ndo seja superior a
(A) R$ 130.000.000,00 (cento e ttinta milhdes de reais) ou (B) o valor equivalente a
2,0% (dois inteiros por cento) da receita liquida consolidada de vendas da Emissora,
calculada com base nas demonstraces financeiras consolidadas e auditadas (ou objeto
de revisio especial) da Emissota relativas aos quatro trimestres imediatamente

anteriores 4 contratagao dessa(s) nova(s) divida(s), o que for maior;

(11) qualquer outra divida a ser contratada pela Emissora e/ou pot qualquer de suas
controladas que nio seja caracterizada como uma Divida Permitida conforme definido
acima, desde que essa outra divida a ser contraida tenha, duramente todo o seu prazo
de vigtncia, valor agregado em aberto inferior a (A) R$ 200.000.000,00 {duzentos
milhdes de reais) ou (i) o montante equivalente a 4,0% (quatro por cento) do valor
total liquido dos ativos intangfveis da Emissora, calculado com base nas demonstrages
financeiras consolidadas e auditadas (ou objeto de revisdo especial) da Emissora
relativas 20 trimestre imediatamente anteriores 3 contratagio dessa nova divida,

Sem prejuizo das demais disposiges desta Escritura de Fmissdo, néo serd considerado
descumprimento da Emissora ao Indice Financeiro caso a telagio (rati) de 3,50 vezes
da Divida Liquida/EBITDA deixe de ser observada tnica e exclusivamente por conta
de flutuacdes na taxa de cAmbio de moedas das dividas contrafdas pela Emissora e/ou

suas controladas em outras moedas que nio o real (R).

exchusivamente em telagio 4 Hinissora, a niio renovagio, cancelamento, tevogagdo ou

suspensio das autorizagdes, concessdes, alvards ¢ licengas, necessdtias para o regular
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exercicio das suas atividades, que possam afetat adversamente as condi¢Ses financeiras
da Emissora;

(xvill) ato de qualquer autoridade governamental com o objetivo de sequestrar, exptoptiat,
nacionalizat, desaproptiar ou de qualquer modo adquitir, compulsoriamente, totalidade
ou patte substancial dos ativos, propriedades, das agdes do capital social da Emissora;

(xix) ocorréncia de qualquer alteragio na composigio do capital social da Emissora,
ou qualquer alienagio, cessdo ou transferéncia, direta ou indireta, de agdes do capital
social da Fimissora, em qualquet operagio isolada ou série de operagdes, que resultem
na perda, pelos atuais acionistas controladores, do Poder de Controle da Emissora, sem
ptévio consentimento dos Debenturistas reunidos em assembleia especifica. Para fins

desta clausula, “Poder de Controle” seguird a definicio constante no Regulamento do
Novo Mercado da BMEF&FBOVESPA;

() nio obtengdo, pela Emissora, do registro da presente Hscritura de FEmissio nos
Cartérios de RTD no prazo previsto no item 2.4.1 acima, desde que referido
descumprimento se dé por fato imputivel exclusivamente 4 Emissora.

4.14.2. A ocorténcia de quaisquer dos eventos indicados nos incisos (i), (if), (i), (v}, (v), (vi), (viD)
(viil), (ix), (xii) e (xix) do item 4.14.1 acima, respeitados os respectivos perfodos de cuta aplicaveis,
acarretati o vencimento antecipado automitico das Debéntures, independentemente de aviso,
notificacio ou interpelagio judicial ou extrajudicial,

4,14.2.1, Na ocorréncia dos eventos previstos nos demais incisos do item 4.14.1 acima,
o Agente Fiduciario devera publicar edital de convocagio de Assembleia de Debenturistas, no prazo
de 2 (dois) Dias Uteis 4 contar do momento em que tomar ciéncia do evento ou for assitn informado
por quaisquer dos Debentutistas ou pela Emissora, pata deliberar sobre a eventual nio decretagio de
vencimento antecipado das Debéntures. A Assembleia de Debenturistas a que se refere este item

devera ser realizada no prazo legal.

414.3. A nio instalacio das referidas Assembleias de Debenturistas por falta de quorum, serd
interpretada pelo Agente Fiducidrio como uma opgio dos Debenturistas  em declarar
antecipadamente vencidas as Debéntures de que sdo titulares.

4.14.4. Bm caso de declaragio do vencimento antecipado das Debéntures pelo Agente Fiduciario, a
Emissora obriga-se a efetuar o pagamento do Valor Nominal Unititio das Debéntures em circulagio
que tiveram scu vencimento antecipado declarado, acrescido dos Juros Remmuneratétios caleulados
pro rata temporis, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta
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Escritura da Emissio, desde a Data de Emissio até a data do efetivo pagamento, em até 5 {cinco)
dias Gteis contados da data em que for declarado o vencimento antecipado, considerando que todas
as Debéntures serfio pagas em uma tGnica data, mediante comunicagiio por esctito a ser enviada pelo
Agente Fiduciario 2 Emissora por meio de carta protocolada ou por meio de carta protocolada com
Awiso de Recebimento, no endereco constante da Cldusula Nona desta Escritura de Emisséo ou por
meio de fac-simile, com confirmagio de recebimento enviado a0 nimero constante da Clausula
Nona desta Eseritura de Emissdo, sob pena de, em nio o fazendo, ficar obrigada, ainda, 20
pagamento dos encargos moratorios previstos no item 4.15.1. abaixo.

4,14.5. Caso ocorra o pagamento citado no itern 4.14.4, a CETIP deverd ser comunicada com, no
minimo, 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia da data estipulada para sua realizagio.

4.15. Multa e Encargos Moratorios
4,15.1. Caso a Emissora deixe de efetuar quaisquer pagamentos de quaisquer quantias devidas aos
Debenturistas nas datas em que sio devidos, tais pagamentos devidos e nio pagos continuatdo
sujeitos & eventual remuneragdo incidente sobte os mesmos e ficario sujeitos, ainda, a: (a) multa
moratéria convencional, irredutivel e de natureza niio compensatdtia, de 2% (dois por cento) sobte o
valor devido e nio pago; e (b) juros de mora nio compensatérios calculados a taxa de 1% (um por
cento) ao més, pro rata temporis. Os encatgos moratérios ora estabelecidos inciditio sobre o
montante devido e nio pago desde o efetivo descumprimento da obrigagio respectiva até a data do

scu efetivo pagamento, independentemente de aviso, notificagio ou interpelacio judicial ou
extrajudicial.

4.16. Atraso no Recebimento dos Pagamentos

4.16.1. Sem prejuizo do disposto no item 4.15.1. supra, 0 nio comparecimento do Debentutistas
para receber o valor cottespondente a qualquer das obtigages pecunidrias devidas pela Emissora,
nas datas previstas nesta Escritura de Emissio ou em comunicado publicado pela Emissota, nio lhe
dard diteito a0 recebimento de qualquer acréscimo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe,

todavia, assegurados os diteitos adquiridos até a data do respectivo vencimento.
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4,17, Local de Pagamento

4.17.1. Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures seriio efetuados pela Emissora por meio dos
procedimentos adotados pela CETIP, conforme as Debéntures estejam custodiadas juato a CETIP.
As Debéntures que nio estiverem custodiadas junto 2 CETIP terio os seus pagamentos tealizados
junto ao Escritutador Mandatirio.

4.18. Prorrogagio dos Prazos

4.18.1. Considerat-se-do protrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigagio, até
o ptimeiro dia atil subsequente, se o vencimento coincidir com dia em que ndo haja expediente
bancario na Cidade de Sio Paulo, sem nenhum acréscimo aos valores a seremn pagos, ressalvados os

casos cujos pagamentos devam ser realizados pela CETIP, hipétese em que somente havera
prorrogacio quando a data de pagamento coincidir com feriado nacional, sabado ou domingo.

4.19. Publicidade

4.19.1. Todos os atos e decisdes relevantes decorrentes da Emissio que, de qualquer forma, vierem a
envolver, direta ou indiretamente, os interesses dos Debentutistas, a critério razoivel da Emissora, ,
devetio ser publicados sob a forma de “Aviso aos Debentutistas” no Didtio Oficial do Estado de
Sdo Paulo e nos Jornais “O Estado de Sio Paulo” e “Didtio de Barretos”, bem como divulgados na
pagina da Emissora na rede mundial de computares no link — bugp:/ / wwn.minervafoods.com, observado
os limites da Instrugio CVM 476 e da Lei das Sociedades por Agoes. A publicagio do refetido Aviso
aos Debenturistas poderd ser substituida por correspondéncia registrada entregue a todos aos
Debenturistas ¢ ao Agente Fiducidrio.

CLAUSULA QUINTA - DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA E DA
FIADORA

5.1, A Emissora e a Fiadora, confortme aplicavel, estido adicionalmente obrigadas a:

(a) fornecer ao Agente Fiduciirio:
% (@ em até 90 (noventa) dias da data do encetramento de cada exercicio social ou

1 na data de sua divulgagio, o que ocotrer prmeiro, (A) cépia de suas
| demonstracdes financeiras consolidadas telativas ao respectivo exercicio social
entio encerrado, acompanhadas do relatério da administragdo e do parecer dos

auditores independentes, (B) relatério consolidado da meméria de cilculo

! compreendendo todas as rubricas necessirias para a obtengdo dos indices ¢
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(iif)

{v)

®)

limites financeiros da Timissora, devidamente calculado pela Fmissora, sob
pena de impossibilidade de acompanhamento pelo Agente Fiducidtio, podendo
este solicitar 3 Finissora e/ou aos seus auditores independentes todos os
eventuais esclarecimento adicionals que se fagain necessarios, (C) declaragio
anual de Diretor Cotporativo da Eimissora atestando o cumptimento das
disposicdies desta Esctitura de Emissdo, em especial do subitem (D) do item
4141 desta Hscritura de Emissio e (E) valor atualizado do pattiménio da
Fiadora com data base em 31 de dezembro do ano imediatamente anterior;

em até 45 (quarenta e cinco) dias da data do encerramento de cada trimestre ou

na data de sua divulgacio, o que ocorret primeiro, () copia de suas infotmacoes

financeiras_telativas ao respectivo trimestte entdo encerrado, acompanhadas do
relatério de revisio especial dos auditores independentes; i) relatétio
consolidado da memoéria de caleulo compreendendo todas as rubricas
necessirias pata a obtengio dos {ndices e limites financeiros baseado nas
informacdes financeiras trimestrais (I'TRs) da F.imissora, devidamente calculado
pela Emissora, sob pena de impossibilidade de acompanhamento pelo Agente
Fiduciirio, podendo este solicitar 3 Emissora e/ou aos seus auditores
independentes todos os eventuais esclarecimento adicionals que se fagam

fecessarios;

dentro de 10 (dez} Dias Uteis, qualquer informagio que, razoavelinente, venha
a ser solicitada pelo Agente Fiducidrio, a fim de que este possa cufnpfir as suas
obrigagdes nos termos desta Escritura de Emissio e da Instrugio da CVM n.®
28, de 23 de novembro de 1983, conforme alterada {(“Instrugio CVM 287,

disponibilizagio em sua pagina na rede mundial de computadotes

(www.mineryafoods.com), avisos a0s Debenturistas, fatos relevantes, conforme
definidos na Instrugio CVM n° 358, de 3 de janeiro de 2002, conforme
alterada (“Instrugio CVM 3587), nos respectivos prazos regulamentares. Os
avisos aos Debenturistas e copias das atas de assembleias gerais dos
Debenturistras serio encaminhadas ao Agente Fiducidrio, sendo esta ultima

encaminhada apés o registro na JUCESP;

desde que seja do seu conhecimento, informactes sobre qualquer
descumprimento nio sanado, de natureza pecuniaria OU Naoc, de quaisquet
cliusulas, termos ou condigdes desta Escritura de Finissio, no prazo de até 10

(dez) Dias Uteis, contados da data do descumptimento;
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(iv) em até 5 (cinco) Dias Uteis apds seu recebimento, copia de qualquer
cotrespondéncia ou notificagio judicial recebida pela Emissora e/ou pela
Tiadora que possa resultar em efeito relevante adverso aos negdcios, a situagio
financeira e a0 resultado das operagdes da Emissora e/ou da Fiadota, ou ainda
a0 cumptimento das obrigagdes previstas na presente Fscritura de Emmissdo; e

¥ todos os demais documentos e informagdes que a Emissora, nos termos e
condigdes previstos nesta Esctitura de Emissio, se comprometeu 2 enviae ao
Agente Fiducidrio.

_convocat, nos termos da Cliusula Sétima, Assembleia Geral de Debenturistas pata

deliberar sobre qualquer das matérias que direta ou indiretariente”se relacione com 4
presente Emissio, caso o Agente Fiducidrio nfo o faga;

fornecer aos Cootdenadores, em tempo hibil, todas as informagoes razoaveis, de
forma correta e completa, que sejam necessitias para a consumagio da Oferta das
Debéntures. A Emissora serd responsivel pela suficiéncia e veracidade das informagoes
fornecidas, obrigando-se a indenizar os Debenturistas ¢ os Coordenadores por
eventuais prejulzos diretos e devidamente comprovados (incluindo custas judiciais e
honoratios advocaticios) decotrentes de imprecisdes, inveracidades ou omissdes
relativas a tais informacdes;

prestar informagdes, dentro do prazo de 10 (dez) Dias Uteis, sobre quaisquer autuagdes
pelos 6rgios governamentais, de cardtes fiscal, ambiental ou de defesa da concorréncia,
entre outtos, e relacio 2 Emissora, de valor individual ou agregado (sempre quando
da mesma natureza) supetior a R$12.500.000,00 (doze milhdes e quinhentos il reais),

cumptir rigorosamente com o disposto na legislagdo em vigor pettinente a Politica
Nacional do Mcio Ambiente, 35 Resolugdes do CONAMA — Conselho Nacional do
Meio Ambiente e as demais legislagbes e regulamentagOes ambientats supletivas,
adotando as medidas e agdes preventivas ou reparatorias, destinadas a evitar e cotrigir
eventuais danos ambientais apurados, decosrentes da atividade descrita em seu objeto
social, responsabilizando-se, Ginica e exclusivamente, pela destinagio dos recursos
financeiros obtidos com a Fmissio. Obriga-se, ainda, a Fmissora, 4 procedet a todas as
diligéncias exigidas para a atividade da espécie, preservando o meio ambiente e
atendendo 4s deferminacdes dos Otpdos inunicipais, estaduals e federais, que
subsidiatiamente venham legislat ou regulamentar as normas ambientais em vigor;

nfio teansferit ou por qualquer forma ceder, ou prometer ceder, a terceiros os direitos €
obrigacdes que respectivamente adquitiu ¢ assumiv na presente Escritura, sem 2 prévia
anuéneia dos Debentutistas reupidos em Assembleia Geral de Debentutistas
especialmente convocada para esse fim;
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informar o Agente Fiducidtio em até 1 (um) Dia Util sobte a ocotréncia de qualquer
evento previsto no item 4.14.1. desta Escritura de Emissio;

informar o Agente Fiduciitio em até em 5 (cinco) Dias Uteis os eventos restantes e
constantes do item 4.14.1.;

cumptir todas as determinagdes emanadas pela CVM, inclusive mediante envio de
documentos, prestando, ainda, as informagdes que lhe forem solicitadas;

nio realizar operagdes fora do seu objeto social, observadas as disposigdes estatutdrias,
legais e regulamentares em vigor;

notificar em até 1 (um) Dia Util o Agente Fiducidrio sobre qualquer alteragdo

_substancial nas condictes  financeiras, econdmicas, comercials, operacionais,

tregulatorias ou societdrias ou nos negoécios da Emissora que (i} impossibilite ou
dificulte de forma relevante o cumprimento, pela Fmissora, de suas obrigacdes
decorrentes desta Escritura de Dmissio e das Debéntures; ou {ji} faga com que as
demonstraces ou informagdes financeiras fornecidas pela Emissora nio mais reflitam
a teal condigio econdmica e financeita da Emissora;

comunicar em até 1 (um) Dia Ul a0 Agente Fiduciatio a ocorréncia de quaisquer
eventos ou situacbes que sejam de seu conhecimento e que possam afetat
negativamente sua habilidade de efetuar o pontual cumptimento das obtigacdes, no
todo ou em parte, assumidas nos termos desta Escritura de Emissio;

manter seus bens e ativos devidamente segurados, conforme priticas correntes de
mezcado;

comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas sempre que solicitado e
convocado nos prazos previstos nesia Escritura de Fmissido;

nio praticar qualquer ato em desacordo com o estatuto social e com esta Escritura de
Emissio, em especial os que possam, direta ou indirctamente, comprometer o pontual
¢ integral cumprimento das obrigagdes assutnidas perante 20s Debenturistas;

salvo nos casos em que, de boa fé, 2 Emissora esteja discutindo a aplicabilidade da lei,
regra ou regulamento nas esferas administrativa ou judicial, cumptir, em todos os
aspectos relevantes, todas as leis, regras, regulamentos ¢ ordens aplicaveis em qualquer
jurisdi¢io na qual realize negdcios ou possua ativos;

cumptic todas as obrigacdes assumnidas nos termos desta Escritura de Emissdo,
inclusive no que tange 4 destinagio dos recursos captados por meio da Emissio,

manter contratado dutante o prazo de vigéncia das Debéntures, as suas expensas, o
Banco Liquidante e o Escriturador Mandatario, o Agente Fiduciario e sistena de
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negociagio no mercado secundario por meio do CETIP21, bem como todas e
quaisquer outras providéncias necessrias para a manutengio das Debéntures;

efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribui¢des que incidam ou venham a
incidir sobre a Emissdo e que sejatn de tesponsabilidade da Emissora;

efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agente Fiducidrio e
previamente aprovadas pela Emissora, sempre que possivel e observados os critérios de
razoabilidade e as praticas de mercado, que venham a ser necessirias para proteger os
direitos e interesses dos Debenturistas ou para realizar seus créditos, inclusive
honoririos advocaticios e outras despesas e custos incotridos em virtude da cobranga
de qualquer quantia devida aos Debenturistas nos termos desta Fscritura de Emissio;

conducio dos negdcios da Emissora;

preparar demonstragdes financeiras de encetramento de exercicio e, se for o caso,
demonstracdes consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades por Agdes, €
com as regras emitidas pela CVM;

observar as disposicdes da Instrugfio CVM 358 no tocante a dever de sigilo e vedacdes
a negociagio, bem como divulgar em sua pigina na rede mundial de computadores a
ocorréncia de fato relevante, conforme definido pelo art. 2° da Instrugio CVM 358,
comunicando imediatamente ao Coordenador Lider;

submeter suas demonstracdes financeitas a auditoria, por auditor independente
registrado na CVM;

divulgar suas demonstragdes financeiras, acompanhadas de notas explicativas e parecer
dos auditores independentes, em sua pagina na rede mundial de computadores, dentro
de 3 (trés) meses contados do encetramento do exercicio social;

fornecer todas as informacdes que vierem a ser solicitadas pela CVM ou pela CETIP;
manter validas e regulares, durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures e desde
que haja Debéatures em citculagiio, as declaragdes ¢ garantias aprescntadas nesta

Escritura de Emissdo, no que for aplicavel; e

manter os documentos mencionados na alinea () acitna em sua pagina na rede mundial
de computadores, por um prazo de 3 (trés) anos.

As despesas a que se refete o item 5.1 (f) acima compreendero, entre outras, as seguintes:

(@)

publicagio de relatérios, editais, avisos e notificagdes, conforme previsto nesta

Escritura de Fimissio, ¢ outras que vierem a set cxigidas pela regulamentagio aplicivel;

32




(b} extracio de certiddes atualizadas dos distribuidores civels, das Varas da Fazenda
Pablica, Cartérios de Protesto, Varas do Trabalho, Varas da Justica Federal e da
Procuradoria da Fazenda Publica do foro da sede da Emissora, caso tenham sido
previamente solicitadas a Emissora e nio entregues dentro de 20 (vinte) dias cotridos;

() despesas de viagem, alimentacio, transportes e estadias quando estas sejam necessarias
ao desempenho das fungdes do Agente Fiducidrio, desde que realizadas dentro de

critérios de razoabilidade e bom senso e dentro da fungio fiduciiria que lhe € inerente;

(d) despesas com conference calls e contatos telefOnicos; e

(e) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou peticiais que vierem a ser
justificadamente necessirios, se ocorterem omissdes e¢/ou obscuridades nas
informacdes pertinentes aos estritos intetesses dos Debenturistas.

5.2.1. Todas as despesas com procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que o Agente
Fiducidtio venha a incotrer para resguardar os interesses dos Debenturistas deverdo ser previamente
aprovadas, sempre que possivel e observados os critérios de razoabilidade e as praticas de mercado, e
adiantadas pelos Debenturistas e posteriormente ressarcidas pela Emissora, mediante a apresentagao
da respectiva nota fiscal. Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas incluem também os
gastos com honotdtios advocaticios de terceiros, depdsitos, custas e taxas judicidrias nas agdes
propostas pelo Agente Fiduciario, enquanto representante dos Debentutistas. As eventuals despesas,
depésitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em agSes judicials serdo igualmente
supottadas pelos Debenturistas, bem como a remuneragio do Agente Fiducidrio na hipétese da
Emissora permanccer em inadimpléncia com relagio ao pagamento desta por um pesfodo superior a
30 (trinta) dias cortidos podendo o Agente Fiduciatio solicitar adiantamento aos Debenturistas para

cobertura do risco de sucumbéncia.

CLAUSULA SEXTA - DO AGENTE FIDUCIARIO
6.1. A Emissora nomeia e constitui Agente Fiduciirio da Emissilo, acima qualificado, que, por meio

deste ato, aceita a nomeagiio para, nos termos da lei e da presente Fscritura de Emissio, representat

perante cla, Bmissora, os interesses da comunhio dos Debenturistas.

6.2. O Agente Fiducidtio, nomeado na presente Escritura de Emissio, declara que:
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aceita a funghio para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e
atribuicées previstas na legislagiio especifica ¢ nesta Escritura de Emisséo;

aceita integralmente esta Esctitura de Etnissio, todas suas Clausulas e condigdes;
esta devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdo e a cumprir com suas
obtigacdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutdrios

necessarios para tanto;

a celebracio desta Esctitura de Emissio e o cumprimento de suas obrigagdes aqui

previstas ndo - infringem. qualquer. obrigagio anteriormente assumida pelo Agente

Fiducidrio;

nio tem qualquer impedimento legal, conforme pardgrafo terceiro do artigo 66, da Lei
das Sociedades por Acdes e attigo 10 da Instrucio CVM 28, para exetcet a fungio que
lhe é conferida;

estar devidamente qualificado a exercet as atividades de agente fiduciatio, nos tetmos
da regulamentacio aplicavel vigente;

que esta Fscritura de Emissio constitui uma obrigagio legal, vilida, vinculativa e eficaz
do Aeente Fiduciatio, exequivel de acordo com os seus tertmos e condigdes;
» £Xeq ¢

nio se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas no artigo
10 da Instrucio CVM 28;

nio tem qualquer ligacdo com a Emissora que o impega de exercer suas funcoes;

esté ciente das disposicdes da Circular do Banco Central do Brasil n.® 1.832, de 31 de
outubro de 199Q;

verificou a veracidade das informaces contidas nesta Hscritura de Emissdo, na Data de

Timissio;

na data de assinatura da presente Escrituta de Emissdo, confottne organograma
encaminhado pela Bmissota, o Agente Fiduciario identificou que presta setvigos de
agente fiducidtio na 3* (terceira) emissio de debéntures simples, nio conversivels em

agdes, da espécie quitografiria, em série Unica, para distribuigio publica, com esforcos
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testritos, da Emissora. (“3* Emissao da Emissora™), com vencimento em 29 de janeiro
de 2022, em que foram emitidas 4.500 (quatto mil e quinhentas) debéntures, na data de
emissdo, no valor de R$450.000.000,00 (quatrocentos e cinquenta mithdes de reais).
Até a presente data ndo foi verificado qualquer evento de resgate antecipado,
conversio, amortizagio, repactuagio e/ou inadimplemento. Na data da emissio, as
debéntures da 3* Emissdo da Emissora ndo possuem garantias, conforme previsto na
escritura de emissiao da referida Oferta; e

verificou a regulatidade da constituigio da Fianca prestada nos termos desta Escritura,
obsetrvando a manutengio de sua suficiéncia e exequibilidade, nos termos do artigo 12,
inciso IX, da Instrugio CVM 28.

6.3. O Agente Fiducidrio exerceri suas funcBes a partit da data de assinatura desta Escritura de

Emissio, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até a liquidagio integral das Debéntures

oL até sua efetiva substituicio.

6.4. Sera devida pela Emissora 20 Agente Fiducidtio, a titulo de honoririos pelos deveres e

attibuigdes que lhe competem, nos termos da legislagio e regulamentagio aplicaveis e desta Hscritura

de Emissio, a seguinte remuneragio:

(a)

(b)

)

(d)

parcelas anuais de R$2.000,00 (dois mil reais), sendo o primeiro pagamento devido no
5° (quinto) dia Gtil apds a assinatura da presente Escritura, e as demais patcelas

seguintes na mesma data dos anos subsequentes;

a remuneragio prevista no item anterior serd devida mesmo apos o vencimento das
Decbéntures, caso o Agente Fiducidrio ainda esteja atuando na cobranga de

inadimpléncias nio sanadas pela Emissora;

o Agente Fiducdiario deverd enviar aviso de cobranga da remuneragio a Emissora com
antecedéncia minima de 15 (quinze) dias da data de cada pagamento, sendo que se a
Emissora nio receber teferido aviso dentto do prazo acima, os pagamentos
eventualmente efetuados com atraso, etn razio do nio recebimento, pela Emissora, de
referido aviso, nio estardo sujeitos a multas ou penalidades, até que seja encaminhada a

cohranga;

em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorténcia desta
temuneracio, os débitos em atraso ficario sujeitos a multa contratual de 2% (dois por
cento) sobse o valor do débito, bem como os juros moratdrios de 1% (um por cento)

a0 més, ficando o valor do débito em atraso sujeito a atualizagio monetatia pelo IGP-
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M ou, na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizagho, pelo indice que vier
a substitui-lo, incidente desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento,
calculado pro rata die,

os impostos vigentes a época do pagamento que inciditem sobre 2 remuneracio do
Agente Fiduciario, tais como ISS (Imposto Sobte Setvigos de Qualquer Natuteza), PIS
(Contribuigio ao Programa de Integragio Social), COFINS (Conttibuicio para o
Financiamento da Seguridade Social), CSLL (Contribuigiio Social sobre Lucro Liquido),
excetuando-se o e IRRF (Imposto de Renda Retido na Fonte), nas aliquotas vigentes
nas datas de cada pagamento;

as parcelas da remunetagio refetenciada no item “a” acima serio atualizadas, pelo.IGP- -
M ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizacio, pelo indice que vier a
substitui-lo, a pattic da data do pritneiro pagamento, até as datas dos pagamentos
seguintes, das Debéntures, caso o Agente Fiducidrio ainda esteja atuando na cobranca
de inadimpléncias nio sanadas pela Emissora;

o pagamento da remuneragio do Agente Fiduciario serd feito mediante crédito na

conta corrente a set indicada pelo Agente Fiduciario;

fica estabelecido que, na hipétese de vir a ocotrer a substituicio do Agente Fiduciario,
o substituido deverd repassar a parcela propotcional da remuneragio inicialmente
recebida sem a contrapartida do servico prestado, calculada pro rata temporis, desde a
data de pagamento da remuneraciio até a data da efetiva substituigio, 2 Emissora;

caso sejam alteradas as condigdes da Emissdo, a Emissora ¢ o Agente Fiducidtio sc
comprometem a avaliar os impactos destas alteragdes nos servigos ora desctitos
visando 2 alteragio da remunetagio do Agente Fiduciario;

o crédito do Agente Fiducidrio pot despesas incortidas para proteger diteitos e
intetesses ou realizar créditos dos debenturistas que ndo tenha sido saldado na forma
ora estabelecida serd acrescido 4 divida da Emissora ¢ terd preferéncia sobre as

Debéntutes na ordem de pagamento; e

a remuneracio prevista nesta cliusula serd devida mesmo apds o vencimento das
Debéntures, caso o Agente Fiducidtio ainda esteja atvando na cobranca de
inadimpléncias ndo sanadas pela Emissora, remuneragio essa que gerd calculada

proporcionalmente aos meses de atuagio do Agente Fiducirio.
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6.5. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM ou nesta Escritura de Emisso,

constituem deveres ¢ atribuicdes do Agente Fiducidrio:

(@)

)

(e)

®

()

)

proteger os direitos ¢ interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da
fungdo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na
administracio dos seus proprios bens;

tenunciar & funciio na hipétese de supetveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualquer outra modalidade de inaptidio;

conservar em boa guarda, toda a escrituragio, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exetcicio de suas fungdes;

verificar, no momento de aceitar a fungiio, a veracidade das informagdes contidas nesta
Escritura de Emissio, diligenciando para que sejamn sanadas as omissdes, falhas ou
defeitos de que tenha conhecimento

promover, caso a Dmissora nio o faga, o registro desta Hscritura de Emmssdo e
respectivos aditamentos na JUCESP e nos Cartérios de RTD;

emitir parecer sobte a suficiéncia das informagbes constantes das propostas de
modificacdes nas condi¢des das Debéntures;

acompanhar a observincia da periodicidade na prestagio das informagdes obrigatorias,
alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades constantes de
tais informagdes;

solicitar, quando julgar necessirio ao fiel desempenho de suas fungdes, certiddes
atualizadas dos distribuidores civeis estaduais (incluindo faléncias, recuperages
judiciais e execugbes fiscais), distribuidores federals, das Varas da Fazenda Publica,
Cartérios de Protesto, das Varas do Trabalho e da Procuradoria da Fazenda Pablica do
foro da sede da Finissora, bem como das demais comarcas em que a Emissora exerca

suas atividades;

solicitar, quando considerar necessirio, as expensas da Emissora, e desde que

justificada, auditoria extraordindria na Emissora,

37




0

(k)

@

@
a e a e a
o noB oo s s i
“ o I a n i
o0 a6 668 whne _Gag i
X} @ o pe voCe
5 8 o a @ 9 wg @
o i i HEen & @
] @ E & E o @
Kl 2 g a o R
TETe 0O0M o4 X oew g

convocar, quando necessario, a Assembleia Geral de Debenturistas, mediante antncio
publicado, pelo menos trés vezes, nos érghos de imprensa nos quais a Emissora deve
efetuar suas publicacdes, respeitadas outras reptas relacionadas 4 publicagio constantes
da Lei das Sociedades por Agdes e desta Esctitura de Emissio;

compatecer 3 Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informagdes que
lhe forem solicitadas;

elaborar relatérios destinados aos Debenturistas, nos tertnos da alinea (b) do paragrafo
1° do artigo 68 da Lei das Sociedades por Agbes, relativos aos exercicios sociais da
Emissora, os quais deveriio contet, 20 menos, as seguintes informagdes abaixo. Para
tanto, a Emissora obriga-se desde ja a informar e enviar todos os seus dados
financeiros; seus atos societarios e organograma de seu grupo societatio, o qual devera
conter, inclusive, os controladotes, as controladas, as sociedades sob controle comum,
as coligadas, e as sociedades integrantes do bloco de controle da Emissora, conforme
aplicivel, no encerramento de cada exercicio social, e prestar todas as informacdes
necessdria 2 realizacio do relatério aqui citado, que venham a ser solicitados pelo
Agente Fiduciario, os quais deverio ser devidamente encaminhados pela Fmissora (i)
até 30 de abril de cada ano; ou (i) na mesma data da sua disponibilizagio na CVM

e/ou para os acionistas da Emissora, o que ocorrer primeiro:

@ eventual omissio ou incotregio de que tenha conhecimento, contida nas
informagées divulgadas pela Emissota ou, ainda, o inadimplemento ou aitaso

na obrigatdrtia prestagio de informacdes pela Emissora;
(i}  alteragdes estatutdrias da Emissora ocotridas no periodo;

(i) comentirios sobre as demonstragdes financeiras da Emissora, enfocando os

indicadotes econdmicos, financeiros e da estrutura de seu capital;
(iv) posicio da distribuicio ou colocagio das Debéntures no mercado;
(v) resgate, amortizagio, conversio, tepactuagio e pagamento de Juros

Remunetatorios das Debéntures realizados no perfodo, bem como aquisi¢oes e
vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora;

(vi) acompanhamento da destinagio dos recursos captados por meio da emissao
das Debéntutes, de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da

Emissora;
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cumprimento de outras obrigagbes assumidas pela Emissora nesta Escritura de
Emissio,

declaragio acerca da suficiéncia e exequibilidade da Fianga; e

declaracio sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungio de Agente
Fiducidrio da Emissio.

existéncia de outras emissdes de debéntures, piblicas ou ptivadas, feitas pela propria

Emissora, por sociedade coligada, controlada, controladota ou integrante do mestno

grupo da Emissora, em que tenha atuado como agente fiducidtio no periodo, bem

como os seguintes dados sobte tais emissdes:

(m.1) denominagio da companhia ofertante;

(m.2) wvalor da emissio;

{m.3) quantidade de debéntures emitidas;

(.4} espécie;

(m.5) prazo de vencimento das debéntures;

(m.6) tipo e valor dos bens dados em garantia e denominagio dos garantidores; e

(m.7) eventos de resgate, amottizagio, convetsio, repactuagio e inadimplemento ao
periodo.

disponibilizar o relatétio a que se refere a alinea (1) acima aos Debentutistas deatro dos

quatro meses contados do encerramento do exetcicio social da Emissora. O relatbrio

devers estar disponivel 20 menos nos seguintes locais:

@

(i1
(i)
(iv)

na sede da Emissora;
na sede do Agente Fiducidrio;
na CVM;

na CETIP; e
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) na sede do Coosdenador Lider.

publicar, s expensas da Emissora, nos érgios de imprensa em que a Emissora deva
efetuar suas publicagdes, andncio comunicando aos Debenturistas que o telatorio se

encontra 4 disposicio nos locais indicados no item anterior;

manter atualizada a relacio dos Debenturistas e seus enderegos, mediante, inclusive,
solicitacio de informacdes junto 2 Emissora, ao Hscriturador Mandatario, o Banco
Liquidante e 2 CETTP, sendo que, para fins de atendimento ao disposto neste inciso, a
Emissora e os Debenturistas, mediante subscrigio e integralizagio das Debéntures,
exptessamente autorizam, desde j4, o Escriturador Mandatario, o Banco Liquidante ¢ a
CETTP a atenderem quaisquer solicitagbes feitas pelo Agente Fiducirio, inclusive
teferente 4 divulgaciio, a qualquer momento, da posicio de Debéntutes, e seus
respectivos Debenturistas;

fiscalizar o cumprimento das Clausulas constantes desta Escritura de Emissio ¢ todas

aquelas impositivas de obrigacdes de fazer e nio fazer;

notificar os Debentutistas, individualmente ou, caso ndo seja possivel, por meio de
aviso publicado nos jornais mencionados no item 4.19.1. acima, no prazo méaximo de 5
{cinco) dias da ciéncia da ocorréncia do evento, a respeito de qualquer inadimplemento
pela Fmissora de obtigages assumidas nesta Esctitura de Emisséo, indicando o local
em que fornecerd aos interessados maiotes infortmagdes, sendo que comunicagio de
igual teot deverd ser enviada a CVM e 2 CETIP;

ctnitir parecer sobre a suficiéneia das informagGes constantes de eventuais propostas de

modificagdes nas condi¢des das Debéntures;

disponibilizar aos Debenturistas e aos demais patticipantes do mercado, por meio de
sua central de atendimento e/ou por meio de seu site www.penfagonotrustee.com.bs o
cilculo do Valor Nominal Unititio das Debéntures;

acompanhar com o Esctiturador Mandatério , em cada data de pagamento, o integral e
pontual pagamento dos valores devidos, conforme estipulado nesta Hscritura de
Finissio.

6.6. O Agente Fiduciatio usard de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra a

Emissofa pata a protegio ¢ defesa dos interesses da comunhfio dos Debentutistas na realizagio de

seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Fimissora:
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() declarar antecipadamente vencidas as Debéntutes e cobrar seu principal e acessorios,

ohservadas as condicdes da presente Escritura de Emissao;

(b) executar as garantias, aplicando o produto no pagamento, integral ou proporcional,
das Debéntures;

() requerer a faléncia da Emissora;
(d) tomar todas as providéncias necessirias para a realizagio dos créditos dos

Decbenturistas; e

(e} representar os Debentutistas em processo de faléncia, recuperagio judicial e
extrajudicial, intervengio ou liquidagio da Emissora.

6.6.1. O Agente Fiduciario, observado o disposto no item 4.14.1. desta Esctitura de Enissio,
somente se eximird da responsabilidade pela niio adogiio das medidas contempladas nas alineas (a) a
(d) acima, se a Assembleia Geral de Debenturistas assim autorizar nos tetmos do disposto no item
4.14.1. acima por deliberagio da unanimidade dos Debenturistas em circulagdo. Na hipotese da alinea
(d), bastard a aprovagio de Debentutistas representando a maioria das Debéntutes em circulagio.

67. O Agente Fiducidrio ndo emitith qualquer tipo de opinido ou fard qualquer juizo sobre a
orientacio acerca de qualquer fato da emissio que seja de competéncia de definicio pelos
Debenturistas, comprometendo-se tao-somente a agit em conformidade com as instragdes que lhe
forem transmitidas pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente Fiduciario nao possui qualquet
tesponsabilidade sobre o tesultado ou sobge os efeitos jutidicos decortentes do estrito cumprimento
das orientagdes dos Debenturistas a ele transmitidas conforme definidas pelos Debentutistas e
reproduzidas perante a Emissora, independentemente de cventuais prejuizos que venham a ser
causados em decorréneia disto aos Debenturistas ou 4 Emissora. A atuagio do Agente Fiduciario
limita-se ao escopo da Instrugio CVM. 28, conforme alterada e dos artigos aplicaveis da Lei das
Sociedades por Acgdes, estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer

responsabilidade adicional que nio tenha decorrido da legislagio aplicivel.

6.8.  Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciatio, o Agente Fiducidrio assumitd que
os documentos originais ou copias autenticadas de documentos encaminhados pela Emissora ou pog
terceiros a seu pedido nio foram objeto de fraude ou adulteragio. Nao sera ainda, sob qualquer
hipétese, responsivel pela elaboragio de documentos societarios da Fmissora, que permanecerio
sob obrigacio legal e regulamentar da Emissora elabora-los, nos termos da legislagio aplicavel.
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6.9.  Os atos ou manifestacdes por parte do Agente Fiducidrio, que criarem responsabilidade para
os Debentutistas ¢/ou exonerarem terceiros de obtigagdes para com eles, bem como aqueles
relacionados ao devido cumptimento das obtigagdes assumidas neste instrumento, somente setdo

validos quando previamente assim deliberado pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral

6.10. Nas hipéteses de auséncia ou impedimentos temporatios, tentincia, liquidagio, dissolugio ou
extingio, ou qualquer outro caso de vachncia na fungio de agente fiducidrio da Emissdo, serd
realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do evento que a determinar,
Assembleia Geral de Debentutistas para a escolha do novo agente fiduciirio da Emissdo, a qual
poderd ser convocada pelo proprio Agente Fiducidrio a sex substituido, pela Emissora, pelos
Debenturistas que reptesentem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em citculagdo, ou
pela CVM. Na hipétese da convocagio nio ocorret até 15 (quinze) dias antes do término do prazo
acima citado, caberd i Emissora efetud-la, sendo certo que a CVM poderd nomear substituto
provisério, enquanto nio se consumar o processo de escolha do novo agente fiducidrio da Emissdo.

A substituicio nio implicard em remuneragio ao novo Agente Fiduciatio superiot 4 ora avengada.

6.10.1. Na hipétese de ndo poder o Agente Fiducidrio contifuar a exercer as suas funcdes por
circunstincias supervenientes a esta Escritura de Ernissdo, devera este comunicar itnediatamente ©

fato 3 Emissora e aos Debenturistas, pedindo sua substituicio.

6.10.2. B facultado aos Debenturistas, apds o encerramento do prazo para a subscri¢io e
integralizagio da totalidade das Debéntures, proceder a substituicio do Agente Fiduciitio e 2
indicacio de seu substituto, em Assembleia Geral Debentusistas especialmente convocada para esse
fim.

6.10.3. Caso ocorra a efetiva substituicio do Agente Fiducidto, esse substituto receberd a mesma
remuneracio recebida pelo Agente Fiducidtio em todos os seus termos € condicBes, sendo que a
primeira paccela anual devida ao substituto serd calculada pro rata femsporis, a partir da data de inicio do
exercicio de sua funcio como agente fiduciirio da Emissdo. Esta tremuneracio poderd ser alterada de
comum acordo entre a Emissora e o agente fiduciddo substituto, desde que previamente aprovada
pela Assembleia Geral de Debenturistas. :

6.104. Em qualquer hipotese, a substitui¢io do Agente Fiducidtio ficard sujeita a2 comunica¢io
prévia & CVM e a0 atendimento dos requisitos previstos na Tnstrugio CVM 28 e eventuals normas

posteriores aplicaveis.

6.10,5. A substituicio do Agente Fiducidrio em cariter petmanente deveri ser objeto de aditamento
4 Escritura de Emissio, que devetd ser registrado nos termos do item 4.12.1.




6.10.5.1 O Agente Fiducidrio substituto devera, imediatamente apds sua nomeacio,
comunici-la nos Debenturistas em forma de aviso nos termos do item 4.19.1. acima.

6.10.6. Aplicam-se as hipoteses de substitui¢do do Agente Fiducidtio as normas e preceitos a este
respeito promulgados por atos da CVM.

CLAUSULA SETIMA — DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

7.1. Os Debentutistas poderfio, a qualquer tempo, rcunir-se em Assemblela Geral de
Debenturistas, de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes, a fim de
deliberarem sobre matéria de interesse da comunhio dos Debenturistas,

72. A Assembleia Geral de Debenturistas poders ser convocada pelo Agente Fiduciirio, pela
Emissora, por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em
circulagdo, ou pela CVM.

7.3, Aplicar-se-4 4 Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei das
Sociedades pot Agdes a respeito das assembleias gerais de acionistas.

7.3.1. A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas cabera ao Debenturista eleito pelos
demais Debenturistas presentes ou aquele que for designado pela CVM.

7.4, As Assembleias Gerais de Debenturistas serio convocadas, em primeira convocagio, com
antecedéncia minima de 15 (quinze) dias.

741, A Assembleia Geral de Debenturistas, em segunda convocagio, somente poder ser realizada
em, no minimo, 8 (oito) dias apds a data marcada para a instalagio da Assembleia Geral de

Debenturistas em pritmeira convocagio.

7.5.  Nos termos do artigo 71, pardgrafo terceiro, da Lei das Sociedades por AcBes, 2 Assemnbleia
Geral de Debenturistas instalar-se-4, em ptimeira convocagio, com a presenga de Debenturistas que
representem, no minimo, 70% (setenta por cento) das Debéntures em circulacio e, em segunda

convocagiio, com qualquer nimero.

7.6.  Cada Debénture em drculagio conferird a seu titular o digeito a nm voto nas Assembleias

Gerais de Debenturistas, cujas deliberagdes, ressalvadas as excegdes previstas nesta Bscritura de
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Emissio, serdo tomadas pelos Debenturistas que reptesentem a maiotia das Debéntures em
circulagio, sendo admitida a constitui¢io de mandatirios, Debenturistas ou ndo.

7.6.1. Qualquer alteragio (i) no prazo de vigéncia das Debéntures; (ii) na Data de Vencimento; (i)
no patimetro de cilculo dos Juros Remuneratérios; (iv) no quérum de deliberagio das Assembleias
Gerais de Debenturistas; ou (v) nas hipbteses de vencimento antecipado (item 4.14.1), inclusive no
caso de rendncia ou perdio temporario, deverd set aprovada pelos Debentutistas que tepresentem,
no minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures em circulagio.

7.6.2. A renincia A declaragio de vencimento antecipado das Debéatures dependerd da aprovagio
de Debenturistas que representem, no minimo, a 2/3 (dois tergos) das Debéntures em citculagio.

7.6.3. Toda e qualquer alteragio nas clausulas ou condigdes estabelecidas nesta Fscritura de
Exmissdo depender da aprovagio de Debenturistas que fepresentem, no minimo, a 2/3 (dois tergos)
das Debéntures em circulacio, exceto se houver outro quorum especifico estabelecido para a
tnatétia.

7.7.  Para efeito da constituigio do quorum de instalagio e deliberagdo a que se tefere esta
Cliusula Sétima, serio consideradas como Debéntures em circulagio aquelas Debéntures emitidas
pela Emissora que ainda nio tiverem sido resgatadas e/ou liquidadas, devendo ser excluidas do
mimero de tais Debéntures aquelas que a Emissora possuit em tesouraria, ou que sejam pertencentes
ao seu controlador ou a qualquer de suas sociedades controladas e coligadas, bem como tespectivos
diretores ou conselheiros ¢ respectivos parentes até segundo grau.

7.8.  Sera facultada a presenca dos tepresentantes legais da Emissora nas Assembleias Gerais de
Debenturistas, a ndo ser quando ela seja solicitada pelo Agente Fiducidrio nos termos desta Escritura

de Emissio, hipdtese em que serd obrigatoria,

7.9. O Agente Fiducidrio deverd comparecer as Assembleias Getais de Debenturistas para prestar

aos Debenturistas as informagdes que The forem solicitadas.

CLAUSULA OTTAVA — DAS DECLARACOES DA EMISSORA E DA FIADORA
8.1. A Emissora e a Fiadora, quando aplicivel, neste ato declaram e garantem que:

{a) sio sociedades devidamente organizadas, constituidas e existentes sob a forma de
sociedade por agdes de acordo com as leis brasileiras;
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(b)

@

©

@

estio devidamente autorizadas e obtiveram todas as licengas e autorizagBes necessirias,
inclusive as societiras, a celebracio desta Hscritura de Emissdo, a emissio das
Debéntures € a0 cumprimento de suas obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos
todos os requisitos legais e estatutarios necessarios pata tanto;

os tepresentantes legais que assinam esta Hscritura de Bmissio tém poderes
estatutirios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obsigacdes ora estabelecidas
¢, sendo mandatirios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os

respectivos mandatos em pleno vigor;

a celebragio desta Bscritura de Emissio, do Contrato de Distribuigdo, o cumprimento
de suas obrigagdes previstas nesta Esceitura de Emissio, a Emissdo, a colocagio das
Debéntures e a Fianga ndo infiingem ou contrariam (1) qualquer contrato ou
documento no qual a Emissora e/ou a Fiadora, conforme o caso, sejam pattes ou pelo
qual quaisquer de seus bens ¢ propriedades estejam vinculados, nem ir resultar em (a)
vencimento antecipado de qualquer obtigagio estabelecida em qualquer destes
contratos ou instrumentos; (b) criagio de qualquer 6nus sobre qualquer ativo ou bem
da Emissora e/ou da Fiadora, ou (c) rescisio de qualquer desscs contratos ou
instrumentos; (i) qualquer lei, decreto ou regulamento a que a Emissora e/ou a Fiadora
ou quaisquer de seus bens e propriedades estejam sujeitos; ou (iii) qualquer ordem,
decisio ou sentenca administrativa, judicial ou arbitral que afete a Emissora efou a
Fiadora ou quaisquer de seus bens e propricdades;

salvo nos casos em que, de boa fé, a Hmissora e a Fiadora estejam discutindo a
aplicabilidade da lei, regra ou tegulamento nas esferas administrativa ou judicial, a
Emissota e a Fiadora cstd cumprindo todas as leis, regulamentos, nofmas
administrativas e determinacdes dos 6rgios governamentais, autarquias ou tribunais,
aplicaveis 4 condugiio de seus negdcios e que sejam relevantes para a execugio das
atividades da Emissora e da Fiadora, inclusive com o disposto na legislagio e
regulamentagio ambiental, adotando as medidas e agdes preventivas ou reparatOrias
destinadas a evitar ou cortigir eventuais danos ambientais decorrentes do exetcicio das

atividades descritas em seu objeto social;

as demonstracdes financeiras da Fmissora e da Fiadora disponiveis representam
cotretamente a posicio financeita da Emissora ¢ da Fiadora naquelas datas e foram
devidamente elaboradas em conformidade com os principios contdbeis geralmente

accitos no Brasil;
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(h)
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(m)

()

a Emissora nio realizard outra oferta ptiblica da mestma espécie de valores mobilidrios
dentro do prazo de 4 (quatro) meses contados da data da comunicacio 4 CVM do

encerramento da Oferta Restrita, 2 menos que a nova oferta seja submetida a registro
na CVM;

a Emissora cumprird todas as obrigacdes assumidas nos tetmos desta Escritura de
Emissio, incluindo, mas ndo se limitando 2 obrigacio de destinar os recursos obtidos
com a Emissfio aos fins previstos no item 3.6 desta Escritura de Emissio;

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgagio e apuragio da
Taxa DI, divulgada pela CETIP, e que a forma de cilculo dos Juros Remunetatérios
das Debéntures foi acordada por livre vontade entre a Emissora e os Coordenadores,
em obsetvincia ao principio da boa-fé;

nfio hi qualquer ligagio entre 2 Emissora e o Agente Fiducidrio que impega o Agente
Fiduciatio de exercer plenamente suas fungdes;

esta Escritura de Emissio constitui obtigagio legal, vilida ¢ vinculativa da Emissora e
da Fiadora, exequivel de acordo com os seus termos e condigdes, nos tetmos do artigo
585 do Cédigo de Processo Civil;

a Emissora e a Fiadora tém todas as autorizagdes e licengas {inclusive ambientais)
exigidas pelas autoridades federais, estaduais e municipais relevantes para o exetcicio de
suas atividades, estando todas elas validas;

nio ornitiram qualquer fato, de qualquer natureza, que seja de seu conhecimento e que
possa resultar em alteragio substancial na situagio econdmico-financeira ou juridica da
Emmissota ¢/ou da Fiadora em prejuizo dos Debenturistas; e

nenhum registro, consentimento, autotizagdo, aprovagio, licenca, ordem de, ou
qualificagio junto a qualquer autoridade governamental ou drgio regulatorio ¢ exigido
para o cumprimento pela Emissora e/ou pela Fiadora de suas obtigagdes nos termos
da presente Bscritura de Emissio, bem como pelo tegistro da Emissio na CETTP.

8.1.1. A Emissora e a Fiadora obrigam-se, de forma irrevogivel e irretrativel, a indenizar os

Debenturistas ¢ o Agente Fiducidtio por todos ¢ quaisquer prejuizos, danos, perdas, custos ¢/ou

despesas (incluindo custas judiciais e honoririos advocaticios) incorridos ¢ comprovados pelos
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Debenturistas e pelo Agente Fiducidrio em razdo da falta de veracidade, consisténcia, qualidade e

suficiéneia de quaisquer das suas declaragdes prestadas nos termos desta Clausula Oitava.

8.1.2. Sem prejuizo do disposto no item 8.1.1 acitna, a Emissora e a Fiadora obrigam-se a notificar

em até 1 (um) Dia Util o Agente Fiducidrio caso quaisquer das declaractes ora prestadas tornem-se

inveridicas ou incorretas a partir da data em que foram prestadas.

CLAUSULA NONA - DAS NOTIFICAGOES

9.1. Todos os documentos ¢ as comunicagdes, que deverdo ser sempre feitos por esctito, assim

como os meios fisicos que contenham documentos ou comunicagdes, a serem-enviados por qualquer

das partes nos termos desta Hscritura de Emissio, deverio ser encaminhados para 0s seguintes

enderecos:

Pata a Emissora:

MINERVA S.A.

Prolongamento da Avenida Antonio Mango Bernardes, s/n°,
Rotatdria Familia Vilela de Queiroz, Chacara Minerva

CEP 14781-545, Barretos — SP

At.; 8r. Fernando Galletti de Queitoz

Tel.: (17) 3321-3333

Fac-simile: (17) 3323-3041

E-mail: fernando.queiroz@minervafoods.com

Com copia:

Departamento Juridico: At. Sra. Flavia Regina Ribeiro da Silva Villa
Tel: (17) 3312-3538

Fac-simile: (17) 3323-3041

E-mail: flaviaribeiro@minervafoods.com / juridico@minervafoods.com

Para a Hiadora:

VDQ HOLDINGS S.A.
Avenida 43, n.° 100, sala 02, Centro
CEP 14.780-425, Barretos — SP
At.: St. Edivar Vilela de Queiroz
Tel: (17) 3321-3355

Fac-simile: (17) 3323-3041
Fommail: adriana.machado@minety
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Para o Agente Fiduciario:

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE T{TULOS E VALORES MOBILIARIOS
Avenida das Américas, n® 4.200, bloco 04, sala 514 — Batra da Tijuca

CEP 22640-102, Rio de Janeiro — R]

At: Sra. Nathalia Machado Loureiro (Juridico e Estruturagio) / Sr. Marco Aurélio Ferreita
backoffice@pentagonotrustee.com.br

Tel: (21) 3385-4565

Fac-simile: {21) 3385-4046

E-mail: middle@pentagonotrustee cotmbt / backoffice@pentagonotrustee.com.br

Para o Banco Liquidante e Escriturador Mandatario:

-BANCO BRADESCO S.A. .

4010-0/Departamento de A¢des ¢ Custddia — Gestdo Comercial e Produtos
Cidade de Deus, s/n° — Vila Yara

CEP 06029-900, Osasco — Sio Paulo

At.: Marcelo Ronaldo Poli

Telefone: {11) 3684 7654

Fac-simile: (11) 3684 2714

E-mail: 4010.mpoli@bradesco.com.br

Para a CETIP:

Avenida Brigadeiro Fatia Lima, 1.663, 4° andar, Jardim Paulistano
01452-001 - Sdo Paulo, SP

At.: Geréncia de Valores Mohiliagios

Tel./Fac-simile: (11) 3111-1596/ (11) 3111-1564

E-mail: gr.debentures@cetip.com.br

9.2,  As comunicacdes serdio consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com
“aviso de recebimento” expedido pela Empresa Brasileita de Cotreios, por fax ou por telegrama nos
enderecos acima, Qs originais dos documentos enviados por fac-stmile deverdo ser encaminhados
pata os enderegos acima em até 2 (dois) Dias Uteis apds o envio da mensagem.

CLAUSULA DEZ — DAS DISPOSICOES GERAIS

10.1. Nio se presume a rentincia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura de
Emissdo. Dessa forma, nenhum atraso, omissio ou liberalidade no exercicio de qualquet diteito,
faculdade ou temédio que caiba a0 Agente Fiduciario e/ou aos Debenturistas em razdo de qualquer
inadimplemento das obrigagdes da Emissota e/ou da Fiadora, prejudicard tais direitos, faculdades ou
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remédios, ou serda intetptetado como uma trentncia aos mesmos ou concordincia com tal
inadimplemento, nem constituird novagio ou modificagio de quaisquer outras obrigacdes assumidas
pela Emissora e/ou pela Fladora nesta Escritura de Emissido ou precedente no tocante a qualquer
outro inadimplemento ou atraso.

10.2. A presente Escritura de Emissio é firmada em cariter irrevogavel e irretratdvel, salvo na
hipétese de nio preenchimento dos requisitos relacionados na Cliusula Segunda supra, obrigando as

p'a.rtes pOI’.‘ 5i e seus SUCCS30res.

10.3. Caso qualquer das disposicbes desta Escritura de Emissio venha a ser julgada ilegal, invalida
ou ineficaz, prevalecerio todas as demais disposigbes nfio afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as pattes, em boa-fé, a substituir a disposicio afetada por outra que, na medida
do possivel, produza o mesmo efeito.

10.4. A presente Hscritura de Emissdo, a Fianca e as Debéntures constituem titulo executivo
extrajudicial, nos termos do artigo 585, incisos 1 e IT, do Cédigo de Processo Civil, e as obtigagdes
nelas encerradas estdo sujeitas a execugdo especifica, de acordo com os artigos 632 e seguintes, do
Cdédigo de Processo Civil,

10.5. ‘Todos e quaisquet custos incortidos em razio do registto desta Escritura e seus eventuais
aditamentos, ¢ dos atos societarios relacionados a esta Famissio, nos registros competentes, setdo de
responsabilidade exclusiva da Emissora.

10.6. Esta Escritura de Imissdo ¢ regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

10.7.  Os prazos estabelecidos na presente Escritura de Emissio serio computados de acordo com
a regra presctita no artigo 132 do Codigo Civil, sendo excluido o dia do comego e incluido o do
vencimento,

10.8. Todos e quaisquet custos incotridos em tazdo do registro desta Escritura de Emissiio e seus
eventuais aditamentos, e dos atos societirios relacionados a esta Emissio na JUCESP serio de

responsabilidade exclusiva da Emissora.

10.9. A Emissora obriga-se, neste ato, em carater irrevogivel e itretrativel, a cuidar para que as
operagdes que venha a praticar no ambiente CETIP sejam sempre amparadas pelas boas priticas de
metcado, com plena e perfeita observincia das normas aplicAvels 4 matéria, isentando o Agente
Fiducidrio de toda e qualquer responsabilidade pot teclamag¢des, prejuizos, perdas e danos, lucros
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cessantes ¢/ou emergentes a que 0 ndo tespeito as referidas normas der causa, desde que
comprovadamente nio tenham sido gerados por atuagio do Agente Fiduciatio,

CLAUSULA ONZE — DO FORO

11.1.  Fica eleito o foro da Comarca da Cidade de Sio Paulo, cotmn exclusio de qualquer outro, por
mais privilegiado que seja, pata dirimir as questdes potventura otiundas desta Escritura de Emisséo.

E por estarem assim justas e contratadas, firmam a presente Esctitura de Emissic a Emissora, o
Agente Fiduciirio e a Fiadota, em 5 (cinco) vias de igual forma e teor € para o mesmo firn, em

conjunto com as 2 (duas) testemunhas abaixo assinadas.

Séo Paulo, 11 de junho de 2013,

[O restante da pagina foi deixado intencionalmente etn branco.]
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Distribuigido Priblica, com Esforges Restritos de Colocapdo, da Minerva S.A., celebrado em 11 de junbo de 2073,
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S.A., celebrado em 11 de junko de 2013,
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