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Exihinyea BaaTicyar on 6 (SETa] Evniho pe Oepfnmysgy Sinries, NLD ConERalvEm [n AC063, £re GinE
Unica, o4 Exo?0e Quingomat i, pans Drsmrsuigho PUsca comw Eroroos RESTRITNS 6f COEAtLo pa
MRS LoGismca 5 A

ado partes {"Pactes™) nesta "Esoritura Parmigular da &7 [Sewta) Emissdo de Debentures Samples, Mia
Conwensiveis em Acbes, em Série Unica, da Espdcie Quirografiria, para Distribukgdo Publica com
Esforgos Restrivos de Cologagio, da MRS Logistica 5.A.7 {"Excritura de Ermizala™):

i Como emisiors dat debertures objeto da Cferta Restrita:

MRS LoGistica 5.4, sociedade por aqles, com regiulro de compantua aberta perante a
Cormissdo de Valores Mobilidnos {"0V™]. com sede na Gdade do Rio de Janesro, Estado
do Rio de Janeirg, nd Prady de Botafego, nt 228, sala 1 201 E, Bofafogo, inscrit perants o
Cadastro Nacional da Pessoa Jurfdica do Binislério da Fasenda [TCHELMET) sob o
n2 01417 222/0001-77, com seus Mos conslitutivos devidamente arquivados na Junta
Comercial do Estado do Rio de janewo ["JUCERIAT) sob ¢ NIRE n 8 33.300,163 565, neste
a3 repeeteniada na forma do sew Estatuto Sodial ["Emasora”); e

i coma egente fiducidred, nomeads nests Fscrtura de Emissdo € nela intervenients,
representando & cormanhdo dos titulares das Debéntures ("Debentunitas”).

PENTAGCD 5 A, DeiTRemDows of Tiuwos ¢ Vaoss Moswdmos, saitugdo finsncens
#utgrizads & funcionar pelo Banco Central do Brasit, com sede na Cedade do Rig de Janeira,
Litado do Rig da lanero, na Avenids dat Amércas, 0 4,300, wals 514, Boco 4, Darra da
Tquca, Edifico Buenos Alres, insenfa perante o CNPLRAF sob o n® 17342 632/0001-18,
neste abo representads na forma de seu Estaruto Sodial ["Agente Fiduciana”);

QUE resalvem, em regular forma de diredto, celebrar =sta Escrvra de Emissia em chierdnoa 85
seguintes clausulas e condigBes:

{Para o5 fing desta Escritura de Emassdo, considera-se “dis Gtil" qualquer <la que ndo seja sabadp,
domingo ou ferrado naoonal ["Dis G|

ifara fins dests Eccritura de Embisda, conlideram-ie “Documentad da Oferta Festrita®™ eita
Excntura de Emissdo, o Contrato de Dustribusglo, 2 RCA & demals documentos, nclusive agueies
relacionados ao registro da Oferta Restrita junte 3 CEDP 5 A = Mercados Orgamzados ["CETIRY),
emitidas no dmieto da Oferta Restrita)

{0s termos agqui inlcades em malusculs, estejam no singutar ou ng plural, terdo g spnifcada a eies
atribuidos nedta Estriura de Emistdo, inds que posberarmen e 10 S8 uwa)

1 AT DRITAL LD

11 Esta Exentura de Emiido & firrmads com bate nas sutarizagdes deliberadas na Reondo da
Conzelho de Admimsiragdo da Emisscra realzads em 15 de cutubro de 2013 ["ACA"], noa
termaos do artgo 16, item "hT, do Estaruto Sodial da Emissora & nos termos do artigo 59,
510 ¢ 4T, da Lel n? 5404, de 15 de derembeo de 1976, conforme alterada (“Led dat
ociedades por Acles™).

1.2 Par meid da RCA, a Diretaeia da Emigsara também for autarizada a (i) contratar instatub)des
financesras autonzadas 3 operar no mercado de capitais para realizar a diggribwicdo prblica
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das Debénlures com esforgos restrtos de colocagdo, nos termos da trstrugda da CWM
n® &l de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada ("instruglo CVM 476°); & (u) pratcar
todo e qualquer ata necestdrio b efetivacdo da Oferta Restrita & b ezl daz Debéntures

BEormTos

A Ermisgde & & detribulo publica com esforgos restrites de colacacda, sob o regime de
parantia fieme ge colocagdo ("Oferta Restrita®|, ned termos da Instrugds OVM 476, serdo
realizadas com observinca dot seguintes requisios:

i Arguivomenta ¢ pubheopfo do ofo de ACA. A ata de RCA foi devidarmente
arquivads na JUCERIA, em 30 de outubro de 2013, sob o n® 00002557131, &
pubhcads ne Didra Micial do Estado do R de Janewro & no jornal “Didno
Percantil®, ¢m 8 de novemnbro de 2013, confarme dispasta ro artiga 62, mciso
I, da Lei das Sociedades por Agdes

i fscriglo e registro desfa Escvltura gde Emiszdo. Esta Escritura de Emasdo fal
devidamente arguivads na JUCERIA, em 31 de outubve de 1013, sob o
n.Y EDAI000464-5/000, e teus eventuais sdiamentos 1erdo fegivtrado: na
JUCERIA, ¢conforme disposto no artips B2, incizo 1, da Lel dat Sociedades par
Aobes A& Emissora deverd daponibdizar, a0 Agente Fiducidrs, 1 [uma) wia
orgmal dests Epcritura de Emissda registrada na JUCERIA no praze de até 5
[cinco] Diss Uteis contados da data do respectivo regatra. 08 mesma formas, o3
eventudii addamentos 3 Escrtura de Emibssdo serfa poguivedas ny IUCERIA & &
Emissora declara, reconhece & concords que 1 (umal via engingl de tas
aditamentos registrados devedk saf emaada as Agente Fldusidrio, no praso de
ané 5 [cinca) Deas Utels contados de seu respectivg registro.

i Lutpentn de Regatro aa OV A Oferta Restrita eitd aulomaticamente
dispensada de regestro pela OV, na forma do amigo 6% da Instrugde OVt 476,
por se ratar de oferta poblics com exfergos redtntal de colocagia

v, Dripensa de Regdtra no Auacergde Brasiewe dos Entidodes dos Mercodos
Finpncedrog & de Copitais = ANBIMA, Conforme dispde o artigo 2%, §19, do
“Codigo ANBIMA de Fepulagio & Melhores Priticas para #s Oferlas Pdblicas de
Distribukcio e Aguilcio de valores Mobikidnios®, 3 Ofera Eegirma esid
sutomiticamente dupensada de registro ma ANBIMA, por s tratar de oferta
publica gom esfargod restritos de celocacdo, nos termos da Instruclo OVM 476

Y. Reguitrd parg Dvpfnbuegdo ¢ Negocogpdo no CETIA. As Debdéntures serdo
regictradas para (a] detribuiclio no mercado primdnge por meio do MDA =
Madula de Dutribuicko de Ativos ("MDAT], administrado e cperacionalitado
pela CETIP; & [b] negogisgio nod mercada secunding por meia do Fddulo
CETIP 2L -Titules & Valores Mobshardos [CCETIR217].  administrads o
operacionalirado pela CETIP, sendo a dizirdburicdo & as negogiafdes liquidadat
fangesramente ¢ a5 Debdniures custodisdas elstronscamente aa CETIP. Nao
chilanie & diiposto na alines "[b)" deste Incho, as Debdntures soments
paderdo ser negociadas entre investidares qualificados, conforme definidas no
artigo 109 da Instrugdo O n 7409, de 1B de agosto de 2004, conforme
alterada ("Ieatrughs CWVM 409°) & nos termas do artigo 4% da Instrugdo Cv
476 [Mlovestidores Qualfiesdos™], nes mercades regulamentados| de valores

mobildrios & apds decorridos 90 [noverta) dias de sua respectva sulisoricdo ou
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aquisigdn par Favestidores Qualficados, conforme dsposto nos arsgas 13 2 15
da Instrucds OV 475, & uma ver verdicado o cumprimento, pels Emniora, de
iusi obrigagbes previstas no artigo LT da Instrugde OUB 476, tendo que a
negociafdo dav Debéntures (conforme defimdas abalag) deverd sempre
respeitar 35 dizpodpdes legais e regulamentares aplicdveis.

CIaET o SOTiad Dk Eidi3u0ns,

A Ermussora tem por objeto social; {if prestar serviges de tranipoarte fecrowainio de cargs,
[} eeplarar servigas de carga, descdrgs, armatenagem e transbordo nas extagles, pitlos =
terrenos existentes na faisa de dominio dag linhai ferrovidnas objeto da concessda,
(i) implantar & esplorar teeminas intérmodais executando servigos e operagbes de
meramentagbes & armazenagem de mercadorias, mediante ulilizagdo do modal ferroadng,
(v participar de propetos que tenham como objetvo @ promacio do desemotvimento
socig eLondmice dat dreas de influéncia, visands a ampliagdo dos serngos Terroddnas
concedidos; {v) executér todas as atividades afing ou correlalas s descritas nas alineas
anterores; & (i) exevier outras atrvidades gue utilizem como base & infraestrutura da
Emitsotd.

LT

O3 recursas liquados captades por mewd da Oferta Restrita serdo utilizados peta Emissora
pard reforgs 40 seu capital de gro e alongamento do perfil da sus drida

AFACTERICTL AT P Fi

Mumerg da Emisclo Erta & a 6F [vexta) emisslo publca de debbniures da Emiziora
("Emizzdg”).
fiumero o Sdries. A Emisado serd realitada em éree dnich.

Velar Tatal da EmigsSo, O valar total da Emitsdo & de RSI00.000.000,00 {trerentat milhdes
de rean), na Data €e Emessdo ["Valor Tatal da Emissdn”]

Quenindade de Debdnivres. Serdo emitidas 300000 (trinta mil] debéntures {“Dabénturg;™

danco Ligudante de Emuissdo e Esonturador Mandatdeio, O banco bguidante de emisido e
eicriterader mandatdrid da Qlerta Restrita serd 0 Banco Bradesco SA., instituigda
financera com Lede na Cidade de Dews, 3/nt, CEP 06029-900, bairro Vils Yara, na Cidade
de Otasco, Estado de 530 Paulo, irsgrita peranie o CHPISMF $ob o n F 60 746 948,/0001-12
("Rango Limyidante de Emisdo” e “Licriyrador Mandgtirio®, cujas defnicbes incluem
Qualguer gutra inilituigio gue venha a suceder o Banco Liquidante de Emnslo ¢fou o
Cxériturador Mandatinio na prestagio dos servigos previstos nesia Esontura de Emissda]

Agdncar de Claspfrcopdo de Biaco, A agéncia de clagsificapdo de risco das Debéntures e da
Emissora serd @ MCGRAW-HLL Evipeansfascana 0o Brasa Ltba (STamoant & POSE'S), com wede
n3 Cidade de 5o Paulo, Estado de 530 Paulo, na Avenida Brigadeiro Fana Lima, 301, 1EF
andar, msinia no CNFLMF sob o nf 02 255 585,/0001-40 (% i rifi

BrsggT).
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Colecopdo e Procedimento de Distrbwipdo. As Cebdntures serio objeta de distribuiclo
publics com eslorgos restritas, sob o regime de garantia firme de colecagia, com
intermediacdo de instituiges financeirat integrantes do sisterna brasideirn de distribuic o
de wvalores moteidrios (em  conjunto, “Loordenades”), que slstuarda  relerada
distribuscio pibhica com esfargos restritos de colocagho, nas termas do “Contrata de
Cooedenagdo, Colocagio e Dbstrbuigda, com Esforgos Restritos, de Gebdntures Limples,
Hio Conversfvels em Acles, em Série Unica, da Espdcie Quirpgralira, da &1 {Seata)
Emaido da MRS Loginica SA™ a ser celebrado entre & Ernitsora & as Coordenadores
{"Contrato de Dis ribwicda”).

Figmo de Colocoglo com Esforpos Restrifas, 0% Coordenadores afganizario a colocagls,
tom csforgas restritos, das Deblntures perante o3 Investidores Chualificscos, nos termas
da Contrato de Distribuiglo, em atendimento aos procedimentor  desceltos  na

Instrugdo CVRL 476 [“Plano de Calocagdo®). a qual tera realizada mediante stendimento
dos seguintes fermeos;

I ndo serd permibda 3 busca de svestidares per meio de kojas, escritdrios ou
estabeledimentos abertas a0 plblico, ou com a utilizagdo de serigos publicos
d¢ comunscagdo, coma a imprensa, o ridio, 2 televisdo & piginas sbertas 2o
pubhee na rede mundisl de computadorss;

I @ pubco ahvo da Oferta Restrita serd compeaito por tnvestidores Cualficados e,
para fns da Oferta Restrita, todos os fundos de swestimento serda
considerados Inveshidores Quahficados, ainda que e destinern 2 investidores

nio gualificadas;

i, wmenie soni permibds 3 procurs, pelos Coordenadores, de, no mdnimo, %0
[tinquenta) Investidores Cualificados;

I, a3 Debéntures somente poderdo ser adquirkdas por, no masemo, 20 {vinte]
Irnestidores Cualdicadas;

¥ A5 peisDas naturals o juridicas mencionadss no inciso IV do arigo 109 da

Instrugiio CWM 409 deverdo subscrever ou adquine, no dmbdo da Oderts
Restrita, Debénlures que representsm um valar minimo de BSL1.000 60000
[um milhio de reais); e

Wl serda levadas em contideracdo as relagdes com clentes ¢ outras contideragdes
de naturezs comescial ou estratégca dos Coordensdores, assim como as
determicagdes da Emasors, iendo que o5 CoDrdenscorss indinduamente
(i} comprometem-1e a direcionar a Oferta Festrds  para  Investidares
Cruatificados que tenham perfil de rico adequada; e (i) observardo o lamites
descritos nos Incisos Ul & IV acima,

substrgdo. Mo ato da swbsericlo e integralizaclo das Debéntures, cada Investidar
Quallicado assinerd declaraciio atestandn a respectiva condicda de Investidor Qualificads
¢ de que concords & et ciente de que {i] a5 informagBes recebidas s3o suficentes para
sua tomada de decisdo a respento da Oferta Restrita; [ii] a Oferta Restrita ndo fol ragatrada
perante a OVM e a ANBIMA; ¢ (ii] a3 Debéntures estho sujeilas 33 restrigias de nagocuagio
previstas na lnstrugdo CVM ATE e nesta Excriturs de Emiss 3o,

O volume ds Emissko ¢ da Clerta Restrita nio poderd ser aumbentado em neahuma
hipdiess.
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Frocedimento de Bookbuiding Foi adotddo o procedimenta de coleta de intengbes de
wiyestimento (procedimenta de bookbyilding), orpanizado pelos Coordenadores, tomansa-
e por base, para tanto, o depouto nos pardgrafos 19 e 19 do artigo 23 & do artign 44 da
Imstruglo CVI n 400, de 19 de derembro de 2003, conforme alterada (“Inttrugdo OV
400°], sem recebimenta de resenvas, sem lates minimos ou manmas, ne qual foi definsda,
erm comjunle com A Emdiora, obserado o deposto no armigo 3% da instregda OV 4746, 2
Aemuneragdo dag Debéntures objeto da Oferta Restrita, confarme prevists na Cliysula 6 9
abaizg ¢ fixada 3 Data de Emisdo ("Procediments de Joakbudding’). O resullado do
Froceduments de Bookburkding fol ratificada pr meio do “Prirmeirg Aditamenta 3 Esontura
Farticular da &% (Sexta) Emizsio de Oebdntures Simples, Nio Converilvein em Acdes, em
Séne Unica, da Expécie Querografana, para Distribuigdo Pdblica com Esforgos Restritos de
Colocagdo da MRS Logintica S.A°, tem necessidade de nova sprovacdo sooetina pela
Emiizora.

Frarg de Subserkfo. Aespeitada o stendimento dos requesilos a que e refere a Cldusuls
2.3 acma, a5 Debéntures serle wubicntas, a qualquer tempo, a partir da data de inigio de
distnbuipde das Debéntwres, cbiervado o dieposto mo arigs BP, pariprafa 29, da
Instrugdo Cvid 4 TG,

Forma de Subscrpdo. As Debéntures serdo subscritas de scordo com o3 procedmentos da
CETHR,

Farma ¢ Prego de iategrobzagdo. As Debdntures serdo infegralaadas § vista, no ato da
Lubiiriclo & em moeda corrente apcianal, pele Valor Naminal Unitdro, na Data de

Emissdo ["Preco de integralifagdo™], de scordo com 23 normas oe liqusdacda e
procedamenton aplicives da CETIP,

figgocaagmo. Ay Debéntures serdo repatradas para negocisclo no mercado secunddng par
g do CETIPE ], observada o depodto nd incisa W da Cliusuela 7.1 acima,

Tl M

Valor Mamesal Uadgng, O valor ngminal undino das Debéntures & de 500 000,00 {dez md
reais) na Data de Ernassdio ("Valgr Nominal Unitine”).

Dot de Emissdo. Para todos os fins & efeitos legas, & data de emasdo das Debéntwres serd
10 de defermbro de 2013, ie, a data da prifmeira subsoricdo o integratragdo das

Debéntures {"Data de Emissio”)

Proro @ Oofo de Venomenia, O vencimmerto das Debdntures ooorrerd &m B ($Eit) arvs
contados da Data de Emcssdo "Dy de Vencimentn®), ou seja, em 10 de derembia de
J01%, ressalvadas as hipdteses previsies ne<ts Esorituda de Eminado, inclusnee de ecormdéncia
de um Evento de Venumento Antecipado de qualsquer das obnigsjdes decormentes desta
Ezcritura e Emnsdo, Na Data de Vencmento, a Emizsora e obriga a proceder ac
pagamento das Debéntures em Cirtulagdo pelo saldo de seu Valor Mominal Unitdrio,
acieiindd da Remuneragdo dewda & calovlada na forma presista mesta Escniura de
Ermivias

Para on hins desta Escritura de Emasdo, *Debdntures &m Circulacdo” sigmificam todas as
Debentures subscntas e sntegrabizadas e nlo resgatadas, escluedss as Debdniures
pertencentes, direta ou inderetamente, 4 Emissors ou a guabguer confroladora da Emssora
ou quakjuer de seui diretores ou conselheiros. Adiclonalmente, pary fing de apuragda do
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guarurm previsto na Cldusula 1004 1 abaien, nlo serd comiderada qualguer controladora da
Ertiora ou gualguer de seus direlores o conselheros

Forma ¢ Comprovopdn de Tirolardade das Debéafwes. As Dobéntures werio emilidas na
forma nomenalidg £ escrineral, sem 2 emasde de cautelas ou certifecados, ends que, para
todos o fing de dirgito, 8 titulandade das Debentures serd comprovada pelo earato de
conta de depdsito emitids pelo Curguradsr Mandatdrio e, adstionalmente, para as
Debéntures custodiadas no CETIPTL, sevd expedida, pela CETIP, extrato em fome do
Bebenturista gue servira de comprovante de titulardade das Debéntures.

Canversibilidode ¢ Permutobdidade, A1 Debdntures serdo simples, nla conversiveis em
agdies de emasdo da Frissora, nem permutdveis em agbes de outras sociedades ou por
autras valores mabdidvias de gualquer naluiela,

Espécre. At Debéntures serdn da espécie quarngrafiris, nos termos do artigo 58 da Lei das
Sooedades por Acdes, & nlo conferirfo qualquer privildgso especial ou geral 303 seut
Tibulares, nem espeoficam bens para gardntic eventud esscugdo judicial gu estrajudital
day obregaddes da Ermissora decorrentes das Debdntures

Garantios. As Debéntutes nda (ontarla com nenhum tipo de garantia.

Direitn de Preferdrcia. MEo havera qualquer direito de preferdncia na subscricdo das
C=bdntures.

Remunerdgda.
Atuaiizagda do Valar Nomunal Unitdrio, Nio haverd atualaagdo do Valor Narminal Unitario.

furas Remunerotdrios, Sobre o Valar Nomanal Unitdrio ou sobre ¢ 33lda do Walor Homanal
Unitdng, conforme aplicivel, das  Debbntures indidicde  uros  remuneratdnios
carrespandentes 3 100% (cem por centa) da variapio sourmulada das taxas médias dedrias
das D1 = Depdsitos Interfinancesras de um dia, over extra-grups ["Tass Dd-Cher”), expreddas
na forma percentual 30 ano, base 252 {duzentos e cinquenta & dols) [ias Utels, caleulada &
divulgsda diariaments pels CETIP no informative didna disponivel em sua phgna da
imternet (Mitpy/fwww. cetipcom.br} acrescids esponencialmente de 0.90% (novents
centésimos por cento) ao ano, base 151 (duzentos e cinguenta e doi] Dias Uten
["Rgmuneragio”). A Remuneragio serd ca'tulada de forma esponencial ¢ cumulatha, pro
rota lemparis por Dias Otess, desde a Data de Emissdo ou desde a data de pagamento de
Remuneragdo imediatarmente anterior, 0 que ororrer por Uitima, até a data do sew efetrio
pagarnenta £ 1erd paga a5 final de cada Perodo de Capitaiiragdo.

Para [ de chlculo da Remuneracdo, defing-te "7 ilalyacdg” coma o
imervalo o6 (empo Que se inica na Data de Emnsdo, no casg do pameire Periodo de
Capitalitag 3o, ou na data de pagaments 43 Aemuneraclo imediatamente anterior, no Caso
das demals Ferfodos de Capitalizaglo, & terming na dsta do prdmmo pagamenio da
Femuneraclo correspondente ao periodo. Cada Periodo de Capitalizagdo sucede o anterion
sem solucdo de continuidade

A Rermuneracdo deverd ser calculads de acorda com a seguinte fdrmuls,
1= vie & (Fator de furgs- 1), onde:

|~ corresponde a0 valer da Remuneragio devida no final de cada Pericds de
Capitalizagdo, calculado com B {odto) casas detimals sem arredonfiamenta;
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WHeT cormesponds a0 Valor Nomenal Unitdreo ou Saldo do Valer Hamnal Unitdng,
contarme aphedvel, das Depdntures infarmade/caleutada com B [oita] catas dedimass, sem
arfedondamento,

“Fator de Jurcs” corresponde 20 fator de jures compoito pelo parimetro de flutusgio
acrescido de spread caloufado com 9 (newve) Ccaias decimais, corm arredandamenta,
Aperada da segunte forma:

Fator de Juros = (FatarDd « Fatoripread)

"Fator 0 corresponde 30 produtdng das Taxa Di-Ower, 3 pactir da Data de Emissdo ou da
Data de Pagamentio da Remuneragdo imedataments anterlor, conforme aplicdwat,
inglusive, até & data de caloulo, eaclusive, caboulado com B [pito) casas decomais, com
arredondamentn, apurado da teguinte forma:

Fm:l:nl=}"|[|+m|l}

ands,
“k" correspande a0 numerg de ordem das Taxas Bl-Cver, vaniando de 1 ate "n”;

“n" corfesponde @0 nomerg fotal de Tacag DI-Oever, consideradas na apuragds do
“Fatori®, senda “n® urmn numero intewo;

*TOHE" correpponde & Tava Dd-Over de ordem k, espressa ao dia, calkculada com 8 [olia)
casas decimais, com arredondamento, apurada da saguinte forma:

1l ETT
DL, =f ot 1™ =1
[ICHJ+J

onde,

Ok carrespande d Taxa D-Ower de ordem k, drukgads pela CETIF, wilids por 1 (wm| Dia
Unl favernight), utilizads com ? [duas) casas decimans; e

“k" corresponde a umomimens de ordern da Tasa D-Ower, varianda de 1 fum) até n,

“Fatoripread” corresponds & sobdetacs de jures fps, calouleda com 9 (nove] canas
decimads, cem arredondamento, apurado da seguelnte forma;

FatorSpeead = twtﬂu)“'
1 100

ande

“spread” 0,90 (noventa centésimad);

"OF carreiponde 8o ndmers de Dus Utels entre 3 Data de Embksdo ou Data de Pagamenta
da Remunerdgio imediatamente antevior, & 3 data atual, sendo “0F° um mdmero mieirg

0 caléulo da Remuneracdo acima estd sujeo i3 seguinted observagled:

¢ X
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] o fater resultante da espresslio (1 + TOIK) & considerado com 16 (dezesten) casas
decimass, sem armedondamenta;

full eletua-1& g prochrtdrio dos fatores didros (1 = TO), senda que a cads fator didris
dcomuladd, trunda-ie o resultado com 16 (derestein) casas decman, aphcinda-Le
o prdmma fator gidna, & asgim por diante até 0 Gluma contiderado;

§ril) uma vt o3 fafores estando acumulados, comidera-ge o fator resultante “Fatar DI°
com B (odo) casas decimais, com arredondaments;

fow] o fater resultinte da espressdo (FatorDd x FatorSpread| @ considerado com 9
{nove] casas decimais, com arredondamento; &

v a Taxa DN-Ower dewverd ser utlhrads corsiderando wddntigo nomero de caias
decmais divulgado pala entidade respensdvel pedo e cdicula.

Mo caso de indizporibibidade termpordria da Tasa Dl-Over quands do pagamento de
quabguer obrigagdo peduniina prevista neita Escritura de Emissdo, serd utilizada, em suva
substituigdo, para apuragio de "TOL", 0 percentual correspondente & wltems Tass Dl-Ower
dwulgada oficialmente 31¢ 3 data do cdloulo, ndo sendo devidas quasquer compensacies
fenanceiras, multas ou pendlidades, tanto por parte da Emissora quantas por parte das
Debenturotas, quands da divulgaglo posterior da Taxa DI-Cver.

M4 ausencia de apuracio, deeslgacdo fau erbingds da Taca D-Over por prafo superior a
15 fquinte) dias da data esperada pars sud apurscdoe efou divulgachs ou na cate de ua
ealingdo oy de impossibeidade de apheagio da Tana Di-Cheer por onpoticdo kegal ou
determinagdo judicial, a Taxza Di-Cheer deverd ser substituids pelo substituto determinadn
legalmente para tanto. Mo caso de nlo haver substiulo legal para 8 Tasg Di-Ower, o Agente
Fducidrio deverd comvocar, na 19 (primeirg) Dia Util subnequente 80 decurso do prazo de
15 {quinze] dias acema ou da dats da impotsibilidade legal de aplicagdo da Taxa DI-Jwer &3
Debéntures ou da data de determenacdo padicial contrfiria & wunlifagio da Taza Di-Cver,
Assembleia Geral de Debenturitas, no modo e pratos estipulados na Diwsula 10 abano e
no artigo 124 da Led das Socedades por &pdet, pard gue o3 Debenturntas delibarem, de
comam acordo oom @ Ermssora e obiervads o Decisdo Comnjunta BACENOUM n® 13, de 14
de margo de 2001 ¢ demais bern & regulamentods aplddvedn, o ngvo parlinstia a Ler
aphcado para fins de cdlculs da Remuneraglo, que deverd preservar o valor real & o3
mesmos nyeis da Remuneragio {“Tasa Subtritytina®), Ale 3 defiberacdo degie pardmenn,
serk ubihrada, para o cdlcula do valor de quaisquer obngagdes pecunshrias previstas nesta
Escritura de Emasio, nd apursgdo de "TDLS, o percemtual cormeipondente & ultima
Tana D-Owver divuigada oficisimente, ndo sendo dewvidas qualiguer compensagdes entre a
Lrrissora & o4 Debenturistas quando da deliberagdo do novo pardmetra de remunsracda
para a3 Debdniures

Caso a Tawa Dl-Cwer venha a ser divelgads antes da realzapdo da Assembleia GSeral de
Debentunitas, #ita ndo serd maws realizada, e a Taxa Of-Over, a parisr da data de sua
waldade, passard a ser utdizada para o cdleubs da Remuneragdo, senda certo que até a
data de diviigscdo da Taxa D4-Orver nas termes agqui presistos, guando do cdiculs de
quiisquer cbrigafbes pecunidrias relativas bs Debéntures previdtas newtd Esendura de
Emisslo, serd utibzado, para apuragda de "TDL", o percentual correspondente & ultma
Tava Dl-Crver divulgada aficialmente.

Case ndo haja scords tabwe 3 Tasa Subdtitutied, na Altembleis Geral de Oebenturnstas
reslizads ¢onforme & Oausuls 697 acimy, entré 3 Emizora & o5 Debentundias
represeniando, no minimo, 75% (wetenta e cinco por cento) das Rebdintures em Girgulagio,
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& Emisiora aptard, a seu extludive oribénio, por uma das altermativas 3 sepuir eitabelecdas,
obrigando-se 3 Comunicar por escrito a0 Apente Fiducdng, o praro de atd 10 (deh dias
contados 3 partir da data de realiragio da respactrda Assembleia Geral de Debenturistas,
Qual 3 alternathea escahida:

(R

resgate antecipado pela Emissara e conzeguente cancelarments ca tatal dade
daz Debdatures em Circulaglo, no praro ds aré 30 (rinta) dias contados da
data da redlizagho da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas ou na Data
de Viencsmenta, o Qus ocoerer primers, pekd seu Vakae Momingl Unitdrio {ou
Salda do Valor Homenal Unitdrio, conforme  aplicdvel] acresodo da
Remuneragdo devida até a data do efetive resgate, calculada pro rote fempords,
& partir da Data de Emisido ou da Data de Pagaments da Remunerapio
imedratamente anterior, confarme & caso. Mesta alternativa, para ciloulo dos
lures Remuneratdrios com relagdo &5 Deddntures 4 serem reagatadas, serd
utdizado para a apuragdo de TOI & valor da uuma Tasa D Over divulgada
ofecialmente, cloervidas Jnda 55 demais disposigles prewstas nesta Esenitusa
de Ermissdo para fins de céloulo da Remunerapdo; ou

apresentafdo, pela Emators, dé cronograma de amartizacSo da totalidade das
Debentures em Circulagdo, conforme definidas nesta Cscritura de Cmizsdo, o
Aual ndo excederd a Data de Venciments, Durante o praro de amortizagdo das
Debentures pela Emissora, a periodicidade do pagamento da Remuneragio
continuard sendo aquels eitabelecsda nesta Escnitura de Emissdo, observada
que, até 3 amortizagdo integral das Debéntures, serd utifizada uma taxa de
remuneragdo subittuts 4 ser definida pelo voto da masoria dos Debenturistas
presentes em Asiembleia Geral de Debenturstas, sendo gque a3 tava de
remuneragdo subdttutd delinndy nd Assermbleia Geral de Debenturatas deverd
reflersr parbmetros utihzados em operagBes similares existentes & época. Caso
3 respectiva taxa jubstituts da Remuneraclo seia referenciada em praco
Ciferente de 252 [durenios e Singquenta e dos] das dteis, efia tasa deverd per
ajustada de moda a refletir 3 base de 252 [Quzentas ¢ cinguenta & deis) dias
uteis utilizada pela Taxa D1-Orver,

Pagomenta do Remuneropds, A Remunersgdo serd paga semestralmente. endo que o
primeiro pagamenta da Remuneraglo serd devida em b {ieis) metes contados da Data de

Emissdo ¢ 0 Gltimo serd devids na Dats de Venomento ("Dats de Pagarmento da
Hemuneratia”],

Fepac ey do. Nao haverd repactuagio das Debeniures

Amertitagde Progromode. O valor Mominsl Undirio das Debéntures 1erd armorizadsa &m
3 {wrda) parcelas anuals, a partir do 4F (quarta} ano contado ¢a Data de Emiztde, conforms

abaino.
= ik e Fotamri Percentual do Valor Mominal
Unitdrio a ser amortizada
AR [quarta) ano do prato de vighnola das 33.3300%
Oebéntures, contado da Data de Emissdo
5% {quintal ang 4o praro de wigéncia das 33.3300%
Debéntures, contado da Data de Emissdo
L

=



6.13

6.14

615

6.14

617

£.18

B¥ {sea10) ano do prato de viphnoa das 33, 3400%
Debdntures, cantads da Data de Emissdo

tocal de Pogomento. O3 pagamentos a que fatem jus as Debéntures serdo efetuados
(i] corm velagdo dquelss que eitepsm custadiadas eletronicamente pela CETIP, utdizando-1e
o5 procedimentas sdotados pels CETIP; g {ol na hipdtese de as Debdntures nda eitarem
custediadas eletronicarmente na CETIR, (al na sede da Emessgra cu, conforime o cats,
(bl peto Escrituradar Mandatirio,

tmunidade Tributoris. Caso qualguer Debenturisla gore de algum tipo de imunidede o
izengio tributana, este deverd encamishar a0 Bango Liguidante de Emissdo, com odpia
pera a Emissora, no prazo mimmo de 10 (der} Dias Uteis antes @3 dats prevista para
qubidquer doi pagamentos relativos ds Debdntyres, doqumentacio comprabataria dessa
imunidagde ou sengda Iributdng, sob pena de tér destontédo dos seus rendimentor,
decorrentes do pagamento dat Debéntures de fua ttularidade, o3 valores devidos nos
termos da legisdagho tributdria em vigor. Serd de responsabilidade do Bango Lrquidante de
Emizsdo & avalagio ¢ validaglo da Imunidade ou englo tributaria, podends, inclolive,
iolicitar documentos adicionais para a comprovagdo de menOonada Lilusfio purdica
tnbutdna, Destd forma, enguanto pendente o procesio de avaliacia, ndo poderd e
wriputads & Emnsora ou ao Banco Lgedante de Emissio qualquer responiabibdads pelo
nao pagamento no praza estabelscida por meso desta Erontura de EmasSa.

Prarrogacdo dos Proros. Considerar-pe-3o sulomaticamente prorrogadas a3 datas de
pagamenta de gualguer obrigaglo até o primeirg Dia Ul subsequente, se a data de
vencimenio di respective obrigagio concdir com feriado nacenal, sabada ou domings,
od ainde, quanda nfa houver sxpediente comercial ou bancirio na cdade de 530 Paula,
Estado de 53a Pauls, ou na cidade do Rio de leneciro, Estado do Rio de laneiro, sem
qualguer acréicima 205 valofes 3 jerem pagas, ressalvados o3 casos cujos pagamentas
devam ter realizagos por meia da CETIP, hipdteie em gue somenie haverd prorrogacio
qQuando a data de pagaments da respectiva obwrigacdo comdidir com sdbada, domengs su
feriadn nacsnal.

Encargas Morofdnos Sem prejuize da Remuneracdo, ciorrendo imponiualidzde no
pagamenta pela Emissora de quatsquer obrgagbes pecunihnas relatras by Debdntures, os
débetoy vencidos € ndo pagos sordo acrescldos da juros de mosa de 1% (um por centa) ao
migs, calculadas pro rata femporks, desde a data de inadimplemento ate a data do efetvg
pagaments, bem comd de multa ndo compensatdnia de &% [(dois por cento) sabre o valar
devida, independentements de avisa, notificscdo ou interpelagio judaial ou e strajudiclal
(“Encargos Marstdriog”).

Decodéncn dos Dueifos ags Aoréicimas. Sem prejuizo do prenito na Cliuiula 6 16 acima,
o nio comparecimenta do Debentunsta para receber o valor correipondente & quaisquer
das obrgapdes pecunidring 49 Emissara nas datas prewvistas nesta Escritura de Emesido ou
em comunicada publicada nas termas desta Escritura de Emitsdo nida the dard dreito a0
recebimenta de Remuneragdo =fou Encargos Moratdros no periodo relativo ao atrase no
recebamento, sendodhe, todavia, assegurados os diretos adguindos até a data da
rEdpEctnag venciments

Publicidode, Todos os andncias, avisos & demals atos e cecisles decorrentes desta Emissdo
que, de qualguer forma, emeahvam of interested dos Debentonibas serda publicados no
Dudrio Ofueal do Estade do Rio de Janewp, na forma deyaaso & quando exigido pels
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bepislagio, & no jormal "Duris Mercantil™, observados o estabelecido na artigo 289 da Lei
das Socedades por Adet, 35 hmitagBes impastas pela Instrugdo CVM 476 em relaclo &
pubbcidade da Olerta Restritd & o3 prazos kegals, devendo a EMistora comunicar ao Agents
Fiducidria a respeito de qualguer pubdicaglo no prazo de até 30 (trnta) dos antes oo
eniermaments do prito para envio do redatdrio anual & OVM, conforme edtipulada na
atinea {d}, doinclzo I, da Cliusula B.1 abgixo. & Ernitsars poderd alterar o jornal acma por
outro de grande oroulagds & de sdiglo nacianal que seja adotado para suas publicagBes
sorietdrias, medante comunicacdo prévia por estrito @0 Agente Fiducidro ¢ a publicagdo,
na forma de a«s0, no jornal 2 ser substituidao

Dhredto oo Recobsmento das Pogamentos. Farko jus a0 recelimento de gualguer waka
dendio pela Emissora aos Debenturistas nos termos desta E1critusy de Cmigido agqueles gue
feram Debenturistas ao fmal do Dia Ool imedlataments anterior & respecivg dala de
pagamento

Agwdipda Antedipodo Focudtotva. A Emissora poderd, 3 gualguer lempo, adguior Ao
mercadd a5 Debéntures em Clrculagdo, por prego ndo superior 3o Velor Nominal Univdsia,
aciesceda da Remuneraglo, caboulada peo rafe femparis, desde a Data de Emisidio ou a data
do ultimo pagamento da Remunerscda, conforme o caso, até 3 data do seu efetivo
pagamenta, e de guasgueer outros valoses eventuamente devidos pels Emisiors, na larma
prevista nesta Exontura de Emesdo, observedo & diapoito no arigs 55, §3%, da Lei das
Sotiedades por Aches & na regulamentagdo aplicdeel Ax Debdntures adguwrida: pels
Ermiisora poderdo, a qualquer tempo, par opido de Cmissors, 2er cangeladas, parmanecer
em Tescurana ou fer Agvamente (aocadas no mercada. As Debéntures adguandai peda
Ermisiora para permanéncia em tesouraria nas termos desta Cldusula farfo jus & mesma
Remurerafio das demals Debdntures 2m Cerculagdo

Fespale Antegipoda As Debdntures nlo poderdio ser parcial ou totalmente resgatadas
antedipadamente por inkiativa da Emissora.

VIRCTMENTD ANTECIPADD

Hay hipdteses prevestas nesta Cluivla & na Cliusula 7.2 abaic, todas a5 cbrigagBes obgeto

dests  Eseritura de Ermundo  serdo  consideradas  antecipadamente  vencidas e

imediztamente eagheeis, cabendo ao Agente Fiducidng exigir da Ermisiora o amedisto

pagamento da Saldo do Valar Nominal Unitdrio da totatidade das Debentures screscndo da

Hemuneraflo aplcdvel, caloulada pro rada rempavis desde a Data de Emissds ou 3 data do

ultirmg pagamenio da Remuneragdo, conforme o casn, até a data do efetrvo pagamento,

sem prejuito dos Encargos Moraldeess, se houver, & de guabdguer oulros vabores
eventuslments devidos pela Emissora nos termas desta Exscritura de Emisso, na deta em
quat tomar cnas di ocorrénca de qualquer uma das hipdteses previstas nesta Cliusuta

("Evenio: de Ventimento Antecippds Aytomitica™)

I fa) bguidacds, dusolugde ou estingdo da Emissora, exceto se a Eguidagdo,
dusalufde efou extingio dedorrer de urna cperaflo sodwtiria que nlo
conatitua wm Evento de Venclmento Antecipade, [b) decretagdo de falénoa da
Emitiora; (c] pedado de avtofaléncia formulsdo pela Emissora, (d) pededo de
faldncia da Ermissors, formulado por terceiros, rdo elidido no prazo legal; ou
i) pedida de recuperacdo dicial ou de recuperagio extrajudicial da Emitsora,

independsniemente do deferdmenta do respaitiva i
\ 1
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extingda da concessko autorgada § Emisora para esplorar atividades
relacionadas & exploragdo & desenvohimento do servico plblico de transporte
Ferrovidrss de carga na mabha Sudeiie;

intervencio do poder concedente da concessdo outorgada & Ermisors pard
erplorar alivedades relacionadas 3 esploragdo & detemehimenta do servico
publica de Wransporte ferrovidng de carga decorrente de Dales relacionadas 3
A fapacdade econdmica;

transformagdo &3 Emitiora em sociedade lomitada, nos termas dos artigoz 220
a 112 da Lel das Sociedades por Acles;

inadimplements, pela Emissora, de qualquer obrigacds pecunidria previvta
nesta Escritura de Emissda, nlo wanade ne prazo de 3 (trds] Dias Urels:

declaracho de venomente antecipado de qualguer divida da Fmissora, cujo
wakdr, indiidual ou agregade, sefa igual ou upersr & RES0CON 000,00
(tinguenta rmilhdes de raam), ou sed tquivibente em cutrat moedas,

alteragho efou trantferdncia do controle aclondra direlo da Emissara, nos
termos do arigo 116 da Lel das Soctedsdes por Apdes, exceto ie previamente
sutarirads por Debentunstas reprewentands, na minima, 273 (dois tercas) das
Debdntures em Oroulagdo, revnidos em Aszemblels Geral de Debenturistas
feonferme defmida abalso]. Esta hipdtese ndo e aplicard s caton de
Hieragdo efou transferénoa do conlrols aciondrs direlo d3 Ermissord,
decarrentes da transferénoia de participag@es por qualguer um dod SCIonETas
que atuilmente exerfam o controle dreta da Emisiora 3 qualquer sooedade
(2} por ele controlsda, direta ou indiretamente; (b) que controle, direta qu
Indiretamente, referde acionata controlador; ou [¢) que esteja sob controle
comum do referlda acianista controlador, ressabvado que, em qualguer um
desses Caiod, 3 compasido do controle final & & partecipacko detida pelay
atuais controladores finas da Emisiora ndo paderdo yer atteradas;

alteracda efou transferéncia do controle aciondrio sndireto da Emissora, nos
termas do artigd 116 da Lei das Sociedades por Agbes, exceto nas hipdteses em
que, apds anuncieda ou ocormide referida alteragdc efou transferdncia de
controle ackonanio, as classificagles de nsco (robing) atnbuidas na Data de
Emizido a3 Debéntures e/ou & Emistora pela Agdnoa de Classficagdo de Fisco
nda sejam obijeto de rebawamento pela referida agénca em 2 {dois) notfchies)
em relagdo & clagsilicagdo de race da Cmissora na Dats de Dmistdo das
Cebdntures,

abenaglo, pela Emistors, de ativas permanentes que fepresentem, Bm um
memo penodo de 12 {(dore) meies, de farma individual au agregads, valer
ipual gy supersor @ R5100.00000000 (cewn milhdes de resis), ou ten
equivalente em gutras moedas, eweto se previaments autonzado por
Debenturnlas représentands, no minima, 23 (doss tergos) das Debdntures em
Ciroulagdo;

redugdo do caprtal sacial da Emissors que ndd seja realizada para absorgdo de
prejuizes stumulidos, eacelo se prevamente autonzado par Oebenturstas
representanda, mo minimo, 243 (dois tergos] das Debdntures em Circulagdo;

N
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ndo utilizagio, pela Ermissora, dos recurios liguidos obtidas com a Emissdn
esirmeEmente nod termos da Cldusula 4.1 avima,

comdlityigio de gualquer Onus [astim defivdo coms hipoteca, penhar,
sleenacko fidutidria, cesslo hdugidnia, usufrutp, fdsicomizsa, prormessa de
venda, opplo de compra, direito de preferdncia, encargo, gravame ou dnus,
pudicial cu extrajudicial, voluntdrio au imealuntdng, ou outre ata que tenha a
efeino pritsco similar a qualquer das expressdes acima (“Qnus™) sobre ativos
relevantes da Emissora, consideranda-ie coma ativot relevanties squeles cup
valor, indivacual ou agregado, feja equidalente ou tuperior 2 85100 000,000 00
jeem mihdies de reais) para & Emisiors, ou weu equivklents em outras mosdat,
encetn (4] s2 previamente autorizado por Debenturcias representanda, no
minime, 23 (dois terpos] das Debdntuwres em Circwlacdo; ouw (b)) para
conilitusda de garantia em financiamentos junto a0 BHOLS ou sutre banco de
fomento nacional ou intemaciansl;

transleréncia, peld Emissora, de qualquer obrigagio relacicnada as Debéntures,
exceto e previamente autonrada por Debenfunitas fepreientanda, na
minima, 33 (does terges) das Debéntures em Cireulagdo;

rebasamento na classificagdo de risco da Emnsora, durante o praro de wigéncia
dat Debdntures, em F (dois] notchfes) em relacio & dassificagis de mico da
Emistars na Datd de Emissdo das Debéntures, atribusda pela Apgnoa de
Classhieapio de Risco, esceto te apravads por Debenturistas que representem
/3 (dois tergos) das Debdntures em Cirgulagdo, reunidat em Astermbleda Geral
de Debenturistat;

alteragdo do sbieto social da Emissora, de forma que @ Emissora desse de atusr
no FaAS polrte de carga; e

invalidade, nulidade ou snewequibilidade desta Esenitura de Emasdo

Som prequizo do disposio na Cliusuls 7.1 acema, na ocorrdneia de qualsquer doi svenio:
deserited 2 seguir, o Agente Feduclirio deverd convocar, em até 2 (doas) Dias Ubeis
contddoy da data em gue for constatada ocorrénoa do referida evento gu do fim do
pefioda de cuts, conforme o cato, Atrembleda Geral de Debenturistas para deliberar sobre
2 eventual nlo declarecdo do ventimento antecipado das Debénures ("Cventod de
Yencimanta Anfecipado Nio Automdtico”):

iradimplementa, pels Emetora, no pagaments de dhvidas ou em obrigacdes
pecurddeins cujo valad, indeidual ou agregada, ieja igual ou superiar a
R550 000.000,00 {onguenta milhdet de reais), ou 220 equrialents em outrai
moedas, ndo sanado no prato de 5 [cinco)] Dias Ureis contados da data do
respedtivo nadimplamania;

protesto legitims de bitulas contra [ainda que na condigdo de garantidora) a
Ermissora, cujo valos, indivedual oo spregeda, teja ggual oo supenar a
RSS0 000 000.0] (cnguenta mdhles de reais], ou seu eguivalente am pubras
moedis, EEeld & no prato de 30 (tnota)] dias comtados do reipectiva
protesto, twver tide vasdamente comprovado ao Agente Fiduclicy que (a) o
proteste fol cancelado; (b fod apresentada defesa e prestadas gasantias em
juize; oy {elfoi valdamente compeovado pela Emosora perante o juiza
cormpetente que o protesto fol efetuado por erro ou A& de tereeires;
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citdo, fusdo, incorporspla ou incorparaclo de agdes envalvenda a Emiisora,
Ealelo;

ta) se 2 operagda for realizada com sooedades par ela cantraladas, ireta ou
indwetamenie, em gue 3 Embsora sefa 3 socledade remanescente,
rediabrado que a composicdo do controle final & 3 parmoipardo deteda
pelos atuais controladores finais da Emdissora ndo poderda ser alteradas,
desde gque & sempre em alendimenta 20 dizpasio no arigo 231 da Les das
Sadiedades par Apdes:

i) e 2 pperacdo liver o previamente aprovada por Debentoristas
repretentanda, no minema, 23 {dois tergos] das Debéntures esm
Cireulagda; ou

{¢}  fe Teer sido sttegurado aos Debenturistas que o detsjarem, durante o
praro minimo de 2 (dos] meses contados da data de publ-cagdo das atas
dos atos societdrios relativos & respectiva operaclo, o resgale das
Debéntures de que forem titulares, mediante o pagarments do salds
devedor do Valor Mominal Unltdrio, acrescido da Remuneraglo, caloulada
pro rata temparis desde a Dats de Emibssdo ou a data de pagamento da
Remuneracdo imediatamente anterior, conforme o caso, ald a data da
efelreo pagamento; ou

{d} e, apds anuncisada ouw ocofrida tal operagdo, at dassifcagdes de nsco
(rahng) atmbuidas na Dats de Emitsda b Debdntures ¢ fou i Emcssora pala
Apdngi de Clysofscacko de Rivca nlo sejam objeta de rebaicamenta pela
redenda agéncia;

2 fealiraclo, cato a Emissora estejs em mora oo relagdo a0 pagsmento de
qualguer obrigagio pecundria relativa ds Debéntures, do pagamento de
dividendos, juras sobre capital proprio ou qualquer outra participacdo no lucrg
prevista ng estatuto social da Frmissora, que ndo tenham sida declaradal atd a
data de celebragdo desta Escritura de Emassdo, reviabads o pagamenta do
divdendn minimg obrigatdrio previsio no amigs 202 da Lel das Sociedades por
Agdes;

inadimplemento, pela Emistara, de qualquer obirigacfo ndo pecunidria prevista
nesta Escritura de Emissdo, no sanadd no prazo dedivinte) dias cantada do
recebnmenta de Ivisa por epcrita acerca do descumprimenta gque lhe for
erviado diretarmente pelo Agente Fiducidrio efou pelas Debenturistas
indreldualmente ou em conpunto;

inadimplemento, pela Emissora, de qualquer decisdo pdicial efou arbiiral ndo
sujeila A recuria, emobendo valor, indredual ou agregade, swperiod a
ASS0O00 000 00 (cinquenta mithdss de reais), ou seu eguivalanie em culrel
moedad, contra a Ernissara;

ato de qualquer Jutordade governamental com o objeing de iequestrar,
espropridr, nacionslirsr, desspropnar ou de gualguer modo  #dquirir,
compuliorigmente, tofalidsde ou parte substanoal dos ativos da Emissora;

compravacio de gue qualquer das declaragdes prestadas pela Emigiora nesta
Escrifwrd & falia, incansistente ou moarretd erm qualjuer acpects relevante,
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resliracio, pela Emissora, de gualguer ato om desacerdo com eita Eserifura de
Emissdo, com o Contrato de Distnbawigdo &fou com gualkguér outra Dafumento
ds Oferia Feitnta, em eipecial 0f gque possam, dewets gu indiretamente,
camprometer o pontual & integral cumprmentoe, pela Emitsors, de qualquer de
suss ohrigaples previstas em tals dotumentos, Sako 18 anado no praro de 5
(cimen] Duas Uteis: &

n3a chservincia, pela Emissors, enquints houser Debéntures em Circulagda,
do indice financeiro decorrente (3] do quaciente da divis3a da Divda Liguida
{conforme defmida abamo) pelo ERITDA (conforme definido abalsol. que
deverd serigual ou inferfor a 3,0 (trés inteiros), relatico & cada trimestre do ano
chal, a partir, Inclusree, das dermanitragles financeras da Emissgra relalvas &
30 de setembro de 2013; ou (B] do quociente da deasdo do EBITDA {confarme
definkdn abaien] pelas Despesss Fuanceiras Lguedas {conforme definida
abaisn), que deverd ser maior que 4,0 [quatra intenogh ou menar gue O (ero),
ne casg das Receilas Fmnandeirgs superarem ai Despesas Financeras [conforme
defeidas abaina), relativo a cada trimestre &0 ang cnal, 3 partir, inclusive, das
demanstragles linanceiras da Emissora relativas 8 30 de setembro de 2013
{"Indee Finsnceirg™. Para os fins do disposto neste incig:

"Divids Ligiids™ significa Dhvida constante nas rubricas de “Empréstimos e
Finangiamentos”, bruta dos custos da transagle, contderando o8 “Saldos das
Operaches com Dervativos®, dedurida dos wvalores constantes nas rubricas
"Cainn ¢ Equivalents de Caba™ e "Calza Restrito™ das notas exphcativas das
demonstragdes linarceirds &y Ermissona;

"Orewdg™ significa, com base nas demonstragtes linancedras da Emissora, o
somatdrio de todas a5 dividas finpnceiras da Emissora junta # pessoat jurdicas,
incheindo emprestimaes ¢ lianciamentos com Lerceras ¢ emisiio de tiulat de
renda fixa, comeersivens ou ndo em agdes, no mercado de capitals local efou
internacional, bem coma sequritizaclo de direitos creditdnosfrecebivens da
Ermusiora;

“ERITDA® significa, com base nas demonstrages financeiras da Emissara
relativas aos 4 quatrg] trimesres do ano Chal imedigtamente anténares, a
Lucrg Uguido, (al acrescido, degde gue dedurido no chlewlo de tal Lucre
Liguida, sem dupheidade, da soma de i) despesa de impostas sobre o Lucrn
Liguids; [ii] Despesa Ajustada e Consclidada de jures Brutas; i) despesa de
amortizagdo e depreciacdo; e (b) decresado, desde que incluido na caloula de
tal Lucro Liquido, sem duplhaidade, receitas financeras;

"Sa'dos day Operagles com Dervativgs” yignifica a dedugdo da rubrica “Ganhas
das Operaglies com Derhativos” registrada no atwe, adicionads @ rubnca
"Perdas das Operagdes com Derkvativos” registrada no pasiiva, tenda ambas as
rubneas constantes das notas esplicativas das dermonstracdes financewras da
Ermistora;

“Lyera Liguide® signifecs, com base nas demonatragbes financeras da Emesscra
relativas @0 4 [quatro} trimestres do ang endl imediatamente antenores, o
hucro liquido [ou pragizol, exchndas o efeito acumulado de modificagfes aos
prindipios contdbels;
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"Deipeia Awstada e Contolidada de Juras Brutos”™ significa, com base nas
demanstragbes financeiras da Embitora relatnas 395 4 (quatro) trimestres do
ano ol imediatamente anteriores, o total de jured incsdentes no montante da
divida a pagar em tal periads, incluinds comitides, descontos, honardrios e
despesas derivadas de letras de crédiio & sceite de financiamentos 4 medida
que tars financiamentos constituarm Divida;

“Caira & Equivalentes de Caxa” inciuem sa'dos de caisa, depdartos bancarios a
wista & as aphicapfes fnanceiras com Bqrider em 1€ 3 (rés) meses & spom perda
sipnifecatva de valor. 530 dlasific adas comd atrvos financeiros a valpr juita por
merp do resultado & estlo regeiradan pelo valogr orginal acrescido dos
rendimentas sulerdos até as Jdatas de encerramento dai demonitrafies
findnceiras, apurados pelo enidrio pro-rata, gus equivalen 463 s#us valores de
mereada;

“Cainy Rgitrnn” inghai aplicagles hinancewas winculadas que tenham reatriglo
de resgate, ndg sendo caragierizados camo de liquide: imediata pela Eimiaoea,
sendo an aplicscdes financelras mensuradas ao walor pusto por meig de
resultado; ¢

-

ingngeirg Ligui significs Despesy Fonanceira menos Receila
Financeira, conforme apurada na balanga,

Uma ver indtaada, em pomeira conyvecag ko, 2 Assembleia Geral de Debenturistal prewnsta
na Cliusuld 7.2 acama, serd negessdnia o guorum especial de titulares que representem 2/1
{dois tergos] das Debéntures em Cirgulaglo pars sprevar a ndo declaragio do ventimanta
antecipado das Debdntures ow, ainds, no o de suipenzdo daos trabalhod para
deliberagdo em data posteros, astim deliberada por ttulares que represenilom a6 menol
273 [dois tergos] das Debéntures em Circulacdo. Nestas hipdteses, o Agente Fiducidrio nda
deverd declarar o wencimnentn antecipado das obrigagles objeto desta Excritura de Emissdo
com relagio as Debéntures.

Caso ndo haja quorum suficiente para nstalagio da Astembleia Geral de Debentutistas em
primesra convocagdo, o Agente Fiducirio ou 3 Emasora, canforme o asa, réahrard a
segunda convocardo da Assembleis Geral de Debenturistas para deliberar todde & mewma
ordem do da Caso [ilna Assernbleia Geral de Debenturistas initaléda em segunda
convocaglo, ndo hapa deliberagdo de Debenturistas representanda, no minima, 23 (den
tergos) dai Debéniures em Circulapio contraramente 3 declaracdo do wencimentd
antecipado das Debdntures: ou (1) ndo haja, navamente, instalagio da Assembleis Geral de
Debenturistas; ou [il] por gualguer motivo, ndo ocorra a celiberagda scerca do
wencimento antecipads das sbrgagdes da Emissora sob a5 Debéntures, o Apente Fduciars
declarard anieppsdaments vencidas todas a3 obrigagfes da Emissora constantes deila
Escritura de Emissde e exgird da Emissors o medato pagamento do Saldo do Valar
Haminal Unitdrio das Debéntures, acrescido da Remunsragdo devida, caloulada pro roto
fempors desde @ uhtma data de pagamento, dod Encargos Maoratdrios, 1 houver, € de
quanguer outros valores eventualmente devides pela Emlasora nos termod desta EsCrura
de Emissdo, no prato de até 5 (Linco) Dizs Utels contados da declaragdo do venomento
antesipada

Em caso de detlaragio da venaments antecipado das Debéntures pelo Agente Fiducidng,
& Emissara obriga-se a resgatar a totalidade das Debdnbures em Crrculdgao, Com o sed
consequente cancelaments, medignte o pagamenta do Saldo do Valer Nominal Unitirke
ndo amostizado das Debértures em Circulsgho acresndo da ctiva Rermuneragda,
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calculada pro rotg fempors desde a Data de Emisido ou a data de pagamenio de
Remunerafdn imadiataments anterior, conforme o cats, até 3 data da eletive pagarmento,
v de guanquer cutros valores eventualmente devedas pels Emdiora nos Termol deirs
Escritura e Emissdo, em até 5 [cinca] Dias Uteis contados da comanicagdo por escnto a
ser emasdd pebo Agente Fiducidria b Emissora, sob pena de. em ndo o farendo, ficar 2
Emiviora obrigada, ainda, ao pagamento dos Encargas PMoratonios.

O Agente Fidutidrio deverd comunicar em até 1 {um) Dia Utd, por escrito, nas termas da
Clawsuls 12.1 desta Estriturd de Eminsdo, eventusl venoimento antecipado das Debfntures
a Emissora & ao Banco Mandatdnio

& CETIP deverd ter inforrmada sobre o pagamento descrno na Sduasula 1,33 acima com, no
mirirmg, 2 (dois) Dias UTeis de antecedéncia.

Qg ACOrs ADICgNALS D1 [ s0Rs

Lem prejuizo das demals obrgacdes prevsias nesta Escntura de Emisido, a Emniora i
obriga, ainda, a:

| fornecer 30 Agente Fiducidng ou disponibilizar &m us respectiva paging ra
miternel {arana miry tom h}, conforme & Cato, o4 LEpuritEl SOCUMMEntos &
inf oremag bes:

ta]l dentro de, no mdeimo, H (noventa) dras apds o térming de cadd esertifm
social, (1] odpea das demonstragles frnamtesrds da Emizzora reldticas a0
exercecio social encerrado, preparadas de acordd ©om §4 prentipsds
cantibers determinadas pela legislaglo e regulamentagdo em vegor &
atompanhadas de pareter dos suditores independentes; & (2] relatirio
demonstrando 2 apuragdo do [ndice Financeiro, com Date nas
demonstragles financeiras auditadss ou revizadas, conlorme o cao,
eaplicitando a meméria de cilcula de todas a5 rubricas necessdrias & W
apuragdo, podendo o Agente Fiductdrio solicitar & Emiszora &fou acs seus
suditores independentes Todot o8 eventuasd esclarecimentos adicionans
gue se fagam necessdrios, bem como declaragdo do representante legal
da Emissora atestando o cumgrimentd de todas a5 obrgagdes constantes
desta Escribura de Emissdo;

b} dentro de, no mdcims, 45 (guarenta & einga | duad apds o térming de cada
trirnestre do everclow sacial, {1 cbpia das demonatracded linanceiras da
Emlzsora relatheas 20 trimestre enderradp, preparsdss de acordo com o3
principess contibels determinados pels legnlagdo e regulamentagdo em
vigor ¢ afompanhadas de parecer dot auditores independentes; e
1 3] relatdria demanstrando a apuracio do Indice Financeiro, com baie nas
demonitracSes fmanceiras auditadas ou revsadas, conforme o caso,
exphtitanda & memora de cdlculo de todas as rubeicas neceiidrizy 4 sua
spuracio, podends o Apente Fiducdno solicitar 3 Emissora #fou aod 1eus
sudidgres independentes todas o3 cventuan esclarstimentos adeonais
que se fagam negedsinio;

[t} dentro de 20 (vinte) Dias Uneis, qualguer informagdo que razoavelmente
fhe venha a ser solicitada, permitindn que o Agente Fidudidrio, por mes
de ey representantes legalmenie constituid previamente wdicados,
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natificar no prato de até 1 urn) Dia Oul o Agente Fiducidrio & a CETIP sabre
quakguer ato ou fare relevante, conforme defindo pela regulamentacac
aplicivel, sobre & Emistara efou que passa eniejar o georréngia de um Evento
de Venciments Antecipado, oU Que poxa cauiar Intevrupfdo ou suipensio
relevante das athdd ades da Emissora;

efetuar pantualmente o pagamenta dos senvigas relacionados a0 regstrg das
Debentures custadiadas na CETIP;

arcar com todos o3 cuttos (a) decorrentes da distnbuicdo das Debdntures
incluinda todas 6% custed relatios 2o seu regetro na CETIR, (b) de registro e de
publicacdo dos 3108 necesidrlos b Emissdo, tais como e31a Escritura de Emizsda,
sews ewenfuar aditamentos e o3 atos sodietdrioy da Emissora; e [c) de
contratacde do Agente Feluciing, do Estriturader Mandatdng, do Banco
Liquidante de [onissla, da Aghnia de Classificacdo de Risco & da CETIR;

cumpnr a5 abrgagdes estabeletidas no artigo 17 da Instrugda QWM 476, quais
LEaAm

(8} preparar demonstragbes financeiras da Emissora rafalivas 3 cada eaerticks
sacial encerrado, em conformidade com a Lei das Sociedades pf Agles
ciorm as regras emitidas pela O8]

bl submeter a3 demorstragles financeras da Emiizord relatreas a cada
exercici social @ ayditor independente registrada na QM

(e} divulgar suas demonstraghes financeiras, acompanhadai de nolas
espltativas & do parecer daos auditeres Independentes, em sl pAgina na
rede mundial de computadores, dentro de 3 (trds) meses contadas do
encerfamenta do evercics somal;

{4} manger o8 docurnentos menoionades ia aknes (£) acema em ua pAgns na
rede mundisl de cormputadores, por um praro de 3 {trés) anos;

[el obtervar 34 depasiches da Instrucdo CWM n,? 358, de 3 de janeiro de
1002, conforme ahMerada [“Instrucdo CwBd 358°), anclasive no totanie &
devier de sigike € vedagbes 3 negadiagio;

{fl divulgar em sua pigina na rede mundial de computadores @ acorrdncia de
fato relevante, confarme definida pelo artigo 27 da Instrugdo OV 35E,
comunicanda, imedataments, os Coprdenadores e Apente Fduadria, e

(g] fernecer as informagbes solicitadas pela VM,

manter contratada durante o prate de vigéncla das Debéntures, 35 suas
expensas, o Banco Ligwidante de Emnido, o Excrituradar Mandatireo, a CETI. a
Agéncia de Classificagio de Risco (roting & o Agente Frducuria,

repassar as informagdes referentes 2o pagamenios 4 sevem redlizados sob as
Debéntures a0 Banco Liquidante de Emissdo, informando o Valor Hominal
Umntdria stualitado da wispera do eventn até 35 15h (derenove horas) da
véspera do evento;

eletuar o pagamento de todas as despesas comprovadas poio Agente
Fiduaudrio necessdnas para proteger o3 direitos # interesses dos Debenturistas
para reghfar seus créditos, inchiave honordnos advocaticion e oulrac
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deipetas o oustos ingardad em wrtude da cobranga de gualguer guantia
devida 301 Debentunitas, dewde que, as despesas cupn valer indnadual se;a
igual ou supersor @ RE10.000,00 [dez mil reass] tenharn sida, wempre que
pasiieel, previamente aprovadas, par esonto, pela Emssora. Caso a Emistora
nko se manifeste em até 2 (dois) Dhas Utes contadas £a solicitagio ce
aprowvaf o de despesa realizads pelo Agente Flduodnia, a referids solicitaclo
serd considerada automaticarmente aprovada;

¥, ndo transferir su, por qualguer Torma, ceder ou prometer ceder a terceiros os
gireitos & obrigagles que respectivamente adquiriv & assuma resta Escritura
de Emissho, sem a prévia anulngia dos Debenturistas reunados em Astemblaia
Geral de Debenturistas espeoaimente comocada para esse im:

i manter atuaiizads o registro de campanhia aberta da Emsssara parante a CWi

As despesas 3 que e refere o incso X1 da Clivwuls 8.1 acima compreenderdo, entre
Dutras, a3 seguintes:

I publicagdo de relardrias, svisos ¢ notificac@es, conforme prewisto nesta
Estritura de Emesdo, & outras que vierem a ser exipidas pela regulamentagdo
aphcdvel,

LU extragio de certic des;

i, despesat de vigpem, gquando estar sejam neceisdrias 3o detempenho das

furigdes do Apente Fidugirio e forem, sempre gque posshel o conforme
estabelecido acma, antecipadamente agrovadas pela Emissora e devidamente
comprovadas apds s8U pdgaments, desde gue razodvels e em confarmidade
com a3 normas adatadas pela Emissora; e

v eventuain vanlamentos adiconacs @ etpecias cu perkfisi que wenham a ter
tomprovadamente necessiras, (& orofmerem omades ¢ fou obicuridades nas
infarmagdes perlingntes 0% estritos interssses dos Debenturistas, sempre gue
posiivel ¢ conforme estabelecids soima, previamente spravados pels Emasara.

GENT A
fameaplo.

A Emisiord nomeid & Conslitui a PENTASONO SA. Dumbuibons of TiTulcs € Vaiomris
Modiuess, acima quaihesds, como Agente Feducidrio da Emis3o, que, por melo deste
alo, aceita a nomeacho para, nos termad da regulamentagdo aplicdvel e desta Excritura de
Cmizsdo, representar os intareises da comunhdo das Debenturistas perante 3 Emispora,

Subgfinugda,

HNas hipdleses de auséncia e wmpedimentos temporaras, rendngie, snfervengds, hgudagia,
Talanda su qualquer cutro motivo de vacdncla do Agente Fiducidreo, serd reslizada, dentra
dao prato maxima de 30 (innda] dem contados do evento que a determinar, Assemblea
Geral de Debeniumilai para 3 escotha de novo agente fiducidng, 2 qual podera ser
conviads pels proprio Agente Fiducdnio a ser subatituido, pels Ermissora, por
Debenturishas que reprpsentem 20% [der por centol, no minma, dis Debéntures em
Crrcutagdo, ou pela OV

&
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Ma hipdiese de a commcagdo nds ocorrer #té 15 (quinze] dias antes do térming do prato
referida na Clivsula 9 2.1 scima, caberd & Emdssora eferud-la.

A VB poderd nomear substituto provisdrio pars o Agente Fiducidria enguanto nio se
{onsumar o processe de escalha do nave agente fidugidrio,

Ha hipdtese de ¢ Agente Fiducidrio ndo poder continuar a esercer as suas fungBes por
circunstimeias supersdnbenles 3 e4ta Efentura de Emissdo, o Agente Fiduccdrio deverd
comunicar imediatamente este fato sgs Debenturistas, solicitando sua substituigdo, =
conwocar Assemblels Gerdl de Debenturiatas para esse fim,

£ facultado aos Debenturistas, apds o encerraments do prazo de distribuicis das
Debéntured, proceder 3 sistituicdo do Agente Fiducidng & & indwaglo de teu sventual
jubitiuto, em Alsembleia Geral de Debentunstas especialmente comocada para escs fim,
abiervado o guorum de defiberacdo previsio na Cliusulal0 4 abaisa.

A substtubgde do Agente Fiduodrio fica sujeta 2 comunicagio prévia & OV & & sua
manilestacio slercd do dendimento 203 requititos previstos no artigo 9° da Instrucdo
CWRA 28,

A substituldo, em cardler permansente, do Agente Fiducidng dewerd ser objeto de
aditamento a esta Escribura de Emissdo, que deverd ter averbado na JUCERIA, ende terd
regrtrada esta Escritura de Emassdo,

(0 Agente Fiducldro entrard no esarcicka de suas fungles 8 partir da dats de celebragdo
desta Excntura de Emistdo ou de eventusl sditamento retitrvg § sul subltituizlo, devends
PENMaNnElEr no exercicsd de sur fungde: at¢ 3 Data de Venoimenlo ©u sud efetiva
ubsituig s ou cumprimenta de toddas suas obrigagBes sob esta Escritura de Emissdo ¢ a
fegulacko em wigor,

Aplecam-se a5 hipdteses de subsbitusgdo do Agente Fiducldrio as rormas e preceitos da
WL

Devered do Agenné Fiducidrio

Aldm de Sutros previstos na regulamentagdo aplcivel, nesta Excritura de Eminsdo ou &m
ito nermativa da OV, Consttuem deveres e alribuicdes do Agente Fidutidng,

I proteger os dwestos @ inferesses dos Debenturistas, empreganda ng exercri
da lunclo o cusdado e a dilighnoia gue toda pessoa atva & proba costuma
empragar na adminaragio de seus préprios beny;

I renuncer & fungdo na hupdtece de jupervenidnes de conflio de interesses ou
de quakquer outra modalidsde de inaptidia;

0. tonservar emoboa guarda toda a escnturagio, camres pondéncia & demais plp{:it
relacionadal com o erercicio de wuas fungdes;

I werificar, no momento de acedar 3 fungdo, 3 verstidade das mformagdes
contidas nesta Eseritura de Emiido, difigenciands na sentida de que t=am
sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de gue tenha conhecimento, baieada
unicarmente nai informagbes prestadas pela Emasora, senda cerio gue o
Agente Fidugidred ndo condutiy nenbum  procedimento de  wenficagao
indépendenie ou ddicional da verstidede das declaragdes dra dpreientadas,
com o gque 0 Debenturistas ao subscreverem ou adguinrem as Debdntures
declaram-58 centes e de acorda;
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O Agente Feducidng serd reemboliado pela Emasora por todas as despesat em que
rarodvel & comprovadamenie incosrer para profeger of destod & snfereiser dos
Debantunztas ou para realizar seus créditos, no prazo de até 30 (tnnta} dias contadas da
eniréga dos dodumentos comprabatdnos neste sentido, desde que as deipesas tenham
side, sempre gque poisivel, previamente aprovedas pela Emitscra, # quals serdo
consideradas aprovadas caso a Emissora ndo se manifests no praco de 5 (cinca) Dias Utes
contzdos da data de receblmento da respectiva solcitagdo pelo Agente Fidutidrio. As
desperas ingluem, entse HuUTras, dguelss mencionadas na Cldusuls B.2 acima.

O Apente Fiduoirio poderd, em caso de inadimpiénga da Emaiors no pagaments das
despesas a gue e refeipm as Cldusulas acima por um periodo supenor a 3D {innta) daag,
sohotar aos Debentunatas adiantamenta pars o pagamento de despeias rajodeers com
procedimentas legals, judiciais ou administratneas que o Agente Fiducianag venhd a meoreéd
para respuardar o3 Interesses dos Debentueriatas, despesas estas que deverio ser
prevaments aprovadas & sdiantadas pelas Debentunsias, na proporgdo de seus crédilos, e
pastenormente, ressarcsdas aos Debentursias pela Emdsora nos termos da Clauswia 8.1
atirna, senda gue 33 despedds a serem adiantadss pelas Debenturnites, na proporgdo de
teud créditas, () ncheem ot gastol com hanoclrios sdvocaticsos de terceiror, depbaitos,
custas ¢ Laxas judiciings nas ajdes propastas pelo Agente Fiducidrio ou decarrentes de
agfes contra ele propostas no exercicio de sua fungdo, ou, ainda, qgue [he cautem prefuiray
ou Fiscod fimandeirds, enquanto repreienlante da comunhlo dos Debeniunstas, sendo gue
A% evenludi) defpeias, depddites & Cuttas [udeiais decorrentes da sucumbéncia em aghes
judicigis serlio igualments wportadas pelos Debenturitas, podenda o Agente Fiduciang
sabcnar garantia pard o rEco de sptumbéntia; & (b] exgluem o8 Debentursias impedidas
por bel de fard-lo, devendo of demais Debenturistas ratear a1 despesas na proparpdo de
seus orddips, fwands desde (4 eypulada gque haverd posterior reembolio sos
Debenturitas que sfeludram o fateis em properrdo superior 4 proporgds de feud
créditos, guanda de eventual recebimento de recursos por agueles Debentunstad que
esfavam impedidas de ratssr despesas relathvas a sua participagdo. Fua corto £ ajustada
enire 35 Paries gue ndo caberd ao Agente Feduclirio pagar, &3 juas proprias espenuds,
quaitquer deipeias nefedsarias & defesa judicial ou administrateea dos direllos dos
Debenturistas, inchisive honorarios sdvoraticlas & custas de naturesa sucumbengial, sendo
LErTE Qui quangquer despetas dets naturerd deverds ser suportadas eschsyamente pelas
Debentunitas na forma dizposta atama,

O crédito do Agente Fidudidria por deipeids ncarndas pasa proteger diredos € inferssies
ou realirar credos dod Debenturitsd gue ndo tenha sido saldado na lofma previila na
Chiusula 945 acima serd acrescido 3 divida da Emissora, tenda preferénca sobre a1
dermns erdidas da Emiszora na ordem de pagaments

Frea eilibelecido que, na hpdtess de vir 3 ocorrer a substituigdo do Agente Feducidrio, 0
substitvida devera repsstsr a parcela proporcional da remuneragdo micislmente recebida
sem a fontrapartida da terdgo prestado, caltulada pro rafe fempers, desde a data de
pagainento da rermunerafio alé a data da efetiva subdtinuiglo, & Emissora. O agents
Fidutidrio substituto Tard jus a mesma remuneragdo devida 3o Agente Fidutidng, calulada
proporcionalmente ag tempo de prestagio de servigo restante, saceto se deliberado de
forma diversa pela Assemblew Geral de Debenturistat € com anuénoa da Emissora,

ecliarpfGes.

O Apente Frduckireg declara e garante & Emissora que:



I &3l dewdamente autorizado a celeberar ests Escntura de Emnsko e o cumprr
suay obrgaches agqul previstas, tends sido salisfestos todos of requeaitos tegait
e estatutanags neceasdrios para tante;

" a celebrardo desta Escriura de Ermitilo ¢ o cumprimenta de suas cbrigagoes
aqui préwisies nde infringem gualquer sbrgaclo antenormente astumida pelo
Agente Fiductinio;

i, eita Escrdura de Emncdo constitul uma cbrgagdo begal, wibda, eficaz 2

vinculante do Agente Fidugdrip, exeguivel de Jcordo com of feus termas @
candagdes;

i, a upruenunte Hlil gl 3itina eild Edtrnturd de Emiiido lem pddl.-rﬂ.
societdrios afau delegadat para tanto, podenda cumprir com suas obrgacdes
aqul previsas, tendo sido satisleitos 1odos o3 requinilos legain & extatulirios
necesidriog para tanta,

W. sob as penas da lel, ndo tem nenhum impedimenta legal & ndo se encontra em
nenhuma s situdgles de conflita de interesses, conforme definido no artigo
66, §3° da Lel das Sorisdades por Apdes, no 2o 10 da Instrugdo CVM 28 e
demais normas aplecdvedss, para exercer a fungds gue lhe & conferida nesta
Escritura de Emisido;

vl eord ciente Jda regulimentacls aplicivel emanada pela OV e pelo Banca
Central do Brasil, inchysive 3 Circular n? 1.832, de 31 de outubrg de 1900, da
Banco Central do Brasl;

Wil aceita @ fengdo que Ine & confenda, asumendo integrelments o deveres e
atribuipbes previcios na legislacko & fegulamentacdo eipecilca & nestia
Eseritura de Ermistda;

Wil aceita integralmente esta Escritura de Emiss3a, suas cliusulas e condigtes,

I, citd devidamente qualificado a exercer as atividades de Agente Fiducsiria, nos
termas da regulamentagdo aplicivel vigente;

X nda postui gualquer ligagdo com a Emissora que o Impeca de ecercer fuas
fungbes;

X, verdsou & verdfidade das informaplies canbdas resta Esoniura de Emassdio, na

Data de Ermlsada, batesdo nas informapbes prestadas pela Embsora, senda
corto gue o Agente Fiducdrio ndo condupiv nenhum procedwienta de
verificagio independente ou adicional da weracidade das declarafdes cra
apresentadas:;

X0l ¢ pquiparado & uma institucio fimanceira, estands devidamente arganizado,
constituido & eeislente de acordo com as leis brasileiras; €

Xl na data de avunatuera deita Escritura de Emissdio, conforme organagrama
encaminhado pels Emiisors, o Agente Fidududng identificou gue prasta senaos
de agente Dducidng nas seguintes emissdes: [I) 44 Emessdo de debeniures
umples, nio conversiveis erm agfes, em sére Gnica, da =spdcie com garantia
flutuante, para distribuigds pibhea com esforgos restridos de colocacko, da
Emisora, com vendimento &m 01 de fevereira de 20140, em gue foram emitidas
G000 [tricta rmal] debériures, na data de emissdo, no valor tofzl de

\ R5300.000.000,00 (trerentes milbdes de reais], Al¢ 3 presente dats foram
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verdicades eventad de amoracio, confarme previsdo na respectiva e0onuts
de ermissio, At 3 presente data ndo fod verlflcado gualguer sventa de rewgate,
conwerido, reprciuacio e inadimplemento. Ha date dz emasdo, as debdntures
da Ermissara poiseem garantas flutvantes, conforme prewislo na eicritura de
emisido; ¢ (W) 5% Emisdo de cebénturas simples, nlo conversiven em agdes,
em séree Lnlca, da epdrie quaograling, para distnbuicda publica cam esforcos
restnics o8 cocagsa, da Emitsors, com venciments em 1B de ulba de 2018,
em gue foram ermdtidas 300000 (wretentas ma) debéntures, na data de
ermitsdn, ma valor toral de BS300000 DOO.00 (tretentos milhdes de reais] Aré 2
presente data nlo for venficada qualguer evento de reigats, amortitagia,
comersdo, repatusfdo & madimplements,

AZSLMEITIA GTRA 0F DERENTURISTAS

s Debenturistss poderds, a qualquer termpo, revnir-se em assemble geral, de acordo
corn 4 dnpaito no artigo Tl da Lel das Socedades por Acdes, a3 fim da deliberar sobre
rratére de interesse da comunhio dos Debenturistas,

Aplea-se 3 Aszembleda Geral de Debentunitas, no gue couber, o ditpoito na Lei day
Sonedades por Apdes tobre aitembleia geral de apianittas,

A Astermbleia Geral de Debenturistas pode ser convocada i) pelo Agente Fiducidria;
(1] pels £ mitased; (i) por Debenturistas que sepresentem 1006 (der por cental, ng minima,
dat Debéntures em Circulacio; ou (iv] pela OB,

As Aszembleias Gerais de Debenturistas serdo convocedas com antecedéncla minima de 15
[guinze] dias mediante srmintic pubhcsdo pelo menos 3 (rds) wefer not termos da
Clautula & 1B acima, respeitadas 35 deman regras relacionadas § publicacic de andngo de
corrvocacko de assembleirs geran conitantes da Lei das Sociedades por Apbes, da
regularmentacdo aphcdvel e deita Escritura de Eminadia.

A Assembleia Geral de Debentunistas e indtalard, om primeira conwtcagla, Com a
presencs de Debenturiitas que repfesentern 203 (dois terpas), no mewmo, das Debdntures
em Circulagdo e, em segunda convocaclda, com qualquer goarum.

A segunda comvacacdo deverd ser realitads com, ng minimo, 8 (oda) dias de antecedéncia

Serd facubtada a presend dos representantes legain da Emisssra nas Adsembleias Gerans de
Oebenturistay

O Agente Fiducidrio deverd comparecer & Assemblea Geral d= Debenturistas & preitar 263
Debenturistas a5 mformagfes que e forem solicitadas.

A presdéncia e 3 iecretana da Assemblbra Geral de Debenturnitas caberdo aos
Debenturiitas eleras pos emes proprios ou dquels que for designado pela CWRL

Hay deliberagdes da Asiemblein Geral de Debenturistas, a cada Debdnture em Coulagdo
caberd um vota, tendo admirida a constitudf 3o de mandatinios, titulares de Debdniures ou
ndg. As deliberagbes dependerlo da aprovaglo de Debenturistas de, no minima, 2/3 (dats
vecas] das Debfateres em Circulagha, senda certo que ndo estdo incimdos neste Quor.m
agqueles expressarmente previstas em outras Cljusulas desta Escritura de Emissdio. As
delberagles tomadas pelas Deberturistas, no dmbile de sud competéncia legs,
ghaervados ov quiruns estabelecidos nesta Cieritura de Emissdo, (i) werda ewidentes,
walides e elicares perante 3 Emissors e obrigarlo a todos o3 Debeonburistad,
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inCependentemente de terem comparecido 3 Atsembleis Geral de Debentunstas ou da
wotd nela proferido, & (o} ndo conferirdo aos dasidentes cu ausentes cuatguer direro a
feigate de suas Debdntures.

A alteraglo dod quiruns qualificados prévistos nesta Escntura de Emissda dependerd da
provacha por litulares de 30% (rovents por cento) das Debéntures em Circulagdo.

DHECLARATATS [ G ABANTIAS D8 ERLSORL

A Ernissora declars & garante a0 Agente Flucidng que:

I £ uma sonedade devidamente argamiads, constituids e existente 30b 2 forma
e socedade por agdes de aoardd com as lefs brasilesras com registro de
companhiz aberta perante 3 OVM e estd devidamente autanzada a
dewmpenbar a3 atrodades descrilas em Seu objelo sogial;

i € titular da concessdo de servico pdblico de transporte ferrowariao de carga na
mata Sudedle. conforme o “Contrato de Concessdo®, celsbrado entre
Emmsors & Unido Federal, por ntermédio do Minctério dos Transportes;

III- esli devidamente autorizada & celebrar esta Escritura de Emiicdo ¢ obteve
todas as aprovagles & sutorgagdes, inchusive as socketirias, necessdrias 3
celebragdo desta Excriburs de Emisso, 4 emassdo das Debéntures e 2o
curmpriments de suss obrgagbes ague previttas, tendo wdo watisfeitos todas os
requisitos legais ¢ soLietdnos necesidnios para tanto, ndo sendo enipdo
renhum reginig, consentimento, autorizacio, aprovagdao, licenga, ordem de,
ou gualificacdo perante gqualguer autoridade povernamental oo drglo
regulatdrio, adwional aos j concedidos, exceto (1) pea wsorepdo da Esontura de
Emdisdo ma JUCERIA, nos termos prewistos netld Escrifura de Emosdo, & {d)
pelo regustro das Debdntures na CLTIP,

. 3 celebragdo, o termod e condigles demta Escriturs de Emisado & o
cumpramento das obdigagdes agqui previstas, bem ¢omo a2 ¢olocagda day
Debdntures |a) ndo infringem feu estaiuto sogial; [b) nda infringem qualquer
disposigdo legal, contratn ou ilrumento do qual 8 Eminsora tefa parte;c) na
data em que & fiomado, qualguer disposicdo begal, ordem, decisdo ou sentenga
#dminastrativa, judecial o arbitral em fage da Emrsora; e (d | ndo resultardo em
{1} vencimento antecipeds de gqualquer obrigagda estabelanida em qualguer
desies contratos ou instrumentas; [1) criacdo de gualguer Onus sobre qualquer
ative du bBerm da Emisiora; ou (3] rescisdo de gualquer desses contrafos ou
SnStrumentas;

Y, o5 representantes legais da Emissora que Aiiinam eitd Escritura de Emissdo
rém poderes socseticios efou delegados para agswmic, #m nome da Embasora,
an gbrigagles ora estabelendas e, sendo mandatdrios, trveram o poderes
legitimamente cutorgados, estando os respechivos mandalos em pleno vigor:

Wl eith cumprindo as ko, regulamentos, normas adminstrativas e determinagfes
dos drgdos governamentais, autarquias ou tnbunais aplicdvers ao exercicio de
iy alividades, inclusive com o diaperto na legislegdo em vigor pertinente i
Fohtica Micional da Meis Ambiente, nas Resolugdes do Conselbo Nacional da
Meis Ambiente & nas deman disposicies legais & regulamentares ambientalsy
que Sejarm igualmente rebevantes para 2 execugdo de suas atividedes, adotanco
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a3 medidat e agles preventods ou reparslarias destnddat 3 evigar ou Conrigr
ewenfudin dangh ambeentass decorrentes do exerficio de tuad atradaced
deicritas em feu objeto social;

Wil cuvceto {a) pela disposto no formulanio de referdncia; e (b) pelas obnigagdey gue
estio sendo questemnadas de boa-fé nas eiferas adnunistrativa ofou judicial cu
cujo descumpeiments ndo possa, direts ou indiretamente, comprometer de
modo rebnvanle 3 nofmal conduflo de was stlvidades ou o mregral & paaioal
curmprimanis de qualguer de sust abrigagdes previstes aesta Escriiura de
Emrnsdo, estd em dia com o pagamento de todas a5 oorigagles de naturera
tributaria [municipal, estaduzl & federal), trabalhesta, previdencidna, amblental
£ de qualiguer cutras cbrigaghes mpastas por lel;

Wil nio tem guakguer hgacda com o Agente Fiducidrio que o impaca de exercer,
plenamente, suas fungdies em relacio a esta Emissdo;

1% ndo tem conhaoimenta de fale que impeca o Agente Fuduudric de exerded,
plenarmente, 1uat funcbes, nos termos da Lel das Soceedades por Afbes o
dermads nofmat aphic bveis, inclusive regulamentanes;

x b visla das exigéncuay legas e regulatdras nos plamos federal, estadual e
mungipal, e donfarme 34 methares priticas de atuafdo aplicdvers ap setor da
Ermissora, posiui, vilidas e em wigor, ou 4130 em efetnd processo de obtengia
de todas as putonizaches & licenfas (inchuiive ambsentais) relevantes para o
wilido exercitio de suas atividades, inexstinds qualguer cireunitinga maternal
impeditiva da normal condupio desias atividades e/ou que pasaam afetar suas
ocbrigapbes peruniinas & ndo pecunldrizs assumidas no dmbito da Emigida;

X1, a4 demansiragdes financeiras da Emissora apresentam de maneira sdequads &
wiuagdo fmanceirs da Emissora nas datas a gue se referem, tendo sido
devidamente elaboradas em conformdade com o0F prncipex  contdbeis
geralmente scenods no Brasil,

. exceln pelas conimgéncias informadas no formulire de referénoa da
Ermasora, inessle [a} descumprimenio de guakguer ditpaiicda relevante
contratual, legal ou de guakquer outra ordem judicial, adminiztratng o
arbitral; ou {b] quatguer ac¥o pudicial, procedimento judicial ou estrajudicial,
ingudrito ou quabquer outro tips de investigacdo povernamental, em qualquer
das casos deste anciso, (i) que potia afetar de forma adversa a capaodade da
Ernlusora de hamrar suas obrigacles nos termas desta Escritura de Emidalia; ou
(e} wisande anular, alterar, invalidas, queitiondr ou de qualquer forma sletar
esia Escritura de Emassdo;

A, a3 Informagdes constantes do formulirio de referéncia elaborado pela
Emasora & disponivel na piging da OWM da rede mundial e computadares sio
verdadeinas, consintentes, cometas & sulicientes, permitinds 808 Investidares
Quakficados uvma tomada de decisio fundamentada 3 respeito da Cferta
Restnita;

T, o formuldrio de referéncia da Ermdssora [a} contém, N Mitimo, & SEM pre o
das ditposiches legais e regulamentares pertinentes, toda: as informagdes
relevantes necessdrias ao conheamenta, pelos Investedores Quabificados, da
Emisfora ¢ suas athadades e sifuaido econdmeco-hinan¢era, déd racos
inerentes 45 athidades da Emisors & quaisquar outras informagdes relevantes,
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e b} toy elaborado de acordo com a5 normas pertinentes, inclyindo a lnatrugio
OV 0 ® L50, de 7 de dezernbro de 2009, canforme aterada;

X n¥a hd cutros fatod rebevantes em relacio & Emsiora efou s Debdntures ndo
dryubgados no sew formulirio de referéncia cup amitado faga com gue
qualkquer declaraclo do formuling de referdncia da Ermissora zeja faloa,
mLonsistente, imprecisa, Incompleta, incorrela &fou insuliciente,

FA &% oprnidei, andlises & previsdes {1g houver] eapressas no formulirio de
referéncia da Emivsosa foram dadas de boa-fé, consideradas todas as
Cifcunstingias relevanies no coalexio da Ofera Restrita e com base em
suposicdes razodveds;

LA tem plens gdroa & concorda integralments com a forma de drulgacis
apuracds da Tava DI-Over, divulgada pela CETIP, & gue a forma de cilcula da
Rermunera;do dat Debdntures (oi acordada por inre vontade entre a3 Emniora
& o3 Coprdenddores, ém obrervingia o principes da boa-1é;

i, eita Escritura de Fminalo e 25 obrigaches aqul preastad eanctituem abrigagdes
icitas, legalmente vilidas ¢ wingulantes, exequivels de acords com os seus
termad & condiples, com farga de Ltule exgtutive extrajudioal no: termos do
artign 585 da Lei n P 5869, de 11 de janesro de 1973 ("Codgo de Processo
Conl™), e

bi L] o fegrtm de companhia aberts da Emissora et vigents perante a Wi,

& Emissora 1 compromete a notificar em até 2 (dois) Dias Utels o3 Debentunitas & o
Agente Fiduridrio casa qualiquer das declaragdes aqul prestadas tormeme-ge total ou
parciglmente iveeridicas, meompleias ou ndorrelas.

T ATOFS,

Ay comunicacdes & erer emaadat par quabquer das partes nos termos deita Eseritura de
Emaido deverio e encammnhadas, por escrita, para o3 seguintes endere{o:

I Para a Emnsora;

MRS LoGaica S.A

Praia de Botalfogo, n @ 218, sala 1.201 E Batafego

CEP 222%0-906 = Rio de lanera, FJ

At : Felipe Perecrmanis

Telefone: (21] 25594639

Fau: (21) 25594611

Corress eletrdnico: fped me corp be f dal@mrs com be

1, Para o Agente Fidufudng:

PINTAGDw0 5 A [RSTRIBLIDDAA DE Tinuwos E Valoads MOsmuieds

Avensda das Ambricad, 0,7 4 200, sala 514, bloco 4, Dddicio Buenos Alres

CEP 226£0-107 — Rio e Jansino, RY

AL Sr. Marca Aurélio Ferreira (backoffics manceiro) / 503, Hathalia Machado
Laureira (juridico & estruturagdal

Telefons: (11} 33854554

Fax' {21) 3385-4046 \'

\
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correin eletrinico. backaM e B pentagonarustes.com br f
medgie @rentagonatruites com by

1l Fara o Banto Liguidante de Emizslo & Ercnturador Mandatdrio:

Bange Bradesco 5 4.

Cedadie de Deus, 5fn ¥, Vila Yara

CEPF 0G079-500, Osasco = 580 Paula
AL Périia Abves Gonpalves de Barros

Tel:q011] 3684 9444
Faa: [11) 3684 2714
I, E-miail: 4010 penia @bradesco.com. brPara a CF TH:

CETIP 5.4 - MiRiapgs Ordasezaoos

Avenida Brgadeiro Farla Lima, n,® 1.663, 4% andar, lardim Paulsiang
CEP O1452-001 - S8a Paulg, 5P

Ap ; Geréncla de Valores Mobilldrias

Telefone: ([LLpIL11-15%6

Fas; [11)3111-1564

Correbo eletrnico: valores mobikarios@oetip com, br

AL comurscagles serdo consideradas entregues quando recebidas em wia finca sob
protoondo o com "raso de récebanento” erpedido pelo corren., cu, aunda, por telegrama
ou correin eletrdnico envisdo pod enderefos acima. A1 comunecagdes feitas por fac-umibe
ou correlg etatrine serdo contidersdas recebeday na data de seu envig, desde que $&u
recehimento seja conlwmado por mesa de mdcatea (recbo emitido pels miguina
ublirada pelo remetente].

A4 mudanga de gualquer dot endersgos efpu representanies das deslnatdrod a0ima
deverd ser comunicada a todas ag Paries pela Emivzora, splianda-se & meima regra para
ok demais Parles menoonadas nesta Evcntura de Emiasdo no que se refere 3 obrigagdo de
tamunigarem a Eminsara,

Dugcriad e Gimar

Mio fe prejume a rendnded & qualguer dos direitos decorrentes da presente Cooritura de
Emassdo. Desta forma, nenham atrato, omidslo oo liberalidade no evercicio de gualguer
dirgita ou faculdade que caiba aos Debenturdias em rario de qualguer inadimplemento
da Emisiora prepudicard o caercicio de Lal diresto ou faculdade, ou serd interpretada como
fenufcid a £k, ném constdwird novagdo ou precedente nd tocante 2 gualguer oulrd
inadimplemento ou atraso

Case qualquer das dupotiphes ora aprovadas venha a ser pulpads ilegal, maghds ou
inefar, prevalecerda todas af demais diipoisfdes nlo afefaday par bl ulgamento,
comprometenda-se a5 Parfes em boa-l& a subitituirem 3 dopoticlo aletada par cutra
qua, na medids do pedsieel, produts o metms efeilo,

43 Partey declaram, mitua e expressamente, gue esfa Escritura de Emiasdo fol celebrada
respeitando-1e os principlos de probedade e de boa-fé, por Inre, conjoiente & firme
manifestaglo de vontade das Partas & em perfeita relaglio de equidade,
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A4 palavras e 0% Lermas constantey desta Escrifura de Emissho, agui ndo expressamente
definidos, grafados em poriuguds ow em qualguer lingwa estringeina, bem Coma guaisquer
autros de inguagem técnica ofou financeira, que, cventualments, durante a vighno desta
Escritura de Emissdc, no cumprimenta de direitos & obngagdes astumidas por ambas as
Partes, sejam utdirados para identificar a pritica de quansquer atos ou fatos, deverdo ser
compresnddas e interpretadas em conzondncia com o wiof, Costumes & priticat do
mercado de capitais brasileira.

Esta Escritura de Emissio e a3 Debéntured constituem titulos executivos extrajudicials nod
termos dog incises | e 1 do artigo 585 do Cédigo de Processa Cial, reconhecendo as Partes
desde [{ que, independentemente dé quaiquer oulra medidas cabnesis, az cbngagdes
assurmidas nos termod dea Extrduca de Emistdo comportam exscugdo especilfca ¢ e
submetem b disposcdes dos artigos 633 ¢ sefuinies do Cddgo de Processo Ciwil, sem
prejuizo do deeito de declarar o vencimento antecipsdo daz Debentures, nos termas desta
Escritura de Emisida.

Estn Escritura de Ernissdo & femada em cardter imevogdvel e retratdvel, ebrigandn as
Paries par §i @ seud swiesiones, Henhuma atrbuicko ou obeigaclo tdota sevd nterpretada
nesta Escriduera de Emissda contra o Agente Fidogidrio, tahg squelas sstabelegidas por ke
aplicdvel na que tange 25 seu dewer de diighncia O Agante Flducdnia nda serd chngado
e/ou wnculado pelas duposicles de qualquer outro contrita fo qual #ite ndo figure como
parte afou infersenients,

Lk FORD
Esta Escritura de Emasko reger-5e-4 pelas kis da Repubbca Federativa do Brasil,

Fica eleito o Fore Central da Comarca do Rio de langire, Estado do Rio de laneire, para
dirimir guarsquer dinvidis ou controvdraias oniundas desta Excritura de Emlisda, com
remincia & qualquers outro, por maks prviegiada que seja

T ¢ rApiante da pdging dediado intencanalmente em Eranco. |
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